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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 947419501

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 7 185 852 000 224 602 000
Sum inntekter 185 852 000 224 602 000
K ostnader

Endring i beholdning av egentilvirkede anleggsmidler 5 -6 559 000 18 492 000
Varekostnad 5 14 69 764 000 78 363 000
L gnnskostnad 8 74 024 000 80 201 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3,4 3132000 3278 000
Annen driftskostnad 8,13 23 266 000 35414 000
Sum kostnader 163 627 000 215748 000
Driftsresultat 22 225000 8 854 000
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 4564 000 4 205 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 6 1233 000 4 465 000
Annen finansinntekt 144 000 153 000
Sum finansinntekter 5941 000 8 823 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 6 0 1395 000
Annen finanskostnad 1375000 4796 000
Sum finanskostnader 1375000 6191 000
Netto finans 4566 000 2632000
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 26 791 000 11 486 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 5908 000 3300 000
Ordinaart resultat etter skattekostnad 20883 000 8 186 000
Arsresultat 20883 000 8186 000
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 11 23837 000 18 000 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 11 -2 954 000 -9814 000
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 947419501

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum overfaringer og disponeringer 20883 000 8 186 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 4 1039 000 3229 000
Utsatt skattefordel 7 0 1134 000
Sum immaterielle eilendeler 1 039 000 4363 000

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 3 1 164 000 1183 000
Maskiner og anlegg 3 985 000 1701 000
Sum varigedriftsmidler 2 149 000 2884 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 12 22 471 000 22 471000
Investering i annet foretak i samme konsern 6 1601 000 41518 000
Sum finansielle anleggsmidler 24 072000 63 989 000
Sum anleggsmidler 27 260 000 71236 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 14 10 090 000 8037 000
Sum varer 10 090 000 8037 000
Fordringer

Kundefordringer 6 19 029 000 32909 000
Progekter under utfarelse 5 0 12 159 000
Andre fordringer 6,7 42 268 000 8270 000
Sum fordringer 61 297 000 53338 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 64 052 000 41 972 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 64 052 000 41972 000
Sum omlgpsmidler 135439 000 103 347 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EIENDELER 162 699 000 174 583 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10,11 14 602 000 14 602 000
Annen innskutt egenkapital 11 9 377 000 7 282 000
Sum innskutt egenkapital 23979000 21 884 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11 12 331 000 17 381 000
Sum opptjent egenkapital 12 331 000 17 381 000
Sum egenkapital 36 310 000 39 265 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7 4183 000

Sum avsetninger for forpliktelser 4183000

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 4183000 0

K ortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 6 20 641 000 12 153 000
Skyldige offentlige avgifter 9 6 321 000 5906 000
Annen kortsiktig gjeld 5,6 95 244 000 117 259 000
Sum kortsiktig gjeld 122 206 000 135 318 000
Sum gjeld 126 389 000 135318 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 162 699 000 174 583 000
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Umoe Mandal AS

Arsrapport for 2020
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstromoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning
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STYRETS BERETNING FOR 2020

VIRKSOMHETENS ART
Umoe Mandal AS er et datterselskap av Umoe AS. Umoe Mandal AS eier selskapet Umoe Mandal
Eiendom AS (100%).

Umoe Mandal AS er en ledende aktgr innen utvikling og produksjon av avanserte komposittlgsninger
for maritim og forsvarsektorene. Selskapet har spesialtilpassede konstruksjons- og
produksjonsfasiliteter pd Gismergya i Mandal, og er et av de ledende miljgene i sitt slag i det
internasjonale markedet. Denne kompetansen har materialisert seg gjennom WAVECRAFT-
konseptet for servicefartgy til offshore vind og offshore olje & gass. [ tillegg til 4 satse pa leveranser
av design og kompositt utstyrspakker/komponenter til internasjonale kunder, er vedlikeholds- og
modifikasjonstjenester for det norske Sjgforsvaret et viktig virksomhetsomrade.

SELSKAPETS UTSIKTER

Rammeavtalen med det norske Sjgforsvaret og leveranse av komposittstrukturer til BAE Systems gir,
sammen med andre mindre leveranser av komposittstrukturer, et godt grunnlag for lgnnsom drift.
Gjennom selskapets satsing pd WAVECRAFT-konseptet, forventes det en omsetningsvekst 1 drene
fremover.

Situasjonen med Coronaviruset har hatt liten direkte pivirkning p4 eksisterende oppdrag. For
hoveddelen av de pAgdende prosjektene, er sluttkunden innen forsvarsektoren, og disse produktene og
tienestene skal leveres som forutsatt. Stgrste risiko er knyttet til eventuelt stort fraveer av antall
ansatte som vil kunne pavirke fremdriften av prosjektene. Selskapet har derfor stort fokus pd
risikoreduserende tiltak, som hittil har vist seg 4 vare effektive. Dette kombinert med en generell
redusert risiko i samfunnet etter hvert som effekten av vaksinering slar inn, gjer at selskapet anser at
en fremover blir lite pavirket av Coronaviruset.

FORTSATT DRIFT

Selskapet har ved drsskiftet en bankbeholdning som sammen med iverksatte tiltak for
Ipnnsomhetsforbedring i utgangspunktet sikrer likviditeten det neste ret. Selskapet og datterselskapet
Umoe Mandal Eiendom AS har ingen 14n. Ved et eventuelt behov og ved uforutsatte hendelser, er det
kapasitet i eiendomsverdier i datterselskapet til 4 hente inn ekstra likviditet. P4 denne bakgrunn
vurderes likviditeten som tilfredsstillende.

Penneo Dokumentnpkied: A2UMYV-HGS41-ZEXAH-EYXAU-2KMYA-NTCY7

I'samsvar med Regnskapsloven § 3.3 bekreftes det at forutsetningene for fortsatt drift er lagt til grunn
ved avleggelse av arsregnskapet.

ARBEIDSMILJ® OG PERSONALE

Det totale sykefraveeret i 2020 var 4,7%, som er en liten reduksjon fra dret fgr. Selskapet arbeider
systematisk for & helde sykefraveeret pé et sd lavt nivd som mulig.

Det ble i 2020 ikke registrert personskade med fravzr. En oppnidde detfor en H-verdi pa 0 ved
utgangen av aret.

Totalt for 2020 ble det registrert 4 skademeldinger. Som et viktig bidrag i det systematiske
forebyggingsarbeidet, tegges det til rette for 4 opprettholde en hay rapporteringsgrad av ugnskede
hendelser/forhold. Totalt ble det rapportert inn 27 forhold i 2020.

MILJGRAPPORTERING
Bedriften tilfredsstiller de miljgkrav som er gitt av myndighetene i forbindelse med
produksjonsprosessen. Produksjonen har forlgpt normalt, uten hendelser av milj@messig karakter.
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LIKESTILLING

Kvinneandelen ved bedriften utgjorde 18% i 2020, som er en gkning fra aret fgr. Selskapet legger til
retie for like muligheter ved rekruttering. Ogs pa andre omrider arbeider selskapet for & fremme
likestilling, sikre like muligheter og hindre diskriminering. Dette er klart beskrevet i selskapets
personal- og lederhindbok. Konkret har bedriften arbeidet aktivt og lykkes med 4 f4 kvinnelig leder i
produksjonsomrddet. Videre ivaretar bedriften personer med redusert funksjonsevne, og har lgpende
tilknytiet personer med swrskilte oppfelgingsbehov,

ORGANISASJON OG OPPLAERING

Bemanningsnivaet har gkt noe gjennom éret, og ved arets slutt hadde Umoe Mandal AS 111 egne
ansatte og 19 innleide personer.

Det gjennomfgres béde ekstern og bedriftsintern opplering. Dette er en del av selskapets
kontinuerlige forbedringsprosess.

RESULTAT, INVESTERINGER, FINANSIERING, KONTANTSTRGM OG LIKVIDITET
Umeoe Mandal AS hadde i 2020 en omsetning pa 185,9 mill kr. Dette er en reduksjon pd 38,8 mill kr
sammenlignet med 2019. Reduksjonen gjelder bide kompositistrukturer og ettermarkedstjenester,
Aktiviteten i 2020 har dermed vert noe lavere enn i enn i 2019,

Det er foretatt investeringer for totalt 0,2 mill kr i maskiner og utstyr.

Selskapet hadde et positivt driftsresultat pd 22,2 mill kr. Netto finansposter er pa 4,6 mill kr, hvorav
4,6 mill kr gjelder inntektsfert konsernbidrag fra Umoe Mandal Eiendom AS. Med en skattekostnad
pé 5,9 mill kr, er regnskapet gjort opp med et overskudd P& 20,9 mill kr.

Kontantstrgmmen fra operasjonelle aktiviteter var 65,1 mill kr.

Selskapet har tilstrekkelig likviditetstilgang.

FINANSIELL RISIKO

Markedsrisiko

Valutacksponeringen vurderes for hvert enkelt prosjekt. Selskapet har ved utgangen av iret ingen
salgskontrakter i utenlandsk valuta. Enkelte av innkj@pene er i utenlandsk valuta og vil sdledes kunne
pavirkes av endring i valutakurs. Ledetiden fra bestilling til betaling er imidlertid under ett 4r.
Valutasikring vurderes fortlgpende ved stgrre innkj @p.

Penneo Dokumentnglksl A2UMY-HGS541-ZFEXGH-EYXALU-2KMYA-NTCY 7

Selskapets utlén til og 14n fra Umoe AS rentcberegnes etter NIBOR pluss en margin. Endringer i
rentenivéet vil dermed pavirke finansinntektene. Tilsvarende effekter vil det vare ved eventuelt
lancopptak eller plassering av overskuddslikviditet i ekstern finansinstitusjon Ved &rsskiftet har
selskapet ingen rentebarende gjeld.

Kredirttrisiko

Risikoen for at motparten ikke har gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses som meget
lav, siden kundene i hovedsak bestar av den norske stat og solide virksomheter innen europeisk
forsvarsindustri. Ved inngéelse av nye kundeforhold evalueres kredittrisikoen.

Selskapet har per 31.12.2020 en fordring pa morselskapet Umoe AS pé 21,8 mill. kr. Fordringen
motregnes mot avsatt utbytte 1 2020 og er dermed reklassifisert som kortsiktig fordring.
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Likviditetsrisiko
Det vises til avsnittet «Fortsatt drifi» ovenfor der det beskrives at likviditeten vurderes scm
tilfredsstillende. Det er ikke besluttet tiltak som endrer likviditetsrisiko.

ARSRESULTAT OG DISPONERINGER
Styret foreslar at arets overskudd pa 20,9 mill kr overfgres til annen egenkapital. Videre foreslas det &
gi et utbytte pd 23,8 mill kr. Egenkapitalen utgjer etter dette 36,3 mill kr.

Styret vil takke ledelsen og ansatte for en flott innsats gjennom et krevende Ar.

Mandal, den 13.04.2021

Jarle Roth Rasmus Evrin
Styreleder Styremedlem
Arne Hegeland Knud Dalaker
Styremedlem Styremedlem
Espen Hjortland Christian Fagereng
Styremediem Styremedlem

Tom Harald Svennevig
Administrerende Direktgr

Penneo Dokumentnpkkeld: A2UMV-HGS81-ZEX4H-EY XU 2KMYA-NTCY7
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 947419501

Umoe Mandal AS

Resultatregnskap
Belop visesitusen kr

Driftsinntekter
Salgsinntekt

Driftskostnader

Beholdningsendring egentilvirkede varer
Varekostnad

Lannskostnad

Avskrivning

Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painv. i datterselskap og tilknytiet selskap
Renteinntekt fra foretak i samme konsern

Annen finansinntekt

Rentekostnad til foretak i samme konsern

Annen finanskostnad

Netto finansposter

Ordinzert resultat for skattekostnad

Skattekostnad pa ordinzert resultat

Arsresultat

Qverfaringer og disponeringer
Ordineert utbytte

Overfaringer annen egenkapital
Sum disponert

Note

11
11

2020 2019
185 852 224 602
-6 559 18492
68 764 78363
74024 80 201
3132 3278
23 266 35414
163 627 215747
22225 8854
4 564 4205
1233 4 465
144 153
0 1395
1375 4796
4 566 2632
26 791 11 486
5908 3300
20 883 8186
23 837 18 000
-2 954 -9 814
20 883 8186
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 947419501

Umoe Mandal AS

Balanse pr. 31. desember
Belap visesi tusen kr Note 2020 2019

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 4 1039 3229
Utsatt skattefordel 7 0 1134
Sum immaterielle eiendeler 1039 4 362

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 3 1164 1183
Maskiner og anlegg 3 985 1702
Sum varige driftsmidler 2149 2884

Finansielle anleggsmidier

Investeringer i datterselskap 12 22471 22471
Lan til foretak i samme konsern 6 1601 41519
Sum finansielle anleggsmidler 6 24 071 63 989
Sum anleggsmidler 27 260 71236

Omigpsmidler

Penneo Dokumentnokkel: AZUMY-HG541-7FXA-£Y XAU-2KMYA-NTCYT

Varer 14 10 090 8 037
Fordringer

. Kundefordringer 6 19029 32909
Prosjekter under utforelse 5 0 12159
Andre fordringer 6,7 42 268 8 270
Sum fordringer 61297 53 338
Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 84 052 41 972
Sum omlapsmidler 135 439 103 347
Sum eiendeler 162 699 174 583
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Umoe Mandal AS

Balanse pr. 31. desember
Belaip visesi tusen kr Note 2020 2019

Egenkapital

innskutt egenkapital

Aksjekapital 10, 11 14 602 14602
Annen innskutt egenkapital 11 9378 7282
Sum innskutt egenkapital 23 979 21884

Opptfent egenkapital

Annen egenkapital 11 12 331 17 382
Sum cpptjent egenkapital 12 331 17 382
Sum egenkapital 36 310 39 265
Gijeld 5
2
Avsetninger for forpliktelser S
Utsatt skatt 7 4183 0 5
Sum avsetning for torpliktelser 4183 0 ;
g
Kortsiktig gjeld nd
Leverandargjeld 6 20 641 12 153 3
Skyldige offentlige avgitter 9 6 321 5906 é
Annen kortsiktig gjeld 56 95 244 117 259 g
Sum kortsiktig gjeld 122 206 135318 3
sum gjeld 126 389 135318 3
S
Sum egenkapital og gjeld 162 699 174 583 %
g

31. desember 2020
Mandal, 13. april 2021

Knud Dalaker
Styremedlem

Arne Haegeland
Styremediem

Espen Hjortland
Styremedlem

Christian Fagereng
Styremedlem

Jarle Roth
Styretsleder

Rasmus Evrin
Styremedlem

Tom Harald Svennevig
Administrerende direkter
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 947419501

Umoe Mandal AS

Kontantstremoppstilling
Belop visesitusen kr

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinaere avskrivninger

Konsernbidrag fert som finansinntekt

Endring i varelager

Endringer i leverandgrgjeld

Endringer i kundefordringer

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Tap salg aksjer

Endring i prosjektbeholdning

Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Salg av aksjer i datter

Utbetalinger ved kjap av varige driftsmidler
Endring fordring pa konsernselskap

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstrammer fra finansietingsaktiviteter
Nedbetaling av gjeld til nzerstaende selskap
Utbketalinger av utbytte

Mottatt konsernbidrag

Netto kontantstrem frafinansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i &ret
Kontanter og bahkinnskudd per 01.01
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12

2029 2019
26 791 11 486
247 0
3132 3278
-4 584 -4 205
-2 053 14 420
8197 2342
14172 -12 093
42 304 -1 467
0 3698

-23 162 45704
65 062 58 480
0 3772

-207 -847
-28 980 2247
-29 187 5172
0 -33 661

-18 000 0
4 205 0
-13 795 -33 661
22 080 29 991
41972 11 981
84 052 41972

Penneo Dokumentnokiel: AZUMY-HGS4T-ZEXAH-EYX4U-2KMYA-NTCY 7
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 947419501

Umoe Mandal AS

Noter til regnskapet for 2020
Belap vises i tusen kr

Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskaper regnskapsferes i regnskapet basert pa Umoe Mandal AS anskaffelseskost.

investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vesrt nedvendig. Det er
foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes Arsaker som ikke kan antas & veere forbigaende og
det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunniaget for
nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfart samme &r som det er avsait i datterselskapet. Overstiger utbytte
andel av tilbakehcldt resultat etter kjopet, representerer den overskytende del tiloakebetaling av investert
kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Selskapet avlegger ikke konsernregnskap iht. unntaket i Regnskapslovens § 3-7 om unntak for
konsernregnskap i underkonsern. Se forgvrig note 12.

Salgsinntekter
Inntektsforing ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tienester inntektsfares i takt med utigrelsen.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,

samt poster som knytter seg til varekretslopet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/ langsiktig
gjeld.

Omlepsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderestil anskaffelseskost, men nedsktives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
& vesre forbigdende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefares til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert | balansen til pélydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I
tillegg gieres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Lager av innkjepte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anskaffelseskost vurderes
etter FIFO- prinsippet. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til full tilvirkningskost.
Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Prosjekter

Regnskapet er avlagt stter lzpende avregnings metode. Dette innebssrer at inntekter og kostnader tilknyttet
vareproduksjonen resultattaresi takt med prosjektets fullfaringsgrad, nar utfallet av transaksjonen kan
estimeres pé en péliteligmate. Fremdriften beregnes som beste estimat av palapt timeforbruk i prosent av
forventet totall timeforbruk eller en konkret vurdering av prosjektets status pr. 31.12. Totalkestnaden
revurderes lepende. Nar transaksjonens utfall ikke kan estimeres palitelig, vil kun inntekter tilsvarende
palepte prosjektkostnader inntektstares. | den perioden det blir identifisert at et prosjekt vil gi et negativt
resultat, vil det estimerte tapet pa kontrakten bli resultatfert i sin helhet.

Penneo Dokumentnoeidel AZUMY-HGE41-ZEXAH-EYXSU-2KIMYA-NTCY 7
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 947419501

Umoe Mandal AS

Noter til regnskapet for 2020
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Valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter, fordringer

og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til valutakurs pr. 31.12. Fordringer og gjeld som er kurssikret fores til
sikringskurs.

Aksfer og andeler

Investeringer er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert nadvendig. Det er
foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & veere forbigdende og
det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for
nedskrivning ikke lenger er til stede. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsfares som
annen finansinntekt.

Varige driftsmidlfer

Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidiets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfores lgpende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavere enn balansefert verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belap er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdii bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrammene som eiendelen vil generere.

Forskning og utvikiing

Utgifter til forskning og utvikling balanseferes i den grad dst kan identifiseres en fremtidig skonomisk fordel
knyttet til utvikling av identifiserbare immaterielle eiendeler. | motsatt fall kostnadsfares slike utgifter
lepende. Balansetart forskning og utvikling avskrives linesert over skonomisk levetid. Mottak av eksterne
inntekter knyttet til selskapetsforsknings og utviklingsaktiviteter er nettofert mot kostnadsfert belep.

Leasing / leieavtaler
Selskapet har kun operasjonelle leieavtaler hvor leiebelapet blir fordelt linesert over leieperioden.

Skatter

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/ skattefordel er beregnet pé alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet
med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret. Netto
utsatt skattefordel balanseferesi den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort. | den grad
konsernbidrag ikke er resultatfart er skatteeffekten av konsernbidraget fart direkie mot investering i
balansen.

Penneo Dolamentnoidkel AZUMY-HG5AV-ZEXAH-EYX4U- 2KV A-NTCY 7

Kontantstremoppstilling
Kontantstramoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av esfimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.
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Note 2 - Salgsinntekter

2020 2019
Pr. virksomhetsomrade
Komposittprodukter 107988 142 575
Ettermarked 76429 80770
Annet 1434 1257
Sum 185 852 224 602
Geogratisk fordeiing
Norge 91 524 86610
Sverige 11373 10889
Europa eksl. Skandinavia 74 993 30832
Nord- Amerika 7 962 96 271
Sum 185 852 224 602 o
vl
=
Ny
Note 3 - Varige driftsmidler §
3
Boliger, tomter Maskiner og Sum %
ogannen fast elendom inventar g
Anskaffelseskost 01.01. 1277 5030 6 307 i
Tilgang kjepte driftsmidler 0 207 207 §
Anskaffelseskost 31.12. 1277 5237 6514 3‘,
AkK.avskrivning 31.12. -113 -4 252 -4 365 %
Balansefart pr.31.12, 1164 985 2149 Q
<
Arets avskrivhinger 1% 924 942 g
5]
Dkonomisk levetid Ingen/10 &r 4-6 ar ‘E
Avskrivningsplan Lineger Lineaer 'g
§
o]
Note 4 - Immaterielle eiendeler £
Utviklingskestnad Sum
Anskaffelseskost pr 01.01.2020 6568 6 568
Anskaffelseskost 31.12.2020 6 568 6568
Akk.avskrivninger 31.12,2020 -5 529 -5 529
Balansefert verdi pr.31.12.2020 1039 1039
@Dkonomisk levetid 3-5ar
Avskrivningsplan Lineser

Umoe Mandal AShar utviklet farteykonseptet WAVECRAFT ag har siden 2017 aktivert palepte
utviklingskostnader knyttet til dette prosjektet. Konseptet ble ferdig utviklet i 2018 og aktiverte kostnader
avskrives over forventet skonomisk levetid pa 3-5 ar.
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Note 5 - Langsiktige tilvirkningskontrakter

Selskapets prosjekter behandles i samsvar med lapende avregningsmetode.

2020 2019
Forskuddsfakturert produksjon 25 823 81850
Opptjente, ikke fakturerte inntekter inkl. i kundefordringene 20714 -12 159

Selskapet har flere pagaende kontrakter relatert til utvikling og leveranse av kamposittprodukter.

Selskapet har i 2020 arbeid med en sterre tilvirkningskontrakt med et britisk selskap. Prosjektet knytter seg
til produksjon av toppseksjoner i kompositt til T26 fregatter, det har pr 31.12.20 en ferdigstillelsesgrad pa
53%. Av den totale kostnadsperiodiseringen som inngar i annen kortsiktig gjeld, knytter 62 531 TNOK seg il

dette prosjekiet.

Note 6 - Mellomvaerende med selskap i samme konsern

Fordringer

Lan til foretak i samme konsern
Kundefordringer

Andre fordringer
Konsgernbidrag

Sum

Gjeld

Leverandsrgjeld

Selskapet har per 31.12.2020 en fordring pa morseiskapet Umoe ASpa 21 803 tNOK. Fordringen motregnes
mot utbytte i 2020 og reklassifiseres som kortsiktig fordring.

%

%ZT

£

g

2

2020 2019 =
b

>

1601 41519 g
535 1785 ¥
21813 84 §
4564 4205 -
28512 47 593 <
2020 2019 £
g

56 78 ¥

5

£

&

Selskapet har ingen langsiktige fordringer eller gjeld med forfall senere enn 5 &r.
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Note 7 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2020 2019

Betalbar skatt utlignet gjennom ytet konsernbidrag 591 0

Endring utsatt skatt 5317 4225

Arets totale skattekostnad 5908 4225

Beregning av drets skattegrunnlag: 2020 2019

Ordinezert resultat fer skattekostnad 26 791 114886

Permanente forskjeller 62 -186

Regnskapsmessig tap realisasjon av aksjer og andre finansiefle

instrumenter 0 3698

Endring i midlertidige forskjelier -230 64 948 ™

Alminnelig inntekt 26 623 79947 §

Anvendt fremfarbart underskudd -23 937 -79 947 g

Ytet konsernbidrag -2 687 0 §

Arets skattegrunnlag 0 0 §

Benyttet skattefradrag for Skattefunn 0 -247 E

Betalbar skatt i balansen 0 -247 %
™

Oversikt over midlertidige forskjeller 2020 2019 ;é
=

Driftsmidier inkl goodwill -4723 -3672 §

Tilvirkningskontrakt som ikke er fullfart ved arssiutt 60 704 68 301 3

Varebeholdning -22 184 -22010 3

Garanti- og risikoavsetning -14 784 -23 837 €

Sum 19013 18 783 E

Akkumulert fremfarbart underskudd 0 -23 937 §

Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 19013 -5 154 g

Utsatt skattefordel (-) / utsatt skatt {+) 4183 -1134
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Note 8 - Lennskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjarelse til revisor

Lonnskostnader 2020 2019
Lanninger 60 823 66 205
Arbeidsgiveravyift 8134 9012
Pensjonskostnader 4 554 4545
Andre ytelser 513 439
Sum 74 024 80 201
Arsverk sysselsatt | regnskapsaret 110 112

Ytelser til ledende personer

Daglig leder Styret
Lenn 1900 45
Bonuser etc 380 0
Annen godtgjarelse 297 0

Daglig leder har i tillegg til fastlenn hatt en variabel lonn knyttet til selskapets operative drift og
regnskapsmessig driftsresultat. Ved eventuell fratreden har daglig leder avtale om lanni 9 mnd (inkl.
oppsigelsestid) etter fratreden fra sin stilling.

Ldn og sikkerhetsstiilelse til ledende ansatte, tillitsvalgte og aksjeeiere mv.
Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styreformann eller andre nzerstaende parter. Ingen

enkeitlan/sikkerhetsstillelser utgjer mer enn 5 % av selskapeis egenkapital.

Obligatorisk tjenestepensjon:

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligat orisk tjenestepensjon. Selgkapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Godtgforelse til revisor er fordelt pa faigende: 2020 2019
Revisjon 452 358
Bistand teknisk utarbeidelse av arsregnskap og ligningspapir 50 50
Andre tjenester 30 30
Sum 532 438

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

Note 9- Bankinnskudd

Selskapets bankforbindelse har stilt garanti for skattetrekksmidler. Dette dekker forpliktelsen pr 31.12.2020.

Pennea Dokumerntnekkel: AZUMY-HG541-ZEXH-AAY XA 2HMMYA-NTCY?
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Note 10 - Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Palydende Balansefprt
Crdineere aksjer 14 500 1007 14 602
Oversikt over aksjonarene i selskapet pr. 31.12:

Ordinzere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
Umoe AS 13 264 91,48 % 91,48 %
Dybesund Invest A8 725 5,00 % 5,00 %
ASRym 73 0,50 % 0,50 %
Langeland Gruppen AS 73 0,50 % 0,50 %
Pap Invest AS 73 0,50 % 0,50 %
Palsneset Invest AS 73 0,50 % 0,50 %
Sanse Invest AS 73 0,50 % 0,50 %
Sunde-Invest AS 73 0,50 % 0,50 %
Vertice Invest AS 73 0,50 % 0,50 %
Sum 14 500 100,00 % 100,00 %

Selskapet inngar i konsernregnskapet til Umoe AS, som har forretningskontor péa Lysaker. Konsernregnskap
utleveres ved henvendelse til Umoe Gruppen AS, Lysaker Torg 35, Postboks 60, 1324 Lysaker.

Note 11 - Egenkapital

Penneo Dokumentnekkel: A2UMV-MGSE1-ZEXH-EYXAU2KMYA-NTCYT

Aksjekapital Annen Annen Sum
innskutt egenkapital
egenkapital
Egenkapital 01.01. 14 602 7282 17 382 392865
Arsresultat 0 o} 20883 20883
Avsatt utbytte 0 0] -23 837 -23 837
Mottatt konsernbidrag 0 2096 0 2096
Avgitt konsernbidrag 0 0 -20986 -2 096
Egenkapital 31.12. 14 602 9378 12 331 36 310
Note 12 - Investering i datterselskap
Eier- Stemme- Resultat Egenkapital Bokfart verdi
Selskap Ervervet Kontor andel andel 2020 pr.31.12 pr.31.12
Umoe Mandal BEendom
AS 12-12-2011 Mandal 100 % 100 % 3805 20 890 22471
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Note 13 - Leieavtaler

2020 2019
Leide lokaler 7120 6984
Leie transportmidler 310 383
Leie maskiner og utstyr 7893 477
Sum leiekostnad 8 223 7 845
Note 14 - Varer

2020 2019
Ravarer og innkjepte halvfabrikater - kostpris 32274 30047
Nedskriving for ukurans -22 184 -22 010
Sum 10 090 8 037

Note 15 - Finansiell markedsrisiko

Rente- og likviditetsrisiko

Selskapet har ved &rsskiftet en bankbeholdning som i utgangspunktet sikrer likviditeten det neste aret.
Selskapet har ingen 14n. Ved et eventuelt behov, er det kapasitet | eiendomsverdier i datterselskapet Umoe
Mandal Elendom AStil & hente inn ekstra likviditet. Pa denne bakgrunn vurderes likviditeten som
tilfredsstillende. Det er ikke besluttet tiltak som endrer likviditetsrisikcen.

Renterisiko oppstar av at deler av selskapets frie likvide midler plasseres hos morselskapet til markedsrente.
Det lanes ogsé tilbake fra morselskapet til markedsrente ved behov, og midler lanes videre ut til
datterselskap. Selskapet har rentebaerende fordring pa morselskap og datterselskap ved arssiutt. Gjeld og
fordringer renteberegnes etter NIBOR pluss en margin. Endringer i rentenivaet vil dermed pavirke
finansinntektene og kostnadene. Tilsvarende effekter vil det vaere ved eventuelt laneopptak/plassering av
cverskuddslikviditet | ekstern finansinstitusjon.

Markeds- og valutarisiko

Valutaeksponeringen vurderes i hvert enkelt tilfetle. Selskapet har ved utgangen av aret ingen
salgskontrakter i utenlands valuta. Alle salgskontraktene er i norske kroner. Enkelte av innkjepene til disse
kontrakiene er i utenlandsk valuta og vil sdledes pavirkes av endring i valutakurs. Ledetiden fra bestilling til
betaling er imidlertid i hovedsak under ett ar.

Kredittrisiko
Risikoen for at motparten ikke har skonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses som meget lav, siden
kundene i hovedsak bestar av den norske stat og solide virksomheter innen europeisk farsvarsindustri.

Penneo Dokumentnokiel AZUMYV-HGS4T-TEXH-EY X4 2KMYA-NTCY7
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Note 16 - Hendelser etter balansedagen - Coronavirus-utbrudd

Stuasjonen med Coronaviruset har hatt og har fremdeles liten direkte pavirkning pa eksisterende oppdrag.
For hoveddelen av de pagaende prosjektens, er sluttkunden innen forsvarsektoren, og disse produktene og
tjenestene skal leveres som forutsatt. Sterste risiko er knyttet til eventuelt stort fravaer av antall ansatte som
vil kunne pavirke fremdriften av prosjektene. Selskapet har derfor stort fokus pa risikoreduserende tiltak
som hittil har vist seg & veere effektive.

Penneo Dokumentnokkel AZUMY-HGS41-ZEXAH-EYX4U-2KIAYA-NTCY T
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Umoe Mandal AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Umoe Mandal AS som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er drsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapels finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kentantstremmer for

regnskapsaret avslutiet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunntag for konklusjonen

Vi har gjennomiart revisjenen i samsvar med tov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Aevisors oppgaver og piikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
opptatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon,

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den avrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den avrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Panneo Dokumentnokked: LOLS T-3A7HY-SGEKEJGOHE-5PCOS-KGKHT

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et retivisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for 4 kKunne utarbeide et arsreghskap
som ikke innehalder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidslsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets svne til fortsatt drift og
cpplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garant for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder |SA-ene, alliid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er 4 anse som vesentlig

A mamber firm of Ernst & Young Global Limited
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dersom den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av Arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,

utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. [ tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
falge av misligheter ikke blir avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebesre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

= opparbeider vi 0ss en forstielse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige stter omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilharende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tileggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,

og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om forisatt drift og forslaget ti disponering av resuttatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt il & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Osto, 15. april 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Petter Helseth
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Umoe Mandal AS

A mamber firm of Ernst & Young Global Limited
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