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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981139429

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Honorarinntekter 2,6 8213828 6 833 940
Annen driftsinntekt

Sum inntekter 8213828 6 833 940
Kostnader

L gnnskostnad 3 8 244 587 6 744 631
Avskrivning pavarige driftsmidler 4 32 066 16 206
Annen driftskostnad 3,6 2758 811 2654932
Sum kostnader 11 035 464 9415769
Driftsresultat -2 821 636 -2 581 829

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 17 207 42 473
Annen finansinntekt 5 652 183 032
Sum finansinntekter 17 859 225 505
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 5

Annen rentekostnad 450 267 597 912
Annen finanskostnad 5 239 3029
Sum finanskostnader 450 506 600 941
Netto finans -432 646 -375436
Ordineert resultat far skattekostnad -3254 283 -2 957 265
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 -700 443
Ordinaert resultat etter skattekostnad -3254 283 -2 256 822
Arsresultat -3254 283 -2 256 822
Arsresultat etter minoritetsinter esser -3254 283 -2 256 822
Totalresultat -3 254 283 -2 256 822
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Overfaringer og disponeringer
Ordinaat utbytte

Udekket tap

Avsatt til annen egenkapital

o 0 00 00

-3254 283 -2 256 822
Sum overfaringer og disponeringer -3254 283 -2 256 822

Overfart fra annen egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Webside, lisenser o.l. 4 25 067 25 067
Utsatt skattefordel 10 1258 985 1258 986
Sum immaterielle eiendeler 1284 051 1284 052

Varigedriftsmidler

Bygningsmessige pakostninger 4

Maskiner og anlegg 4

Skip og flytende install asjoner 4

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 4 140 359 84912
Sum varige driftsmidler 14 140 359 84912
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 77 856 47 856
Investeringer i tilknyttet selskap 5

Investeringer i aksjer og andeler 5 20125001 20125002
Pengonsmidler 3 2837 302 2760 226
Sum finansielle anleggsmidler 23040 159 22933084
Sum anleggsmidler 24 464 569 24 302 048
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6, 15 592 931 264 509
Andre kortsiktige fordringer 6 580 796 403 032
Sum fordringer 1173727 667 541
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 7 4928 066 2411418
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4 928 066 2411418
Sum omlgpsmidler 6101 792 3078 960
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EIENDELER 30 566 362 27 381 008

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,9, 17 653 400 10967 800
11

Beholdning av egne aksjer 9 -585 600 -780 800

Overkurs 8,11 1078 262 1078 262

Sum innskutt egenkapital 18 146 062 11 265 262

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8, 11 -267 806 2986 477

Sum opptjent egenkapital -267 806 2986 477

Sum egenkapital 17 878 255 14 251 738

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 10

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 10 525 000 10 525 000

Sum annen langsiktig gjeld 10 525 000 10 525 000

Sum langsiktig gjeld 10 525 000 10 525 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 6 533 827 166 422

Betalbar skatt 10

Skattetrekk og andre trekk 7 802 147 533752

Annen kortsiktig gjeld 6 827 132 1904 095

Sum kortsiktig gjeld 2163 106 2604 270

Sum gjeld 12 688 106 13129 270
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 30 566 362 27 381 008

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 14
Pantstillelser 14
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 981139429

Arsberetning 2021
for
Sydvestor AS

(organisasjonsnummer 981 139 429)

Virksomhetens art

Sydvestor AS (“Selskapet™) er et verdipapirforetak med konsesjon fra Finanstilsynet til 4 yte de
investeringstjenester som nevnt 1 Verdipapirhandelloven § 2-1 farste ledd nr. 4 (aktiv forvaltning av investorers
portefalje av finansielle instrumenter pa individuell basis og etter investors fullmakt), nr. 35
(investeringsrddgivning) og nr. 7 (plassering av finansielle instrumenter der foretaket ikke gir
fulltegningsgaranti ).

Selskapet yter i tillegg de tilknyttede tjenestene som nevnt i verdipapirhandelloven § 2-6 andre ledd nor. 1
(Oppbevaring og administragjon), nr. 3 (Radgivning om foretaks kapitalstruktur m.m.}, nr. 4 (fjenester vedr.
valutavirksomhet), nr. 5 (Formidling av investeringsanbefalinger, finansielle analyser og andre former for
anbefalinger vedr. transaksjoner i finansielle instrumenter) og nr. 6 (tjenester i tilknytning til
fulltegningsgaranti).

Selskapet har kontor i Ulsteinvik og all virksomhet drives derfra.

Fortsatt drift
I samsvar med regnskapsloven bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og at arsregnskapet
for 2021 er utarbeidet under denne forutsetningen.

Arbeidsmilja, ytre milje og likestilling

Styret anser arbeidsmiljeet 1 Selskapet som tilfredsstillende. Det har i 2021 derfor ikke vert iverksatt spesielle
tiltak. Ved utgangen av aret var det seks fast ansatte i Selskapet. Ingen av de ansatte har veert utsatt for ulykker
eller skader i forbindelse med utfarelse av arbeid for Selskapet. Det har ikke veert vesentlig sykefravear 1 2021,
Selskapet har gjennom sitt instruksverk og gjennom sine rutiner innarbeidet et bevisst forhold til likestilling og
tar sikte pd at det ikke skal forekomme forskjellsbehandling grunnet kjonn. Av Selskapets ansatte er det to
kvinner. Det har ikke vert pafert skade pa Selskapets materiell i 2021, og Selskapets virksombhet forurenser ikke
det ytre milje. Selskapet seker likevel & veare seg sitt samfunnsansvar bevisst og seker derfor & velge
miljgvennlige alternativer der dette er mulig og tilgjengelig,

Selskapets fremtidsutsikter

Selskapets driver innenfor aktiv kapitalforvaltning, forvaltning av investeringsselskap innenfor skip, samt
prosjektfinansiering og radgivning innenfor corporate finance transaksjoner.

Selskapets fremtidige utvikling vil farst og fremst avhenge av utviklingen innenfor prosjektfinansiering og
forvaltning av investeringsselskap.

Risiko og kapitaldekning

Selskapet er eksponert for markedsrisiko, kredittrisiko og operasjonell risiko, likevel slik at Selskapet vurderer
risikoen som relativt sett lav. Virksomhetens risiko styres og kontrolleres slik at Selskapet til enhver tid
tilfredsstiller de krav som stilles i aksjeloven, verdipapirhandelloven, internkontrollforskriften og andre
relevante lover og forskrifter.

Selskapet er ogsé underlagt regler om kapitaldekning, og har gjennom hele 2021 hatt en ansvarlig kapital som
tilfredsstiller de til lov- og forskriftsfastsatte minimumskrav.

08.08.2023 kl 14:49 Brgnngysundregistrene Side 6 av 26



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 981139429

Selskapets rapportering til Finanstilsynet har i 2021 veert gjennomfert pd maneds/kvartals eller halvarsbasis
i.h.t. regelverket. Selskapet har besvart og deltatt i diverse tema-undersekelser relatert til MIFID og annet
regelverk.

Det er ikke tegnet ansvarsforsikringer overfor styremedlemmene og / eller daglig leder.

Regelverk og internkontroll

Selskapets internkontroll blir lepende tilpasset endringene i regelverket, selskapet starrelse og omfang. Styret
anser pi denne bakgrunn internkontrollen i Selskapet for & vaere tilfredsstillende.

Selskapets drift, interne instrukser og internkontroll m.m. er blitt tilpasset MIFID II regelverket.

Andre forhold

Selskapet er investert i Shipsinvest AS som er et forvaltningsoppdrag for selskapet.

Shipsinvest AS har utviklet seg positiv og aksjenes verdi er i en markedsvurdering beregnet til en hayere verdi
enn bokfert verdi.

I slutten av 2021 ble et starre prosjekt avsluttet.Inntekter relatert til dette progjekt er inntektsfert i 1.kvartal,
2022. I regnskapet er det ikke foretatt ytterligere avsetning til utsatt skattefordel.

Etter det styret kjenner til, er det etter ovennevnte og etter 31.12.2021 ikke inntridt forhold som har betydning
for selskapets stilling og resuliat.

Redegjorelse for arsregnskapet og forslag om disponering av arsresultatet

Regnskapet, som er avlagt i henhold til god norsk regnskapsskikk (NGAAP) viser et negativt resultat.
Selskapets likviditet pr. 31.12.2021 var ikke fullt ut tilfredsstillende. Soliditeten er tilfredsstillende.
Styret foreslar at underskudd dekkes over annen egenkapital.

Ulsteinvik, d. 31/3-2022

Ll oE— ==/

Ole-ReinhartNota Stig'Ulsteln “Bjorn Bjastad
Styreforma Styremedlem Styremedle:

) 7 \ !

Jostein Sectrenes Sig ald Skeide Jostein Satrenes,
Styremedlem Styremedlem Daglig leder
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Arsregnskap

2021

Sydvestor AS

Org.nr.:981 139 429
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981139429

Sydvestor AS
Arsregnskap 2021
Resultatregnskap

Note 2021 2020
Driftsinntekter og driftskostnader
Hoenorarinntekter 2,6 8213828 6 833 940
Sum driftsinntekter 8213828 6 833 940
Lennskostnad 3 8 244 587 6 744 631
Avskrivning pd varige driftsmidler 4 32066 16 206
Annen driftskostnad 3,6 2758811 2 654932
Sum driftskostnader 11 035 464 9415769
Driftsresultat -2 821 636 -2 581 829
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekter 17 207 42 473
Annen finansinntekt 5 652 183032
Rentekostnader 450 267 597912
Annen finanskostnad 5 239 3029
Resultat av finansposter -432 646 -375 436
Ordinzert resultat for skattekostnad -3 254 283 -2 957 265
Skattekostnad pd ordinzrt resultat 10 0 =700 443
Arsresultat -3 254 283 -2 256 822
Anvendelse
Overfort fra annen egenkapital 8 3254 283 2256 822
Sum anvendelse -3 254 283 -2 256 822
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981139429

Sydvestor AS
Arsregnskap 2021

Balanse
Note 2021 2020

Eiendeler

Anleggsmidler

Webside, lisenser 0.1 4 25067 25067
Utsatt skattefordel 10 1258 985 1258 986
Sum immaterielfe eiendeler 1284 051 1284 052
Varige driftsmidler

Driftslasare, inventar o.a. utstyr 4 140 359 84912
Sum varige driftsmidler 14 140 359 84912

Finansielle driftsmidler

Investeringer i datterselskap 5 77856 47 856
Investeringer i aksjer og andeler 5 20125 001 20125002
Pensjonsmidler 3 2 837302 2760 226
Sum finansielle anleggsmidler 23 040 159 22 933 084
Sum anleggsmidler 24 464 569 24 302 048
Omlgpsmidler

Fordringer

Kundefordringer 6,15 592931 264 509
Andre kortsiktige fordringer 6 580 796 403 032
Sum fordringer 1173727 667 541
Bankinnskudd, kontanter o.1. 7 4928 066 2411418
Sum omlgpsmidler 6101792 3078960
Sum eiendeler 30 566 362 27 381 008
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Sydvestor AS
Arsregnskap 2021

Balanse
Note 2021 2020

Egenkapital og gjeld

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,9,11 17 653 400 10 967 800
Egne aksjer 9 -585 600 -780 800
Overkurs 8,11 1078 262 1078 262
Sum innskutt egenkapital 18 146 062 11265262
Annen egenkapital 8,11 -267 806 2986 477
Sum opptjent egenkapital -267 806 2986477
Sum egenkapital 17 878 255 14251 738
Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 10 525 000 10 525 000
Sum annen langsiktig gjeld 10 525 000 10 525 000
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 6 533 827 166 422
Skattetrekk og andre trekk 7 802 147 533752
Annen kortsiktig gjeld 6 827 132 1904 095
Sum kortsiktig gjeld 2163106 2604270
Sum gjeld 12 688 106 13129270
Sum egenkapital og gjeld 30 566 362 27 381 008
A 2.2 2002
{1 M AT I

ALY ey TS =
Ole-Reinhart Pettersen Nota Jostein Setrenes “"Bjern Bjistad

Styreleder Daglig Leder, styremedlem @ Styremedlem

4 gﬁ;g Ulstein Sigvald Arne Skeide
Styremedlem Styremedlem
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Sydvestor AS Indirekte kontantstrom
Arsregnskap 2021

Indirekte kontantstrom

| 2021 2020

Kontantstremmer fra operasjonelle akftiviteter
Resultat for skattekostnad -3254 283 -2 657 265

+ Ordinzre avskrivninger 32 066 16 206
+/-  Endring i kundefordringer -328 422 643 578
+/-  Endring i leverandergjeld 367 405 -1620958
+/-  Forskj. kostnadsfart pensjon og inn-/utbet. i pensjonsordn. -77076 -141 621
+/-  Endring i andre tidsavgrensningsposter -986 332 1479 550
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -4 246 641 -2 580 509
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler 87513 48 618
+ Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak 0 30000
- Utbetalinger ved kjep av aksjer og andeler i andre foretak 30000 0
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -117 513 -18 618
Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
- Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 0 1205000
+ Innbetalinger av egenkapital 6 880 800 0
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 6 880 800 -1 205 000
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 2 516 646 -3 804 127
+ Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 2411418 6215 546
= Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 4928 064 2411418
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 981139429

Sydvestor AS
Arsregnskap 2021

Noter

L ]

Note 1 Regnskapsprinsippetr

1-0 Regnskapssprik og begrunnelse unnlatelse utarbeidelse konsernregnskap

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for avrige foretak.

Iht. Regnskapsloven § 3-8, 2.ledd utelates datterselskap fra konsolidering da det er uvesentlig og selskapet som bare har
uvesentlige datterselskap kan dermed unnlate & utarbeide konsernregnskap jfr. Regnskapsloven § 3-2, 5 ledd.

1-1 Bruk av estimater

Utarbeidelsen av drsregnskapet i henhold til god regnskapsskilkk forutsetter at ledelsen benytter estimater og
forutsetninger som pévirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger om usikre
eiendeler og forpliktelser pd balansedagen. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsferes lapende.

1-2 Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsérets slutt.

1-3 Salgsinntekter

Inntekter fra salg av tjenester resultatferes nér utfallet av transaksjonen kan estimeres pé en pdlitelig méte. Tjenester
inntektsferes i takt med utfarelsen. Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser balanseferes
som uopptjent inntekt ved salget, og inntektsfares deretter i takt med levering av ytelsene.

1-4 Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 25 % pd grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret. Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Netto utsatt
skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

1-5 Kliassifisering og vurdering av balanseposter

Omlopsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ir etter anskaffelsestidspunktet,
samt poster som knytter seg til varekretslapet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.
Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt belep
pd opptakstidspunktet Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjennvinnbart belap dersom dette
er lavere enn balansefert verdi. Gjennvinnbart belep er det heyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Langsiktig gjeld
balanseferes til nominelt belep pa etableringstidspunktet.

1-6 Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold av driftsmidler
kostnadsferes lepende under driftskostnader, mens pikostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og
avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belap av driftsmiddelet er lavere enn balansefart verdi foretas
nedskrivning til gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belap er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk
er ndverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen forventes & generere.

1-7 Tilknyttet selskap og andre aksjeposter

Tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for
aksjene med mindre nedskrivning har vert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nér verdifall
skyldes arsaker som ikke kan antas & vere forbigdende og det md anses nodvendig etter god regnskapsskikk.
Nedskrivninger er reversert nr grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

1-8 Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart { balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pd grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. 1 tillegg gjores det for gvrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antat tap.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 981139429

Sydvestor AS
Arsregnskap 2021

Noter

1-9 Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlepsmidler) vurderes til laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi pé balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsfores som annen
finansinntekt.

1-10 Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende inkluderer kontanter, bankinskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som
er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

1-11 Kontantstremoppstilling
Kontanistremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omnfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer

1-12 Pensjoner
Selskapet har bide en ytelsesbasert og innskuddsbasert pensjonsordning. Pensjonsordningene behandles
regnskapsmessig i henhold til NRS 6.

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere
betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfores som lennskostnad. Eventuelle
forskuddsbetalte innskudd balanseferes som eiendel (pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan refunderes eller
redusere framtidige innbetalinger.

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en innskuddsplan. Typisk er en ytelsesplan en pensjonsordning som
definerer en pensjonsutbetaling som en ansatt vil motta ved pensjonering. Pensjonsutbetalingen er normalt avhengig av
flere faktorer, som alder, antal! ar 1 selskapet og lenn. Den balansefarte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er
néverdien av de definerte ytelsene pé balansedagen minus virkelig verdi av pensjonsmidlene (innbetalte belep til
forsikringsselskap), justert for ikke resultatforte estimatavvik og ikke resultatferte kostnader knyttet til tidligere
perioders pensjonsopptjening, Pensjonsforpliktelsen beregnes rlig av en uavhengig aktuar ved bruk av en lineser
opptjeningsmetode.

Planendringer amortiseres over forventet gjenvarende opptjeningstid. Det samme gjelder estimatavvik som skyldes ny
informasjon eller endringer i de aktuarmessige forutsetningene, i den grad de overstiger 10% av den sterste av
pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene (korridor).
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Sydvestor AS
Arsregnskap 2021

Noter

Note 2 Salgsinntekter

Virksomhetsomrider

2021 2020
Investeringstjenester (jfr. Lov om verdipapirhandel §2-1, 1.ledd) 4141328 4179940
Tilknyttede tjenester (jfr. Lov om verdipapirhandel §2-1, 2.ledd) 4072 500 2654 000
Andre tjenester 0 0
Sum 8213828 6 833 940
All inntekt i 2021 er knyttet til geografisk marked Norge.
Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lin til ansatte m.m.
Lennskostnader

2021 2020

Lenninger 5895136 4762 628
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 1363 502 1213332
Pensjonskostnader 876 364 861 487
Andre vtelser 109 585 -92 816
Sum 8 244 587 6 744 631
Gjennomsnittlig antall drsverk: 5.8
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn 1197788 200 000
Annen godtgjarelse 131 095
Pensjonsutgifter 133035

Daglig leder er med i selskapets bonusordning. Daglig leder har utover dette ingen avtaler om overskuddsdelinger,
opsjoner eller sluttpakke.

Revisor
Kostnadsfert revisjonshonorar for 2021 utgjer kr 186 789,- delvis inkl. mva, og fordeler seg som falger:

Lovpélagt revisjon 110 042
Skatterddgivning inkl. teknisk bistand ligningspapirer 29022
Andre tjenester 4192
Andre attestasjonstjenester 43 533
Sum 186 789
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Sydvestor AS
Arsregnskap 2021

Noter

Pensjonskostnader og forpliktelser

Obligatorisk tjenestepensjon
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov orm obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet
pensjonsordninger som oppfyller kravene etter denne lov.

Sammensetning av samlede pensjoner og pensjonsforpliktelser
Selskapet har bdde en ytelsesbasert og innskuddsbasert pensjonsordning. Pensjonsordningene behandles
regnskapsmessig 1 henhold til NRS 6.

Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til pensjonsordningen kostnadsferes. Den
innskuddsbaserte pensjonsordningen har omfattet 3 personer i lepet av éret.

Selskapet har en ytelsesbasert pensjonsordning som omfatter i alt 4 personer. Ordningen gir rett til definerte fremtidige
ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsér, lennsnivé ved oppnédd pensjonsalder og starrelsen pa
ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er dekket gjennom forsikringsselskap.

Pensjonskostnad

2021 2020
Naverdi av drets pensjonsopptjening 487 414 494 396
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 158 521 151110
Avkastning pa pensjonsmidler -290239  -375090
Periodisert arbeidsgiveravgift 145 570 153 620
Administrasjonskostnader 235 000 243 000
Resultatfert virkning av estimatavvik 94 376 149 259
Resultatfart planendring 0 0
Netto pensjonskostnad 830 642 816 295

Avstemming av pensjonsordningens finansierte status mot belep i balansen:

31.12.2021 31.12.2020

Midler > Midler >

Forpliktelse Forpliktelse
Beregnede pensjonsforpliktelser 9392157 9354756
Pensjonsmidler (til markedsverdi) -11 589000  -10 516 000
Arbeidsgiveravgift 0 0
Tkke resultatfart virkning av estimatavvik -640 458 -1 598 982
Netto pensjonsforpliktelser / -midler -2 837 301 -2 760 226
Okonomiske forutsetninger: 31.12.2021 31.12.2020
Diskonteringsrente 1,90% 1,70%
Forventet lennsregulering 2,75% 2,25%
Forventet regulering av pensjoner 0,00% 0,00%
Forventet G-regulering 2,50% 2,00%
Forventet avkastning pé fondsmidler 3,10% 2,70%
Turnover 5,00% 5,00%
Arbeidsgiveravgift 19,10% 19,10%

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn vanlig benyttede forutsetninger
innen forsikring.
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Sydvestor AS
Avrsregnskap 2021

Noter

Note 4 Anleggsmidler

Driftslassre, Imaterielle eiendeler Sum
inventar ol.
Anskaffelseskost pr. 01.01.21 101 118 25068 126 186
+ Tilgang kjepte driftsmidler 87 513 87513
= Anskaffelseskost 31.12.21 188 631 25068 213 699
Av- og nedskrivninger pr. 01.01.21 16 206 16 206
+ Arets ordin®re avskrivninger 32 066 32 066
= Av- og nedsKkrivninger pr. 31.12.21 48272 48 272
Bokfort verdi 01.01.21 84912 25068 109 980
+ Tilgang i ret 87513 87513
- Arets avskrivning og nedskrivning 32 066 32 066
= Bokfort verdi 31.12.21 140 359 25068 165 427
Dkonomisk levetid 3-10 ar
Avskrivaingsplan Linezr Ingen avskrivning

08.08.2023 kl 14:49 Brgnngysundregistrene Side 17 av 26



—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 981139429

Sydvestor AS
Arsregnskap 2021

Noter

¥

Note 5 Datterselskap og tilknyttet selskap m.v.

Datterselskap og tilknyttet Forretnings- Anskaffelses- Eierandel Arsresultat Egenkapital Bokfart verdi

selskap kontor kost 2020 31122020 31.12.2021

Datterselskap:

Belgen og Sydvestor AS Ulsteinvik 47 856 100 % -20 000 235 000 47 856

Blue Aqua Ships AS Ulsteinvik 30000 100 % 30000

77 856

@vrige aksjer og andeler:

Mere og Romsdal Sakornfond AS  Kristiansund 756 232 1,7% -5137000 -23240000 1

Shipsinvest AS Ulsteinvik 20 125 000 8,6 % -3601000 81757000 20125 000
20 125 001

Blue Aqua Ships AS ble stiftet november 2021.
Nzrstiende parter

Som nerstdende parter regnes de selskapene som Sydvestor AS har direkte eicrmessig sammenheng med. Se note 6.
Alle transaksjoner med nzrstiende parter skjer til markedsmessige vilkér.

Annen finansinntekt og annen finanskostnad

2021 2020
Renteinntekter, skattefri 0 -103
Valutagevinst 652 62929
Gevinst ved realisasjon av aksjer 0 120 000
Annen finansinntekt 652 182 826

2021 2020
Valutatap 239 3029
Annen finanskostnad 239 3029
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Sydvestor AS
Arsregnskap 2021

Noter

Note 6 Mellomvzerende og transaksjoner med selskap i samme konsern m.v.

Kundefordringer Andre fordringer
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Foretak i samme konsern 275 595 275 595 0 0
Andre nzrstiende 349 702 -112 798 106 000 75041
Sum 625 297 162 797 106 000 75 041
Leverandergjeld Annen gjeld
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Andre nzrstiende 217115 124 702 174 598 1241069
Sum 217115 124 702 174 598 1241 069
Tilhorende Forheld til
Transaksjon resultatlinje Mopart motparten Belep
Forretningsfersel .1 Driftsinntekter Nordvestor Aktiv AS Storste aksjoner 800 000
Rentekostnader Rentekostnader Naordvestor Aktiv AS Storste aksjonzr 112750
Leiekostnader Andre driftskostnader Nordvestor Aktiv AS Storste aksjonzr 443 861

Note 7 Bankinnskudd
1 posten inngér bundne skattetrekksmidler pa kr 353 380

31.12.2021  31.12.2020
Bundet til dekning av skattetrekk 353 380 238 642
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Sydvestor AS
Arsregnskap 2021

Noter

Note 8 Egenkapital

Egne Annen
Aksjekapital aksjer Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.2021 10967 800  -780800 1078262 2986477 14 251 738
Arets endring i egenkapital:
Kapitalinnskudd 6 685 600 6 685 600
Salg av egne aksjer 195 200 195200
Arets resultat -3 254 283 -3 254 283
Egenkapital pr 31.12.2021 17653400  -585600 1078262 -267 806 17 878 256
Note 9 Aksjonzrer
Aksjekapitalen i Sydvestor AS pr. 31.12 bestar av:
Antall Palydende Bokfert
Ordinere aksjer 1 447 12 200,0 17 653 400
Sum 1447 17 653 400
Eierstruktur
Aksjonerer i % pr. 31.12:
Ordinzre Eierandel Stemmeandel
Nordvestor Aktiv AS 646 44.6 46,2
Imagine Capital AS 100 6,9 7,1
Sun Equity Ii AS 86 59 6,1
Vikingo IT AS 86 5.9 6,1
Ulstein Kulen Ii AS 80 5,5 57
Ulmar AS 75 52 54
Hareid Elektriske AS 64 44 4,6
Reine AS 64 4.4 4,6
Duk Invest AS 58 4.0 4,1
Emar Invest AS 54 3,7 39
Sydvestor AS 48 33
Borgstein Invest AS 39 2,7 2.8
Inger M. Kristensen AS 31 2,1 22
Sigvald Ame Skeide 4 0,3 0,3
Frede Klinkby Uldbak 3 0,2 0,2
Heidi Anette Engkrog 3 0,2 0,2
Jostein Sxtrenes 3 0,2 0,2
Randi Elise Bs 3 0,2 0,2
Totalt antall aksjer 1447 100,0 100,0

Aksjer og opsjoner eiet av medlemmer i styret og daglig leder:

Navn Verv Ordinzere
Frede Klinkby Uldbzk Daglig leder 3
Jostein Sztrenes Daglig Leder, styremedlem 3
Sigvald Arne Skeide Styremedlem 4
Totalt antall aksjer 10
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Noter

Note 10 Skatt

Arets skattekostnad 2021 2020
Resultatfort skatt p& ordinzrt resultat:

Betalbar skatt 0 -15617
Endring i utsatt skattefordel 0 -684 826
Skattekostnad ordinzrt resultat 0 -700 443
Skattepliktig inntekt:

Ordinart resultat for skatt -3254 283 -2 957 265
Permanente forslgeller 500 -120 103
Endring i midlertidige forskjeller -68 226 142 136
Skattepliktig inntekt -3322 008 -2 935232
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt p4 8rets resultat 0 0
Skatt pé tilbakefort underskudd 0 -15 617
Sum betalbar skatt i balansen 0 -15 617

Negativ betalbar skatt gjelder adgangen til & tilbakefere underskudd for 2020 mot skattepliktig overskudd i 2018 og

2019

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte
skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2021 2020 Endring
Varige driftsmidler 3430 12 281 8 851
Fordringer -1 660 982 -1 660 982 0
Pensjonspremie/- forpliktelse 2837 302 2760 226 -77 076
Sum 1179 750 1111525 -68 226
Akkumulert fremferbart underskudd -10 205 459 -6 883 450 3322008
Inngér ikke i beregningen av utsatt skatt 3 989 764 735 981 -3253 783
Grunnlag for utsatt skattefordel -5035 944 -5035 944 0
Utsatt skattefordel (25 %) -1 258 986 -1258 986 0
Utsatt skattefordel/skatt er bersgnet med 25 % som folge av innfaring av ny finansskatt fra 2017.
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Noter

Note 11 Kapitaldekning (belap i tusen kroner)

31.12.2021 31.12.2020

Innskutt egenkapital 18 146 11265
Opptjent egenkapital -268 2986
Overfinansiering av pensjonsforpliktelser -2 837 -2 760
Utsatt skattefordel -1259 -1259
Netto ansvarlig kapital 13 782 10233
Beregningsgrunnlag kredittrisiko 26 624 25452
Beregningsgrunnlag relatert til faste kostnader® 4678 17423
Sum 31302 42 875
Kapitaldekningsprosent (Ansvarlig kapital / Beregningsgrunnlag) 44 % 24 %
Kapitaldekningskrav 8 % 8%

Selskapet benytter standardmetoden for beregning av kapitalkrav.

*Spesifikasjon av beregningsgrunnlaget relatert til faste kostnader:

31.12.2021
Faste kostnader beregnet i samsvar med Finanstilsynets rundskriv 10/2014 10017
Multiplisert med faktor 3,125
Sum beregningsgrunnlag relatert til faste kostnader 31 302
Beregningsgrunnlag kredittrisiko 26 624
Beregningsgrunnlag relatert til FK (faste kost. fratrukket grunnlag kredittrisiko) 4678

Krav til ansvarlig kapital for 2021 relatert til faste kostnader utgjer tnok 2 504 (25% av beregnede faste kostnader).

Note 12 Risikotyper - retningslinjer og rutiner

Styret har utarbeidet et sett med instrukser og rutiner, heretter kalt internkontrolltiltak, for & sikre forsvarlig drift og
kontroll av foretaket og foretakets risiko. Dette er dokumentert i foretakets instrukssamling som styret, ledelse og ansatte
har veert igjennom for dret 2021.

Kredittrisiko og renterisiko:

Kredittrisikoen for selskapet er styrt gjennom instrukser og rutiner. Ved siden av bankinnskudd er der tatt hayde for at
det kan oppsta tap pé kundefordringer.

Det er ikke lagt opp til at Foretaket har renterisiko utover det som falger av beregning av kredittrisiko

Markedsrisiko og operasjonell risiko:

Foretaket har ikke hatt egen handelsportefalje i 2021. Niviet pé selskapets egenkapital innbzrer en betydelig buffer mot
lovfastsatte minstekrav.

Foretakets eksponering for operasjonell risiko er forst og fremst knyttet til risikoen for inntektsbortfall. Den sterste
risikoen for fremtidig drift er knyttet il sterrelsen pa kapital ti aktiv forvaltning. I tillegg er foretaket avhengig av at
nekkelpersoner forblir ansatt i virksomheten. Nekkelpersoner er aksjonerer i selskapet. I tillegg utbetales arlig bonus
dersom resultatet tilsier det.

Konsentrasjonsrisiko:
Selskapets egenkapital tar hayde for at der er tilstrekkelig arbeidskapital innestdende i norsk bank.
Foretaket har et mindre antall kunder. Det er derfor en viss konsentrasjonsrisiko knyttet til risikoen for inntektsbortfall.
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1

Likviditetsrisiko:

Der er ikke likviditetsrisiko av betydning for den kapital som etter foretakets instrukser er eller vil bli plassert i bank
eller likvide OBX instrumenter.

Selskapets behov for driftslikviditet er relativt stabilt. Det er tatt hensyn il visse periodevise variasjoner.

Renommérisiko:
Foretaket henvender seg ikke til massemarkedet, og har verken mél eller egeninteresse av offentlig omtale.

Note 13 Annen langsiktig gjeld

Gjeld som forfaller mer enn fem Ar etter regnskapsérets sluit

2021 2020
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
Sum 0 0
Note 14 Pantstillelser og garantier
31.12.2021 31.12.2020
Pantsikret gjeld, pantstillelser og garantier
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 10 525 000 10 525 000
Sum 10 525 000 10 525 000
Regnskapsfort verdi av pantsikrede eiendeler
Aksjer 20 125 000 20125 000
Sum 20 125 000 20 125 000
Note 15 Kundefordringer
Bokferte kundefordringer
2021 2020
Brutto kundefordringer 1793527 1339 807
Avsetning tap -1200 596 -1200 596
Sum 592 931 139 211
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Til generalforsamlingen i Sydvestor AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Sydvestor AS' &rsregnskap sem bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dets resultater og kentantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen |
samsvar med regnskapslovens regler cg god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser |
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

Bvrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Gvrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapperten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellem arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rappeortere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sd henseende.

Penneo Dokumentnokkel: MNPP6-EEE70-MBACF-760KP-TONEA-L66VS

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ erkonsistent med arsregnskapet og

+ innehclder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Offices in:

KPMG A5, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member fimms affiliated QOslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Coaperative ("KPMG International ™), & Swiss entity Alta Finnanas Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tramse

Statsautoriserte revisorer - medlernmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim
Bode Knarvik Sandnessjgen Tynset

Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund
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m Uavhengig revisors beretning - Sydvestor AS

Revisors cppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller ferhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjen. Véare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokkel: MNPP6-EEE70-MBACF-760KP-TONEA-L66VS

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om ferhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
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