== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2017 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2017: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

915 468 950

Aksjeselskap
VERDIFORVALTNING AS
St. Olavs gate 21B

0165 OSLO

01.01.2017 - 31.12.2017

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Trond Are Selshak
30.06.2018

Ar 2016: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2017

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 30.10.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 12 324 056 6773584
Sum inntekter 12 324 056 6773584
K ostnader

L gnnskostnad 6 6 968 235 2613187
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 362 740 34 296
Annen driftskostnad 6 2994 602 3399790
Sum kostnader 10325576 6 047 273
Driftsresultat 1998 480 726 311

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 281 153
Annen finansinntekt 115124

Sum finansinntekter 115 405 153
Annen rentekostnad 24 596 1555
Annen finanskostnad 140
Sum finanskostnader 24 596 1695
Netto finans 90 809 -1542
Ordineert resultat far skattekostnad 2089 289 724 769
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 209 816 182 806
Ordineert resultat etter skattekostnad 1879473 541 963
Arsresultat 3 1879473 541 963
Arsresultat etter minoritetsinter esser 1879473 541 963
Totalresultat 1879473 541 963

Overfaringer og disponeringer
Utbytte 1 245 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Konsernbidrag 633 529

Overfaringer til/fra annen egenkapital 944 541 963
Sum overfaringer og disponeringer 1879473 541 963
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 8 670 957 110083

Sum varige driftsmidler 670 957 110083

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 114 977 175 000
Sum finansielle anleggsmidler 114 977 175 000
Sum anleggsmidler 785934 285083
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 881732 1587 570
Andre fordringer 97 420 175019
Konsernfordringer 9 5583 761 1490 245
Sum fordringer 6 562 912 3252834

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 1124 007 163 468
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1124 007 163 468
Sum omlgpsmidler 7 686 919 3416 302
SUM EIENDELER 8472 854 3701385

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Selskapskapital 2 200 000 200 000
Overkurs 3 839 025 839 025
Sum innskutt egenkapital 1039 025 1039 025

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 954 849 1291519
Sum opptjent egenkapital 954 849 1291519
Sum egenkapital 3 1993 874 2330544
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5 2164
Sum avsetninger for forpliktelser 2164

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 2164

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 147 972 23329
Betalbar skatt 5 11918 184 029
Skyldige offentlige avgifter 996 912 321 296
Utbytte 9 1 245 000

Kortsiktig konserngjeld 909 1232972

Annen kortsiktig gjeld 2 844 206 840 023
Sum kortsiktig gjeld 6 478 980 1368677
Sum gjeld 6 478 980 1370841
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8472854 3701385
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SM

RSM Norge AS

Til generalforsamlingen i Verdiforvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

WWWL IPSETNOrge . ng

Konklusjon

Vi har revidert Verdiforvaltning AS’ &rsregnskap som viser et overskudd pa kr 1 879 473.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap for regnskapséaret avsluttet
per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
reftvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapsiovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusjonen

V1 har gjennomfart revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er vavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overhaldt vare
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapef

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for
a kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformas|on, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for @rsregnskapet sa lenge det ikke er sannsyniig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisfonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
innehalder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstéa som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke akonomiske beslutninger som
brukerne foratar basert pé arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjann og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. Hillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyides
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

by of Hhe REM nelwarkinam
Hrh
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Revisors beretning 2017 for Verdiforvaltning AS

slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tistrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig fellinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi 0ss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter amstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

»  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi pA hensiktsmessighseten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om &rsregnskapet. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inklucert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annst om det planiagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kantrollen.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandiinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Altestasjonsoppdrag som ikke er revisjon elier forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapels regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 30. juni 2018
RSM Norge AS

5 ” 7
/ /{;2 .
Faoispd
rs Magnusd.gvaas
Statsautoriser! revisor
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Arsregnskap 2017
Verdiforvaltning AS

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 915 468 950
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Resultatregnskap
Verdiforvaltning AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2017 2016
Annen driftsinntekt 12 324 056 6773 584
Sum driftsinntekter 12 324 056 6773 584
Lgnnskostnad 6 6 968 235 2613 187
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 362 740 34 296
Annen driftskostnad 6 2994 602 3399790
Sum driftskostnader 10 325 576 6 047 273
Driftsresultat 1998 480 726 311
Finansinntekter og finanskostnader
Anmnen renteinntekt 281 153
Annen finansinntekt 115124 0
Annen rentekostnad 24 596 1555
Annen finanskostnad 0 140
Resultat av finansposter 90 809 -1542
Ordinert resultat for skattekostnad 2 (89 289 724 769
Skattekostnad pa ordinzert resultat 5 209 816 182 806
Ordinzert resultat 1879473 541963
Arsresultat 3 1879473 541 963
Overfaringer
Avsatt til utbytte 1245 000 0
Avsatt konsernbidrag 633 529 0 s
Avsatt til annen egenkapital 944 541 963 -
Sum overforinger 1879473 541 963
Verdiforvaltning AS Side 2
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Balanse

Verdiforvaltning AS

Eiendeler Note 2017 2016
Anleggsmidler

Varige driftsmidler

Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr 8 670 957 110 083
Sum varige driftsmidler 670 957 110083
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 4 114 977 175 000
Sum finansielle anleggsmidier 114 977 175 000
Sum anleggsmidler 785 934 285 083
Omlgpsmidler

Fordringer

Kundefordringer 881732 1 587570
Andre kortsiktige fordringer 97 420 175019
Fordring konsernselskap 9 5583 761 1490 245
Sum fordringer 6 562 912 3252834
Investeringer

Bankinnskudd, kontanter 0.1 7 1124 007 163 468
Sum omlgpsmidler 7 686 919 3416 302
Sum eiendeler 8 472 854 3701 385
Verdiforvaltning AS Side 3
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~ Balanse

Verdiforvaltning AS
Egenkapital og gjeld Note 2017 2016
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 2 200 000 200 000
Overkurs 3 839 025 839 025
Sum innskutt egenkapital 1039025 1 039 025
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 3 954 849 1291519
Sum opptjent egenkapital 954 849 1291519
Sum egenkapital 3 1993 874 2 330 544
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt h] 0 2164
Sum avsetning for forpliktelser 0 2164
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 147972 23329
Leverander gjeld til konsernselskap 9 399 381 0
Betalbar skatt 5 11918 184 029
Avsatt konsernbidrag 9 833 591 0
Skyldig offentlige avgifter 996912 321296
Utbytte 9 1 245 000 0
Annen kortsiktig gjeld 2 844 2006 840 023
Sum kortsiktig gjeld 6 478 980 1368 677
Sum gjeld 6 478 980 1370 841
Sum egenkapital og gjeld 8472 8§54 3701 385
Verdiforvalining AS Side 4
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Balanse

Verdiforvaltning AS

Oslo, 30.06.2018
Styret i Verdiforvaltning AS

Igm Terje Kristensen Mats Alexander Szverud
styreleder/daglig leder styremedlem

Trond Are Selsbak Ragnvald Andre Caspari
styremedlem styremedlem

Verdiforvalining AS

Side 5
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma
foretak.

Priftsinntekter
Inntektsfgring ved salg av varer skjer pd leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares etter hvert

som de leveres.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsalt
skatt, Utsatt skatt er beregnet med 23 % pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering
ved utgangen av regnskapséret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofgrt.

Klassifisering og vurdering av anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmidlets gkonomiske
levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke 4
vare forbigaende. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til
stede.

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varckretslgpet. Omlgpsmidler varderes til laveste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Aksjer i datterselskap

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har viert npdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes rsaker som ikke kan forventes i vere
forbigiende og det mé anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nir
grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsf@rt samme &r som det er
avsatt i givers regnskap. Overstiger utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter
anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfgres til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Note 2 Aksjonzerer

Aksjekapitalen i Verdiforvaitning AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palvdende Bokfart
Ordinzre aksjer 2 000 100,00 200 000
Sum 2 000 200 000

Eierstruktur
De stgrste aksjonzrene i % pr. 31.12 var:
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Ordinzre Eierandel Stemmeandel

MEYERL@KKA AS 2000 100,0 100,0
Totalt antall aksjer 2000 100,0 100,0
Note 3 Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital

Pr. 31.12.2016 200 000 839 025 1291 519 2330544
Pr 01.01.2017 200 0600 839 025 1291 519 2330 544
Arets resultat 1879 473 1879473
Utbytte -1 245 000 -1 245 000
Endring EK fra fusjon -337 615 -337 615
Konsernbidrag avgitt -633 529 -633 529
Pr. 31.12.2017 200 000 839 025 954 848 1993873
Note 4 Datterselskap, TS og FKY

Kontor- Eier- Andel Andel

kommune andel egenkapital resultat
DS/FKV/TS
Verdiforvaltning Regnskap AS Oslo 100,0% 331 600 176 591
Sum 331 600 176 591
Note 5 Skatt
Arets skattekostnad 2017 2016
Resultatfrt skatt pd ordinart resultat:
Betalbar skatt 211980 184 029
Endring i utsatt skatt -2 164 -1223
Skattekostnad ordingert resultat 209 816 182 806
Skattepliktig inntekt:
Ordinart resultat fgr skatt 2 089 289 724769
Permanente forskjeller 54 644 6 815
Endring i midlertidige forskjeller 79159 4532
Avgitl konsernbidrag -833 591 0
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -1339 844 0
Skattepliktig inntekt 49 657 736 115
Betalbar skatt 1 balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 211980 184 029
Betalbar skalt pa avgitt konsernbidrag -200 062 0
Sum hetalbar skatt i balansen 11918 184 029

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd tif fremfgring som har gitt opphav til utsatt
skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:
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2017 2016 Endring
Varige driftsmidler -499 313 -571 768 -72 455
Fordringer -151614 0 151614
Sum -650 927 -571 768 79159
Akkumulert fremfgrbart underskudd 0 -1 339 844 -1339 844
Inngdr ikke i beregningen av utsatt skatt 650 927 0 -650 927
Grunnlag for beregning av ntsatt skatt 0 -1911 612 -1911 612
Utsatt skattefordel (23 % /24 %) 0 -458 787 -458 787

I henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke uisatt skattefordel.

Note 6 Lonnskostnader og ytelser, godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor

Lgnnskosinader 2017 2016
Lgnninger 5731488 2219 862
Arbeidsgiveravgift 827 854 324735
Avsetninger 221080 0
Andre ytelser 187 813 68 590
Sum 6 968 235 2613 187

Selskapet har i 2017 sysselsatt 9 arsverk.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret

Lgnn 321 000 0
Annen godigjgrelse 4392 0
Sum 325 392 0
Revisor

Kostnadsf@rt revisjonshonorar for 2017 utgjer ke 85 000 ekskl mva.
I tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 34 850 e¢kskl mva.

Note 7 Bankinnskudd

Innestaende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler) er pa kr. 260 399.
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Note 8 Anleggsmidler
2017 2016

Anskaffelseskost 01.01 9 883 100 9847118
Tilgang 198 263 35982
Anskaffelseskost 31.12 10 081 364 9 883 100
Akk avskrivninger 31.12 -9410406 9047 667
Arets avskrivning 362740 -454 372
Boklgrt verd: 31.12 670 957 835 434
Avskrivningssats 20 % 20 %

Jkonomisk levetid 3-5 ér
Linezr avskrivningsplan

Note 9 Mellomvarende med selskap i samme konsern

2017 2016
Fordringer
Fordring Verdiforvalining Regnskap AS 587 994 352 331
Fordring Meyerlgkka AS 4 995 767 76 688
Realforvaltning AS (fusjon 2017) 1061 226
Sum 5583 761 1490 245
Gjeld
Skyldig konsernbidrag Verdiforvaltning Regnskap AS 666 730 0
Skyldig konsernbidrag Meyerlgkka AS 166 861 Q
Avsatt utbytte Meyerlgkka AS 1245000
Skyldig leverandgrgjeld Verdiforvaltning Regnskap AS 399 381 0
Sum 2477 972 0
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