== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

889 343 702

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET FRAM GLOBAL
Nedre Storgate 19

3015 DRAMMEN

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Ole @rjan Hilden
15.04.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Forvaltningshonorar 5 2136031 1995 958
Andre kostnader 43 017 21107
Sum kostnader 2179 048 2 017 065
Driftsresultat -2179 048 -2 017 065

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt -8 505 2103
Utbytte 1089 707 1132228
Gevinst/tap ved realisagon -462 367 643 525
Annen finansinntekt

Netto endring urealiserte kursgevinster/tap 24 484 031 16 728 760
Sum finansinntekter 25 102 866 18 506 617
Netto finans 25 102 866 18 506 617
Ordineert resultat far skattekostnad 22 923 818 16 489 552
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6

Skattekostnad

Ordinaert resultat etter skattekostnad 22 923 818 16 489 552
Arsresultat 22 923 818 16 489 552
Arsresultat etter minoritetsinter esser 22 923 818 16 489 552
Totalresultat 22 923 818 16 489 552

Overfaringer og disponeringer
Overfart til/fraannen egenkapital 22 923 818 16 489 552
Sum overferinger og disponeringer -22 923 818 -16 489 552
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

I nvesteringer

Markedsbaserte akger 122 157 016 102 968 146
Sum investeringer 3 122 157 016 102 968 146
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 1376 818 2446 708
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1376818 2 446 708
Sum omlgpsmidler 123533834 105414 854
SUM EIENDELER 123533834 105 414 854
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 4 51 398 848 53474584
Overkurs 31954 2 245 882
Annen innskutt egenkapital 72 427 004 49 503 186
Sum innskutt egenkapital 4 123 857 806 105 223 652
Sum egenkapital 123 857 806 105 223 652
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 889343702

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Annen gjeld -323972 191 203

Sum kortsiktig gjeld -323972 191 203

Sum gjeld -323972 191 203

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 123533834 105414 854
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Arsregnskap

2020

Verdipapirfondet FRAM Global

Org.nr.:889 343 702
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Arsberetning 2020
for

Verdipapirfondet FRAM Global

Org. nr: 889 343 702

Virksomhetens art og lokalisering.
Selskapet er et verdipapirfond og ble etablert 03.11.2005. Verdipapirfondet er et aksjefond og underlagt tilsyn av
Finanstilsynet. Selskapet har forretningsadresse i DRAMMEN.

Fortsatt drift.

I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekrefter styret at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved
utarbeidelsen av regnskapet og det bekreftes at forutsetningen er til stedet for Verdipapirfondet FRAM Global og
forvaltningsselskapet FRAM Fondene AS.

Redegjorelse for arsregnskapet.

Styret mener at det fremlagte resultatregnskapet og balansen med tilharende noter gir en fyllestgjerende informasjon om
arets drift og stilling ved arsskiftet. Se note 7, hendelser etter balansedato 31.12.2020.

Selskapet har ikke hatt forsknings- eller utviklingskostnader i 2020.

Inntekter.
Selskapets totale inntekter 1 2020 utgjorde NOK 25 102 866 som var en endring fra NOK 18 506 617 i 2019.

Verdiutvikling per andel.
Fondets andelsverdi har 1 2020 endret seg fra 197,34 til 237,02. Dette motsvarer en endring pa 20,11 %. Fondets
verdiutvikling star i forhold til risikoprofilen.

Resultat.
Arsresultatet etter skatt ble NOK 22 923 818 mot NOK 16 489 552 i2019.

Balanse.
Eiendeler i balansen utgjorde NOK 123 533 834 ved utgangen av 2020, mot NOK 105 414 854 i 2019. Bankinnskudd
utgjer NOK 1 376 818 av ciendelene i balansen. Fondet eier kun bersnoterte og likvide finansielle instrumenter.

Selskapet har ingen langsiktig gjeld eller driftskreditter.
Administrative forhold
FRAM Fondene AS er forretningsfarer for fondet og Danske Bank er depotmottaker. Det har ikke vaert ekstraordineert

store innlasninger som har hatt innvirkning pa andelenes verdiutvikling.

Risikoforhold.
Styringen av selskapet bygger pa prinsippene om en robust forretnings modell hvor malet er & redusere risikoen.
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Finansiell risiko.

FRAM Fondene AS benytter portefeljesystemer for daglig risikojustering av portefaljen.

Fondets vedtekter og prospekt regulerer rammen for risiko fondet kan ta. Fondets risiko styres daglig gjennom etablerte
rutiner og en omfattende internkontroll.

Forslag til disposisjon av arsoverskudd.
Styret foreslar at resultatet pA NOK 22 923 818 1 sin helhet overferes til annen egenkapital.

Arbeidsmilje.
Selskapet har ingen ansatte. Styret bestér av 5 menn. Selskapet har innarbeidet en policy som tar sikte pa at det ikke
forekommer forskjellsbehandling grunnet kjenn. Ut over dette er det ikke iverksatt tiltak for 4 fremme likestilling.

Ytre milje.
Selskapets drift forurenser ikke det ytre miljaet.

Drammen, 15.04.2020

Pil Berg Frode Tobiasson Frode Ludvigsen
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Birger Svensson Karsten Houm Ole @rjan Hilden

Styremedlem Styremedlem Adm. dir

09.08.2022 Kkl 18:47
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Resultatregnskap
Verdipapirfondet FRAM Global
Portefsljeinntekter og kostnader Note 2020 2019
Renteinntekter -8 505 2103
Utbytte 1 089 707 1132228
Gevinst/tap ved realisasjon -462 367 643 325
Netto endring urealiserte kursgevinster/tap 24 484 031 16 728 760
Annen finansinntekt 0 0
Portefeljeresultat 25102 866 18 506 617

Forvaltningsinntekter og kostnader

Forvaltningshonorar 5 -2 136 031 -1 995 958
Andre kostnader -43 017 -21 107
Forvaltningsresultat -2 179 048 -2 017 065
Resultat for skattekostnad 22923 818 16 489 552
Skattekostnad 0 0
Arsresultat 22923 818 16 489 552
Overferinger

Overfort til/fra annen egenkapital 22923 818 16 489 552
Sum overforinger 22 923 818 16 489 552
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Balanse

Verdipapirfondet FRAM Global

Eiendeler Note 2020 2019
Fondets verdipapirportefelje
Noterte aksjer 34719 287 27 179 740
Aksjefond 87437 714 75 788 406
Netto urealiserte kursgevinster 15 0
Sum verdipapirportefolje 3 122157016 102 968 146
Bankinnskudd
Bankinnskudd 1376 818 2 446 708
Sum eiendeler 123 533834 105414 854
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapital til palydende 4 51 398 848 53474 584
Overkurs/underkurs 31954 2245 882
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 72 427 004 49 503 186
Sum egenkapital 4 123 857806 105223 652
Gjeld
Annen gjeld -323 972 191 203
Sum annen gjeld -323 972 191 203
Sum egenkapital og gjeld 123533834 105414 854
Drammen, 15.04.2021
Pal Berg Birger Svensson Frode Tobiasson
styreleder styremedlem styremedlem
Frode Ludvigsen Karsten Houm Ole @rjan Hilden
styremedlem styremedlem Adm.dir.
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Verdipapirfondet FRAM Global
Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper og definisjoner

Verdipapirfondet ble stiftet 03.11.2005 arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift om drsregnskap for
verdipapirfond av 1999 nr. 654.

Finansielle instrumenter

Alle finansielle instrumenter, som aksjer, aksjefond, obligasjoner, sertifikater og andre markedsorienterte instrumenter vurderes til virkelig
verdi(markedsverdi). Verdipapirer er vurdert til markedskurser 31.12.

Unoterte aksjer er verdsatt etter siste kjente omsetningskurs, verdivurderinger foretatt av meglerforbindelser og interne verdivurderinger.
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldende valutakurs ved tidspunkt for kursfastsettelse 31.12.

Kortsiktige fordringer og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller innen et r.

Det er ingen utdeling fra fondet.

Finansielle derivater

Fondet handler ikke i derivater.

ipper for kap ig behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader ved kjop og salg av verdipapirer tillegges kostpris ved kjop og kostnadsferes i fondet ved salg.

Dy
Pr

Depotomkosminger
Fondet blir kun belastet transaksjonsdrevne depotkostnader.

Finansiell markedsristko
Balansen i fondets arsregnskap gjenspeiler fondets markedsverdi per siste balansedag i dret malt i norske kroner. Fondet er gjennom investeringer i
utenlandske verdipapirer eksponert for aksjekurs, valutarisiko og likviditetsrisiko.

Skatt

Gevinst/tap ved realisasjon av aksjer er ikke skattepliktig/fradragsberettiget nir aksjeselskapet har hovedkontor innenfor EU/E@S. 1 tillegg er
verdipapirfond generelt fritatt for skatteplikt pa gevinst og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon av aksjer i selskaper utenfor EGS.

Utbytter mottatt innenfor EU/E@S er i utgansgspunktet skattefrie, men 3 prosent av disse kommer til beskatning.

Utbytter mottatt utenfor EU/E@S eller utbytte fra investeringer i lavskatteland er skattepliktig. Fondet kan i tillegg ilegges kildeskatt pi utenlandsk
utbytte.

Utsatt skattefordel som folge av skattemessige fremferbart underskudd blir ikke balansefort da det er lite sannsynlig &4 fi nyttiggjort seg av
fremforbare underskudd i virksomheten.

Det er ingen ansatte i fondet.
Honorar til revisor dekkes av Forvaliningsselskapet FRAM Fondene AS.
Fondet er et fond i fond og omlepshastighet beregnes ikke da det er av begrenset relevans.

Note 2 Investeringsstrategi, finansiell markedsrisiko og avkastning.

Fondet er et aksjefond som har en verdibasert investeringsfilosofi. Fondet har et globalt investeringsmandat i sine vedtekter og det benyttes primart
spesialiserte eksterne forvaltere (fond i fond).

Gjennom investeringer i finansielle instrumenter er fondet eksponert for aksjekurs-, valutakurs-, likviditetsrisiko-, rente- og kredittrisiko. I tillegg
utsettes fondet for valutarisiko nér det investerer i annen valuta enn NOK.

Fondet benytter ikke valutasikring.

Note 3 Verdipapirportefolje.

Type ISIN Verdipapir Beholdning Kosipris Kurs  Vaita Valutakurs  Markedsverdi  Andelaf  Seklor  Elerandel
Verdi) fond akesfor |

af KAV salsknpat

Oslo Bers ~ NOO010816093  ELKEM AS 2870600 4239061 28.3800 NOK 100.0000  9326675,28  7.53 % Materialer

Oslo Bars ~ NO0005052605 NORSK HYDRO 16652000 4456013  39.8600 NOK 100.0000 671720720 542 % Materialer

OsloBors  BMGB50801025  STOLTNIEL 54 243.00 6716872 110.0000 NOK 100.0000 5966 730.00  4.82 % Industi

Oslo Bers ~ NOOO10571698  WILH WILH 50 714.00 §154 105 169.0000 NOK 1000000  B57066600 6,92 % industri

Oslo Bors ~ NOOD10208051  YARA INTERNATIONAL 11 618.00 7613690 356.0000 NOK 1000000 413600800 334 % Materialer

Aksjer TR MM  BB%

Irand IE00B241H013  B/MARCH EMG MKTS EQ 7571.00 4864 327 128.7800 EUR 10470300 1020847313 824 %

Storbritania  GBODB1PRWJ53 CHINA OPPS 2 INSTL N 35474748 17760827  6.9784 USD 853.2600 2112304718  17.05%

Luxembourg LUO346391161  GREATER CHINA Y USD §3391,67 17755143 342500 USD 8532600 1852567990 1496 %

Luxembourg LU1864951444  THR-ASIA EQU-8US 43212912 14620416  4.6735 USD 853.2600 1723205681  13.91%

Luxembourg LU1868838027  THREAD-G EME-SUS 997 360.85 15587687  2.3911 USD 863.2600 20 4845611 1643 %

Fonds: ’ 75788 406 " eTA3TTA

Sum: 102 968 146 122 157 002
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Verdipapirfondet FRAM Global

Noter
Note 4
Andelskapital OuwarfUnderkurs Lidekket tap Annenegenkapital Sum:
Egenkapital per01.01. 2020 52474534 2 245 332 459503 186 107223 652
Utstedte andeler 3562 73T 3 BE3 919
Innlgste andeler -3 632471 -5 397 347
brets resultat
Egenkapital per 31,12 2021 51 293 343 21954 F1427004 112 357 306
Andeler ¥PE31.12.2020: 513 928,4214 Andelsverdi 31.12.2020 237,02
Andeler ¥P531.12.201%: 534745 3402 Andelsverdi 31.12.2019 197,34
Netto endring andeler: -2 7573583 Endring 20,11%

Note 5 Forvaltningsprovisjon

Forvaltningsselskapet FRAM Fondene AS belaster fondene med en fast daglig forvaltningsprovisjon basert p& fondets formue. Honoraret utgjer 2
prosent p.a. Belopet utgjorde 12020 kroner 2 136 031

Transaksjonsgebyrer

Transaksjonskostnader i forbindelse med kjep og salg av finansielle instrumenter belastes fondet. Fondet ble belastet med kroner 10 621 i kurtasje i
2020

Tegnings og innlesningsprovisjon
Transaksjonskostnadene utgjer inntil 3 % for kjep og godskrives forvaliningsselskapet.
Transaksjonskostnadene utgjer inntil 0,5 % for salg og godskrives verdipapirfondet.
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Verdipapirfondet FRAM Global

Noter
Note 6 Skatt - rapportnote
Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:
Betalbar skatt 0 0
For mye/lite avsatt tidligere r 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinzert resultat 0 0
Skattepliktig inntekt:
Ordinzert resultat for skatt 22923 818 16 489 552
Permanente forskjeller -24 961 979 -18252 544
Skattepliktig inntekt -2 038 161 -1762 992

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremforing som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa
typer av midlertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Akkumulert fremforbart underskudd -14 663 955 -12 625 795 2038161
Inngir ikke i beregningen av utsatt skatt 14 663 955 12 625 795 -2 038161

Utsatt skattefordel som folge av skattemessige fremforbare underskudd blir ikke balansefert da det er lite sannsynlig 4 i nyttiggjort seg av
fremforbare underskudd i virksomheten

Note 7 Hendelser etter balansedato

Norge og resten av verden opplever for tiden (etter balansedato) et virus/ en pandemi (Corona} som har skapt store problemer, stor usikkerhet og
uklarhet for dret 202 1. Dette er en hendelse etter 31.12.2020, som ikke endrer tallene i rsregnskapet for 2020, men som kan {2 konsekvenser for
norsk og global skonomi.
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4 A THORSBY REVISJON AS
c FEVIS. ON DC RAZLVNING

Sidelav2

Til generalforsamlingen i
Fram Fondene AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Verdipapirfondet Fram Global, som Fram Fondene AS forvalter, og som viser
et overskudd pa kr 22 923 818. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet og arsberetning, herunder et sammendrag
av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfplgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det
kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestér av informasjon i drsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker

Penneo Dokumentnokkel: KCV3C-11D25-E60Q2C-TTZB7-21SPQ-JATED

ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige informasjonen. |forbindelse med revisjonen av
arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal & vurdere hvorvidt det foreligger
vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og &rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under
revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert
med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt a rapportere det. Vi har
ingenting a rapportere i sa henseende.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for  kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

THORSBY REVISJON AS I samarbeid med REVISORKOLLEGIET AS
Ingenier Rybergsgt 48 Ingenior Rybergsgt 48
3024 Drammen 3024 Drammen
TIf 32 27 63 00 TIf 32 27 63 00
925 712 507 MVA 987 593 636 MVA

www. revisorkollegiet.no
Medlem av Den norske Revisorforening Medlem av Den norske Revisorforening og HLB International
Autorisert regnskapsfererselskap Autoriser regnskapsfarerselskap

09.08.2022 kI 18:47 Brgnngysundregistrene Side 12 av 14



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 889343702

4 A THORSBY REVISJON AS
c FEVIS. ON DC RAZLVNING

Side2av2

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsheretning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes
& pavirke pkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om gvrige lovmessige krav
Kanklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som heskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsheretningen om
arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og framlegget om bruk av overskuddet er konsistente med
arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkilusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet npdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er

Penneo Dokumentnokkel: KCV3C-11D25-E60Q2C-TTZB7-21SPQ-JATED

revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin
plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i
samsvar med lov og god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 23. april 2021
Thorsby Revisjon AS

Tom Erik Gregussen
Statsautorisert revisor

THORSBY REVISJON AS I samarbeid med REVISORKOLLEGIET AS
Ingenier Rybergsgt 48 Ingenior Rybergsgt 48
3024 Drammen 3024 Drammen
TIf 32 27 63 00 TIf 32 27 63 00
925 712 507 MVA 987 593 636 MVA

www. revisorkollegiet.no
Medlem av Den norske Revisorforening Medlem av Den norske Revisorforening og HLB International
Autorisert regnskapsfererselskap Autoriser regnskapsfarerselskap
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