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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 998544696

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Annen inntekt 2 112 440 000 114 031 000
Sum inntekter 112 440 000 114 031 000
Kostnader
L snnskostnader 3,10,1 71 030 000 69 786 000
2,13
Avskrivinger pa varige driftsmidler 5 954 000 1793 000
Annen driftskostnad 14,15 36 541 000 37 440 000
Sum kostnader 108 525 000 109 019 000
Driftsresultat 3915 000 5012 000
Finansinntekter og finanskostnader
Finansinntekt 1 643 000 1271000
Sum finansinntekter 1 643 000 1271000
Finanskostnad 52 000 163 000
Sum finanskostnader 52 000 163 000
Netto finans 1591 000 1108 000
Ordinaart resultat for skattekostnad 5506 000 6 120 000
Skattekostnad 4 1431 000 1 606 000
Ordinart resultat etter skattekostnad 4075000 4514 000
Arsresultat 4075000 4514 000
Overfaringer og disponeringer
Annen egenkapital 9 4075000 4514 000
Ordinaat utbytte 0 22 000 000
Overfert fra annen egenkapital -22 000 000
Sum overferinger og disponeringer 4075000 4514 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Imaterielle eiendeler 5 544 000 266 000
Utsatt skattefordel 4 4074 000 4243 000
Sum immaterielle eiendeler 4618 000 4509 000

Varigedriftsmidler

Inventar og datautstyr 5 2701 000 232 000
Sum varigedriftsmidler 2701 000 232 000
Sum anleggsmidler 7 319 000 4741000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6 1218 000 2 545 000
Andre fordringer 6 1120 000 659 000
Innskuddsfond pensjoner 10 3138000 3092 000
Sum fordringer 5476 000 6 296 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 7 57 012 000 73908 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 57 012 000 73908 000
Sum omlgpsmidler 62 488 000 80 204 000
SUM EIENDELER 69 807 000 84 945 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 8 10 000 000 10 000 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Overkurs 9 3917 000 3917000
Sum innskutt egenkapital 13917 000 13917 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 19 589 000 15 514 000
Sum opptjent egenkapital 19 589 000 15514 000
Sum egenkapital 33506 000 29431 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 10 9741 000 9651 000
Aktivert investeringstilskudd 2 3226 000 478 000
Annen langsiktig gjeld 10,12, 0 606 000

13
Sum avsetninger for forpliktelser 12 967 000 10 735 000

Annen langsiktig gjeld

sum langsiktig gjeld 12 967 000 10 735 000

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 4472 000 3818 000
Betalbar skatt 4 1261 000 290000
Skyldig offentlige skatter og avgifter 5761 000 5111 000
Utbytte 0 22 000 000
Annen kortsiktig gjeld 10,11, 11 840 000 13559 000
12,13
Sum kortsiktig gjeld 23334000 44778 000
Sum gjeld 36 301 000 55 513 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 69 807 000 84 944 000
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Eksportkreditt Norge AS

Styrets &rsheretning 2019

Eksportkreditt Norge forvalter eksportkredittordningen pa vegne av staten ved 3 tilby
eksportfinansiering i form av sikalte CiRR-14n med fast rente og CIRR-kvalifiserte markedslan med
flytende rente til kunder av norske eksportgrer. Eksportkredittordningen er ogsa utvidet til &
omfatte finansieringstjenester i form av markedslan ved kjgp av skip bygget ved verft i Norge til
norske kjgpere for bruk i Norge, regulert gjennom skipsfinansieringstilbudet. Selskapets virksomhet
drives fra Oslo, og er ogsa representert i Alesund. For mer informasjon om eksportkredittordningen,
se Eksportkreditt Norges drsrapport kapittel 2 introduksjon og hovedtall.

Det er styrets vurdering at Eksportkreditt Norge i 2019 har bidratt til § fremme norsk eksport
giennom konkurransedyktig, tilgjengelig og effektiv eksportfinansiering. Selskapet har hatt hgy
markedsaktivitet for & sikre at eksportgrer og potensielle Iantakere har god kjennskap til
eksportkredittordningens tilbud. Eksportkreditt Norge gir utstrakt radgivning til eksportnaeringen
giennom interaksjon med kunder, potensielle kunder og markedet generelt. Videre viser
giennomfgrte kundeunderspkeiser at brukere av eksportkredittordningen oppfatter ordningens
betingelser som konkurransedyktige og at eksportfinansiering har god addisjonalitet, det vil si er
utlgsende for ny eksport og bidrar tit arbeidsplasser i Norge.

Markeds- og utlansaktivitet
Eksportkreditt Norges spknadsvolum for 2019 og 2018 var som fgiger:?

Tabell 1: Linesgknader
Antall Antall

soknader sgknader -?KMadsvolum  Sgknadsvolum

Belgp i millioner kroner 2019 2018 2019 2018
Energi og industri 133 149 74371 125 395
Shipping 80 95 40400 40018
Fiskeri og havbruk 69 60 13447 10158
Totalt 282 304 128 218 175571

Eksportkreditt Norge mottok 282 linesgknader med et samlet sgknadsvofum p3 128,2 milliarder
kroner i 2019. Til sammenligning mottok seiskapet 304 spknader med et sgknadsvolum pd 175,6
milliarder kroner i 2018. Nedgangen i antall nye spknader er fordelt pa segmentene energi og industri
og shipping. Endringen i sgknadsvolum mellom 2018 og 2019 er i hovedsak knyttet til et fitall
enkeltspknader av betydelig stgrretse i 2018 som trakk opp sg¢knadsvolumet dette &ret.

De siste drene har sgknadsmassen endret seg og representerer en stgrre spredning pi
markedsomrider enn selskapets totale utldnsportefglje ved arsslutt. Dagens laneportefglje
domineres i verdi fortsatt av Ian til offshore skip og utstyr til olje- og gassnaeringen,

! CIRR-1an {Commercial Interest Reference Rate) er fastrentelan som gis i henhold til den OECD-tilknyttede
avtalen om offentlig stpttede eksportkreditter. Renten er basert pé statsobligasjonsrenten i hver enkelt valuta
og fastsettes av QECD. CIRR-1an kan gis i alle OECD-valutaer. Nedbetalingstiden pa lanene er fra 2 il 12 ar. For
enkelte laneformal kan nedbetalingstiden vaare opptil 18 ar.

? Erfaringsmessig bortfaller prosjekter slik at forventede utbetalinger vil vare vesentlig lavere.
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Historisk har den stgrste delen av sgknadsvolumet mot offshoresektoren vaert tilknyttet finansiering
av offshoreskip og -rigger. Fra 2015 har Eksportkreditt Norge sett en utvidelse i spknadsmassen, med
flere henvendelser og sgknader tilknyttet finansiering av FPSOer og feltutbygging. Denne trenden
fortsatte ogsa i 2019 og gjenspeiles i spknadstallene innen energi og industri, Innen shipping er
markedsutviklingen szrlig positiv innen segmentene cruisebéter, ferger og offshore vindfartgy.
Selskapet har mottatt et hgyt antall sgknader fra disse segmentene i bade 2019 og 2018. Innen fiskeri
og havbruk merker selskapet et hgyt aktivitetsniva, i hovedsak relatert til fiskeoppdrett og utstyr til
fiskeoppdrett, noe som ogs reflekteres i spknadstallene.

Eksportkreditt Norge vurderer forespgrsier om finansiering far en sgknad registreres. Dette
innebarer at flere forespersler om lanefinansiering ikke blir registert i spknadsmassen. | flere tilfeller
er selskapet i dialog og radgir eksportgrer i tidligfase uten at dette blir registrert i selskapets
spknadstall. | oppdragsbrevet fra Neerings- og fiskeridepartementet er Eksportkreditt Norge bedt om
4 dokumentere den effekt tilbud om I&n har pd eksport.? Resultatet fra undersgkelsen konkluderer at
eksportfinansieringstifbudet og den tilhgrende dialogen med Eksportkreditt Norge har veert
utlgsende eller bidratt til gkt eksport for over 40 prosent av eksportgrene som har mottatt tilbud om
ian. Dette understreker at rad tilknyttet finansieringsprosessen gir markedsmuligheter og har
utlgsende effekt pa eksportkontrakter, ogsd ndr Eksportkreditt Norge selv ikke ender opp med & bist3
med finansiering til den konkrete eksportkontrakten. Selskapets radgivningsaktivitet bidrar for
eksempel inn | kundenes strategiprosesser og planlegging av fremtidig skalering i eksportmarkedet.

Erfaringsvis konverteres i underkant av ti prosent av antallet registrerte sgknader til utbetalte lan. At
sgknader faller bort underveis i prosessen har flere drsaker. Av seknadene som falt bort i 2019, falt
38 prosent av sgknadene bort pa grunn av at kjgper valgte alternativ finansiering. 32 prosent av
sakene falt bort pa grunn av at eksportgren tapte kontrakten, mens bortfallet i 20 prosent av sakene
skyldes at kjgper kansellerte prosjektet. Ti prosent av sgknadene ble ikke godkjent av Eksportkreditt
Norge eller garantist, og falt derfor bort underveis i laneprosessen.

Eksportkreditt Norges sannsynlighetsjusterte ordrebok* ved utgangen av 2019 og 2018 var som

fplger:
Tabell 2: Sannsynlighetsjustert ordrebok
Antall Antall
Belgp i millioner kroner 2019 2018 Volum 2019 Volum 2013
Energi og industri 6 10 3205 2052
Shipping 17 38 6872 14 476
Fiskeri og havbruk 13 15 2 836 2 685
Totalt 36 63 12913 19 213

Den sannsynlighetsjusterte ordreboken er redusert sammenlignet med 2018 til 12,9 milliarder
kroner. Reduksjonen i den sannsynlighetsjusterte ordreboken er i hovedsak relatert til utbetalinger
innen shipping som fglge av levering av ferdige cruiseskip fra norske verft.

Eksportkreditt Norge signerte 19 nye ldneavtaler med et samlet utldnsvolum pa 7,9 milliarder kroner
i 2019. Antall signerte laneavtaler er pa nivd med foregdende &r, mens samlet volum er hgyere. Dette
skyldes i hovedsak en gkning i gjennomsnittlig kontraktstgrrelse pa avtalene, seerlig innen shipping. 1

3 Undersgkelsen inngér i den arlige kunde- og effektundersgkelsen for Eksportkreditt Norge.

4 Beste anslag for fremtidige laneutbetalinger. Basert pd mottatte spknader gjgres det en
sannsynlighetsvurdering knyttet til potensiell fremtidig 1aneutbetaling.

$ £t lan inngar i den sannsynlighetsjusterte ordreboken nar kunden har akseptert vilkarene i tilbudet.
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overkant av 35 prosent av volumet ble utbetalt i 2019 og resterende ventes & komme til utbetaling i
2020 og 2021.

Eksportkredittordningens kontantstrgmmer i 2019 og 2018 var som folger:

Tabell 3: Eksportkredittordningens kontantstrgmoppstilling

Belgp i millioner kroner 2019 2018
Nye utbetalinger® 11 360 2880
Renteinntekter 1527 1727
Avdrag’ 7 045 11 687
Gebyrinntekter 38 35

Eksportkreditt Norge utbetalte 1&n for 11,4 milliarder kroner i 2019, mot 2,9 milliarder kroner i 2018.
@kningen i utbetalingsvolum er i hovedsak knyttet til shipping i forbindelse med levering av ferdige
cruiseskip fra norske verft, samt utstyr til olje og gass. 63 prosent av utbetalingsvolumet | 2019 var
knyttet til CIRR-lan.

Eksportkreditt Norges utlanssaldo fordelt pa valutaer og segment ved utgangen av 2019 var som
fglger:

Tabell 4: Utlénssaldo

Belgp i millioner kroner CAD DKK EUR GBP JPY NOK  SEK usp

Totalt

Energi og industri 0 0 2741 297 0] 613 22 13280
Shipping 497 6 5303 320 0 18366 0 21436
Fiskeri og havbruk 0 0 926 0 79 146 0 1007

16 953
45928
2158

Totalt 497 6 8970 617 79 19125 22 35722

65039

Andel av totalsaldo i % 0,8 0,01 13,8 0,9 01 29,4 0,03 54,9

Eksportkreditt Norge har pr 31. desember 2019 totalt 217 l3n i forvaltning med et totalt volum pa 65
milliarder kroner.® Til sammenligning hadde selskapet 208 1&n i forvaltning med totalt volum til 61,2
milliarder kroner ved utgangen av 2018. Utlanssaldoen relatert til shipping utgjer 70 prosent av total
utldnssaldo, energi og industri utgjgr 26 prosent og fiskeri og havbruk stir for tre prosent.
Segmentfordelingen er pd tilsvarende niva som forrige &r. Utldnssaldoen bestar i hovedsak av 13n i
USD og NOK, da l&n innen offshore skip og utstyr til olje og gass domineres av disse to valutaene.

GIEK garanterer for 72 prosent av Eksportkreditt Norges utldnsportefglje pr 31. desember 2019.
Resterende andel av portefglien garanteres av hhv. norske banker (14 prosent) og utenlandske
banker (14 prosent). Det vil si at omtrent 18 milliarder kroner er garantert av andre
finansinstitusjoner enn GIEK,

Sikre statens samlede verdier

Eksportkreditt Norge er opptatt av gode rutiner for styring av risike for & unnga tap knyttet til
eksportkredittordningen. £n sentral del av det & skape og sikre verdier for staten, er 3 sikre kvalitet i
transaksjonsprosessene og arbeidet med restrukturering av lan og avdragsutsettelser til 3ntakere.
Ved utgangen av 2019 har Eksportkreditt Norge 106 I&n der det er innvilget avdragsutsettelser for 37

® Nye utbetalinger i utenlandsk valuta er presentert basert pa valutakurs pr siste bankdag i desember 2019.
7 Avdragene i utenlandsk valuta i 2019 er fart etter historisk kost, det vil si valutakurs pa opprinnelig
uthetalingsdato.

® Basert p& Norges Banks midtkurs for siste bankdag i desember 2019. USD:NOK 8,7803, EUR:NOK 9,8638,
GBP:NOK 11,5936, SEK:NOK 94,42, CAD:NOK 6,757, JPY:NOK 8,0891, DKK:NOK 132,02.
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Iantakere. De samiede innvilgede avdragsutsetielsene utgjgr 4,6 milliarder kroner ved arets slutt.
Eksportkreditt Norge har gode garantister bak lanene, og tapsrisikoen vurderes til a vaere lav.

Arbeid rettet mot sméa og mellomstore bedrifter

Eksportkreditt Norges arbeid rettet mot smé og mellomstore eksportbedrifter (SMB) med
sluttkunder som ettersper langsiktig finansiering har hgy prioritet i selskapet. Det er fra disse
bedriftene Eksportkreditt Norge i stgrst grad opplever etterspgrsel etter salgsstatte til eget arbeid,
og etterspprsel etter generell radgivning tilknyttet finansiering av sin eksportaktivitet. Eksportkreditt
Norge registrerer at selskapets radgivning bidrar i betydelig grad og har utigsende effekt pa norsk
eksport, ogsa i transaksjoner hvor selskapet ikke ender opp med & delta i finansieringen selv, se
Eksportkreditt Norges drsrapport kapittel 3 Arets aktiviteter og resultater.

| 2019 mottok Eksportkreditt Norge 151 spknader fra SMB-eksportgrer. Det tilsvarer 54 prosent av
totalt mottatte lanesgknader i Igpet av &ret. Til sammenligning mottok selskapet 143 lanespknader
fra SMBer i 2018, som utgjorde 47 prosent av mottatte lanesgknader. SMB-sgknadene representerer
et bredt spekter av bransjer. Dette reflekteres ogsa i selskapets utldnsportefglje innen SMB som
domineres av leverandgrer tilknyttet IKT, maritim industri, fornybar energi, fiskeoppdrett og andre
utstyrsleverandgrer. | SMB-portefeljen er andelen av ianesaldoen til land utenfor OECD hgyere enn
for resten av selskapets portefglje, og utgjer 57 prosent. Dette er markeder som er krevende og hvor
tilgjengelig radgivning for eksportgrene er szerlig viktig.

Fra kunde- og effektundersgkelsen, giennomfart av Menon Economics, fremkommer det at
finansiering fra Eksportkreditt Norge indirekte bidrar til norske SMBer da store eksportkontrakter
avhenger av leveranser fra SMB. Transaksjoner i 2019 finansiert av Eksportkreditt Norge sikrer mer
enn 10 milliarder kroner i omsetning til norske SMB.

Eksportkreditt Norge AS, seiskapsregnskap

Eksportkreditt Norge mottar tilskudd over statsbudsjettet for forvaltningen av
eksportkredittordningen. For 2019 var tilskuddet pé 115,1 millioner kroner, hvorav 111,4 millioner
kroner ble inntektsfort. Driftskostnadene eksklusive avskrivainger var pd 107,6 millioner kroner.
Kostnadene bestar i hovedsak av personalkostnader, administrasjonskostnader og kjgp av eksterne
tjenester.

Arsresultatet for 2019 viser et overskudd pa 4,1 millioner kroner etter skatt, sammenlignet med et
overskudd etter skatt i 2018 pa 4,5 millioner kroner. Selskapet har 33,5 millioner kroner i egenkapital
og er lite eksponert mot finansiell risiko. Selskapets kontantstrgmoppstilling viser at likviditeten er
god. Avvik mellom driftsresultatet og kontantstrem skyldes utsatt inntekisfgring av
investeringstilskudd. Selskapets eiendeler bestér i hovedsak av bankinnskudd, inventar og
immaterielle eiendeler.

Styret foreslar at overskuddet pa 4,1 millioner kroner overfpres til annen egenkapital.

For 2020 har Stortinget vedtatt et tilskudd til Eksportkreditt Norge pa 118,2 millioner kroner.

I henhold til regnskapslovens §§ 3-3a og 3-2a bekrefter styret at aksjeselskapets arsregnskap og
eksportkredittordningens kontantstremoppstilling gir et rettvisende bilde av virksomhetens
eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat, samt at regnskapet er avlagt under forutsetning om

fortsatt drift.

Det er ikke inntradt forhold etter regnskapsarets slutt som er av betydning for bedgmmelsen av
regnskapet.
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Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Eksportkreditt Norge har ingen forsknings- og utviklingsaktiviteter {FoU).

Arbeidsmiljp og kompetanseutvikling

Eksportkreditt Norge er en kunnskapshasert organisasjon med et klart mal om & ha kunden i fokus.
Selskapets ansatte er hgyt utdannet med internasjonal erfaring. 76 prosent av de ansatte har
utdanning pé masterniva, 56 prosent har minst ett ar hgyere utdanning fra universitet i utlandet og
25 prosent har internasjonal arbeidserfaring over ett 4r. Selskapet jobber systematisk med strategisk
kompetanseutvikling og selskapets virksomhetsstrategi legger fgringer for utviklingsaktivitetene som
giennomfgres. | 2019 har Eksportkreditt Norge giennomfart et stgrre kompetanseprosjekt hvor det
er utviklet en modell for kompetansestyring. Formalet med dette arbeidet har veert & etablere et
godt rammeverk for ngdvendig laering og kompetanseutvikling. Rammeverket skal ogsa bidra til god
oppfglging av avtalte tiltak samt gi en tydeligere oversikt over selskapets status p3 kompetanse og
fremtidige behov.

Eksportkreditt Norge skal ha en ledelse med tydelig malstyring, god informasjonsdeling og
tilbakemeldinger pa utfgrt arbeid. Selskapets forventning til medarbeidere er at de tar ansvar, gir
hverandre konstruktive og tydelige tilbakemeldinger, er fieksible og bidrar til arbeidsglede p3 jobben.
12019 giennomfarte selskapet en medarbeiderundersgkelse i regi av Great Place to Work. Resultatet
fra undersgkelsen viser at 91 prosent av de ansatte mener at Eksportkreditt Norge er et flott sted &
arbeide.

Det totale sykefravaeret i selskapet i 2019 var p4 2,3 prosent, hvorav korttidssykefravaeret var pao,s
prosent mens langtidsfraveeret var pa 1,4 prosent. Det har ikke forekommet eller blitt rapportert om
arbeidsuheli eller ulykker i lppet av aret, som har resuitert i materielle skader eller personskader.
Selskapets arbeidsmiljutvalg har avholdt to mgter i 2019 i henhold tit selskapets rutiner, Det er i
trdd med arbeidsmiljgutvalgets vurdering om at det ikke har vaert behov for flere meter.

Likestilling og mangfold

Eksportkreditt Norge har over lengre tid arbeidet med 3 sikre likestilling og mangfold, som har
resultert i god kjennshalanse pa selskapsniva. Selskapet hadde ved utgangen av 2019 totalt 49
ansatte, hvor andelen kvinner er 57 prosent og andelen menn er 43 prosent. Kvinneandelen blant de
aksjonaervalgte styremediemmene var 60 prosent, mens kvinneandelen i styret samlet sett var 67
prosent. Andelen kvinner i ledergruppen var 29 prosent. | stillinger med personalansvar i
organisasjonen (pa niviet under ledergruppen) var kjgnnsfordelingen 67 prosent kvinner og 33
prosent menn. For stillinger som leder selskapets fem faggrupper var fordelingen ved &rsskiftet 80
prosent kvinner og 20 prosent menn.

Eksportkreditt Norge har etablert retningslinjer, og gjennomfgrer tiltak, for & sikre at selskapet
arbeider malrettet og planmessig med likestilling og mangfold. Selskapet vektlegger kjgnnsbalanse
ved rekruttering av nye medarbeidere, sikrer like muligheter for alle ansatte til kompetanseutvikling
samt utligner eventuelle ubegrunnede forskjeller i Iznn og gvrig kompensasjon mellom kjgnnene.

Eksportkreditt Narge har nulltoleranse for enhver form for psykisk, seksuell eller annen form for
trakassering. Selskapet arbeider for & hindre diskriminering p3 grunn av etnisitet, hudfarge, sprék,
religion og livssyn.

Barekraft og samfunnsansvar

Styret vektlegger at Eksportkreditt Norges arbeid med baerekraft og samfunnsansvar er en integrert
del av seiskapets virksomhet, strategi og rolle som radgiver for markedet. Eksportkreditt Norge
vurderer alle transaksjoner som finansieres i forhold til risiko for miljg og sosiale forhold samt forhold
knyttet til korrupsjon, hvitvasking, og annen integritetsrisiko. Selskapets vurderinger utfgres i
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henhold til nasjonale og internasjonale lover og regler pd omradet, samt anerkjente internasjonale
retningslinjer.

Eksportkreditt Norge har en risikobasert tilnserming i sine aktsomhetsvurderinger og fokuserer p&
omrader hvor seiskapet er mest utsatt for risiko og har starst mulighet til & pavirke. Selskapet
arbeider for 4 medvirke til en positiv utvikling innen CSR ved & stille krav til eksportgr og lantaker der
selskapet vurderer at det er ngdvendig med forbedring for & tilfredsstille selskapets retningslinjer.
Eksportkreditt Norge sgker & sikre at forbedringer gjennomferes giennom betingelser i laneavtalene
og oppfelging av laneforholdene. Et grunnleggende prinsipp for dette arbeidet er & sgke & bidra til
forbedringer over tid.

Eksportkreditt Norge har i 2019 fortsatt arbeidet med bevisstgjgring knyttet til ansvarlighet i
leverandgrkieden hos de norske eksportgrene. Selskapet har blant annet oppdatert
eksportgrerklzeringen, som innhentes i alle transaksjoner som gjennomferes, for a tydeliggjare vare
forventninger til at bedriftene gjennomferer egne aktsomhetsvurderinger knyttet til risikoer for
mennesker, miljp og samfunn.

For & bidra til gkt fokus pa klima og kartlegging av klimagassutslipp innen skipsfinansiering har
Eksportkreditt Norge i 2019 tilsiuttet seg Poseidon Principles. Disse prinsippene er utviklet av en
rekke ledende internasjonale shippingbanker, internasjonale industriaktgrer og akademiske
institusjoner og er et internasjonalt rammeverk som har som formél & male karbonavtrykk i
skipsfinansieringsportefgljer.

Eksportkreditt Norge forurenser ikke det ytre miljg utover effekter av normal kontordrift og
reiseaktivitet for en virksomhet av denne stgrrelse og art.

Risikostyring og internkontroll

Faringer for kredittrisikostyringen er gitt i lov og instruks til selskapet. Alle utlan star pd statens
balanse. Lanene skal vaere 100 prosent garantert av finansinstitusjoner og/eller statlige garanti-
institusjoner som oppfyller selskapets krav til kredittverdighet.

Eksportkreditt Norge er opptatt av & ha gode rutiner for styring av risiko for @ unngd tap knyttet til
eksportkredittordningen. Selskapet har ikke hatt tap pa hovedstol siden opprettelsen av seiskapet.

Eksportkreditt Norge sin virksomhet innebaerer motpartsrisiko mot garantister, markedsrisiko og
aoperasjonell risiko. Eksportkreditt Norge har i 2019 arbeidet med risikostyringen gjennom
vedlikehold av selskapets helhetlige rammeverk for internkontroll og operasjonell risikostyring.
Systemet sikrer enhetlig tilnarming til internkontroll og risikostyringsarbeid pa tvers av
organisasjonen innenfor omradene risikovurderinger, styringsprinsipper, kontrollaktiviteter, roller og
ansvar og oppfglging av rapportering.

{ vurderingen av risikoene er det viktig & skille mellom risiko knyttet til eksportkredittordningen og
risiko knyttet til Eksportkreditt Norge som selskap. Risikobildet vil kunne vaere forskjellig for
eksportkredittordningen og for Eksportkreditt Norge.

Motpartsrisiko: | forvaltningen av eksportkredittordningen fglger selskapet lgpende ratingnivder,
nekkeltall og rammeutnyttelse pa alle garantister. Alle 1an var ved utgangen av 2019 godt innenfor de
etablerte rammene for motpartsrisiko, og eksportkredittordningens motpartsrisiko anses for & veere
lav. Eksportkreditt Norges motpartsrisiko anses for 3 vere begrenset.
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Markedsrisiko: Under eksportkredittordningen var 71 prosent av utiinssaldoen i utenlandsk valuta
ved utgangen av 2019. Til sammenligning var 67 prosent av alle utlinene i utenlandsk valuta ved
utgangen av 2018. Av utlanssaldoen var 34 prosent av lanene gitt p markedsvilk3r, dette er pa niva
med 2018 da det var 35 prosent. Selskapet har ikke anledning til 4 foreta sikringstransaksjoner, og
den norske stat hindterer valutarisiko knyttet til utlinene i selskapets portefglie sammen med
statens gvrige eksponering, Eksportkreditt Norges finansielle markedsrisike knytter seg til driften av
selskapet og anses for & vaere begrenset.

Likviditetsrisiko: Eksportkredittordningens likviditetsrisiko er begrenset, da ordningen har tilgang til
midler direkte fra Norges Bank ved utbetaling av I3n. Eksportkreditt Norges likviditetsrisiko er
begrenset, da selskapet mottar kvartalsvise overfgringer av selskapets drifts- og investeringstilskudd.

Operasjonell risiko inkludert CSR: Eksportkredittordningens og Eksportkreditt Norges operasjonelle
risiko henger i stor grad sammen, da operasjonelle feil i selskapet kan f4 innvirkning pd forvaltningen
av eksportkredittordningen.

Den operasjonelie risikoen knytter seg i hovedsak til hdndtering av selskapets laneengasjement,
herunder handtering av risiko knyttet til korrupsjon, hvitvasking, miljg og sosiale forhold, samt
etablering av korrekt lane- og sikkerhetsdokumentasjon. Fksportkreditt Norge handterer
restruktureringer og mislighold av eksisterende laneengasjement. Dette arbeidet innebaerer
operasjonell risiko, og det legges ned betydelig arbeid i & etablere gode prosesser som sikrer statens
verdier. Det foreligger ogsa operasjonell risiko i selskapet knyttet til utbetaling av 13n og innbetaling
av renter og avdrag i laneengasjementene, samt lgpende oppfglging av lanengasjementene i lanets
lgpetid.

Oppfelgingen av operasjonell risiko i selskapet er ivaretatt gjennom god juridisk kom petanse for d
sikre overholdelse av lover og regler samt korrekt lane- og sikkerhetsdokumentasjon. Videre

er implementering av gode kontrollrutiner i selskapets laneadministrasjon knyttet til igpende
oppfalging av lan samt inn- og utbetalinger blitt vektlagt. Selskapet har i tillegg nedsatt en egen
gruppe av medarbeidere som fglger opp utfordrende engasjementer samt en egen
antikorrupsjonsgruppe. Selskapets system for handtering av internkontroll og operasjonell
risikostyring, helhetlige styringssystemer, har bidratt til ytterligere bedring av systemer og rutiner for
d redusere og bedre overvike den operasjonelle risikoen. Eksportkreditt Norges samarbeid med GIEK
er ogsd med pé 4 bidra til 4 redusere den operasjonelie risikoen gjiennom tilgang pd kompetanse og
¢kt mulighet for erfaringsdeling.

selskapets gvrige drift: Risiko knyttet til gvrig drift gjelder i hovedsak vellykket implementering og
videreutvikling av kritiske systemer, og etterlevelse av de krav staten stiller til virksomheten.

Styret og kompensasjonsutvalgets mgtevirksomhet

Styret har avholdt totalt elleve mgter i 2019, hwor syv var ordinaere mgter og fire mater pr
telefon/sirkulasjon. Styret har et kompensasjonsutvalg som er et saksforberedende organ for styret i
saker knyttet til godtgjgrelse, pensjon og HR-relaterte saker. Utvalget har i 2019 hatt to mater,
hvorav ett mgte pr sirkulasjon.

Eierstyring og selskapsledelse

God foretaksstyring sikrer at Eksportkreditt Norge styres pa en god og effektiv mate. Dette er en
forutsetning for at selskapet skal n& sine mal over tid og levere tjenester i henhold til de krav og
forventninger som stilles.

Eksportkreditt Norge fglger statens prinsipper for god eierstyring som beskrevet i Meld. St. 27 (2013
- 2014) Et mangfoldig og verdiskapende eierskap. | Meldingens pkt. 8.2.3 fremgar det at alle heleide
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statlige selskaper bgr fglge Norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse (NUES} der dette er
hensiktsmessig, og som en del av dette gi en samlet redegjgrelse for selskapets eierstyring og
selskapsledelse, herunder redegjere for eventuelle avvik fra anbefalingen.

Ekspartkreditt Norge har utarbeidet en redegjgrelse for etterleveise av NUES. Redegjgrelsen inngar
som vedlegg til arsrapporten og er publisert pa selskapets nettsider. Deler av NUES sin anbefaling er
ikke relevant for selskapet ettersom Eksportkreditt Norge er et heleid statlig selskap. Ikke relevante
anbefalinger relaterer seg til likebehandling av aksjeeiere, fri omsettelighet av aksjer, innkalling til
generaiforsamling, valgkomité, retningslinjer for kontakt med aksjeeiere utenfor generalforsamlingen
samt selskapsovertakelse.

Fremtidsutsikter

Globalt peker vekstpilene ved inngangen til 2020 svakt oppover. Global BNP vekst anslds av IMF
{januar 2020) i 2020 il & bli 3,3 prosent, opp fra 2,9 prosent i 2019. Veksten i 2019 var den laveste
siden finanskrisen i 2008-09. Det er usikkerheter i det makrogkonomiske internasjonale bildet, blant
annet knyttet tit utvikling i handels- og geopolitiske konflikter og Storbritannias utmelding av EU.
Utbrudd av coronaviruset skaper usikkerhet og er en risiko for handel og nzeringsliv. | slutten av
februar 2020 nedjusterte IMF derfor sine anslag for global vekst i 2020 med 0,1 prosent.
Eksportkreditt Norge forventer at utviklingen i coronaviruset vil pavirke norsk naeringsliv og
dermed ogsé selskapets virksamhet i 2020.

Vekst i oljeinvesteringer, lave renter og svak kronekurs har veert blant driverne for moderat vekst i
norsk pkonomi de siste tre drene. Veksten er i ferd med 4 dempes noe. BNP-veksten i fastlands-
Norge er forventet til 3 vaere 1,9 prosent i 2020 og synke til 1,4 prosent i 2021-20222

Gjennom 2019 har Eksportkreditt Norge med samarbeidspartnere kartlagt og analysert en rekke
naeringer. Utviklingen er positiv innen flere segmenter. For eksempel er grgnn omsetning innen
maritim naering, som batteriferjer og utstyrsleveranser, tredoblet de siste fem arene. En tredjedel av
totalomsetningen pa 28 milliarder kroner i 2018 var eksport. Eksport av teknologi og tjenester til
fornybar energi gkte fra seks milliarder kroner i 2017 til ni milliarder kroner i 2018. Havvind gker
mest og i 2019 ble det inngdtt norske havvindkontrakter for minst ti milliarder kroner. Eksportkreditt
Norge forventer en sterk vekst innen en rekke klimarelaterte teknologier og lgsninger de nzermeste
arene. Norske bedrifter er godt posisjonert innen flere segmenter og nye teknologier.

Samtidig er Eksportkreditt Norge bekymret for det sikalte «eksportgapet». Norge taper
eksportmarkedsandeler internasjonalt. Ingen andre land enn Norge har tapt stgrre markedsandeler i
volum de siste 20 arene. Kina og India er vinnerne, men Norge taper ogsé mot sammenlignbare land
som Sverige og Danmark. Den vedvarende bransjekonsentrasjon er sterk pa olje og gass, maritim og
offshore nzeringene, prosessindustrien og sjgmat. «De fire store» eksportindustriene utgjgr omlag 80
prosent av norsk eksport. Alle andre naeringer star til sammen for kun 20 prosent. Videre kommer
norsk eksport i hovedsak fra bransjer med hgye klimagassutslipp. Naeringene som har hgyest
utslippsintensitet (80 prosent av utslippene) star for 10 prosent av sysselsettingen, 30 prosent av
verdiskapingen, og 60 prosent av eksporten. Det viste en rapport om klimaomstilling i norsk
neringsliv som Menon Economics utarbeidet for Eksportkreditt Norge og ZERO i november 2019.
Omstillingsutfordringen er stor, bdde med hensyn til eksportgapet, bransjekonsentrasjon og klima.
Eksportkreditt Norge anser derfor at myndighetene og naeringslivet sammen ma mobilisere for en ny,
omfattende satsning for & styrke eksportveksten. Det ma skapes et grgnt eksportskifte og skal grenne
naeringer vokse videre og skape nye arbeidsplasser m3 Norge styrke eksportsatsningen betydelig.
Norge bgr derfor sette seg et nasjonalt maél om & doble eksporten utenom olje og gass innen 2040.
Og denne eksportsatsingen bar knyttes til tydelige beerekraft- og klimamal.

® Norges Bank Pengepolitisk rapport 4/2019
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Regjeringen gjennomfarer en helhetlig giennomgang av det naeringsrettede virkemiddelapparatet
med formal om & gjgre tilbudet mer oversiktlig, brukervennlig og effektivt. Deloitte har fatt
utredningsoppdraget og det er levert fire delrapporter i 2019. Det pekes blant annet pa at eksport er
viktig for @ utvikle verdiskapende arbeidsplasser, sikre omstillingen av norsk naringsliv og at suksess
pa eksportomradet bgr tillegges starre vekt | virkemiddelapparatet. Eksportkreditt Norge deler dette
synet og understreker viktigheten av 3 ta eksportutfordringen pa alvor, herunder vurdere behovet
for nye virkemidler.

Deloitte foreslar blant annet § opprette en ny eksportfinansieringsaktgr basert p4 en konsolidering
av Eksportkreditt Norge og GIEK. Eksportkreditt Norge er positiv til konsulentens anbefaling.
Gjennomgangen av virkemiddelapparatet er en unik mulighet til § organisere et stgtteapparat med
internasjonalt konkurransedyktige produkter som sikrer Norge grgnn konkurransekraft, ved § legge
til rette for norske bedrifters vekst, skalering og internasjonalisering. Selskapet har gitt innspilt
underveis i prosessen og har tett dialog med eier. Det forventes at 2020 vil baere preg av de
beslutninger som tas i forhold til den helhetlige giennomgangen.
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RESULTATREGNSKAP

Belgp i tusen kroner Noter 2019 2018
Annen inntekt 2 112 440 114 031
Sum driftsinntekter 112 440 114 031
Lénnskostnader 3,10,12,13 71030 69786
Avskrivninger 5 954 1793
Annen driftskostnad 14, 15 36541 37 440
Sum driftskostnader 108 525 109 019
Driftsresultat 3915 5013
Finansinntekt 1643 1271
Finanskastnad 52 163
Netto finansposter 1591 1108
Arsresultat for skatt 5 506 6120
Skattekostnad 4 1431 1606
ARSRESULTAT 4075 4515

Arets overskudd pa 4.075 tusen kroner overfgres til annen egenkapital, se note 9.
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BALANSE

Belgp i tusen kroner Noter 2019 2018
EIENDELER

Anleggsmidier

Utsatt skattefordel 4 4074 4243
Immaterielle eiendeler 5 544 266
Inventar og datautstyr 5 2701 232
Sum anleggsmidier 7319 4741
Omigpsmidler

Kundefordringer 6 1218 2 545
Andre fordringer 6 1120 659
Innskuddsfond pensjoner 10 3138 3092
Bankinnskudd 7 57012 73 908
Sum omlgpsmidler 62 488 80203
SUM EIENDELER 69 807 84 944
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BALANSE

Belgp i tusen kroner Noter 2019 2018
EGENKAPITAL OG GJELD

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8 10 000 10000
Overkurs 9 3917 3917
Sum innskutt egenkapital 13917 13917
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 19 589 15514
Sum egenkapital 33 506 29431
Avsetning for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser 10 9741 9651
Aktivert investeringstilskudd 2 3226 478
Andre avsetninger for forplikteiser 10,12, 13 0 606
Sum avsetning for forpliktelser 12 967 10 736
Kortsiktig gjeld

Avsatt utbytte 0 22000
Leverandergjeld 4472 3818
Betalbar skatt 4 1261 250
Skyldig offentlige skatter og avgifter 5761 5111
Annen kortsiktig gjeid 10,11,12,13 11 840 13 559
Sum kortsiktig gjeld 231334 44778
Sum gjeld 36 301 55513
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 69 807 84 944
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Belgp i tusen kroner 2019 2018
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad 5 506 6120
Periodens betalte skatt -290 0
Gevinst/tap ved salg av anleggsmidler -21 0
Ordinzere avskrivninger 954 1793
Endring i kundefordringer 1327 615
Endring i leverandgrgjeld 654 -416
Endring i forskjell mellom kostnadsfart pensjon og

inn-/utbetalinger i pensjonsordninger -46 -56
Endring av tidsavgrensningsposter 1306 -1292
Netto likviditetsendring fra virksomheten 9390 6 764
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 80 0
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -3 760 -197
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -3 680 -197
Kentantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Uthetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -606 -3841
Utbetaling av utbytte -22 000 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -22 606 -3 841
Netto endring bankinnskudd -16 896 2726
Beholdning bankinnskudd

Bankinnskudd 01.01 73 908 71182
Bankinnskudd 31.12 57 012 73 908

Kontantstr@moppstillingen er endret fra direkte til inndirekte metode i 2019. Kontantstremoppstillingen

for 2018 er omarbeidet for & sikre sammenlignbarhet.
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NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Overordnede prinsipper for drsregnskapet
Arsregnskapet for Eksportkreditt Norge AS er utarbeidet i samsvar med regnskapslovens bestemmelser
og god regnskapsskikk | Norge. Regnskapet er presentert i norske kroner.

Ved usikkerhet har selskapet benyttet beste estimat p& bakgrunn av den informasjonen som var
tilgiengelig da arsregnskapet ble avlagt og virkningen av endringer i regnskapsestimater blir normalt
resultatfgrt. Alle inntekter og kostnader er resultatfert. l\rsregnskapet er utarbeidet etter ensartede
prinsipper som anvendes konsistent over tid. Arsregnskapet er utarbeidet under forutsetning om
fortsatt drift.

Regnskapsestimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma utgve skjgnn. Estimatene baseres p&
erfaring og en vurdering av underliggende faktorer. Omrader som i stor grad inneholder slike
skjpnnsmessige vurderinger er beskrevet nedenfor i omtalen av de ulike regnskapsprinsippene.
Estimater og vurderinger er hovedsakelig knyttet til avskrivninger, pensjoner og avsetninger.

Tilskudd/driftsinntekter

Stortinget bevilger selskapets tilskudd arlig. Tilskuddet gjgres tilgjengelig av Narings- og
fiskeridepartementet gjennom drlige oppdragsbrev og utbetales i like store kvartalsvise belpp.
Tilskuddet kan gis som en kombinasjon av drifts- og investeringstilskudd.

Driftstilskuddet ytes i takt med selskapets aktiviteter, og regnskapsferes i sin helhet som driftsinntekt i
samme periode som selskapets aktiviteter utfgres. Bruttofgring av tilskuddet legges til grunn.
Investeringstilskudd bruttofgres og balansefgres som utsatt inntekt for 3 resultatfgres i takt med
avskrivningsperioden for den tithgrende investeringen. Periodisert tilskudd klassifiseres som
driftsinntekt i resultatregnskapet.

Pensjoner

tnnskuddsordning:

Seiskapet har en innskuddsbasert ordning under 126G etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Denne
ble innfgrt 1. januar 2017 for alle ansatte. Satsene er 7 % av lgnnsgrunntaget mellom 0G og 7,1G og 18
% av lgnnsgrunnlaget fra 7,1G og opp til 12G. For innskuddsbasert pensjonsordning betales innskuddet
til en pensjonsforsikringsordning. Nar innskuddet er betalt gjenstér ingen ytterligere forpliktelser.
Innbetaling til innskuddsbaserte pensjonsordninger belastes resultatregnskapet for den perioden
innskuddet gjelder.

Ytelsesordning:

Selskapet har to individuelle avtaler om ytelsespensjon som er viderefgrt fra Eksportfinans ASA.
Avtalene gjelder for en ledende ansatt og for en pensjonist som har gnsket & viderefgre de individuelle
avtalene. Den balansefgrte forpliktelsen gjelder en fgrtidspensjonsordning og to pensjonsordninger
over 12G.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser beregnes etter linear opptjening basert pa forventet
sluttignn. Beregningen er basert pd en rekke forutsetninger herunder diskonteringsrente, fremtidig
regulering av lgnn, pensjoner og ytelser fra Folketrygden, fremtidig avkastning p& pensjonsmidler samt
aktuarmessige forutsetninger om dgdelighet. Bokfart forpliktelse og kostnad er inkludert
arbeidsgiveravgift og finansskatt. Pensjonsmidier er vurdert til virkelig verdi og presentert som
omlgpsmidler i balansen.

AFP (avtalefestet fartidspensjonsordning)

Ordningen er 3 anse som en yteisesbasert flerforetaksordning, men regnskapsfgres som en
innskuddsordning.

Se ogsa note 10 «Pensjoner».

Merverdiavgift
Eksportkreditt Norge omsetter tjenester med formidling av finansiering unntatt fra avgiftsplikt etter
merverdiavgiftsloven § 3-6 bokstav b.
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Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som forfaller til betating innen ett r etter
anskaffelsestidspunktet er klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig
gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives linezert over driftsmidlets forventede levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares l@pende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Varige driftsmidler
nedskrives til gjenvinnbart belgp, dersom gjenvinnbart belgp er lavere enn balansefgrt verdi og dersom
verdifallet ikke forventes 4 vaere forbigdende. Gjenvinnbart belgp vurderes til det hgyeste av netto
salgsverdi og bruksverdi. Bruksverdi er ndverdien av de fremtidige kontantstrgmmene som eiendelen
forventes 3 generere.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler er balansefgrt i den grad det kan identifiseres en fremtidig gkonomisk fordel
knyttet il utvikling av en identifiserbar immateriell eiendel, og utgift kan maéles palitelig.

Kigpt programvare balansefgres til anskaffelseskost, inkludert utgifter til 4 f4 programmene operative,
og avskrives over forventet gkonomisk levetid (opptil fem ar). Utgifter til utvikling eller vedlikehold av
programvare kostnadsfares etter hvert som de palgper. Nedskrivning av immaterielle eiendeler
vurderes basert pa tilsvarende prinsipper som for varige driftsmidler.

Avskrivninger

Avskrivinger av varige drifismidler og immaterielle eiendeler er basert pa antatt gkonomisk levetid for
disse. Fremtidige investeringsbeslutninger vil pavirke forventet brukstid. Dette kan gi grunnlag for
endrede avskrivningsprofiler og vil pavirke fremtidige resultater.

Omigpsmidler

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kundefordringer er oppfert til
palydende med fradrag for avsetning til forventede tap. Fordringer nedskrives basert pa en vurdering
av forsinket betaling og andre indikatorer pa at kunden har betalingsvansker.

Kortsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belpp pd cpptakstidspunktet.

Avsetninger

For enkelte resultatposter i regnskapet avsettes det for forventede fremtidige kostnader basert pd
estimater og informasjon som er tilgjengelig pa tidspunktet for regnskapsavleggelsen. Disse
avsetningene kan avvike fra faktisk fremtidig kostnad. Avsetninger knytter seg i hovedsak til kostnad
for kompensasjon pa grunn av avvikting av innskuddsordning over 12G og variabel kompensasjon til
ansatte.

Skatter

Skattekostnaden omfatter periodens betalbare skatter og endringene i utsatt skatt/ -skattefordel.
Betalbar skatt beregnes pa grunnlag av arets skattemessige resultat. Netto utsatt skatt/ -skatteforde!
er beregnet med 25 prosent pd grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskaps- og
skattemessige verdier p3 eiendeler og gjeld, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli
utnyttet.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved  benytte balansedagens kurs. Valutakursendringer
resultatipres Igpende i regnskapspericden under finansposter.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter bankinnskudd.
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NOTE 2 — TILSKUDD OG ANDRE INNTEKTER

Selskapet har i 2019 mottatt drifts-/investeringstilskudd fra Nzerings- og fiskeridepartementet p4 totalt

115,1 millioner kroner eksklusiv merverdiavgift.

Belpp | tusen kroner 2019 2018
Driftstilskudd 115117 112 435
Gevinst ved salg av anleggsmidier 70 0
Aktivert driftstilskudd -3701 -197
Resultatfert investeringstilskudd i perioden 954 1793
Sum tilskudd og andre inntekter 112 440 114 031
NOTE 3 - LONNSKOSTNAD, ANTALL ANSATTE, GODTGJPRELSER M.M.
Belgp i tusen kroner 2019 2018
Lgnn 51788 50920
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 11018 10959
Pensjonskostnader 5436 4838
Andre personalkostnader 2788 3070
Sum lgnnskostnader 71030 69 786
2019 2018
Antall faste ansatte per 31.12 49 45
Antali midlertidig ansatte 0 0
Ansatte med signert arbeidsavtale, ikke tiltradt per 31.12. 1 4
Gjennomsnittlig antall drsverk 45 46
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NOTE 4 — SKATTEKOSTNAD

Belgp i tusen kroner 2019 2018
Beregning av betalbar skatt

Ordineert resultat fgr skattekostnad 5506 6120
Permanente forskjeller 217 302
Endring midlertidige forskjeller -677 -4 939
Grunnlag betalbar skatt 5046 1158
Betalbar skatt pa arets resultat (25 %) 1261 296G
Betalbar skatt i balansen bestar av 2019 2018
Betalbar skatt pa arets resuitat 1261 290
Sum betalbar skatt i balansen 1261 290
Arets skattekostnad bestar av 2019 2018
Betalbar skatt pa arets resultat 1261 290
Endring utsatt skattefordel 169 1316
Arets skattekostnad 1431 1606
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt 2019 2018
Driftsmidler -770 -1083
Netto pensjonsforpliktelser -7 209 -10 345
lkke inntektsfert investeringstilskudd -3226 -478
Andre midlertidige forskjeller -5091 -5 067
Underskudd til fremfaring 0 0
Sum midlertidige forskjeller -16 296 -16 973
Utsatt skatt {+) / utsatt skattefordel (-) pr. 31.12. -4 074 -4 243
Avstemming fra nominell til faktisk skattesats 2019 2018
Forventet skatt etter nomine!l skattesats {25 %) 1376 1530
Effekt av permanente forskjeller 54 76
Effekt av endring skatteprosent (25 %) ved beregning av utsatt

skatt/skattefordel 0 0
Skattekostnad i henhold til resultatregnskapet 1431 1606

Skattesats pa 25 % inkluderer selskapsskatt pa 23 % og finansskatt pd 2 %.
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NOTE 5 ~ IMMATERIELLE EIENDELER OG VARIGE DRIFTSMIDLER

Immaterielle
Belgp i tusen kroner eiendeler Inventar IKT utstyr Kunst Totalt 2019 Totalt 2018
Anskaffelseskost 01.01.18 13 143 3670 962 28 17 803 18578
Tilgang driftsmidler ¥) 538 1687 1473 63 3 760 197
Utrangerte driftsmidler 0 3267 401 0 3 668 972
Anskaffelseskost 31.32.19 13681 2090 2034 91 17 895 17 803
Akkumulerte avskrivinger
01.01.18 12877 3517 912 [¢] 17 306 16 485
Arets avskrivinger 261 362 331 o 954 1783
Tilbakefgrte avskrivinger p&
utrangerte driftsmidler 0 3209 401 0 3610 972
Bokfart verdi 31.12.19 544 1418 1192 91 3245 498
Pkonomisk levetid 4-5 &r Sar 33r
Avskriviingsplan Linezr Lineser Linezer Avskrives ikke
*) Anlegg under utfgrelse ingen avskriving 2019
NOTE 6 — KUNDEFORDRINGER OG ANDRE FORDRINGER
Belgp i tusen kroner 2019 2018
Kundefordringer 199 1929
Viderefakturering av utlegg for lanetaker 1019 616
Fordring til staten vedrgrende tap p& kunder 0 0
Sum kundefordringer 1218 2545
Forskuddsbetaling til leverandgrer 1120 659
Sum andre fordringer 1120 659

NOTE 7 — BANKINNSKUDD

Per 31.12.19 hadde selskapet 57,0 millioner kroner i bankinnskudd, av dette utgjorde 2,7 millioner kroner

bundne skattetrekksmidler,

NOTE 8 — AKSJEKAPITAL OG AKSIONZRINFORMASION

Selskapets aksjekapital utgjgr 10 millioner kroner per 31.12.19, fordeit pa 10 000 aksjer 2
1 000 kroner. Alle aksjene eies av den norske stat ved Neerings- og fiskeridepartementet og alle aksjene har

samme rettigheter.

NOTE 9 — EGENKAPITAL

Annen
Belgp i tusen kroner Aksjekapital Overkurs  egenkapital Sum
Egenkapital 31.12.18 10 000 3917 15514 29431
Arets resultat 0 0 4075 4075
Egenkapital 31.12.19 10 000 3917 19589 33 506
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NOTE 10 — PENSJONSKOSTNADER

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning iht lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet har
etablert en pensjonsordning som oppfyller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon, gjennom en
innskuddspensjonsordning og en lukket, og né avviklet, ytelsesordning. Alle ansatte har en avtalefestet
pensjon {AFP) som gjelder for privat sektor.

Innskuddsordning

Selskapet har en innskuddsbasert ordning under 12G etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Denne ble
innfgrt 1. januar 2017 for alle ansatte. Satsene er 7 % av Ignnsgrunnlaget mellom 0G og 7,1G og 18 % av
Ignnsgrunnlaget fra 7,1G og opp til 12G. Innskuddet kostnadsfpres nér det palgper.

Tre ledende ansatte hadde i tillegg avtale om innskuddsordning over 12G. Denne ordningen er avviklet fra
1. januar 2018 i trad med statens retningslinjer. Det gis en tidsbegrenset kompensasjon over 6 ar for
avlgsning av denne ordningen, forutsatt at medarbeideren ikke har avsluttet sitt ansettelsesforhold.
Kompensasjonen blir ferdig utbetalt desember 2020. Se note 12 og 13 Lederlgnn og godtgjéreiser.

Ytelsesordning

Selskapet har to individuelle avtaler om ytelsespensjon som er viderefgrt fra Eksportfinans ASA. Avtalene
gjelder for en ledende ansatt og for en pensjonist som har pnsket a viderefgre de individuelle avtalene fra
tiden de var ansatt i Eksportfinans ASA. Den balansefgrte forpliktelsen gjelder en fgrtidspensjonsordning
og to pensjonsordninger over 12G. Kostnaden beregnes av aktuar ved &rsslutt og bokferes iht
regnskapsprinsipper beskrevet i note 1. Pensjonskostnadene er utarbeidet i henhold til NRS 6.

AFP (avtalefestet fprtidspensjonsordning)
Ordningen er & anse som en ytelseshasert flerforetaksordning, men regnskapsferes som en
innskuddsordning.

2019 Belap i tusen kroner

Netto pensjonskostnad (ytelse)

Usikret ordning

Naverdi av arets pensjonsopptjening 111
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 191
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 0
Resultatfprte estimatavvik 0
Oppgjer av ytelsesordning under 12G 0]
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 58
Netto pensjonskostnad ytelsesordning 359

2019 gelop i tusen kroner
Balansefart forpliktelse {ytelse)

Usikret ordning

Opptjente pensjonsforpliktelser -8271
Pensjonsmidler til markedsverdi 0
lkke resultatfprt estimatavvik -1469
Netto pensjonsmidler (+) / forpliktelse {-) -9 741
Herav arbeidsgiveravgift/finansskatt 1326
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Forutsetninger 2019 2018

Diskonteringsrente 2,30 % 2,60%
Forventet lgnnsvekst 2,25% 2,75%
Forventet G-regulering 2,00 % 2,50 %
Forventet pensjonsregulering 1,35% 1,35%
Anvendt dadelighetstabell K2013 K2013

Forutsetningene er basert pé forhold per drsavsiutningstidspunkt og er basert pé selskapsspesifikke forhold.

Total netto pensjonskostnad {belep i tusen kroner) 2019 2018
Netto yteisespensjonskostnader 359 372
Arbeidsgiveravgift og finansskatt av innbetalt

premie pé ytelsespensjon 0 i}
Kostnadsfgrt AFP 464 796
Avlgsning pensjonsordninger 0 -740
Netto innskuddspensjonskostnader 4613 4410
Total netto pensjonskostnad 5436 4 838

NOTE 11 - ANNEN KORTSIKTIG GJELD

Belgp i tusen kroner 2019 2018
Avsetning for forpliktelser 5465 5304
Avsetning for feriepenger 5448 4 859
Pensjonskompensasjon for avvikling av pensjonsordninger 606 3179
Mottatt forskuddsbetaling fra kunde 321 217
Sum annen kortsiktig gjeld 11 840 13 560

NOTE 12 — ERKLERING OM FASTSETTELSE AV LANN OG ANNEN GODTGJ@RELSE TIL
LEDENDE ANSATTE

Styrets erklaering om lgnn og annen godtgjgrelse til ledende ansatte

Erklaering vedrgrende godtigjgrelse til administrerende direktgr og ledende ansatte er i trid med
retningslinjer for statlig eierskap. Herunder "Retningslinjer for ignn og annen godtgjgrelse til ledende
ansatte i foretak og selskaper med statlig eierandel” {fastsatt av Naerings- og fiskeridepartementet med
virkning fra 13.02.2015}. Styret foreslar at retningslinjene beskrevet nedenfor legges til grunn for 2020 og
frem til generalforsamlingen 2021.

Hovedprinsipper for selskapets lederlgnnspolitikk

Eksportkreditt Norge har retningslinjer for enhetlig lannspolitikk og Ipnnssystem for hele selskapet.
Selskapet har som mal & vaere konkurransedyktig, men ikke lgnnsledende sammenlignet med relevante
selskaper. Styret gjennomfgrer arlig en evaluering av og godkjenner administrerende direktgrs lgnn og
betingelser. Styrets kompensasjonsutvalg forbereder sakene for styret. Administrerende direkter fastsetter
godtgjgrelsen til gvrige medlemmer av ledergruppen etter konsultasjon med styret.

Kompensasjonen til ledende ansatte skal reflektere stillingens ansvarsforhold og kompleksitet, selskapets
verdier og kultur, rolleinnehavers atferd og prestasjoner, samt behovet for 3 tiltrekke og beholde
ngkkelpersoner. Det legges vekt pd moderasjon i lederlgnningene. Ordningene er transparente ogitrad
med prinsipper for god eierstyring. Eksportkreditt Norge har ingen aksjeprogrammer eller aksjeopsjoner da
staten eier 100 % av selskapets aksjer.
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Elementer i lederignnen

Utgangspunktet for Isnnsfastsettelsen er det samlede nivaet av fastignn og variable ytelser. Fastlgnn bestar
av grunnlgnn samt faste naturalytelser og pensjons- og forsikringsordninger.

Fastlgnn

Fastlgnnen skal normalt vaere hovedelementet i ledernes lgnn. Den er gjenstand for arlig vurdering og
fastsettes blant annet pa bakgrunn av Ipnnsutviklingen i samfunnet generelt, og i finansnaeringen spesielt.
Vurderingen gjennomfgres med virkning fra 1. mai.

Variabel kompensasjon

Eksportkreditt Norge har en kollektiv ordning med variabel kompensasjon som omfatter alle ansatte.
Variabel kompensasjon er gjenstand for arlig vurdering og rammen fastsettes av selskapets styre etter
innstilling fra kompensasjonsutvalget. Variabel kompensasjon fastsettes 08 bakgrunn av en
helhetsvurdering, og basert pa pavirkbare kriterier knyttet opp til selskapets mal, handlingsplaner og verdier
(fastsettes i begynnelsen av aret) innenfor konkrete omrader. Selskapets mal er operasjonalisert i form av
malkort, hvor hensikten er 3 bygge opp under selskapets vedteksfestede sektorpolitiske mal og gvrige mal
fastsatt av eier. Ordningen med variabel kompensasjon er lik for alle ansatte, herunder ledende ansatte,
med et tak pa 1,5 maneds fastignn inkludert feriepenger.

Pensjonsordninger

Selskapet har en innskuddsbasert ordning under 12G etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Denne ble
innfert 1. januar 2017 for alle ansatte. Satsene er 7 % av lgnnsgrunnlaget mellom 0G og 7,1Gog 18 % av
Iznnsgrunniaget fra 7,1G og opp til 12G. Ordningen gjelder ogsa for selskapets ledende ansatte.

Fem ledende ansatte har fatt kompensasjon for avvikling av ytelsesordning under 12G. Denne bie
ferdigkompensert i 2019. Tre ledende ansatte hadde i tillegg avtale om innskuddsordning over 12G. Denne
ordningen er awviklet fra 1. januar 2018 i trdd med statens retningslinjer. Det gis en tidsbegrenset
kompensasjon over 6 &r for avigsning av denne ordningen, forutsatt at medarbeideren ikke har avsluttet sitt
ansettelsesforhold. Kompensasjonen blir ferdig utbetalt desember 2020. Se note 13 Lederignn og
godtgjerelser.

En ledende ansatt har en individuell avtale om ytelsespensjon over 12G overfgrt fra Eksportfinans ASA.
Arbeidstakeren har gnsket 4 viderefere den individuelle avtalen. Se note 10 for samlet oversikt over
pensjonsytelser.

Eksportkreditt Norge inngér ikke avtaler om fgrtidspensjon for ledende ansatte.

Faste naturalytelser

Ledende ansatte vil normalt tildeles naturalytelser som er vanlige for sammenlignbare stiflinger, s& som
bilgodtgjerelse, personalforsikringer, telefon- og kommunikasjonsordninger og avis. Naturalytelsene er ikke
vesentlige sammenlignet med den ansattes fastlgnn.

Sluttvederiggsordninger

Administrerende direktgr har avtale om etterlgnn ved fratredelse pa inntil ett ar. Ordningen er i trad med
statens retningslinjer. En ledende ansatt som ble overfgrt fra Eksportfinans ASA, har fortsatt individuell
avtale om etterlgnn ved oppsigelse fra Eksportkreditt Norge.

Godtgjerelse til administrerende direktgr

Nivaerende administrerende direktgr overtok stillingen 1.12.2016. Administrerende direktgr godtgjgrelse
bestar av en fastlgnn pa NOK 3.056,000 og variabel kompensjon pd maks 1,5 manedslgnn. Annen
godtgjerelse bestar av bilgodtgjerelse og bredband. I tillegg far administrerende direktgr, pa lik linje som for
gvrige ansatte, avis, telefon og refusjon for trening.

Redegjerelse for regnskapsaret 2019

Lederignnspalitikken er for regnskapséret 2019 blitt gjennomfart i trad med retningsliniene som ble
behandlet av Eksportkreditt Norges ordinaere generalforsamling i 2019.

Etter ordinaert lpnnsoppgjer 1.5.2019 ble administrerende direktgrs grunnipnn oppjustert med 2,8 % til
NOK 3.056.000 per 3r (2,5 % i 2018). For ledergruppen totalt ble grunnignnen oppjustert med
giennomsnittlig 3,13 % 1.5.19 (2,72 % i 2018). | tillegg kommer variabel kompensasjon som er beskrevet
over og vist i Note 13.
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NOTE 13 — GODTGJ@RELSE TIL LEDELSEN OG STYRET

Ledende ansatte
Samlet
Utbetalt lann Variabe! godtgjarelse
inkl. kompensasjon inkl. Annen eks.pensjonscpp Pensjons-

Belgpitusen kroner Ar feriepenger feriepenger godtgjprelse tiening opptiening*
gtoto Sgberg 2019 3054 267 174 3495  |innskudd: 136

2018 2975 335 175 3485 Innskudd: 132
Cecille Stadaas 2019 1259 3 1406  |innskudd: 125
CFO fra 01.02.19 i24
Eli Skravset 2018 1639 133 1772  |fnskudd: 98
CFO fram tii 30.09.18 Kompensasjon: 333
Olav Einar Rygg Innskudd: 136
Markedsdirektar 2019 1627 142 175 1944 Indv. avtale: 218

Kompensasjon: 224

Innskudd: 132
2018 1583 178 174 1935 Indv. avtale: 232
Kompensasjon: 224

Tobias Hvinden 2019 1615 141 180 193 | Mnskudd:136
Juridisk direktgr Kompensasjon: 374
2018 1558 176 185 o919  |Mnskudd:i32
Kompensasjon: 374
lvar Slengesol
Innskudd: 136
i i i ikli 2019 1491 131 176 1798
Direktgr strategi og forretningsutvikling Kompensasjon: 275
2018 1451 163 178 1792 |Mnnskudd: 132
Kompensasjon: 275
Jostein Djupvik
Innskudd: 136
i i inistrasj 2019 1372 120 174 1666
Direkter prosjekt og lineadministrasjon 6 Kompensasjon: 236
2012 1325 150 177 1652  |nnskudd: 132
Kompensasjon: 236
Ellen B. Svaheim 2018 1227 108 24 1359  [nnskudd: 136
Kommuntkasjonsdirektgr Kompensasjon; 65
2018 1163 133 31 137 [nnskudd: 132

Kompensasjon: 65

*Innskudd er Eksportkreditt Noeges kollektive ordning. Kompensasjon knytter seg til avvikling av tidligere pensjonsordninger fra Eksportfinans ASA, herunder
en ytelsesordning under 12G og en innskuddsordning over 12G. Ytelsesordningen under 12G er ferdigkompensert i 2019 og innskuddserdringen over 126 bfir
ferdigkompensert i 2020. Individuell avtale er en ytelsespensjon over 12G overfert fra Eksportfinans ASA,

Styret

Antall
Belgp i tusen kroner Ar Styrehonorar styremegter
Else Bugge Fougner ** 2019 342 11
Styreleder 2018 343 12
Siri Hatlen ** 2018 210 10
Styremedlem 2018 213 11
Finn lvar Marum 2019 202 ]
Styremediem 2018 197 10
Ingelise Arntsen 2019 202 10
Styremedlem 2018 197 11
@ivind Holte 2019 202 11
Styremedlem 2018 197 11
Marie Sgrli ** 2019 210 11
Ansattes styremedlem fra 25.06.18 2018 102 5
Fanny Fabricius Bye **
Ansattes styremediem frem til 24.06.18 2018 108 7
Jgrgen Hauge 2019 39 11
Ansattes observatar 2018 38 12

** Inkluderer honorarer for styre- og kompensasjonsutvalg.
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NOTE 14 - GODTGJ@RELSE TIL REVISOR

Kostnadsfarte honorarer til revisjon av selskapets finansregnskap eksklusiv merverdiavgift.

Belgp i tusen kroner 2019 2018
Lovpalagt revisjon 194 130
Skatteradgivning 16 6
Andre attestasjonstjenester 20 7
Andre tjenester utenfor revisjon 0 5
Sum revisjonshonorarer 230 148

NOTE 15 - LEIEAVTALER

Selskapet flyttet inn i nye lokaler i Cort Adiers gate 30 begynnelsen av mai 2019. Ny leieavtale med Entra
Eiendom AS Ipper frem til 1. juni 2029 og har opsjon pa ytterligere 5 ar.

Arets leiekostnad utgjorde 5,4 millioner kroner (2018: 4,6 millioner kroner), inkludert drifts- og
felleskostnader.

NOTE 16 — NAERSTAENDE PARTER

Eksportkreditt Norge har ikke eierinteresser i andre selskaper.

Styremedlemmer og ledende ansatte kan ikke delta i behandiingen eller avgj@relsen av saker der
vedkommende eller naerstdende parter ma anses for direkte eller indirekte & ha personlig eller gkonomisk
saerinteresse | saken. Den enkelte plikter selv & pase at han eller hun ikke er inhabil i behandlingen av en
sak.

Ved utgangen av 2019 var 72 % av utlansportefglien under eksportkredittordningen garantert av
Garantiinstituttet for eksportkreditt {GIEK). GIEK er et forvaltningsorgan og dermed del av statens juridiske
person, mens Eksportkreditt Norge eren selvstendig juridisk person 100 % eid av staten. Det er et viktig
prinsipp at vilkdrene i de transaksjonene hvor GIEK og Eksportkreditt Norge deltar skal fattes pa selvstendig
grunnlag. GIEK anses ikke som neerstdende part.

NOTE 17 — FINANSIELL MARKEDSRISIKO

Eksportkreditt Norges finansielle markedsrisiko er begrenset. Selskapet viderefakturerer utgifter knyttet til
ekstern bistand til 1antakere. Det er enighet med eier, Naerings- og fiskeridepartementet, om at tap knyttet
til slik fakturering skal dekkes av staten aret etter at tapene oppstar.

NOTE 18 — HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Selskapet er ikke kjent med hendelser etter balansedagen som pavirker &rsregnskapet for 2019.
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Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Eksportkreditt Norge AS' arsregnskap som viser et overskudd pé kr 4 075 000.
Arsregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til rsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten

bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.
Styrets og daglig leders ansvar for &rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for

Officas in

KPMG AS, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG netwark of independent member firms affiliatec Osla Elverum Mo i Rana Slord
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& kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna hetryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for @ handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhsrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi p4 hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

- evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsé informasjon om forheld av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 12. mars 2020
KPMG AS

-

7 fatidcan
'Otfe Christian Fongaard
Statsautorisert revisor

-
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