== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

979 203 594

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET VIBRAND NORDEN
Fornebuveien 84

1366 LY SAKER

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Carsten Winger
08.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 01.07.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 979203594

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Renteinntekter 58 004 29 280
Aksjeutbytte 4 396 445 2045012
Gevinst ved salg akger 1,2 31810097 5075 753
Nettoendring urealiserte gevinst/tap aksjer -593 596 12 243 564
Sum inntekter 35670951 19 393 609
K ostnader

Forvaltningskostnader 3 2935765 1548 590
Andre gebyrer 12791 9479
Sum kostnader 2 948 556 1558 069
Driftsresultat 32722 395 17 835540
Annen rentekostnad 13585

Annen finanskostnad 1534 098 2 021 962
Sum finanskostnader 1547 683 2021 962
Netto finans -1547 683 -2 021 962
Ordinaert resultat far skattekostnad 31174712 15813 578
Skattekostnad pa ordinaat resultat 4 134 699 45501
Ordineert resultat etter skattekostnad 31040 013 15768 077
Arsresultat 31040013 15 768 077
Arsresultat etter minoritetsinter esser 31040013 15 768 077

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer annen egenkapital 31040012 15768 077
Sum overfaringer og disponeringer 31040012 15768 077
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

I nvesteringer

Markedsbaserte akger 1,256 153 523 506 100 949 523
Sum investeringer 153 523 506 100 949 523
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 7609 923 13214134
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7609 923 13214134
Sum omlgpsmidler 161 133429 114 163 657
SUM EIENDELER 161 133429 114 163 657
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital 7.8 22 346 100 19 847 141
Overkurs 7,8 48 732 351 35455100
Sum innskutt egenkapital 71078 452 55302 241
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7,8 89 244 286 58204 274
Sum opptjent egenkapital 89 244 286 58 204 274
Sum egenkapital 160 322 738 113 506 515
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 6 810 690 496 893
Annen kortsiktig gjeld 6 160 252
Sum kortsiktig gjeld 810 690 657 145
Sum gjeld 810 690 657 145
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 161 133429 114 163 660
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 475139

Enheten

Organisasjonsnummer : 979 203 594

Organisasjonsform: Verdipapirfond

Foretaksnavn: VERDIPAPIRFONDET VIBRAND NORDEN
Forretningsadresse: Fornebuveien 84

1366 LYSAKER

Regnskapsar

Z‘A.rsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021

Konsern

Morselskap i konsern: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Carsten Winger
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 08.06.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 21.06.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 979 203 594
VERDIPAPTRFONDET VIBRAND NORDEN

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Renteinntekter 58 004 29 280

Aksjeutbytte 4 396 445 2 045 012

Gevinst ved salg aksjer 1,2 31 810 097 5 075 753

Nettoendring urealiserte

gevinst/tap aksjer -593 596 12 243 564

Sum inntekter 35 670 951 19 393 609

Kostnader

Forvaltningskostnader 2 2 935 765 1 548 590

Andre gebyvrer 12 791 9 479

Sum kostnader 2 948 556 1 558 069

Driftsresultat 32 722 395 17 835 540

Annen rentekostnad 13 585

Annen finanskostnad 1 534 098 2 021 962

Sum finanskostnader 1 547 683 2 021 962

Netto finans -1 547 683 -2 021 962

Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 31 174 712 15 813 578

Skattekostnad pa ordinert

resultat 4 134 699 45 501

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 31 040 013 15 768 077

Arsresultat 31 040 013 15 768 077

Arsresultat etter

minoritetsinteresszer 31 040 013 15 768 077

overferinger og

disponeringer

Overferinger annen

egenkapital 321 040 012 15 768 077

Sum overferinger og

disponeringer 31 040 012 15 768 077
Utskriftedato 21.06.2022 Organisasjonsny 979 203 594 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 979 203 594

VERDIPAFPIRFONDET VIBRAND NORDEN

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - ETIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 o]
Omlepsmidler

Varer

Investeringer

Markedsbaserte aksjer 1,2,5,6 153 523 506 100 949 523
Sum investeringer 153 523 506 100 949 523
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.

1. 7 609 923 13 214 134
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 7 609 923 13 214 134
Sum omlepsmidler 161 133 429 114 163 657
SUM EIENDELER 161 133 429 114 163 657
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital 7,8 22 346 100 19 847 141
Overkurs 7,8 48 732 351 35 455 100
Sum innskutt egenkapital 71 078 452 55 302 241
Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 7,8 89 244 286 58 204 274
Sum opptjent egenkapital 80 244 286 58 204 274
Sum egenkapital 160 322 738 113 506 515
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 6 810 690 496 893
Annen kortsiktig gjeld 6 160 252
Sum kortsiktig gjeld 810 690 657 145
Sum gjeld 810 690 657 145

Utskriftsdato 21.06.2022

Organisasjonsny 979 203 594

8ide 2 av 3
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SUM EGENKAPITAL OG GJELD 161 133 429 114 163 660

Utskriftedato 21.06.2022 Organisasjonsny 979 203 594 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 979 203 594
VERDIPAPTRFONDET VIBRAND NORDEN

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Konsern, tilknyttet selskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arvets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsexn Arets Fiorarets
Samlet belep - felles kontrollert virksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksijek.
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Necte

Lan og sikkerhetszstillelze til medlemmer
Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Opplysninger om: Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetzstillelse

Necte

Noteopplysninger ut over minimumskravene for smid foretak
Fullstendige noteopplysninger fremkommer av vedlagte PDF-dokument

01.07.2023 kl 00:24 Brgnngysundregistrene
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S

Revisorkollegiet

Til generalforsamlingen i
Verdipapirfondet Vibrand Norden

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for Verdipapirfondet Vibrand Norden, som Vibrand Kapitalforvaltning AS
forvalter, og som viser et overskudd pa kr 31 040 013. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

* gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021 og av
dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards
on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov,
forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og Vi har overholdt vare @vrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: 8K78U-TSWOG-WBPWB-YJBEA-026NG-M6GIU

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisorkollegiet AS: Revisornr/arg.nr.: 987 593 636 MVA. T: 32 27 63 00. post@ravisorkallegist.no. www.revisorkolleglet.no

Avdelinger: DRAMMEN: Ingeniar Rybergs Gate 48, 3024 Drammen. KONGSBERG: Nymoens Torg 11, 3811 Kongsberg

0SLO/SKI: Pstensimveien 36, 0667 Oslo. UVDAL: Nore og Uvdal Neeringspark, 3632 Uvdal HLB
Medlem av; Den norske Revisorforening og HLB International
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®

Revisorkollegiet

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke pkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For revisors oppgaver og plikter se : https://revisorforeningen.no/om-revisjon/revisjonsberetning-revisors-
oppgaver-og-plikter/

Drammen, 11. mars 2022
Revisorkollegiet AS

Petter Bois Andreassen
Statsautorisert revisor

Dokumentet signeres elektronisk

Penneo Dokumentnokkel: 8K78U-TSWOG-WBPWB-YJBEA-026NG-M6GIU
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Petter Bois Andreassen
Patther

Pa vegne av: Revisorkollegiet AS
Serienummer: 9578-5993-4-4274929
1P: 79.16 . 2xxxx0c¢
2022-03-1406:25:55 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnekkel: BKZ8U-TSWOG-WBPWB-YJBEA-O26NG-M6GIU

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti

01.07.2023 kI 00:24 Brgnngysundregistrene Side 12 av 21



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 979203594

Arsregnskap 2021
for
Verdipapirfondet Vibrand Norden

Org. nummer: 979203594

Penneo Dokumeninokkel: 3Q8AJ-KK7FS-T3SFY-MLOOE-NCFBO-QXS5G
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Verdipapirfondet Vibrand Norden

Resultatregnskap

Note 2021 2020

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Driftsinntekter

Renteinntekter 58 004 29 280
Aksjeutbytte 4396 445 2045012
Gevinst ved salg aksjer 1,8,10 31810097 5075753
Nettoendring urealiserte gevinst/tap aksjer -593 596 12 243 564
Sum portefgljeresultat 35670951 19 393 609
Driftskostnader

Forvaltningskostnader 2 2935 765 1548590
Andre gebyrer 12791 9479
Sum forvaltningskostnader 2948 556 1558 069
Driftsresultat 32722395 17 835540

Finansinntekter og finanskostnader

Finanskostnader

Penneo Dokumeninokkel: 3Q8AJ-KK7FS-T3SFY-MLOOE-NCFBO-QXS5G

Annen rentekostnad 13 585 [¢]
Annen finanskostnad 1534 098 2021962
Netto finansposter -1547 683 -2 021 962
Ordinaert resultat fgr skattekostnad 31174712 15 813 578
Skattekostnad pa ordinzert resultat 3 134 699 45501
Ordinaert resultat 31040013 15 768 077
ARSRESULTAT 31040013 15 768 077

Overfgringer og disponeringer

Overfgringer annen egenkapital 31040013 15 768 077
Sum overfgringer og disponeringer 31040013 15 768 077
Arsregnskap for Verdipapirfondet Vibrand Norden Organisasjonsnr. 979203594

01.07.2023 kI 00:24 Brgnngysundregistrene Side 14 av 21



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 979203594

Verdipapirfondet Vibrand Norden

EIENDELER

Omigpsmidler

Investeringer

Verdipapirer/ plasseringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.
Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Andelskapital
Overkurs

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Balanse pr. 31.12.2021

Note

6,7
6,7

6,7

Fornebu, 17.02.2022

Ida Miriam Espolin Johnson
styrets leder

31.12.2021

153523 506
7609923
161133 429

161133 429

22346101
48732 351

89 244 287
160322 739

810 690
0
810 690

161133 429

Per Ottar Skaaret
styremedlem

Anders Eckbo
styremedlem

Dokumentet signeres elektronisk

Tom Berge Kunst Knutsen
styremedlem

31.12.2020

100 949 523
13214134
114 163 657

114 163 657

19 847 141
35455100

58204 274
113 506 515

496 893
160 252
657 145

Penneo Dokumeninokkel: 3Q8AJ-KK7FS-T3SFY-MLOOE-NCFBO-QXS5G

114 163 660

Sigve Eriksen
styremedlem

Carsten Winger
daglig leder

|Arsregnskap for Verdipapirfondet Vibran:

d Norden

QOrganisasjonsnr. 979203594
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Verdipapirfondet Vibrand Norden

Noter 2021

Regnskapsprinsipper:

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift om &rsregnskap mv. for verdipapirfond
av 1999. Regnskapsprinsippene beskrives nedenfor.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter siste dag i
regnskapsaret, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi (Laveste verdis prinsipp}.

Aksjeposter vurderes til markedsverdi pr 31.12.
Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer tillegges verdipapirenes kostpris.
Fondet gj@r ikke lgpende utdelinger til andelseierne.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter berskursen pa valutaen etter kursnoteringen pa den siste dagen i
regnskapsaret.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til betaling i
neste regnskapsar i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved utgangen av
regnskapsaret 22% pa grunnlag av skattereduserende og skattegkende midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. | beregningen er det ogsa medtatt skattemessig framferbart
underskudd ved regnskapsarets utgang. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofart.

Penneo Dokumeninokkel: 3Q8AJ-KK7FS-T3SFY-MLOOE-NCFBO-QXS5G

| Noter for Verdipapirfondet Vibrand Norden Organisasjonsnr. 979203594
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Verdipapirfondet Vibrand Norden

Noter 2021

Note 1 —Transaksjonskostnader

Det er bokfart kr 234 355 i transaksjonskostnader i forbindelse med kjgp og salg av finansielle instrumenter i 2021.
Fondet betaler depotmottaker et transaksjonsgebyr pa kr. 70-300 per sluttseddel som fgres i depot. Depotmottaker
er Danske Bank.

Note 2 — Forvaltningskostnader

Fondet har betalt forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet Vibrand Kapitalforvaltning AS pa 2%. Totalt
kr 2 935 765 for 2021. Vibrand Kapitalforvaltning AS regnes som nzerstaende part.

Note 3 - Skattekostnad pa ordineert resultat

Spesifikasjon av arets skattegrunnlag: 2021
Resultat f@r skattekostnader 31174712
Permanente og andre forskjeller -34 719 658
Fremfart korreksjonsinntekt til fradrag

= Inntekt -3 544 946
Spesifikasjon av arets skattekostnad: 2021
Beregnet skatt av arets resultat [¢]
+ Kildeskatt 134 699
= Ordineer skattekostnad 134 699

Betalbar skatt i balansen bestar av:
= Betalbar skatt i balansen [+

Midlertidige forskjeller og balansefgrt utsatt skatt

Penneo Dokumeninokkel: 3Q8AJ-KK7FS-T3SFY-MLOOE-NCFBO-QXS5G

2021 2020
- Fremfgrbart skattemessig underskudd 12 391 830 8 846 884
Sum negative forskjeller 12 391 830 8 846 884
Forskj. som ikke inngar i beregning av utsatt skatt -12 391 830 -8 846 884
Grunnlag for beregning av utsatt skatt / skattefordel 0 0
Utsatt skattefordel utgjer kr 2 726 202, men er valgt ikke balansefort.
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Note 4 - Verdipapirportefolje

Type n.num m Remitat m ﬂ-hu
Stockholm Akspe AstraZeneca{SEK) 2 000 SEX 1062,80 2020502 50855 2071397 129 % Hedse
Stocidicim  Aksje Sulben A 7580 SEK Fe] a2 sis 029 7 042 % Wil
Oslo Aksje BwOfishore(NO) 79757 NOK 26,60 2594202 - 472 666 212153 1,32 % Energi
smriholn  Absje OOt Sefioe Mg IR X nes LTSS Hray: 20278 126 % Kstiaaar
ksbenhavn  Akspe Danske Bank 31900 DKK 112,95 4332 456 507 235 4839691 3,00% Finans
Sacklokn A ‘Tl AR SEARS SEK RN SR [t T Fit2 598'% Dsussent
Oslo Akspe Elkem ASA 160 000 NOK 29,82 4003 262 767 738 4771200 2,96 % Innsatsvarer
sndibishn  Alsju Eviveson § 22500 SEX "MW  ZI0eIEL B8y 2WERD 1,5 % Telneom
Oslo Aksje Fjordiraft Halding AS 46 500 NOK 47,66 2439248 - 223058 2216190 1,38 % Energi
il Akijn RYRAS 20000 KOK I3 1eeSTIS - 10i2 755 Wn3 530 0,30% Koussinent
Oslo Aksje Frontline Ltd 16000 NOK 62,80 615 977 12023 628 000 0,39 % Energi
oslo Asie Inaliiatad 98 7ES 0K 173 s A5280 5292883 3,22% indestst
Stockholm Akspe Haldex 4B 45 000 SEX 53,00 2097794 226 389 2324183 1,44 % Industri
Stuckholm  Aksje hirnasbissariz 8 20000 SEX /M08 5245190 - 3G, 561N 323% Konimmint
stockhoim BAksje Hufvudstaden A 34 203 SEX 135,20 4551893 - 45 566 4 506 327 2,80 % Eendom b?,
Sinciheln Al ‘TTROM AS: 5080 SEX I 1380455 - 3N 1aIpaaR 0,71 % Fians 4]
oslo Aksje Lerpy seafood Group 63367 NOK 68,96 3964513 405275 4369 788 2,71 % Konsument g
oslo Aksje . ] 000 NOK "2 120000 73300 . 462300 0.25% Konsmment - B
Oslo Aksje Mowi ASA 5000 NOK 208,70 1020277 23223 1043 500 0,65 % Konsument g
Storiioln  Akeje NORDEA SEX 15000 S5 11050  svaen 3300 1652 1,00% Finans: i
Oslo Aksje Norse Atlantic ASA 20000 NOK 14,95 315627 - 16 627 299 000 0,19 % Industri 3
Ogla Asje Diljell SEA AR 715 MOK nE  tas0e M7 235 2,43 % innchaots] =
os[o Aksje Olay Thon Eiend. 28079 NOK 195,60 4 387 327 1 104 9225 3 492_ 252 341% E_iendom t
oslo Aksje Orda 55270 ROK % [E .1 22698 sZgamy 5,20'% KDnenE E
Oslo Akspe Otovo 90 000 NOK 272,75 1573116 924 384 2457 500 1,55 % Energi h
Rebeshivs  Aksje endors Aps 1080, DX CLY RS ajs% Konswmenr 3
stockhoim Akspe Pandox AB B 7776 SEX 146,00 1016111 90 235 1106 346 0,69 % Eendom §
[ ) Aksje ‘Srotisther Fossikaieg - S1209 ROK 108,40 IS NOAL2W SSI0NS B A% % Finins 2
Stockholm Akspe SAADAB D 12000 SEX 230,30 2974134 - 281 006 26593128 1,67 % tndustri 8
Hebinki Mo Sampo O A ‘4080 BM 05 SUASET 1T 7041704, £37% P ”
Stockhotm Akspe Scandi Standard 65 345 SEX 41,00 2 606 068 4759 2610827 1,62 % Xonsument X
stockheln  aksjn SHarinlshonken A 22850 SEX T 1TERA1S IERESS. 2179060 1,35 % Fisans. 3
stockholm Akspe Scandic Hotels Group 97 039 SEX 36,49 3501632 - 50973 3 450 659 2,14 % Konsument *E
Suckbohn  Mije SKrASD 0080 SE% TS0 TS - 1AM 2000303 1.30% fdistri g
Oslo Akspe SFo}t-Nielsuiltd 3_1 _51_0 NOK 135,20 3 157 442 1147 840 4 305 282 2,67 % Industri _g
Oilo Ahsje ‘Storsbrand ovd: #5080 O 85 o1 TN TELETAD 72 % Foars 8
Stockholm Aksje stora Enso ll/sEK 20000 SEX 165,20 2965179 254 569 3219748 2,00% Innsatsvarar )
stucioim  Aksle Syl n’ 20000 SEX 16530 A57ATSE - M3M3’  ATIEEW 500% R ‘é’
Oslp _ Alfsp Subsga ? T'».A 32 500 N_Ol( . qa,n 2597979 - SM 629 2 955 350 1 ;7 96 ‘En.ergi &
Stucion  Alsje Swadbiink AB A 40080 SEX AR S701?  AGRIIE TORBISS 441 % Fnans
oslo aksje Telenor ASA 71831 NOK 138,60 10625362 - 725025 9900337 6,14 % Telecom
Stockholn  Aksje ‘Telia Carsgany AB 195000 SEX ‘S5 70807271 - BT S7ITOM. 4,38 % Telacoin
stockholm aksje Volvo AB B 10000 SEX 209,65 2029 345 13594 2043039 1,27 % industri
ode e Xplora Techmotagies 70830 NOK 30 IIsedss - AMIN  20asMS LN
Oslo Aksje Yara Internat. 139000 NOK 445,00 5693 243 981757 5785000 3,59 % Innsatsvarer

Bank innskudd 7 509923 a4an%

Forplikteiser - 810690

Totalt verdi vibrand Norden 160322739 100,00 %

Note 5 - Verdipapirportefgljens omlgpshastighet

Verdipapirportefgljens omlgpshastighet var ca. 0,98 i 2021, beregnet ut ifra falgende metode:
{Summen av alle kjpp og salg gjennom aret/ 2) / giennomsnittlig forvaltningskapital
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Note 6 - Andelskapital

Oversikt over antall andeler (pariverdi kr 1 COC)

2021 2020
Antall andeler pr 1.1 19 847 11572
Utstedte andeler (netto) 2499 8275
Antall andeler pr 31.12 22 346 19847
Antall andelshavere pr 31.12 106 49
Kurs pr 31.12 7161 5719
Note 7 - Egenkapital
Andelskapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital
Pri1.1. 19 847 141 35455 100 58 204 274 113 506 515
+Fra drets resultat 31040013 31040013
Nye andeler 2 498 960 13277 251 15776 211
Pr31.12. 22346 101 48732 351 89 244 287 160 322 739

Note 8 - Finansiell markedsrisiko

Ved a legge mange aksjer i en portefglje (fondet) kan man minimere risiko knyttet til kursutviklingen i den enkelte
aksje (usystematisk risiko), men beholder likevel markedsrisikoen i portefgljen (systematisk risiko). Det er
markedsrisikoen som genererer mer- eller mindreavkastning i aksjemarkedet over tid.

I henhold til fondets investeringsstrategi kan vektingen i fondets portefglje vaere forskjellig fra vektingen i
referanseindeksen. Gjennom dette gnsker man a fa en bedre verdiutvikling for fondet enn for referanseindeksen.

Risikoen for fondet vurderes som hay.

Penneo Dokumeninokkel: 3Q8AJ-KK7FS-T3SFY-MLOOE-NCFBO-QXS5G

Note 9 — @vrig informasjon

1. Vibrand Norden investerer i hovedsak i selskaper pa de nordiske bgrsene, men alle de europeiske bgrser er innen
mandatet.

2. Referanseindeksen som benyttes er Vinx Benchmark Net Index Capped. Denne indeksen falger de starste
nordiske selskapene.

3. Portefgljen er verdsatt i NOK til drets siste omsetningskurser Hentet fra Online Trader.

4. Avkastningen er beregnet netto etter forvaltningshonorar, og brutte av kjgps- og innlgsningsprovisjon.

5. Fondet ble opprettet 24. Februar 1998, en oversikt over gjeldende investeringer og fondets mandat er tilgjengelig
pa forespersel.

6. Det er ikke inngatt avtaler med stgrre andelseiere om begrensninger | verdipapirfondets plikt til innlgsninger.

7. Forvaltningsselskapet har konsesjon til 3 forvalte fondet.
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Note 10 - Historisk avkastning

Ar f\rlig avkastning prosent Avkastning ref. indeks prosent Tot. Aktiva per 31.12 MNOK

2000 -9,8 -1,9 69,4

2001 -14,0 -16,1 40,6

2002 -42,0 -32,8 16,2

2003 50,0 54,0 15,9

2004 42,1 35,0 13,6

2005 54,4 39,8 224

2006 26,9 33,0 20,1

2007 15,9 10,2 17,3

2008 -54,6 57,4 54

2009 73,2 62,9 9,3

2010 18,3 22,3 10,5

2011 -23,0 -18,8 8,0

2012 22,6 20,7 43,0

2013 23,4 24,2 83,6 E

2014 4,8 5,7 43,2 S

2015 59 6,7 53,0 8

2016 10,8 11,5 13,8 ¥

2017 14,7 19,2 354 §

2018 -6,2 5,9 54,0 =

2019 13,8 23,5 59,7 E

2020 10,85 23,5 113,5 2

2021 25,45 21,14 160,3 E
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