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Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 2 055 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 160 299 000 177518 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 9150 000 8 230 000
rentebaarende verdipapirer

Andre renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden -1 423 000 -657 000
Sum renteinntekter og lignende inntekter 168 026 000 187 146 000
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 876 000 138 000
kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 21 718 000 31 802 000
fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 25944 000 27913000
verdipapirer

@vrige rentekostnader 2 540 000 1670 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 51 078 000 61 523 000
Netto renteinntekter 116 948 000 125 623 000
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 46 173 000 41 313000
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 4921 000 5241 000
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 21145000 16 116 000
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 21145000 16 116 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 21000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebagrende verdipapirer -1 529 000 -681 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre 91 000 -89 000
egenkapitalinstrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -3 387 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -4 804 000 -770 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 100 000 89 000
Lann og andre personal kostnader 21 43 349 000 38424 000
Andredriftskostnader 22 43 725000 39683 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-
finansielle eiendeler
Avskrivninger 5797 000 5189 000

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -5 797 000 -5189 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan malt til virkelig verdi over resultat 13 482 000 -1 896 000
Kredittap p& garantier og ubenyttede rammekreditter malt til 24000

virkelig verdi over resultat

Kredittap pa rentebarende verdipapirer malt til amortisert kost 1000

eler virkelig verdi med verdiendrin

Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebaerende 13 507 000 -1 896 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 68 263 000 95 730 000
Skatt paresultat fra viderefert virksomhet 23 13 247 000 22 041 000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 55 016 000 73689 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 55016 000 73 689 000

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 12 310 000
egenkapitalinstrumenter

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensonsordninger -3 350 000

Skatt p& andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert -838 000

til resultatet

Sum andreinntekter og kostnader 9 798 000 0
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note

2020 2019
Totalresultat for regnskapsaret

64 814 000 73 689 000

22.06.2022 kI 14:27 Brgnngysundregistrene Side 3av 118



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903979

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 2 095 000 5252 000
Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 156 521 000 170 357 000
til virkelig verdi

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 156 521 000 170 357 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 6-13 5237 992 000 5123 631 000
Sum utlén og fordringer pa kunder 5237 992 000 5123 631 000
Rentebaerende ver dipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 26 874 021 000 517 272 000
Sum rentebaer ende ver dipapirer 874 021 000 517 272 000
Finansielle derivater

Finansielle derivater 29 95 000 82 000
Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 27-28 383 177 000 246 898 000
Varigedriftsmidler

Eierbenyttet eiendom 30 68 262 000 72 264 000
Andre varige driftsmidler 30 3999 000 5545 000
Sum varigedriftsmidler 72 261000 77 809 000
Andre elendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 6 872 000 2946 000
Andre eiendeler 9380 000 -4 062 000
Sum andre eiendeler 31 16 252 000 -1116 000
SUM EIENDELER 6 742 414 000 6 140 185 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til 32 109 925 000 6 725 000
amortisert kost
Sum innlén fra kredittingtitusj oner og finansieringsfor etak 109 925 000 6 725 000

Innskudd og andreinnlan fra kunder
Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 33 4 245 708 000 3775594 000
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 4 245 708 000 3775594 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer
Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 34 1300 195 000 1418 258 000

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1300 195 000 1418 258 000

Finansielle derivater

Finansielle derivater 29 4949 000

Annen gjeld

Annen gjeld 35 22726 000 56 685 000
Avsetninger

Pensjonsforpliktel ser 35 11 620 000 9339 000
Forpliktelser ved periodeskatt 23 16 436 000

Andre avsetninger 1373000

Sum avsetninger 29 429 000 9339 000

Ansvarlig lanekapital
Sum ansvar lig lanekapital 0 0

Fondsobligag onskapital
Sum fondsobligasj onskapital 0 0

Sum gjeld 5712 932 000 5266 601 000

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum innskutt egenkapital 0 0

Opptjent egenkapital

Fond for urealiserte gevinster 94 168 000
Sparebankens fond 913 617 000 873585 000
Gavefond 21 695 000
Sum opptjent egenkapital 1029 480 000 873 585 000
Sum egenkapital 1 029 480 000 873585 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 6 742 412 000 6 140 186 000
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ARSBERETNING OG REGNSKAP

ARSRAPPORT 2020

SPAREBANKEN
— %narV“’(
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ARSKAVALKADE 2020

JANUAR FEBRUAR MARS

* g

LIRS RE

Viga 1 mill. kr til ny trakkemaskin i Bjerkvik Vi etablerte markedsavdeling i banken Vi stilte opp som frivillige under Jr.vM i alpint

APRIL ‘ MAI

JUNI

'- Toppremien 2020

Vi utarbeidet far farste markedsplan i Midt-Troms Vi signerte farste sponsaorsavtale | Midt-Troms

Juu AUGUST SEPTEMBER
, 2 AT

M ~
Vi gjennomfarte vertskapskurs for Narvikregionen Narvik Megler'n ble Aktiv Fiendomsmegling Vi giennomfarte spareaktiviteter med kunder
OKTOBER NOVEMBER DESEMBER
L] P p.. o

Miljefyrtarmn’

Vi matte tenke nytt og gjennomfarte Vi ble miljafyrtarnsertifisert og satte Vi kom i julestemning til tross for begrensninger
digitale sparebankdager barekraft hayt pa agendaen for 2021 i samfunnet
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STYRETS BERETNING 2020

VAR VISJON: Sparebanken Narvik er en selvstendig sparebank
SAMMEN SKAPER VI med en samlet forretningskapital, inklusiv utlan
GODE OPPLEVELSER formidlet via Eika Boligkreditt, pa vel 9 milliarder

kroner per 31.12.2020, der samlede utlan
utgjorde 7,6 milliarder. Bankens egen
forvaltningskapital utgjorde 6,7 milliarder pr.
31.12.2020. Banken har 44,2 arsverk fordelt pa
kontorer i Narvik og pa Finnsnes.
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Bankens resultat for 2020 er pavirket av covid-
19 pandemien og uroen som denne har
medfert for norsk gkonomi. Resultat fer skatt
ble 68,3 millioner kroner for 2020, en
reduksjon pa 27,5 millioner kroner
sammenlignet med 2019. Resultatet for 2020
inkluderer 4,9 millioner kroner i kostnader
knyttet til fremtidig konvertering av
kjernebanklgsning fra SDC til TietoEvry, samt
okte tapsnedskrivninger pa 8,9 millioner, som

Reduksjonen i resultat skyldes i tillegg lavere
netto renteinntekter og nedskrivninger av
verdipapirer og rentederivater. Bankens
ordinaere individuelle nedskrivninger er
fortsatt pa et sveert lavt niva. Banken har
samtidig hayere netto provisjonsinntekter,
heyere utbytte og lavere skattekostnad enn i
2019.

Hovedtrekkene i bankens regnskap pr

falge av usikkerhet knyttet til covid-19

pandemien.

31.12.20:

STERK VEKST | ARET SOM GIKK

68 3N\ILL

Resultat fer skatt var 68,3 mill.
kroner, som inkluderer
nedskrivninger knyttet til fremtidig
konvertering av kjernebanklgsning,
samt skte kostnader og
tapsnedskrivninger som falge av
usikkerhet knyttet til pandemien. |
2019 ble resultatet for skatt 95,7
millioner kroner.

91MRD

Banken har en samlet
forretningskapital inkludert lan i
Eika Boligkreditt pa 9,1 milliarder
kroner. Det innebzrer en gkning i
2020 pa 1.068 millioner kroner,
tilsvarende 13,3 prosent..
Tilsvarende i 2019 var 472
millioner kroner og 6,3 prosent

6,7

Resultat av ordineer drift etter skatt
ga en egenkapital-avkastning pa
6,7 prosent. | 2019 var
avkastningen 8,7 prosent.

8.4*

Bankens utlansvekst, inklusiv lan i
Eika Boligkreditt, var 8,4 prosent i
2020, tilsvarende 589 millioner
kroner. Brutto utlan inklusiv lan i
Eika Boligkreditt var 7,6 milliarder
kroner.

Utlansvekst i 2019 var pa 4,7
prosent og 314 millioner kroner.

21,3%

Ved utgangen av 2020 var
konsolidert ren
kjernekapitaldekning 21,3 prosent,
mot 21,1 prosent per 31.12.2019.
Banken er godt kapitalisert for
videre vekst.

42MRD

Ved utgangen av 2020 hadde
banken 4,2 milliarder kroner i
innskudd, en gkning pa 470
millioner kroner siste aret (12,5
prosent). Innskuddsveksti 2019
var 150 millioner kroner (4,2
prosent).

22.06.2022 kl 14:27
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 937903979

Et resultat for 2020 pa 68,3 millioner kroner
vurderer styret som godt i en tid med
usikkerhet, markedsmessig uro, og lavere
rentemarginer. Banken har hatt en god
portefsljevekst innenfor bade person- og
bedriftsmarkedet, med god tilgang av nye
kunder. Tilgjengelighet, nzrhet og
konkurransedyktige vilkar er viktige arsaker
til den positive utviklingen. Konkurransen om
de gode kundene har fortsatt gjennom 2020
og banken har skt sin markedsandel.

Bankens egenkapitalavkastning var 6,7 % i
2020 mot 8,7 % for 2019. Tross lavere
avkastning pa egenkapitalen er banken
fortsatt godt rustet til a mete kundenes
forventninger og behov, og en ren
kjernekapitaldekning pa 22,9 % (ikke
konsolidert) ved utgangen av 2020 gir

mulighet for ytterligere vekst og engasjement

i bankens markedsomrade.

Banken etablerte sommeren 2019 et
radgivningskontor pa Finnsnes og styrket
med det sin posisjon i Midt-Troms. Midt-
Troms og Senja er et omrade i vekst og med
en variert naringsstruktur og et godt
befolkningsgrunnlag. Etableringen var en
viktig og langsiktig satsning for Sparebanken
Narvik, og de ansatte ved kontoret har
gjennom 2020 bidratt svaert positivt til
utvikling av banken. Banken besluttet i 3.
kvartal a endre betjeningskonseptet ved
kontoret i Bjerkvik. Dette innebar at bankens
radgivningsmilj@ i Narvik og Bjerkvik ble

Bankens omdsmme og verdiskaping bygges
gjennom en god relasjon mellom
bankradgiver og kunde. Sparebanken Narvik
anser lokal tilstedevarelse og kompetent
radgivning som viktig for a oppna malet om a
ha regionens mest forngyde kunder. Dette er
en krevende ambisjon, da sterk konkurranse
om de gode kundene bidrar til press pa
bankens samlede inntekter.

DE ANSATTE VED KONTORET | MIDT-
TROMS HAR GJENNOM 2020 BIDRATT
SVART POSITIVT TIL UTVIKLING AV

BANKEN “

Sparebanken Narvik sin strategi er a veere en
selvstendig bank med lokal tilknytning i
regionen vi er en del av. Var ambisjon er a
styrke var posisjon som lokal og selvstendig
bank. Vi er eid av lokalsamfunnene vi er en
del av. Trygge rammer og et godt utvalg av
idretts- og kulturtilbud er viktig for oss som
bor i regionen, og vi skal derfor fortsette med
a gi allmennyttige gaver tilbake.

Banken er en aktiv stottespiller til flere store
kulturbegivenheter, og vi opplever at bankens
stotte er bade viktig og nadvendig. Gjennom
2020 har banken aktivt bidratt med gaver til
allmennyttige tiltak i lokalsamfunnene for &
dempe konsekvensene av pandemien for oss
som bor i regionen.
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EIKA GRUPPEN

STYRKER OSS SOM LOKALBANK

Eika Alliansen

Sparebanken Narvik er aksjoneer i Eika
Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av om lag
60 lokalbanker, Eika Gruppen og

Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har en samlet
forvaltningskapital pa over 450 milliarder
kroner, 850 tusen kunder og mer enn 3000
ansatte.

Dette gjor Eika Alliansen til en av de sterste
akterene i det norske bankmarkedet - og en av
de viktigste akterene i og for norske
lokalsamfunn. Lokalbankene scm eier Eika
Alliansen har 200 bankkontorer i 148
kommuner og er med det en viktig akter i
norsk finansnaring gjennom bidrag til
verdiskaping, kompetanse og utvikling i
norske lokalsamfunn.

Som en alliansebank i Eika kan banken tilby et
sterre utvalg av produkter og tjenester enn
som selvstendig bank. For a na Sparebanken
Narviks visjon er Eika Gruppen en strategisk
viktig samarbeidspartner. Banken stetter Eika
Gruppen sin strategi og retning som er lagt til
grunn framover. Eika Gruppens samlede
leveranser bidrar til bankens
konkurransedyktighet slik at vi kan bygge
videre pa var sterke markedsposisjon.

Lokalbankene som styrker
lokalsamfunnet

Lokalbankene i Eika Alliansen bidrar til
oskonomisk vekst og trygghet for privatkunder
og lokalt neeringsliv i mange norske
lokalsamfunn med sin fysiske tilstedeveerelse
der kundene bor. Lokalbankens radgivere har
et personlig engasjement for den enkelte
kunden og det lokale nzringslivet. Sammen
med de smarte lasninger og den

digitale hverdagsbanken gir dette unike
kundeopplevelser. Det er den samlede
kundeopplevelsen som er lokalbankenes
viktigste konkurransefortrinn og som har
gjort at lokalbankene i Eika Alliansen har blant
landets mest tilfredse kunder bade i
personmarkedet og bedriftsmarkedet.

Eika Gruppen styrker lokalbanken

Eika Gruppen utgjer finanskonsernet i Eika
Alliansen. Konsernets kjernevirksomhet er &
sikre lokalbankene gode og kostnadseffektive
produkt- og tjenesteleveranser for a
understette en effektiv bankdrift. Konkret
innebzrer det leveranse av en komplett
plattform for bankinfrastruktur, inkludert IT,
betalingsformidling og digitale tjenester.

I 2020 inngikk Eika og lokalbankene en avtale
med TietoEVRY om leveranse av
kjernebanklasninger til lokalbankene i
alliansen. Avtalen styrker alliansebankenes
langsiktige konkurransekraft gjennom
betydelig kostnadseffektivisering, styrket
utviklingskraft og skt strategisk fleksibilitet.
Bankene far en fremtidsrettet IT-plattform
som lever opp til kundenes stadig skte
forventninger til digitale lssninger og
tjenester. Avtalen er beregnet a gi Eika
bankene en arlig kostnadsbesparelse pa om
lag 40 prosent, tilsvarende 220-250 millioner
kroner. Overgangen forventes gjennomfart i
lepet av 2022-23.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika
Forsikring, Eika Kredittbank, Eika
Kapitalforvaltning og Aktiv Eiendomsmegling -
leverer et bredt spekter av finansielle
produkter, kommersielle lzsninger og
kompetansehevende tjenester. Eika
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Kundesenter og Eika Servicesenter leverer
tjienester som tilferer lokalbankene gkt
tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon
med kundene.

Utover disse leveransene gir Eika Gruppen
alliansebankene tilgang til
kompetanseutvikling med Eika Skolen,
virksomhetsstyring med Eika ViS, skonomi- og
regnskapstjenester med Eika @konomiservice
og depottjenester med Eika Depotservice. |
tillegg arbeider Eika Gruppen innenfor
omrader som kommunikasjon, marked og
merkevare, samt barekraft og naringspolitikk
for a ivareta lokalbankenes interesser ogsa pa
disse omradene.

Den ekstraordinare situasjonen i 2020
forarsaket av korona-pandemien, satte mange
av Eikas lgsninger og leveranser til
lokalbankene pa prever det var vanskelig a
forutse. Bade etablerte IT-lzsninger og
infrastruktur har gjennom aret vist seg svart
robust.

Effektive samhandlingsverktay har sikret
tilnzermet normal drift, ogsa i perioder med
mange medarbeidere pa hjemmekontor. |
tillegg har Eika bistatt bankene pa en lang
rekke omrader, knyttet til bankenes
handtering av de ulike stettetiltakene iverksatt
av myndighetene gjennom aret, bade sa vel i
forarbeidet, samt ved implementering,
rapportering og oppdatering av tiltakene.

BANKENE FAR EN FREMTIDSRETTET
IT-PLATTFORM SOM LEVER OPP TIL
KUNDENES STADIG @KTE
FORVENTNINGER TIL DIGITALE
LOSNINGER OG T)ENESTER “

Cika Boligkreditt

Eika Boligkreditt er et kredittforetak som er
eid av 62 norske lokalbanker og OBOS.
Selskapet har en forvaltningskapital pa 129
milliarder kroner.

Eika Boligkreditt har som hovedformal a sikre
lokalbankene tilgang til langsiktig og
konkurransedyktig finansiering gjennom
utstedelse av cobligasjoner med fortrinnsrett
(OMF). Selskapet er med dette en viktig
bidragsyter til at lokalbankene opprettholder
sin finansielle konkurransekraft og bidrar til
at lokalbankens kunder oppnar
konkurransedyktige vilkar pa sine boliglan.

Eierskapet i Eika Gruppen og Eika Boligkreditt
er for Sparebanken Narvik strategisk
begrunnet.
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REDEGJ@RELSE FOR
ARSREGNSKAPET

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning
om fortsatt drift. Styret ser positivt pa
bankens videre drift, og anser forutsetningene
for videre drift og ytterligere utvikling av
banken & veere til stede. Arsregnskapet er
avgitt i samsvar med lov og forskrifter, og gir
et rettvisende bilde av den skonomiske
stillingen pr. 31.12.2020 og av resultatet og
kontantstremmene i regnskapsaret i
overensstemmelse med god regnskapsskikk i
samsvar med IFRS som fastsatt av EU i trad
med § 1-4, 1. ledd

b) i forskrift om arsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak.

REGNSKAP 2020

GENERELT

Sammenlignbare tall for 2019 er angitt i
parentes.
RESULTATREGNSKAPET

Driftsinntekter

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter i
2020 utgjorde 116,9 millioner kroner (125,6
millioner kroner) og tilsvarer en rentenetto pa
1,78 % (2,17 %). Banken mottok 21,1 millioner
kroner i utbytte pa sin aksjeportefalje (16,1
millioner kroner). Netto provisjonsinntekter
var 41,2 millioner kroner (36,1 millioner
kroner).

Netto verdiendring og gevinst/tap pa
omlgpsmidler utgjorde -4,8 millioner kroner

(-0,8 millioner kroner).

Andre driftsinntekter utgjorde 0,1 millioner

kroner (0,1 millicner kroner).
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Driftskostnader

Banken har en kostnadsprosent for 2020 pa
53,2 % (47,0 %).

Samlede driftskostnader utgjorde 92,9
millioner kroner (83,3 millioner kroner).
Samlede lgnnskostnader utgjorde 31,7
millicner kroner (28,7 millioner kroner).
Bankens kostnader knyttet til pensjon var 3,9
millioner kroner (3,1 millioner kroner).
Arbeidsgiveravgift og finansskatt utgjorde 6,3
millioner kroner (6,6 millioner kroner).

Andre driftskostnader utgjorde 43,7 millioner
kroner (39,7 millioner kroner). Av- og
nedskrivninger utgjorde 5,8 millioner kroner
(5,2 millioner kroner).

Tap og mislighold

Tap og nedskrivninger pa utlan og garantier
er bokfart med 13,5 millioner kroner for
2020. Tilsvarende for 2019 var en inngang pa
1,9 mnok.

Arsaken til gkningen i nedskrivninger er i stor
grad knyttet til ekstra nedskrivninger i
forbindelse med covid -19 samt overgang til
IFRS9. Samlet har banken gjort nedskrivninger
pa 13,7 millioner kroner som felge av
usikkerhet knyttet til covid-19 pandemien. Ay
dette er 8,9 millioner kroner fert over
resultatregnskapet for 2020.

Individuelle nedskrivninger er gjennom aret
okt med 1,1 millioner kroner, mot en
reduksjon pa 1,4 millioner kroner for 2019.
Nedskrivninger knyttet til engasjement i steg
1 og 2 utgjer til sammen 21,4 millioner
kroner, mot en nedskrivning pa grupper av
utlan i 2019 pa 20,9 millioner kroner.

Det ble konstatert tap pa 2,5 millioner kroner
(1,0 millioner kroner}, hvorav det tidligere var
foretatt individuelle nedskrivninger pa 2,1
millicner kroner (1,0 millioner kroner).

Bankens utlansportefslje har lav andel
misligholdte lan. Arets tapskostnad utgjorde

0,26 % av brutto utlan (0 %}. Andel
misligholdte lan over 90 dager, eksklusiv lan
gjennom Eika Boligkreditt, er ved utgangen av
aret pa 0,17 % (0,28%).

Resultat

Driftsresultatet fer skatt er 68,3 millioner
kroner (95,7 millioner kroner). Arets
skattekostnad er beregnet til 13,2 millioner
kroner (22,0 millioner kroner) og resultat
etter skatt 55,0 millioner kroner (73,7
millioner kroner).

Etter overgang til IFRS verdsettes strategiske
aksjer til virkelig verdi. Verdiendringen feres
imidlertid ikke over resultatet, men direkte
mot egenkapitalen (fond for urealiserte
gevinster). Arets verdiendring pa strategiske
aksjer synliggjeres under utvidet resultat.
Under utvidet resultat fremkommer ogsa arets
estimatavvik knyttet til ytelsesbaserte
pensjonsordninger, som fares mot
egenkapitalen. Sum utvidet resultat, poster
som ikke vil bli klassifisert over resultatet,
utgjer 9,2 millioner kroner.

Resultat etter skatt (totalresultat) i forhold til
gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer 1,0
% for 2020, og 1,26 % i 2019.

UTLAN

Brutto utlan til kunder var pr. 31.12.20 pa
5.271 millicner kroner (5.147 millioner
kroner), en skning pa 124,0 millioner kroner
eller 2,4 % (9,1 %). Brutto utlan, inklusive utlan
formidlet gjennom Eika Boligkreditt, utgjorde
7.599 millioner kroner (7.010 millioner
kroner). En gkning pa 589 millioner kroner,
tilsvarende 8,4% (4,7%).

For personmarkedet, inklusive utlan formidlet
gjennom Eika Boligkreditt, utgjorde brutto
utlan 5.964 millioner kroner (5.606 millioner
kroner), en gkning pa 6,4% (3,6%}. Utlan
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formidlet via Eika Boligkreditt utgjorde 2.329
millicner kroner (1.863 millioner kroner), en
okning pa 466 millioner kroner. Andel lan i
personmarkedet formidlet gjennom Eika
Boligkreditt utgjer per 31.12.2020 39,0 %
(33,2 %).

Utlan til bedriftsmarkedet utgjorde 1.635
millicner kroner (1.403 millioner kroner), en
okning pa 16,0 % (9,4%). Andel utlan til
naringsvirksomhet utgjorde 21,5 % (20,0%) av
samlet utlan inklusive utlan formidlet via Eika
Boligkreditt.

INNSKUDD

Ved arets slutt utgjorde innskudd fra kunder
4.246 millioner kroner (3.776 millioner
kroner), en skning pa 470 millioner kroner
eller 12,5 % (4,2 %). Innskuddsdekningen,
forholdet mellom innskudd og utlan, var ved
utgangen av aret 80,5 % (73,3 %).
Innskuddsdekning inklusive lan formidlet via
Eika Boligkreditt var 55,9 % (53,8%).

EGENKAPITAL OG SOLIDITET

Sparebanken Narvik er svert solid. Bankens
egenkapital utgjer etter disponering av
resultat 1.029,5 millioner kroner (873,6
millicner kroner) og kapitaldekningen utgjsr
22,9% (24,3%).

Ut fra bankens eierandel pa 2,74% i Eika
Gruppen AS og pa 2,2% i Eika Boligkreditt AS
utgjar konsolidert ren kapitaldekning pr
31.12.2020 21,3% (22%).

SPAREBANKEN NARVIK
ER SVART SOLID “

Banken har en malsetning om a opprettholde
en konsolidert kapitaldekning som gir
minimum 1,2% buffer mot vart beregnede
kapitalbehov. Per i dag tilsier dette en
kapitaldekning pa minimum 17,8%.

Bankens kapitaldekning er redusert gjennom
2020. Reduksjonen kommer dels som folge av
vekst innenfor bedriftsmarkedet, men primaert
som felge av gkt risikovekt pa engasjement
innenfor prosjektfinansiering. | samsvar med
rundskriv 5/2020 fra Finanstilsynet er
bankens engasjement i tilknytning til utvikling
og utbygging av fast eiendom med formal
videresalg, klassifisert som heyrisiko og
tilordnet 150 % risikovekt. Dette til tross for at
bankens engasjement innenfor dette
segmentet har en hey andel av forhandssalg.

FORVALTNINGSKAPITAL

Pr. 31.12.20 utgjer forvaltningskapitalen
6.742 millioner kroner (6.140 millicner
kroner). Dette er en skning pa 602 millioner
kroner (9,8 %). Gjennomsnittlig
forvaltningskapital var 6.441 millioner kroner
(5.845 millioner kroner).

KONTANTSTR@M-ANALYSE

Kontantstremoppstillingen viser at bankens
likvider er redusert med kr 17 millioner.
Tilfert fra operasjonelle aktiviteter utgjer kr
-4.9 millioner. Likviditetsendring fra
investeringsaktiviteter utgjer kr 31,4
millioner. Likviditetsendring fra finansiering
utgjer kr -43,5 millioner.
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DISPONERING AV ARETS
OVERSKUDD

Finansdepartementet har i brev til
Finanstilsynet datert 20. januar 2021 klargjort
at norske banker ma holde samlet niva pa
utbytte og allmennyttige gaver innenfor
maksimalt 30 % av akkumulert arsresultat for DISPONERINGEN FREMIKOMMER SOM
arene 2019 og 2020 frem til 30. september FALGER (ALLE TALL 11.000 KR):
2020. Sparebanken Narvik har ikke utstedt
egenkapitalbevis og utbetaler ikke utbytte,
men har et aktivt forhold til bruk av
overskudd til allmennyttige gaver i
lokalsamfunnet. Dette skjer dels gjennom
bruk av bankens gavefond og dels gjennom
stiftelsen Forte Narvik.

ARETS RESULTAT ETTER SKATT 55.016

foreslas anvendt slik:

Overfert til Sparebankens fond 40.016
Overfart gaver til allmennyttige formal

15.000
Styret har vurdert bankens soliditet og
gjennomfert stresstester som viser gaver fordelt pé:
konsekvenser av negative scenarier pa Bankens gavefond / lag og foreninger 5.000
bankens kapitalsituasjon. Med bakgrunn i Allmennyttig stiftelse Forte Narvik 10.000

dette og feringer fra myndighetene, foreslas
en avsetning til gaver pa samlet 15 millioner
kroner. Samlet gaveandel for arene 2019 og
2020 utgjer med det 23,3 % av akkumulert
resultat.
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RISIKOSTYRING OG
ORGANISERINGEN

AV DENNE

Risikostyringen i Sparebanken Narvik skal
statte opp under bankens strategiske
utvikling og maloppnaelse og danne
grunnlaget for god virksomhetsstyring. Videre
skal den bidra til a sikre finansiell stabilitet og
en akseptabel formuesforvaltning. Bankens
risikostyring skal ha et helhetsperspektiv,
tilpasset sterrelse og kompleksitet. Bankens
overordnede risikoprofil skal veere moderat.

For a sikre en effektiv og hensiktsmessig
prosess for risiko- og kapitalstyring er
rammeverket basert pa felgende elementer:

« strategier og retningslinjer

* organisering

+ rapportering og oppfelging

= internkontroll og compliance (etterlevelse)

Gjennom daglig drift ma banken fortlepende
ta stilling til forhold som innebaerer risiko.
Styret har fastsatt rammer som innebarer lav
til moderat risiko pa viktige omrader, og
banken har en bevisst holdning til hvordan de
enkelte disposisjoner pavirker risikoen. Styret
mener at etablerte rammer og rutiner gir god
styring med bankens risiko, men det vil
fortsatt vaere riktig a ha fokus pa dette
omradet for a tilpasse risikostyringen til
endrede rammebetingelser. Styret mottar
risikorapporter kvartalsvis.

RISIKO-
VURDERING

Bankens arbeid med finansiell risikostyring
deles i felgende risikoomrader:

« Kredittrisiko

» Likviditetsrisiko

« Markedsrisiko

« Operasjonell risiko

Bankens risikovurdering bygger pa
gjennomgang av den internkontroll som er
foretatt ved bankens avdelinger. Malet er a
avklare om gjeldende rutiner felges og om
nedvendige tiltak iverksettes ved rutinesvikt
og endringer i interne og eksterne forhold.

KREDITTRISIKO
OG FORVENTET
TAPSUTVIKLING

Kredittrisikoen i utlansportefsljen
representerer bankens sterste risiko og
defineres som faren for tap som oppstar som
felge av primeert to forhold:

« Svikt i eller manglende betjeningsevne
eller -vilje hos lantager

« Underliggende pant har ikke tilstrekkelig
verdi til a dekke bankens tilgodehavende
ved realisasjon

Begge forhold ma foreligge samtidig dersom
det skal pafere banken tap. Kredittrisikoen i
banken er primaert knyttet til utlans- og
garantiportefeljen og i begrenset grad til
verdipapirbeholdningen.

Den overordnede kredittstrategien fastsetter
at banken skal ha en moderat risikoprofil.
Kredittrisikoen styres gjennom rammeverket.
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for kredittinnvilgelse,
engasjementsoppfelging og portefsljestyring
Bankens styre felger lspende opp
utlansportefaljen med det formal a kunne
foreta justeringer av bankens retningslinjer
for kredittpolicy for a begrense risikoen i
portefgljen. Det legges vekt pa lepende
tilpasning av mal og rammer for god styring
av bankens kredittrisiko.

Bankens bevilgningsreglement og fullmakter
er basert pa risiko knyttet til
sikkerhetsdekning og sannsynligheten for
mislighold. Fullmaktstrukturen bygger pa
radgivernes kompetanse og kundens
risikoklassifisering. Styret har delegert
kredittfullmakt til adm. direktgr, som igjen
har delegert dette videre i organisasjonen,
basert pa kompetanse og risiko innenfor ulike
segmenter.

Kredittrisiko knyttet til utlan og garantier
overvakes blant annet gjennom
risikoklassifisering, periodisk rapportering,
samt sarlig oppfslging av misligholdte og
tapsutsatte engasjement.

Mislighold over 90 dager i prosent av utlan
eks. boligkreditt utgjer 0,17 %, en reduksjon
fra 0,28 % ved utgangen av 2019.

Banken har historisk sett veldig lave tap og
har frem til 2020 hatt netto inngang pa tap
som felge av innbetalinger pa tidligere avsatte
tap, hovedsakelig i personmarkedet. Banken
har hatt noe gkning av individuelle tap i 2020
som folge av at inngang pa tidligere avsatte
tap er redusert.

Det er i 2020 foretatt kvartalsvise vurderinger
av gkt tapsrisiko som falge av pandemien. Det
er som folge av okt usikkerhet valgt en
konservativ tilnarming til ekt portefaljerisiko
og banken har satt av 8,9 mill. kroner til
mulige fremtidige tap pa kreditt som felge av
korona-pandemien og den usikre situasjonen
som har oppstatt i norsk skonomi. Det er gitt
en naermere omtale av dette i notene.
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Nedskrivningene er ikke knyttet til
enkeltengasjement, men er relatert til en
antatt gkt risiko i bankens kredittportefelje,
som sa langt ikke vises i bankens
kredittmodeller.

Banken har siden mars gjennomfart
ekstraordinar overvaking av
kredittportefeljen som felge av pandemien.
Banken har ikke opplevd vesentlig skning i
mislighold eller tap knyttet til pandemien.
Kvaliteten i portefaljen er vurdert som god,
men usikkerhet knyttet til utvikling og
effekten av korona-pandemien tilsier en
konservativ og forsiktig vurdering.
Bankens samlede kredittrisiko anses som
moderat. Kredittportefeljen bestar i all
hovedsak av lan til personmarkedet og til sma
og mellomstore bedrifter i Narvik og Midt-
Troms regionen.

LIKVIDITETS-
RISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for ikke a kunne
gjere opp lepende forpliktelser ved forfall.
Erfaringsmessig er dette den nest sterste
risiko innenfor bankdrift. De fleste konkurser
i bank er likviditetskonkurser, som er et
resultat av betydelige tap med pafgslgende gkt
finansieringskostnad og darlig tilgang pa
innskudd og likviditet.

Likviditetssituasjonen i banken er
tilfredsstillende. For a holde bankens
likviditetsrisiko pa et lavt niva blir utlan i
hovedsak finansiert med innskudd fra kunder,
langsiktig obligasjonsgjeld og egenkapital,
samt formidling av lan gjennom Eika
Boligkreditt.

Seerskilt sikre boliglan finansieres gjennom
Eika Boligkreditt. Andel boliglan formidlet via
Eika Boligkreditt utgjer 30,6 % (26,6 %) av
samlede utlan, inklusiv lan i Fika Boligkreditt.

For a redusere likviditetsrisikoen saker
banken bevisst a unnga kortsiktig finansiering
i verdipapirmarkedet. Det er tatt opp ett nytt
obligasjonslan i 2020 med lgpetid pa 5 ar.
Cjenvarende vektet lgpetid for bankens
obligasjonslan per 31.12.2020 er 2,5 ar.

Bankens utlansportefslje bestar i hovedsak av
lan med lang restlgpetid. For innskudd gjelder
det motsatt hvor det i begrenset omfang
foreligger oppsigelsestid. For 8,0 % av
kundeinnskudd foreligger det oppsigelsestid.
Dette innebarer i seg selv en likviditetsrisiko.
Kundeinnskuddene er imidlertid fordelt pa
mange innskytere og banken har en svaert
god soliditet. Styret anser det derfor som lite
sannsynlig at betydelige kundeinnskudd skal
forsvinne raskt ut, og anser derfor portefgljen
av kundeinnskudd som langsiktig
finansiering.

Banken er avhengig av a hente likviditet i
pengemarkedet. Det er vedtatt en
likviditetspolicy med tilherende rapportering
som skal sikre god og langsiktig
likviditetsstyring. Tilgangen pa kapital er god
for banken pa grunn av god soliditet og
kredittrating.

Banken har lgpende oppfelging av
likviditetssituasjonen bade pa kort og lang
sikt. For a dekke opp kortsiktige
likviditetsbehov har banken etablert en
kommitert trekkrettighet pa 50 millioner
kroner, samt lgpende kredittavtale pa
oppgjerskonto pa 125 millioner kroner.

Kredittavtalen pa oppgjerskonto er foerbeholdt
kortsiktige likviditetsbehov.

Banken har per 31.12 likviditet og
likviditetsreserver pa 1.030,5 millioner
kroner. Likviditeten bestar av fordringer mot
sentralbank og kredittinstitusjoner med 156,5
millioner kroner, deponerbare rentepapirer
med 703,7 millioner kroner og evrige
rentepapirer med 170,3 millioner kroner.
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Plasseringene er i hovedsak i verdipapirer
med lav risiko og hey grad av likviditet,
herunder innskudd i Norges Bank, fordringer
mot kommuner samt obligasjoner med
fortrinnsrett. Bankens likviditetsrisiko anses
som lav.

MARKEDSRISIKO

RENTERISIKO

Renterisiko er risiko for tap pa grunn av
endringer i det generelle rentenivaet. |
begrepet inngar ogsa
kursrisiko/rentefslsomhet, dvs. endring i en
obligasjons verdi ved endring av
markedsrenten.

Hele bankens obligasjonsbeholdning har
flytende rente. Obligasjonslan utgjer 1.300
millioner kroner, der lgpende rentekostnad er
knyttet til 3 mnd. NIBOR. Kundeinnskudd med
fastrente som utgjsr 93 millioner kroner er
ikke rentesikret og har lgpetid mindre enn 12
maneder.

Eventuelt gkt omfang og lepetider for
fastrenteinnskudd vil medfere bruk av
rentesikring. Kundeutlan med fastrente utgjer
214 millioner kroner og er delvis rentesikret.

Bankens netto renterisiko vurderes som lav.

Valutarisiko er risikoen for at bankens
beholdning av, og forpliktelser i, andre
valutaer skal medfare tap som falge av
endringer i valutakurser. Kjgp og salg av
valuta

VALUTARISIKO

Valutarisiko er risikoen for at bankens
beholdning av, og forpliktelser i, andre
valutaer skal medfare tap som falge av
endringer i valutakurser. Kjgp og salg av
valuta er for det vesentligste knyttet til vare

kunders kjgp og salg av reisevaluta. Kontanter
i valuta utgjer 0,03 millioner kroner. Banken
har verken garantier eller obligasjoner i
valuta. Bankens valutarisiko vurderes som
ubetydelig.

KURSRISIKO

Bankens beholdning av aksjer og obligasjoner
utsettes for kurssvingninger som etter loven
skal bokferes minst ved hvert
kvartalsregnskap.

Balansefart beholdning av verdipapirer er
1.257 millioner kroner.

OBLIGAS)ONER OG
SERTIFIKATER

Balansefart beholdning av fond, obligasjoner
og sertifikater er 874 millioner kroner ved
utgangen av 2020.

OML@PSAKSJER

Banken har ikke investeringer i omlapsaksjer.

AKSJER ANLEGG,
DATTERSELSKAP

Balansefert beholdning av aksjer i
anleggsportefelje er 383,2 millioner kroner
ved utgangen av 2020. Av anleggsportefsljen
er 224 millioner kroner bokfert verdi av
bankens eierpost i Eika Gruppen og Eika
Boligkreditt.

Banken har en eierandel pa 65 % i
meglerforetaket NarvikMegler'n AS. Aksjene
er vurdert til kostpris i bankens regnskap. Det
er ikke utarbeidet konsernregnskap da det er
ikke er transaksjoner mellom selskapene av
vesentlig betydning og Narvikmeglern AS’
eiendeler og gjeld ikke er av vesentlig
betydning i forhold til bankens balanse.
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Den gvrige anleggsportefeljen er spredt pa
flere relativt sma poster.

Bankens kursrisiko og samlede markedsrisiko
anses som moderat.

OPERASJONELL
RISIKO

Med operasjonell risiko forstar vi risiko for at
mennesker, rutiner, systemer og
datalesninger ikke oppferer seg etter
hensikten, noe som medferer risiko for tap.
Arsaken til at slike forhold inntreffer kan
veere alt fra svikt i teknisk infrastruktur via
hendelige uhell til svikaktig eller kriminell
adferd.

Identifisering, styring og kontroll av
operasjonell risiko er en del av lederansvaret.
Banken har rutiner som innebarer at ledere
lgpende og systematisk skal felge opp sine
ansvarsomrader for a sikre kvalitet i
arbeidsoperasjoner og identifisering av
forbedringsbehov. Bankens ledere avgir arlig
en egenvurdering av internkontrollen
innenfor sine respektive ansvarsomrader.

Bankens operasjonelle risiko vurderes samlet
sett som moderat.

ARBEIDSMIL)@

Det totale sykefravaeret har for 2020 vart pa
4,84 % som i all hovedsak er langtidsfraveer.
Dette er en reduksjon i forhold til 2019 hvor
fraveeret var 9,63 %. Egenmeldt fravaer i 2020
varpa 1,11 %.

Arbeidsmiljeet anses a vare godt og det har
ikke veert noen skader eller ulykker i banken i
2020.

LIKESTILLING

Av totalt 47 fast ansatte pr arsskiftet er det 30
kvinner og 17 menn. Av de seks valgte
medlemmene til bankens styre er det to
kvinner.

Banken arbeider kontinuerlig for likestilling
og mot diskriminering, herunder forhold
omkring rekruttering, lenn, skt ansvar og
avansement.
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BAREKRAFT, YTRE MIL)® OG
SAMFUNNSANSVAR

Banken er en betydelig akter i det lokale
naringslivet og ble sertifisert Miljsfyrtarn i
2020. Dette forplikter, og i tiden framover vil
barekraft og miljsfokus implementeres
ytterligere som en storre del av var
virksomhet. Var miljgpavirkning og
handlingsplan med konkrete malsettinger for
arene fremover ligger i bzrekraftsrapporten
for 2020.

Banken er svaert opptatt av a bidra til positiv
utvikling i vart markedsomrade. Det betyr
blant annet at vi kjsper varer og tjenester
lokalt, stiller krav til leverandarer og
samarbeidspartnere, samt benytter og bygger
opp lokal kompetanse. Var visjon er at vi
sammen kan skape gode opplevelser der vi
bor.

Vart samfunnsansvar innebarer at bankens
forretningsdrift skal ta hensyn til ESG
faktorene, som blant annet innebarer a
vurdere sosiale forhold, arbeidsrettigheter,
korrupsjon/hvitvasking, og klimapavirkning.

| Sparebanken Narvik er vi ogsa bevisst pa var
rolle og vart ansvar for a levere skonomisk
infrastruktur for en stabil og bzerekraftig
gkonomi.

Grenn vekst handler om skning i
verdiskaping, men ogsa en
barekraftig ressursbruk.
Samfunnsansvaret til Sparebanken
Narvik har vaert en sentral del av
var verdiskapning og utvikling
gjennom 120 ar. Derfor er det
naturlig at dette viderefares og
utvides nar samfunnet stilles
overfor nye utfordringer.

& 4

Redusere klimautslipp
Rapportere pa klimarisiko

Andre miljgfalctorer

A bidra til et barekraftig samfunn er et
grunnleggende ansvar for alle virksomheter i
Norge. FNs barekraftsmal er en sentral del av
bankens arbeide innenfor dette omradet, og
inngar som en del av rammene for banken
kjernevirksomhet.

Banken har som en del av dette arbeidet
utarbeidet en egen rapport for vart arbeide
innenfor barekraft og samfunnsansvar.
Denne beskriver narmere vart arbeid opp mot
FN barekraftsmal, klimarisiko og vare
forventninger til bankens leveranderer.

Bankens malsetning er at barekraftsmal skal
integreres i bankens overordnede
virksomhetsstyring og gjennom det i alle
deler av bankens virksomhet.

Som en stor lokal akter i vart markedsomrade
har banken gode forutsetninger for a bidra til
a kanalisere kapital til beerekraftige
investeringer og formal.

Sosiale forhold
Menneskerettigheter
Kompetanseutvikling
Sykefraveer og skader

Likestilling

Milje Selskapsstyring

Vesentlighetsanalyse
Rapporteringsstandard
Leverandgroppfalging
Varslingsmekanisme
Kerrupsjonsrisiko
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MARKEDET

Sparebanken Narvik har heye mal om
forneyde kunder og positive
kundeopplevelser. Banken har som mal a vare
ledende pa personlig service og radgivning
for folk flest og for lokalt neeringsliv. Vi legger
stor vekt pa at flest mulig beslutninger skal
skje nermest mulig den enkelte kunde, noe
som vi tror gjeres best ved personlig kontakt
med medarbeidere med hay kompetanse.

Bankens konkurransefortrinn skapes gjennom
relasjoner mellom mennesker. Konkurransen
om a fa veere kundens radgiver er sterk, og vi
skal arbeide aktivt for a veere den foretrukne
samtalepartner. Digital utvikling tiltar i bade
styrke og hastighet, og antall
kundehenvendelser gjennom digitale kanaler
oker. Banken har opparbeidet en hey
kundetilfredshet de senere ar, noe som
forplikter til fortsatt a levere gode opplevelser
til vare kunder. Vi vil derfor fortsatt arbeide
aktivt for a beholde og styrke opplevelsen av
merkevaren Sparebanken Narvik.

T b ] Banken er godt posisjonert i konkurransen i
0k ‘ markedet, bade skonomisk og
kompetansemessig. Banken har ogsa en
produktbredde innenfor digitale kanaler som
gir rom for ytterligere vekst og
kommunikasjon med vare kunder.

SPAREBANKEN NARVIKS
KUNDEL@FTE

Vi skal ha de mest forngyde kundene

Vi skal veere best pd helhetlig ekonomisk
radgivning
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FORTE NARVIK

ET BIDRAGTIL EN STERKERE REGION

Stiftelsen Forte Narvik ble etablert av
Sparebanken Narvik i 2011 - og er ett av
bankens bidrag for & skape en sterkere region.

For at en region skal veere attraktiv a bo og
leve i, ma det finnes gode jobber og et bredt
tilbud av fritidsaktiviteter. Som lokalbank har vi
et stort samfunnsengasjement, og vi snsker a
gjere vart for a bidra til at lokalsamfunnene vi
er del av skal fortsette a vokse.

Stiftelsen Forte Narvik skal bidra til gkt lokal
verdiskaping og bolyst, trivsel og aktivitet i
regionen. Dette skal skje gjennom mer lokalt
og regionalt eierskap og sterkere
kompetansemiljg - og over tid til en enda mer

attraktiv Narvikregion.

Forte Narviks hovedsatsing er innen reiseliv,
som hovedeier i Narvikfjellet, Polar Park og
Visit Narvik. | Narvikfjellet utvikles en ny bydel,
samtidig med infrastruktur, og opplevelser
skal gjere Narvikfjellet til en helars og
familievennlig destinasjon. Polar Park er
verdens nordligste dyrepark. Visit Narvik er
regionens destinasjonsselskap.

VI VIL OGSA | 2021 VARE EN OFFENSIV
OG AKTIV MEDSPILLER | NARINGS- OG
SAMFUNNSUTVIKLINGEN, SAMT !
IDRETTS- OG KULTURLIVET | HELE VART
MARKEDSOMRADE.
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REGIONALE FORHOLD

Sparebanken Narvik driver bank i to
geografiske naboregioner, Narvikregionen og
Midt-Troms. Begge regioner har veert inne i en
svaert positiv periode med sterk vekst og god
skonomisk utvikling.

Det ser ut som om Nord-Norge har klart seg
godt gjennom covid-19 pandemien. De
langsiktige skonomiske konsekvensene av
koronapandemien er fremdeles noe usikre,
men vaksinasjon av befolkningen er startet,
og det gir grunnlag for optimistisk syn pa
framtiden.

For enkelte naringer har pandemien vart
krevende a handtere, men generelt har
befolkning og nzringsliv i var region merket
mindre til de negative skonomiske
konsekvensene av pandemien enn landet
forevrig. Dette kan skyldes at vi har en relativt
stor offentlig sektor, samt at ravarebaserte
naringer har hatt god aktivitet gjennom
pandemien, godt hjulpet av en svak krone.

Banken er grunnleggende positiv til kraften i
nordnorsk skonomi og har tro pa at narings-
og samfunnslivet i bankens markedsomrade
star sterkt og at regionen vil ha en god
skonomisk utvikling pa lang sikt, selv om det
er knyttet en viss korona-usikkerhet ogsa til
2021.

Videreutvikling av regionens naringsliv er
viktig for a fa et variert lokalt arbeidsmarked
og et mer robust naringsliv. Marine nzringer
har stor betydning for Narvikregionen
gjennom etablerte klynger i Ballangen og
Gratangen. Regionen har et betydelig
uutnyttet potensial for ytterligere
verdiskapning innenfor sjemat, bade innenfor
produksjon og logistikk, samt teknologi og
kompetanse.

Senja er en del av region Midt-Troms. Senja er

Norges starste sjgmatregion, med flere starre
bedrifter innen bade fangst, produksjon og
bearbeiding av fisk, bade innenfor villfanget
fisk og oppdrett. Av sjmatproduksjon i Nord-
Norge landes og produseres om lag 20
prosent i Senja-regionen. Regionen er som
felge av dette en viktig del av norsk
verdiskaping og eksport. For regionen er de
marine naeringer av stor betydning, bade
giennom direkte arbeidsplasser i bedriftene
som er direkte involvert i produksjon av
sjemat, men ogsa de indirekte
arbeidsplassene i leverandarindustrien.

Forsvaret utgjer en stor akter bade i Midt-
Troms og i Narvikregionen. Langtidsplanen

for forsvaret har samlet sett medfert en
oppbygging av militre ressurser og kapasitet
i Midt-Troms og Narvikregionen. Forsvaret har
derfor styrket sin tilstedevarelse i regionen
vesentlig, noe som forventes vil fortsette i
kommende ar. Evenes Flystasjon bygges na ut
for a ha kapasitet til dette, noe som allerede
gir ringvirkninger for skonomisk aktivitet i

hele regionen.
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UTSIKTENE
FREMOVER

Sparebanken Narvik skal vaere en attraktiv og
selvstendig lokal sparebank med hovedkontor
i Narvik. vart strategiske utgangspunkt er at
vi som selvstendig bank skal bidra til bolyst
og slik ogsa sikre bankens fremtid som sterk,
ledende og attraktiv for lokalsamfunnet, vare
kunder og medarbeidere.

Narvikregionen star foran en spennende tid
med mange muligheter for vekst og utvikling.
Narvik som reiselivsdestinasjon, arbeid
knyttet til seknad om VM 2027, skt
forsvarsaktivitet og Narvik som Nord-Norges
logistikksentrum er omrader som dels bade
har og ytterligere vil utvikle regionen. Styret
har en klar ambisjon om at Sparebanken
Narvik skal bidra til a realisere potensialet
som ligger i dette.

Banken er godt posisjonert i markedet og
forventer fortsatt vekst framover. Spesielt
bankens etablering i Midt-Troms har gitt
svart gode resultater i 2020 og regionen har
gitt - og vil fortsatt gi - banken tilgang til et
nytt marked og nye nzringer.Etableringen
utfordrer ogsa bankens historiske
utgangspunkt som en bank for
Narvikregionen. Var beslutning om a etablere

banken i Midt-Troms innebzerer en sterk

forpliktelse til a bruke bankens ressurser slik
at Sparebanken Narvik ogsa her kan vare en
sentral akter i utvikling av lokalsamfunnene.

Finansbransjen er preget av sterk
konkurranse og rask innfering av nye
teknologiske lgsninger. Sparebanken Narvik
skal delta i utvikling av ny teknologi og vare
en sterk konkurrent i markedene vi er
representert. Banken har derfor sammen med
de evrige bankene i Eika alliansen inngatt
avtale med TietoEvry om overgang til nytt
kjernebanksystem. Dette vil over tid bidra til
mer effektive, fleksible og fremtidsrettede
digitale lasninger.

Overgangen til TietoEvry vil sikre vare kunder
bedre kundeopplevelser og ke bankens
konkurransekraft. For banken vil avtalen gi en
estimert arlig besparelse pa 4-6 millioner
kroner senest fra 2024. Kosthadene knyttet til
implementeringen er estimert til om lag 25
millioner kroner. Beregnet tilbakebetalingstid
er 3-4 ar.

Koronapandemien pavirket oss alle i 2020 og
ogsa 2021 vil vaere et ar som vil vaere preget
av denne. Utsiktene for norsk skonomi 2021

er i utgangspunktet gode, men det forutsetter
at tiltakene mot smittespredning lykkes og at
vaksinering av befolkningen gar som planlagt.
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Styret i Sparebanken Narvik takker spesielt
alle medarbeidere for innsatsen i 2020.
Gjennom tidvis krevende arbeidsforhold, for
mange pa hjemmekontor, har det vart bidratt
ekstraordinart til at vare kunder skulle fa
nadvendig bistand i det som for mange har

veert en vanskelig situasjon som felge av
pandemien.

Styret takker ogsa alle bankens kunder for
god oppslutning om banken. Uten alle gode
kunder som verdsetter den lokale
sparebanken, ville vi ikke vaert i stand til a
utgjere en forskjell.

NARVIK 31. DESEMBER 2020
15. MARS 2021

STYRET | SPAREBANKEN NARVIK
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RESULTATREGNSKAP 2020

OPPSTILLING OVER TOTALRESULTATET

Ordineert resultat - Tall i tusen kroner Noter 2020 2019
Renteinntekter fra eiendeler vurdert til amortisert kost 160 362 179 573
Renteinntekter fra gvrige eiendeler 7 664 7573
Rentekostnader og lignende kostnader 51078 61523
NETTO RENTE- OG KREDITTPROVISJONSINNTEKTER Note 18 116 948 125 623
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 46173 41313
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 4921 5241
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 21145 16116
Netto verdiendring og gevinst/tap p4 valuta og finansielle instrumenter -4.804 -770
Andre driftsinntekter 100 89
NETTO ANDRE DRIFTSINNTEKTER 57 693 51 508
Lenn og andre personalkostnader Note 21 43 349 38424
Andre driftskostnader Note 22 43725 39683
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler 5797 5189
SUM DRIFTSKOSTNADER 92 871 83 296
RESULTAT F@R TAP 81770 93 835
Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebeerende verdipapirer 13 508 -1 896
RESULTAT F@R SKATT 68 263 95 731
Skattekostnad Note 23 13 247 22 041
RESULTAT AV ORDINAR DRIFT ETTER SKATT 55016 73690

Utvidet resultat - Tall i tusen kroner

Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over utvidet resultat 12310
Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger -3350
Skatt 838
SUM POSTER SOM IKKE VIL BLI KLASSIFISERT OVER RESULTATET 9797 0
SUM UTVIDET RESULTAT 9797 0
TOTALRESULTAT 64813 73690
RESULTAT ETTER SKATT | PROSENT AV GJENNOMSNITTLIG FORVALTNINGSKAPITAL 1,01% 1,26 %
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BALANSE 2020

Tall i tusen kroner Noter 2020 2019
Eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter 2 095 5252
Fordring pa sentralbanker 5109 70047
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker 151 412 100310
Utlan til og fordringer pa kunder til virkelig verdi 0 0
Utlan til og fordringer pa kunder til amortisert kost Note 6-13 5237 992 5123631
Rentebzerende verdipapirer Note 26 874 021 517 272
Finansielle derivater Note 29 95 82
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 27-28 383177 246 898
Immaterielle eiendeler 0 0
Varige driftsmidler Note 30 72 261 77 809
Andre ejendeler Note 31 16 252 1116
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg 0 0
SUM EIENDELER 6742413 6140 185
Tall i tusen kroner Noter 2020 2019
Gjeld og egenkapital

Innlan fra kredittinstitusjoner Note 32 109 925 6725
Innskudd fra kunder Note 33 4245708 3775594
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Note 34 1300 195 1418258
Finansielle derivater Note 29 4949 0
Annen gjeld Note 35 22726 56 685
Pensjonsforpliktelser Note 35 11620 9339
Betalbar skatt Note 23 16436 0
Utsatt skatt Note 23 ] 0
Andre avsetninger 1373 0
SUM GJELD 5712933 5266 600
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Tall i tusen kroner Noter 2020 2019
Annen innskutt egenkapital 0 0
SUM INNSKUTT EGENKAPITAL 0 0
Fond for vurderingsforskjeller 0 0
Fond for urealiserte gevinster 94 168 0
Sparebankens fond 913617 873585
Gavefond 21695 0
Annen egenkapital 0 0
SUM OPPTJENT EGENKAPITAL 1029 481 873 585
SUM EGENKAPITAL 1029 481 873 585
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 6742 413 6140 185
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KONTANTSTRO@MANALY SE

Tall i tusen kroner 2020 2019

KONTANTSTR®M FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Netto utbetaling av 1an til kunder -122 770 -430 725
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder 158 845 176 860
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder A70 114 149 476
Renteutbetalinger pé innskudd fra kunder 24 958 -33 471
Netto inn-/utbetaling av Ian fra kredittinstitusjoner/innskudd i kredittinstitusjoner 3049 6325
Renteutbetalinger pa gjeld til kredittinstitusjoner/renteinnbetalinger pa innskudd

kredittinstitusjoner -845 1917
Kjep og salg av sertifikat og obligasjoner -355 870 -94 891
Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner 9150 8230
Netto provisjonsinnbetalinger 41 251 36072
Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringer i verdipapirer -54 926 -60 474
Utbetalinger til drift -102 828 -81090
Betalt skatt -25 815 -22209
Utbetalte gaver 0 -35000
A NETTO KONTANTSTROM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER -4 901 -378 979

KONTANTSTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Utbetaling ved investering i varige driftsmidler -249 -883
Innbetaling fra salg av varige driftsmidler 0 -
Utbetaling ved kjgp av langsiktig investering i verdipapirer -19 098 -38 466
Innbetaling fra salg av langsiktige investeringer i verdipapirer 29172 27156
Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer 21 545 16116
B NETTO KONTANTSTRGM FRA INVESTERINGSAKTIVITET 31370 3923
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Tall i tusen kroner 2020 2019
KONTANTSTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Netto inn-/utbetaling ved utstedelse/forfall gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 17912 394592
Innbetaling ved utstedelse av verdipapirgjeld

Utbetaling ved forfall verdipapirgjeld

Renteutbetalinger pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -25544 -27913
C NETTO KONTANTSTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITET -43 456 367 079
A + B+ CNETTO ENDRING LIKVIDER | PERIODEN -16 987 -7977
Likviditetsbeholdning 1.1 175 603 183 584
LIKVIDITETSBEHOLDNING 31.12 158 616 175 603
LIKVIDETSBEHOLDNING SPESIFISERT

Kontanter og kontantekvivalenter 2095 75296
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker 156 521 100 307
LIKVIDITETSBEHOLDNING 158 616 175 603
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NOKKELTALL

Ngkkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert 2020 2019
RESULTAT

Kostnader i % av inntekter justert for VP 58,62 51,49
Kostnadsvekst siste 12 mnd 11,49 741
Egenkapitalavkastning* 6,7 87
Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP) 26,1 2235
Innskuddsmargin hittil | ar 02 0,68
Utlansmargin hittil i ar 2,33 213
Netto rentemargin hittil i &r 1,78 217
* EK-avkastning etter beregnet skatt - Annualisert

INNSKUDD OG LAN

Andel av utlan til BM av totale utlan pa balansen 31,02 2735
Andel lan overfgrt til EBK - kun PM 39,04 3322
Innskuddsdekning 80,55 7326
SOLIDITET

Kapitaldekning 2292 % 2427 %
Kjernekapitaldekning 2292 % 2427 %
Ren kjernekapitaldekning 2292 % 2427 %
Leverage ratio 12,55 % 1269 %
LIKVIDITET

LCR 138 143
NSFR 141 135
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ENDRINGER | EGENKAPITALEN

OPPTJENT EGENKAPITAL

Fond for Annen

Sparebankens urealiserte opptjent Sum
Tall i tusen kroner fond Gavefond gevinster egenﬁapital egenkapital
EGENKAPITAL 31.12.2019 876 451 -2 866 873 585
Overgang til IFRS 1876 200M 81725 - 103 612
EGENKAPITAL 01.01.2020 878 327 2001 81725 -2 866 977 197
Resultat etter skatt 40016 15000 12310 - 67 326
Estimatavvik pensjon - - -2513 -2513
TOTALRESULTAT 31.12.2020 40 016 15 000 12 310 -2513 64 813
Utbetalte gaver - -13316 - - -13316
Andre egenkapitaltransaksjoner 787 - - 787
EGENKAPITAL 31.12.2020 919 130 21695 94.035 -5379 1029 481
EGENKAPITAL 31.12.2018 817 761 0 0 -914 816 847
Resultat etter skatt 58 690 -1952 56738
TOTALRESULTAT 31.12.2019 876 451 -2 866 56 738
Andre egenkapitaltransaksjoner - - 0
EGENKAPITAL 31.12.2019 876 451 0 0 -2 866 873 585
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Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Fra 2020 avlegger banken regnskap i samsvar
med IFRS som fastsatt av EU i trad med § 1-4,
1. ledd b) i forskrift om arsregnskap for

banker, kredittforetak og finansieringsforetak.

Tilleggskrav til noter som falger av lov og
forskrift for norske banker er hensyntatt.
Banken har valgt a ikke cmarbeide
sammenligningstall iht. forskriftens § 9-2.

Regnskapsprinsippene som er beskrevet blir
anvendt i utarbeidelsen av selskapets
arsregnskap for 2020. Se note 39 for
apningsbalanse og effekter av overgang til
nytt regnskapssprak.

Sammenligningstallene for 2019 er ikke
omarbeidet og er dermed i samsvar med
NGAAP, tilherende regnskapsprinsipper for
2019 er gjengitt avslutningsvis i denne noten.

| samsvar med forskrift om arsregnskap for
banker, kredittforetak og finansieringsforetak
har banken valgt a unnlate a anvende IFRS 16
leieavtaler for regnskapsaret 2020 og i stedet
anvende tidligere anvendte prinsipper.

| forbindelse med implementering av IFRS i
samsvar med arsregnskapsforskriften for
banker har Sparebanken Narvik vurdert
eksisterende konsolideringsprinsipper.
Utgangspunktet etter IFRS 10 er at alle
datterselskaper skal konsolideres.
Datterselskaper som alene eller sammen med
andre er uvesentlige kan unnlates fra
konsolidering ogsa etter IFRS. Bankens
vurdering er at unnlatelse av konsolidering av
datterselskap ikke vil pavirke de primare
regnskapsbrukeres behov, herunder de

NOTE 1

REGNSKAPSPRINSIPPER

beslutninger regnskapsbrukerne vil gjere pa
bakgrunn av finansiell informasjon om
Sparebanken Narvik. Det er ikke transaksjoner
mellom selskapene av vesentlig betydning og
datterselskapets resultat, eiendeler og gjeld er
av ikke vesentlig betydning i forhold til
bankens balanse og resultat. Aksjeri
datterselskap er vurdert til kostpris i bankens
regnskap. Se note 28.

I henhold til forskrift om arsregnskap for
banker, kredittforetak og finansieringsforetak
har selskapet valgt a regnskapsfare utbytte fra
datterselskap i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser.

Sammendrag av vesentlige regnskapsprinsipper
IFRS med unntak og forenklinger regulert
gjennom arsregnskapsforskriften har vaert
gjeldende siden 01.01.2020, for periodene til
og med 31.12.2019 har banken benyttet
Regnskapsloven av 1998, forskrift om
arsregnskap for banker, samt god
regnskapsskikk.

Regnskapet er presentert i norske kroner, og
alle tall er vist i hele tusen, med mindre annet
er spesifikt angitt.

Segmentinformasjon

Driftssegmenter rapporteres slik at de eri
overensstemmelse med rapporterbare
segmenter i henhold til den interne
rapporteringen i Sparebanken Narvik.
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Innteltsfgring

Inntektsfering av renter etter effektiv
rentemetode benyttes for balanseposter som
vurderes til amortisert kost og for fordringer
som vurderes til virkelig verdi i balansen og
amortisert kost i resultatet med forskjellen i
endring i virkelig verdi og resultatfering etter
amortisert kost presentert i utvidet resultat.
For rentebarende balanseposter som
vurderes til virkelig verdi over resultatet
inntektsferes den nominelle renten lgpende,
mens verdiendringer regnskapsferes ved
periodeslutt.

Renteinntekter pa engasjementer som er
kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv
rente pa nedskrevet verdi. Renteinntekter pa
engasjementer som ikke er kredittforringet
beregnes ved bruk av effektiv rente pa brutto
amortisert kost (amortisert kost fer avsetning
for forventede tap). Sparebanken Narvik
beregner effektiv rente pa to ulike mater
avhengig av om instrumentet (lanet) er, eller
ikke er, kredittforringet ved ferste gangs
balansefgring. Den effektive renten er den
renten som far naverdien av fremtidige
kontantstremmer innenfor lanets forventede
lepetid til & bli lik bokfert verdi av lanet ved
ferste gangs balansefering.
Kontantstremmene inkluderer
etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi
ved utlepet av forventet lgpetid. For lan som
ikke er kredittforringet ved ferste gangs
balansefgring benyttes kontraktsfestede
kontantstremmer uten justering for
forventede tap. For lan som er kredittforringet
ved ferste gangs balansefering korrigeres
kontraktsfestede kontantstremmer for
forventede tap. Den effektive renten betegnes
da som en kredittjustert effektiv rente.

Renteinntekter pa finansielle instrumenter
klassifisert som utlan inkluderes pa linjen for

netto renteinntekter.

Gebyrer og provisjoner resultatferes etter

hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for
etablering av laneavtaler inngar i
kontantstremmene ved beregning av
amortisert kost og inntektsfares under netto
renteinntekter etter effektiv rentemetode. |
andre driftsinntekter inngar blant annet
gebyrer og provisjoner knyttet til
betalingsformidling, kredittformidling og
verdipapirtjenester.

Utbytte fra investeringer resultatferes pa
tidspunkt utbyttet er vedtatt pa
generalforsamlingen.

Finansielle instrumenter - innregning og
fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser
innregnes nar banken blir part i instrumentets
kontraktsmessige vilkar. Finansielle eiendeler
fraregnes nar de kontraktsmessige
rettighetene til kontantstremmer fra de
finansielle eiendelene utleper, eller nar
foretaket overferer den finansielle eiendelen i
en transaksjon hvor all eller tilnaermet all
risiko og fortjenestemuligheter knyttet til
eierskap av eiendelen overferes.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det
tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige
betingelsene er innfridd, kansellert eller
utlgpt.

Finansielle instrumenter - klassifisering

Ved ferste gangs regnskapsfering blir
finansielle instrumenter klassifisert i en av de
felgende kategorier, avhengig av typen
instrument og formalet med investeringen.:

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:
« Amortisert kost
» Virkelig verdi med verdiendring over
utvidet resultat
» Virkelig verdi med verdiendring over
resultat
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inansielle forpliktelser klassifiseres som:
+ Finansielle forpliktelser til virkelig verdi
med verdiendringer over resultat
« Andre finansielle forpliktelser malt til
amortisert kost.

Med tanke pa klassifisering og maling krever
IFRS 9 at alle finansielle eiendeler klassifiseres
basert pa en vurdering av bankens
forretningsmodell og kontantstremmene
knyttet til de ulike instrumentene. Utlan med
flytende rente er klassifisert til amortisert
kost. Utlan med fast rente der banken har
som formal a motta kontraktsmessige
kontantstremmer i form av renter og avdrag,
er sikret med derivater for a matche
finansieringen til flytende rente.

Banken benytter derfor opsjonen til a
klassifisere disse utlanene til virkelig verdi
med verdiendring over resultat for & unnga et
regnskapsmessig misforhold pa disse
utlanene. Banken har anledning til a overfere
utlan med pant i boligeiendom til Eika
Boligkreditt som har belaningsgrad under 60
%. Banken overferer utlan fra egen balanse
kun unntaksvis og kun med uvesentlig volum.
Banken har derfor klassifisert utlan som kan
overfares til Eika Boligkreditt til amortisert
kost.

Bankens likviditetsportefalje er klassifisert til
virkelig verdi over resultatet iht. til den
forretningsmodellen som styrer forvaltningen
av likviditetsportefaljen.
Egenkapitalinstrumenter som er strategiske
investeringer, er klassifisert til virkelig verdi
over utvidet resultat uten resirkulering. Disse
egenkapitalinstrumentene er ikke derivater
eller holdt for handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert
kost ved bruk av effektiv rentemetode. |
kategorien finansielle forpliktelser til
amortisert kost inngar klassene innskudd fra
og forpliktelser overfor kunder og
rentebaerende forpliktelser som sertifikat- og
obligasjonsgjeld.

Maling

Maling til virkelig verdi

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som
omsettes i aktive markeder fastsettes med
henvisning til noterte markedspriser eller
kurser fra forhandlere av finansielle
instrumenter. Markedet er aktivt dersom det
er mulig a fremskaffe eksterne observerbare
priser, kurser eller renter og disse prisene
representerer faktiske og hyppige
markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke
omsettes i et aktivt marked, fastsettes den
virkelige verdien ved hjelp av en egnet
verdsettingsmetode. Slike
verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig
foretatte markedstransaksjoner pa
armlengdes avstand mellom velinformerte og
frivillige parter, dersom slike er tilgjengelige,
henvisning til virkelig verdi av et annet
instrument som praktisk talt er det samme,
diskontert kontantstremsberegning eller
andre verdsettelsesmodeller. | den grad
observerbare markedspriser er tilgjengelig for
variabler som inngar i verdsettelsesmodeller,
sa benyttes disse.

Det gjares ikke fradrag for
transaksjonskostnader ved fastsettelsen av
virkelig verdi.

Maling til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males til
virkelig verdi, males til amortisert kost, og
inntektene/ kostnadene beregnes ved bruk av
instrumentets effektive rente. Amortisert kost
fastsettes ved diskontering av
kontraktsfestede kontantstremmer innenfor
forventet lgpetid. Kontantstremmene
inkluderer etableringsgebyrer og direkte,
marginale transaksjonskostnader som ikke
direkte betales av kunden, samt eventuell
restverdi ved utlspet av forventet lgpetid.
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Hvis forventede tap er inkludert ved
beregningen av effektiv rente sa inkluderes
forventet tap i kontantstremmene ved
beregning av amortisert kost. Amortisert kost
er naverdien av slike kontantstremmer
neddiskontert med den effektive renten med
fradrag for avsetning for forventede tap.

Maling av finansielle garantier

Utstedte finansielle garantier vurderes til
virkelig verdi, som ved ferste gangs
regnskapsfering anses a vare mottatt
vederlag for garantien. Ved etterfalgende
maling vurderes utstedte finansielle garantier
til det hayeste belgp av mottatt vederlag for
garantien med fradrag for eventuelle
resultatferte amortiseringer og forventet tap
beregnet etter reglene for nedskrivning av
finansielle eiendeler.

Nedskrivning av finansielle eiendeler

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes
basert pa forventet kredittap. Den generelle
modellen for nedskrivninger av finansielle
eiendeler omfatter finansielle eiendeler som
males til amortisert kost eller til virkelig verdi
med verdiendringer over utvidet resultat. |
tillegg er ogsa lanetilsagn som ikke males til
virkelig verdi over resultatet, finansielle
garantikontrakter, kontraktseiendeler og
fordringer pa leieavtaler omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er
kreditforringet vil ved ferstegangs
balansefgring fa en avsetning for tap
tilsvarende 12-maneders forventet tap, og
klassifiseres i steg 1.

12-maneders forventet tap er naverdien,
bestemt ved bruk av den effektive renten, av
det tapet som er forventet a inntreffe over
levetiden til instrumentet, men som kan
knyttes til mislighold som inntreffer de farste
12 manedene.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som
sannsynligheten for mislighold over
gjenvaerende levetid for en eiendel eller
gruppe av eiendeler, er ansett a ha ekt
vesentlig siden ferste gangs innregning skal,
det gjeres en tapsavsetning tilsvarende
naverdien, bestemt ved bruk av den effektive
renten, av det tapet som er forventet &
inntreffe over hele den forventede levetiden til
instrumentet hele den forventede levetiden til
eiendelen, og eiendelen skal reklassifiseres til
steg 2.

For utlan klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2
beregnes renten basert pa brutto balansefert
verdi og avsetningen for tap er normalt
modellbasert.

Dersom det oppstar en kredittforringelse, skal
instrumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter
innregnes da basert pa amortisert kost og
tapsavsetningen settes normalt pa individuell
basis.

For ytterliggere detaljer henvises det til IFRS
9.

Nedskrivihingsmodell i banken

Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2
beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert
med effektiv rente. Eika har utviklet egne
modeller for beregning av sannsynlighet for
mislighold (PD} og tap gitt mislighold (LGD).
Bankens systemleverandsr Skandinavisk Data
Center (SDC) har, pa vegne av Eika,
videreutviklet lgsning for eksponering ved
mislighold (EAD), beregning av tap og modell
for vurdering om et engasjement har hatt
vesentlig gkning i kredittrisiko siden ferste
gangs innregning, som banken har valgt a
benytte. Nedskrivhingsmodellen er ytterligere
beskrevet i note 2.

Overtakelse av eiendeler

Eiendeler som overtas i forbindelse med
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oppfelging av misligholdte og nedskrevne
engasjementer, verdsettes ved overtagelsen til
virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i
balansen etter sin art. Etterfelgende
verdivurdering og klassifisering av
resultateffekter falger prinsippene for den
aktuelle eiendelen. Sparebanken Narvik hadde
pr 31.12.2020 ingen overtatte eiendeler.

Presentasjon av resultatposter knyttet til
finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig
verdi

Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i
estimerte verdier pa finansielle instrumenter
til virkelig verdi over resultatet, inkludert
utbytte, medtas i regnskapet under "Netto
gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter” i
den perioden de oppstar.

Sikringsbokfgring
Sparebanken Narvik benytter ikke
sikringsbokfering.

Motregning

Finansielle eiendeler og finansielle
forpliktelser motregnes og presenteres bare
nar banken har en juridisk handhevbar rett til
a motregne og nar banken har til hensikt &
gjere opp pa nettogrunnlag.

Inntekter og kostnader motregnes ikke med
mindre det kreves eller tillates i henhold til
IFRS.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes
til kursen pa transaksjonstidspunktet.
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner ved a benytte balansedagens
kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk
kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til
norske kroner ved a benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. lkke-pengeposter

som males til virkelig verdi uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen
fastsatt pa balansetidspunktet.
Valutakursendringer resultatferes lapende i
regnskapsperioden.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som
er bankens funksjonelle valuta.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler omfatter bygninger,
tomter og driftslesere, og er vurdert til
anskaffelseskost fratrukket akkumulerte
avskrivninger og nedskrivninger.
Anskaffelseskost for varige driftsmidler er
kjgpspris, inkludert avgifter /skatter og
kostnader direkte knyttet til a sette
anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter
palept etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik
som lepende vedlikehold, resultatferes, mens
evrige utgifter som forventes a gi fremtidige
ekonomiske fordeler, blir balansefert. Det er
benyttet lineare avskrivninger for a allokere
kostpris over driftsmidlenes brukstid.

Nedskrivning av varige driftsmidler og
immaterielle eiendeler

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom
det foreligger indikasjoner pa fall i varige
driftsmidler og immaterielle eiendelers verdi,
vil eiendelenes gjenvinnbare belgp estimeres
for a beregne eventuell nedskrivning.
Gjenvinnbart belap er det hayeste av
eiendelens virkelige verdi med fratrekk av
salgskostnader og bruksverdi.

Eiendelens balanseferte verdi nedskrives
dersom balansefert verdi er heyere enn
estimert gjenvinnbart belgp.

Leieavtaler

En leieavtale klassifiseres som finansiell
leieavtale dersom den i det vesentlige
overferer risiko og avkastning forbundet med
eierskap. @vrige leieavtaler klassifiseres som
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operasjonelle leicavtaler. Fra 2021 vil banken
felge prinsippene i IFRS 16 for
regnskapsfering av leieavtaler, se note 38 for
ytterligere detaljer.

Skatt

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og
endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og
skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld,
samt underskudd til fremfering.

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar det er
sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige
skattemessige overskudd i senere perioder til
a nyttiggjere skattefordelen. Banken
regnskapsfarer tidligere ikke regnskapsfert
utsatt skattefordel i den grad det har blitt
sannsynlig at banken kan benytte seg av den
utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet
redusere utsatt skattefordel i den grad
banken ikke lenger anser det som sannsynlig
at det kan nyttiggjsre seg av den utsatte
skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt
basert pa forventet fremtidige skattesatser og
skatteregler som gjelder pa balansedagen,
eller som med overveiende sannsynlighet
ventes vedtatt, og som antas a skulle benyttes
nar den utsatte skattefordelen realiseres eller
nar den utsatte skatten skal gjeres opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert
direkte mot egenkapitalen i den grad
skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner, med unntak av
fondsobligasjoner hvor skatteeffekten av
rentekostnaden feres i ordinaert resultat og
konsernbidrag fra mor- eller sasterselskap
som blir resultatfert.

Pensjonsforpliktelser
Pensjonskostnader og - forpliktelser felger IAS

19. Banken omdannet i 2014 den kollektive
ytelsesbaserte ordningen til innskuddsbasert
ordning for alle ansatte. Forpliktelser i
henhold til ytelsesbasert ordning fortsetter for
pensjonister under utbetaling. Forpliktelsene
er gjenstand for arlig aktuarberegning.

1 tillegg har banken AFP ordning. For
innskuddsordningen betaler banken innskudd
til privat administrerte livs- og
pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen
ytterligere betalingsforpliktelser etter at
innskuddene er betalt. Innskuddene
kostnadsferes fortlspende og regnskapsfares
som lennskostnad. AFP ordningen behandles
regnskapsmessig som innskuddsordningen.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om
selskapets finansielle stilling pa balansedagen
er tatt hensyn til i arsregnskapet. Hendelser
etter balansedagen som ikke pavirker
selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets
finansielle stilling i fremtiden er opplyst om
dersom dette er vesentlig.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet med
utgangspunkt i kontantstrammer fra
operasjonelle -, investerings-, og
finansieringsaktiviteter etter direkte metode.
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
er definert som alle inn- og utbetalinger
knyttet til utlans- og innskuddsvirksomheten
mot kunder og kredittinstitusjoner, inn- og
utbetalinger fra kortsiktige verdipapirer, samt
utbetalinger generert fra omkostninger
knyttet til den ordinzre operasjonelle
virksomheten. Investeringsaktiviteter er
definert som kontantstremmer fra langsiktige
verdipapirtransaksjoner, - samt investeringer i
driftsmidler og eiendommer.
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Kontantstremmer fra opptak og nedbetaling
av ansvarlige lan og obligasjonsgjeld og
egenkapital er definert som
finansieringsaktiviteter. Likvider omfatter
kontanter og fordringer pa Norges Bank.

2019
REGNSKAPSPRINSIPPER

Bankens arsregnskap er utarbeidet i samsvar
med regnskapsloven av 1998, forskrift om
arsregnskap for banker samt god
regnskapsskikk, og gir et rettvisende bilde av
bankens resultat og stilling.

Under enkelte noter er det inntatt ytterligere
forklaring og henvisning til poster i
resultatregnskap og balanse. Alle belap i
resultatregnskap, balanse og noter er i hele
tusen kroner dersom ikke annet er oppgitt.

Endring av regnskapsprinsipper

Det er ingen prinsippendringer for
regnskapsaret 2019. Prinsippendringer og
overgangsnoter i forbindelse med overgang til
IFRS 9 fra 1.1.2020 er beskrevet i note 25.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og
forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelse av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og
forpliktelser pa balansedagen under
utarbeidelse av regnskapet i henhold til god
regnskapsskikk.

Periodisering av renter, provisjoner og gebyrer
Renter, provisjoner og gebyrer feres i
resultatregnskapet etter hvert som disse blir
opptjent som inntekter eller paleper som
kostnader. Etableringsgebyr som bare dekker
bankens direkte kostnader ved etablering av
lanet blir inntektsfort i sin helhet nar lanet
utbetales. De periodiseres derfor ikke over
lanets lepetid.Gebyrer som er direkte betaling

for utferte tjenester tas til inntekt nar de
betales.

Inntelctsfaring/kostnadsfering
Forskuddsbetalte inntekter ved slutten av aret
blir periodisert og fert som gjeld i balansen.
Opptjente, ikke betalte inntekter ved slutten
av aret blir inntektsfart og fert som eiendel i
balansen. Pa engasjementer der det blir gjort
nedskrivninger for tap, blir renteinntekter
resultatfert ved anvendelse av effektiv
rentemetode. Aksjeutbytte blir inntektsfart i
det aret de blir utbetalt. Realisert
kursgevinst/-tap resultatferes ifslge FIFU-
prinsippet. Det vil si at den enkelte handel for
vedkommende verdipapir reskontroferes og
resultatferes separat. Kjop og salg av
verdipapirer blir bokfert pa
oppgjerstidspunktet.

2019 UTLAN - BESKRIVELSER
OG DEFINISJONER

Vurdering av utlan

Bankens utlan er vurdert til virkelig verdi pa
utbetalingstidspunktet. | etterfelgende
perioder vurderes utlan til amortisert kost ved
anvendelse av effektiv rentemetode.
Amortisert kost er anskaffelseskost med
fradrag for betalt avdrag pa hovedstol samt
eventuelle nedskrivninger for verdifall. Gebyr
ved etablering av lan overstiger ikke
kostnadene og inntektsferes lepende. Utlan
vurdert til amortisert kost vil derfor vaere
tilneermet lik palydende av lanene.

Boliglan overfert til og formidlet til Eika
Boligkreditt AS (EBK) er ikke balansefart. Den
vesentlige risikoen er vurdert a vaere overfart
til EBK, ogsa for overferte lan som tidligere
har veert pa bankens balanse.

Behandling av engasjementer som ikke er
misligholdt

Banken foretar kvartalsvis vurdering av utlans-
og garantiportefeljen for bade narings- og
personkunder. Bankens sterste engasjementer
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vurderes sarskilt hvert kvartal.For
engasjementene er det verdien av bankens
sikkerhet, lantakers betalingsevne etc. som
vurderes. Dersom gjennomgangen viser at tap
kan paregnes, bokferes tapet i bankens
regnskap som individuell nedskrivning.

Behandling av misligholdte engasjementer

Et lan anses som misligholdt nar lantaker ikke
har betalt forfalte terminer innen 90 dager
etter terminforfall, eller nar rammekreditter
ikke er inndekket innen 90 dager.

Ved mislighold vurderes kundens samlede
engasjement. Lantakers tilbakebetalingsevne
og sikkerheter avgjer om et tap ma paregnes.
Sikkerheten vurderes til antatt laveste
realisasjonsverdi pa beregningstidspunktet,
med fradrag for salgskostnader. Dersom det
foreligger objektive bevis pa verdifall pa
bankens fordringer, fores dette som
individuelle nedskrivninger.

Behandling av konstaterte tap

ved mislighold over 90 dager, inntradt
konkurs, avvikling eller akkord, blir
engasjementet vurdert med hensyn til
sikkerhet og betalingsevne for a fa oversikt
over bankens risiko for tap. Ved objektive
bevis pa verdifall pa engasjementet,
behandles engasjementet normalt ferst som
individuell nedskrivning. Engasjementet
regnes som endelig tapt nar konkurs eller
akkord er stadfestet, tvangspant ikke har fart
frem eller som felge av rettskraftig dom eller
inngatt avtale. Beregnet verdifall pa
engasjementet feres da som konstatert tap,
eventuelle individuelle nedskrivninger fores til
inntekt. Endelig konstaterte tap fjernes fra
bankens laneportefslje og fra individuelle
nedskrivninger maneden etter at alle
sikkerheter er realisert og det er konstatert at
kunden ikke er sskegod.

Reversering av tidligere tapsavsatte
engasjementer

Reversering av tidligere tapsavsatte
engasjementer skal skje i den utstrekning
tapet er redusert og objektivt kan knyttes til

en hendelse inntruffet etter
nedskrivningstidspunktet.

Behandling av individuelle nedskrivninger pa
utlan

Vurdering av om det foreligger objektive bevis
for verdifall skal foretas enkeltvis av alle utlan
som anses som vesentlige. Utlan som er
vurdert individuelt for nedskrivning og hvor
nedskrivning er gjennomfart skal ikke medtas
i gruppevurdering av utlan. Banken fordeler
sine utlan pa PM - lan til personmarkedet og
BM - lan til bedriftsmarkedet.

Behandling av nedskrivninger pa grupper av
utlan

Nedskrivning pa grupper av utlan vil si
nedskrivning uten at det enkelte
tapsengasjement er identifisert.
Nedskrivningen er basert pa objektive bevis
for verdifall i bankens utlansportefelje av lan
som ikke er individuelt vurdert for
nedskrivning. Det nye
risikoklassifiseringssystemet er grunnlag for
gruppenedskrivninger. Prosentvise tap i den
enkelte risikoklasse er basert pa historiske
tap i Eika-bankene. Nedskrivninger foretas pa
person- og naringsengasjement som i
overensstemmelse med Finanstilsynets
forskrifter er identifisert som tapsutsatte.
Andre forhold kan vare verdifall pa fast
eiendom ved skte markedsrenter, svikti
betjeningsevne ved markert renteoppgang
eller nedbemanning pa sterre arbeidsplasser.

Rapportering av misligholdte laneengasjement
Rapportering av misligholdte lan skal ifslge
myndighetenes krav rapporteres slik: Hvis
kunden har ett eller flere misligholdte lan eller
overtrekk pa innskuddskonto, rapporteres
kundens totale laneengasjement.

Overtatlte eiendeler
Banken har pr. 31.12.2019 ingen overtatte
eiendeler.
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2019
FINANSIELLE INSTRUMENTER

Finansielle derivater

Banken kan benytte seg av finansielle
derivater for a kunne sikre eksponeringen mot
renterisiko som oppstar gjennom bankens
virksomhet. Det er ingen utestaende
derivatavtaler pr 31.12.2019.

Renteinstrumenter utenfor balansen
Banken har ingen renteinstrumenter utenfor
balansen pr. 31.12.2019.

Verdipapirer

Bankens beholdning av verdipapirer deles i
omlgpsmidler og anleggsmidler.
Verdipapirbeholdningen spesifiseres og
verdivurderes ved utlepet av hver
regnskapsperiode (manedlig).

Obligasjoner og sertifilkater

Bankens obligasjoner er klassifisert som
omlspsmidler, og er vurdert til den laveste
verdi av anskaffelseskostnad og virkelig verdi.
Obligasjonsbeholdningen er sammensatt i
henhold til krav til avkastning og risiko og er
en del av bankens likviditetsbuffer.
Forvaltingen av obligasjonsportefgljen er satt
ut til aktiv forvaltning hos en profesjonell
akter. Det benyttes priser notert i markedet
eller antatt salgspris. Bankens
pengemarkedsfond oppfyller kravene til
markedsbaserte finansielle omlgpsmidler i
arsregnskapsforskriften for bank, og males til
virkelig verdi.

Alssjer og egenkapitalbevis

Aksjer og grunnfondsbevis er klassifisert som
omlops- eller anleggsmidler. Omlgpsmidler
vurderes til den laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Grunnlag
for virkelig verdi for bersnoterte aksjer som er
omlepsmidler, er berskurs pa
maletidspunktet. Pa papirer som ikke
omsettes pa bers eller andre aktive markeder
benyttes anskaffelseskost. Eventuelt
innhentes uavhengig verdivurdering av

enkeltpapirer. Dersom virkelig verdi av
aksjene er klassifisert som anleggsmidler
faller under anskaffelseskostnad, og
verdifallet er vurdert ikke a vaere av
forbigaende karakter, nedskrives aksjene.
Nedskrivningen reverseres i den utstrekning
grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er
tilstede.

Datterselskap

Aksjer i datterselskap er vurdert til kostpris i
bankens regnskap. Det er ikke transaksjoner
mellom konsernselskapene av vesentlig
betydning og datterselskapets eiendeler og
gjeld er av ikke vesentlig betydning i forhold
til bankens balanse og resultat. Det er derfor
ikke foretatt konsolidering av selskapene.

2019
VARIGE DRIFTSMIDLER OG
IMMATERIELLE EIENDELER

Varige driftsmidler vurderes i balansen til
anskaffelseskostnad, fratrukket ordinare
bedriftsgkonomiske avskrivninger og
eventuelle nedskrivinger. Nedskrivninger
foretas i den utstrekning gjenvinnbart belgp
er lavere enn balansefart verdi. Det nedskrives
til gjenvinnbart belgp. Sistnevnte er heyeste
av salgsverdi og bruksverdi. Ordinzre
avskrivninger beregnes pa grunnlag av
eiendelens antatte skonomiske levetid og
eventuell restverdi. Folgende lineare
avskrivningssatser legges til grunn:

Tomter 0%
Bankbygg/fast eiendom 4%
Inventar og innredning 10-20%
Kontormaskiner 20 %
EDB-utstyr 33%
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Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnader
Sparebanken Narvik felger Norsk
Regnskapsstandard og IAS 19 for
pensjonskostnader. Pensjonskostnadene er
gjenstand for arlig aktuarberegning.
Pensjonskostnadene blir bokfert under
personalkostnader i resultatregnskapet.
Differanse mellom beregnet palept
forpliktelse og verdien av pensjonsmidlene,
korrigert for avvik i estimater og effekt av
endrede forutsetninger, fares i balansen
enten som langsiktig gjeld (hvis negativ) eller
som anleggsmiddel (hvis positiv).
Forutsetningene som blir lagt til grunn for
utregning av pensjonsforpliktelser, blir
revurdert arlig i forkant av arlig
aktuarberegning. Differanse mellom
forpliktelsene ved begynnelse og slutt av et
regnskapsar, feres i resultatregnskapet.
Bankens ansatte har tidligere inngatt i AFP
ordningen for bank og finansnaringen. |
forbindelse med omleggelse av AFP ordningen
er bankens ansatte som ikke har anledning til
a fortsette i den gamle ordningen, na overfert
til ny felles AFP ordning. Ny AFP ordning
anses som en ytelsesbasert
flerforetaksordning. Forpliktelse knyttet til
ytelsesbaserte flerforetaksordninger beregnes
og avsettes i regnskapet, i den utstrekning
administrator av ordningen er i stand til a
foreta en beregning av bankens andel av
forpliktelsen i ordningen. Dersom
administrator ikke er i stand til a foreta
beregninger av forholdsmessig andel,
behandles flerforetaksordningen som en
innskuddsbasert ordning, med lspende
kostnadsfering av betalt premie.

Skatt

Skatter kostnadsferes nar de paleper og er
knyttet til det regnskapsmessige resultat fer
skatt. Netto utsatt skattefordel per
31.12.2019 er beregnet med 25 % pa
grunnlag av midlertidige forskjeller som
eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier. Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskjeller,
som reverserer eller kan reversere i samme

periode, er utlignhet og nettofart. Arets
skattekostnad omfatter betalbar skatt for
inntektsaret og endringer i utsatt skatt og
utsatt skattefordel. Eventuelle endringer i
utsatt skatt og utsatt skattefordel vises som
arets skattekostnad i resultatregnskapet
sammen med betalbar skatt for inntektsaret.
Utsatt skatt / utsatt skattefordel beregnes pa
bakgrunn av forskjeller mellom rapporterte
skattemessige og regnskapsmessige
resultater som vil utlignes i fremtiden.

Omregningsregler for valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til
kursen pr 31.12.2019.

Langsiktig gjeld

Obligasjonsgjeld blir oppfert til opptakskost.
Opptakskost er palydende med tillegg av
overkurs eller fradrag for underkurs.
Over-/underkursen inntektsferes eller
kostnadsferes lineart som en justering til
lependerenter over lanets lgpetid. Beholdning
av egne obligasjoner er fert til fradrag pa
obligasjonsgjeld.

KKontaltstramoppstilling

Kontantstremmer fra operasjonell drift av
banken er definert som lgpende renter fra
utlans- og innskuddsvirksomheten mot
kunder, netto inn- og utbetalinger fra utlans-
og innskuddsvirksomheten, samt utbetalinger
generert fra omkostninger knyttet til bankens
ordinaere virksomhet. Investeringsaktiviteter
er definert som kontantstremmer fra
verdipapirtransaksjoner. | tillegg medtas
kontantstremmer knyttet til investeringer i
driftsmidler og eiendommer.
Finansieringsaktiviteter (funding) inneholder
kontantstremmer fra opptak og nedbetaling
av obligasjonsgjeld og markedsinnlan.
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NOTE 2

KREDITTRISIKO

Definisjon av mislighold

Mislighold er definert som overtrekk pa minimum 1.000 kroner i mer
enn 90 sammenhengende dager. En kundes engasjement vil ogsa bli
klassifisert som misligholdt dersom banken vurderer at kundens
skonomiske situasjon gjer det sannsynlig at kundens finansielle
forpliktelser overfor banken ikke vil bli oppfylt. | slike tilfeller vil
kunden bli tapsmarkert og det blir gjennomfert en individuell
vurdering av nedskrivningsbehovet.

Fra og med 1.1.2021 innferes ny definisjon av mislighold, det fglger
av disse reglene at en kunde vil bli klassifisert som misligholdt dersom
minst ett av felgende kriterier er oppfylt:

+ Kunden har et overtrekk som bade overstiger en relativ- og
absolutt grense i mer enn 90 sammenhengende dager. For bade
PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av kundens
samlede eksponeringer.

e For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner

+ For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner

« Det er vurdert som sannsynlig at kunden ikke vil kunne innfri sine
kredittforpliktelser overfor banken (unlikely to pay - UTP).

« Kunden er smittet av en annen kunde som er i mislighold i henhold

til de to ferste kriteriene nevnt over.

Eksponering ved mislighold (EAD)

EAD for avtaler i steg 1 bestar av utestaende fordring eller forpliktelse
justert for kontantstremmer de neste 12 manedene og for avtaler i
steg 2 de neddiskonterte kontantstremmene for den forventede
levetiden til avtalen. For garantier er EAD lik den utestaende
forpliktelse pa rapporteringsdatoen multiplisert med en
konverteringsfaktor pa 1 eller 0,5 avhengig av type garanti.
Ubenyttede kreditter har EAD lik utestaende ubenyttet kreditt pa
rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende avtalers
historiske gjennomsnittlige levetid.

Avtaler som modifiseres males fra opprinnelig innvilgelsestidspunkt
selv om avtalen far nye betingelser.

Tap ved mislighold {LGD)
Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-banker basert pa
ulike intervall av sikkerhetsdekning. Datagrunnlaget oppdateres med
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tapshistorikk for nye perioder.Modellene skiller
mellom person- og bedriftskunder.

Personkunder

* Kunder med sikkerhet i fast eiendom

* Kunder med annen sikkerhet enn fast eiendom
* Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder
s Kunder med sikkerhet
* Kunder uten sikkerhet

Sannsynlighet for mislighold (PD)

Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen. PD-
modellen estimerer sannsynlighet for mislighold
ved a estimere statistiske sammenhenger mellom
mislighold og kundens finansielle stilling,
demografiske data og betalingsadferd. For deler av
portefaljen benyttes policykoder nar kundens
risiko ikke kan beregnes pa ordinzr mate, dette
kan skyldes kundetype eller hendelse. Kunder med
policykode overstyres til en risikoklasse med
tilherende forhandsdefinert PD.

Banken fikk i februar 2020 pa plass en ny PD
modell, beskrivelsen som falger dekker denne
modellen. Det eksisterte en PD modell 31.12.2019
som ble brukt for kredittstyringsformal. Denne ble
lagt til grunn ved overgangen til IFRS 1.1.2020.
Effekt av endring i eksisterende PD modell ga ikke
starre endringer pa estimert ECL, og eventuell
effekt er behandlet som en estimatendring i 2020.

Modellen skiller mellom personkunder og
bedriftskunder, og maler sannsynlighet for
mislighold de neste 12 maneder (PO 12 mnd.).
Totalmodellen bestar videre av to undermodeller,
herunder en adferdsmodell og en generisk modell,
som vektes ulikt basert pa tid som kunde og tid
siden siste kredittsek. | de tilfeller hvor
kundeforholdet og tid siden siste kredittsek har
vaert kortere enn en forhandsdefinert tidshorisont,
blir kun generisk modell benyttet. Nar generisk
modell medferer gjenpartsbrev til kunden
(opplysninger om fysiske personer) og
kundeforholdet og tid siden siste kredittsek er
lengre enn en gitt tidshorisont blir kun
adferdsmodell benyttet. Dette gjelder ogsa for BM-
kunder som ikke er gjenpartspliktige.

Adferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert pa

observert adferd fra kundenes konto, transaksjoner
og produktfordeling.

Generisk modell angir PD 12 mnd. basert pa
offentlig informasjon. Generisk modell er utviklet
av Bisnode pa alle norske foretak/husholdninger
med konkurs/alvorlig betalingsanmerkning som
utfallsvariabel .

For bedriftskunder bestar den generiske modellen
av fire undermodeller, herunder
enkeltpersonsforetak (ENK), foretak der eier direkte
hefter for gjeld (ANS/DA), avrige foretak med
innlevert regnskap og evrige foretak uten
regnskap.

For personkunder bestar den generiske modellen
av fem undermodeller, hvorav fire er delt opp etter
kundens alder (18-26 ar, 27-42 ar, 43-65 ar og 66+
ar) og den siste bestar av personer, uansett alder,
med minst en aktiv betalingsanmerkning. For
eksisterende kunder vil adferdsscore alltid vektes
inn ogsa ved nye seknader (som trigger nytt
kredittsek).

Ved beregning av misligholdssannsynlighet over
forventet levetid pa engasjementet (PD liv) benyttes
det en migrasjonsbasert framskrivning for a
estimere forventet mislighold fram i tid, basert pa
sannsynlighet for mislighold de neste 12 maneder
(PD 12 mnd.) Modellene blir arlig validert og
rekalibreres ved behov. Ved forringelse av
modellenes kvalitet blir det utviklet nye modeller.
Deler av frisk portefalje ekskluderes fra modellen
og gis PD basert pa policy-regler. Dette gjelder
blant annet offentlig sektor og institusjoner.

Vesentlig gkning i kredittrisilko (migrering)
Vesentlig ekning i kredittrisiko males basert pa
utvikling i PD. PD slik den ble estimert a veere pa
rapporteringstidspunktet den gangen eiendelen for
ferste gang ble innregnet (PD ini), sammenlignes
med det PD faktisk er pa rapporteringstidspunktet.
Dersom PD er hayere enn forventet pa
rapporteringstidspunktet ma det vurderes om det
har forekommet en vesentlig ekning i kredittrisiko.
For a fange opp den ulike sensitiviteten for
kredittrisiko i de ulike endene av risikoskalaen er
det satt minimumsgrenser som ma overskrices for
at skingen skal veaere definert som vesentlig.
Dersom eiendelen hadde en opprinnelig PD pa
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mindre enn 1 % er en vesentlig ekning definert som PD
12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 0,5 % kombinert med en
endring i PD liv med en faktor pa 2 eller hayere. For
engasjementer med opprinnelig PD over 1% er en
vesentlig ekning definert som PD 12 mnd. > PD 12
mnd. ini + 2 % eller dersom endring i PD liv har
overskredet en faktor pa 2. Av migreringsreglene
felger det at banken benytter et lavrisikounntak pa 0,5
%.

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med
tanke pa migrering, falgelig vil engasjementet bli
tilbakefart til steg 1 dersom tilharende PD endringer

ikke lenger oppfyller kravene til vesentlig ekning i

kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid

definerer en vesentlig ekning i kredittrisiko.

« Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt
betalingslettelser i forbindelse med at kunden er i
finansielle vanskeligheter.

» Eiendelen har et overtrekk pa minimum 1.000
kroner i mer enn 30 sammenhengende dager.

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon
inkluderes i vurdering av forventede kredittap.
Forventninger til fremtiden er utledet av en
makromodell der det hensyntas tre scenarioer - basis,
oppside og nedside scenarioet - for forventet
makroskonomisk utvikling ett til fire ar fram i tid.
Scenarioene er gitt falgende sannsynlighetsvekting
basis 70%, nedside 20% og oppside 10%. Det er bare
PD som hensyntar de tre scenarioene. Variasjon i
tapsgrader (LGD) ma tas hayde for i input. Variablene
arbeidsledighet, oljepris, husholdningers gjeldsgrad og
bankenes utlansrente inngar i modellen. Variablene er
fordelt pa fylker for personmarkedet og pa bransjer for
bedriftsmarkedet. Variablene og tilherende vekting
fastsettes av bankens kreditt- og modellkomite, basert
pa eksternt tilgjengelig informasjon i
makrogkonomiske prognoser fra Norges Bank og SSB.

Forventet kredittap basert pa forventninger til
fremtiden

De makrogkonomiske variablene er ikke uavhengige,
noe som betyr at en endring i en variabel vil pavirke
prognosen for enkelte av de andre variablene, det gir
derfor begrenset informasjon a se pa sensitiviteten til
hver enkelt variabel.

| nedside scenarioet er hver variabel tilordnet en lavere
forventning relativt til basis scenarioet og visa versa i
oppside scenarioet. Tabellen nedenfor viser prognosen
for de ulike variablene i alle tre scenarioer.
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Basis scenario 2021 2022 2023 2024
Arbeidsledighet (nivé) 4.5 % 4.3 % 4.1 % 4.1%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 1,0% 1,0 % 1,0% 1.2 %
Bankenes utlansrente (niva) 1,8% 18 % 1,8 % 1,8 %
Oljepris (USD pr. fat) 43 46 48 418

Scenario 'Basis’ baserer seg pa SSBs prognoser fra september 2020. Et scenario hvor den skonomiske
veksten henter seg inn igjen etter det kraftige tilbakeslaget som felge av COVID-19. Gjeldsgraden aker
og inntektene reduseres som felge av den midlertidige krisen i norsk naeringsliv, men kredittveksten
er ikke mer enn normal - pa linje med tidligere ar. Boligprisene antas fremover a stige med 3 prosent
per anno, om lag halve prisveksten sa langt pa 2000-tallet. En boligprisvekst som er lavere som falge
av at lenns- og prisveksten generelt er lavere enn far.

Nedside scenario 2021 2022 2023 2024
Arbeidsledighet (niva) 5,0% 4.8 % 4.6 % 4.6 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad -2,0% -2,0% 1,0% 0.7%
Bankenes utlansrente (niva) 0,6 % 0,6 % 0,6 % 0,6 %
Oljepris (USD pr. fat) 26 28 28 28

Scenario 'Nedside' tar utgangspunkt i SSBs prognoser fra september 2020, hvor variablene er justert
med et negativt skifte tilsvarende et standardavvik pa de relevante tidsseriene. Dette gjelder alle
variablene med unntak av estimert oljepris som er fastsatt direkte av Eika Gruppen.

Oppside scenario 2021 2022 2023 2024
Arbeidsledighet (niva) 39% 3,7 % 35% 3.5%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 0,9% 0,9% 1,0 % 1,7 %
Bankenes utlansrente (niva) 3,0% 30% 3,0% 3,0%
Oljepris (USD pr. fat) 63 66 68 68

Scenario 'Oppside’ tar utgangspunkt i SSBs prognoser fra september 2020, hvor alle variablene er
justert med et positivt skifte tilsvarende et standardavvik pa de relevante tidsseriene.
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Nedskrivninger i steg 3

Banken gjennomgar hele bedriftsportefeljen arlig,
0g store og spesielt risikable engasjementer
gjennomgas lepende. Lan til privatpersoner
gjennomgas nar de er misligholdt eller dersom de
har darlig betalingshistorikk. Ved estimering av
nedskrivning pa enkelt kunder vurderes bade
aktuell og forventet fremtidig finansiell stilling, og
for engasjementer i bedriftsmarkedet ogsa
markedssituasjonen for kunden, aktuell sektor og
markedsforhold generelt. Muligheten for
rekapitalisering, restrukturering og refinansiering
vurderes ogsa. Samlet vurdering av disse
forholdene legges til grunn for estimering av
fremtidig kontantstrem. Kontantstremmene
estimeres som hovedregel over en periode
tilsvarende forventet lepetid for den aktuelle
kunden, eller gruppe av kunder dersom dette er
likhetstrekk knyttet til kundene. Banken avsetter
for tap i steg 3 dersom kunden er kredittforringet.
| trad med Finanstilsynets anbefaling overfares alle
engasjementer som er misligholdt i henhold til den
nye mislighetsdefinisjonen til steg 3. Avsetning for
forventet kredittap for kredittforringede
engasjementer beregnes som forskjellen mellom
balansefart verdi og naverdiene av de forventede
fremtidige kontantstremmene neddiskontert med
effektiv rente.

Dersom betalingsmisligholdet gjares opp, og det er
sannsynlig at kunden vil innfri sine
betalingsforpliktelser, vil kunden friskmeldes etter
en karensperiode pa 90 dager. For kunder som har
fatt betalingslettelser {forbearance), er
kansensperioden 2 ar.

Ved vurdering av tapsavsetningen hefter det
usikkerhet ved estimering av tidspunkt og belap
for fremtidige kontantstrammer inkludert
verdsettelse av sikkerhetsstillelse. Det vises til note
11 for oversikt over nedskrivning pa utlan og
garantier.

Kredittrisilko

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at
motparten vil pafere banken et tap ved ikke a gjere
opp bankens tilgodehavende. Kreditteksponering
er primaert knyttet til utestaende lan og
gjeldspapirer. Det er ogsa kredittrisiko knyttet til
“off-balance” finansielle instrumenter som
lanetilsagn, ubenyttet kreditt og garantier.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.

Klassifisering

Sannsynlighet for mislighold brukes som mal pa
kredittkvalitet. Banken deler portefaljen inn i ti
risikoklasser, basert pa PD for hvert
kredittengasjement. se den underliggende tabellen.
Kredittforringede engasjementer (steg 3) er gitt en
PD pa 100 prosent. Bankens portefelje inndelt etter
risikoklasser og steg er presentert i note 6.

Sannsynlighet for Sannsynlighet for

mislighold fra mislighold til
Risilkoklasse
1 0,0000 0,0010
2 0,0010 0,0025
3 0,0025 0,0050
4 0,0050 0,0075
5 0,0075 0,0125
6 0,0125 0,0200
7 0,0200 0,0300
8 0,0300 0,0500
9 0,0500 0,0800
10 0,0800 1,0000
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NOTE 3

ANVENDELSE AV ESTIMATER OG

Nedskrivning pa utlan og garantier
Banken gjennomgar utvalgte
terskelverdier av
bedriftsmarkedsportefeljen arlig.
Store og spesielt risikable, samt
misligholdte og tapsutsatte
engasjementer gjennomgas
kvartalsvis. Lan til privatpersoner
gjennomgas nar de er misligholdt og
senest etter 90 dager, eller dersom de
har en sardeles darlig
betalingshistorikk.

Bankens systemer for
risikoklassifisering er omtalt under
risikostyring. Banken foretar
individuell vurdering av
nedskrivningsbehovet dersom det
foreligger kredittforringelse som kan
identifiseres pa enkeltengasjement,
og kredittforringelsen medferer
redusert fremtidig kontantstrem til
betjening av engasjementet.
Eksempler pa kredittforringelse vil
vare mislighold, konkurs, likviditet
eller andre vesentlige finansielle
problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som
forskjellen mellom lanets bokferte
verdi og naverdien av diskontert
forventet kontantstrem basert pa
effektiv rente.

@vrige nedskrivninger i steg 1 og 2
baserer seg pa tapsestimat beregnet
med grunnlag pa 12 maneders og
livslang sannsynlighet for mislighold
(probability of default - PD), tap ved
mislighold (loss given default - LGD)
og eksponering ved mislighold
(exposure at default - EAD).

s SKJONNSMESSIGE VURDERINGER

Se note 13 for
sensitivitetsberegninger.

Virkelig verdi i ikke aktive markeder
Virkelig verdi pa finansielle
instrumenter som ikke er notert i et
aktivt marked (niva 2 og 3) er verdsatt
ved bruk av verdsettelsesteknikker,
slike verdsettelser vil veere beheftet
med usikkerhet.
Verdsettelsesteknikker {for eksempel
modeller) som er benyttet for a
bestemme virkelig verdi vurderes
periodisk opp mot utvikling i verdi av
lignende instrumenter, og
gjennomfarte transaksjoner i samme
papir. | den grad det er praktisk mulig
benyttes observerbare data, men pa
omrader som kredittrisiko volatilitet
og korrelasjoner ma det benyttes
estimater. Endring i forutsetningene
om disse faktorene kan pavirke
virkelig verdi pa finansielle
instrumenter.

Se note 13 for
sensitivitetsheregninger.

Kritislke estimater og vurderinger
vedrerende bruk av
regnskapsprinsipper

COVID-19 situasjonen har fert til en
vesentlig og rask endring i
kredittrisikoen for bankens portefalje.
Usikkerheten har fert til behov for a
gjere en justering pa portefeljeniva
for forventet tap.

Utarbeidelse av regnskap i
overensstemmelse med generelt
aksepterte regnskapspinsipper krever
at ledelsen i en del tilfeller tar
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forutsetninger og ma anvende estimater og
skj@nnsmessige vurderinger. Estimater og
skj@nnsmessige vurderinger evalueres lepende, og
er basert pa historiske erfaringer og forutsetninger
om fremtidige hendelser som anses sannsynlige pa
balansetidspunktet. Det er knyttet usikkerhet til de
forutsetninger og forventninger som ligger til
grunn for anvendte estimater og skjennsmessige
vurderinger.

Nedskrivninger pa utlan

For individuelt vurderte utlan i steg 3 og for
grupper av utlan som er identifisert som usikre,
foreetas det en beregning for a fastsla en verdi pa
utlanet eller pa grupper av utlan.
Nedskrivningsvurderinger gjennomfares hvert
kvartal. Prosessen med identifikasjon og maling av
verdifall i steg 3, har ikke blitt endret som falge av
COVID-19.

Nedskrivninger i steg10g 2

Engasjementer som ikke er individuelt nedskrevet
inngar i beregning av statistiske nedskrivninger
(IFRS 9 nedskrivninger) pa utlan og garantier.
Nedskrivning beregnes pa grunnlag av utviklingen i
kundenes risikoklassifisering samt tapserfaring for
de respektive kundegrupper. Utover dette tillegges
konjunktur- og markedsutvikling {makroforhold)
som enna ikke har fatt effekt pa det beregnede
nedskrivningsbehov pa kundegrupper totalt. Den
statistiske modellen for beregning av «Expected
credit losses» (ECL) pa engasjementene bygger pa
flere kritiske forutsetninger, herunder
misligholdssannsynlighet, tap ved mislighold,
forventet levetid pa engasjementene og
makroutvikling. Betalingsutsettelser gitt som falge
av COVID-19 har ikke automatisk fert til
forbeareance eller overgang til steg 2. COVID-19-
pandemien farer til at det er nadvendig a anvende
vesentlig mer skjenn og gruppevis tilnaerming i
beregning av nedskrivninger pa utlan. De
modellberegnede nedskrivningene tar ikke
tilstrekkelig hayde for den usikre situasjonen
banken befinner seg i, med vesentlig darligere
makroutsikter enn de som er oppdatert i den
eksisterende nedskrivningsmodellen.

Banken har beregnet ekstra nedskrivhinger i steg 1
og steg 2 for kunder i bedriftsmarkedet, pa
grunnlag av hvor utsatte de ulike bransjene er
effekten av COVID-19 pa ulike sektorer og bransjer

er delt inn i fem grader/nyanser:

+ | liten grad pavirket (lav risiko). Bransjer med
vesentlig eksponering: primarnaringene,
finansiering og forsikringsvirksomhet, helse og
sosialtjenester

+ | noen grad pavirket (lav til medium risiko).
Bransjer med vesentlig eksponering: ingen

+ | middels grad pavirket (medium risiko).
Bransjer med vesentlig eksponering: industri,
bygge- og anleggsvirksomhet, motor omsetning
og reparasjon, naringseiendom, faglig
vitenskapelig og teknisk tjenesteyting.

+ | betydelig grad pavirket {(medium til hay
risiko). Bransjer med vesentlig eksponering:
varehandel.

+ | hay grad pavirket (hay risiko). Bransjer med
vesentlig eksponering: forretningsmessig
tjenesteyting, reise- og overnattingsvirksomhet,
kulturell virksomhet.

Hver grad av risiko {1-5) blir tilfart en
«justeringsfaktor» i prosent. Statteordninger fra
staten er hensyntatt i vurderingen av
justeringsfaktorer for de ulike bransjer.
Justeringsfaktoren for den enkelte bransje
multipliseres med bankens eksponering i hver
bransje. De beregnede nedskrivningsbelapene
etter risiko og eksponering, legges sa til de
modellberegnede nedskrivninger pr bransje.
Samlet er nedskrivninger for bedriftsmarkedet akt
med 11,9 millioner kroner (herav 3,8 millioner
kroner er fart som korreksjon av apningsbalansen)
siden arsskiftet.

Personmarkedet er mindre utsatt for tap. Banken
har hovedsakelig lan med pant i bolig som har
gjennomsnittlig lav belaningsgrad.

Velferdsordningene i Norge, inkl. spesifikke tiltak
innfert i forbindelse med COVID 19 f.eks. for
permitterte, medfarer ogsa at personmarkedet er
mindre utsatt for tap. Likevel er det risiko for skte
tap ogsa i personmarkedet pa grunn av
pandemien, og det er beregnet
tilleggsnedskrivninger med en justeringsfaktor
multiplisert med utestaende eksponering.
Nedskrivninger pa utlan til personmarkedet har gkt
med 1,9 millioner kroner (herav 0,75 millioner
kroner som korreksjon av apningsbalansen)
sammenlignet med hva som er beregnet i
nedskrivningsmodellen.
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Offensiv.

N OTE 4 Banken ble i 2019 underlagt et Pilar 2-krav pa 2,1%,

min. 88 millioner kroner, gjeldende fra 30.06.2019.
KAPITALDEKNING

Banken har fastsatt et konsolidert kapitalmal frem
mot 2023 tilsvarende 16,3 % ren
kjernekapitaldekning, 17,8 % kjernekapitaldekning
og 19,8 % ansvarlig kapitaldekning.
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Konsolidert kapitaldekning inkl.
andel samarb.gruppe

Talli tusen kroner 2020 2019 2020 2019
Opptjent egenkapital 1 006 528 873 585 790 387
Overkursfond 115 641

Annen egenkapital 95 081
Egenkapitalbevis 27 617

Gavefond 6 695

SUM EGENKAPITAL 1013223 873 585 1028 726

Immaterielle eiendeler

Fradrag for ikke vesentlige investeringer  -150 614 -90 041 -10 816

Fradrag for vesentlige investeringer -7 361

Andre fradrag -10 760 -10 936

REN KJERNEKAPITAL 851 849 783 544 999 613 874 339
Fondsabligasjoner 15 357

Fradrag i kiernekapital -11

SUM KJERNEKAPITAL 851 849 783 544 1014 959 890 922
Tilleggskapital - ansvarlig 1an 19 341

Fradrag i tilleggskapitalkapital
NETTO ANSVARLEG KAPITAL 851 849 783 544 1034 300 911 812
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Konsolidert kapitaldelkning
inkl. andel samarb.gruppe

Tall i tusen kroner 2020 2019 2020 2019
Eksponeringskategori (vektet verdi)

Stater 98

Lokale og regionale myndigheter (herunder kommuner) 42 377 29 406 69224

Offentlige eide foretak

Institusjoner 24709 14 008 78524

Foretak 277038 311952 296 542

Massemarked 329 676 376 500 385964
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 2090 603 1933 697 2769997

Forfalte engasjementer 7704 13 385 9291
Hegyrisiko-engasjementer 304 326 20 680 304 326

Obligasjoner med fortrinnsrett 43983 26 225 60 765

Fordring pa institusjoner og foretak med kortsiktig rating 30282 19 661 30282

Andeler i verdipapirfond 41519 22 369 44246
Egenkapitalposisjoner 101 551 85 492 123359

@vrige engasjement 102 694 72 804 108126

Faste kostnader 7271

Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko 3 396 462 2926179 4288015

CVA-tillegg 179 313 48 160
Beregningsgrunnlag fra operasjonell risiko 320272 299 798 350 462

SUM BEREGNINGSGRUNNLAG 3716913 3226 290 4686637 4130143
Kapitaldekning i % 22,92 % 2427 % 22,07 % 22,03 %
Kjernekapitaldekning 22,92 % 24,27 % 21,66 % 21,52 %
Ren kjernekapitaldekning i % 22,92 % 24,27 % 21,33 % 21,12 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 12,55 % 12,69 % 10,66 % 9,77 %

KONSOLIDERING AV SAMARBEIDENDE GRUPPER

Fra 01.01.2018 skal alle banker rapportere kapitaldekning konsolidert med eierandel i
samarbeidsgrupper.

Banken har en eierandel pa 2,73 % i Eika Gruppen AS og pa 2,2 % i Eika Boligkreditt AS.
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NOTE 5

RISIKOSTYRING

Bankens forretningsaktiviteter farer til at
virksomheten er eksponert for en rekke finansielle
risikoer. Bankens malsetting er a oppna en balanse
mellom avkastnhing og risiko, og a minimere
potensielle negative virkninger pa bankens
finansielle resultat. Bankens finansielle
risikostyring er etablert for a identifisere og
analysere disse risikoene, samt a etablere
passende risikorammer og -kontroller, og &
overvake overholdelsen gjennom bruk av palitelige
og oppdaterte informasjonssystemer. Banken
vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene for
risikostyring og systemet som er etablert for a
sikre at endringer i produkter og markeder blir
reflektert i risikorammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt
mellom bankens styre og ledelsen. Styret vedtar
bankens mal og rammestruktur innenfor alle
risikoomrader, herunder retningslinjer for styring av
risiko.

Adm. direkter har ansvaret for bankens samlede
risikostyring. Alle beslutninger knyttet til risiko og
risikostyring blir normalt fattet av adm. direktar i
samrad med @vrige medlemmer i bankens ledelse.
Alle ledere i banken har ansvar for a styre risiko og
sikre god intern kontroll innenfor eget omrade i trad
med bankens vedtatte risikoprofil.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at banken paferes tap pa
grunn av at motparten ikke er i stand til a innfri sine
forpliktelser ved forfall.

Kredittrisiko representerer det starste risikoomradet
for banken og vedrarer alle fordringer pa kunder som
i hovedsak er utlan. Ogsa andre utstedte kreditter,
garantier, rentebarende verdipapirer, innvilgede ikke
trukne kreditter er forbundet med kredittrisiko.
Motpartsrisiko som eventuelt oppstar gjennom
derivater og valutakontrakter, innebarer ogsa
kredittrisiko.

Likviditetsrisiko

Risikoen for at banken ikke er i stand til a innfri sine
forpliktelser ved forfall, samt risikoen for at banken
ikke klarer a mate sine likviditetsforpliktelser uten at
kostnaden sker dramatisk. Ut ifra et bredere
perspektiv inneholder likviditetsrisiko ogsa risiko for
at banken ikke er i stand til a finansiere gkninger i
eiendeler etter hvert som refinansieringsbehovet eker.
Likviditetsstyringen tar utgangspunkt i bankens
overordnede likviditetspolicy vedtatt av styret.
Likviditetspolicyen gjennomgas minimum arlig.
Bankens rammer og retningslinjer for likviditetsrisiko
gjenspeiler bankens konservative risikoprofil pa
omradet. Bankens innskudd bestar primaert av
innskudd fra helkunder i bankens markedsomrade.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

Markedsrisiko

Banken er eksponert for markedsrisiko, som er
risikoen for at virkelig verdi av framtidige
kontantstrammer knyttet til finansielle instrumenter
vil endres pga. endringer i markedspriser
Markedsrisiko er knyttet til &pne posisjoner i rente-,
valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot
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endrede markedspriser og endringer i volatiliteten
til priser som rentesatser, kredittspreader,
valutakurser og aksjepriser.

Styring av markedsrisiko tar utgangspunkt i
styrevedtatt policy for markedsrisiko hvor det er
satt rammer for eksponering innen ulike
risikokategorier. Risikoeksponering og -utvikling
overvakes lepende og rapporteres periodisk til
styre og ledelse. Se note 24-29 for vurdering av
markedsrisiko.

Renterisilo

Renterisiko oppstar som en falge av at bankens
utlans- og innlansvirksomhet ikke har
sammenfallende rentebinding. Dette betyr at nar
markedsrenten endrer seg, kan banken farst foreta
renteendring pa sine balanseposter med
utgangspunkt i regelverk og avtaler. En endring av
markedsrentene vil derfor bety akning eller
reduksjon av netto renteinntekter i
resultatregnskapet.

Se note 17 for vurdering av renterisiko.

Operasjonell risilco

Risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil i
prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller
eksterne hendelser. Styring av operasjonell risiko
tar utgangspunkt i bankens policy for operasjonell
risiko og internkontroll. Det gjennomfares
risikovurderinger bade pa overordnet niva, men
ogsa innenfor ulike prosesser som banken til
enhver tid er eksponert for. Hendelser som har
pavirket, eller kan pavirke bankens lennsomhet
og/eller omdemme, falges systematisk opp.

I tillegg til at det arlig foretas en omfattende
gjennomgang av vesentlige operasjonelle risikoer
og kontrolltiltak, foretar ledelsen en lapende
vurdering av operasjonelle risikohendelser og
iverksetter ytterligere risikoreduserende tiltak ved
behov. Det foretas lapende rapportering av
operasjonelle tapshendelser og internkontrollawik
til ledelse og styret.

Forretningsrisiko

Risiko for tap pa grunn av endringer i eksterne
forhold som markedssituasjon eller myndighetenes
reguleringer. Risikoen inkluderer ogsa

omdemmerisiko. Styring og kontroll med bankens
forretningsskikkrisiko er basert pa bankens
styrefastsatte policy. Det paligger alle ansatte &
bidra til at kundenes behov og rettigheter ivaretas
pa en tilfredsstillende mate, herunder gjennom en
faglig god og redelig kundehandtering som sikrer
at bankens kunder kan ta bevisste og velinformerte
valg.

Compliance (etterlevelse)

Compliancerisiko er risikoen for at banken padrar
seg offentlige sanksjoner/bater eller skonomiske
tap som felge av manglende etterlevelse av lover
og forskrifter. Banken vektlegger gode prosesser
for & sikre etterlevelse av gjeldende lover og
forskrifter. Banken fastsetter en arsplan som
beskriver tiltak og organisering. Det arbeides
kontinuerlig med a vurdere beste tilpasning til nye
reguleringer og nytt regelverk for bade a ivareta
etterlevelse og effektivitet i organisasjonen. Nye
reguleringer og nytt regelverk som pavirker driften
skal fortlapende inkluderes i rutiner og
retningslinjer.

Aktiviteten pa compliance-omradet har vaert stor i
senere ar, sarlig knyttet opp mot kravene innen
hvitvasking og GDPR. Banken har implementert
spesifikke rutiner og retningslinjer for a sikre
etterlevelse, og jobber aktivt for a opprettholde og
videreutvikle de ansattes kompetanse pa omradet.
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NOTE 6

UTLAN TIL KUNDER FORDELT PA NIVA
FOR KREDITTKVALITET

2020

Herav uttdn tit
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verds Sum utldn

BRUTTO UTLAN

Lav risiko (risikoklasse 1-3) 4 067 399 80 350 o 4 147 749
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 629 090 135 654 o 764 743
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 118 140 192 502 o 310 642
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 i) 47 5§27 47 527
SUM BRUTTO UTLAN 4814 629 408 506 47 527 0 5270 661
Nedskrivninger -4 637 -16 757 -11 275 -32 670
SUM UTLAN TIL BALANSEFORT VERDI 4 809 992 391 749 36 251 0 5 237 992

PERSONMARKEDET

Lav risiko (risikoklasse 1-3) 3 301 689 3979 o] 3 304 989
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 176 927 37 414 o] 214 341
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 27 434 46 207 o 73 641
Misligholdt og tapsutsait (risikoklasse 11-12) 0 0 42 755 42 755
SUM BRUTTO UTLAN 3506 051 86 901 42755 0 3 635 706
Nedskrivninger -851 2578 -7892 -11 421
SUM UTLAN TIL BOKF®RT VERDI 3505 200 84323 34 762 0 3624 285

BEDRIFTSMARKEDET

Lav risiko (risikoklasse 1-3) 765 709 77 071 842 780
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 452 163 g8 239 550 402
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 90 706 146 295 237 001
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 4772 4772
SUM BRUTTO UTLAN 1308578 321 605 4772 0 1634 955
Nedskrivninger .3786 .14 179 -3283 o 21248
SUM UTLAN TIL BOKF@RT VERDI 1304792 307 426 1489 0 1613 707

UBENYTTEDE KREDITTER OG GARANTIER FORDELT PA NIVA FOR KREDITTKVALITET

Ubenyttede kreditter Sum
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 O%ﬁfgﬂgt:grgﬁ eksponering
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 119034 49 600 0 168 634
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 188 032 18 626 0 206 658
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 1069 54 443 ] 55513
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 1 842 843
SUM UBENYTTEDE KREDITTER OG GARANTIER 308 135 122671 842 0 431648
Nedskrivninger -343 -1023 0 0 -1366
NETTO UBENYTTEDE KREDITTER OG GARANTIER 307792 121647 842 0 430 282
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2019

UTLAN TIL KUNDER FORDELT PA NIVA

FOR KREDITTKVALITET

Brutto Ubenyttede ) fnd. Maksimal
Pr. klasse finansielt instrument: utldn kreditter Garantier  nedskriv.  kreditteksp.
BRUTTO UTLAN
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 3313618 71562 26250 0 3411 430
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 1400 384 117 473 34678 0 1552 535
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 396 674 20155 3303 0 420132
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 33 585 2 0 9099 24 488
Opptjente renter (ikke klassifisert) 9379 0 0 0 9379
TOTAL 5153 640 209 192 64 231 2099 5417 964
Gruppenedskrivinger -20910
TOTAL 5153 640 209 192 64 231 2099 5397054
PERSONMARKEDET
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 2997 423 51551 21380 3070354
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 528 835 4053 75 532963
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 181 376 413 159 181948
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 33585 2 9099 24 188
Opptijente renter (ikke klassifisert) 7 627 7627
TOTAL 3748 847 56 018 21614 92099 3817 380
Gruppenedskrivinger -5228
TOTAL 3748 847 56 018 21614 9099 3812152
BEDRIFTSMARKEDET
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 316 195 20011 4870 341076
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 871 549 113420 34603 1019572
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 215298 19742 3144 238184
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0
Opptjente renter (ikke klassifisert) 1752 1752
TOTAL 1404794 153173 42617 0 1 600 584
Gruppenedskrivinger -15 682
TOTAL 1404794 153173 42617 0 1584 902
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UTLAN FORDELT PA FORDRINGSTYPER

NOTE 7

FORDELING AV UTLAN

Tall i tusen kroner 2020 2019
Kasse-, drifts- og brukskreditter 183 747 182 468
Byggeldn 188 101 166 418
Nedbetalingslan 4898 813 4804754
BRUTTO UTLAN OG FORDRINGER PA KUNDER 5270662 5153 640
Nedskrivning steg 1 -4 637 0
Nedskrivning steg 2 -16 757 0
Nedskrivning steg 3 -11 276 0
Gruppe nedskrivninger 0 -20910
Individuelle nedskrivninger 0 -9 099
NETTO UTLAN OG FORDRINGER PA KUNDER 5237992 5123631
Utlan formidlet til Eika Boligkreditt AS 2328 580 1862772
UTLAN INKL. EIKA BOLIGKREDITT AS 7 566 571 6986 403
BRUTTO UTLAN FORDELT PA GEOGRAFI

Tall i tusen kroner 2020 2019
Nordland 3 657862 3801294
Troms 1246 445 856 411
Finnmark 4961 4778
@vrige Norge 355773 482 148
Utlandet 5621 9009
SuMm 5270662 5153 640
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NOTE 8

KREDITTFORRINGEDE LAN

2020

. Brutto nedskrevne Nedskrivning Netto nedskrevne
Fordelt etter sektor/naering engasjement steg 3 engasjement
Personmarkedet 42 763 8028 34735
Neeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 2412 1250 1162
Industri 0
Bygg, anlegg 844 837 841
Varehandel 0
Transport og lagring 0]
Eiendomsdrift og tjenesteyting 2 357 1161 1161
Annen naering 0
SUM 48 376 11 276 37970
2019
. Brutto nedskrevne Nedskrivning Netto nedskrevne
Fordeit etter sektor/naering engasjement steg 3 engasjement
Personmarkedet 3744223 -9 099 3753322
Neeringssektor fordeit:
Jordbruk, skogbruk og fiske 53 362 0 53362
Industri 178 947 0 178 947
Bygg, anlegg 318 541 0 318 541
Varehandel 57 661 0 0
Transport og lagring 48 551 0 48 551
Eiendomsdrift og tjenesteyting 701 405 0 0
Annen naering 50 950 0 0
SUM 5153 640 -9 099 4352723
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Kredittforringede ian 2020 2019
Brutto misligholdte lan - over 90 dager 8 806 14441
Nedskrivning steg 3 -2348

Individuelle nedskrivninger -2 846
NETTO MISLIGHOLDTE LAN 6 458 11595
Andre kredittforringede lan 39 570 19413
Nedskrivning steg 3 -8.927

Individuelle nedskrivninger -6 253
NETTO KREDITTFORRINGEDE IKKE MISLIGHOLDTE LAN 31512 13160
NETTO MISLIGHOLDT OG KREDITTFORRINGEDE ENGASJEMENT 37970 24755

Kreditiforringede [&n fordelt etter sikkerheter

2020 2019
Tall i tusen kroner Belap % Belgp %
Utlan med pant i bolig 37698 779% 30021 887%
Utlan med pant i annen sikkerhet 8314 172% 1365 40 %
Utlan uten sikkerhet 2 364 49 % 2 477 73%
SUM KREDITTFORRINGEDE UTLAN 48 376 1 33854 1

NOTE 9

FORFALTE OG KREDITTFORRINGEDE LAN

. UnderT roma tome tomis forfae fortmaeds  Sikkethet for  Maksimal
Ikke forfalte 1an mnd. mnd mnd. mnd. Over1ar 1an 1an forfalte 1dn  kreditteksp.
2020
Privatmarkedet 3549472 74483 2939 6 2677 6130 86234 42755 8 53¢9 38269
Bedriftsmarkedet 1517116 117 390 0 449 0 0 117839 4772 18758
TOTALT 5066 588 191873 2939 455 2677 6130 204073 47 527 8 539 57 027
2019
Privatmarkedet 3691207 46780 3440 6074 613 733 57640 19413 G442 31277
Bedriftsmarkedet 1402297 2496 1 2497 10 485
TOTALT 5093504 49276 3440 6 074 614 733 60137 19413 9442 41762
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NOTE 10

EKSPONERING PA UTLAN

Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Maks
2020 skriving skriving skriving Ubenyttede ) skriving skriving skriving  kreditt-
Brutio utldn  steg1 steg? steg3  kreditter Garantier  “gegq7 steg?  steg 3 eksp.
Personmarkedet 3640 206 -851 -2 578 -8 028 88 495 733 -6 -4 0 3717966
Neeringssektor fordeit:
Jordbruk, skegbruk og fiske 116315 -210 572 -1250 7 941 2945 -16 -4 0 125149
Industri 254973 714 -1468 0 37102 3241 -9 682 0 292 443
Bygg, anlegg 326988 -800 -5266 -837 137 196 25443 -263 274 0 482 186
Varehandel 49 269 -117 -389 0 13 465 6 856 -6 29 0 69 050
Transport og lagring 56 346 -81 -258 0 1650 8726 -1 -11 0 66 371
Eiendomsdrift og tjenesteyting 754 407  -1732 -5993  -1161 46 636 7934 -38 -19 0 800 034
Annen naering 72157 -132 -233 0 8964 32171 -4 0 0 112922
SUM §270662 -4637 -16757 -11276 341449 88049 -343 -1023 0 5666123
2019 Ind.  Ubenyttede Ind. Maks kreditt-
Brutto utlan nedskriv. kreditter Garantier nedskriv. eksponering
Personmarkedet 3744223 -9 099 56018 21614 3812756
Neeringssektor fordeit:
Jordbruk, skogbruk og fiske 53 362 1274 0 54 636
Industri 178 947 22103 2229 203279
Bygg, anlegg 318 541 51942 20 545 391 028
Varehandel 57 661 11233 8260 77 154
Transport og lagring 48 551 1519 7 464 57 534
Eiendomsdrift og tjenesteyting 701 405 48 750 3449 753 604
Annen naering 50 950 16 351 669 67970
SUM 5153640 -9099 209191 64 231 0 5417 961
Gruppenedskrivinger -20910 -20910
TOTAL 5397051
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NOTE 1

NEDSKRIVINGER, TAP, FINANSIELL RISIKO

Etter IFRS 9 er bankens utlan til kunder,
ubenyttede kreditter og garantier gruppert i
tre steg basert pa mislikgholdssannsynlighet
(PD) pa innregningstidpunktet sammenlignet
med misligholdssannsynleghet pa
balansedagen. Samt evrige indikatorer pa
vesentlig skning ikredittrisiko og/eller
kredittforringelse, herunder antall dager med
betalingsmislighold, betalingslettelser ved
finansielle vanskeligheter og skjgnnsmessige
tapsvurderinger. Fordeling mellom steg
foretas for det enkelte lan eller engasjement.

Tabellene under spesifiserer endringene i
periodens nedskrivinger og brutto
balansefarte utlan, garantier og ubenyttede
trekkrettigheter for hvert steg, og inkluderer
felgende element:

Overfering mellom steg som skyldes
endring i kredittrisiko, fra 12 maneders
forventet kredittap i steg 1 til kreditttap
over forventet levetid i steg 2 og steg 3.
@kning i nedskrivinger ved utstedelse av
nye utlan, ubenyttede kreditter og
garantier.

Reduksjon i nedskrivinger ved fraregning
av utlan, ubenyttede kreditter og
garantier.

@kning eller reduksjon i nedskrivinger
som skyldes endringer i inputvariabler,
beregningsforutsetninger,
makrogkonomiske forutsetninger og
effekten av diskontering.

Nedskrivning pa ubenyttede kreditter og
garantier er balansefart som gjeldsforpliktelse

i regnskapet.

2020

Nedskrivninger pé utfén til kunder - personmarkedet 12 mnS(} é‘?a:) Livsﬁzje‘%g Livsﬁf:le?ag Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 0 507 9099 9 606
Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1 40 -622 0 -582
Overfgringer til steg 2 -40 310 0 270
Overfgringer til steg 3 -5 -142 1474 1327
Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i aret 38 1 138 177
Utldn som er fraregnet i perioden 36 -395 -821 -1180
Konstaterte tap -208 -2244 -2 452
Endet eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre -254 107 -52 -199
Andre justeringer 1244 2812 397 4 454
NEDSKRIVINGER PERSONMARKEDET PR. 31.12.2020 851 2578 7992 11 421
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2020

- _ Steg 1 Steg 2 Steg 3
Brutto utldn til kunder - personmarkedet 12 mnd. fap Livstidtap  Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2020 3552771 167 600 29314 3749685
Overfgringer mellom steg:
Overfgringer til steg 1 58 379 -58 379 0 0
Overfgringer til steg 2 -27231 27 231 0 0
Overfgringer til steg 3 -400 -6 543 6943 0
Nye utlén utbetalt 1032222 26 847 584 1059653
Utldn som er fraregnet i perioden -1109 483 -69 854 8157 -1171181
Konstaterte tap -208 -2244 -2 452
BRUTTO UTLAN TIL PERSONMARKEDET
PR. 31.12.2020 3 506 051 86901 42755 3635706
2020

Steg1  Steg2 . Steg3
Nedskrivninger p& utldn til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstidtap Livstid tap Totalt

Nedskrivinger pr. 01.01.2020 2323 3903 0 6225
Overfgringer meflom steq:

Overfgringer til steg 1 34 -5623 0 -489
Overfgringer til steg 2 -560 3091 0 2531

Overfgringer til steg 3 -11 -20 2410 2380
Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i aret 173 0 4 177
Utlan som er fraregnet i perioden -384 -1 469 32 -1821

Konstaterte tap -78 -78
Endet eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre -346 318 0 -28
Andre justeringer 2635 8879 838 12352
NEDSKRIVINGER BEDRIFTSMARKEDET PR. 31.12.2020 3786 14179 3284 21249
2020

Brutto utlén til kunder - bedriftsmarkedet 12 mrﬁ}.etga:) Livs‘ﬁée?alzz Livs‘ﬁf:le?aﬁ Totalt
Brutto utldn pr. 01.01.2020 1204 469 191169 8598 1404 236
Overfgringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1 35706 -35706 0 0
Overfgringer til steg 2 -225983 225983 0 0
Overfgringer til steg 3 -3 459 -1313 4772 0
Nye utlan utbetalt 512 628 28 957 0 541 585
Utlan som er fraregnet i perioden -214 704 -87 485 -8 598 -310787
Konstaterte tap -78 -78
BRUTTO UTLAN TIL BEDRIFTSMARKEDET

PR. 31.12.2020 1308578 321605 4772 1634955
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2020
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier 19 mnsc}_ega‘lp Livs’ﬁ}je?agz) Livs‘ﬁée?ag Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 277 362 0 639
Overfgringer:
Overforinger til steg 1 5 -60 0 -85
Overfgringer til steg 2 -38 610 0 573
Overfgringer til steg 3 0 -29 0 -29
Nedskrivninger pa nye kreditter og garantier 17 65 0 81
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er
fraregnet i perioden -181 -34 0 -215
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre -50 -55 0 -105
Andre justeringer 313 164 0 477
NEDSKRIVINGER PR. 31.12.2020 343 1023 0 1366
2020
Ubenyttede kreditter og garantier 12 mnsé .etga:) Livstsifje‘?apz) Livstsif:le?ag Totalt
Brutto balansefgrte engasjement pr. 01.01.2019 193 070 53 298 1 246 368
Overfgringer:
Overfegringer til steg 1 499 -499 0 0
Overfgringer til steg 2 -627 627 -116 -116
Overfgringer til steg 3 -194 -116 -78 -388
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 48 965 903 4163 50 330
Engasjement som er fraregnet i perioden 66 422 68 459 573 135453
BRUTTO BALANSEF@RTE ENGASJEMENT PR.
31.12.2020 308135 122671 842 431648
Individuelle nedskrivninger p8 utlén og garantier 2020 2019
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 9099 10 460
@kte individuelle nedskrivninger i perioden 535 240
Nye individuelle nedskrivninger i perioden 5125 789
Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder -1 346 -1393
Konstaterte tap pa lan som tidligere er nedskrevet -2138 -996
INDIVIDUELLE NEDSKRIVNINGER VED SLUTTEN AV PERIODEN 11275 9099
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Resultatfgrte tap pd utldn, kreditter og garantier 2020 2019
Periodens endring i steg 3 pa utlan 2202
Periodens endring i steg 3 pa garantier
Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa utlin -1360
Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa garantier
Periodens endring i forventet tap (steg 1 og 2) 9 891
Periodens endring i gruppenedskrivinger -78
Periodens nedskrivning forventet tap pa utlan til virkelig verdi (steg 1)
Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt individuelle nedskrivninger 2138 996
Periodens konstaterte tap, hvor det ikke er foretatt individuelle nedskrivninger 392 50
Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap -740 -1226
Inntektsferte renter pd indv.nesakrevne lan -375 279
TAPSKOSTNADER | PERIODEN 13 508 -1 896
STORE ENGAS)EMENT
2020 2019

Pr. 31.12.2020 utgjorde de 10 storste 10 STORSTE ENGASJEMENT 688769 576901
konsoliderte kredittengasjementene Totalt b . 5700159 5427 062
12,08 % (2019: 10,63 %) av brutto otalt brutto engasjement
engasjement.

| % BRUTTO ENGASJEMENT 12,08 % 10,63 %
Banken har to konsoliderte engasjement
som blir rapportert som store A liq kaoital 851849 783544
engasjement, mer enn 10,00 % av nsvarlig kapita
ansvarlig kapital. Det sterste | % ANSVARLIG KAPITAL 80,86 % 73,63 %
konsoliderte kredittengasjementet er pa
10,66 % av ansvarlig kapital. ST@RSTE ENGASJEMENT UTGJOR  10,66% 11,88 %

Brutto engasjement inkluderer utlan til kunder fer nedskrivning, ubenyttede kredittrammer,

garantier og ubenyttede garantirammer.
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NOTE 13

Avsatte tap pa utlan, kreditter og garantier SENSITIVITET
Basis Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3 Scenario 4 Scenario 5 Scenario 6
STEG 1 -2013 -2078 -2 286 -2218 -2063 -2 430 -1996
STEG 2 -6 870 -6 680 -7 445 -7 225 -5 601 -8 199 -7 379

SCENARIO BESKRIVELSE

Nedskrivninger i steg 1 0g 2 som beregnet i

BASIS nedskrivningsmodellen.
Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en
SCENARIO 1 konstant "forventning til fremtiden™. Det betyr at senarioet

beskriver en forventning om "ingen endringer i gkonomien”
fremi tid. Senaricet kan med fordel benyttes til & vurdere
INGEN PAVIRKNING FRA MAKROMODELL konsekvensene av framtidsforventningene i de geografiske

omrader eller bransjer, som har stgrre justeringer.

Senarioet behandler alle fasiliteter med full lgpetid og

simulere hvordan nedskrivingen vil endres hvis alle fasiliteter

anvender kontraktuell Igpetid. Nedskrivningsmodellen

benytter ellers for steg 1 ett ars lgpetid og for steg 2 en

FULL L@PETID PA ALLE AVTALER gjennomsnittlig forventet lgpetid ved beregning av
nedskrivninger.

SCENARIO 2

Endringen, som fglge av en 10 % stigning i sannsynligheten for
SCENARIO3 default senarioet, viser effekten ved en isolertstigning i 12
mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og
justering av ratingband til beregning pa PD liv-kurven for
kunder isteg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som
avledet falctor for ikke & gdelegge effekten ved isolert

endringer av PD 12 mnd.

PD 12 MND. @KT MED 10 %
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SCENARIO BESKRIVELSE

Endringen, som fglge av et 10% fall i sannsynligheten for

default senarioet, viser effekten ved et isolert fall i 12 mnd.

PD. Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og

justering av ratingband til beregning pé PD liv-kurven for

PD 12 MND. @KT MED 10 % kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som
avledet faktor for ikke a gdelegge effekten ved isolert
endringer av PD 12 mnd.

SCENARIO 4

SCENARIO S

LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en
PD 12 MND. @KTLGD JUSTERT TiL A SIMUERE 30 nedgang i boligpriser pa 30 %, noe som vil gi betydelige tap
% FALL I BOLIGPRISER MED 10 % ved realisasjon.

SCENARIO 6

Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningen vil se ut med en

FORVENTNING TIL FREMTIDEN DER "forventning til fremtiden” kun basert pa nedsidescenarioet

NEDSIDESCENARIOET VEKTES 100 %
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NOTE 14

LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for at
banken i en gitt situasjon ikke eri
stand til a refinansiere seg i
tilstrekkellig grad til at banken kan
meote sine forpliktelser. Det er i
hovedsak 3 ting som har innvirkning
pa likviditetsrisiko;

1} balansestruktur:

Banken har liten forskjell i omlapsfart
og bindingstid pa aktiva og passiva,
og har saledes et lavt
refinansieringsbehov.

2) likviditeten i markedet:
Denne er vurdert til god.

3) kredittverdighet: Kredittverdighet
kommer til uttrykk gjennom banken
sin rating.Viktige element i ratingen
er banken sin soliditet, likviditet,
inntjening, risikoprofil og
portefeljekvalitet. Banken er ratet pa
samme niva som banker man kan
sammenligne seg med.

Likviditetsrisiko er risikoen for ikke &
kunne gjere opp lepende forpliktelser
ved forfall. Erfaringsmessig er dette
den nest starste risiko innenfor
bankdrift. De fleste konkurser i bank
er likviditetskonkurser, som er et
resultat av betydelige tap med
pafelgende gkt finansieringskostnad
og darlig tilgang pa innskudd og
likviditet. Det er vedtatt en
likviditetspolicy med tilherende
rapportering som skal sikre god og
langsiktig likviditetsstyring. Bankens

likviditetssituasjon er sveert
tilfredsstillende. For a holde
likviditetsrisikoen pa et lavt niva blir
utlan i hovedsak finansiert med
innskudd fra kunder, langsiktig
obligasjonsgjeld og egenkapital,
samt formidling av lan gjennom Eika
Boligkreditt.

Saerskilt sikre boliglan finansieres
gjennom Eika Boligkreditt. Andel
boliglan formidlet via Eika
Boligkreditt utgjer 30,8 % (26,7 %) av
samlede utlan, inklusiv lan i Eika
Boligkreditt.

Bankens utlansportefelje bestar i
hovedsak av lan med lang
restlgpetid. For innskudd gjelder det
motsatt hvor det i begrenset omfang
foreligger oppsigelsestid. For 8 % av
kundeinnskudd foreligger det
oppsigelsestid. Dette innebarer i
seg selv en likviditetsrisiko.
Kundeinnskuddene er imidlertid
fordelt pa mange innskytere og
banken har en svart god soliditet.
Styret anser det derfor som lite
sannsynlig at betydelige
kundeinnskudd skal forsvinne raskt
ut, og anser derfor portefeljen av
kundeinnskudd som langsiktig
finansiering.

Banken er avhengig av a hente
likviditet i pengemarkedet.
Tilgangen pa kapital er god for
banken pa grunn av god soliditet og
kredittrating. For a redusere
likviditetsrisikoen seker banken
bevisst a unnga kortsiktig
finansiering i verdipapirmarkedet.
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Det er tatt opp ett nytt obligasjonslan i 2020
med lepetid pa 5 ar. Gjenvaerende vektet lgpetid
for bankens obligasjonslan per 31.12.2020 er
2,5 ar.

Banken har lgpende oppfelging av
likviditetssituasjonen bade pa kort og lang sikt.
For a dekke opp kortsiktige likviditetsbehov har
banken etablert en kommitert trekkrettighet pa
50 millioner kroner, samt lepende kredittavtale
pa oppgjerskonto pa 125 milliener kroner.
Kredittavtalen pa cppgjerskonto er forbeholdt
kortsiktige likviditetsbehov og har i liten
gradvart benyttet gjennom 2020. Banken har
per 31.12 likviditet og likviditetsreserver pa
1.030 millioner kroner. Likviditeten bestar av
fordringer mot sentralbank og
kredittinstitusjoner med 156,5 millioner kroner,
deponerbare rentepapirer med 874 millioner
kroner.

Beregnet likviditetsreserve, Liquidity
Coverage Ratio (LCR), maler sterrelsen pa
bankenes likvide eiendeler i forhold til netto
likviditetsutgang 30 dager frem i tid gitt en
stressituasjon. Pr31.12.20 er LCR 138 %
(143 %), som er godt innenfor regulatorisk
minimumsniva pa 100%. NSFR (Net Stable
Financial Rating) som maler hvor stabil
finansieringen er, er pr 31.12.20 141 % (135
%).

Bankens plasseringer av likvidtet er i
hovedsak i verdipapirer med lav risiko og hay
grad av likviditet, herunder innskudd i
Norges Bank, fordringer mot kommuner
samt obligasjoner med fortrinnsrett. Bankens
likviditetsrisikc anses som sveert lav.
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2020
Avtalt lopetid for hovedposter i balansen ng:;];]j n.;l r;g 8 n'llng; 1- é5r Osvg: |¢l[‘)r<[§ir:1 Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 2095 2 095
Utlan til og fordringer pd kredittinstitusjoner og 156 521 156 521
sentralbanker
Netto utlan til og fordringer pa kunder 17360 20449 132 659 319811 4747701 12 5237992
Obligasjoner, sertifikat og lignende 212 689 661 332 874021
Finansielle derivater 95 95
@vrige eiendeler 471 691 471 691
SUM EIENDELER 17 360 20 544 345348 981143 4747701 630 318 6742414
Gjeld til kredittinstitusjoner 9774 100151 109 925
Innskudd fra og gjeld til kunder 1927 345102 3898679 4245708
Obligasjonsgjeld 200075 1100120 1300 195
Finansielle derivater 4949 4949
@vrig gjeld 52155 52155
SUM GJELD 9774 1927 300226 1445222 0 3955783 5712932
NETTO 7586 18617 45122 -464079 4747701 -3325465 1029 482
2019
Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen n(.)];];lj n;l[;(Sj 8 n}ng; 1- 55 r Osvg:: | lete?[ir:j Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 5252 5252
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og
sentralbanker 170 357 170 357
Netto utlan til og fordringer pa kunder 13153 21731 245 496 206 522 4590365 46 364
Obligasjoner, sertifikat og lignende 456 5908 143005 360776 7127 5123631
Finansielle derivater 82 517272
@vrige eiendeler 323591 82
SUM EIENDELER 13609 27721 388501 567298 4590365 552 691 323591
6140185
Gjeld til kredittinstitusjoner 6725 6725
Innskudd fra og gjeld til kunder 816 14010 87381 7844 3665543 3775594
Obligasjonsgjeld 1304 2516 365000 1049438 1418258
Finansielle derivater 0
@VRIG GJELD 66 024 66 024
SUM GJELD 2120 16 526 452381 1049438 7844 3738292 5266 600
NETTO 11489 11195 -63880 -482140 4582521 -3185601 873585
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il 'IﬂL'

NOTE 15
VALUTARISIKO g, l.'j‘,'?,‘“_ |
- L |

: _ H ‘[id.j.,.mhmf |
anken har kun en mindre - I Bt |
kontantbeholdning i utenlandsk valuta Iﬂ!"'\l,li!
pa 0,03 mill. kr og har elles ingen N
aktiva- eller passivaposter i utenlandsk
valuta pr. 31.12.2020

NOTE 16

KURSRISIKO

Kursrisiko pa verdipapir er risikoen for
tap som oppstar ved endringer i
verdien pa obligasjoner og
egenkapitalpapirer som banken har
investert i. Banken har etablert rammer
for investeringer. Investeringer ut over
ramme skal godkjennes av bankens

NOTE 17
RENTERISIKO

Renterisiko oppstar som en folge av at bankens utlans- og innlansvirksomhet ikke har
sammenfallende rentebinding. Dette betyr at nar markedsrenten endrer seg, kan banken ferst
foreta renteendring pa sine balanseposter med utgangspunkt i regelverk og inngatte avtaler. En
endring av markedsrentene vil derfor bety gkning eller reduksjon av netto renteinntekter i
resultatregnskapet.

Banken har en lav renteeksponering pa sine utlan, der fastrentelan utgjer 214 millioner kroner
ved arets utgang. Lepende fastrentelan er delvis rentesikret. Fastrenteinnskudd utgjer ved
utgangen av aret 93 millioner kroner. Netto renterisiko knyttet til utlansvirksomheten betraktes
som lav.

For omlgpsportefaljen som i hovedsak bestar av obligasjoner og obligasjonsfond, har portefaljen
hele aret hatt lav durasjon.

Bankens renterisiko vurderes samlet som lav.Tid frem til renteregulering for bankens eiendeler
og forpliktelser fremgar av tabellen pa neste side.
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2020
Rente- Rente- Rente- Rente- Rente
. binding binding binding  binding binding Uten rente-

Tall i tusen kroner 0-1Tmnd. 1-3mnd. 3mnd.-14&r 1-5ar over54r eksponering Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 2095 2095
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
og sentralbanker 156 521 156 521
Netto utldn til og fordringer pa kunder 5024044 213 948 5237992
Obligasjoner, sertifikat og lignende 174050 699 971 874021
Finansielle derivater 95 95
@vrige eiendeler 471 691 471 691
SUM EIENDELER 174050 5724110 - 213948 - 630 306 6742 414
-herav i utanlandsk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 109 925 0 109925
Innskudd fra og gjeld til kunder 4152 400 93308 0 4245708
Obligasjonsgjeld 200431 1099764 1300195
Finansielle derivater 4949 4949
@vrig gjeld 52155 52155
SUM GJELD 200431 5257113 109 925 93 308 - 52155 5712932
- herav i utanlansk valuta 0 0 0 0 0 0 0
NETTO RENTEEKSPONERING
EIENDELER OG GJELD -26 381 466 997 - 109 925 120 640 0 578151 1029 482

2019

Rente- Rente- Rente- Rente- Rente
binding binding binding  binding binding Uten rente-

Talli tusen kroner 0-1mnd. 1-3mnd. 3mnd.-14&r 1-54r over54ar  eksponering Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 5252 5252
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og
sentralbanker 170 357 170357
Netto utlan til og fordringer pa kunder 6364 4515660 49246 161 843 55366 335152 5123631
Obligasjoner, sertifikat og lignende 76 015 379174 54 956 7127 517 272
Finansielle derivater 82 82
@vrige eiendeler 323 591 323 591
SUM EIENDELER 82379 4894834 104202 161843 55 366 841479 6140185
-herav i utanlandsk valuta 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 6725 6725
Innskudd fra og gjeld til kunder 3 665563 110 031 3775594
Obligasjonsgjeld 201304 1216954 1418258
Finansielle derivater
@vrig gjeld 66 024 66024
Ansvarlig lanekapital 0
SUM GJELD 201304 4882517 110 031 - - 72749 5266601
- herav i utanlansk valuta 0 0 0 0 0 0 0
NETTO RENTEEKSPONERING -118925 12 317 -5829 161843 55 366 768 730 873 584
EIENDELER 0G GJELD
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Endring av rentevilkar

Renterisiko oppstar i forbindelse med banken sin utlans- og innlansvirksomhet. Renterisiko er ett
resultat av at rentebindingstiden for banken sin aktiva- og passivaside ikke er sammenfallende

Renterisiko pr. 31.12.2020 Eksponering Rentelgpetid Renterisiko ved 1%
EIENDELER

Utlan til kunder med flytende rente 5024044 0,17 (8 373)
Utlan til kunder med rentebinding 213 948 3,40 (7 276)
Rentebaerende verdipapirer 874 021 0,14 (1 252)
@vrige rentebaerende eiendeler 95 0,08 0)
GJELD

Innskudd med rentebinding 93 308 0,75 700
Flytende innskudd 4262 325 0,17 7104
Verdipapirgjeld 1300195 0,25 3250
@vrig rentebaerende gjeld 0 - -

Utenom balansen
Renterisiko i derivater (aktivasikring) 4949 2,33 115
Renterisiko i derivater (passivasikring) -

SUM RENTERISIKO (5732)

Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser for hovedposter i balansen

Ved endring i markedsrentene kan ikke banken foreta renteendringer for alle balanseposter
samtidig dersom disse har ulik bindingstid. En endring av markedsrentene vil derfor bety skning
eller reduksjon av netto renteinntekter i resultatregnskapet. Renterisikoen omfattes ogsa av den
direkte effekt en renteendring vil ha pa balanseposter med og uten rentebinding. En renteendring
pa 1 % vil gi en arlig effekt pa resultatregnskapet pa 5,7 millioner kroner.
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NOTE 18

NETTO RENTE- OG KREDITTPROVISJONSINNTEKTER

2020 2019
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner (amortisert kost) 31 2056
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer p& kunder (amortisert kost) 160332 177518
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder (virkelig verdi)
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre rentebeerende verdipapir
(virkelig verdi) 9150 8230
Andre renteinntekter og lignende inntekter -1487 - 657
SUM RENTEINNTEKTER OG LIGNENDE INNTEKTER 168 026 187 146

Gjennomsnittlig
rentesats

2020 2019 2020 2019
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 876 138 1.04% 338%
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder 21718 31802 054% 086%
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 25944 27913 182% 244%
Andre rentekostnader og lignende kostnader 2540 1670
SUM RENTEKOSTNADER OG LIGNENDE KOSTNADER 51078 61523
NETTO RENTE- OG KREDITTPROVISJONSINNTEKTER 116948 125623
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NOTE 19

SEGMENTINFORMASJON

RESULTAT 2020 PM BM Ufordelt Totalt
NETTO RENTE- OG KREDITTPROVISJONSINNTEKTER 62 048 54 901 116 948
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 21145 21145
Netto provisjonsinntekter 41.459 4714 -4.921 41 251
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter -4 804 -4804
Andre driftsinntekter 100 100
NETTO ANDRE DRIFTSINNTEKTER 0 0 57 692 57 692
Lenn og personalkostnader 43 349 43 349
Avskrivninger og nedskrivhinger pa varige og immaterielle eiendeler 5797 5797
Andre driftskostnader 43725 43725
SUM DRIFTSKOSTNADER 0 0 92 871 92 871
Tap pa utlansengasjement og garantier -940 -12 568 -13 508
RESULTAT F@R SKATT 102 566 47 047 -81 351 68 262
BALANSETALL

Utlan til og fordringer pa kundar 3624285 1613 707 5237992
Innskudd fra kunder 2774238 1471 470 4245708
RESULTAT 2019 PM BM Ufordelt Totalt
NETTO RENTE- OG KREDITTPROVISJONSINNTEKTER 74 150 45 226 6247 125623
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 16116 16116
Netto provisjonsinntekter 35929 5384 -5241 36072
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter -770 =770
Andre driftsinntekter 89 89
NETTO ANDRE DRIFTSINNTEKTER 35929 5384 10194 51507
Lgnn og personalkostnader 39163 39163
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler 5189 5189
Andre driftskostnader 38944 38944
SUM DRIFTSKOSTNADER 0 0 83 296 83 296
Tap pa utlansengasjement og garantier -1 349 -548 -1 897
Resultat fgr skatt 111 428 51158 -66 855 95731
BALANSETALL

Utlén til og fordringer pa kundar 3759588 1364043 5123 631
Innskudd fra kunder 2754729 1020 865 3775594
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NOTE 20

ANDRE INNTEKTER

PROVISJONSINNTEKTER OG INNTEKTER FRA BANKTJENESTER 2020 2019
Garantiprovision 1858 1964
Provisjoner fra Eika Boligkreditt 16 620 13113
Betalingsformidling 12864 16792
Verdipapirforvaltning 1229 1047
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 6 546 4798
Andre provisjons- og gebyrinntekter 7056 3599
SUM PROVISJONSINNTEKTER OG INNTEKTER FRA BANKTJENESTER 46 173 41 313
PROVISJONSKOSTNADER 2020 2019
Betalingsformidling 3553 2913
Andre gebyr- og provisjonskostnader 1368 2328
SUM PROVISJONSKOSTNADER MED MER 4921 5241

NETTO VERDIENDRING OG GEVINST/TAP PA VALUTA OG

FINANSIELLE INSTRUMENTER 2020 2019
Netto gevinst/tap pa utlan og fordringer 21 0
Netto gevinst/tap pa sertifikat og obligasjoner -1 529 -681
Netto gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 91 -770
Netto gevinstt pa derivater -3892

Netto gevinstt pa valuta 505 681
NETTO GEVINST/TAP PA FINANSIELLE INSTRUMENT -4 804 -770

ANDRE DRIFTSINNTEKTER 2020 2019

Driftsinntekter faste eiendommer

Andre driftsinntekter 100 89
SUM ANDRE DRIFTSINNTEKTER 100 89
UTBYTTE 2020 2019
Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 21145 16116
UTBYTTE OG ANDRE INNTEKTER AV EGENKAPITALINSTRUMENTER 21145 16 116
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NOTE 21

LONN OG ANDRE PERSONALKOSTNADER

Banken benytter ikke aksjeverdibasert
godtgjerelse. Banken har ingen forpliktelser
knyttet til tegningsretter, opsjoner og
tilsvarende rettigheter som gir ansatte eller
tillitsvalgte rett til tegning, kjap eller salg av
aksjer eller grunnfondsbevis.

Styret har gitt retningslinjer som omfatter alle
former for godtgjerelse til bankens ansatte.
Retningslinjene skal bidra til a fremme og gi
incentiver til god styring og kontroll samt god
aktivitet i banken.

Banken har en ordning for godtgjerelse som er
regulert av forskriften om godtgjerelse i
finansinstitusjoner.

Banken har overskuddsdeling som gjelder for
alle bankens ansatte. Adm.direkter inngar i
avtalen pa lik linje med de andre ansatte.
Utbetaling gjeres likt pa alle ansatte ut fra
stillingsbrek. Beregnet overskuddsdeling for
2020 utgjer kr 30.000 for ansatte i 100 %

stilling. Resultatbonusen er utbetalt kvartalsvis.

Banken har i 2020 ikke hatt noen andre
bonusordninger.

Ingen har mottatt tilleggsgodtgjarelser
fortjenester utover normal funksjon i
2020. Ingen andre har mottatt verdier i
annet enn penger i 2020.

Sparebanken Narvik har ingen avtaler som
gir adm.direkter eller andre ledende
ansatte, styrets medlemmer eller andre
tillitsvalgte sarskilte vederlag ved oppher
eller endring av
ansettelsesforholdet/vervet.

Lan til ansatte er gitt etter sarskilte regler
vedtatt av styret, og ytes til subsidiert
rente. Beregnet rentesubsidiering, er
differansen mellom lanerente og
myndighetenes normrente. Belgpet er ikke
fert som kostnad i regnskapet, men
rentesubsidieringen reduserer bankens
renteinntekter tilsvarende.

Differansen mellom lanerente og
myndighetenes normrente blir
fordelsbeskattet.
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LANNS- OG ADMINISTRASJONSKOSTNADER 2020 2019
Lenn 31683 28748
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 6317 0
Pensjoner 3 868 3091
Sosiale kostnader 1481 6 585
SUM LGNN OG ANDRE PERSONALKOSTNADER 43 349 38424

47 48

ANTALL ANSATTE ANTALL ANSATTE
2020 2019

ANTALL ARSVERK ANTALL ARSVERK
2020 2019

45 45

GJENNOMSNITTLIG GJENNOMSNITTLIG
ANTALL ARSVERK | ANTALL ARSVERK |
ARET 2020 ARET 2019
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2020
NERN - Lenn og Pensjons- Annen Lan oq sikk.
LEDENDE ANSATTE honorarer kostnad godtgjorelse 9 still.
Banksjef 1646 248 49 3706
Leder 877 88 42 3038
Leder 968 112 11 3747
Leder 1026 127 36 3876
Leder 942 102 35 3903
Leder 573 65 20 3135
STYRET Ordinaert honorar La&n og sikk. still.
Styrets leder 200 3027
Styrets 100 0
nestleder 70 1430
Styremedlem 70 2370
Styremedlem 70 4640
Styremedlem 70 1812
Styremedlem
GENERALFORSAMLINGEN Ordinzart honorar Lan og sikk. still.
Generalforsamlingens leder 25 4016
@vrige medlemmer i Generalforsamlingen 60 19308
Kostnader til rentesubsidieting av |an til ansatte i regnskapsaret 889

Medlem i valgkomiteen far godtgjerelse pa kr 5.000 pr. mate.
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2019

N - Lenn og Pensjons- Annen Lan oq sikk.
LEDENDE ANSATTE honorarer kostnad godtgjorelse 9 still.
Adm.direktar 1614 267 39 3723
Leder 988 125 27 3927
Leder 947 118 32 3805
Leder 424 35 6 4000
Sum 3950 545 104 15455
STYRET Ordinaert honorar La&n og sikk. still.

Styrets leder
Styrets nestleder
Styremedlem
Styremedlem
Styremedlem
Styremedlem

Samlede ytelser og lan til styret

150
75
50
50
50
50

425

2001
2591
2015
1514

8121

GENERALFORSAMLINGEN

Ordinzert honorar

Lan og sikk. still.

Generalforsamlingens leder 23 3949
@vrige medlemmer og tillistvalgte 105 25357
Samlede ytelser og lan til generalforsamlingen 128 29 306
Lan avrige a.lnsatte o o . u 86 849
Kostnader til rentesubsidiering av lan til ansatte i regnskapsaret 004
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NOTE 22

ANDRE DRIFTSKOSTNADER

2020 2019
Kjgp eksterne tjenester 16 494 15259
EDB kastnader 16 868 12414
Kostnader leide lokaler 117 182
Kontorrekvisita, porto, telekostnader 1602 2141
Reiser 512 831
Markedsfaring 1885 3037
Ekstern revisor 477 490
Driftskostnader fast eiendom 2249 2330
Maskiner, inventar og transportmidler 896 328
Forsikringer 177 136
Ordinaere tap 33 412
Andre driftskostnader 2114 2493
SUM ANDRE DRIFTSKOSTNADER 43725 39683
Honorar til ekstern revisor
Lovpalagt revisjon 420 427
Andre attestasjonstjenester 57 63
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NOTE 23

SKATTER
2020 2019
BETALBAR INNTEKTSSKATT
Resultat fer skattekostnad 68 263 95731
Permanente forskjeller -20916 -14869
Renter pa hybridkapital fert direkte mot egenkapitalen
Virkning av innfgring av IFRS iht forskriften 1.1.2020 8 487
Endring i midlertidige forskjeller 4001 -1109
Sum skattegrunnlag 59 835 79753
Betalbar skatt pa arets resultat 14959 19938
Formuesskatt 1599 1539
BETALBAR SKATT 16 558 21477
ARETS SKATTEKQSTNAD
Betalbar inntektsskatt 14659 19939
Betalbar formuesskatt 1599 1539
Skatteeffekt av innfgring av IFRS iht forskriften fgrt mot egenkaptalen 01.01.2020
Endring utsatt skatt over resultatet -2122
Utsatt skatt fort direkte i balansen -1926 -173
For lite/{mye) avsatt skatt forrige ar 838 651
ARETS SKATTEKOSTNAD -100 86
13247 22 041
Resultat fgr skattekostnad 68 263 95731
25 % skatt av:
Resultat fgr skattekostnad 17 066 23933
Permanente forskjeller -3945 -4368
Betalbar skatt fgrt mot egenkapitalen 1838 373
Skatteeffekt p andre poster fgrt direkte mot egenkapitalen -321 478
Formuesskatt 1599 1539
For lite/{mye) avsatt skatt forrige ar -100 86
SKATTEKOSTNAD 13247 22041
Effektiv skattesats (%) 19 % 23%
Endring balansefgrt utsatt skattefordel
Balansefgrt utsatt skatt 01.01 2946 2773
Resultatfert i perioden 1089 -478
Skatt pa verdiendringer over utvidet resultat 2838 651
BALANSEF@RT UTSATT SKATT 31.12 6872 2 946
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2020 2019
Utsatt skattefordel
Driftsmidler 966 a77
Pensjonsforpliktelse 2905 2335
Finansielle derivat
Fondsobligasjon til virkelig verdi
Avsetning til forpliktelser 959
Rentebaerende verdipapir tilgjengelig for salg 156 134
Utlan til virkelig verdi over utvidet resultat (ECL 12 mnd) 1888
Rentebaerende verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat
SUM UTSATT SKATT 6872 2 946
Resultatfgrt utsatt skatt
MF Gebyramortisering fgrt mot dpningsbalansen 2 000
Driftsmidler 489 124
Pensjonsforpliktelse 570 220
Endring MF gebyramortisering -113
Finansielle derivat 29
Verdipapirer 21 -201
Avsetning til forpliktelser 959
SUM ENDRING UTSATT SKATT 3926 173
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NOTE 24

KATEGORIER AV FINANSIELLE INSTRUMENTER

2020

TALL | TUSEN KRONER AmOTSert  er rosuiiatel | Gidet resultat  Totak
FINANSIELLE EIENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 2095 2095
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanken 156 521 156 521
Utlan til og fordringer pa kunder 5270662 -32 670 5237992
Sertifikat, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer

med fast avkastning 874 021 874021
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 120 450 262 727 383177
Finansielle derivater 95 93
SUM FINANSIELLE EIENDELER 5429 372 961 801 262727 6653900
FINANSIELL GJELD

Gjeld til kredittinstitusjoner 109 925 109 925
Innskudd fra og gjeld til kunder 4245708 4245708
Gjeld ved utstedelse av verdipapirer 1300195 1300195
Ansvarlig lanekapital 0 0
Finansielle derivater 4949 4949
SUM FINANSIELL GJELD 5660 777 0 0 5660777
2019

TALL | TUSEN KRONER AmOreert  eretuliatet | Uwidetresultet  Total
FINANSIELLE EIENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 5252 5252
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanken 170 357 170 357
Utlan til og fordringer pa kunder 5123631 5123631
Sertifikat, cbligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer
med fast avkastning 517 272 517272
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 69 207 177 691 246 898
Finansielle derivater 82 82
SUM FINANSIELLE EIENDELER 5368 528 517 272 177 691 6 063 491
FINANSIELL GJELD

Gjeld til kredittinstitusjoner 6725 6725
Innskudd fra og gjeld til kunder 3775594 3775594
Gjeld ved utstedelse av verdipapirer 14182358 1418258
Ansvarlig lanekapital 0 0
Fondsobligasjonskapital 0 0
Finansielle derivater 0 0
SUM FINANSIELL GJELD 5200 576 0 0 5200576
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NOTE 25

VIRKELIG VERDI FINANSIELLE INSTRUMENTER

2020 2019
VIRKELIG VERDI FINANSIELLE INSTRUMENTER Balansefart Virkeli Balansefort Virkeli

verdi verdi verdi verdi
EIENDELER BOKF@RT TIL AMORTISERT KOST
Kontanter 2095 2095 5252 5252
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og
sentralbanker 156 521 156 521 170 357 170357
Utlan til kunder 5237992 5237992 5123 631 5123631
SUM EIENDELER VURDERT TIL AMORTISERT KOST 5396 607 5396 607 5299 239 5299 239
GJELD BOKF@RT TIL AMORTISERT KOST
Innskudd fra kunder 4245708 4245708 3775594 3775594
Gjeld stiftet ved utsedelse av verdipapirer 1300195 1309 363 1418258 1021160
SUM GJELD VURDERT TIL AMORTISERT KOST 5545903 5555 071 5193 852 4796 754

Utlan til kunder er utsatt for markedskonkurranse. Dette vil si at mulige merverdier i utlansportefsljen
ikke vil kunne opprettholdes over lengre tid. Videre foretas det lgpende nedskrivninger for tap pa

portefaljen. Virkelig verdi av utlan til kunder vurderes derfor & samsvare med amortisert kost.

NIVA 2 NIVA 3

NIVA 1 Verdsettings- Verdsettings-

~ Kvoterte ba?ekrrt] i:)dé( basert tpeékinlitlg
NIVAFORDELING FINANSIELLE INSTRUMENTER ~ PSSTi 2Ktive - observerbare observerbare Total

2020

Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 994 343 128 994 471
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat 262727 262727
SUM EIENDELER 0 994 343 262855 1257198

22.06.2022 kl 14:27 Brgnngysundregistrene

Side 90 av 118



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937903979

Virkelig verdi over

Virkelig verdi over

AVSTEMMING AV NIVA 3 utvidet resultat resultatet
Inngaende balanse 177 429 262
Realisert gevinst resultatfert 0
Urealisert gevinst og tap resultatfert -134
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter 96130 0
Investering 18 362 0
Salg -29 194 0
UTGAENDE BALANSE 262 727 128
NIVA 2 NIVA 3
NIVA 1 Verdsettings- Verdsettings-
~ Kvoterte batseekr: igg basert tpeékinlit:
NIVAFORDELING FINANSIELLE INSTRUMENTER pnsgél"ilggﬁ ?nb:rigc(iesrgggg gnbasrekg;srggtrg Total
2019
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 577 991 262 578 253
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat 177 429 177 429
SUM EIENDELER 0 577 991 177 691 755 682

Virkelig verdi over

Virkelig verdi over

AVSTEMMING AV NIVA 3 utvidet resultat resultatet
Inngaende balanse 166 768 294
Realisert gevinst resultatfart 342 0
Urealisert gevinst og tap resultatfert -1022 0
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkompenenter 0
Investering 38398 68
Salg -27 057 -100
UTGAENDE BALANSE 177 429 262
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2020
KURSENDRING

SENSITIVITETSANALYSE FOR VERDSETTELSE | NIVA 3 -20% -10% 10% 20%

Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 102 115 141 154

Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 210182 236454 289000 315272

SUM EIENDELER 210284 236570 289141 315 426
2019

KURSENDRING

SENSITIVITETSANALYSE FOR VERDSETTELSE | NIVA 3 -20% - 10% 10% 20%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 210 236 288 314
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 141943 159686 195172 212915
SUM EIENDELER 142153 159922 195460 213 229

Virkelig verdimalinger og -opplysninger klassifisert etter niva.

Verdsettelsesniva angir nivaet pa verdsettelsesmetoden som er brukt for a fastsette virkelig verdi.
I Niva 1 er verdien fastsatt ut fra kvoterte priser i aktive markeder.

I niva 2 er verdien utledet fra kvoterte priser, eller beregnede markedsverdier.

Niva 3 er verdier som ikke er basert pa observerbare markedsdata.

Verdsettelsen av Eika Boligkreditt AS er basert pa en vurdering av egenkapitalen i selskapet.
Verdsettelsen av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkelte selskapene
som inngar i gruppen, og en samlet verdi for konsernet totalt, basert pa relevante
verdsettelsesmetoder. Denne verdivurderingen blir vurdert opp imot sist kjente emisjons-
og/eller omsetningskurs, hensyntatt bankens egne vurderinger av hendelser frem til

balansedagen. Til sammen utgjer disse aksjene 224 millioner kroner av totalt 263 millioner
kroner i niva 3.
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NOTE 26

SERTIFIKATER OG OBLIGASJONER

Kostpris Virkelig verdi Bokfert verdi
2020
OBLIGASJONSPORTEFZLIE
Stat / statsgaranterte 82 017 81 018 81 018
Kommune / fylke 259 616 259 187 259 187
Bank og finans 93738 93 986 93 986
Cbligasjoner med fortrinnsrett 439 272 439 830 439 830
SUM OBLIGASJONSPORTEF@LJE 874 643 874 021 874 021
Herav barsnoterte verdipapir
2019
CBLIGASJCNSPORTEFZLJIE
Stat / statsgaranterte 55 890 55 650 55 904
Kemmune / fylke 146 356 146 287 146 629
Bank og finans 45 309 45 270 45 358
Cbligasjoner med fortrinnsrett 261 858 269 524 269 381
SUM OBLIGASJONSPORTEF@LJE 509 413 516 631 517 272

Herav bersnoterte verdipapir

Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi over resultatet.
Realisert gevinst/tap ved salg av obligasjoner blir resultatfert.

Pr. 31.12.2020 er 111,9 mill. av beholdningen av obligasjonsportefsljen stillet som sikkerhet for
F-lan som forfaller i juli 2021.
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NOTE 27

AKSJER, EGENKAPITALBEVIS OG FOND TIL
VIRKELIG VERDI OVER RESULTATET

2020 2019

Bokfart
verdi

Bokfart

Orgnummer Antall Kostpris verdi

Antall Kostpris

Sum sertifikat og 874643 874021 506000 509413 517 272

obligasjoner

(overfert fra forrige

tabell)

Aksjer

Diverse aksjer 262 129 262 262
Sum aksjer 262 129 262 262
Aksje- og

pengemarkedsfond

Eika Kreditt 912370275 9 338 9632 9361 8 890 9193 9 158
Eika Sparebank 983231411 34 540 35 064 36234 29 305 30 000 30025
Eika Likv OMF 893253432 29 967 30 468 30429 29 499 30 000 30024
Eika Pengemarked 985187649 43 891 45093 45 298

Sum aksje- og 120257 120322 69 193 69 207
pengemarkedsfond

Sum aksjer og andeler til 120519 120451 69 455 69 469

virkelig verdi over resultatet

Sum verdipapirer til virkelig 995 162 994 472 578 868 586 741
verdi over resultatet
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NOTE 28

AKS)ER OG EGENKAPITALBEVIS TIL VIRKELIG VERDI
OVER UTVIDET RESULTAT

2020 Orgnummer Antall Kostpris Bokfert verdi Mottatt utbytte
SDC 4273 1933 2352

Eika Gruppen 979319568 675 841 29529 108 945 13517
Spama 916148690 580 58 58 163
Kredittforeningen for Sparebanker 986918930 920 948 948

Eika Boligkreditt 885621252 26941 586 112 561 115 435 2284
Ofoten Sparebank Egenkapitalbevis 955008863 579
Narvik Megler'n 976292979 295 3786 3786 1153
Sparebank 68" Nord 937905378 56 400 7602 7602

Eika VBB AS 921859708 2719 10 760 10 760

Visalnc C 956 430 9 446 32
Visa Inc A 410 185 766

VN Norge AS 821083052 2151 1971
Visa Norge Holding 1 AS (VNH1) 447

SUM AKSJER TILGJENGELIG FOR SALG 167 792 262 726 19 699
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2019 Orgnummer Antall Kostpris Bokfart verdi Mottatt utbytte
SDC 4570 2 068 2068

Eika Gruppen 979319568 675 841 29529 28 507 13 404
Spama 916148690 580 58 58 24
Kredittforeningen for Sparebanker 986918930 920 948 948 23
Eika Boligkreditt 885621252 29453 414 123 055 123 055 856
Ofoten Sparebank Egenkapitalbevis 955008863 72 400 7 602 7 602 579
Narvik Megler'n 976292979 295 3786 3786 314
Sparebank 68" Nord 918713867 - -

Eika VBB AS 921859708 2.719 10.760 10.760

Visalnc C 956 430 430 16
Visa Inc A 410 185 185

VN Norge AS 821083052 0 -

Visa Norge Holding 1 AS {(VNH1) - -

SUM AKSJER TILGJENGELIG FOR SALG - 178.421 177 429 15 216
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2020 2019
BALANSEF@RT VERDI 01.01. 177 429 166 705
Tilgang 19 098 38398
Avgang -29194 -26714
Utvidet resultat 95 393
Nedskriving -1022
Netto urealisert gevinst ved verdiregulering 61
BALANSEFZRT VERDI 31.12. 262726 177 429

DATTERSELSKAP

Banken eier 295 aksjer som utgjer 65 % av aksjekapitalen i Narvikmeglern AS. Aksjene er i
bankens regnskap bokfart til anskaffelseskost. Det utarbeides ikke konsernregnskap, da
datterselskapets regnskapstall er ubetydelig i forhold til bankens resultat- og balansetall.

Selskapet har forretningskontor i Narvik. Selskapet har en aksjekapital pa 454 aksjer a kr 1000,
og sum egenkapital pr 31.12.20 pa 4,2 mnok. Resultat for 2020 utgjer kr 835.908.
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NOTE 29

FINANSIELLE DERIVAT

2020 2019

Nominell Positiv Nominell Positiv
Renteswap verdi markedsverdi verdi markedsverdi
Motpart
Sparebank 1 SMN 30000 64
Sparebank 1 SMN 12 000 23
Sparebank 1 SMN 16 000 -43 16 000 71
Sparebank 1 SMN 23 000 -135 23 000 95
Sparebank 1 SMN 10 000 -191 10 000 41
Sparebank 1 SMN 45 000 -1158 45 000 171
Sparebank 1 SMN 10 000 -637 10 000 -98
Sparebank 1 SMN 25000 -1799 25000 -319
Danske bank 7 500 -303 7 500 -293
Nordea 3000 -74 3 000 -94
Nordea 5000 -162 5000 -175
SUM 144 500 -4 502 186 500 -514

Rentebytteavtalene er vurdert til virkelig verdi i balansen, og verdiendringen inngar i
resultatregnskapet under posten "Netto verdiendring og gevinst/(tap) pa valuta og finansielle

instrument”
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Ikke avskrivbare

Utstyr og

NOTE 30

VARIGE DRIFTSMIDLER

Fast

Immaterielle

eiendeler transport midler eiendom eiendeler Sum
Kostpris pr.01.01.19 1069 9181 109 469 12710 132 429
Tilgang - 610 273 883
Avgang til kostpris - - - 0
Utrangeret til kostpris - - - 0
Kostpris pr. 31.12.19 1069 9791 109 742 12710 133312
Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. - - -
31.12.19 0 4887 37 906 12710 55 503
BOKF@RT VERDI PR. 31.12.19 1069 4904 71836 0 77 809
Kostpris pr. 01.01.20 1069 9 791 109 742 12710 133312
Tilgang 10 239 - 249
Avgang til kostpris - - - 0
Utrangert til kostpris - - - 0
Kostpris pr. 31.12.19 1079 10030 109 742 12710 133 561
Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 0 6 682 41908 12710 61 300
31.12.20 1079 3348 67 834 0 72 261
BOKF@RT VERDI PR. 31.12.20 -
Akkumulerte avskrivinger 2019 0 4887 37906 12710 55503
Akkumulerte avskrivinger 2020 0 6 682 41 908 12710 61 300
Avskrivingsprosent 0% 10%- 33% 5%-10% 20%
Herav utleid Balansefort
Fast eiendom Eiendomstype Areal m? Areale m? Verdi 31.12
Kongens gt. 41, Narvik Bankbygg 1957 66619
Trollvikveien 6, Bjerkvik Bankbygg 530 1221
SUM 67 840

Oppstilling over ikke avskrivbare eiendeler:

Tomt 427
Kunst 651
SUM 1079
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NOTE 31

ANDRE EIENDELER

2020 2019
Eiendeler ved utsatt skatt 6872 -
Opptjente, ikke mottatte inntekter 1657 -
Andre forskuddsbetalte, ikke palgpne kostnader 7723 149
Andre eiendeler - 1265
Sum forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader og
opptjente, ikke motatte inntekter 16 252 1116
INNLAN FRA KREDITTINSTITUSJONER
2020 RENTE 2019 RENTE
Innlan fra kredittinstitusjoner til amortisert kost 109 925 - 6725 -
Sum innlan fra kredittinstitusjoner 109 925 1,04 6725 3,38

Rentesatsen vist som gjennomsnittlig effektiv rente beregnet pa avkastning gjennom aret fordelt
pa gjennomsnittlig beholdning.

Banken hadde ingen innskudd fra laneformidlere pr. 31.12.20 eller 31.12.19.
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NOTE 33

INNSKUDD FRA KUNDER

2020 2019
Innskudd fra og gjeld til kunder til amortisert kost 4245708 3775594
SUM INNSKUDD KUNDER 4245708 3775594
Innskudd fordelt pa geografiske omrader
Nordland 3208359 2917 867
Troms og Finnmark 621 650 444081
@vrige Norge 372943 373618
Utlandet 42 756 40028
SUM INNSKUDD 4245708 3775594
Innskuddsfordeling
Lennstakere 2774238 2490 895
Jordbruk, skogbruk og fiske 47 328 8653
Industri 185149 174 366
Bygg, anlegg 157 287 169 820
Varehandel 90 540 63 589
Transport og lagring 98972 89782
Eiendomsdrift og tjenesteyting 326157 254917
Annen naering 566038 523572
SUM INNSKUDD 4245708 3775594
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NOTE 34

OBLIGASJONSGJELD OG ANSVARLIG LANEKAPITAL

Bokfort verdi
Lanetype/ISIN Laneopptak Siste forfall  Palydende 2020 2019 Rentevilkar
Sertifikat- og cbligasjonslan
NO0010751399 09.11.2015 09.11.2020 170000 0 170772 3 mnd. NIBOR + 1,26 %
NO0010765688 25.05.2016 25.05.2020 195000 - 195503 3 mnd. NIBOR + 0,95 %
NO0010775158 23.09.2016 23.09.2021 200 000 200075 200 311 3 mnd. NIBOR + 1,03 %
NO0010790983 20.04.2017 20.04.2022 200 000 200 431 201005 3 mnd. NIBOR + 0,78 %
NO0010835374 02.11.2018 02.11.2022 200 000 199 937 100333 3 mnd. NIBOR + 0,60 %
NO0010837230 21.11.2018 21.11.2023 200 000 199 587 150072 3 mnd. NIBOR +0,73 %
NQO0010856842 11.06.2019 11.06.2024 200 000 199 955 200075 3 mnd. NIBOR +0,73 %
NQO0010871171 12.12.2019 12.12.2024 200 000 200033 200187 3 mnd. NIBOR + 0,65 %
NQO0010882335 13.05.2020 13.05.2025 100 000 100177 - 3mnd. NIBOR +0,95 %
SUM GJELD VED UTSTEDTE VERDIPAPIRER 1300 195 1418 258
Lanetype/ISIN Laneopptak Siste forfall  Palydende 2020 2019 Rentevilkar
Ansvarlig ldnekapital
SUM ANSVARLIG LANEKAPITAL 0 0
Endringer i verdipapirgjeld i Balanse Forfalte/ Andre Balanse
perioden 31.12.2019 Emitert innlgste endringer 31.12.2020
Obligasjonsgjeld 1418 258 250 000 -365 000 -3063 1300195
SUM GJELD VED UTSTEDTE
VERDIPAPIRER 1418 258 250 000 -365 000 -3 063 1300195
Ansvarlige 13n )
SUM ANSVARLIGE LAN 0 0 0 0 0
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NOTE 35

ANNEN GJELD, AVSETNINGER OG PENSJON

Annen gjeld 2020 2019
Palgpte kostnader 8974 6312
Bankremisser 2578 2 506
Skattetrekk 1584 1465
@vrig gjeld 2019 1079
Leverandgrgjeld 4866 3358
Betalingsformidling 325 78
Skyldige offentlige avgifter 2380 398
Betalbar skatt - 21 478
Avsatt til gaver - 20 011
SUM ANNEN GJELD 22726 56 685
Avsetninger 2020 2019
Pensjonsforpliktelser 11 620 -
Fopliktelser ved skatt 16 436 -
Avsteninger pa garantier og ubenyttede rammekreditter 1366 -
Andre avsetninger 7 -
SUM AVSETNINGER 29 429 o

Pensjonsforpliktelser

Pensjonsordning

Banken er i henhold til tjenestepensjonsloven pliktig a ha tjenestepensjonsordning. Bankens

pensjonsordninger oppfyller kravene i denne loven.

Bankens kollektive ytelsesbaserte pensjonsordning ble 31.12.14 omdannet til innskuddspensjon

for alle ansatte. Forpliktelser i henhold til ytelsesbasert ordning forsetter for pensjonister under

utbetaling.
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Avtalefestet pensjon - ytelsesbasert
flerforetaksordning

AFP-ordningen er en ytelsesbasert
flerforetakspensjonsordning, og finansieres
gjennom premier som fastsettes som en
prosentsats av lsnn. Forelapig foreligger
ingen palitelig maling cg allokering av
forpliktelse og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet
som en innskuddsbasert pensjonsordning
hvor premiebetalinger kostnadsfares lgpende,
og ingen avsetning foretas i regnskapet. Det
er ikke fondsoppbygging i ordningen og det
forventes at premienivaet vil gke for de
kommende ar.

Laawn over 12 G

Pr. 31.12.2020 er det en person som har lenn
over 12 G.

Pensjonsavtale for tidligere administrerende
banksjef

Pensjonert administrerende banksjef har en
pensjonsavtale som gir rett til en livslang
pensjon pa 70 % av full lenn. Bankens andel av
denne er aktuarberegnet, og fremkommer
som usikret pensjonsforpliktelse med 5,2
millioner kroner.

Beregning av forpliktelse

Beregnet forpliktelse pr 31.12.20 gjelder
pensjonister under utbetaling.
Pensjonsforpliktelsen er i hovedsak avhengig
av antall opptjeningsar, lennsniva ved
oppnadd pensjonsalder og sterrelsen pa
ytelsene fra folketrygden. | henhold til IAS 19
for pensjonskostnader beregnes
pensjonsforpliktelsen til naverdien av de
fremtidige pensjonsytelser som er opptjent pa
balansedagen. Den balanseferte palepte
forpliktelse er aktuarberegnet. Opptjeningen
for den enkeltes pensjonsrettigheter i den
kollektive tjenestepensjonsforsikring og AFP
er beregnet fra ansettelsen og frem til
pensjonsalder.

Ved verdsettelse av pensjonsmidler benyttes
estimert verdi ved regnskapsavslutningen.
Denne estimerte verdien korrigeres hvert ar i
samsvar med oppgave fra
livsforsikringsselskapet over
pensjonsmidlenes flytteverdi.
Pensjonsmidlene betraktes som en
investering, hvor avkastningen pa investerte
midler reduserer pensjonskostnadene.
Aktuarmessige beregninger blir foretatt hvert
ar.

Det er i tillegg kostnadsfert 2,8 mnok til
innskuddspensjon og tilskudd til AFP-
ordningen.
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Pensjon - @konomiske forutsetninger

2020 2019
Diskonteringsrente 1,70% 2,30 %
Forventet avkastning 1,70% 230%
Lgnnsregulering 225% 225%
G-regulering 2,00 % 2,00 %
Pensjonsregulering 1,50 % 1,50 %
ARBEIDSGIVERAVGIFT OG FINANSSKATT 19,10 % 19,10 %
Periodens pensjonskostnad frekommer slik:
SIKRET ORDNING USIKRET ORDNING TOTALT
RESULTATREGNSKAP
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Naverdi av arets pensjonsopptjening - - - - - -
Rentekostnad av pélgpt forpliktelse 85 58 115 137 200 195
Forventet avkastning pa pensjonsmidler - - - - - -
Resultatfgrt andel av estimatavvik - - - - - -
AGA av pensjonskostnaden - - - - - -
Administrasjonshonorar 70 72 - - 70 72
Pensjonsutbetaling over drift - - - - - -
Effekt av endret pensjonsordning - - - - - -
Tilskudd til innskuddspensjon - - - - - -
NETTO PENSJONSKOSTNAD 156 130 115 137 271 267
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Avstemming av forpliktelser og midler:

SIKRET ORDNING USIKRET ORDNING TOTALT
BALANSE 2020 2019 2020 2019 2020 2019
IB neto forpliktelse -4 092 -2923 -5247 -5536 -9339 -8489
Netto pensjonskostnad -156 -131 -115 -137 271 -267
Innbetaling/utbetaling 840 1440 500 549 1340 1989
Endring estimatavvik fgr skatt mot EK -2992 -2478 -359 -124 -3350 -2 602
BALANSEF@RT FORPLIKTELSE -6 399 -4 092 -5 221 -5 247 -11 620 -9 339
Brutto forpliktelse -36 901 -35352 -5221 -5247 -42121  -40599
Brutto midler 30501 31260 - - 30501 31260
SUM -6 400 -4 092 -5 221 -5 247 -11 620 -9 339
Arets endring i estimatavvik 29244 1859 269 93 2513 1952
etter skatt mot EK
NOTE 36
GARANTIER

Garantier 2020 2019

Betalingsgarantier 20393 18 897

Kontraktsgarantier 35866 14 597

Andre garantier 123 9 856

SUM GARANTIER OVERFOR KUNDER 56 382 43 350

Garantier Eika Boligkreditt

Saksgaranti 8 381 2253

Tapsgaranti 23286 18 628

SUM GARANTIER OVERFOR EIKA BOLIGKREDITT 31667 20 881

SUM GARANTIER 88 049 64 231
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2020 2019
Garantier fordelt geografisk KR. % KR. %
Nordland 47 303 537 % 40 369 628 %
Troms 9078 103 % 2831 44 %
Finnmark - 0,0 % - 0,0 %
@vrige Norge 31 668 36,0 % 21 031 327 %
Utlandet - 0,0% - 0,0 %

GARANTIAVTALE MED EIKA BOLIGKREDITT

Banlen stiller garanti for lan som kundene har i Eilka Boligkreditt {EBK). EBIK har som villcar
at lanet er innenfor 75 % av panteobjektet. Bankens kunder har pr 31.12.20 lan for 2.328,5
mill. kroner hos EBKK. Garantibelgpet til EBK er todelt:

1) Saksgaranti: Banken garanterer for hele lanebelgpet i perioden fra utbetaling til
pantesil<kerhet for lanet har oppnadd rettsvern. Saksgarantien er oppad begrenset til hele
lanets hovedstol med tillegg av renter og omlcostninger.

2) Tapsgaranti: Banlken garanterer for ethvert tap som EBK blir pafert som felge av
misligholdte lan, med de begrensninger som falger nedenfor. Med «tap» menes restkravet
mot lanekunden under det aktuelle lanet etter at alle tilhgrende pantesilckerheter er
realisert, og skal anses konstatert pa det tidspunktet hvor alle tilhgrende pantesiklcerheter
for et misligholdt Ian er realisert og utbetalt til EBK. Bankens tapsgaranti deklcer inntil 80
prosent av det tap som konstateres pa hvert enkelt lan. Samlet tapsgaranti er begrenset

oppad til 1 prosent av bankens til enhver tid samlede laneportefdlje i EBK, likevel slik at (i)
for laneportefaljer opp til 5 millioner lkroner er tapsgarantien lik verdien av laneportefeljen
og (ii) for laneportefgljer som overstiger 5 millioner kroner utgjer tapsgarantien minimum 5
millioner kroner, i alle tilfeller beregnet over de siste 4 kvartaler pa rullerende basis. Dette
betyr at dersom bankens andel av de tap som konstateres pa hvert enkelt 1an i sum
overstiger nevnte grense, dekker EBK det overstigende. Bankens andel av tapet delcket av
tapsgarantien kan derfor maksimalt bli 80 prosent, men dersom de samlede konstaterte
tap overstiger rammen, blir andelen i sum lavere enn 80 prosent.

Rett til motregning i banlkens provisjon: Bankens ansvar for saksgaranti og tapsgaranti
forfaller til betaling etter pakrav, men EBK kan ogsa velge & motregne kravet i bankens
fremtidige og forfalte, men ilkke utbetalte provisjoner i henhold til provisjonsavtalen.
Retten til motregning gjelder for en periode pa inntil fire etterfelgende kvartaler fra den.
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LIKVIDITETSFORPLIKTELSE TIL OG AKSJONARAVTALE MED EIKA BOLIGKREDITT

Likviditetsstette til EBK er regulert i avtale datert 10. mai 2012 om kjep av obligasjoner med
fortrinnsrett. Hovedtreldkene i avtalen er at eierbankene, sd lenge de har utlansportefglje i
selskapet, under gitte forutsetninger er forpliktet til & tilfere EBK likviditet.
Likviditetsforpliktelsen er begrenset til forfall pa selskapets obligasjoner med fortrinnsrett
utstedt under Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN - Programme) og
tilherende swapavtaler de kommende tolv maneder. | den grad ecierbankene har kjept
obligasjoner med fortrinnsrett under likviditetsavtalen, uten at disse er tilbalkebetalt,
kommer de til fratrekk ved beregning av eierbankens gjenstdende likviditetsforpliktelse.
Den enlelte eierbanks likviditetsforpliktelse er primaert begrenset til dens pro-rata andel
av utstedelsesbelgpet, som beregnes pa grunnlag av hver eierbanks andel av selskapets
utlansportefglje. Dersom en eller flere eierbanker unnlater & oppfylle sine
likkviditetsforpliktelser under avtalen, lkan likviditetsforplilctelsen for gvrige eierbanker glkes
til inntil det dobbelte av deres opprinnelige pro-rata andel. Avtalen om kjgp av OMF lan
under visse vilkdr termineres. Det er knyttet betingelser til langiver i forhold til
overpantsettelse. For obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) som er tilordnet foretakets
siklkerhetsmasse gjelder krav om overpantsettelse pa 5 prosent for 1an som inngar EMTCN-
Programme, Dette innebeerer at selskapet til enhver tid skal ha verdier i sin
siklkerhetsmasse som utgjer minst 105 prosent av sum utestaende OMF.

| tilknytning til at eierbankene i 2012 ble alsjoneerer i EBK etter utskillelsen fra Eika
Gruppen AS, ble det etablert en alsjoneeravtale som blant annet regulerer at eierskapet i
selskapet pa arlig basis skal rebalanseres. Dette vil silcre en arlig justering hvor eierandelen
til den enkelte bank skal tilsvare eierbankens andel av utlansbalansen i selskapet.
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— T .  NOTE 37

- HENDELSER ETTER
BALANSEDAGEN

Ingen hendelser etter balansedagen
som far innvirkning pa regnskapet
pr 31.12.2020

NOTE 38

LEIEAVTALER

IFRS 16 Ikke kansellerbare
leiekontrakter.

| samsvar med forskrift om arsregnskap
for banker, kredittforetak og
finansieringsforetak har selskapet valgt
a unnlate a anvende IFRS 16 Leieavtaler
for regnskapsaret 2020 og i stedet
anvende tidligere anvendte prinsipper.
Leieavtalen vil innregnes i henhold til
IFRS 16 fra 2021.

Banken leier kontorer pa Finnsnes.
Leiekontrakten gjelder for 5 ar fra
overtakelsesdato med opsjon pa 5 nye
ar.

Leiekostnad utgjer kr 18.334 prmnd /
kr 220.008 pr ar.
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NOTE 39

OVERGANGSNOTER TIL IFRS

Fra 1.1.2020 utarbeides bankens regnskap i samsvar med IFRS, med de unntak og forenklinger som
er regulert i arsregnskapsforskriften.

Nedenfor vises avstemming av egenkapitalen pr 31.12.2019 mot egenkapitalen 1.1.2020

Egenkapital 31.12.2019 iht. NGAAP Total egenkapital
Egenkapital 31.12.2019 iht. NGAAP 873585
Gavekonto overfert til gavefond 20011
Verdiendring pa innskudd i banker -414
Verdiendringer pa utlan til kunder -29 Fratrukket 25 % avsatt skatt
Verdiendring pa obligasjoner 541
Verdiendring pa egenkapitalinstrumenter (aksjer og andeler) 83 483
Verdiendring pa ubenyttede kredittrammer og garantier 479
Verdiendring pa derivater -458 Fratrukket 25 % avsatt skatt
Egenkapital 01.01.2020 iht. IFRS 977197

Overgangseffekter pa Finansielle eiendeler

31.12.2019 01.01.2020
Finansielle eiendeler Etter arsregnskapsforskriften Etter IFRS 9
Kontanter og innskudd i Norges Bank Amortisert kost 75296 Amortisert kost 74 744
Innskudd i og fordringer p& kredittinstitusjoner Amortisert kost 100 307 Amortisert kost 99755
Utlan til kunder Amortisert kost 5117 267 Amortisert kost 5117 227
Virkelig verdi over resultatet - Virkelig verdi over resultatet

Virkelig verdi over utvidet resultat

Verdipapirer - rentepapirer Laveste verdis prinsipp 508784 Virkelig verdi over resultatet 509 505
Verdipapirer - egenkapitalinstrumenter Laveste verdis prinsipp/markedsverdi 69 207 Virkelig verdi over resultatet 69 365

Kostpris 177 691 Virkelig verdi over utvidet resultat 261 019
Derivater - Virkelig verdi over resultatet 610
Totalt 6048 551 6132226
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NIVA 2 NIVA 3
NIVA1 Verdsettings- Verdsettings-
teknikk teknikk
. Kvotente basert pa basert pa ikke
priser i aktive observerbare observerbare
markeder markedsdata markedsdata Total
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 69 365 0 69 365
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat 261 019 261019
SUM VERDIPAPIRER - 69 365 261019 330384
Reklassifisering og verdijusteringer
31.12.2019 Etter _— . ) 01.01.2020
Amortisert kost arsregnskapsforskr. Reklassifisering Verdijusteringer  Fiter IFRS 9
Kontanter og innskudd i Norges Bank
Apningsbalanse forskrift og sluttbalanse IFRS ¢ 75296 - 75296
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner
Apningsbalanse forskrift 100 307
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -552
Sluttbalanse IFRS 9 99 755
Utlan til kunder
Apningsbalanse forskrift 5117 267
Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap 8 600
Verdijustering: Uamortiserte gebyrinntekter -8 000
Sluttbalanse IFRS 9 5117 866
Investeringer i verdipapirer - rentepapirer
Apningsbalanse forskrift 508 784
Reklassifisert virkelig verdi over resultatet 721
Sluttbalanse IFRS 9 509 505
Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter
Apningsbalanse forskrift 246 898
Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet -
Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat 83486
Sluttbalanse IFRS 9 330384
FINANSIELLE EIENDELER TIL AMORTISERT KOST 6 048 551 84 207 48 6132806
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31.12.2019 Etter

Amortisert kost arsregnskapsforskr.

Reklassifisering Verdijusteringer

01.01.2020
Etter IFRS 9

Ubenyttede kreditter til kunder
Apningsbalanse forskrift 209191
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap

Sluttbalanse IFRS 9

Garantier til kunder
Apningsbalanse forskrift 64 231
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap

Sluttbalanse IFRS ¢

FINANSIELLE FORPLIKTELSER TIL AMORTISERT KOST 273 421

Virkelig verdi over resultatet

Utlan til kunder

Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert fra amortisert kost

Verdijustering til virkelig verdi

Sluttbalanse IFRS ¢

Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter
{obligatorisk)

Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert fra laveste verdis prinsipp

Verdijustering til virkelig verdi

Sluttbalanse IFRS 9

Investeringer i verdipapirer - rentepapirer (valgt)

Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert fra amortisert kost

Verdijustering til virkelig verdi

Sluttbalanse IFRS ¢

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet -

-563

- -639

69 499
-134

508 784
721

578 283 587

208 628

64155

272783

69 365

509 505

578 870
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Virkelig verdi over utvidet resultat

31.12.2019 Etter
arsregnskapsforskr.

Reklassifisering

Verdijusteringer

01.01.2020
Etter IFRS ¢

Utlan til kunder

Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap

Sluttbalanse IFRS 9

Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter (valgt)
Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert fra kostpris

Verdijustering til virkelig verdi

Sluttbalanse IFRS 9

Investeringer i verdipapirer - rentepapirer

Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert fra amortisert kost

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap

Sluttbalanse IFRS 9

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over utvidet resultat -

Sum finansielle eiendeler 6048 551

Sum finansielle forpliktelser 273421

Nedskrivninger etter IFRS 9 og utlansforskriften

31.12.2019

177 399

177 399

839 889

83620

83620

84 255

-639

01.01.2020 IFRS 9

Steg 1 Steg 2

Utlansforskriften 12 mnd.tap  Livstid tap

Steg 3

261019

261019

6972 695

272783

Totale

Livstidtap  nedskrivninger

Utlan til og fordringer p& kunder 30009
Ubenyttede kredittrammer til kunder -
Garantier til kunder -

Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner -

Verdipapirer -
Sum nedskrivninger 30009
Bokfegrt som reduksjon av balanseposter 30009

Bokfgrt som avsetning pa gjeldspost B19.03 -

3587 7982

271 292

6 70

13 540
102 -

3978 8883

3701 8522

277 362

9 099

9099
2 099

20 668
563

76

552
102
21961
21322
639
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Til generalforsamlingen i Sparebanken Narvik

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Sparebanken Narviks &rsregnskap som viser et resultat av ordineer drift etter skatt pa
kr 55 015 729. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, oppstilling over
totalresultatet, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstramoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noteopplyshinger til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med forskrift om
arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4 annet ledd bokstav b.

Grunnlag for konklusjenen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene Internaticnal Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
avrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese pvrig informasjon med det
formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom svrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den pvrige informasjonen innehelder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forskrift om arsregnskap for
banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4 annet ledd bokstav b. Ledelsen er ogsa ansvarlig
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ij Revisors beretning - 2020
Sparebanken Narvik

for slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 3 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
innehclder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hpy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes & pévirke akonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjenshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzzre samarbeid, forfalskning, bavisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

= evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsbheretningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke forisetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er
konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Norge.

Tromse, 19.03,2021
KPMG AS

Stg T ore Richardsen
Statsautorisert revisor
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