== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

987 399 066

Aksjeselskap

NORVESTOR ADVISORY AS
Filipstad brygge 2

0252 0SLO

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Lilly Beate Salvesvoll
27.03.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 28.07.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 987399066

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 104 940 795 91 588 980
Annen driftsinntekt 4651 700 3980 000
Sum inntekter 109 592 495 95 568 980
K ostnader

L gnnskostnad 2,3 69 083 810 64 042 949
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 787 648 314 864
Annen driftskostnad 24 31 248 499 22 588 935
Sum kostnader 101 119 957 86 946 748
Driftsresultat 8472538 8622 232
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 212 658 25032
Annen finansinntekt 375392 15 445 493
Sum finansinntekter 0 0
Nedskrivning av finansielle eiendeler 53510
Annen rentekostnad 16 602 60 205
Annen finanskostnad 567 743 324 056
Sum finanskostnader 0 0
Netto finans 3705 15032 754
Ordineert resultat far skattekostnad 8476 243 23 654 986
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 2712812 2191830
Ordinaert resultat etter skattekostnad 5763431 21 463 156
Arsresultat 5763 431 21 463 156
Totalresultat 5763 431 21 463 156
Overfaringer og disponeringer

Overfearing til/frafond 14 213 932
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 987399066

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Ordinaat utbytte 8 6 500 000

Overfaringer til/fra annen egenkapital 8 -736 569 7249 224
Sum overfaringer og disponeringer 5763431 21 463 156
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 987399066

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 197 079 636 449
Sum immaterielle eilendeler 197 079 636 449

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5 4943 147 2678473
Sum varige driftsmidler 4943 147 2678473

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 9 4717 372
Investeringer i tilknyttet selskap 9 12010974
Sum finansielle anleggsmidler 0 16 728 346
Sum anleggsmidler 5140 226 20 043 268
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Kundefordringer 250 000 687 500
Andre fordringer 4652 297 3683764
Konsernfordringer 10 1398 644 274 539
Sum fordringer 6 300 941 4 645 803
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 21017 414 12 859 560
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 21017 414 12 859 560
Sum omlgpsmidler 27 318 355 17 505 363
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 987399066

Balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
SUM EIENDELER 32 458 581 37 548 630

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 8,12 30 000 300 000
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 30 000 300 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 1313426 13 659 633
Sum opptjent egenkapital 1313426 13 659 633
Sum egenkapital 1343 426 13959 633
Gjeld

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 3598 564 1758 590
Betalbar skatt 7 2273442 998 230
Skyldige offentlige avgifter 11 239 360 6 591 655
Utbytte 6 500 000

Kortsiktig konserngjeld 10 1530 000

Annen kortsiktig gjeld 13 5973789 14 240 522
Sum kortsiktig gjeld 31115155 23588997
Sum gjeld 31115155 23588997
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 32 458 581 37 548 630
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 987399066

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Ars regnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2023 664148

2987 399 066
Aksjeselskap
NORVESTOR ADVISORY AS
Filipstad brygge 2

0252 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022
Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Lilly Beate Salvesvoll
27.03.2023

Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2021

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 10.08.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

28.07.2024 kI 06:09
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 987399066

Organisasjonznr: 987 399 066

NORVESTOR ADVISORY AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 104 940 795 91 588 980
Annen driftsinntekt 4 651 700 3 980 000
Sum inntekter 109 592 495 95 568 980
Kostnader

Lennskostnad 2,3 69 0832 810 64 042 949
Avskrivning pa varige

driftemidler og

immaterielle eiendeler 5 787 648 314 864
Annen driftskostnad 2,4 31 248 499 22 588 935
Sum kostnader 101 119 957 86 946 748
Driftsresultat 8 472 538 8 622 232
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt <] 212 658 25 032
Annen finansinntekt & 375 392 15 445 493
Sum finansinntekter 0 o]
Nedskrivning av

finansielle eiendeler 53 510
Annen rentekostnad & 16 602 60 205
Annen finanskostnad 6 567 743 324 056
Sum finanskostnader 0 o]
Netto finans 3 705 15 032 754
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 8 476 243 23 654 986
Skattekostnad pa ordinart

resultat 7 2 712 812 2 1921 830
Ordinert resultat etter

skattekostnad 5 763 431 21 463 156
Arsresultat 5 763 431 21 463 156
Totalresultat 5 763 431 21 463 156
overferinger og

disponeringer

Overfering til/fra fond 14 213 932
Ordinert utbytte 8 6 500 000

Overferinger til/fra

annen egenkapital 8 -736 569 7 249 224
Sum overferinger og

disponeringer 5 763 431 21 463 156

Utskriftsdato 10.08.2023

Organisasjonsny 987 399 066

8ide 1 av
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Utskriftedato 10.08.2023 Organisasjonsny 987 399 066 Side 2 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 987399066

Organisasjonznr: 987 399 066
NORVESTOR ADVISORY AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 197 079 636 449
Sum immaterielle eiendeler 197 079 636 449

Varige driftasmidler
Driftslesere, inventar,
verktey, kontormaskiner

og lignende 5 4 943 147 2 678 473
Sum varige driftsmidler 4 943 147 2 678 473
Finansielle anleggzmidler
Investering i datterselskap 9 4 717 372
Investeringer i
tilknyttet selskap 9 12 010 974
Sum finansielle
anleggsmidler 0 16 728 346
Sum anleggsmidler 5 140 226 20 043 268
Omlepsmidler
Varer
Sum varer 0 0
Fordringer
Kundefordringer 250 000 687 500
Andre fordringer 4 652 297 3 683 764
Konsernfordringer 10 1l 398 644 274 539
Sum fordringer 6 300 941 4 645 803
Investeringer
Sum investeringer 0 o]
Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter
og lignende 11 21 017 414 12 859 560
Sum bankinnskudd,
kontanter og lignende 21 017 414 12 859 560
Sum omlepsmidler 27 318 355 17 505 363
SUM EIENDELER 32 458 581 37 548 630
BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Utskriftedato 10.08.2023 Organisasjonsny 987 399 066 Side 3 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 987399066

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 8,12 30 000 200 000
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 30 000 300 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 1 313 426 13 659 633
Sum opptjent egenkapital 1 313 426 13 659 633
Sum egenkapital 1 343 426 13 959 633
Gjeld

Langsiktig gjeld
Sum avsetninger for

forpliktelser 0 0

Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 o]

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 3 598 564 1 758 590

Betalbar skatt 7 2 273 442 998 230

Skyldige offentlige

avgifter 11 239 360 6 591 655

Utbytte 6 500 000

Kortsiktig konserngjeld 10 1 530 000

Annen kortsiktig gjeld 13 5 973 789 14 240 522

Sum kortsiktig gjeld 31 115 155 23 588 997

Sum gjeld 31 115 155 23 588 997

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 32 458 581 37 548 630
Utskriftedato 10.08.2023 Organisasjonsny 987 399 066 Side 4 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 987399066

Organisasjonznr: 987 399 066
NORVESTOR ADVISORY AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven 1998. Det er
utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. I utgangspunktet er det
reglene for regnskapsoppstilling for smd foretak som er benyttet.
Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld. Eiendeler
bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre
eiendeler er klassifisert som omlepsmidler. Fordringer som skal
tilbakebetales innen et 4r er uansett klassifisert som omlepsmidler. Ved
klassifiseringen av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier
lagt til grunn. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives
til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & vere forbigdende.
Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt belep pa
etableringstidspunktet. Langsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi
som felge av renteendring. Omlepsmidler vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til
nominelt mottatt belep pd etableringstidspunktet. Kortsiktig gjeld
oppskrives ikke til virkelig verdi som fslge av renteendring. Enkelte
poster er wvurdert etter andre regler, og redegjeres for nedenfor. Varige
driftemidler Varige driftsmidler avskrives over forventet wkonomisk
levetid. Avskrivningene er som hovedregel fordelt linezrt over antatt
ekonomisk levetid. Fordringer Kundefordringer og andre fordringer oppferes
til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til
tap gjsres pad grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringene. I tillegg gjeres det for svrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap. Skatter Skatter
kostnadsferes nar de paleper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til
det regnskapsmessige resultat fer skatt. Skattekostnaden bestdr av betalbar
skatt (skatt pa drets skattepliktige inntekt}) og endring i netto utsatt
skatt. Skattekostnaden fordeles pa ordinert resultat og resultat av
ekstraordinere poster i henhold til skattegrunnlaget. Utsatt skatt og
utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Necte
1

Er det usikkerhet om fortsatt drift?: Nei

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret
26.00

Nete

Spesifisering av resultatregnzkapet
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 987399066

Lennkostnader
Lenn Arets Fiordrets
48710054.00 48747832.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
11774793.00 9775894 .00
Pensjonskosthnader Arets Fiordrets
3694316.00 3789910.00
Andre vtelser Avets Fijordrets
4904648.00 1729314.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets
69083811.00 64042950.00
Necte

Ekstraordinere inntekter og kostnader

Sum Belep
Balansefert verdi 31.12. Varige driftemidler Tmmaterielle eiend.
Necte

Konsern, tilknyttet selskap m.v.
Investering som regnskapsfeores etter egenkapitalmetoden

Konsernregns kap
Virksomheten inngdr i konsolideringen til morselskapets konsernregnsk.: Nei

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Datterselskap er utelatt fra konsolideringen: Ja

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

I henhold til regnskapslovens §3-8, 2.ledd er de resterende datterselskapene
ikke konsolidert inn i konsernregnskapet for 2020. Datterselskapene er bide
hver for seg og samlet vurdert til & wvere av uvesentlig betydning.
Datterselskapenes virksomhet bestdr primert av investeringer i svrige
selskaper og visse fellesfunksjoner.

Konsern, tilknyttet selskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 987399066

Samlet belep - tilknyttet selskap Arvets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsexn Arets Fiorarets
Kortsiktig gjeld
Samlet belep - foretak i samme konsern Arvets Fiorarets
Samlet belep - felles kontrollert virksomhet Arets Fiordrets
Pantstillelse Belep
Nete
Fordringer

Fordringer som forfaller senere enn ett ir etter regnskapsirets slutt

Mer om fordringer

Necte

Virkelig verdi og resultatfert verdiendr.

Mer om finansielle instrumenter

Beskrivelse av finansielle derivater

i perioden,

finansielle instrumenter

Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksijek.
Necte
4

Lan og sikkerhetsstillelze til medlemmer

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer:

Opplysninger om:

Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetsstillelse

Nei

28.07.2024 kI 06:09
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orvestor

Arsrapport

2022
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 987399066

r
Norvestor
Norvestor Advisory AS

Arsberetning for 2022

Selskapets virksomhet

Norvestor Advisory AS (tidligere Norvestor Equity AS) ble etablert 19. oktober 2004. Selskapets
virksomhet er & yte radgivningstjenester til fond, samt tjenester og virksomhet som naturlig star i
forbindelse med dette.

Selskapet er lokalisert i Oslo og eies av Norvestor Capital Partners SCSp, Luxembourg.

Fortsatt drift
[ samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og at
dette er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Finansiell risiko
Selskapet har en finansiell risiko ved at deler av honorarinntektene er 1 USD.

Redegjorelse for drsregnskapet

Selskapets driftsinntekter er basert pa avtale om kostnadsdekning med tillegg av en margin basert pa
de tjenester som selskapet (direkte eller indirekte) leverer til fondene selskapet er radgiver for.
Markedet har vist en god utvikling gjennom 2022.

Organisasjon og arbeidsmilje
Selskapet hadde ved utgangen av 2022 totalt 29 ansatte, hvorav 12 kvinner og 17 menn.

Lennsnivéet og omfanget av overtid blant de ansatte varierer med stillingskategori og uavhengig av
kjann. Det er styrets oppfatning at arbeidsmiljset og den generelle trivselen pa arbeidsplassen er god,
og det er ikke satt i verk spesielle tiltak pa dette omradet i 2022. Det anses heller ikke & veare behov for
spesielle tiltak for 4 fremme likestilling eller forhindre forskjellsbehandling i strid med lov om
likestilling mellom kjennene, og det er falgelig ikke satt i verk eller planlagt tiltak pa dette omréadet.

Det har ikke forekommet eller blitt rapportert arbeidsuhell eller ulyldker i lopet av aret som har
resultert 1 personskader eller vesentlige materielle skader. Totalt sykefraveer blant de ansatte 1
selskapet i 2022 utgjorde ca 2,0 % av den totale arbeidstiden.

Det er ingen kvinner i selskapets styre.

Hendelser etter arsskiftet
Det har ikke inntruffet noen hendelser etter balansedagen som pavirker arsregnskapet.

Ytre milje
Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det ytre milje og har falgelig ikke iverksatt spesielle
tiltak pa dette omrédet.

Apenhetsloven

Norvestor Advisory AS er i henhold til lov av 18. juni 2021 ar. 99 om virksomheters dpenhet og
arbeid med grunnleggende menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold (dpenhetsloven) péalagt &
offentliggjare en redegjerelse for selskapets aktsomhetsvurderinger. Selskapets redegjarelse vil bli
publisert pa www.norvestor.no innen 3¢. juni 2023.

28.07.2024 kl 06:09 Brgnngysundregistrene
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Resultatdisponering

Det fremlagte resultatregnskap, balanse og kontantstremoppstilling med tilherende noter gir etter
styrets oppfatning fyllestgjarende informasjon om resultatet i 2022, og den akonomiske stillingen pr.
31.122022.

Selskapet har for 2022 et overskudd pa kr 5 763 431.

Styret foresldr overfor generalforsamlingen folgende disponering av drsresultatet i Norvestor Advisory

AS:
Avsatt til utbytte kr 6500000
Overfart fra egenkapital: kr  -736 569
Sum ke 5763431
Oslo 22. mars 2023
Trond Bjerney Lars Grinde
Styrets leder Adm. direktar
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00

Building a better Dronning Eufemias gate 6a, 0191 Oslo WWW.ey.no

working world Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Norvestor Advisory AS
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Norvestor Advisory AS som bestar av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2022 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og Infernational Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
{IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret og administrerende direkiar (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

Pennec document key: 74114-1UUZE-XHO3B-1A34G-FN84Y-KZZQZ

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere om arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det toreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger som skal gis i henheld til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere | s& henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplyshinger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kentroll
som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt il selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.
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Building a better
working world

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med I1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kantroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige stter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kentroll.

» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi p& om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonshevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersem vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid mediare at selskapet ikke kan fortsette driften.

« ovaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Pennec document key: 74114-1UUZE-XHO3B-1A34G-FN84Y-KZZQZ

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i deninterne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 24. mars 2023
ERNST & YOUNG AS

Revisfonsberetningen er signert elekironisk

Leiv Aschehoug
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Norvestor Advisory AS 2022
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I'd
Norvestor

Norvestor Advisory

Regnskapsprinsipper

Generelt

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ir etter
balansedagen. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld. Omlgpsmidler
vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt
belep pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke
forventes & veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.
Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt belop pé etableringstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid.
Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lapende under driftskostnader, mens pakostninger
eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom
gjenvinnbart belep av driftsmiddelet er lavere enn balansefert verdi foretas nedskrivning til
gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belep er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk
er naverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen vil generere.

Pensjoner
Selskapet en innskuddsbasert ordning. Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet.
Arets innskudd til pensjonsordningen kostnadsferes.

Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene til obligatorisk tjeneste pensjon.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofert. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den
grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Valuta
Pengeposter 1 utenlandsk valuta vurderes etter kursen pa balansedagen.

Inntektsforingsprinsipper og valutahandtering
Selskapets driftsinntekter er basert pa avtale om kostnadsdekning med tillegg av en margin basert pa
de tjenester som selskapet (direkte eller indirekte) leverer til fondene selskapet er radgiver for.

I'tillegg mottar selskapet forvaltningshonorar og honorar for investeringsridgivning som inntektsfares
lopende gjennom &ret. [nntekter i utenlandsk valuta inntektsfores til dagskurs.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Kostnadsdeling
Kostnadsdeling med Borggirden AS og Norvestor Business Services AS er fort til inntekt pa en egen
linje under ”Andre driftsinntekter” 1 regnskapet.
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Norvestor Advisory AS

Noter til regnskapet for 2022

Note 1- Driftsinntekter

Norvestor Advisory AS sin virksomhet bestér i 4 yte radgivningstjenester relatert til fond og annen virksomhet som stér i naturlig sammenheng

med dette. Driftsinntektene i Norvester Advisory AS bestér av honorar for radgivningstjenester gitt til Nervestor Investment Management S.a.r.L

i ferbindelse med sistnevntes forvaltning av fondene Norvestor VI General Partner L.P., Norvestor VII General Partner L P., Nervestor VIIL GP S.a.r
og Norvestor SPV Il GP S.ar.l som er hovedmann i foendene, Norvestor VI L.P., Norvester VI L.P., Norvestor VII OS L.P., Norvestor VIII SCSp o
Norvester SPV I SCSp.

Note 2 - Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjerelse adm.direktar, styret og revisor

Lennskostnader

(Belgp i kr 1000) 2022 2021
Lenninger 48 038 48 055
Pensjonspremie/Livrente 3929 4029
Arbeidsgiveravgift (inkludert finansskatt) 11775 9747
Andre vtelser 5342 2212
Sum 69 084 64 043

Ytelser til ledende personer

Godtgjerelse til administrerende direkter Lars A. Grinde utgjorde kr 2 993 692 i lenn og kr 106 114 i naturalytelser.
Det er ikke utbetalt eller avsatt bonus til administrerende direkter for 2022.

Det er ikke kostnadsfert honorar til styret for regnskapséret 2022.

Selskapet har ingen forpliktelser til & gi daglig leder og/eller leder av styret serskilt vederlag ved oppher eller endring av
ansettelsesforholdet eller vervet.

Revisor

Kostnadsfart revigjonshonerar for lovpélagte revisjonstjenester i regnskapséret 2022 utgjer kr 273 028 inkl mva.

Det er kostnadsfert kr 22 250 i honorar for andre attestasjonstjenester, skatteridgivning og andre tjenester fra revisor i lapet av ret.
Antall ansatte

Gjennomsnittlig antall ansatte i 2022 var 27 personer.

Note 3 - Pensjoner

Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Innskuddsplan

Innskuddsplanen omfatter heltidsansatte eg utgjer 7% for lenn inntil 7,1G og 18,1% for lenn mellom 7,1G og 12G.
Per 31.12.2022 var det 29 medlemmer i ordningen.

Kostnadsfert innskudd utgjorde NOK 3 694 316 1 2022,

Note 4 - Husleieavtale

Det er inngétt leieavtale med Storebrand om leie pa Filipstad Brygge 2 i Oslo som leper fra 01.12.2021 til 31.03.2032.

Arlig leie utgjer ca 7,0 millioner (inkl. fellsskostnader). Det er innghtt avtale om leiefritak fra 01.12.2021 til 31.03.2022.

Note 5 - Varige driftsmidler

{Belgp i kr 1660) kontormask. Inventar Totalt
Kostpris pr 01.01 3589 10358 13 947
Tilgang i aret 974 2098 3073
Avgang i dret 21 0 21
Kostpris pr 31.12 4543 12457 16999
Akk. ordinzre avskrivninger 31.12 3628 8428 12 056
Bokfert verdi pr. 31.12 914 4 029 4943
Arets ordinzre avskrivninger 490 298 788
Sats ordinzre avskrivninger 33% 10 %

28.07.2024 kl 06:09 Brgnngysundregistrene Side 20 av 23



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 987399066

Norvestor Advisory AS
Noter til regnskapet for 2022 (forts.)
Note 6 - Finansposter (belap i kr)
{Belgp i kr 1060) 2022 2021
Renteinntekter 213 25
Inntekter pd investeringer i aksjer og andeler 0 7451
Gevinst ved utdeling av anlegsmidler 0 7900
Realisert valutagevinst 375 95
Nedskrivning finansielle anleggsmidler 0 (54)
Rentekostnader an (60)
Realisert valutatap (disagio) (453) (204)
Annen finanskostnad (114) (120)
Neltto finansposter 4 15033
Note 7 - Skatter
{Belap i hele kroner) 2022 2021
Skattegrunnlag
Resultat for skattekostnad 8476243 23 654 986
Permanente forskjeller 2375007 (14 887 663)
Endring midlertidige forskjeller (1757 480) (4 774 403)
Arets grannlag betalbar skatt 9093 770 3992920
Skattekostnad
Betalbar skatt (25%) 2273443 998 230
Endring utsatt skatt i fret 439 370 1 193 600
Arets skattekostnad 2712812 2191830
2022 2021

Forklaring pa drets skattekostnad
25% skatt av resultat for skatt 2119061 5913747
Permanente forskjeller (25%) 593 752 (3721 916)
Beregnet skattekostnad 2712812 2191830
Eficktiv skattesats 2% 9%
Utsatt skatt
Midlertidige forskjeller :
Varige drifismidler (788 315) (2 545 795)
Sum midlertidige forskjeller (788 315) (2 545 795)
Utsatt skatt/-utsatt skatt fordel 25% (197 079) (636 449)
Note 8 - Egenkapitalbevegelser i aret

Annen Sum
{Belgp i hele kroner) Aksjekapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01.2022 300 000 13 659 633 13 959 633
Fisjon (293 400) (11 586 238) (11 879 638)
Kapitalforheyelse ved fondsemisjon 23400 (23 400) 0
Arets resultat 5763432 5763432
Avsastt utbyite (6 500 000) (6 500 000)
Fgenkapital 31.12.2022 30 000 1313426 1343 426

Note 9 - Investeringer i tilknyttede selskaper og datterselskaper

Som et ledd i en sterre reorganisering av forvaltnings- og rddgivningsvirksomheten i Norvestor-konsernet ble det 9. februar 2022 vedtatt en
fisjonsplan der selskapets aksjer i datterselskaper og andeler i deltakerlignede selskaper ble overfert til selskapets sesterselskap Norvestor
Equity AS. Fisjonen, som ble registrert 28. mai 2022, ble gjennomfart med full skattemessig kontinuitet og med regnskapsmessig virkning fra

1. januar 2022.
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Norvestor Advisory AS

Noter til regnskapet for 2022 (forts.)

Note 10 - Mellomvarende med selskap innen samme konsern

(Belep i kr.1000)

Sum mellomvaerende med konsernselskap Salde 31.12.22 renter i 2022
Norvestor Advisory GmbH 947 0
Norvestor Business Services AS 313 0
Norvester SPV IAS 139 0
Norvestor Investment Management S.a.r.l. (1530) 0
Netto mellomvarende med konsernselskap (131) 0

Note 11 - Kontanter, bankinnskudd

Kontanter og bankinnskudd pr. 31.12.2022 var kr 21 017 414, hvorav kr 6 137 904 var innskudd pd sperret skattetrekkskonto.

Note 12 - Antall aksjer, aksjeeiere mv.

Aksjekapitalen bestar av 300 aksjer hver pélydende kr. 10, til sammen kr. 30 000.

Aksjonzer pr31.12 2022: Aksjer Eierandel St ndel
Norvestor Capital Partners SCSp 300 100.0% 100.0%
Sum 300 100.0% 100.0%

Note 13 - Annen kortsiktig gjeld

(Belep i kr.1000)

Anmnen kortsiktig gjeld bestir av felgende: 31.12.2022 31.12.2021
Skyldige feriepenger 5478 4662
Avsetning bonus 220 8725
Andre avsetninger 276 854
Sum annen kortsiktig gjeld 5974 14 241
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Norvestor Advisory AS

Kontantstremoppstilling

Note 2022 2021
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 8 476 243 23 654 286
- Periodens betalte skatt -998 230 -2 401 632
-/+ Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 5 13 6086 0
-/+ Tap/gevinst ved utdeling av anleggsmidler 0 -7 900 400
-/+ Poster klassifisert som investeringsaktiviteter 0 -6 481 362
+ Ordinaere avskrivinger 5 787 648 314 864
+/- Endring i kundefordringer 437 500 -687 500
+/- Endring i leverandergjeld 1839974 1054 217
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -4 181 666 -71987612
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 6 375 015 -434 499
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
+ Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 7 000 0
- Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler 5 -3 072 928 -2 094 737
+ [nnbetalinger fra andre investeringer 0 8 035 408
- Utbetalinger/kjop aksjer og andelex -570 530 -680 825
+ Innbetaltlan fra selskap i samme konsern 9 5419 237 653 497
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 178217179 5913 343
Kontantstemmer fra finansieringsaktiviter
- Utdeling av utbytte 0 -5 300 000
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 0 -5 300 000
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 8 157 854 178 844
+ Bankbeholdning og kontanter ved periodens begynnelse 12 859 560 12680716
= Bankinnskudd og kontanter ved periodens slutt 21017 414 12 859 560
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