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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2019 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2019: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

917 635 277
Aksjeselskap
SOLSHIPINVEST 1 AS
Nesavegen 39

4280 SKUDENESHAVN

01.01.2019 - 31.12.2019

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Jostein Fjelland
02.07.2020

Ar 2018: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2019

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 10 950 000 10 950 000
Sum inntekter 10 950 000 10 950 000
Kostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 183 996 6 183 996
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4671 1219039
Sum kostnader 6 188 667 7 403 035
Driftsresultat 4761 333 3 546 965
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 334 947 191 805
Sum finansinntekter 334 947 191 805
Nedskrivning av finansielle eiendeler 445 845 243 070513
Annen finanskostnad 11 590 885 10592 289
Sum finanskostnader 12 036 730 258 662 802
Netto finans -11 701783 -258 470 997
Ordinaxt resultat for skattekostnad -6 940 450 -254 924 032
Skattekostnad pa ordinaat resultat 909 838 909 838
Ordineert resultat etter skattekostnad -7 850 288 -255 833 870
Arsresultat -7 850 288 -255 833 870
Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Overfaringer til/fraannen egenkapital -7 850 288 -254 924 033
Sum overferinger og disponeringer -7 850 288 -254 924 033
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 14 429 344 20613 340

Sum varige driftsmidler 14 429 344 20613 340

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3919 999 4 365 844
Lan til foretak i samme konsern 3432 007 3432 007
Investeringer i aksjer og andeler 1 200 000
Andre fordringer 141 483 211 826
Sum finansielle anleggsmidler 7493 490 8209 677
Sum anleggsmidler 21922 834 28 823017
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Andre fordringer 525 046 1544
Konsernfordringer 24143 147 13970515
Sum fordringer 24 668 193 13972 059
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 26 338 345 25784 564
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 26 338 345 25784 564
Sum omlgpsmidler 51 006 538 39 756 623

13.10.2021 Kkl 18:17 Brgnngysundregistrene Side 2 av 18



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 917635277

Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
SUM EIENDELER 72929 372 68 579 640

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 100 000 100 000
Overkurs 124 935 095 124 935 095
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 125 035 095 125 035 095

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -262 774 320 -254 924 032
Sum opptjent egenkapital -262 774 320 -254 924 032
Sum egenkapital -137 739 225 -129 888 937
Gjeld

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Obligasjonslan 208 622 116 198 083 691
@vrig langsiktig gjeld 698 316

Sum annen langsiktig gjeld 209 320 432 198 083 691
Sum langsiktig gjeld 209 320 432 198 083 691

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 909 838 1908
Kortsiktig konserngjeld 438 327

Annen kortsiktig gjeld 382979
Sum kortsiktig gjeld 1348 165 384 887
Sum gjeld 210 668 597 198 468 578
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 72929 372 68 579 641
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 384 387 MVA
Ernst & Young AS TH: +47 24 0024 00
Fax:
Building a better Dronning Eufernias gate 6A, NO-0181 Oslo Www.ey.no
working world Postboks 1156 Sentrum, NO-0107 Oslo Medlemmer av Den norske reviscrforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Solship Invest 1 AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Solship Invest 1 AS som bestar av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap, og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og kontantstre mmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var kenklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Selskapet opplyser i resultatregnskapet og i arsberetningen at selskapet har padratt seg et tap pA MNOK
7,9 i regnskapsaret 2019. Selskapets egenkapital er negativ med MNOK 137,7 per 31.12.2019. Selskapet
inngdr i konsernet Solstad Offshore ASA hvor det er en pagaende restruktureringsprosess. Den 8. mai
2020 inngikk konsernet en restruktureringsavtale for & styrke den gkonomiske situasjonen. Hvis
restruktureringsavtalen ikke blir implementert, og i tilfelle selskapet skulle tvinges til & realisere sine
eiendeler, er det en risiko for at disse vil bli realisert til en betydelig lavere verdi enn balansefert verdi,
ettersom bruksverdien er hagyere enn estimert salgsverdi. Disse forholdene og andre omstendigheter som
er beskrevet i note 9 og i arsberetningen, indikerer at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan
skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. VVar konklusjon er ikke modifisert som felge av
dette forholdet.

Penneo Dokumentnokkel: BJ3JY-LN2QT-CKS5P-AYVSW-5L4F-J1YT

Gvrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrappoert bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse cm revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den evrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infecrmasjcnen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjcn, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de akonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonshevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilharende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne il fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

Penneo Dokumentnokkel: BJ3JY-LN2QT-CKS5P-AYVSW-5L4F-J1YT

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet ogforutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av
resultatet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Uavhengig revisors beretning - Solship Invest 1 AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nzdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Oslo, 2. juli 2020
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsbereiningen er signert elekironisk

Asbjern Redal
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Solship Invest 1 AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Penneo Dokumentnokkel: BJ3JY-LN2QT-CKS5P-AYVSW-5L4F-J1YT
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

”

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Asbjern Redal

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer: 9578-5999-4-4255051
1P: 81.166.2xxXX00¢

2020-07-02 17:33:292

Z bankID 0

Penneo Dokumentnokkel: BJ3JY-LN2QT-CKS5P-AYVSW-5L4FI-IITYT

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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SOLSHIP INVEST 1 AS

ARSBERETNING - 2019

Virksomheten

Selskapet ble stiftet 25.08.2016. Selskapet inngdr i et rederikonsern og er heleid datterselskap av det
bersnoterte holdingselskapet Solstad Offshore ASA. Konsernets forretningsidé er 4 drive lennsom,
integrert rederivirksomhet med skipstyper av hoy spesifikasjon basert pa egne eller innleide skip.
Kjerneomradet i selskapet er offshorevirksomhet.

Solship Invest I AS med datterselskaper er konsolidert i morselskapets konsernregnskap og det er ikke
utarbeidet konsernregnskap for Solship Invest 1 AS.

Virksomheten drives fra Skudeneshavn pa Karmey.

Arbeidsmiljo og personale

Selskapet har ingen ansatte og det er derfor ikke gjennomfort eller planlagt selskapsspesifikke tiitak
vedrerende likestilling. Selskapets styre bestar av to menn. Selskapet har utarbeidet retningslinjer
knyttet til arbeidsmilje, herunder & unngd enhver form for diskriminering knyttet til alder, kjonn,
religion, hudfarge, funksjonshemning eller lignende.

Miljgrapport
Styret kan ikke se at selskapets aktivitet har forurenset det ytre milja.

Resultat, kontantstrem, investeringer, finansiering og likviditet.
Omsetningen i selskapet ble MNOK 10,9 2019 (MNOCK 10,9 i 2018).

Driftsresultatet ble MNOK 4,8 (MNOK 3,512018).

Investering i datterselskap er nedskrevet med MNOK 0,5 (MNOK 248 i 2018).
Nedskrivningsvurderingen ble basert pa andel av bokfart egenkapital og inntjeningsevne i
datterselskapene. Netto finansposter endte pA MNOK -11,7. Arsresultatet i 2019 ble MNOK -7,9
(MNOK 254,91 2018).

Selskapets likviditetsbeholdning var MNOK 26,3 per 31.12,2019.
Egenkapitalen pr. 31.12.2019 var negativ med MNOK 137,7.

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilherende noter og kontant-
stremoppstilling fyllestgjarende informasjon om driften og stillingen ved &rsskiftet. Arsregnskapet er
avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret bekrefter at forutsetningen er tilstede,

Selskapets ekonomiske situasjon er imidlertid ikke holdbar da egenkapitalen er negativ og likviditeten
er under press. Den langsiktige levedyktigheten til selskapets virksomhet avhenger av en lasning pa
den pkonomiske situasjonen. Den 8. mai 2020 inngikk Solstadkonsernet en restruktureringsavtale, som
ogsé omfatter selskapet, for a styrke den ekonomiske situasjonen. Forutsetningen om fortsatt drift er
basert pa styreis syn om at restruktureringsavtalen har rimelige utsikter til 4 bli implementert. Hvis
restruktureringsavtalen ikke blir implementert, og i tilfelle selskapet skulle tvinges til 4 realisere sine

13.10.2021 kl 18:17
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eiendeler, er det en risiko for at disse vil bli realisert til en betydelig lavere verdi enn balansefort verdi,
ettersom bruksverdien er hoyere enn estimert salgsverdier for skipene. Basert pa informasjonen over
vil styret presisere at forutsemingen om fortsatt drift likevel er gjenstand for vesentlig usikkerhet.

Resultatdisponering.
Styret foreslar folgende disponering av Arsresultatet i Solship Invest 1 AS:

Annen egenkapital NOK -7.850.288
Totalt disponert NOK -7.850.288

Skudeneshavn, 2. juli 2020

LSl 4 sl

Lars Peder Solstad Sven Stakkestad
Styrets leder Styremedlem

13.10.2021 kl 18:17
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Resultatregnskap
Solship invest 1 AS

Note 2019 2018
Andre driftsinntekter 10 850 000 10 950 000
Sum driftsinntekter 10 950 000 10 950 000
Ordinazre avskrivninger 3 6 183 956 6 183 996
Andre driftskostnader 4 4671 1219 039
Sum driftskostnader 6188 €67 7 403 035
Driftsresultat 4761 333 3 546 965
Renteinntekter 334 947 191 805
Sum Finansinntekter 334 947 191 805
Nedskrivning investering i datterselskap 2 445 845 248070513
Annen finanskostnad 7 11 580 885 10 592 289
Sum finanskostnader 12 036 730 258 662 802
Netto finansposter 11701783 -258 470 997
Resultat for skattekostnad -6 940 450 -254 924 032
Skattekostnad B 909 838 ¥
Arsresultat -7 850 288 -254 924 032
Overfaringer
Overkurs
Annen egenkapital -7 850 288 -254 924 032
Sum overfpringer 7850288  -254 924 032
Solship Invest 1 AS Org.nr. 917 635 277
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Balanse

Solship Invest 1 AS

Eiendeler
Anleggsmidler

Varige driftsmidler
Andre driftsmidler

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap

Lan til foretak i samme konsern
Investeringer i aksjer og andeler
Langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidier

Sum anleggsmidler

Omigpsmidier

Kortsiktige kensernfordringer
Andre kortsiktige fordringer
Bankinnskudd

Sum emlegpsmidler

Sum eiendeler

ISolship Invest 1 AS

Note

2019

14 429 344

14 429 344

3919989
3432 007
1

141 483
7493 490

21 922 834

24 143 147

525 046
26 338 345
§1 006 538

72929 372

Org.nr. 917 638 277

2018

20613 340

20 613 240

4 365 845
3432 007
200 000
211 826
8 209 678

28 823 018

13 970 515

1544
25 784 564
39 756 623

68 579 641
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Balanse

Solship Invest 1 AS

Skudeneshavn, 2. juli 2020
Styret i Solship Invest 1 AS

Egenkapital og gjeld Note 2019 2018
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1 100 000 100 000
Overkurs 124 935 095 124 935 085
Sum innskutt egenkapital 125 035 085 125 035 095
Opptient egenkapital

Annen egenkapital -262 774 320 -254 924 032
Sum opptjent egenkapital -262 774 320 -254 924 032
Sum egenkapital 1 -137 739225  -129 888 937
Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser 4 a 0
Sum avsetning for forpliktelser ¢ 0
Annen langsiktig gjeld

Obligasjonsian 7 208 622 116 198 083 691
@vrig langsiktig gjeld 7 688 316 0
Sum annen langsiktig gjeld 209 320 432 198 083 691
Kortsiktig gjeld

Leverandwrgjeld 0 0
Kortsiktig konserngjeld 4 438 327 0
Skyldige offentlige avgifter 0 0
Betalbar skatt 909 838 1908
Annen kortsiktig gjeld 0 382979
Sum kortsiktig gjeld 1 348 165 384 887
Sum gjeld 210 668 597 198 468 578
Sum egenkapital og gjeld 72929 372 68 579 641

Lars Peder Solstad Sven Stakkestad
Styrets leder Styremedlem

Solship Invest 1 AS Org.nr. 917 6356 277
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KONTANTSTRZMOPPSTILLING

Soiship Invest 1 AS

2019 2018
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
+/- Resultat fer skattekostnad -6 940450 -254 924 032
+ Ordinaere avskrivninger 6183 996 6 183 996
+ Nedskrivning investering i datterselskap 445845 248 070 513
+ Nedskrivning aksjer og andeler 199 999
+ Palopte renter obligasjonslan 10 316 041 9617 494
+ Endring balansefarte lanekostnader 920700 920 700
+- Endring leverandargjeld og kundefordringer 167 528 -264 998
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -10810222 -12721198
= Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 483 438 -3 117 525
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter - -
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
- Utbetalinger ved opptak av langsiktige fordringer 70343 513
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 70 343 -513
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 553 781 -3 118 038
+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 1.1. 25784 565 28 902603
= Kontanter og kontantekvivalenter 31.12 26338345 25784 565
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Solship Invest 1 AS Noter til regnskapet 2017

Generelt

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.
Selskapet ble stiftet 25.08.2016.

Solship Invest 1 AS med datterselskaper er konsolidert i morselskapets konsemregnskap (Solstad Offshore
;IASA).t hssénsvar med regnskapsloven § 3-7 er det séledes ikke utarbeidet konsemregnskap for Solship
nves .

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen méa utgve skjgnn. Omrader som i stor grad
inneholder slike skannsmessige vurderinger, hay grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger
og estimater er vesentfige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Varige driftsmidler og avskrivninger/nedskrivninger

Varige driftsmidler er inkludert i balansen til kostpris med fradrag for akkumulerte av- og nedskrivninger.
Kostpris inkluderer ombygginger, oppgraderinger og pakostninger.

Kostprisen til gangbroen avskrives til forventet salgspris over en brukstid pa 5 r. Vedlikehold av driftsmidler
kostnadsfares lepende under driftskostnader. Pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidles kostpris
og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/ferbedring regnes i forhold il
driftsmidlets stand ved kjop av driftsmidlet.

Ved indikasjon pa at balansefart verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste nivé av anleggsmidler som har selvstendige kontantstrammer. Hvis
balansefprt verdi er hpyere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belep (ndverdi ved fortsalt bruk/eie),
foretas det nedskrivning til det heyeste av netto salgsverdi og gjenvinnbart belwp. Tidligere nedskrivninger
reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Datterseiskap

Datterseliskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Datterselskap er enheter der
morselskapet har bestemmende innflytelse, normalt gjennom eie av mer enn halvparten av
stemmeberettiget kapital.

Etter kostmetoden vurderes investeringen til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veart
nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nér verdifall skyldes rsaker som ikke kan antas &
vaere forbigaende og det m3 anses nadvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar
grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfert samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytte
andel av tilbakeholdt resultat etter kjepet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert
kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen. Konsernbidrag til datterselskap er fert
som okt Kostpris pa aksjene, fratrukket skatteeffekten av ytet konsernbidrag.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk Klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslgpet kiassifiseres som omlapsmidier. Fordringer for @vrig klassifiseres som oml@psmidier hvis de
skal tilbakebetales innen ett ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn. Ferste ars avdrag pa langsiktige
fordringer og langsiktig gjeld kiassifiseres likevel ikke som omlepsmiddel og kortsiktig gjeld.
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Solship Invest 1 AS Noter til regnskapet 2017

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til pélydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
Virkelig verdi er ndverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke neddiskontering
nar effekten er uvesentlig for regnskapet.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Pensjoner

Pensjoner er i henhold til NRS 6 punkt 67 regnskapsfert og beregnet i samsvar med regnskapsstandarden
IAS 19 "Ytelser til ansatte".

En Y;telgesordning vil typisk definere et belep en ansatt vil motta fra og med pensjoneringstidspunktet,
vanligvis avhengig av alder, antall &r i arbeid og lenn. Regnskapsmessig forpliktelse for ytelsesordningen er
néverdien av forpliktelsen pa balansedagen, med fradrag for wrkeh? verdi av pensjonsmidlene,
Bruttoforpliktelsen er beregnet av uavhengig aktuar som anvender linesarmetoden ved beregningen.
Bruttoforpliktelsen diskontéres til néverdi ved bruk av renten pa heykvalitets bedriftsobligasjoner. Aktuarielle
gevinster og tap som oppstar ved rekalkulering av _forPIikteIsen som fglge av erfaringsavvik og endringer i
akiuarmessige forutsetninger (lspende estimatavvik) fares mot egenkapitalen i periGden de oppstar.
Virkningen av endringer i ordningenes ytelser resultatferes umiddelbart.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunniag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til
fremfaring ved utgangen av regnskapséret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjelier som
reverserer eller kan reversere i samme periode er utlifgnet. Utsatt skattefordel pa netto skattereduserende
forskjeller som Ikke er utfignet og underskudd til fremfering er ikke balansefart.
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Note 1  Egenkapital og aks} informasjon

Aksjokapital Overkirs  Annen EK Sum
Egenkapital pr. 01.01.2019 100 000 124 935 095 -254 824 032  -129 §88 837
Kontantinnskudd 0 o 1}
Arets resultat 0 -7 850 288 0 -7 850 288
Egenkapital pr 31.12 2019 100 000 117 084 807 -254 824 032  -137 739 225
Aksjekapitalon bestar av: Antall Palydend Bal: fort
Ordinsara aksjer 100 000 1,00 100 000
Sum 100 00¢ 1,00 100 000

Selskapet er 100% eid av Solsted Offshore ASA. Solship Invest 1 AS med datterselskaper inngar i konsemregnskapet
til Solstad Offshore ASA.

Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse fil styrets medlemmer.

Note 2 Datterselskap

Investering i datterselskap regnskapsferes etter kostmetaden

Bokfert

Forretnings- Eier/ egenkapital Arets  Balansefprt
Selskapets navn kontor stemmeandel Resultat 2019 {100%) nedskrivning verdi
Rem Ship AS Fosnavag 100,0 % -47 159 968 -210 735 510 o
Solstad Maritime AS Fosnavag 100,0 % 88 094 3981529 o
Rem Norway AS Fosnavag 100,0 % -84 048 123 539 87 587 120 0600
Sofo Tonjer AS %) Fosnavag 100,0 % 62 428 -1892 791 4]
Sofo Falnes AS Fosnavag 96,1 % -14 823 683 -74 047 742 0
Rem Supply AS Fosnavég 733 % -10324 513 -100 920 805 1]
Sofo Skude AS Fosnavag 935 % -7 749 982 -18 938 412 0
Rem Crewing AS Fosnavag 100,0 % -72793 862 249 85043 850 000
Rem Star AS Fosnavag 100,0 % -238 570 2 984 645 273 215 2 950 000

445 845 3 920 000

*) Solship Invest 1 AS eier 100% av aksjene i Sofo Tonjer AS som er hovedmann | Rem Vision IS med deltakerandel 1%.
Gjennom Rem Ship AS kontrollerer Solship Invest 1 AS i tillegg 55% av Rem Vision IS ved utgangen av &ret.

Note 3 Varige driftsmidler

Ganghro Sum
Anskaffelseskost pr 01.01.19 30 920 000 30 $20 000
Tilgang kjepte driftsmidler [1]
Anskaffelseskost 31.12.19 30 520 000 30 920 000
Akkumulerte avskrivninger 31.12.19 -8 957 166 -§ 997 166
Bokfort verdi pr. 31.12.19 21922 834 21922834
Arets avskrivninger 6 183 996 B 183 996
Avskrivningstid 5ar
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Note 4 Mellomvarende med nerstiende parter

2019 2018
L&n til foretak i samme konsern *) 3432 007 3432 007
@ivrige langsiktige fordringer 141 183 211 826
Andre kortsiktige fordringer 30 554 780 13 970 515
Sum fordringer pd konsernselskaper 34 127 870 17 614 348
Kortsiktig konserngjeld 438 327 0
Sum kortsiktig gjeld 428 327 0

*) Lan til datterselskaper er gitt med etterstaande prioritet. Fordring pd MNOK 42 er i sin helhet nedskrevet i 2017 og er ikke rentebzerende.
Fordring pa MNOK 3,4 er ikke rentebserende

Selskapet har ingen ansatte. Det er saledes ikke krav om pensjonsordning etter lov om foretakspensjon.

Note 5§ Bankinnskudd

2019 2018
Bundne skattetrekksmidler utgjer 0 ]
Note 6  Skatt
Skattepliktig inntekt 2019 2018
Resultat far skattekostnad -6 940 450 -254 924 032
Nedskrivning av aksjer cg investering til datterselskaper 445 845 248 070 513
Nedsknivning aksjer og andeler 189 989
Avskiret rentefradrag 7283298
Endring i midlertidige resultatforskjsller 3 146 936 2 157 496
Grunnlag for betalbar skatt i resul L t 4 135 628 -4 696 023
Fremferbart underskudd f anvendelse av fremfdrbart underskudd 4] 4 696 023
Skattepliktig inntekt (grunnlag for betalbar skatt i bal ) 4 135 628 0
Betalbar skatt 909 838 -
Sum H9 838 -
Beregning av utsatt skattofordel

2019 2018
Midlertidige forskjeller
Driftsmidler -1401 698 824 540
Aktivert etableringsgebyr obligasjonsién 4 803 507 5524 207
Avskaret rentefradrag til fremfering -7 283 298 0
Fremfarbart underskudd -157 300009 -157 309 009
Netto midlertidige forskjeller 161 390 496  -150 960 262
Sum utsatt skattefordel 22 % -35 606 902  -33 211258
Herav ikke balansefert 35 505 909 33 211 258
Bal fert utsatt skattefordel 0 0
Forklaring til hvorfor arets skattekostnad ikke utgjer 22 % (23 % i 2018) av resultat for skait: 2019 2018
22 % [ 23 % skatt av resultat far skatt -1 526 899 -58 632 527
22 % ! 23 % av permanente forskjeller 142 088 57 056 218
Avskaret rentefradrag 1602 326 -
Endring ikke balansefart utsatt skatteforde! 692 326 1576 309
Skattekostnad 908 838 0
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Note 7 Obligasjonslan

Utestéende obligasjonslan utgjer palydende kr. 213.225.623 ved utgangen av 2019. Obligasjonen har en |gpetid pa 8 ar fra 2016, en fast
kupong pa 5,0 % per &r som betales som PIK rente og ingen finansielle covenants. Akkumulert PIK rente var MNOK 29 per 31.12.2019
(MNOK 19,4 per 31.12.2018). Obligasjonen er sikret med farsteprioritets pant | alle aksjene utstedt av Solstad Maritime AS, Det ble i starten
av 2017 foretatt tilbakekjzp gjennom en reverse Dutch auction i obligasjonslanet med tilsammen MNOK 80, tilsvarende MNOK 92,3 av
palydende (MNOK 32,3 fart som annen finansinntekt).

Note 8 Hendelser etier balansedagen

Salskapet er ikke kjent med noen juridiske tvisteforhold av vesentlig betydning for bedémmelse av selskapet.
Selskapet er en del av restruktureringsprosessen for Solstad Offshore ASA konsernet. Det henvises til note 9 og styrets beretning.

Selskapet er ikke blitt vesentlig pavirket av Covid-19.

Note 9 Fortsatt drift

Arsregnskapet er aviagt under forutsstning om forisatt drift, Styret bakrefter at forutsetningen er tilstade. Selskapats gkonomiske
situasjon er imidlertid ikke holdbar da egenkapitalen er negativ og likviditeten er under press. Den langsiktige levedyktigheten til
selskapets virksomhet avhenger av en l@sning pa den gkonomiske situasjonen. Den 8, mai 2020 inngikk Solstad-konsemet en
restruktureringsavtale, som ogs4 omfatter selskapet, for & styrke den ekonomiske situasjonen. Forutsetningen om forisatt drift er basert
pé styrats syn om at restruktursringsavtalen har rimelige utsikter til & bliimplementert. Hvis restruktureringsavtalen ikke blir
implementart er den risiko for at selskapets grunnlag for & drive virksomhet blir vesentlig pavirket. Basert pa informasjon over vil styret
presisere at forutsetningen om fortsatt drift likevel er gjenstand for vesentlig usikkerhet.
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