== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

927 080 532
Aksjeselskap
NEPTUNE TOPCO AS
Pirl 4

7010 TRONDHEIM

01.01.2024 - 31.12.2024

5 &

Nei
Forenklet IFRS
Forenklet IFRS

Hakon Sveli
04.09.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 17.09.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927080532

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 684 600 684 600
Annen driftskostnad 847 647 436 320
Sum kostnader 1532 247 1120920
Driftsresultat -1532 247 -1120920
Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekt 4 933 167 237 197
Sum finansinntekter 933 167 237 197
Finanskostnader 4 957 240 423 551
Sum finanskostnader 957 240 423 551
Netto finans -24 073 -186 354
Resultat far skattekostnad -1556 320 -1307 274
Skattekostnad pa resultat 5 721598 -287 600
Arsresultat -2277918 -1 019 674
Overfaringer og disponeringer

Avsatt til annen egenkapital -2 277918 -1019674
Sum overfaringer og disponeringer -2 277918 -1019674
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 927080532

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5 721598
Sum immaterielle eilendeler 721598
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 898 513 234 896 880 922
Andre langsiktige fordringer 7890 901 6 697 849
Sum finansielle anleggsmidler 906 404 135 903578 771
Sum anleggsmidler 906 404 135 904 300 369
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 7.8 42 110 24 430
Konsernfordringer 7,8 15 955 539 1308 030
Sum fordringer 15997 649 1332 460
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8,9 13377 640 100
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 13377 640 100
Sum omlgpsmidler 16 011 026 1972 560
SUM EIENDELER 922 415 161 906 272 929
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10 89169 090 89 169 090
Overkurs 803 327 757 803 327 757
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927080532

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Annen innskutt egenkapital -5570 -5570
Sum innskutt egenkapital 892 491 277 892 491 277
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -3297 592 -1019674
Sum opptjent egenkapital -3297 592 -1019674
Sum egenkapital 889 193 685 891 471 603
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Konvertible 1an 12 15212 682

Sum annen langsiktig gjeld 15212 682

Sum langsiktig gjeld 15212 682 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 41 201 133 888
Skyldige offentlige avgifter 0 309 600
Kortsiktig konserngjeld 8 17 358 592 13748 838
Annen kortsiktig gjeld 609 000 609 000
Sum kortsiktig gjeld 18 008 793 14 801 326
Sum gjeld 33221475 14 801 326
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 922 415 160 906 272 929
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekter 610 634 869 617 032 544
Annen driftsinntekt 5688 279

Sum inntekter 616 323 148 617 032 544
Kostnader

Varekostnad 13 440549 212 501 212 107
L gnnskostnad 3 130 715 646 141411710
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8,9,10 19 555 394 17 067 250
Annen driftskostnad 45 41 882 217 36 355 222
Sum kostnader 632 702 469 696 046 289
Driftsresultat -16 379 321 -79 013 745
Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekt 6 14 884 103 2125122
Sum finansinntekter 14 884 103 2125122
Finanskostnader 6 80 136 930 42 873578
Sum finanskostnader 80 136 930 42 873578
Netto finans -65 252 827 -40 748 456
Resultat far skattekostnad -81 632 148 -119 762 201
Skattekostnad 7 -15 245 656 -24 777 656
Arsresultat -66 386 492 -94 984 545
Omregningsdifferanser valuta -76 915 -6 272110
Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak -76 915 -6 272110
Totalresultat -66 463 407 -101 256 655
Overfaringer og disponeringer

M orsel skapets aksjonagrer -66 463 406 -101 256 656
Sum overferinger og disponeringer -66 463 406 -101 256 656
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 927080532

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser mv. 37004 325 32126132

Utsatt skattefordel 49 918 587 34 896 033

Goodwill 1 033 546 287 1033 546 287

Sum immaterielle eiendeler 1120 469 199 1100 568 452

Varigedriftsmidler

Bruksretteiendeler 9,10 59 465 628 63 982 624

Maskiner og anlegg 9,20 3901 936 4150 942

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 9,20 12 713 446 16 161 495

Sum varige driftsmidler 76 081010 84 295 061

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 12 11 621 756 21841174

Sum finansielle anleggsmidler 11 621 756 21841174

Sum anleggsmidler 1208 171 965 1206 704 687

Omlgpsmidler

Varer

Lager av varer og annen beholdning 13,20 16 789 822 16 577 865

Sum varer 16 789 822 16 577 865

Fordringer

Kundefordringer 12,14, 70475189 47 213 415
20

Kontraktselendeler 15 119950 031 40472 741

Andre kortsiktige fordringer 14 26 637 914 28 361 213

Sum fordringer 217 063 134 116 047 369

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12,16 159 760 928 85 089 864

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 159 760 928 85 089 864
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927080532

Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2024 2023
Sum omlgpsmidler 393613 884 217 715 098
SUM EIENDELER 1 601 785 849 1424419785
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 17 89169 090 89 169 090
Beholdning av egne aksjer 17 803 327 757 803 327 757
Overkurs 17 -31 084 -31084
Sum innskutt egenkapital 892 465 763 892 465 763
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 17 -123 915 220 -57 451 814
Sum opptjent egenkapital -123 915 220 -57 451814
Sum egenkapital 768 550 543 835013 949
Gjed
Langsiktig gjeld
Utsatt skatt 7 797 643 1204 150
Sum avsetninger for forpliktelser 797 643 1204 150
Annen langsiktig gjeld
Konvertible [an 12,18 15212 682
Obligasonslan 12,18, 490 014 889

20
Gjeld til kredittinstitusjoner 12,18 2163802 300 793 622
Leieforpliktelser 10,18 64 753 318 67 384 729
@vrig langsiktig gjeld 21 2 580 641 183 706
Sum annen langsiktig gjeld 574725 332 368 362 057
Sum langsiktig gjeld 575 522 975 369 566 207
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 12 69 016 817 62 089 657
Betalbar skatt 7 8238 108
17.09.2025 Kkl 14:24 Brgnngysundregistrene Side 7 av 49



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927080532

Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2024 2023
Skyldige offentlige avgifter 28 752 607 29389819
Annen kortsiktig gjeld 15 159 942 907 120 122 046
Sum kortsiktig gjeld 257712331 219 839 630
Sum gjeld 833 235 306 589 405 837
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1601 785 849 1424 419 786
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BDO AS
Kobbes gate 2
Postboks 1786 Sentrum

i
7416 Trondheim

Til generalforsamlingen i Neptune Topco AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Neptune Topco AS sitt arsregnskap.

Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:

balanse per 31. desember 2024,
resultatregnskap, utvidet
resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og
Konsernregnskapet, som bestar av
balanse per 31. desember 2024,
resultatregnskap, utvidet
resultatregnskap, oppstilling over
endringer i egenkapital og
kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

o Selskapsregnskapet, som bestar av o Oppfyller arsregnskapet gjeldende

lovkrav,

Gir selskapsregnskapet et rettvisende
bilde av den finansielle stillingen per
31. desember 2024 og av dets
resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per
denne datoen i samsvar med
forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder
etter regnskapsloven § 3-9, og

Gir konsernregnskapet et rettvisende
bilde av konsernets finansielle stilling
per 31. desember 2024 og av dets
resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per
denne datoen i samsvar med
forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder

etter regnskapsloven § 3-9.

Penneo Dokumentnokkel: HBRPK-6JYGH-30XR8-NASZ9-TQJ7 Z-L G609

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar
med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional
Accountants {inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser
i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen.
var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke annen informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon.
Formalet er a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker 1 BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale nettverket BDO, som bestér av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MVA, side 1 av 2
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927080532

IBDO

hvorvidt informasjon i annen informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til &
rapportere dersom annen informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa
henseende.

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-
9. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for a kunne utarbeide
et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til

fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift

skal legges til grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet
eller konsernet eller a legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med I1SA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: / /revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Andre forhold

Selskapets arsregnskap er avlagt etter utlepet av lovens frist for avleggelse av arsregnskap.

BDO AS

Lene Kvello
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker 1 BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale nettverket BDO, som bestér av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MVA, side 2 av 2

Penneo Dokumentnokkel: HBRPK-6JYGH-30XR8-NASZ9-TQJ7 Z-L G609
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Lene Kvello

Statsautorisert revisor
Pdvegne av: BDO AS
Serienummer: bankid.no no_bankid:9578-5994-4-558022

1P: 188.95. 0000008
bankID 0

QES

2025-09-11 07:47:34 UTC

Dette dokumentet er signert digitalt via Penneo.com. De signerte dataene er Slik kan du bekrefte at dokumentet er originalt

validert ved hjelp av den matematiske hashverdien av det originale dokumentet. Nar du dpner dokumentet | Adobe Reader, kan du se at det er sertifisert

All kryptografisk bevisfering er innebygd i denne PDF-en for fremtidig validering. av Penneo A/S. Dette beviser at innholdet | dokumentet ikke har blitt
endret siden tidspunktet for signeringen. Bevis for de individuelle

Dette dokumentet er forseglet med et kvalifisert elektronisk segl. For mer signatgrenes digitale signaturer er vedlagt dokumentet.

informasjon om Penneos kvalifiserte tillitstenester, se https:/feutl.penneo.com.
Du kan bekrefte de kryptografiske bevisene ved hjelp av Penneos

validator, https://penneo.com/validator, eller andre

valideringsverktay for digitale signaturer.

Penneo Dokumentnokkel: HBRPK-6JYGH-30XRB-NASZ9-TQS7Z-LG609

17.09.2025 ki 14:24 Brgnngysundregistrene
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Arsregnskap 2024
NEPTUNE TOPCO AS

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrom
Noter til regnskapet

Org.nr.: 927 080 532
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DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Lennskostnad
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter

Finanskostnader

Resultat av finansposter

Resultat fgr skattekostnad
Skattekostnad pa resultat

Arsresultat

ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER

Note

ES

POSTER SOM IKKE VIL BLI OMKLASSIFISERT TIL RESULTATET

2024

684 600
847 647
1532247

-1532 247

933 167
957 240
-24 073

-1556 320
721 598

-2277 918

POSTER SOM KAN BLI OMKLASSIFISERT TIL RESULTATET | SENERE PERIODER

Totalresultat

OVERFORINGER
Avsatt til annen egenkapital
Sum overfgringer

NEPTUNE TOPCO AS

-2277 918

-2277918
-2277918

RESULTATREGNSKAP ‘

NEPTUNE TOPCO AS

2023

684 600
436 320
1120920

-1120920
237197
423 551

-186 354

-1307 274
-287 600

-1019 674

-1019 674

-1019674
-1019674

SIDE 2
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T s

EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER

Utsatt skattefordel
Sum immaterielle eiendeler

FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i datterselskap
Andre langsiktige fordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

FORDRINGER

Andre kortsiktige fordringer
Konsernfordringer

Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

NEPTUNE TOPCO AS

NEPTUNE TOPCO AS

Note

7,8

8,9

31.12.2024

[= ]

898 513234
7890901
906 404 135

906 404 135

42 110
15955539
15 997 649

13377

16 011 025

922 415160

31.12.2023

721598
721598

896 880 922
6697849
903578 771

904 300 369

24 430
1308030
1332460

640 100

1972 560

906 272 929

SIDE 3
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EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital

Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

OPPTJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
GIELD

ANNEN LANGSIKTIG GJIELD
Konvertible lan
Sum annen langsiktig gjeld

KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld

Skyldig offentlige avgifter
Konserngjeld

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

T s

NEPTUNE TOPCO AS
Note 31.12.2024 31.12.2023
10 89 169 090 89169 090
803 327757 803 327 757
-5570 -5570

892 491277 892 491 277

-3 297592 -1019674

-3 297592 -1019 674

11 889 193 685 891 471 603
12 15212 682 0
12 15212682 0
41 201 133888

0 309 600

8 17 358 592 13748 838
€09 000 609 000

18 008 793 14 801 326

33 221475 14 801 326

922 415 160 906 272 929

Trondheim, 05.09.2025
Styret i NEPTUNE TOPCO AS

Bernt Eivind @sthus Geir Molvik Oda Skognes Hayland
styreleder styremedlem styremedlem
Tore Valderhaug Emelie Norling

styremedlem

NEPTUNE TOPCO AS

styremedlem

SIDE 4
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NEPTUNE TOPCO AS

KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat fgr skattekostnad
Endring i leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Utbetalinger av andre lanefordringer

Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTRBMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetaling ved opptak av langsiktig gjeld

Innbetalinger av egenkapital

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

NEPTUNE TOPCO AS

Note

2024

-1556320
-92 687

-11 365 034
-13 014 040

1193052
1632312
-2825364

15212 682
0
15212 682

-626 722
640 100
13 377

KONTANTSTR@MOPPSTILLING ‘

2023

-1307 274
115985
236 290

-954 999

2649099
150 000 000
-152 649 099

3797445
150 000 000
153797 445

193 347
446753
640 100

SIDE S
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Note 1 Generell informasjon og regnskapsprinsipper

Selskapsregnskapet til NEPTUNE TOPCO AS er avlagt i henhold til regnskapslovens § 3-9 og forskrift om
forenklet IFRS fastsatt av Finansdepartementet 7. februar 2022. Dette innebaerer i hovedsak at maling og
innregning falger internasjonale regnskapsstandarder (IFRS} og presentasjon og noteopplysninger er i
henhold til norsk regnskapslov og god regnskapsskikk . Unntak for maling og innregning etter full IFRS er
beskrevet i egen note.

NEPTUNE TOPCQO AS er morselskap i konsernet Neptune Topco konsern, hvor ansatte og styremedlemmer
inngar som aksjoneerer. Selskapet har kontor i Trondheim. Selskapet er eiet av private equity aktgrene
Summa Equity og Longship.

Selskapets regnskap for 2024 ble vedtatt av styret 05.09.2025.

Bruk av estimater

| utarbeidelsen av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til Forenklet IFRS. Omrader som i stor grad inneholder slike skjgnnsmessige
vurderinger, hagy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for
arsregnskapet, er beskrevet i notene. Estimater og forutsetninger som er lagt til grunn for verdsettelsen er
basert pa historisk erfaring og andre faktorer som vurderes a veere relevante for estimatet pa
balansedagen. Estimatene kan avvike fra faktiske resultater. Endring i regnskapsmessige estimater
regnskapsfgres i den perioden endringene oppstar.

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler og kortsiktig gjeld

Omilgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
transaksjonstidspunktet.

Datterselskap

Selskapets investering i datterselskaper regnskapsferes etter kostmetoden i trad med 1AS 27.
Investeringene er vurdert til anskaffelseskost for aksjene redusert for eventuelt nedskrivningsbehov. Det
er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes &rsaker som ikke forventes a vzere
forbigaende i trad med IAS 36.

Finansielle instrumenter

Selskapet klassifiserer finansielle eiendeler og forpliktelser ved fgrstegangs innregning basert pa deres
kontraksmessige kontantstrgmmer. Finansielle instrumenter males enten til amortisert kost eller virkelig
verdi, og endringer i virkelig verdi resultatfgres eller fares over utvidet resultat (OCl}.

Skatter

Skattekostnaden i resultatet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Skatt pa poster fgrt mot
Andre inntekter og kostnader i oppstillingen av utvidet resultatregnskap er ogsa fart mot totalresultatet.
Skatt pa poster knyttet til egenkapitaltransaksjoner fgres mot egenkapitalen.

Betalbar skatt for perioden blir beregnet i samsvar med de skattemessige lover og regler som er vedtatt av
skattemyndighetene pa balansedagen. Betalbar skatt for perioden beregnes basert pa skattegrunnlaget,
som avviker fra Resultat fgr skatt pa grunn av resultatposter som kommer til inntekt eller fradrag i en
annen periode (midlertidige forskjeller} eller resultatposter som aldri kommer til beskatning (permanente
forskjeller).
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Utsatt skatt i balansen er beregnet med nominell skattesats pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier pa balansedagen. Det er beregnet forpliktelser ved utsatt
skatt pa merverdier ved oppkjap av selskaper. Det er ikke balansefgrt forpliktelse ved utsatt skatt knyttet
til goodwill.

Utsatt skatt beregnes pa midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi av
eiendeler og gjeld samt skattevirkninger av underskudd til fremfaring i regnskapet pa balansedagen. Det
er ikke balansefgrt utsatt skatt knyttet til fgrstegangsinnregning av goodwill ved
virksomhetssammenslutninger. Utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at fremtidig
skattepliktig inntekt vil foreligge slik at de skattereduserende midlertidige forskjellene kan utnyttes.

Ved beregning av utsatt skatt og utsatt skattefordel benyttes vedtatte skattesatser ved slutten av
rapporteringsperioden og nominelle belgp. Utsatt skatt og utsatt skattefordel innregnes netto nar det
foreligger juridisk rett til 2 motregne eiendeler og forpliktelser.

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Dette innebesrer at mani
oppstillingen tar utgangspunkt i selskapets arsresultat for 3 kunne presentere kontantstrgmmer tilfgrt fra
henholdsvis ordinzer drift, investeringsvirksomheten og finansieringsvirksomheten. Bankinnskudd bestar
av kontanter og bankinnskudd. Trekk pa kassekreditt er i balansen presentert som kortsiktig gjeld til
kredittinstitusjoner.

Naerstaende parter

Parter anses a vaere neerstaende hvis en part har kontroll, felles kontroll eller betydelig innflytelse ovenfor
den annen part. Parter er ogsa naerstiende dersom de er underlagt tredje persons eller foretaks felles
kontroll, eventuelt hvor den ene parten er underlagt betydelig innflytelse og den andre felles kontroll. En
person eller et nzert medlem av en persons familie er neerstaende dersom vedkommende har kontroll,
felles kontroll eller betydelig innflytelse over foretaket. Selskaper kontrollert eller under felles kontroll av
nokkelpersoner i ledelsen anses ogsa som neerstaende part. Alle transaksjoner mellom neerstaende parter
giennomfegres i henhold til etablerte avtaler og prinsipper.

Nye og reviderte standarder som ikke tatt i bruk av Selskapet:

IFRS 18 trer i kraft 1. januar 2027 og vil ha pavirkning pa selskapets fremtidige regnskap gjennom
standardens tydeligere krav til presentasjon og inndeling av resultatregnskapet. @vrige standarder og
uttalelser som er utstedt, men ikke tredd i kraft pa balansedagen forventes ikke & ha vesentlig betydning
for selskapet for fremtidige regnskapsar.

Hendelse etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er hensyntatt i
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er
vesentlig

Note 2 Lennskostnader og antall arsverk

LANNSKOSTNADER

2024 2023
Styrehonorarer 600 000 600 000
Arbeidsgiveravgift 84 600 84 600

NEPTUNE TOPCO AS har ikke hatt lgnns- eller personalkostnader i 2024 og det foreligger heller ingen slike
forpliktelser.
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Selskapet har i 2024 sysselsatt 0 arsverk (2023: 0}.

Note 3 Andre driftskostnader

ANDRE DRIFTSKOSTNADER

2024 2023
Honorarer 746 996 303171
@vrige driftskostnader 100 651 133149
Sum 847 647 436 320
GODTGI@RELSE TIL KONSERNREVISOR ER FORDELT PA FOLGENDE:

2024 2023
Lovpalagte revisjon 229 668 213682
Godtgjgrelse til andre revisorer er kostnadsfert med kr. 0 (2023: kr. 0}.
Godtgjarelse til revisor er oppgitt inklusive merverdiavgift.
Note 4 Finansposter
Finansinntekter 2024 2023
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 836 021 44 448
Annen renteinntekt 97 146 192 749
Sum finansinntekter 933 167 237 197
Finanskostnader 2024 2023
Rentekostnader fra foretak i samme konsern 957 029 423551
Annen rentekostnad 211 0
Sum finanskostnader 957 240 423551
Note 5 Skatt
Arets skattekostnad 2024 2023
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:
Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 721598 -287 600
Skattekostnad ordinaert resultat 721598 -287 600
Skattepliktig inntekt:
Resultat f@r skatt -1556 320 -1307274
Permanente forskjeller 0 0
Skattepliktig inntekt -1556 320 -1307 274
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Beregning av effektiv skattesats
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Resultat f@r skatt

Beregnet skatt av resultat fgr skatt
Ikke bokfart utsatt skattefordel
Sum

Effektiv skattesats

1556320 -1307 274
-342 390 -287 600
1063 988 0
721598 -287 600
-46,4 % 22,0%

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2024 2023 Endring
Akkumulert fremfgrbart underskudd -4836 312 -3279992 1556 320
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 4836 312 0 -4 836 312
Grunnlag for utsatt skattefordel 0 -3 279992 -3 279992
Utsatt skattefordel {22 %) 0 -721 598 -721 598
Note 6 Datterselskap
Kontor- Eier- Balansefgrt Egenkapital Resultat
kommune andel verdi
Neptune Midco AS TRONDHEIM 80,6 % 898513234 1117589214 6946832
Sum 898513234 1117589214 6946 832
Note 7 Mellomvarende med selskap i samme konsern
2024 2023
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer konsern 15955539 1308 030
Sum 15955539 1308 030
Gjeld
Annen kortsiktig gjeld konsern 17 358592 13 748838
Sum 17 358 592 13 748 838

Note 8 Finansielle instrumenter

Selskapets finansielle instrumenter klassifiseres og males i henhold til IFRS 9 - Finansielle instrumenter. De

finansielle eiendelene og forpliktelsene er klassifisert som falger:

Balansefgrt verdi

Type finansiell eiendel / forpliktelse Maling 2024 2023
Konsernfordringer Amortisert kostpris 15955539 1308 030
Bankinnskudd, kontanter og lignende Amortisert kostpris 13377 640100
Konserngjeld Amortisert kostpris 17 358 592 13 748 838
Likviditetsrisiko
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Selskapet overvaker lgpende sin likviditet for & sikre tilstrekkelig tilgang pa likvide midler. Bokfgrte
forpliktelser pa balansedagen forfaller innen ett ar.

Renterisiko

Selskapet har renterisiko knyttet til det konvertible lanet, ettersom renten er basert pa NIBOR, og
endringer i markedsrenten kan pavirke bade rentekostnader og virkelig verdi.

Note 9 Bankinnskudd, kontanter o.l.

2024

2023

Bankinnskudd

Bundne skattetrekksmidler kr. O per 31.12.2024 (2023: kr. 600 000).

13377

640 100

Kontantstrgmoppstillingen omfatter netto betalingsmidler kr. 13 377 innevaerende ar (2023: kr. 640 100).

Note 10 Aksjekapital, aksjonaerer m.v.

Aksjekapitalen i NEPTUNE TOPCO AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palydende Balansefort
Ordineere aksjer 744 300 000 0,10 74430000
Preferanse aksjer 147 390 896 0,10 14739090
Sum 891 690 896 0,10 89169090

Alle aksjene gir samme rettigheter i selskapet.

NEPTUNE TOPCO AS hadde 4 aksjoneerer pr. 31.12.2024.

Oversikt over de stgrste aksjonzerene pr. 31.12.2024:

Ordinzere Preferanse Sum antall Eierandel Stemme
Longship Fund 2 GP Limited 250150000 49536253 299686253 34% 34%
Summa Equity Fund Il (no. 1} AB 241458140 47815036 289273176 32% 32%
Summa Equity Fund Il (no. 2} AB 193426371 38303488 231729859 26% 26%
Summa Equity Fund Il (no. 3} AB 59265489 11736119 71001 608 8% 8%
Sum 744300000 147390896 891690 896 100 % 100 %

NEPTUNE TOPCO AS er morselskap i konsernet. Konsernregnskapet kan fas ved henvendelse til selskapets

adresse, Pir | 4, 7010 Trondheim.

Note 11 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Innskutt Annen Sum
egenkapital egenkapital egenkapital
Pr.31.12.2023 89169090 803327757 -5 570 -1019674 891 471603
Arets resultat -2277918 -2277918
Pr31.12.2024 89169 090 803 327 757 -5 570 -3 297 592 889 193 685
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Note 12 Konvertibelt l1an

Selskapet har per 22.04.2024 inngatt en avtale om et konvertibelt 1an fra Summa Equity Fund (No. 1, 2 &3)
med en hovedstol pa kr. 15 212 682. Lanet Igper med en rente pa 12% p.a. og har forfall 22.02.2025. Lanet
er ytet videre ned til Neptune Midco AS pa like vilkar. Ved manglende tilbakebetaling ved forfall, utlgses
automatisk konvertering til preferanseaksjer i Neptune Midco AS i henhold til lanevilkarene.

Note 13 Transaksjoner med naerstaende parter

Selskapet inngar i Neptune konsern, som er kontrollert av private equity foretakene Summa Equity og
Longship med tilsammen 81% av selskapets aksjer. @vrige aksjer er i hovedsak eid av ansatte, ledelse og
styremedlemmer. Selskapets neerstaende parter bestar av datterselskaper, gvrige konsernselskaper,
selskapets aksjoneerer, medlemmer av selskapets styre samt ledende personer i konsernet.

Selskapet har renteinntekter og -kostnader med selskap i samme konsern. Disse transaksjonene er foretatt
til markedsmessige vilkar.

Fglgende interne transaksjoner har funnet sted i:

2024 2023
Renteinntekter 836 021 44 448
Rentekostnader 957 029 423551

Note 14 Hendelser etter balansedagen

Det har ikke inntruffet hendelser etter balansedagen og fer tidspunkt for avleggelse av regnskapet, som
ville gitt vesentlige endringer i selskapsregnskapet. Ingen hendelser er vurdert av en slik karakter at de ville
pavirket regnskapsavleggelsen for 2024 eller grunnlaget for fortsatt drift. Ingen vesentlige enkelthendelser
er identifisert.

Note 15 Effekter av overgang til Forenklet IFRS

Selskapet har utarbeidet sitt forste arsregnskap i samsvar med IFRS for regnskapsaret som avsluttes
31.12.2024, med sammenligningstall for 2023. Overgangen fra tidligere benyttet regnskapsprinsipp (GRS)
til IFRS er gjennomfart i samsvar med IFRS1 First-time Adoption of International Financial Reporting
Standards.

Det er ikke identifisert vesentlige forskjeller mellom regnskapsfering etter GRS og IFRS, og det har derfor
ikke veert behov for 3 foreta justeringer i apningsbalansen.

Selskapet har ved overgangen til IFRS ikke benyttet noen av de frivillige unntakene tillatt i henhold til IFRS
1.
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Docusign Envelope ID: 89452E3B-88FD-47DB-BD6B-E807DOFEAEFA

Neptune Topco AS
Styrets arsberetning for 2024

Om selskapet og konsernet

Neptune Topco AS ble etablert i 2021, som et Holding-selskap eid av Summa Equity og Longship. Videre ble
datter- og datterselskapene Neptune Midco AS og Neptune Bidco AS etablert. Neptune Bidco kjepte i august
2021 alle aksjene i Nofitech Holding AS. Neptune Topco driver sin virksomhet i Trondheim, der virksomheten
er forvaltning av eierskapet i Nofitech Holding med datterselskaper.

Gjennom aktivitetene i datterselskapene utvikler, selger og leverer vi RAS-anlegg til den globale
akvakulturnaringen, med hovedfokus pa landbasert produksjon av laks i Norge, naboland rundt
Nordsjebassenget og Japan.

Vir ModulRAS er nzeringens mest standardiserte, kompakte, utprevde og kostnadseffektive RAS-konsept
designet for oppdrett bade i saltvann og ferskvann. Vi designer og leverer systemer for alle stadier i
produksjonsprosessen; smolt, postsmolt, pavekst og stamfisk. Proprieteere automasjons- og styringssystemer er
sentralt i var RAS-anlegg, og hovedfokus de siste drene har vart det voksende postmoltmarkedet.

Gjennom Nofitech Academy hjelper vi kundene med a sikre trygg og god drift, ved hjelp av unike
oppleringsprogrammer i biologi, vannkjemi og drift. Vi har ogsé et eget oppfolgingsprogram for a stette
kundene i driftsfasen.

Utover utvikling, salg og leveranse av nekkelferdige RAS-anlegg, leverer Nofitech ogsa utstyr til andre deler av
akvakulturnzringen gjennom datterselskapene CM Aqua Technologies (Danmark) og Aqua Innovasjon.

Viktige hendelser i 2024 og sentrale forhold i Arsregnskapet

Regnskapet til Neptune Topco AS er avlagt i henhold til regnskapslovens §3-9 og forskrift om forenklet IFRS
fastsatt av Finansdepartementet 7. februar 2022. Dette innebzaerer i hovedsak at méling og innregning falger
internasjonale regskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk
regnskapslov og god regnskapsskikk. Etter styrets oppfatning gir drsregnskapet for 2024, inkludert noter, et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen ved slutten av regnskapsaret og resultat og kontantstrem for
perioden,

Gruppen hadde i 2024 inntekter pd 616,3 millioner kroner i 2024 mot 617 millioner kr i 2023, EBITDA (resultat
for skatt, netto finansposter og av- og nedskrivninger) pa 3,2 millioner kroner i 2024 mot -61,9 millioner kr i
2023, og et arsresultat pa -66,4 millioner kroner mot -95 millioner kr i 2023. Bedringen i arsresultat knytter seg
til redusert vare- og lennskostnad, men er noe redusert grunnet gkte finanskostnader. Egenkapitalen utgjorde
768,6 millioner kroner ved utgangen av éret, ned fra 835 millioner kroner aret for, hovedsakelig som folge av
arets underskudd. Totalkapitalen var 1 601,8 millioner kroner mot 1 424,4 millioner kr i 2023.

Likviditetsutviklingen gjennom &ret var sterkt positiv for ret, med en kontantbeholdning pd 159,8 millioner
kroner ved utgangen av aret, opp fra 85,1 millioner kroner éret for. Kontantstremmen fra operasjonelle
aktiviteter var negativ med 136,8 millioner kroner, mens investeringsaktiviteter ga en utstrem pa 4,8 millioner
kroner. Finansieringsaktivitetene ga en netto innstrem pa 215,5 millioner kroner, i hovedsak knyttet til opptak av
et nytt obligasjonsléan.

Morselskapet Neptune Topco AS hadde ingen driftsinntekter i 2024 eller i 2023. Driftskostnader i 2024 var pa
1,5 millioner kroner mot 1,1 millioner kroner i 2023, som ga et driftsresultat pd -1,5 millioner kroner i 2024 mot
-1,1 millioner kroner i 2023. Netto finanskostnader var pa 24 tusen kroner i 2024 mot 186 tusen kroner i 2023,
Samlet gir dette et resultat etter skatt pa -2,3 millioner kr i 2024 mot -1 millioner kr i 2023.

Det norske datterselskapet Norwegian Fishfarming Technologies AS («NFT») ferdigstilte i lopet av éret et
omfattende prosjekt for Bakkafrost pa Fereyene. I tillegg ble det inngétt en ny EPC-kontrakt i Norge med
Hardingsmolt AS, den farste siden innforingen av grunnrenteskatten. Dette markerer et viktig steg mot
gjenopptatt investeringsaktivitet i det norske markedet. Samtidig opplevde NFT lavere omsetning og resultat,
noe som reflekterer generelt lavere aktivitet og utfordrende rammevilkar i det norske markedet. Ordreboken ved
utgangen av dret var pa nivd med 2023, og selskapet ser positivt pa ettersporselen fremover.
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Det danske datterselskapet CM Aqua Technologies ApS satte ny salgsrekord i desember med en samlet
ordreinngang pa 20,8 millioner danske kroner — en milepzl som bekrefter selskapets sterke posisjon i markedet
for vannbehandlingsutstyr til akvakulturnzringen og relaterte bransjer.

1 juni 2024 ble det gjennomfort en refinansiering der Neptune Bidco tok opp et nytt obligasjonslan pa 500
millioner kroner. Lanet ble benyttet til 4 refinansiere langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner pa 300 millioner
kroner, samt nedbetale konserninterne fordringer mot morselskapet Neptune Midco og styrke gruppens
arbeidskapital. Obligasjonen ble notert pa Oslo Bers 17. juni 2025, I den forbindelse ble det byttet
regnskapsstandard fra norsk god regnskapsskikk (NGAAP) til forenklet IFRS fra og med regnskapsaret 2024.
Sammenligningstall for 2023 er omarbeidet iht. forenklet IFRS.

Styret vurderer selskapets likviditet som til fredsstillende.
Foretaksstyring

Neptune Topco AS forholder seg til aksjeloven og evrig gjeldende lovgivning for aksjeselskaper, og utever
aktivt eierskap i trdd med dette rammeverket. Konsernet soker 4 etterleve anerkjente prinsipper for ansvarlig
selskapsledelse gjennom transparente prosesser, profesjonell styring og godt eierskap. Det foreligger ikke egne,
offentlig publiserte retningslinjer for foretaksstyring.

Foretaksstyringen i konsernet har som formal & sikre at virksomheten ledes og kontrolleres pé en forsvarlig méte,
at konsernet oppfyller sine forpliktelser overfor interessenter, og at det skapes langsiktige verdier for eiere og
samfunn. Det legges vekt pa tydelig ansvarsfordeling mellom eiere, styre og ledelse, og pa strukturert oppfelging
av konsernstrategi, ekonomisk utvikling og risikoforhold.

Det er ikke identifisert avvik fra de regler og prinsipper konsernet er underlagt. Det gjennomfores arlige
vurderinger av styringsstrukturen og internkontrollregimet for & sikre kontinuerlig forbedring og etterlevelse.

Konsemet har etablert et helhetlig system for internkontroll og risikostyring, der regnskapsrapporteringen er en
sentral del. Det gjennomfores méanedlige og kvartalsvise finansiell oppfolging pa selskaps- og konsernniva, ledet
av CFO i samarbeid med konsernets finansfunksjon og ekstern regnskapsferer. Rapporteringen inkluderer
budsjettoppfelging, avviksanalyser, prosjektregnskap og kontantstremsovervéking. Denne prosessen sikrer tidlig
identifisering av avvik og gir beslutningsstatte til ledelse og styre. Itillegg er det etablert rullerende
likviditetsprognoser og et solid regime for finansiell planlegging, som underbygger konsernets mél om finansiell
kontroll og forutsigbarhet. Arsregnskapet for 2024

Signering av drsregnskapet for 2024 skjer den 2. september 2025, noe som er etter den lovpalagte fristen.
Forsinkelsen skyldes i stor grad konvertering til IFRS som regnskapsrammeverk med virkning for rsregnskapet
for 2024, som folge av notering av konsernets obligasjonslan pa Oslo Bors. Dette medforte behov for
omarbeidelse av sammenligningstall i samtlige konsernselskaper. Konsernet har gjennom prosessen identifisert
forbedringspunkter og vil styrke finansfunksjonen med sikte pé a sikre rettidig avleggelse av arsregnskapet for
2025, og vil utarbeide en tidsplan for a sikre at lovpélagte frister overholdes.

Konsernets overordnede risikobilde evalueres drlig. De mest sentrale risikoomradene er markedsrisiko (valuta,
renter og ravarepriser), kredittrisiko og likviditetsrisiko. Risikoforholdene og héndteringen av disse er neermere
omitalt i egen del om finansiell risiko i rsberetningen.

Styret i Neptune Topco AS bestér av fem medlemmer og fire observaterer. Det er ikke etablert
bedriftsforsamling, kontrollkomiteé eller styreutvalg. Det foreligger per i dag ingen egen styreinstruks, men
styrets arbeid er forankret i lovens bestemmelser og gjennomferes i henhold til etablert praksis med regelmessige
meter og rapportering.

Det foreligger ingen vedtektsbestemmelser som fraviker aksjeloven kapittel 5 om generalforsamling og
aksjeeierrettigheter. Oppnevning og utskifting av styremedlemmer folger aksjelovens standardbestemmelser.
Styret har ikke fullmakt til & kjepe tilbake eller utstede egne aksjer, og det foreligger ingen seerskilte ordninger
for ansatteaksjer eller insentivprogrammer som pavirker aksjonarstruktur eller stemmerettigheter.

Styret vurderer at konsernet har en hensiktsmessig og tilpasset struktur for foretaksstyring, og at dette danner et
godt grunnlag for videre utvikling, risikohandtering og maloppnaelse.

17.09.2025 Kkl 14:24 Brgnngysundregistrene Side 24 av 49



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927080532

Docusign Envelope ID: 89452E3B-88FD-47DB-BD6B-E807DOFEAEFA

Finansiell risiko

Konsemet er eksponert for flere typer finansiell risiko gjennom sin virksomhet i flere markeder, med prosjekter
og kunder i ulike valutaer og sektorer. De viktigste risikoomradene er markedsrisiko (inkludert valutarisiko,
renterisiko og rdvarepriseksponering), kredittrisiko og likviditetsrisiko.

Kredittrisiko vurderes som moderat, men konsentrert. Konsernet har f&, men store kunder, hvor om lag 80 % av
omsetningen genereres fra fire kunder, primert i datterselskapet Norwegian Fishfarming Technologies AS. Alle
kunder kredittsjekkes, og for EPC-kontrakter — som utgjer hoveddelen av konsernets virksomhet — benyttes
kontraktsfestede betalingsplaner med forskuddsfakturering. Dette reduserer eksponeringen vesentlig og sikrer
likviditet gjennom prosjektgjennomforingen.

Markedsrisiko omfatter valutarisiko, renterisiko og ravareprisrisiko. Konsernet har bade inntekter og kostnader i
NOK, EUR, DKK og GBP. Valutarisiko handteres gjennom flervalutakontrakter og valutajusteringer mot NOK,
men det forekommer fortsatt betydelig eksponering i perioden fra fakturering til betaling. 1 tillegg er konsernet
eksponert for révareprisvariasjoner, sarlig knyttet til stil og betong, som er sentrale innsatsfaktorer i prosjektene.
Det arbeides kontinuerlig med innkjopsstrategier og avtaleverk for a redusere denne risikoen.

Renterisiko var 1 2024 knyttet til at all konsernets rentebarende gjeld var eksponert mot flytende rente. Det ble
ikke benyttet finansielle instrumenter for & styre renterisiko i 2024, I 2025 er det inngatt en rentesikringsavtale
(renteswap) som pr. 30. april sikrer 300 millioner kroner (tilsvarende ca. 60 % av rentebarende gjeld) mot fast
rente.

Likviditetsrisiko handteres gjennom etablerte rutiner for likviditetsstyring, herunder rullerende
likviditetsprognoser og periodiske likviditetsbudsjetter. Konsernet benytter konsernkontoordning og har etablert
en tilgjengelig trekkfasilitet (RCF) pd 40 millioner kroner. Styret vurderer konsernets likviditet som tilstrekkelig
ved utgangen av regnskapsaret.

Fortsatt drift
Styret mener at forutsetningene for videre drift er til stede, og arsregnskapet er avlagt under denne forutsetning.

Styreansvarsforsikring
Selskapet har tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar overfor foretaket
og tredjepersoner. Forsikringsdekningen er begrenset oppad til kr 50.000.000.

Arbeidsmilje og likestilling

Neptune Bidco har ingen egne ansatte, men konsernet hadde totalt 119,5 arsverk ved utgangen av 2024. Det
arbeides for 4 sikre gode arbeidsforhold for ansatte i hele konsernet, samt hos sentrale underleveranderer.
Det har veert registrert tre langtidssykemeldinger 1 konsernet, og samlet sykefravar 1 2024 var 1,8%.

Konsemet vektlegger mangfold, inkludering og respekt i arbeidsmiljeet. I de norske og danske virksomhetene,
som primezrt bestér av ingenior- og salgsstillinger, er det en relativt jevn kjennsfordeling. 1 Tyskland og i
prosjektrelatert virksombhet i Norge og utland, som omfatter industriell produksjon og bygg, er andelen menn
hoyere. Konsernet hadde ingen alvorlige personskader i lopet av 2024. Arbeidsmiljeet vurderes som godt.

Apenhetsloven
Redegjerelse i hht dpenhetsloven er publisert pa selskapets hjemmeside Nofitech.com.

Ytre milje

Konsemets leveranser bidrar til mer miljevennlig matproduksjon. RAS-systemene reduserer vannforbruk og
muliggjer effektiv oppsamling og behandling av avfall fra oppdrett. Dette gjor det mulig for kundene 2 oke
produksjonen med redusert miljemessig fotavtrykk. @kt bruk av RAS-systemer stotter opp under FNs
berekraftsmal, serlig knyttet til ansvarlig produksjon av sunn mat.

Gjennom sine datterselskaper driver konsernet produksjon av RAS-anlegg for oppdrettsbransjen, men driver ikke
virksomhet som forurenser det ytre miljeet ut over det som er vanlig 1 oppdrettsbransjen

Konsernet deltar i forsknings- og utviklingsaktiviteter for & forbedre teknologien ytterligere, og vurderer ogsa
muligheter for utnyttelse av oppdrettsslam i matproduksjon. Slike initiativer styrker bade baerekraft og
konkurransekraft, og bidrar til & tiltrekke seg ansatte, kunder og samarbeidspartnere.

Fremtidig utvikling
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Konsernets utvikling felger planene vedtatt av styret og eierne. Etter oppkjepene av Nofitech, CM Aqua og Ratz
er det fortsatt fokus pa vekst og lennsombhet i kjernesegmentene. Nofitech har viderefort arbeidet med
standardisering av sine RAS-moduler og styrking av organisasjonen for & hindtere fremtidig vekst nasjonalt og
internasjonalt. Lesningen Nofitech Mime, lansert i 2021, ble videreutviklet i 2024 og forventes & bidra til bedre
beslutningsstette 1 fremtidige driftsanlegg.

Markedet i Norge har vaert preget av lav investeringsaktivitet etter innferingen av grunnrenteskatten.
Avklaringen om at investeringer pa land ikke omfattes av skatten har imidlertid gitt signaler om at aktiviteten i
Norge vil kunne ta seg opp. Samtidig er ettersperselen etter konsernets produkter sterk i internasjonale markeder.
Styret forventer at veksten vil akselerere i 2025 og fremover, drevet av et ekende behov for beerekraftige og
effektive lgsninger innen oppdrettsneaeringen.

Konsernet pavirkes av internasjonale og nasjonale markedsmessige forhold i oppdrettsbransjen, og av den
generelle skonomiske og politiske utviklingen 1 Norge og internasjonalt. Selskapet har en klar strategi innen FoU
og arbeider aktivt i egen regi, og i samarbeid med internasjonale og nasjonale akterer, for & videreutvikle egen
produktportefelje. Dette skal skape et ytterligere bredere fundament for fremtidig utvikling og drift av selskapet.

Disponering av resultat Morselskap
Arsresultat NOK 2277 918
Overfort til annen egenkapital NOK -2 277 918
Sum disponert NOK -2277918

Trondheim, 2. september 2025

Bemt Eivind Osthus Geir Molvik Oda Hoyland
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Tore Valderhaug Emelie Norling

Styremedlem Styremedlem

17.09.2025 kl 14:24

Brgnngysundregistrene Side 26 av 49



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927080532

Docusign Envelope ID: 89452E3B-88FD-47DB-BD6B-E807DOFEAEFA

Arsregnskap 2024
Neptune Topco AS - Konsern

Org.nr.: 927 080 532

Arsberetning

Resultatregnskap og Utvidet Resultat
Balanse

Kontantstrgm

Egenkapitaloppstilling

Noter til Regnskapet

Revisors beretning
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Neptune Topco AS - Konsern
RESULTATREGNSKAP OG UTVIDET RESULTATREGNSKAP

Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP
DRIFTSINNTEKTER
Salgsinntekt 2 610 634 869 617 032 544
Annen driftsinntekt 2 5688 279 -
Sum driftsinntekter 616323 149 617 032 544
DRIFTSKOSTNADER
Varekostnad 13 440549 212 501212 107
Lgnnskostnader 3 130715 646 141411 710
Avskrivninger pa driftsmidler og immaterielle eiendeler 8,9,10 19 555 394 17 067 250
Annen driftskostnad 4,5 41 882 217 36355222
Sum driftskostnader 632 702 469 696 046 283
DRIFTSRESULTAT -16 379 320 -79 013 746
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter 6 14 834 103 2125122
Finanskostnader 6 80 136 930 42 873 578
Netto finansposter -65252 827 -40 748 456
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD -81 632 147 -119 762 202
Skattekostnad 7 -15 245 656 -24 777 656
ARSRESULTAT -66 386 491 -94 984 546
UTVIDET RESULTATREGNSKAP
ARSRESULTAT -66 386 491 -84 584 546
ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER
Poster som kan bli omklassifisert til resultatet i senere perioder
Omregningsdifferanser valuta -76 915 -6 272110
Sum andre inntekter og kostnader -76 915 -6 272 110
TOTALRESULTAT -66 463 406 -101 256 656
ARSRESULTATET TILORDNET:
Morselskapets aksjonaerer -53 341 546 -76 320 082
TOTALRESULTATET TILORDNET:
Morselskapets aksjonaerer -13 121 860 -24 936 573
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Neptune Topco AS - Konsern
EIENDELER 31.12

Note 31.12.2024 31.12.2023
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Goodwill 8 1033546 287 1033 546 287
Konsesjoner, patenter, lisenser mv. 8 37 004 325 32126 132
Utsatt skattefordel 7 49918 587 34 896 033
Sum immaterielle efendeler 1120469139 1100568 452
Varige driftsmidler
Bruksretteiendeler 9,10 59465628 63 582 624
Maskiner og anlegg 9,20 3901936 4150 942
Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr 9, 20 12 713 446 16 161 495
Sum varige driftsmidler 76 081 010 84 295 061
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer 12 11621756 21841174
sum finansielle anleggsmidler 11621 756 21841174
Sum anfeggsmidier 1208171 265 1206 704 688
OML@APSMIDLER
Varer
Lager av varer og annen beholdning 13,20 16 789 822 16 577 865
Sum Varer 16789822 16 577 865
Fordringer
Kundefordringer 12, 14,20 70475189 47213 415
Kontraktseiendeler 15 119950031 40 472 741
Andre kortsiktige fordringer 14 26637 914 28361 213
Sum fordringer 217063134 116 047 370
Bankinnskudd, kontanter og lignende 12, 16 159 760 928 85 089 864
Sum emigpsmidier 393613884 217 715 099
SUM EIENDELER 1601 785 849 1424 412 786
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Neptune Topco AS - Konsern
GJELD OG EGENKAPITAL 31.12

Note 31.12.2024 31.12.2023
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 17 89 169 090 89165 090
Qverkurs 17 803 327 757 803327757
Annen innskutt egenkapital 17 -31084 -31 084
Sum innskutt egenkapital 892 465 763 892 465 763
Opptjent egenkapital
Annhen egenkapital 17 -123 915 220 -57 451814
Sum opptfent egenkapital -123915 220 57451814
Sum egenkapital 768 550 543 835013942
GJELD
Avsetning for forpliktelser -
Utsatt skatt 7 797 643 1204150
Langsiktig gjeld
Obligasjonslan 12,18, 20 490 014 889 -
Konvertibelt |3n 12,18 15 212 682 -
Gjeld til kredittinstitusjoner, langsiktig 12,18 2163802 300793 622
Leieforpliktelser 10, 18 64 753318 67384729
@vrig langsiktig gjeld 21 2580641 183 706
Sum annen langsiktig gjeld 574 725 332 368362 057
Kentsiktig gield
Leverandgrgjeld 12 69 016 817 62089657
Betalbar skatt 7 - 8238108
Skyldige offentlige avgifter 28 752 607 29385819
Annen kortsiktig gjeld 15 159 942 8907 120122 046
Sum kortsiktig gjeld 257 712332 219839 630
Sum gjeld 833 235 306 588201 688
SUM EGENKAPITAL OG GIELD 1 601 785 849 1424418786
02.09.2025
Styret i NEPTUNE TOPCO AS
" Bernt Eivind @sthus T GeirMolik " Oda Skognes Heyland
styreleder styremedlem styremedlem

Tore Valderhaug
styremediem

Emelie Norling
styremedlem
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OPPSTILLING OVER 1 ITAL
Annen innskutt Suminnskutt Annen Opptjent Sum
Overkurs i i i

Egenkapital 01.01.2024 89 169 090 803 327 757 -31084 892465 763 -57451814 835013349
Arsresultat - -66 386 491 -66 386491
Andre inntekter og kostnader - -
Omregningsdifferanser - -76 915 -76 915
Totalresultat 89169 090 803 327 757 -31084 892465763 -123 915220 768 550 543
Annet -

31.12.2024 89 169 090 803 327 757 -31 084 892 465 763 -123 915 220 768 550 543
Mineritetsinteresser er inkludert i konsernets egenkapital og utgijgr per 31.12.2024 mNOK 152,9. Tilsvarende andel vari 2023 mNOK 165,1.

Annen innskutt Suminnskutt Sum
Overkurs i i Annen

Egenkapital 01.01.2023 74 430 000 664 226 247 -31084 738625763 43 804 841 782 430 604
Kapitalutvidelse 14739090 139100 910 153 840 000 153 840 000
Arsresultat - -94 984 546 94984 546
Andre inntekter og kostnader - -
Omregningsdiffernser - -6 272 110 -6272110
Totalresultat 29169 090 803 327 757 -31084 892465763 57451814 835013348
Annet - -

31.12.2023 89 169 090 803 327 757 -31 084 892 465 763 -57 451 814 835 013348

Mineritetsinteresser er inkludert i konsernets egenkapital og utgjer per 31.12.2024 mNOK 165,1. Tilsvarende andel vari 2023 mNOK 176,5.
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Neptune Topco AS - Konsern
KONTANTSTR@MSOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet i henhold til den indirekte metode. Renter fra kunder og leverandgrer klassifiseres
under drift i kontantstrgmoppstillingen. @vrige renter klassifiseres henholdsvis under drift, investering eller finansiering basert p3
hovedstolens klassifisering.

Note 2024 2023
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad -81632 147 -118 762 202
Periodens betalte skatt -8 238 108 -227 134
Betalt skatti Danmark, akonto -846 483 -1572 597
Betalt skatti UK, NFT branch -183 407 -
Ordinzere avskrivinger 19 555 394 17 067 250
Nedskrivning/reversering anleggsmidler 732344
Endring i varelager -211957 5552 540
Endring i kundefordringer -102 739063 8947 030
Endring i leverandgrgjeld 6927 160 11923 699
Effekt av valutakursendringer -736 025
Endring i andre tidsavgrensningsposter 30621 276 2039264
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -136 751016 - 76032 149
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjép av immatrielle eiendeler -12494 564 - 19132320
Utbetalinger ved kjgp av varige driftmidler -3721290 - 9127 889
Utbetaling ved kjgp av aksjer og andeler - 900 000
Innbetaling/utbetaling langsiktig fordring 11412 470 - 3388 388
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -4803 384 - 32548 597
Kontantstgmmer fra finansieringsaktiviter
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 512 972 617
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -300 000000 - 15 000 000
Nedbetaling av leieforpliktelser -4 834632 - 3991 526
Innbetalt kapital 7351454 153 840 000
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 215 489 439 134848 474
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 73 935039 26267 728
Effekt av valutakursendringer pd kontanter og kontantekvivalenter 736 025 2437 549
Beholdning av Bankinnskudd og kontanter ved periodens begynnelse 85 089 864 56 384 587
Beholdning av Bankinnskudd og kontanter ved periodens slutt 159 760 928 85089 864
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Neptune Topco AS - Konsern
NOTER

Note1 Generell jonog insipp

Neptune Topco AS med datterselskaper er en av verdens ledende utviklere av anlegs. har hovedk i Trondheim, samt kontor pa Torshavn, Farayene.
Selskapet er eiet av PE fondene Summa Equity AB og Longship AB. Konsernregnskap for Neptune Topeo er tilgjengelig ved henvendelse til Neptune Topco, Pir 4 7462 Trondheim.

Regnskapet til Neptune Topco AS er avlagt i henhold til regnskapslovens §3-9 og forskrift om forenklet IFRS fastsatt av Finansdepartementet 7. februar 2022. Dette innebzrer i
hovedsak at mling og innregning folger internasjonale regskapsstandarder (IFRS) og presentajson og noteopplysninger eri henhold til norsk r oggodr
Unntak fra méling og innregning etter full IFRS er beskrevet i egen note.

Selskapets regnskap for 2024 ble vedtatt av styret 2.september 2025.

Bruk av estimater
| utarbeidelsen av Arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og

forpliktelser pa balansed i henhold til Forenklet IFRS. Omréder som i stor grad inneholder slike skignnsmessige vurderinger, hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor
forutsetninger og estimater er vesentlige for Srsregnskapet, er beskrevet i notene. Estimater og forutsetninger som er lagt til grunn for verdsettelse er basert p3 historisk erfaring
og andre faktorer som vurderes 8 veere relevante for estimatet pa balansedagen. Estimatene kan avvike fra faktiske resultater. Endring i regnskapsmessige estimater
regnskapsfgrers i den perioden endringene oppstar.

En saerlug kilde til usikkerhet knytter seg til maling av ferdigstillelsesgrad i prosjekter. Estimatene baseres pA forventede kostnader, fremdrift og antatte risikoer knyttet til

foring av prosjek Usikkerh

oppstdr blant annet pa grunn av iteten i prosjektgj gringen, variasjoner i kostnadshildet og mulige forsinkelser, Denne

en kan pavirke ti og storrelsen p inntektsfaringen, samt balansefarte elendeler og forpli Konsernet overviker fortlopende fremdriften og

kostnadsutviklingen i prosjektene og justerer estimatene ved behow for § reflektere ny informasjon, med m 2l om & redusere usikkerheten og sikre en mest mulig riktig

fremstilling av regnskapet.

' hvar det foreligg: lig

i Estimatforut: i Omtalt i note Bakfart verdi

Kundefordringer / Det er pa balansedagen gjort vurderinger av alle prosjekter, 12 Sterstedelen av konserets
Kontraktseiendeler / herunder vurderinger knyttet til forventet inntjening nér 14 og kortsiktig gjeld er knyttet til prosjekter
Leverandgrgjeld / prosjektene er ferdigstilt. Vurderingene er basert pd estimater 15
Reklamasjonsavsetninger og erfaringsbasert skjgnn samt kontraktsfortolkning. 2
Goodwill Niverdiberegning av fremtidig kontantstrsm hvor den vi 8 1.034 millioner

forutsetningen er forventet fremtidig inntjening.

av og iktig gjeld
Omlmpsmldler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller

| betaling innen ett &r etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler
vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til amortisert kost.

Omregning av fremmed valuta
Konsernregnskapet er presentert i norske kroner {NOK). Utenlandske datterselskapers balanser i annen valuta enn norske kroner omregnes til norske kroner etter valutakurs pa
balansedagen. Resultatene omregnes etter gjennomsnittlige valutakurser.

lassifiseri dering av anl idler og langsiktig gjeld
Anleggsmldler utgjer eiendeler som ikke er i males til kost, med fradrag for akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger. Langsiktig gjeld
balansefares til netto mottatt belap p3 transaksjunstldspunhet og deretter til amortisert kost.

Andre avsetninger
Selskapet foretar avsetninger nr det foreligger en naverende forpliktelse {rettslig eller reell) som falge av en tidligere hendelse, og det er sannsynlig at et skonomisk oppgjsr vil
finne sted, samt at belgpet kan estimeres pélitelig. Avsetninger males til beste estimat av det belgpet som kreves for & gjgre opp forpliktelsen pa balansedagen. Dersom effekten

av tidsverdien av penger er vesentlig, diskonteres avsetningen,

Varer
Varelager vurderes til laveste av k og netto r di kost for b i er basert pé FIFO metoden. For ferdig tilvirkede varer og varer
under tilvirkning bestar anskaffelseskost av utgifter til produktutforming, materialforbruk, direkte lannskostnader og andre direkte kostnader. Netto re; sjpnsverdi er estimert

salgspris fratrukket variable kostnader for ferdigstillelse og salg. Avsetning for ukurante varer esti pd bakgrunn av ¥ for atvarene ikke kan selges til bokfart
verdi. Vurderingen bygger pa varens natur og ||vS|Bp. histerisk erfaring forventning om markedstrender.

av i resultat o balanse
Selskapet har fordringer og gjeld som regnskapsfares etter amortisert kost med bruk av effektiv rentes metode. Kundefordringer regnskapsfores til pilydende verdi, med fratrekk
for forventet liuslangt tap. Leverandargjeld som ikke inneholder finansieringsel [ til nominell verdi.

Ved testing av behov for nedskrivning av goodwill, blir denne allokert til aktuelle kontantstremgenererende enheter. Allokeringen skjer til de kontantstrgmgenererende enheter
eller grupper av kontantstramgenererende enheter som forventes 3 f3 skonomiske fordeler av oppkjgpet.

Segmentrappartering

Selskapet rapporterer virksomhetsomrider i henhold til den interne styrings- og rapporteringsstrukturen som benyttes av ledelsen for oppfelging og allokering av kapital til

virksomhetsomradene. Selskapets gverste beslutningstaker for allokering av kapital til virksomhetsomradene er styret, etter innstilling fra ledelsen,

Kensalidering

Konser k omfatter
en. Datt:

til morselskapet og dets datterselskaper per 31. d ber. Et datt i beides i kensernr k nér konsernet har kontroll

h k lid fra det tidspunkt kentrollen overtas, og utelates nir kontroll oppherer. Ved konsolidering elimineres interne transaksjoner,

over virks

mellomvarende og urealisert gevinst og tap mellom konser insi til datt er tilpasses konsernets prinsipper der det er ngdvendig. Ikke-
kontrallerende interesser vises separat i totalresultatet og cgenkapitalen. Endringer | konsernets elerinteresser | datterselskaper som ikke medfarer tap av kontroll

r som
Kentantstramaoppstilling
Kontantstramoppstillingen er utarbeidet etter den in

rekte metoden. Dette innebzerer at man i oppstillingen tar utgangspunkt i sekapets rsresultat for 4 kunne presentere
kontantstrgmmer tilfgrt fra henholdsvis ordinzer drift, investeringsvirksomheten og finansieringsvirksomheten. Bankinnskudd bestar av kontanter, bankinnskudd, andre

kortsiktige og lett omsettelige investeringer med inntil 3 maneder |gpetid. Trekk pd kassekreditt er i balansen presentert som kortsiktig gield til kredittinstitusjoner.

Nzmrstiende parter
Parter anses 3 vare narstdende hvis en part har kontroll, felles kontroll eller betydelig innflytelse ovenfor den annen part. Parter er ogs3 narstiende dersom de er underlagt
tredje persons eller foretaks felles kontroll, eventuelt hvor den ene parten er underlagt betydelig innflytelse og den andre felles kontroll. En person eller et nzrt medlem av en
persons familie er n@rstdende dersom vedkommende har kontroll, felles kontroll eller betydelig innflytelse over foretaket. Selskaper kontrollert eller under felles kontroll av

nakkelpersoner i ledelsen anses ogsa som siende part. Alle tr joner mellom

i henhold til etablerte avtaler og prinsipper.

parter

I ing av nye og revi darder og inger med effekt fra 1. januar 2024

Flere endringer | regnskapsstandarder tridte i kraft 1. januar 2024 . Disse standardene har ikke hatt vesentlig innvirkning pé selskapets regnskap.
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Nye o revi darder, ing
IFRS 18 trer i kraft 1. januar 2027 og vil kunne ha piwi
resultatregnskapet.

o i som er utstedt, men enna ikke tradt i kraft

ming pA selskapets fremtidige regnskap gjennom standardens tydeligere krav til presentasjon og inndeling av

Hendelse etter balansedagen

Ny informasjon etter balansed; sk

stilling pa bal d er hensyntatt i 8rsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets

om
finansielle stilling p3 balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig

Nate 2  Driftsinntekter
Konsernets inntekter innregnes i samsvar med IFRS 15 Inntekter fra kontrakter med kunder, og males til virkelig verdi av det vederlaget konsernet forventer & motta.

der |[FRS 15s f: dell for i ktsfering:
1. Identifisere kontrakten med kunden; Konsernet inngdr alltid skriftlige og forpliktende avtaler som klart definerer rettigheter og forpliktelser for begge parter.

2. Identifisere de separate leveringsforpliktelsene; | de fleste tilfeller bestdr kontrakten av én samlet leveringsforpliktelse som vurderes pa kontraktsniva. For byggeprosjekter av
RAS-anlegg, som vanligvis strekker seg over lengre tid, kan leveringsforpliktelsene variere avhengig av kontraktens innhold og struktur. Hver kontrakt vurderes derfor individuelt

for & fastsette om flere separate leveringsforpliktelser foreligger, basert p4 hvilke varer og tjenester som skal leveres og nar kntroll over disse overfgres til kunden.

3. Fastsette tr j isen; Tr j isen er det vederlaget konsernet forventer & motta for & oppfylle sine forpliktelser. For tilleggskrav og omtvistede belgp som det
er stor usikkerhet rundt, inntektsfares ikke vederlaget far det foreligger rettskraftig avgjorelse, oppnadd enighet, eller svrt hay grad av sikkerhet for at reversering ikke vil finne
sted. Nar usikkerheten hovedsakelig gielder stgrrelsen pa utfallet, inntektsfgres belgpet kun dersom det er hgy grad av sannsynlighet for at en betydelig reversering ikke vil finne
sted, og belppet fastsettes basert pa beste estimat.

4. Allokere tr jonsprisen til leveringsfor siden det som regel kun er én leveringsforpliktelse per kontrakt, tildeles hele transaksjonsprisen til denne.

5. Inntektsfore nar (eller etter hvert som) leveringsforpliktelk ppiylles; K ts inntektsforing skjer i hovedsak over tid, da kundene oppnar kontroll over leveransen
Ippende. Dette gjelder swrlig for prosjekter innen utvikling og levering av Modul RAS-anlegg for landbasert oppdrettsvirksomhet, hvor konsernet opererer enten som

totalentreprengr eller som prosjekterende/leverander.

Prosjektene har en varighet fra noen maneder til flere 3r. Inntektsfaring skjer i takt med utfarelsen av arbeidet, basert p3 fullfaringsgrad. Denne fastsettes primzert etter
forholdet mellom palgpte kostnader pr. balansedag og estimerte totalkostnader for prosjektet. Palgpte kostnader justeres for periodisering av fakturering {palgpt, ikke fakturert
/ fakturert, ikke utfert). Inntekt pr. dato beregnes som totale, forventede inntekter multiplisert med fullfaringsgraden.

Konsernet selger ogsé delkomponenter til RAS anlegg til konkurrerende virksomheter. Inntektsfaring skjer da pa ett tidspunkt, typisk ved levering av de enkelte komponentene
og hvor vederlaget inntektsfgres pa det tidspunktet kunden oppnér kontroll over varen — normalt ved fysisk levering, nir risiko og kontroll er overfgrt, og ingen vesentlige
forpliktelser gjenstar.

For kontrakter som forventes 3 gi netto tap i gjenvarende kontraktsperiode, resultatfores tapet s3 snart det er identifisert. Tapsferingen skal dekke gjenvarende ordinar
Ippetid.

Konsernet har én rapporterbar driftssegmentstruktur, som reflekterer konsernledelsens oppfglging og vurdering av Isnnsomhet pa strategisk nivé. Segmentinndelingen er basert

pa de pagdende prosjektene til enhver tid, og det foreligger ingen separate virksomhetsomrider utover dette. Konsernet leverer modulzre RAS-anlegg til oppdrettsnzeringen, og
ng og resultat.

all virksomhet rapporteres samlet under ett segment. Den finansielle informasjonen for segmentet er identisk med konsernets totale skonomiske st

Driftsi fordelt pé virksomhet dde og fisk marked 2024 2023
Modul Ras anlegg 499 931 640 506 169 503
Komponenter til RAS anlegg 110 703 229 110 863 041
Sum Prasjektinntekt 510 634 859 617 032 544
Pvrige inntekter 5688 279 -

Sum Driftsinntekter 616 323 149 617 032 544
Salgsinntekter fordelt etter geografi 2024 2023
Norge 169 586 564 194 268 924
Europa, utenom Norge 411 314 844 209 827 594
Asia 35421 741 12 936026
Sum 516 323 149 617 032 544
Tidspunkt for i i 2024 2023
Over tid 499 931 640 506 169 503
P et tidspunkt 116 381 509 110 863 041
Sum 516 323 149 617 032 544

Gjenstiende leveringsforpliktelse (ondrereserve) per 31.12 2024 2023

Innen 1 ar 562 638 000 489 889 000
1-24r 465973 000 435 015 000
Mer enn 2 ar A44 114 000 1 238 023 000
Sum 1472725000 2 162 927 000

I lppet av regnskapsiret hadde konsernet en kunde hvor inntektene utgjorde mer enn 10 % av konsernets samlede driftsinntekter. Samlet inntekt fra denne kunden utgjorde kr.
398 millioner. Inntektene relaterer seg til konsernets eneste rapporteringssegment.

1 gjenstaende leveringsforpliktelse inngdr det samlede belapet for transaksjonsprisen som er fordelt pa leveringsforpliktelser som er uoppfylt {eller delvis uoppfylt) ved slutten av
rapporteringsperioden.

Av selskapets anleggsmidler utgjor goodwill kr. 1.034 millioner. De resterende kr. 117 millionene fordeler seg pé Norge med kr. 67 ner og Europa utenom Norge med kr. 50

millioner.
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Note3 Lgnnskostnader, antall ansatte og lin til ansatte

Lannskostnader 2024 2023
Lpnnskostnader 111227 702 122 879137
Arbeidsgiveravgift 12 530 641 12 384 451
Pensjonskostnader 1460 4385 1 505 685
Andre ytelser 5 486 808 4 642 437
Sum Ignnskostnader 130 715 646 141 411 710

Konsernet har sysselsatt totalt 156 drsverk i 2024, Tilsvarende talli fjor var 172 sysselsatte Arsverk. Det er ingen ansatte i morselskapet. Konsernsjef er ansatt i Norwegian
Fishfarming Technologies AS.

Ytelser til ledende ansatte, tillif og ahsjeciere og deres Gend:

Godtgjgrelse til konsernsief 2024 2023
Lenn og bonus 2 918 882 3275922
Pensjon 136 418 130 470
Andre ytelser 182 222 178 824
Utgiftsgodgjerelse 54 166 64 751
Sum 2024 3291 688 3 549 967

ksjeb. ogram, |an og sikke rhetsstillelser til ledende ansatte, tilli og aksjeeiere og deres d
Ansatte i konsernet har et i ivprogram kalt ive Program [MIP) for npkkelansatte og styremeldemnmer i konsernet. Intensivprogrammet er juridisk plassert

i Neptune Midco AS som igjen er eiet av Neptune Topco AS. Neptune Midco AS har tre aksjeklasser: ordinzre aksjer, preferanseaksjer og preferanse C-aksjer. Alle aksjene i MIP
er ordinazre aksjer, mens institusjonelle eiere, som Neptune Topco (konsernets ultimate morselskap), eier en blanding av ordinzre og preferanseaksjer. Ansatte som deltar i MIP
far mulighet til 3 kippe ordinzre aksjer til samme pris som den opprinnelige verdsettingen. Preferanseaksjer gir fortrinnsrett til avkastning tilsvarende innskuddsbelgpet pluss 8

% arlig rente fra ti etfor den innelige tr j All annen ing fordeles pd de ordinzere aksjene.

Pensjensforpliktelser

Konsernet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tj jon i med ansatte. Selsk

det omfatter har pensjonsordninger som

tilfredsstillerkravene i denne lov. Tilskuddet til persjorsordning for konsernet, er kostnadsfgrt med kr. 1.656.533. Tilsvarende belpp i fjor var kr. 1.494.701.

Noted Andre driftskostnader og godigjerelse til revisor.

Andre driftskostnader 2024 2028
Leie bygninger 4586 980 4 340 087
Reparasjon og vedlikehold 4 835 769 4785 534
Kontorkostnader 2149 936 2 826 352

Salgskostnader 3 289 482 2342 418
Reisekostnader 3 438 933 6 086 278
Honorarer 15 818 775 12 717021

IT kostrader 4097 488 2784 188
Forsikringskostnader 299 642 656 355

Tap pé krav 2 057 920 321997
@rige driftskostnader 1905 514 -505 010
Sum andre driftskostnader a1 382 217 36 355 222
Godgjerelse til kensernrevisor er fordelt pa folgende: 2024 2028
Lovpélagt revision 2 346 845 1599 960

Andre attestasionstienester 242 860 42972
Skatteradgivning 20 400 20000
Andre tjenester utenfor revisjon 227 638 271162
Sum 2837 743 1934 094

Godtgjpresle til andre revisorer er kostnadsfart med kr. 0 {2023: kr. 0)
Godtgjarelse til revisor er oppgitt eksklusive merverdiavgift

Note5 Tilskudd og subsidier

Konsernet mottar offentlige tilskudd knyttet til bdde investeringer i anleggsmidler og driftsrelaterte kostnader. | samsvar med IAS 20 Regnskapsfering av offentlige tilskudd og
opplysninger om offentlig stette regnskapsferes tilskudd knyttet til anskaffelse av anleggsmidler som en reduksjon i kostprisen pa det tilhgrende anleggsmiddelet. Dette
medfarer at subsidiene indirekte resultatfgres gjennom reduserte avskrivninger over anleggsmidlets forventede levetid.

Tilskudd knyttet til driftskostnader, inkludert personal- og materialkostnader, regnskapsfares som en reduksjon av de aktuelle kostnadene i resultatregnskapet i den perioden

tilskuddet relaterer seg til. Tilskuddene presenteres netto og reduserer dermed rapporterte driftskostnader.

Tilskudd og sub. 2024 2023
Skattefunn 2075122 1605 263
Innovasjonsprosjekter i Nazringslivet {IPN) 1027816 690 550
Sum tilskudd og subsidier 3103 038 2295 813
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Note6 Finansposter

2024 2023

Renteinntekter pa kortsiktig bankinnskudd 14 106 084 1616401
Andre renteinntekter 777 872 505 655
Andre finansinntekter 137 3065
Sum finansinntekter 14 834 103 2125122
d 2024 2023
Rentekostnader, gield Gl kredittinstitusjoner 55 191 059 30 460 216
Annen rentekostnader 5398 784 3 672 346
Netto valutatap pé bank, kunder og leverandprer 11 541 297 7291 844
Andre finanskostnader 4005 790 1449 173
Sum finanskostnader 80 136 930 42873578

Note7  Skatt

Skattekostnaden bestdr av betalbar skatt, endring i utsatt skatt og korrigeringer fra tidligere &r. Skatt blir resultatfart, bortsett fra nir den relaterer seg til poster som er fart over
utvidet resultat eller direkte mot egenkapitalen. Hvis det er tilfellet, blir skatten ogs3 fert over utvidet resultat eller direkte mot egenkapitalen.

Det er beregnet utsatt skatt pd midlertidige forskjeller mellom skat: ige og r ige verdier p& og gjeld. Utsatt skatt beregnes ikke pa goodwill

Utsatt skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig at fremtidig skattepliktig inntekt vil foreligge der de skattereduserende midlertidige forskjellene kan utnyttes.
Balansefgrt utsatt skattefordel vurderes ved hver balansedag og nedskrives i den grad det ikke lengre er sannsynlig at tilstrekkelig skattbar inntekt vil vaere tilgiengelig for & sikre

at hele eller deler av eiendelen er gienvinnbar. Utsatt skattefordel som forventes utnyttet i fremtiden er basert pd en skattesats pa 22%.

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2024 2023
Betalbar skatt 183 407 7 442 684
Endring i utsatt skatt -15 425 063 32 222 340
Sum shattekostnad -15 245 656 -24 777 656

Beregning ov Arets skattegrunnlag:

Resultat fgr skattekostnad -81 632 147 119 762 202
Permanente forskjeller -2 031 895 -
Endring i mid|ertidige forskjeller -49 404 699 25 305 606
Skattepliktig Inntekt -133 068 741 -94 456 596
k ffekten av midl sam har gitt opphav til utsatt skatt og utsatt skattefordeler,

ifisert pa typer av jeller: 2024 2023 Endring
Driftsmidler -5593 034 -1270311 4322 723
Tilvirkningskontrakter -26 677193 62 609 939 89 287132
Kundefordringer -128 973 126 577 2396
Andre fordringer - -
Varer - -
Balansefgrte leasingavtaler 1038 465 - -1 038 465
Fremfarbart underskudd 252057 114 91 854 742 -160 202 372
Gevinst- og tapskonto - 19 188 19 188
Andre forskjeller 2580641 57943 -2 522 698
Netto midlertidige forskjeller 223 277 019 153 144 924 -70 132 095
Beregnet utsatt skatt [-) 43918 587 34 896 033 -15 022 554
Beregnet utsatt skattefordel (+) -797 643 -1204 150 -406 507
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Note 8 Immaterielle Eiendeler - - -

deler som er anskaffet i en

Immaterielle eiendeler som er kippt separat balansefgres ved fgrstegangs innregning til Immaterielle
virkss ning til virkelig verdi pd sammenslutningstidspunktet. | etterfalgende perioder regnskapsfgres immaterielle eiendeler til kost fratrukket
akkumulerte av- og nedskrivninger.

Immaterielle eiendeler med bestemt levetid avskrives over forventet utnytthar levetid. Normalt benyttes linezre avskrivningsprofiler, da dette normalt best reflekterer bruken

iklingsk der. Immaterielle eiendeler med ubestemt levetid

av eiendelene. Dette vil gjelde for immaterielle eiendeler som software, patenter og rettigheter og aktiverte
avskrives ikke, men testes for nedskrivning arlig.

Selskapet har utviklingsaktiviteter knyttet til design og optimalisering av lgsninger | RAS-moduler. Utgifter til utvikling av slike losninger kostnadsfares lopende med mindre de
oppfyller kriteriene for balanseforing som egenutviklet immateriell elendel i henhold til IAS 38 Immaterielle eiendeler.

Utgifter til utvikling av ulike lgsninger i RAS modul k dsf; etter hvert som de péleper. Utviklingsutgifter som er direkte henferbare til design o testing av en
identifiserbar og unik Ipsning innad i en RAS modul og som kontrolleres av konsernet, blir balansefgrt som en immateriell eiendel nér alle falgende kriterier er oppfylt:
* Det er teknisk mulig & ferdigstille programvaren slik at den vil vaere tilgje ngelig for bruk.

* Ledelsen har til hensikt § ferdigstille programvaren og bruke eller selge den.

* Det er mulig 3 bruke eller selge programvaren.

* Det kan pdvises hvordan prog n vil generere ige frem
= Tekniske, fi iell
* Utgiftene kan miles palitelig.

k iske fordeler.

urser er disponible for & ferdigstille og ta I bruk eller selge programvaren.

Kun direkte henfarbare kostnader, slik som lann og sosiale kostnader for ansatte direkte involvert i utviklingen, samt npdvendige materialkostnader og andel av relevante

indirekte kostrader, inrgér i balansefprt verdi. Utgifter som ikke tilfredsstiller kravene til balansef, herunder idéutvikling og generell forbe dring, kostnadsfares

Ippende. Utgifter som tidligere er kostnadsfert kan ikke senere balansefgres. Balanseforte eg: immaterielle avskrives linezrt over estimert utnyttbar levetid,

normalt 3-5 r, fra det tidspunktet eiendelen er klar for bruk.
For regnskapsaret, eller fjordret, er det ikke kostnadsfert vesentlige belgp knyttet til forskning og utvikling.

Goodwill

I samsvar med IFRS 3 Virk
vederlaget etter at kjgpesummen har blitt allokert til identifiserbare eiendeler og gjeld, er behandlet som goodwill. For etterfplgende nedskri
kontantgenererende enheter eller grupper kontantgenererende enheter som forventes 4 fa fordeler av oppkjepet hvor goodwill oppstod. Hver enhet eller gruppe av enheter

ninger, har netto for oppkippte selskaper blitt vurdert til virkelig verdi pi oppkigpstidspurktet. Den resterende del av

ingstesting tilordnes goodwill de

hvor goodwill har blitt allokert representerer det laveste niviet i foretaket hvor gooduwillfalges opp for interne ledelsesformal

Goodwill er i sin helhet relatert til oppkjpp av Nofitech Holding AS med virkning fra 1. september 2021.

2024 Kansesjener, Goadwill Sum
patenter, lisenser
mu.
Anskaffelseskost pr. 01.01 41530021 1192553 408 11234 083 428
Tilgang 12494 564 12 494 564
Avgang 732 343 732 343
Anskaffelseskast pr. 31.12 53202242 1192553 408 1245 845 650
Akkumulerte av- og nedskrivninger pr. 01.01 9403 889 159 007 121 168 411 010
Arets av- og nedskrivninger 6884028 6884 028
Akkumulert avskrivning drets avgang - -
av-og nedskrivninger pr. 31.12 16 287 917 159007 121 175 295 038
verdi pr. 31.12 37004 325 1088 546 287 1070 550 612
@konomisk levetid 3-54r ia
2023 Konsesjoner, Goodwill Sum
patenter, lisenser
my.
‘Anskaffelseskost pr. 01.01 22 357 700 1192 553 408 1214 951 108
Tilgang 15132320 19 132 320
Anskaffelseskast pr. 31.12 41530021 1192 553 408 1234 083 429
Akkumulerte av- og nedskrivninger pr. 01.01 3985938 159 007 121 162 993 059
Arets av- og nedskrivninger 5417951 5417 951
Akkumulert avskrivning &rets avgang -
Valutadifferanser -
awog nedskrivninger pr. 31.12 9403 889 159 007 121 168 411 010
verdi pr. 31.12 32126132 10833 546 287 1065 672419
@konomisk levetid 3-54ar ia
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Verdifall pa goadwill
Goodwill avskrives ikke, men testes irlg for verdifall. Immaterielle siendeler som avskrives vurderes for verdiall nir det foreligger indikatorer pd at fremtidig inntjening ikke kan

forsvare te belgp. Forskjellen mellom balansefgrt verdi og gjenvi belpp t belgp er det hpyeste av virkelig verdi fratrukket
salgsutgifter og bruksverdi. Ved vurdering av verdifall grupperes immaterielle eiendeler pa det laveste niviet der deter mulig & skille ut uavhengige inngdende kontantstremmer

gere nedskrivninger pé ikke-finansielle eiendeler [unntatt goodwill).

{kontantgenererende enheter). Ved hver rapporteringsdato vurderes mulighetene for reversering av

Testing for verdifall innebaerer fastsettelse av gj i t belpp ved & forventede ner basert pi eksisterende forretningsplaner.

Diskonteringsrente far skatt benyttet pa de fremtidige kontantstrammer er basert p3 k s vektede gj ittlige kapitalkostnad {WACC), tilpasset markedets

oppfatning av risikeforhold for de enkelte kontantgenererende enhetene. Vekstrater er benyttet for & fremskrive kontantstrgmmer utover perioder dekket av
forretningsplanene.

Goodwill testes for nedskrivring arlig, eller oftere om det forekommer hendelser eller endrede omstendigheter som indikerer et mulig verdifall. Balansefert verdi sammenlignes
med gienvinnbart belap, som er det hayeste av bruksverdi og virkelig verdi fratrukket salgsutgifter. Eventuell nedskrivning kostnadsfares og blir ikke reversert i pafalgende
perioder. Verdifalltesten er basert pé konserents avkastningskrav, budsjetterte kontanstrgmmer, langsiktig vekst og etsimerte EBITDA marginer. Det er konsernet som helhet
som er den kontantgenererende enheten i beregningen [CGU).

Avkastningskrav (WACC): Det henvttede avkaslnmgskravet er basert pa en veid gjennomsnittlig kapitalkostnad (WACC) tilpasset virksomhetens risikoprofil. Risikofri rente er

hentet fra 10-3rs norske st i , OF Hi: ien er basert pa mark i justert for ifikke forhold. Eventuelle justeringer for starrelsespremie
eller illikviditetspremie er hensyntatt. Disse er lagt til moderate niver som er gjeldende for selskapets stgrrelse. En diskonteringsrente etter skatt pa 12,7% er benyttet i
verdifalltesten

Budsjetterte ne bygger pd interne budsjettprognoser godkjent av ledelsen. Prognosene omfatter estimert omsetning, marginforventninger og
investeringer for en 5-rs periode, med szrlig fokus pd prosjekttilgang, kostnadsstruktur og kapasitatsutnyttelse.

Langsiktig vekst [terminalverdier): Etter 5-4rs horisonten benyttes en terminalverdi beregnet med en langsiktig vekst lik pa 2,5%. Dette er en faktor som far vesentlig betydning
for beregningen av ndverdi ettersom terminalledet blir stgrre jo hgyere vekstfaktorene er. Det kan argumenteres for at bide 2% og 3% kan anvendes. 2% kan benyttes som et
konservativt mal pa fremtidig vekst, og som er i forventning med inflasjon. 3% kunne blitt anvendt ettersom dette har vzert reell inflasjon de siste rene. Det kan imidlertid
argumenteres for & vare noe optimistisk som fremtidig vekstrate. Anser dermed 2,5% til & vaere en forsvarlig verdi.

EBITDA-marginer: Prognoseperioden reflekterer dagens driftstilstand, justert for forventede skalaeffekter og operasjonelle forbedringer. Det er lagt inn base case i lys av
markedsusikkerhet.

Sensitivitetsanalyse: En reduksjon i EBITDA-margin pa 5% eller en gkning i avkastningskravet pa 2% vil redusere marginen til bokfert verdi betydelig. Men man vil fortsatt vare
retti overkant av indikasjon pa nedskrivning. Dette taler for at det det kan forekomme vesentlige justeringer og endrmger opp mot budsjett og forventet avkastning far en
eventuell nedskrivning skal sl ut. Den mest sensitive faktoren i modellen er EBITDA-marginen. Sm# endringer i for knyttet til og marginpress har stor
effekt pd kontantstrgmmenes niverdi. EBITDA-marginen ma endres med 7% for det bl
Konsernet fglger dette npye, og ved fremti

nzrheten av

sjon pd nedskrivning. Dette er falgelig dersom alt annet er likt.
ige endringer i markedsforhold, ordreinngang eller marginbilde vil det kunne viere indikasjoner pa verdifall som ma vurderes pa nytt.
Budsjettall for omsetning og driftsmargin vil fglgelig oppdateres fra periode til periode etter hvert som ser hvordan dette ulsplllar seg. Skulle man komme i en posisjon hvor man

ikke far

gnert flere prosjekter de neste drene vil dette folgelig f3 en vesentlig betydning for ing, og dermed nedskri

Note9 Varige Driftsmidler

Varige driftsmidler r til anskaf med fradrag for v 5 kost inklud, k der direkte knyttet til anskaffelsen av driftsmidlet.

Etterfalgende utgifter legges til driftsmidlenes balansefarte verdi eller balansefares separat, nir det er g at fremtidige iske fordeler

Iknyttet utgiften vil tilflyte
selskapet, og utgiften kan males pilitelig. Balansefort belgp knyttet til utskiftede deler @urige reparasjons og vedlikeh: nader fares over resultateti den
perioden utgiftene pAdras. Driftsmidlene avskrives linesert over antatt brukstid.

Nar balansefart verdi pé et driftsmiddel er hayere enn estimert gjenvinnbart belap, skrives verdien ned til gjenvinnbart belap. Varige driftsmidler som avskrives vurderes for
verdfall ndr et forellgger indikatorer pa at fremudig Intjening lkke kan forsvare slendelens balansefrte belap. Glenvinnbart belap er dat hayeste av irkellg verdifratrukket

& skille ut uavhengi mmer

salgsutgifter og bruksverdi. Ved vurdering av verdifall grupperes anleggsmidlene pé det laveste niviet der det er mu

{kontantge nererende enheter). Ved hver rapporteringsdato vurderes mulighetene for reversering av tidligere nedskrivninger pa ikke-finansielle eiendeler

Gevinst ved avgang resultatfares under andre gevinster, og utgjer forskjellen mellom salgspris og balansefert belgp. Tap ved avgang resultatfgres under andre kostrader, og
utgiar forskjellen mellom salgspris og balansefort belap.

Driftslgsere,

Bruksretteiendeler Maskiner of anlegg Sum

2024 inventar o.a. utstyr
Anskaffelseskost pr. 01.01 70834552 7846738 23 659 437 102 340 727
Tilgang 2194871 605 271 921 148 3721290
Valutadifferanser 317636 374 951 692 587
Anskaffelseskost pr. 31.12 73029423 8769645 24 955 536 106 754 604
Alkumnulerte av- og nedskrivninger pr. 01.01 6851929 3695 797 7497 941 18 045 667
Arets avskrivninger 6533273 2019197 4118 896 12 671 366
Alkumnulert avskrivning Srets avgang - -984 405 545 772 -438 633
Valutadifferanser 178592 137121 79 480 395 193
v og nedskrivninger pr. 31.12 13563 794 4867 709 12 242 089 30 673 593
Balansefgrt verdi pr. 31.12 59465628 3901936 12 713 446 76 081 011

Pkonomisk levetid 3-54ar 3-5ar 3-54r
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Bruksretteiendeler Maskiner og anlegg . DT esere Sum

inventar o.a. utstyr

2023

Anskaffelseskost pr. 01.01 65462929 7187724 17 123 669 83 774323
Tilgang 2495135 243549 7084 267 9 822 951
Avgang -0 -875 154 -875154
Valutadifferanser 2876488 415 465 326 655 3 618 607
Anshkaffelseskost pr. 31.12 70834552 7846738 23 659 437 102 340 726
Akkumnulerte av- og nedskrivninger pr. 01.01 580 765 1944160 3 697 786 6222 711
Arets avskrivninger 65315 713 1688568 3 645 016 11 649 299
Akkumnulert avskrivning &rets avgang -0 0
Valutadifferanser -44 555 63 068 155 139 173 651
awog dskrivninger pr. 31.12 6851923 3695796 7 497 941 18 045 661
Balansefgrt verdi pr. 31.12 63 932 624 4 150 342 16 161 495 B84 295 061

Bhonomisk levetid 354 354 354

Note 10 iendeler og lei iktel

Konsernets bruksrettigheter er primzrt leieavtaler av bygninger som har leieperioder som varierer mellom 3 og 10 ér. Flere av avtalene inneholder en rettighet til forlengelse
som kan utgves i Ispet av avtalens siste periode. Ved inngdelse av en avtale vurderer selskapet om rettigheten til forlengelse med rimelig sikkerhet vil utgves.

betalinger. Samtidig innregnes en tilsvarende eiendel som gjenspeiler retten

P& innregningstidspunkt for en leieavtale innregnes leieforpli til av fremtidige lei

til danvende den ileieperioden {bruksretteiendek Leieforpliktelsen males til ndverdien av de gjenvarende leicbetalingene, diskontert med
konsernets marginale linerente.

Bruksretteiendeler avskrives linezrt over den korteste perioden av eiendelens levetid og leieperioden.

Leiebetalinger knyttet til kortsiktige leieavtaler og leieavtaler med lav verdi innregnes som kostnad i resultatregnskapet i perioden. Kortsiktige leieavtaler er leieavtaler pd 12

maneder eller kortere.

Lokaler Maskiner, verktoy Sum

Bruksretteiendeler 2024 op utstyr
Balansefgrt verdi pr. 01.01. 60010374 3872 250 63 982 624
Tilgang 2194871 2194 871
Avskrivninger 5620826 1091 040 6 711 866
Balansefgrt verdi pr. 31.12. 56 584 418 2 881 210 59 465 628
Lokaler Maskiner, verltay Sum

Bruksretteiendeler 2023 o utstyr
Balansefgrt verdipr. 01.01. 65 356 841 2401 811 67 758 652
Tilgang - 2495 135 2 485 135
Avskrivninger 5346 467 824 696 6271163
Balansefart verdi pr. 31.12. 60010374 3972 250 63 982 624
Leieforpliktelser 2024 2023
Balansefart ver 67 384 729 67 454 840
Valutadifferanse 2203 221 1925 620
Tilgang leieforpliktelser - 1995 795
Betaling av hovedstol 4 834 632 3991526
Betaling av renter 3073921 3115 218
Rentekostnad tilknyttet renteforpliktelser -3073 921 -3 108 440
Balansefart verdi pr. 31. desember 64 753 318 67 384729
2024 2023
ktelser med forfallinnen 1 mnd 324 363 324 363
elser med forfall 1 - 3 mnd 573 088 973 088
elser med forfall 9 - 12 mnd 6 960 035 6 768 513
elser med forfall 1 -5 ar 35 614 606 37 595 899
Leieforpliktelser med forfall over 5 &r 39 871 639 46147 831
Sum leieforpliktelser 83 743 730 91 809 693

Innregnet i resultatregnskapet

Avskrivninger 5 240 321 6 256 154
Rentekostnad tilknyttet leieforpliktelser 3073921 3115218
Kostnad kortsiktige leieavtaler og leieavtaler med lav verdi (inkl. i annen driftskostnad) 4 456 257 2 089 421
Sum belgp innregnet i resultatregnskapet 12 770 438 11350 793

Anvendte praktiske lgsninger
Selskapet leier ogsd PC-er, IT-utstyr og maskiner med avtalevilkar fra 1 til 3 &r. Selskapet har besluttet § ikke innregne leieavtaler der den underliggende eiendelen har lav verdi,

og innregner dermed ikke og bruksrettei for noen av disse leieavtalene. | stedet kostnadsferes leiebetalingene nér de inntreffer. Konsernet innregner

heller ikke leieforpliktelser og bruksretteiendeler for kortsiktige leieavtaler {under 12 méneder), som presentert i tabellen over.
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Note 11 Konsernselskaper

Oversikt aver konsemselskaper pr 31.12.2024

Kensernselskaper Forretnings-kantor Eier- og A Bokfart EK

Neptune Midco AS Trondheim 80,35 % 111 441 508 6946 832 1124536045

Neptune Bidco Trondheim 100,00 % 94 587 621 -36110 823 910349 816

Nofitech Holding AS Trondheim 100,00 % 1301984 -1030 028 138 155 169

Norwegian Fishfarming Technologies AS  Trondheim 100,00 % 99142 57487836 -152 477933

Aqua Innovasjon AS Hustadvika 100,00 % 114 504 2307769 4128 456

€M Aqua Technologies Aps Farum, DK 100,00 % 126 530 8393279 58442024

CM Aqua Technologies GmbH Remscheid, DE 100,00 % 294 875 -3 099 605 21097 464

CM Aqua AS Trondheim 100,00 % 30000 -21675 52 482

Raspire AS Trondheim 100,00 % 30858 -150 964 4932 140
Oversikt aver konsemselskaper pr 31.12.2023

Kensernselskaper ings-h ierandel A Bokfart EK

Neptune Midco AS Trondheim 80,35 % 111 441 508 1867 785 1117589 214

Neptune Bidco Trondheim 100,00 % 94 587 621 21872276 939 513 807

Nofitech Holding AS Trondheim 100,00 % 1301984 - 139 185 638

Norwegian Fishfarming Technologies AS  Trondheim 100,00 % 99142 87017913 94990104

Aqua Innovasjon AS Hustadvika 100,00 % 114 504 2899 864 3018385

€M Aqua Technologies Aps Farum, DK 100,00 % 126 530 9484374 47594099

CM Aqua Technologies GmbH Remscheid, DE 100,00 % 294 875 -2254426 24402 581

CM Aqua AS Trondheim 100,00 % 30000 -11828 30 807

Raspire AS Trondheim 100,00 % 30858 -179 622 5083 103

Note 12  Finansielle eiendeler oz finansiell
lassifisering sv finansielle eiendel

Konsernet klassifiserer finansielle eiendeler til amortisert kost. Konsernet har ingen finansielle eiendeler som mles il virkelig verdi. Ledelsen klassifiserer finansielle eiendeler
ved anskaffelse.

Finansielle eiendeler til amaortisert kast

Utldn og fordringer er finansielle eiendeler som ikke er derivater og som har faste eller bestembare betalinger, og som ikke omsettes i et aktivt marked. Disse er klassifisert som
finansielle eiendeler til amortisert kost. De klassifiseres som omlgpsmidler, med mindre de forfaller mer enn 12 méneder etter balansedagen. Utlin og fordringer bestar av
kundefordringer og andre fordringer, samt bankinnskudd i balansen. Konsernet avsetter for tap basert pa en forventningsmodell for kundefordringer som er innregnet til
amortisert kost. Anvendt modell avhenger av hvorvidt kredittrisikoen har gkt vesentlig. For kundefordringer anvender konsernet den forenklede metoden, som krever at
forventet tap regnskapsfares fra forste innregning av fordringene.

Vanlige kjep og salg av investeringer ¢ ores pd avtaleti , som er den dagen konsernet forplikier seg til § kjgpe eller selge eiendelen. Alle finansielle eiendeler
som ikke regnskapsfgres til virkelig verdi over resultatet, balansefgres fgrste gang til virkelig verdi med tillegg av tr j ifter. Fi i iendeler som fgres til virkelig
verdi over resultatet regnskapsferes ved anskaffelsen til virkelig verdi og transaksjonskostnader resultatfgres. Fir i iendeler til lig for salg og fi i iendeler til

virkelig verdi over resultatet miles i etterfglgende perioder til virkelig verdi. Utlin og fordringer miles til amortisert kost ved bruk av effektiv rente.
Utbytte fra finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet innregnes nar konsernet har juridisk krav pa utbytte. Effektiv rente pa finansielle instrumenter til amortisert kost
resultatfpres under finansinntekter.

avfi ielle eiendeler og

P
Finansielle eiendeler og forpliktelser presenteres netto i balansen bare nir det er en ubetinget motregningsrett som kan handheves juridisk og en har til hensikt & gjgre opp netto
eller realisere siendelen og gjsre opp forpliktelsen sam

Finansielle instrumenter etter kategor

Balansefart verdi

Pr31.12.2024 Miling 2024 2023
Eiendeler

Andre langsiktige fordringer Amortisert kost 11 621 756 21841174
Kundefordringer Amortisert kost 70 475 189 47 213415
Bankinnskudd, kontanter og lignende Amortisert kost 159 760 928 85 089 864
Sum 230 236 117 132 303 279
Forpliktelser

Obligasjons|an Amortisert kost 490 014 889 -
Konvertibelt In Amortisert kost 15 212 682 -
Gjeld til kredittinstitusjoner, langsiktig Amortisert kost 2163 802 300 793 622
Leverandgrgjeld Amortisert kost 69 016 817 62 089 657
Sum 376 408 120 352 883 279
Endringer i finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet inngdr i posten fi nader i resultatr k (note 7). Konsernet har ingen fi ielle instrumenter som
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Note 13 Beholdninger

En betydelig andel av konsernets varekostnad bestar av innkjsp av k og tjenester fraund, andsrer. Disse kostnadene resultatfares i takt med palsp.
Varebeholdni bestdr i hovedsak av reservedeler og utstyr til bruk i produksj av filter og reark er hos konsernselsk €M Aqua Technol og Agua
Innovasjon.

Varelager vurderes til laveste av k og netto realisasj di kost for b i er basert pd FIFO metoden. For ferdig tilvirkede varer og varer
under tilvirkning bestar anskaffelseskost av utgifter til produktutforming, materialforbruk, direkte Ignnskostnader og andre direkte kostrader. Netto realisasjonsverdi er estimert
salgspris fratrukket variable kostnader for ferdigstillelse og salg. Avsetning for ukurante varer esti pd bakgrunn av ynli for atvarene ikke kan selges til bokfart

verdi. Vurderingen bygger pi varens natur og livslp, historisk erfaring forventning om markedstrender. Beholdningene har ikke vaert gjenstand for nedskrivninger | 2024.

Beholdninger 2024 2023
Materialer 11 232 465 11156788
Wareri arbeid 2716025 4545 921
Ferdigvarer 2841332 875156
Sum 16 789 822 16 577 865

Lagerbeholdningen er pantsatt som sikkerhet for forpliktelser, jamfar note om Pantstillelser og garantiansvar

Note 14 inger og andre ing;
Kundefordringer innregnes i trid med transaksjonsprisen ved farstegangs balansefaring. Ved etterfalgende maling vurderes kundefordringer til amortisert kost ved bruk av
effektiv rente, fratrukket avsetning for forventst tap etter den forenklede tapsmodellen.

Konsernet anvender den forenklede tilnaermingen for beregning av forventet tap pa kundefordringer | samsvar med IFRS 9, hvor hele levetidsforventet tap estimeres for alle
utestdende fordringer, uavhengig av om det har skjedd en vesentlig skning i kredittrisiko.

2024 2023

Kundefordringer brutto 72 358 244 48 400 493
Avsetning tap pé kundefordringer 1 883 055 1187 078
verdi 31.12. 70 475 189 47213415

Konsernet eksponeres for kredittrisiko knyttet til finansielle eiendeler, hovedsakellg kundefordringer. Kredittrisikoen overvikes giennom etablerte rutiner for kredittvurdering og
oppfalging av kunder. Salg skjer kun til kunder med tilfre dsstillende kredittverdighet, eller hvor det foreligger tilstrekkelig sikkerhetsstillelse.

Kundefordringer vurderes i henhold til IFRS 9, hvor det benyttes en forenklet tilnarming for beregning av forventet kreditttap. P4 balansedagen er det ikke innregnet avsetning
for tap, da det ikke er identifisert vesentlig wkt kredittrisiko, og modellen for forventet tap gir uvesentlige belep. Det er heller ikke konstatert tap i regnskapsperioden.

Tabellen viser maksimal eksponering for kredittrisiko knyttet til kundefordringer pa balansedagen aldersfordelt etter antall dager: En forholdsmessig stor andel av
kundefordringene er forfalt med mer enn 120 dager. Dette har |
knyttet til poster som ikke er beskrevet i kontrakten og partene ma komme til enighet om pris og mengde pa dette arbeidet. Sluttoppgjgrsforhandlinger tar vanligyis flere

med iteten i t til prosj; Sluttoppgjeret vil normalt omfatte arbeid

miéneder og for komplekse kontrakter kan det ta et &r eller mer. Estimatendringer i sluttoppgjeret innregnes som korreksjon av prosjektinntekter.

Avsetning for tap pé kundefordringer er relatert til kundenes betali og rs i andre driftskostrader. Annen risiko knyttet il kundefordringene og

kontrakiseiendelene er hensyntatt ved vurdering av prosjektene. Inntektsfaring av bade kundefordringer og kontraktseiendeler pd prosjektene er kun foretatt i den grad ledelsen
har vurdert det som svaert sannsynlig at det ikke vil bli foretatt reversering av akkumulerte inntekter. Det har ikke vart vesentlige konstaterte tap p inntektsferte fordringer eller

kontraktseiendeler de siste arene, jfr. note 6 - Andre driftskostnader.

Kundefordringer etter alder. 2024 2023
Ikke forfalt 11 219 316 47 587 673
Opp til 30 dager 34 879 364 7 024 280
301til 60 dager 4107 587 32 448165
601i190 dager 70 281 -

Over 50 dager 22 081 696 -38 659 625
Sum 72 358 244 48400493

Av fordringer med oppgjer i kontanter utgjpr kr. 26.571.344 (2023: kr. 18.591.313) fordringer omregnet til NOK, i hovedsak fra EUR og/eller DKK
Konsernets kredittrisiko styres ved innfgrte rutiner som sikrer at salg kun skjer til kunder med tilfredsstillende kredittverdighet eller med tilfredsstillende sikkerhetsstillelse.

Bevegelse | avsetning for tap pd kundefordringer 2024 2023
Avsetning pr. 01.01 1187 078 1032 758
Endring avsetning for tap p8 kundefordringer 695 976, 154 320
Avsetningpr. 31.12 1883 055 1187 078
Andre Fordringer 2024 2023
Forskuddsbetalinger 8079312 11745797
Mva og skattefordringer 3053139 7545 575
Andre kortsiktige fordringer 3505 463 9 069 840
Balansefgrt verdi 31.12. 26 637 914 28 361213
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Note 15  Prosjekter under utfprelse

For prosjekter foretas det normalt manedlig fakturering, med betaling pr. 30 dager. Prosjektene har forskjellige betalingsplaner. Faktureringen skier enten i takt med utfarelsen
av arbeidet, eller etter avtalte betalingsplaner.

Det foretas periodisering av bade inntekter og kostnader. Opptjent inntekt som ikke er fakturert, fores som kontraktseiendeler. Fakturert inntekt som ikke er opptjent, feres som
annen kortsiktig gjeld (fakturert, ikke utfart). Pr. prosjekt anvendes bare én av disse postene. Dersom posten «fakturert, ikke utfarts er storre enn bokfarte kundefordringer p3
prosjektet, fgres det overskytende som forskudd fra kunder [annen kortsiktig gield). Man viser siledes pr. kontrakt netto enten en fordring pé kunden eller en gjeld til kunden.
Kostnadsperiodiseringer {palapt, ikke bokfgrt) fares som annen kortsiktig gjeld, mens avsetninger for r i beid som reklamasj ninger.
Forskuddsbetalinger til leverandgrer fares som andre fordringer.

For kontrakter som forventes 3 gi netto tap i gjenvarende kontraktsperiode, resultatfgres tapet s3 snart det er identifisert. Tapsfaringen skal dekke gjenvzrende ordinzr
Ippetid.

Utdrag fra balansen

Omlgpsmidler 2024 2023
Kontraktseiendeler 119 950 031 40 472 741
Kortsiktig gjeld

Kontraktsforpliktelser, inkludert | annen kortsiktig gjeld 101 696 804 72 946 744

v kontraktsforpliktelsene ved utgangen av 2023 er det inntektsfort kr. 323.636.480 i lopet av 2024,

Utdrag fra resultatregnskapet 2024 2023
Totalt utfert produksjon pa igangvarende prosjekter 964 632 853 517 294 350
Pilgpte kostnader pd iganguzrende prosjekter 941 857 663 535 799 366

ktstart fortj pé igang de prasjek 22 775 190 -18 505 016
Fortjeneste rapportert i tidligere periode -18 505 016 9788 728

ktstart fortj i k iad 41 280 206 -28 293 744
@rig informasjon om prosjekter 2024 2023
Gjenvrende produksjon pa tapsprosjekter 45 211 198 209 347 667

Naote 16  Bankinnskudd

Bankinnskudd 2024 2023
Bankinnskudd 159 760 928 85089 864

Innestdende midler p skattetrekkskonto {bundne midler) er pa kr.3.230.792. Tilsvarende belop i fior var kr.3.597.695. | kontantstremoppstillingen omfatter netto
betalingsmidler kr. 159.760.928 innevarende &r (fjorér kr. 85.089.864).

I tillegg fikk konsernet en trekkfasilitet pa kr. 40.000.000 i januar 2025. | balansen vil eventuell benyttet trekkfasilitet klassifiseres som 1an under kortsiktig gjeld.

Note 17  Antall aksjer, aksjonzerer og utdelinger

Owversikt over selskapets starste aksjonz=rer

Aksjonzrer per 31.12. Preferanse aksjer Ordinzre Antall aksjer Eierandel Stemmeandel
ahsjer

Longship Fund 2 General Partner Ltd. 49536 253 250 150 000 299 686 253 33,61 % 33,61%

Summa Equity Fund Il No. 1 AB 47 815 036 241458 140 289273 176 32,44% 32,44%

Summa Equity Fund Il No. 2 AB 38303 488 193 426371 231729 859 25,99 % 25,99%

Summa Equity Fund Il No. 3 AB 11 736 119 59 265 489 71 001 608 7,96% 7,96%

Total 147 390 896 744 300 000 £91 630 896 100,00 % 100,00 %

Selskapet har 891 690 826 aksjer med palydende kr 0,10 per aksje. Selskapet har to aksjeklasser og alle aksjer har lik stemmerett.

Utbytte og konsernbidrag

Utbyttebetalinger til konsernets aksjonzzrer og k bidrag ifi som gjeld fra og med det tidspunkt utbyttet og konsernbidraget er fastsatt av generalforsamlingen.

Det ble ikke utbetalt utbytte eller konsernbidrag i 2024, Det ble heller ikke betalt utbytte eller konsernbidrag i 2023.
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Note 18  Langsiktiz Gjeld

Konsernett har per 28. juni 2024 utstedt et se
Bidco og nedover i konsernstrukturen.

Obligasjonen er underlagt linebetingelser som krever at konsernet opprettholder en minimumsli

Docusign Envelope ID: 89452E3B-88FD-47DB-BD6B-E807DOFEAEFA

kret obligasjonslin med et totalbelgp pd NOK 500.000.000. Linet er sikret med pant i samtlige aksjer og eiendeler fra Neptune

et pa NOK 40.000.000 i bankinnskudd og kertsiktige innskudd gjennom

hele tilbake betalingsperiode n. Obligasjonen Iaper til 28. juni 2028, med en rente tilsvarende NIBOR pluss 6,75 % p.a. Rentene forfaller kvartalsvis, etterskuddsvis hvert &r. Det er

ingen Igpende avdrag, og hele hovedstolen forfaller ved utlgpet av Igpetiden. Lanebetingelsen blir testet arlig frem til forfallsdato og det er ingen indikasjoner pa at

selskapet/konsernet vil ha utfordringer med & oppfylle betingelsene.

Obligasjonslanet er per 28. juni 2024 notert p3 Frankfurt Stock

og vil viere

kund

t pd Oslo Bars fra og med 17. juni 2025.

Thenhold til IFRS wurderes obligasjonslinet som en finansiell forpliktelse malt til amortisert kost etter effektiv rente-metoden. Kostnader palapt i forbindelse med etableringen

av obligasjons|anet er kapitalisert og amortiseres over Inats levetid. Arets kostnad p kr. 1.426.444 er innregnet og presentert under fi

kr. 0).

i resultatr

{2023:

Selskapet har per 22.04.2024 inngtt en avtale om et konvertibelt 15n fra Summa Equity Fund (No. 1, 2 &3) med en hovedstol p4 kr. 15 212 682. Linet Ipper med en rente pa 12%
p.a. og har forfall 22.02.2025. Linet er ytet videre ned til Neptune Midco AS pd like vilkdr. Yed manglende tilbakebetaling ved forfall, utlgses automatisk konvertering til

preferanseaksjer i Neptune Midco AS | henhold til I3nevilkarene.

Rentebmrende gjeld 2024 2023
Obligasjonslan 490 014 889 B
Banklin - 300 793 622
Konvertible Iin 15 217 682 -
Sum rentebzrende gjeld 505 227 571 300 793 622
keig gjeld 2024 2023

else bruksrettseiendeler, langsiktig del 64 753 318 67 384 729
Gjeld til kredittinstitusjoner, langsiktig 2 163 802 300 793 622
Garantiforpliktelser 2580 641 -
Prig langsiktig gjeld 183 706
Sum langsiktig gjeld 69 497 761 368 362 057
Kontraktsmessige avdrag Obligasjonslin Konvertible lin Sum Gjeld
2025 - 15 212 682 15212 682
2026 - - -
2027 - - -
2028 490014 889 - 490 014 889
2029 og senere - - -
Sum 490 014 889 15 212 682 505 227 571

Sikkerheten som stilles for obligasjonslinet omfatter pant i samtlige aksjer {100 %) i utsteder og enhver garantist til enhver tid, samt overdragelse av eventuelle konserninterne
I3n og etterstilte 13n. I tillegg inngér flytende pant i driftstilbehar og varelager for garantister registrert i Norge. Det er videre etablert pant i alle bankkonti til garantistene, med

unntak av skattetrekkskonti og evrige konti som etter gjeldende regelverk ikke kan pantsettes. Garantiene inngdr ogsd som en del av sikkerhetsstrukturen.

Note 19  Endringer i forpliktelser som skyldes fi

Obligasjons-  Leie-forpliktelse Gjeld til
Forpliktelser fra finansieringsaktiviteter 2024 Konvertibelt In lin IFRS 16 _kredittinstitusjoner Sum
Pr. 01.01 - 67 384 729 300 793 622 368 178 351
Valutadifferanse - 2203221 39 150 2242 371
Kontantstrammer - innbetaling v/ opptak av annen rentebaerende gje 15212 682 500 000 000 - 1331030 501 331030
Kontantstrammer - nedbetaling rentebzrende gjeld - 4834632 300 000 000 304 834 632
Kontantstram mer - betalte renter 29522 500 3073821 15 647 062 48243483
Rentekostnad 29522 500 3073821 15 647 062 48243483
Tilgang leieforpliktelser - - - -
Pr.31.12.2024 15 212 682 500 000 000 64753 318 2163 802 566 917 120
Obligasjons-  Leie-forpliktelse Gjeld til

Forpliktelser frm finansieringsaktiviteter 2023 Konvertibelt lin lin IFRS 16 _kredittinstitusjoner Sum
Pr. 01.01 - - 67 454 840 315 793 622 383 248 462
Valutadifferanse 1925620

Kontantstrammer - innbetaling v/ opptak av annen rentebarende gjeld 1995 795 - 1995 795
Kontantstram mer - nedbetaling rentebzzrende gjeld 3991526 15 000 000 18991526
Kontantstram mer - betalte renter 3115218 15 647 062 18762 280
Rentekostnad 3115218 15 647 062 18762 280
Tilgang leieforpliktelser - R R
Pr.31.12.2028 - - 67 384 729 300 793 622 366 252 731
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Note 20  Pantstillelser op garantiansvar

2024 2023
Partsikret gjeld 490014 889 300 793 622
Sikret i panteobjekt med boldgrte verdier
Maskiner og anlegg 3901936 4150942
Driftslpsere, inventar og utstyr 12 713 446 16161495
Varelager 16 789 822 16577 865
Kundefordringer 70 475 189 47213415
Sum 103 880 393 84103718
Garantier 2024 2023
Garantier utstedt ovenfor byggherre 296998 013 291 683 049

Iforbindelse med inngitte entreprengrkontrakter er konsernet underlagt sedvanlige entreprengrforpliktelser med er utstedt overfor

byggherre og relaterer seg til kontraktsforpliktelser. Det er i den forbindelse inngditt garantier med flere finansieringsakterer.

Selskapene | konsernet er solidarisk ansvarlig for enhver kreditt eller forpliktelse i henhold til avtalen. De norske Fintakerne har pantsatt sine sksjer i datterselskapene,
kundefordringer, maskiner, anlegg, varelager og motorvogner.

Note21 Reklamasjonsawsetninger

Det foretas avsetning etter 1AS 37 for reklamasjonsarbeid basert pa historiske erfaringer og identifiserte risikoforhold. Konsernet foretar avsetninger for & ta hgyde for
forventede kostnader knyttet til reklamasjonsarbeid pd entreprengrkontraktene, Avsetningen skal dekke utbedring av mangler pd avsluttede prosjekter. Det gjgres avsetninger
bade for palapte r i pliktelser og for usikre r jonsforpliktelser, deriblant fremtidige kostrader til utbedring av skjulte mangler. Det avsettes Ispende 3 % pd
alle pigiende prosjekter. Avsetningen nedtrappes gradvis etter overlevering basert pa gjenvaerende reklamasjonstid og status pa kjente reklamasjonssaker.

Reklamasjonsperioden er normalt fra tre til fern &r.

Reklamasjonsavsetninger 2024 2028
Reklamasjonsavsetning pr. 01.01 57943 57943
Nye reklamasjonsavsetninger jtilzang) 14 631 576 6 473 766
Faktiske reklamasjonskostnader (forbruk) -12108 878 -6 473 766
Reklamasjonsavsetninger pr. 31.12 2580 641 57 943
Note22  Finansiell Risiko og kapi ing

Finansielle risikofaktorer
Konsernet blir, giennom sine aktiviteter, eksponert mot ulike typer finansiell risike: markedsrisiko {inkludert valutarisiko, virkelig verdi renterisiko, flytende renterisike og
prisrisiko), kredittrisiko og likviditetsrisiko. Konsernets overordnede risikostyringsplan fokuserer p & minimalisere de potensielle negative effektene som uforutsigbare endringer

i kapitalmarkedene kan f3 p3 konsernets finansielle resultater. Risikostyringen for konsernet ivaretas av administrasjonen. Konsernets administrasjon identifiserer, maler, sikrer
og rapporterer finansiell risiko.

1. Markedsrisiko
i) Valutarisika
Konsernet opererer mternas;analt og er eksponert for valutarisiko i flere valutaer. Denne risikoen er szrlig relevant for EUR. Yalutarisiko oppstér fra fremtidige

", t og forpliktelser. Konsernets risikostyri icyeren jon av d i valut i kontraktene samt foreta
valutasikring av vesentlige inngatte kontrakter i fremmed valuta (hovedsakelig ved import av varer og tjenester) for de kommende 12 mineder.

Konsernet har enkelte investeringer i datt der netto er utsatt for valutarisiko ved omregning.
Ved utgangen av dret var konsernets eksponering for valutarisiko vurdert uvesentlig da en hadde inngéende og utgdende kontantstrgmmer i samme valuta og i sammenfallende
starrelser og tid.

il Renterisiko

Konsernets renteek

ing bestar h av ett obligasjonslén med flytende rente, hvor renten Igper med NIBOR pluss et fast paslag pa 6,75 %. Endringer i NIBOR
pévirker konsernets rentekostnader direkte, noe som utgjer renterisiko. Konsernet vurderer renterisikoen lgpende og har per balansedagen ikke inngatt rentederivater eller

andre sikringsinstrumenter for 3 begrense denne risikoen.

Kredittrisiko e risiko for finansielle tap dersom en kunde eller motpart til en finansiell eiendel ikke klarer 3 oppfylle sine kontr ige forpliktelser. Konsernets kredittrisiko
er hovedsakelig knyttet til oppgjar for fordringer, hvorav kundefordringer utgjar den starste risikoen. Kredittrisikoen pa kundefordringene er knyttet til kundens betalingsevne,
ikke betalingsviljen {prosje ktrisiko).

I forkant av prosjektsignering giennomfgrer konsernet en kredittvurdering av kunden for & vurdere betalingsdyktighet og redusere kredittrisiko. Det utarbeides ogsd en
faktureringsplan som er tilpasset prosjektets fremdrift, og som bidrar til 3 minimere det faktiske utestiende belspet over tid. Dette gir konsernet bedre kontroll med likviditet og
motpartsrisiko i gjennomfgringen av prosiektene.

3. Likviditetsrisiko

Kontantstrgmprognoser blir satt opp pa konsernnivi. @konomiavdelingen overviker rullerende prognoser over konsernets likviditetskrav for 3 forsikre at konsernet har
tilstrekkelig kontantekvivalerter til  mgte driftsrelaterte forpliktelser, samtidig som det upprstthuld es en tilstrekkelig fleksibilitet i form av ubenyttede forpliktede linefasi

til alle tider slik at konsernet ikke bryter rammer eller ifiserte betingelser knyttet til k s, i iering. Slike prognoser tar hensyn til konsernets planlagte

laneopptak, overholdelse av Iinebetingelser, overholdelse av interne mél for balansetall og, hvis relevant, gjeldende eksterne regulatoriske eller juridiske kray.

Konsernets gkonomifunksjon investerer overskudd av kontanter i innskudd pa konsernets bankkonti. P4 balansedagen hadde konsernet fri bankbeholdning til en verdi av
158.760.929 (2023: 85.089 .864). P4 bal | hadde konsernet bundne skattetr i pé 3.230.792 (2023: kr. 3.597.695).

Kapitalforvaltning

Konsernets ml vedrarende kapitalforvaltning er 3 trygge fortsatt drift for konsernet for 3 sikre avkastning for eierne og andre interessenter og & opprettholde en optimal

kapitalstruktur for & redusere kapitalkostnadene. Som vanlig i bransjen overviks i valtingen med ut i konsernets gjeldsgrad. Gjeldsgraden beregnes ved at
netto rentebarende gjeld deles pd juSlEI’l totalkapital. Netto rentebarende gjeld inkluderer all gjeld som det pdleper renter pa slik den er balansefert minus kentanter og

kontantekvi L Justert er italen som vist i balansen, pluss netto rentebrende gjeld.
Konsernet har p balansedagen en obligasionsgjeld pa kr. 500.000.000. Pr. 31.12.2023 hadde konsernet et banklén pa kr. 300.000.000

Note 23  Nzmrstiende parter
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Konsernet er kontrollert av Private Equity fortakene Summa Equity og Longship med tikammen 80% av selskapers aks]er @urige aksjer er i hovedsak eiet av ansatte, ledelse og

tyremedl Selskapets de parter bestér av datterselskaper, gurige konsernselskaper, , medl av selsk styre samt ledende
personer i konsernet.
Konsernet har et konvertibelt lan fra Summa Equity, utover det er det ingen ige tr j mellom k og de nzrstiende partene.

Naote 24  Hendelser etter balansedagen

Folgende hendelser er inntruffet hendelser etter balansed

hendelser er vurdert til & vaere av en slik karakter at de ville pavirket regnskapsavleggelsen for 2024 eller grunnlaget for fortsatt drift.

og fgr tidspunkt for avleggelse av regnskapet, som ville gitt lige endringer i selskapsr

.Ingen

Etter balansedagen er det igangsatt prosess for sekundzrnotering av selskapets utestiende obligasjonslan p3 Oslo Bors. Lanet er allerede notert p3 Frankfurt Stock Exchange.
Noteringen pa Oslo Bors er giennomfart 17.06.2025, og anses som en ikke-justerende hendelse | henhold til 1AS 10 Hendelser etter rapporteringsperioden, da den ikke har

pévirkning pa de r te bel per balansed

Note25 Klima og natuw

Klimarisike kan grupperes i tre grupper. Risikoene representerer biide og trusler forretni ig o ol isk. Risikoene er kategorisert i fysisk risiko,

overgangsrisiko og ansvarsrisiko.

Fysisk ri
Fysisk klimarisiko oppstar som fglge av ekstreme klima- og vaerhendelser, som flom, storm og sterk vind. For eksempel kan sterk vind gjgre det umulig 4 bruke kran, noe som
forer til driftsstans og forsinkelse i leveranser. Slike hendelser kan medfgre skonomiske tap ved & forstyrre forsyningskjeder, fordrsake driftsavbrudd eller endre krav til
bransjestandarder og sertifiseringer. Konsernets kontrakter inneholder bestemmelser som gir rett til & utvide leveringsfrister i perioder hvor uvzer hindrer arbeid, slik at risikoen
delvis kompenseres gjennom slike avtaler. Konsernet vurderer ogs# Igpende om fysisk klimarisiko pavirker verdien av siendelene, og gj r nedskrivningstester i henhold
til IAS 36 nar det foreligger indikasjoner pd verdifall.

Qvergangsrisikoer kan oppstd som felge av til et lavkarb Endringer i politikk og teknologi, skt karbonprising eller krav til redusert energiforbruk kan fere
til endringer i verdier for eiendeler, men ogsd skape forretningsmuligheter. Markedets ettersparsel etter nye tjenester avgjer hvorvidt de mulighetene som overgangsrisikoene

representerer kan utnyttes. Konsernet har relativt smi investeringer i fysiske driftsmidler som er utsatt for denne typen risiko. Konsernets driftsmidler er derfor fleksible med
tanke pa 3 kunne tilpasses endringer i teknologi og regulering. Det er ikke identifisert noen vesentlige effekter knyttet til nedskrivning av denne typen eiendeler. Langsiktige
effekter av gangsrisiko er beheftet med stor usikkerhet, men er i nasituasjonen ikke wurdert til & ha vesentlig effekt pa konsernets eiendeler.

Ansvarsrisiko

Ansvarsrisiko kan innebzre at gkt ansvar knyttet til kli erte hendel: werfgres til entreprengren, eller at k

risiko for garantiansvar eller tuister. Det kan ogs3 gi endrede forsikringsvilkar glennom dyrere forsikringspremier eller ikke forsikringsbare hendelser og force majeure-tilfeller.
Det jobbes derfor med & redusere effekten av denne typen risiko gjennom god kontraktsforstaelse og oppdatering av inngdtte forsikringsavtaler for & dekke aktuelle behov.

eller uprgvde Igsninger og byggemetoder skaper pkt

I forbingelse meg konsernets finansielle periadeavslutninger vurderes relevarte Kimarisikoer i trid med IFRS opp mot potensielle regnskapsmessige effekter, herunder
av tui og er keav, ii) vurdering av levetid for varige driftsmidler og iii) effekter av klimarelaterte hendelser som ligger til grunn for

nedskrivningstester.

Det er ikke avdekket at klimarisiko har vesentlig effekt pa konsernregnskapet for 2024.

Naote 26 Tvister relatert til ferdigstilte prosjekter

Konsernet er gjennom sin Igpende virksomhet involvert i tvistesaker med byggherre og underentreprengr/ leverandgr relatert til tolkning og forstielse av inngatte kontrakter.
Konsernet har som mil & lgse slike tvister utenfor rettsapparatet, men enkelte saker ma avgjeres ved voldgift eller dom. Dette gjelder bide egne krav mot kunder (tilleggskrav)
og krav fra kunder mot konsernet (utbedring av mangler, erstatninger my.), samt krav fra underentreprengr/ leverandgr mot konsernet itilleggskrav) og egne krav mot
underentreprengr/leverander {utbedring av mangler, erstatninger mv.). Det gjgres grundige vurderinger av skignnsmessige poster knyttet til kravene for 3 sikre en mest mulig
korrekt regnskapsmessig rapportering.

For tilleggskrav og omtvistede belgp som det knytter seg stor usikkerhet til, inntektsfares det normalt ikke noe resultat for det er oppnadd enighet eller foreligger rettskraftig
dom. For krav hvor det knytter seg lav usikkerhet til om konsernet vil vinne frem, men hvor usikkerheten primzert er knyttet til utfallet i kroner, inntektsfares det imidlertid en
andel av kravet basert pa beste estimat.

Yed Arsslutt var ikke konsernet involvert i tvistesaker med tvisteomfang av betydning.
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Note 27 Effekter av overgang til Forenklet IFRS

Denne noten redegjor for virkningen av overgangen til Forenklet IFRS p3 stilling, fi resultaterog herunder arten og effekten av

endringer i fra de som ble benyttet i drsregnskapet 2023 utarbeidet under norsk GAAP.

For alle perioder frem til og med dret som ble avsluttet 31.desember 2023 har konsernet utarbeidet rsregnskap i samsvar med god regnskapsskikk i Norge [NGAAP). Arsregnskapet 2024 biir det
forste Arsregnskapet som er utarbeidet i samsvar med IFRS som godkjent av EU. Begrepet "Norwegian GAAP" eller "NGAAP" viser til norske GAAP som var i bruk far IFRS ble vedtatt.
Regnskapsprinsippene som er beskrevet i note 1 er blitt anvendt i for 2024, for tall for 20023 og for utarbeidelsen av IFRS 3pningsbalanse pr. 1.
januar 2023 som er konsernets overgangsdato for konvertering fra Norske regnskapsprinsipper [NGAAP) il IFRS.

av konser

1 forbi med ut av IFRS & har konsernet foretatt noen justeringer av regnskapstall i forhold til det som er blitt rapportert tidligere i konsernets rsregnskap som var
utarbeidet i henhold til NGAAP. Effekten av overgangen fra NGAAP til IFRS p3 konsernets stilling, resultat og

Med forbehold om visse overgan gsvalg og unntak, har selskapet konsekvent anvendt regnskapsprinsippene som ble brukti i av det fgrste 3
ene alltid hadde veert tridt i kraft og benyttet av selskapet.

er forklart nzermere i denne noten.
basert pa IFR illing for

finansiell stilling per 1. januar 2023 i alle perioder som presenteres, som om disse retnings

Avstemming av overgangseffekter

2023
Korreksjoner av feil 4l
RESULTATREGNSKAP Note NGAAP itidligere ars © T:;gang "' Reklassifisering6)  Forenklet IFRS
regnskap
DRIFTSINNTEKTER
salgsinntekt 1,2,3 686 484 364 -53 941 419 -15 516 401 - 617032 544
Annen driftsinntekt - - - - -
Sum driftsinn tekter 686 484 364 -53 941 419 -15 510 401 - 617032544
DRIFTSKOSTNADER
varekostnad 1,2 503 104 892 11 452 545 - -13 345330 501212 107
Lgnnskostnader 129 923 247 - - 11488 463 141411 710
i pé driftsmidler og i eiendeler 4,5 130 285 €51 - -114 575 625 1357824 17067 250
Annen driftskostnad 3 39 054 634 541 111 -3 739566 499 043 36 355 222
Sum driftskostnader 802 367 824 11 993 656 -118 315 191 - 696 046 289
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Inntekt pd investering i tilknyttet selskap - - - -
Renteinntekt fra foretak i samme konsern - - - -
Finansinntekter 5835634 -295 809 - 3414703 2125122
i 25 41 828 268 1647 599 2812314 -3 414703 42873578
Netto finansposter -35 002634 -1 823 508 -2 812314 - 20748 456
RESULTAT FR SKATTEKOSTNAD -151 876 684 -67 878 583 99 092476 - -118762 202
pa ordinzrt resultat 1,3 -9 358 649 -11 865 751 -3 553 256 - -24 777 656
ARSRESULTAT -142 517 445 -56 012 832 103 545 732 - -94 884 546
31.12.2023
Kerreksjoner av feil .
ANLEGGSMIDLER NGAAP itidligere ars Effeke T:;gang ol Forenklet IFRS
regnskap
Immaterielle eiendeler
Goodwill 4 914 290 946 - 119 355 341 - 1033546 287
Konsesjoner, patenter, lisenser mv. 32 126 636 -504 - - 32126132
Utsatt skattefordel 1,2,3 3601234 23428 875 8865523 - 34835033
Sum immaterielie elendeler 950 018 816 2428372 128 121 264 - 1100568452
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger 0.a. fast eiendom - - - -
Bruksretteiendeler 5 - - 61 018 873 -36249 63982 624
Maskiner og anlegg - - 4150942 4150942
Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr 20106 172 170 016 - 4 114693 16 161 495
Sum varige driftsmidier 20 106 172 170 016 54 018 873 - 84 205061
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer 9 369 710 13 226 260 -754796 - 21841174
sum finansielle anleggsmidler 9369710 13 226 260 754796 - 21841174
Sum anleggsmidier 979 494 698 35 824 648 101 385 341 - 1206704 688

17.09.2025 kl 14:24

Brgnngysundregistrene

Side 46 av 49



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927080532

OMLBPSMIDLER

Docusign Envelope ID: 89452E3B-88FD-47DB-BD6B-E807DOFEAEFA

Varer
Lager av varer og annen beholdning 1 31 935 063 -19 853 133 - 4495935 16577 865
Sum Varer 31 935 063 -19 853 133 - 4495935 16 577 865
Fordringer
Kundefordringer 1 151 356 407 -50 056 079 - -54086913 47 213415
Kontraktseiendeler 3 - - -321 260 40 794 001 40472 741
Andre kortsiktige fordringer 2 37 794 8382 -2452 545 - -6981124 28361 213
Sum fordringer 189 151 289 -52 508 624 -321 260 -20 274 036 116 047 370
Bankinnskudd, kentanter og lignende 85 109 484 -19 620 - - 85089 864
Sum i 306 195 836 -72 381 377 -321 260 -15 778 101 217 715099
SUM EIENDELER 1 285 690 534 -36 556 729 101 064 081 -15 778 101 1424 419 786
31.12.2023
Korreksjoner av fell ey oo i -
EGENKAPITAL Note NGAAP itidligere drs JERS Reklassifisering6)  Forenklet IFRS
regsnckan

Innskutt egenkapital
Aksjekapital 89 169 090 - - - 89169090
Cverkurs - - - 803 327 757 803327757
Annen innskutt - - - -31084 -31084
Sumt innskutt egenkapital 89 168 090 - - 803 226 673 892 265 763
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 1,2,3,4,5 578 627 55b -81 733 981 84 341720 -638 687 109 -57451 814
Minoritetsinteresser 164 609 564 - - -164 609 564
Fond for urealiserte gevinster - - -
Udekket tap - - -
Sum opptjent egenkapital 743 237 120 -81 733 981 84341720 -803 296 673 -57451814
Sum egenkapitat £32 405 216 -81 733 981 24341720 - 825043 249
GIELD
Avsetning for forpliktelser
Avsetninger for forpliktelser 57943 - - -57943
Utsatt skatt - - - 1204150 1204150
Sum avsetninger for forpliktelser 57943 - - 1146 207 1204150
Langsiktig gield
Obligasjonsidn R
Konvertibelt 13n -
Gjeld til kredittil itusjoner, langsiktig 300 000 000 - - 793622 300793622
Leieforpliktelser 5 - - 67 384 729 - 67384729

125 763 - - 57943 183 706
Sum annen langsiktig gjeld 300 125 763 - 67 384 729 851 565 368 362 057
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 19 608 - - -19608 -
Leverandgrgjeld 76 425 189 - - -14 335532 62089 657
Betalbar skatt 5 822 365 2415743 - - 8238108
Skyldige offentlige avgifter 25 528 365 7282187 - -3420733 29389 819
Annen kortsiktig gjeld 1,2,3 45 305091 35479 325 39 337 630 - 120122046
Sum kortsiktig gield 153 WO 618 45 177 255 38 337 630 -17 775 873 219 838 530
Sum gield 453 284 324 45 177 255 106 722 359 -15 778 161 588 201 588
StiM EGENKAPITAL OG GIELD 1285 690 534 -36 556 726 191 064 079 15 778101 1424 419786
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01.01.2023
Korreksjoner av fel
reksjoner a Effekt overgang til o
ANLEGGSMIDLER NGAAP itidligere drs s Reklassifisering6)  Forenklet IFRS
reznskap

Immaterielle elendeler
Goodwill 1033 545 287 - - - 1033546 287
Konsesjoner, patenter, lisenser mv. 16 457 777 - - 1 16457 778
Utsatt skattefordel L3 - 1 792 965 5 312667 -1245 700 5859932
Sum immaterielie eiendeler 1 050 004 064 1792 965 5 312 667 -1 245699 1055863997
varige driftsmidier
Tomter, bygninger o.2. fast eiendom - - - -
Bruksretteiendeler 5 - - 69 974 773 -5092 609 64 882 164
Maskiner og anlegg - - 5050 596 5050 596
Driftsigsgre, inventar o.a. utstyr 17 721 644 - - -5 271142 12450502
Sum varige driftsmidier 17 721 644 - 69974 773 5313155 82383 263
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer 4 547 529 - -364 199 11 444 882 15628 212
Sum finansielle anleggsmidler 4 547 529 - -364 199 11 444 882 15628 212
Sum anleggsmidier 1072 273 237 1792 965 74923 241 4 886028 1153 875472
OMLBPSMIDLER
Varer
Lager av varer og annen beholdning 1 20 366 352 -8149 841 - 8 668193 20884 704
Sum Varer 20 366 352 -8149 811 - 8668193 20884704
Fordringer
Kundefordringer 3 104 551997 - -24 148 489 -22 922 482 57481026
Kontraktseiendeler - - - 428799 428 799
Andre kortsiktige fordringer 27 130 961 - - -911 751 26219 210
Sum fordringer 131 682958 - -24 148 489 -23 405 434 841290035
Bankinnskudd, kontanter og lignends 56 334 547 - - 28164 56356423
Sumr ji 208 433 897 -8 149 841 -24 148 489 -14 765 405 161 370 162
SUM EIENDELER 1 280 707 134 -6 356 876 50 774752 0879377 1315245634

01.01.2023

Korreksj fei
orreksioner av fell Lot overgang til
EGENKAPITAL Note NGAAP itidligere ars 1FRS Forenklet IFRS
regnskap

Innskutt egenkapital
Aksjekapital 74 430 00C - - - 74430000
Overkurs - - - 564 226 849 664226 849
Annen innskutt - - - -31084 -31084
St innskutt egenkapital 74 430 000 - - 664 105 765 738 625 765
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 1,4 559 537178 -b 356 876 -18 874 956 -490 649 764 43655582
Minoritetsinteresser 184 495 081 - - -173 695 258 10799 823
Fond for urealiserte gevinster - - - 149 257 149 257
Udekket tap - -10 798 823 - - -10799 823
Sum opptjent egenkapital 744 032 260 -17 156 699 -18 874 956 -664 195 765 43804 839
Sumr 818 462 260 -17 156 639 -18 874 956 - 782 430604
GJELD
awsetning for forpliktelser
Awsetninger for forpliktalser 1447009 - - 1447010 1
Utsatt skatt 10 130 346 - - -119 398 10010948
‘Sum avsetninger for forpliktelser 11 577 355 B B 1566408 10010947
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Langsiktig gjeld
Obligasjonslan
Konvertibelt 13n

Gjeld til kredittinstitusjoner, langsiktig 315 000 600 - - 1297398 316 297 398
Leieforpliktelser - - 69 649 711 -5071359 64578 352
@vrig langsiktig gjeld - - - 1568519 1568 519
Sum annen langsiktig gjeld 315 000 000 - 69 649 711 -2 205442 382444 269
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 28163 - - -28163 -
Leverandgrgjeld 53 790 138 - - -3841115 49949023
Betalbar skatt 2050115 - - 328770 2378885
skyldige offentlige avgifter 7462977 - - -5.890 108 1572 869
Annen kortsiktig gjeld 72 336 125 10 799 823 -3 3323089 86459035
Sum kortsiktig gield 135 667 519 10 799 823 -3 5107 527 120352817
Sum gield 462 244 874 10 799 823 53 643 708 -3 873 377 532 815028
SUM EGENKAPITAL OG GSELD 1 280 707 134 -6 356 876 50 774 752 -0 879377 1315 245 634
- - -0
Overgang fra NGAAP til IFRS har ikke me endringer i
Forklaring avstemming egenkapital knyttet til korreksjon av feil tidligere ars regnskap
1). Det er foretatt korreksjoner p3 tildigere &rs regnskap knyttet til prosjekter og ad.1 alt tre prosjekter er hvor alle har f3tt redusert inntekt og hvor motpost
erkontrakteiendel rapportertsom en del av kundefordringer for to prosjekter og redusert varelager pi prosjekt nummer tre. Det ble i tillegg identifisert en i paettay

prosjektene, forpliktelsen er innregnet som varekostnad og anmen kortsiktig gield. Korreksjonan knyttet til varelager p3 prosjekt nummer tre er ogs3 innregnet med effekt p3 inng3ende balanse.

Prosjekt 1 Prosjekt 2 Prosjekt 3 sum

Effekt p3 inngende balanse -6 356 876 5356 876
Redusert inntekt -29 957 475 -11 703 292 -20 098 604 61759371
@kt varekostnad 9600 000 - - 9000000
Redusert -8 570 645 -2 574724 1421693 -15 567 062

-30 386 830 -15 485 444 15 676911 61549 185
2} Iforbindelse med en intern gj av for 5 a1, ble det avdekket flere som ikke hadde verdi. Disse postene er na korrigert
ved st ti belgp er i for det aktuelle dret. Korreksjonene er fordelt mellom gkt gkt annen og gkt med tilhgerende
reusert skattekostnad beregnet som 22% av korreksjonen.
Forklaring avstemming egenkapital knyttet til farste gangs implementering IFRS.
3). ed overgangen il IFRS er inntekter innregnet etter lgpende awregning. Dette har medfgrt en ti ing i i med ti effekt p3 kontr ogfeller

kontraktsforpliktelser, her presentert som en del av kortsiktig gjeld. Overgangen harog pavirket &

inntektsfering.

ved at

justeres for

en avtidligere eller senere

4). P tidspunkt for overgang til IFRS er goodwill innregnet tilsvarende balansefgrt verdi pr 2022 etter norske regsks psregler, iht IFRS 1 vedlegg C. Resultatfgrte avskrivninger for 2023 er

er, forpliktelse, Lei er

tilbakefgrt.
5). ved il IFRS er innregnet som Bruksr ter, den ti erte i erinnregnet som

videre innregnet som avskrivninger og r med til reduksjon | annen driftskostnad.

6). Konsernet har et obligasjonslin som er notert. | den er det forr 2024 ogs} idet eget for Neptune Bidco kensern. Dette konsernregnskapet er
avlagt etter IFRS. Som et resultat av j@ring av ideriongs og i er det i Neptune Topco foretatt flere ifiseringer mellom ulike r inj

vesentlig forskjeller pa egenkapital eller andre ngkkeltall.

Det eringen
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