== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse;
Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

914 346 533

Verdipapirfond
VERDIPAPIRFONDET NORDEA
OBLIGASION NO

Essendrops gate 7

0368 OSLO

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Sigmund Blokkdal
07.02.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 09.03.2021

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 914346533

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 44 203 758 48 202 779
Gevinst/tap ved realisagon -4 091 601 -2 328 137
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -12 088 603 14980 916
Andre portefaljeinntekter 8 -19 538 0
Portefaljer esultat 28 004 016 60 855 558

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 7 1242 885 1346 229
Andre kostnader 8 40 453 65182
Forvaltningsr esultat -1283 338 -1411 411
Resultat far skattekostnad 26 720 678 59 444 147
Arsresultat 26 720 678 59 444 147

Anvendelse av arsresultatet

Netto utdeling til andelseierei aret -1655 114 3711363
Avsatt til utdeling til andelseiere 40 464 395 40 751 868
Overfert til/fra opptjent egenkapital 5 -12 088 603 14 980 916
Sum anvendelse 26 720 678 59 444 147
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 914346533

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 2 2128561 723 2034 003 096
Sum verdipapirportefglje 2128561 723 2034 003 096
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 17 445 618 18 582 436
Sum fordringer 17 445618 18 582 436
Bankinnskudd

Bankinnskudd 18 777 750 24478 101
SUM EIENDELER 2164 785 091 2077 063 633
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 6 2179434194 2078 786 153
Overkurs/underkurs -4 980 820 -4142 059
Sum innskutt egenkapital 2174453 374 2074 644 094
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital -9776 712 2311890
Sum opptjent egenkapital -9776 712 2311890
Sum egenkapital 5 2 164 676 662 2076 955984
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 108 429 107 649
Sum annen gjeld 108 429 107 649
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2164 785 091 2077 063 633
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

POSTER UTENOM BALANSEN
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Nordea

Styrets arsberetning for 2018 for norskregistrerte verdipapirfond
forvaitet av Nordea Funds Ltd.

Finansmarkedene

For andelseiere i Nordea Funds sine norskregistrerte verdipapirfond ble 2018 et ar med blandede
resultater. Spesielt Nordeas norske aksjefond har hatt et skuffende ar, bdde relativt til markedet og
sammenlignet med andre norske aksjefond, noe som blant annet skyldes at fondene har veert
forsiktige med investeringer i fiskeoppdrettsaksjer, som var den suverent beste sektoren pa Oslo Bers i
2018. De globale aksjemarkedene var ogsad svake i 2018, og Nordeas fond har gjennomgédende hatt
svakere avkastning enn markedsavkastning, blant annet pd grunn av at fondene generelt har
foretrukket verdiaksjer fremfor vekstaksjer. Nordeas aktivt forvaltede rentefond har jevnt over gitt god
relativ avkastning i et marked med lave renter.

Verdipapirfondmarkedet

Samlet forvaltningskapital i det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2018
pd 1129,0 mrd, kroner, mot 1138,3 mrd. kroner ved utgangen av 2017. Samlet netto tegning var i
2018 pa 1,8 mrd. kroner. Netto tegning i aksjefond var 4,5 mrd. kroner, kombinasjonsfond - 0,1 mrd.
Kroner og rentefond — 2,5 mrd. Netto tall for tegning inkluderer ikke reinvestert utbytte.

Endringer i fondsutvalget

Nordea Funds Ltd. har ikke lansert nye norske verdipapirfond | Norge i 2018, men har lagt ned Nordea
internasionale Aksjer, Nordea Internasjonale Aksjer I og Nordea Internasjonale Aksjer L
Per 31. desember 2018 forvalter Nordea Funds Ltd 33 verdipapirfond registrert i Norge.

Nordea Funds Ltds posisjon i Norge

| 2018 hadde Nordeas verdipapirfond nettotegning pd 3,8 mrd. fra norske kunder, ikke inkludert
reinvestert utbytte. Total markedsandel, malt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 11,1 %, mot 11,2 %
dret for.

Nordeas norskregistrerte verdipapirfondene hadde ved utgangen av 2018 forvaltningskapital pa
121,6 mrd. mot 124,1 mrd aret for.

Regnskap

Fondenes arsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kienner ikke til at det er
vesentlig usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordinzere forhold som har betydning for
vurdering av regnskapene. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av forvaltningsselskapet.

Operasjonell og administrativ drift

Nordea Funds Ltd. har sin virksomhet i Nordeas lokaler i Helsinki i Finland og den norske filialen har sin
virksomhet i Oslo. Seiskapet har utkontraktert operasjonelie og administrative tjenester til
verdipapirforetaket Nordea Investment Management AB og Nordea Investment Funds S.A. som er en
del av Nordea-konsernet, og gir séledes tigang til konsernets samlede ressurser. | tillegg har selskapet
utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon til Nordea Bank Abp Filial i1 Norge.
Verdipapirfondene har ingen ansatte og de forurenser ikke det ytre miljg.

Samarbeidet har veert godt i 2018, og kompetansen er hgy.
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Nordea

Avkastning 2018 i fond registrert | Norge, forvaitet av Nordea Funds Ltd.

Norske aksiefond
Nordea Avkastning
Nerdea Kapitai
Nordea Norge Pluss
Nordea Norge Verdi
chrdea Norwegxan Equlty Markei Fund

internas]onale aksiefond
Nordea Aksjer Verden
Nordea Globa!
Nordea Glebai ll
Nordea Stabiie Aksjer Globai
Nordea Stabr e AKSJer Globa Etisk

Nnrske rentefond -
Nordea FRN Kreditt
Nordea FRN OMF
Nordea FRN Pensjon
Nordea Kort Obligasjon
Nordea Kort Obligasjon 20
Nordea Kort Obligasjon
Nordea Kort Obligasjon 1l
Nordea Kart Qbligasjon il
Nordea Kort Obligasjon Pluss
Nordea Obligasjon )
Nordea Obligasjon 11§
Nordea Obligasjon NO
Nordea Statsobhgas;on !!

1ntemas§onale mnteﬂmd
Nordea Europeisk Kredmohhgasjcn
Nordea Globat High Yield
Nordea Global Statsobligasjon

Nordea Plan Rente

intemas}onale kombinasjnnsfond
Nordea Plan Konservativ NO
Nordea Plan Moderat
Nordea Plan Batansert
Nordea Plan Vekstorientert
Nordea Plan Offensiv
Nordea Stabil Avkastning

Fond . indeks

-6,97 % -2,20% -4,77 %
-1.31% -2,20% -5,10%
-11,45% -2,20% -G,25 %
-7.85% -2,20% -5,65 %
-0,67 % -0,46% -0 22%
“rond 7 indeks Awlk
-10,25%
-3,02% -3,36% 0.34%
-7,38% -8,32% 0,94 %
-4,82%
-0, 36%
fond indeks  Awik
1L05% 0,54 % 0,51%
1,39% 0,54 % 0,85 %
1,54 % 0,54 % 1,00%
0,86% 054% 0,32%
1,18% 0,54 % 0,64 %
0,%6% 0,54 % 0,42%
1,06% 0,54% 0,52%
1,18% 0,54% 0,64%
1,29% 0,54 % 075%
1L33% 0,54 % 0,79%
1,14% 0,54% 0,60%
1,30% 0,54% 0,77%
0,47 % 054% -U G? %
bondvaeks Ak
0,21% 0,26% -0,05%
-4,38 % -3,46% -0,92 %
1,08% 1,17 % -0,08%
-1,43%
Fond' indeks o Awik
-1,82%
-3,84%
-6,08 %
-7,51%
-9,87 %
-4,52%

Oslo Bers Fondindeks
Qslo Bars Fondindeks
Oslo Bers Fondindeks
Qslo Bars Fondindeks

Oslo Bars 08X Indeks

Ingen indeks

MSCI World (NDR)

MSCI World Hedged NOK [NDR)
ingen indeks

ingen indeks

Statsobligasjonsindeks 0,25

Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsoblipasjonsindeks 0,25
Statsoblgasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligesjonsindeks 0,25
Statsoblpasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
StatsobHgasjonsindeks 3,00
Statsobligasjonsindeks 3,00
Statsobligasjonsindeks 3,00

Statsobligasjonsindeks 3,00

ICE BofAML £EMU Corporate index Hedged NOK
ICE Bof AML Developed Mrkis HY Constr hedged NOK
1P Maorgan Global GBI hedged NOK

Ingen indeks

Ingen indeks
Ingen indeks
Ingen indeks
Ingen indeks
ingen indeks
ingen tndeks

Merk at Nordea FRN Kreditt, Nordea FRN OMF, Nordea FRN Pensjon, Nordea Obligasjon li, Nordea
Obligasjon NO og Nordea Obligasjon H! har byttet referanseindeks fra 02.01.2018. Nordea Kort
Obligasjon, Nordea Kort Obligasjon 20, Nordea Kort Obligasjon |, Nordea Kort Obligasjon H, Nordeg
Kort Obligasjon Il og Nordea Kort Obligasjon Pluss har ikke lenger referanseindeks fra 02.01.2019.

Nordea FRN Kreditt, Nordea FRN OMF, Nordea FRN Pensjon, Nordea Kort Obligasjon, Nordea Kort
Obligasjon 20, Nordea Kort Obfigasjorr I, Nordea Kort Obligasjon ii, Nordea Kort Obligasjon Il og
Nordea Kort Obfigasjon Pluss har endret navn i 2018.
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Nordea

Styrets sammensetning og edministrative forhold

Styreti Nordea Funds Ltd. bestdr av 9 personer. Det er for tiden 4 kvinner i styret.

Forretningsfgrer, depotmottaker og revisor

Nordea Funds Ltd. er forretningsfarer. Selskapet har etablert filial 1 Norge, Nordea Funds, Norwegian
Branch. P Morgan Europe Limited, Oslo Branch er depotmottaker for de 33 norskregistrerte
verdipapirfondene som omfattes av denne rapporten.

PWC er forvaltningsselskapets og verdipapirfondenes revisor.

Finansiell risiko
Den finansielle stillingen i de norskregistrerte fondene er god.

Det ble gijennomfgrt daglig verdifastsettelse i de norskregistrerte fondene, og ingen av de
norskregistrerte fondene opplevde likviditetsmessige utfordringer som fplge av andelseiernes tegning
og innlgsning.

Ekstrogordingert store innigsninger/tegninger

Det har forekommet ekstraordineert store tegninger og innlgsninger 1 de norske verdipapirfondene.
Nordea Funds Ltd. har rutiner for spesiell hdndtering av slike transaksjoner.
Transaksjonene har ikke fgrt til endringer i verdien for eksisterende andelseiere,

Risikostyring i norskregistrerte verdipapirfond

De ulike obligasjons-, kombinasjons- og aksjefond pdvirkes av aksjemarkeds-, rente-, kreditt-,
likviditets- og valutarisiko.

Aksiemarkedsrisiko

For aksjefond og kombinasjonsfond vil det veere en aksjemarkedsrisiko, som er risikoen for svingninger
i aksjekurser, blant annet som fplge av endringer i selskapenes inntjening eller forventede inntjening
over tid.

For & begrense den spesifikke risikoen knyttet opp mot enkeltaksjer gjelder det regler for spredning av
fondenes verdipapirportefgljer. £t verdipapirfonds plasseringer i finansielle instrumenter utstedt av
samme selskap kan ikke utgjgre mer enn 5 prosent av fondets eiendeler, eller 10 prosent av fondets
eiendeler dersom den samiede verdi av slike plasseringer ikke overstiger 40 prosent av fondets
eiendeler.

For indeksfond gjelder det seerskilte regler. Nordea Norwegian Equity Market Fund er underlagt disse.

Renterisiko

} rentefond og kombinasjonsfond vil det veere renterisiko som er endringer i andelsverdien som fgige
av endringer i det generelle rentenivet.

Risikoen vil avhenge av gjennomsnittlig rentebindingstid pd verdipapirene i fondet. For Nordea Kort
Obligasjon, Nordea Kort Obligasjon |, Nordea Kort Obligasjon 1l, Nordea Kort Obligasjon i1, Nordea Kort
Obligasjon Pluss, Nordea Kort Obligasjon 20, Nordea FRN OMF, Nordea FRN Pensjen og Nordea FRN
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Nordea

Kreditt kan gjennomsnittlig rentebindingstid pa verdipapirene i fondet maksimalt veere ett dr, for
Nordea Obligasjon I, Nordea Obligasjon NO, Nordea Obligasjon HHl og for Nordea Global High Yield
mellom 3 3r og 8 &r, for Nordea Europeisk Kredittobligasjon meliom 3 og 7 dr og for Nordea Plan Rente
mellom 0 og 5 ar. For Nordea Global Statsobligasjon kan rentebindingstid veere +/- 3 ar i forhold til
fondets referanseindeks.

| de rentefond som i felge vedtektene har dpnet for bruk av rentederivater, benyttes disse for 3
effektivisere forvaltningen (FRA og Renteswapper). Derivater benyttes ikke som en risikogkende
strategi. Nordea Statsobligasjon It og Nordea Kort Obligasjon 20 kan ikke benytte derivater.

Likviditetsrisiko

Med likviditetsristko menes risiko for endringer | andelsverdien som fglge av reduserte
omsetningsmuligheter som fagige av at det ikke er et tilstrekkelig antall kigpere og selgere i markedet.
For obligasjons-, og kombinasjonsfond sekes likviditetsrisikoen minimert ved at fondet investerer i
solide utstedere. Unntakene er Nordea Global High Yield og Nordea Plan Rente, som vil ha en noe
hgyere likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen i aksjefond sgkes minimert ved at fondene hovedsakelig
investerer i b@rsnoterte selskaper.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for endringer i andelsverdien som fpige av manglende betalingsevne hos ldntaker
eller som felge av endringer i markedets syn pa en l3ntakers kredittverdighet. Med unntak av Nordea
Global High Yield, Nordea FRN Kreditt, Nordea Europeisk Kredittobligasjon og Nordea Plan Rente, har
Nordeas norskregistrerte rentefond lav kredittrisiko. Nordea Plan Rente vil bare plassere en begrenset
del av verdipapirportefgljen i underfond med hpy kredittrisiko.

Valutarisiko

Valutarisiko er risiko for endringer i andelsverdien malt i fondets funksjonelle valuta som falge av
valutakurssvingninger pd eiendeler og gjeld nominert | annen valuta. De av Nordea Fund Ltd. sine
norskregistrerte verdipapirfond som investerer i utenlandske verdipapirer har valutarisiko ut fra de
posisjoner fondet har i utenlandske verdipapirer, fordringer eller gjeld. For Nordea Global High Yield,
Nordea Global Statsobligasjon, Nordea Europeisk Kredittobligasjon, Nordea Giobal 1, Nordea Stabil
Avkastning og Nordea Stabile Aksjer Global gjennomfgres sikringsforretninger i valutamarkedet for &
redusere valutarisikoen i forhold til norske kroner.

Risikostyring for aksiefond

Relativ volatilitet benyttes for & overvéke aksjefendenes risiko. Relativ volatilitet er et mal pd hvor stor
risiko forvalter har tatt for & oppnd meravkastning ift. fondets referanseindeks. Aksjefondenes
avkastning vil, med unntak av Nordea Norge Pluss og Nordea Norwegian Equity Market Fund, statistisk
sett ligge innenfor +/- 6 prosentpoeng av referanseindeksens avkastning i 2 av 3 &r. Nordea Norwegian
Equity Market Fund er et indeksfond og vil ha minimal relativ volatilitet.
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Nordea

Styret vil takke alle vdre andelseiere for den tiflit som har blitt vist Nordea Funds Ltd. | 2018.

Nordea Funds Ltd. vil ogs3 fremover arbeide for at andelseierne skal veere tilfreds med den avkastning,
de produkter og den service Nordea tilbyr.

Helsinki, 7. februar 2019
Styret i Nordea Funds Lid
7

s / % # : . o ST

lukka Perttula

Cecilia Marlow Torolf Aadnesen

Stye:ets leder Styrets nestieder

e

Vesa Ollikainen

“Reima Rytsols

o7 e

Petri Nikkild Effen legerj Katja Bergqvist

QOslo, 7. februar 2019
Nordea Funds, Norwegian Branch

Petﬁa{éuer Herm sLé{rTﬁ////

Daglig Leder
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Til Nordea Funds, Norwegian Branch

Vi har revidert Arsregnskapene for folgende verdipapirfond som forvaltes av Nordea Funds, Norwegian

Branch:

Verdipapirfondet Nordea Avkastning Verdipapirfondet Nordea Aksjer Verden
Verdipapirfondet Nordea Eurepeisk Kredittobligasion  Verdipapirfondet Nordea Norge Pluss
Verdipapirfondet Nordea Global Verdipapirfondet Nordea Norge Verdi
Verdipapirfondet Nordea Global 11 Verdipapirfondet Nordea Obligasjon IT
Verdipapirfondet Nordea Global High Yield Verdipapirfondet Nordea Gbligasjon III
Verdipapirfondet Nordea Global Statsobligasjon Verdipapirfondet Nordea Obligasjon NO
Verdipapirfondet Nordea Kapital Verdipapirfondet Nordea Plan Konservativ NO
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Verdipapirfondet Nordea Plan Moderat
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon I Verdipapirfondet Nordea Plan Balansert
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon [I Verdipapirfondet Nordea Plan Vekstorientert
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon IIL Verdipapirfondet Nordea Plan Offensiv
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon 20 Verdipapirfondet Nordea Plan Rente
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Pluss Verdipapirfondet Nordea Stabil Avkastning
Verdipapirfondet Nordea FRN Kreditt Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global
Verdipapirfondet Nordea FRN OMF Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global Etisk
Verdipapirfondet Nordea FRN Pensjon Verdipapirfondet Nordea Statsobligasjon II

Verdipapirfondet Nordea Norwegian Equity Market Fund

Arsregnskapene for verdipapirfondene bestir alle av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap
for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapene, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper. Etter vir mening er de medfelgende &rsregnskapene avgitt i samsvar med
lov og forskrifter og gir et retivisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember
2018, og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskilkk i Norge.

Vi har giennomfert revisjonen 1 samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold tii disse standardene er beskrevet 1 Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves 1 lov og forskrifi, og har overholdt
vire gvrige etiske forplikielser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-01606 Oslo
T: 02316, org. n1o.; 987 009 713 MVA, www.pwene
Statsautoriserte revisorer, medlermmer av Pen norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Uavhengig revisors beretning - Nordea verdipapirfond

pwe

4rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapene mé ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapene s4 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Virt mal med revisjonen er 4 oppni betryggende sikkerhet for at rsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fulge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgien
revisjonsheretning som inneholder vir konklusjon. Betryzgende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig fellinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pi 4rsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps://revisorforeningen.no/revisionsheretuinger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pi vir revisjon av Arsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) gooo
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar med Jov og
god bokdforingsskikl i Norge.

Oslo, 7. februar 2019
PricewaterbouseCoopers AS

— g s -~
Ny

ea --"':(;ifr'/{f-"w“"m\\
Erik Andersen
Statsautorisert revisor

(2)
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 914346533

Arsrapport 2018

Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon NO +1,3%

Ristkonivi

- Lalere fislka
Lavere muliy avkastning

Beskrivelse av fondet Hovedforvalter: Harald Witlersrud
Nordea ObEgasion NO har et ferstegangsinnskudd pa 50 mill, kroner Registreringstand:  Norge

ng kan passe for bedrifter og institusjonelle investorer som ansker muy- Startdato: 2014-11-25
ligheten for bedre avkastaing enn bankkonto, men som ikke ansker for Startkurs: 1000 kr

store verdisvingninger, lnvesteringene i fondet gjeres i rentebeerende iSIN: NOO010724024
abligasjoner fra solide norske utstedere, basert pd Nordeas grundige Fondstype: Obligasjonsfond

analyser. Rentedurasjonen i fondet vl normalt ligge meltom 2 tit 4 &r,
mens kredittdurasjonen normalt vil vare mellom 2 og 4 &,

Gjennomsnittlig drtig avkastning i prosent Arlig avkastaing i prosent fordeling forvaltningskapitat

N}
i

27 & Spatehanker 54 4%

4 A

3

X & Industriseitkan 16 %

2

< i Hanforetak AJS
! z 9 - [

1 & Forrotningabanker

; 64 I E 9%

Kommunat garami
0 - . [+ - . 5%
Siate F & 0% 1 M2 3 B4 5 -6 1 I8t B Aanet 4 %
* Siste & mdr
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 914346533

Arsrapport 1618

Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon NO

Fakta om fondet

Nekkeltatl 2018-12-31 2017-12-31
Metto andelsverdi 101215 999,12
Forvaltningskapital, milLNOK 2165 2077
Antali andeler 2138694 2037998
Risiko

Rentefelsomhet © 1,67

Valutarisiko nei

Kredittrisike ia

Kostnader

Kispskostnader 0.00%
inndesningskostnader 0.00%
Forvaltningshonotar p.a. 0,06%

Forstegangs min. innskudd 50 mitt

* Rentetsisombet viser hvor mye kursen i fondet endres ved 1 prosentpeengs endring 1 markedsrenten

Historisk avkastning e ingen garant for framtidig avkastning, Framtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutvildingen, forvalters dyktighel, fondels risike samt kostnader
ved forvaltning, Avkastringen kan bli negativ som folge av kwrdtap.

Fondets storste investeringer prosent
Sparebank 1 Oestiandet 6.8
SpareBank 1 BV 6,5
SpareBank 1 Nord Norge 4,2
Grensidige Bank ASA 39
Sparebanken Vest 39
SpareBank 1 SR-Bank ASA 3.8
Orkla ASA 37
Vasakronan AR 37
SpareBank 1 Ringerike Hadeland 35
SpareBank 1 SMN PAY
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 914346533

apport 2018

Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon NOC

RESULTATREGNSKAP

2018 2017
Portefolfeinntekter og portefoliekostnader
Renteinntekter 44 203 758 48202779
Gevinst/tap ved realisasion -4 081 602 -2 328137
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap -12 088 603 14 980 916
Andre portefeljeinniekier og kostnader (Note 8) -19 538 4]
Portefaljeresultat 28 004 016 B0 855 559
Forvaltningsinntekter og forvoitningskostnader
Forvaltningshonorar (Note 7} -1 247 BA5 -1346 229
Andre inntekter og kostnader {Note B) 40 453 64 182
Forvaltningsresuftat -1 283338 -1411411
Arsresultat 26720678 59 444 147
Anvendelse av drsresuitat
etto udelt til andetselore | dret -1 655 114 3711363
Avsatt tf utdelning til andalseiere 40 464 395 40 751 868
Overfert til/ira opptient egenkapital {Hole §) ~12 088 603 14980916
Sum disponert 26720678 59 444 147
BALANSE

2018 2017
Eiendeler
Fondets verdipapirportefaije (Note 2) 2128561723 2034003096
Fordringer
Opptiente, ikke mottatte inntekter 17 445 618 18 582 436
Bankinnskudd 18777750 24478101
Sum eiendeler 2164 785 091 2077063633
Egenkapital
innskutt egenkapital
Andelskapital til palydende {MNote &) 2179434 194 2078786 153
Overkurs/underkus -4 980 820 -4 142 059
Opptjent egenkapitat 2776712 2311830
Sum egenkapitat (Note 5) 2164676 662 2076955984
Gield
Annen gjeid 108 429 107 649
Sum gjeld 108 429 107 649
Sum egenkapital og gield 2164 785 091 2077 063 633
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_- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 914346533

Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon NO

Noter

HNote 1. Regnskapsprinsipper
Vesdipapirfondets regnskap ef avlagt | henhald i forskei!t om arsregnsiap for verdipapiriond
segnskapstov oq god regnshapsshikk,

Vewtipapitportelotien regnskapsfores $if vickelig verdi. Reatebarrande instremegnler vordsetios

1l siste amseningskuss ved utgangen av dred, Der offisielle kurser ikke forelinger henyties vield-
kurve baset 0d bersnoterte market maker Hm utsled? av den norske slat. deling fra sestefond
segnskapsiores ved at reinvesteringer [ores som nye andeler [fondet [ regnskapsarel,

3% far 2018, Rentefont
gwitigter/tap 93, ment

Vewtipaphtondene er cone skattesuhjekler og beskaltes med
heskaltes etter vanlige reqler for renteinntektes roaliserte kur
Tradragsrett for wideling av avkastning Ul andeishaverne. Dette gleidnr oosh i dotte
foem ay kanvertering til nye andeler, Rentefond kommer detfor vandiger i Hepnsision,
of ulsat! skall er ikke aktuelt for disse fendene, Rentefondene widginr skattepliktiy resultat som
nye andeier ved drsavslutninges. Fondere er fritatt for formucsskatl,

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser Ui etterfolgende portelolicovorsikt,

Note 3, Finansielt markedsrisiko

et har tkke varrt knytlet ekstraordiner finansieli risiko 1l verdipapirfondets virksomhbet § fapct
av regnskapsdrel, Verdien av fondels portefolie pdvitkes hovedsakelig av grdringer i det gener
elle repteniviel. uistedernes kreditverdighet efles likviditet,

Note 4, Verdipapirportefaijens omlopshastighet
Verdipapirporteledjens omlopshastighe! er (45,

Omippshastigheten giv iflrykk for verdipapitfordets kjop on salg av verdipapirer gignnom dret
Omigpshastigheten or beregnet vl fra piennomsnitiot av kiop oo salg av verdinapites ¢
giennemsnittiig forvattningskanitat,

Note 5. Egenkapital

Egenkapital 2015-01-0% 2076955984
Engring ved tegaing 335806 345
Endeing ved innlesaing <270 401 460
Utbyttafreinvestent {nye andeler 40 264 395
Overfae tilfes opotint sgenkapiyl -1 OBE 603
Egenkapital 2018-12-31 2164 675662
Note 6. Utstedte andeler of innlosningskurs 2018 picl ¥4 2016
Antall andeler 31,12, 2ATHAITRA QIR TBEES 177623388
laniesningskrs 3132, TUE215 10132 PG1i2d

Andelens palydende er HOK 1.000, Inslosnmaskursen ef berggnet ut i i verdipapiricngets
verdi far reinvestering og videling av utbyite, dividert pd antall andelor i fonget

Note 7, Provis og forvaitni ar

Det betegoes ikke provision ved fegring o innlpsring av andoier § verdipenirfondet, Forvalt
rmngshonerare! heregnoes nd grunnlag av fondets verc pd daghq basis med e0 drlin sats pé
Q.06%.

Note 8, Andre por i ter g h der, andre i ] og kos o
Andre sntektes og kostnader e | hovedsak gebyier og andre transaksionsdrevng kostnader,
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 914346533

Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon NO

Mote 2. Verdipapirportefefje

Navn Notert Beboltoing Hostpris  Vatuta Markedsverdi Ureatisert  Eff.repte  Risike kiasse  Mesterenie Vekt
ph MOK NOK NOK % 189 %

Forretningshanker = X

Giersidige Bank ASA 16721 2.20%: XAM S0 000 000 S 627 400 NOK 50 194965 -427 435 ) PHPEER S TN 232

Giensidign Bank ARA 17722 FRY AGAM 29000 G006 200653 D00 968 654 -84 34ah 20180328 082

Giensidige Bank ASA 1125 202% XOAM 15 ROO Q0D 14 659 300 14 727049 62 549 20130913 0.68

Mosgea Bank Abp (8723 FRN KON 37000 006G 32606000 31800970 20190318 AT

Santanter Consumet Bank AS 17720 FRN XOAM 240 DO 000 FHGOG 008 20068804 290317 0,93

Shanken ASA H/19 ERN KOAM L GO OO0 {740 f00 310990 880 280 380 2018-03-11 0.46

Shaeken ASA T7/Z0 FRN FOAN 22000000 22000000 22075189 [EREAY 2018-07-11 102

Storebrand Bank ASA W25 200% XDAM 5620 GOD 4986343 0046 4371 19 5an 20280419 023

Sum 174062543 173859092 -203 451 8.03

Industriselskap

OFDS A/S V2 ERN XOSL 10 GO0 000 0000000 NOX FERE 07 108 429 .29 20

iendormsspar AS 18/22 FRN ROAM 20 GO Qo0 20000000 NOK 19 674 482 -37% B8 46 2019-03-04

Hatsiung AS 15/20 FRN X050 2% GO A0C 24815000 NOK 25017 078 020676 134 2019-92-13

Kongsberg Gruppen ASA 18/21 FRM KOS 20 GO 900G AR0090C0  NOK 19962156 37 844 606 20190306

Rgker MobRity Grousp AS 34/19 FRN RKOART 25 DR Q00 25119750 NOK 25020308 G4 843 160 23190226

OBOS Forreiningsbygg AS V22 2570 KOAM 25 Q00 00G 25000000 NOX 24879763 120 236 559 20220328

Orkia ASA 3522 FRN X054 A3 GO0 003 4G 981 140 HOK 40 553 286 -127 B854 169 2159-02-12

Qrkin ASA HH/23 FRIN XOSL A 000 OG0 A 370 409 38 E63277 507 128 178 WFNRIT

Posten Nosge AS 17728 FRN X{OsL 25000 U0 23000800 14333768 60 240 .09 20318-03-78 145

Scaniz OV AL FRN 02-03-2000 ALUX 3G0004900Q 3G A00 DD 30030987 39G57 1.53 26140334 1.39

Thea Holding 4S5 17722 FRN XOAKE 280064000 28 06% 587 27 850 353 <210 236 182 2BIF0L-75 123

Tine A 12/22 FRN ROAM 25000400 1500000 24 B20 101 -179 848 0.18 1004 205%-02-13 118

Wenaas Plaza Hotelt AS 17720 TRN KOAM AR OO0 D00 ACQED 000 ROX 4G 018 200 18200 LG 1090%  2059-03G2 1.85

Sum 354455877 352776215 -1679662 16,30

Kemmunal garanti

Feodnkstad komem 16/20 1,64% ROGE 25900 460 25400 000 Fh (329 340 29348 LeY 0% 10300108 LG

Modde komm 18722 FRN XOSL 36000 000 30948 600 29 BRY 796 149 304 1) 2086 1019033 138

Osio komem G9719 4,50% X054 000000 3416 84D 3685481 331 35% LA 0% 019104 &.14

Rogaland [ylke 13/20 3. 78% QAN 119004060 11719850 11265022 ~454 867 151 0AG-06-24 .52

Tromso komnm 6727 L3 OS5 HER R RES) 10017000 IRIGTIEG LIt 20 200 I027-G7-09 2153

Tromsn ke (B7711,738% pinistd 30000 000 19 848 500 29910518 71Q1% 1.1 202104 138

Sum 110050 829 109697 429 -953 400 5.04

Kraftverk

Statnett 57 17774 PRI X080 46000 050 43400 NOK 19 865 716 Drarea 166 e 20100304 184

Sum 40 144 000 39865216 -278784 184

Kredittforetak A/S

frage Finansg AS FRN §7-11-2027 XErARY 15 005 QoK) 14 000 G600 NOK 14643521 -5 480 0.10 HNR02-97

DNE Bolighreditt A% 15722 AR C COVD X051 15000 GO0 14 691 02 MOK 14845678 S8 H7H 172 FREIO-L6

Lika Boligkroditt 45 15/21 ADLC COVD X0, BOGH G5 7E4DGID  ROK 7895 732 £58% 232 195 271001

KEP kommiaeditt AS ¥5/28 ADJ C COVD ®OW INOCD 680 FOGL2000 NOK 35050 340 38 346 i3 Z2-10-28

feasePlan Corp NV FRN 07-035-2018 RLUR 25000 0G0 2ABTS 300 NOK 25026218 150718 1,66 2-02-07

Horgdes Gigngdomskrod AS W21 ADIC COVD KB 77500 060 300831328  NOK 29210726 -1 770 A03 2,33 22-06-16

Hordea Blendamskredi A% 16222 ADS € COVD KOEL 00D G 150000 NOK LG ERe032 S16% 06R 1LED Q6-21

Rikshem AR 17/22 FEN XESE 35000 05D 350000 NDK 34981203 -3 7eR 178 0124

Spb t fofigiceditt AS11/22 Al £ COVD KOS 3 500 6R0 41939490 NOK 3874688 =319 365 2,44

Sob E Neringskeeditt AS 12721 ADY C COVD HEARS 22000020 IV BL7 166 NOK 20230 186 886 989 2,28

S8 Bolicreditt AS 11/24 FRNE COVE KA 10 000 000 W EHGOAG NHOK AT 7R 2723089 0,05 .46

Vasakronan AB 16721 FRN ROSL 30 000 20 200317 10 NOK A0 152 094 S163 000 172 2019 139

Vasakronan AR 1724 250% XOSL 50 GO0 300 &GTTROOC NOK 49 149 150 -6249 8454 183 2074-01-38 227

Sum 294 857 084 291 186 860 <3670 224 13,48

Sparebanker

Aurskog Spb 17721 FRN HOAM 0 000 000 0000000 NOK 163673 140 2019-02-27 139

Helgeiand Sph 36421 2.00% XOAM 35600 GO IABEE TR NOK 3 180 201 1,51 A02e-04-17 L.,

Helgeland 5pb /27 #AN XAM 146 620 004 16 168C00  MOK 5350579 17439 3.48 2180330 075

jernbangpersonalels Spb IR0 FRN XOAM 25 (300 000 25007500 NOK 25088610 28110 119 AG18-02-04 118

lavren Snby 16/20 FRN ROAM 50 GO0 000 S0 829900 MNOK 50490120 -238 880 L0 2012-01-21 2,34

Swrddres Spb 14719 2.80% XA 26000 004G 37573301 MO 1366783 158 2018-95-27 167

Skagerrak Sph 17/21 £RN KOAM 75 Ga0 anG 24682560 NOK 83493 1.2b 2:19-03-07 L6

Sph T BV 16/21 2,300 HOAM 14 00 000 122000 NOK 104021000 E1G00 382 02:-01-29 4t

Sph T BV 16/24 2.3A5%, ROAM &0 000 00 59417 680 NOK S0 263 236 S1hA4 444 T4 0240122 ira

Spb 1BV W2 FRN ROAM 49 GOC 000 40063200 NDK 39904 620 144 2190715 184

Sph 3BV 16/23 FRN KOAM 20 090 000 22955600 MOX 19758 250 ¥ 2013-63-11 137

5
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 914346533

Arsrapport 2018

Nordeo

FUNDS

Nordea Obligasjon NO

Note 2. Verdipapirportefolje

Nava Hotert Behotdning Kostpels  Valuta Markedsvergi Ureatisert  Eff.zente  Risike diasse  Nesterente Velkt
pi NOK NOK NOK i% reg i%

Spb 1 Hatlingdal Valdres 18/23 265% XOAR 20000 ee H00C 060 NOK 20089 842 0% 2623-10:063 .23

Spb 1 Hord-Norge 12723 5,20 ROAM 300000 4932375 NOK 38347460 212 2% 2270412 [£512)

Spb 1 Neord-Norge 13727 3,85 XOAM 20000000 21 544850 NOK 20 883 040 193

Spb 1 Mord-Nosge 14770 2,33% XOAM GO0 000 0167 200 NOX 19 QU7 447 178 2G0-11-17

Snb | Nord-Noege 16722 2.05% XOAR 40 GO0 000 3EHBALO00 0 HOK 39926 672 8567 108 z2-02014

Spiy 1 Nord-Nosge 17723 2.40% AOAM 1% GOG 000 1% 259 500 NOK 15043 238 ALE QNI 2.39 0323-02-15

Spb 1 Ringerike Hadeland 15/31 2.30% XOAN: 25 000 000 25245000 NGH 75174880 ST 120 100 2071-08-10

Spb 1 Ringerike Hageland 1621 FRN XOAK 20 000 800 2038000 HOK FOR LA 129 780 134 A0E0E 15

Spb 1 Ringerike Madeland 168/24 274 RXOAN 20 GG O00 0000000 NOK 30277 937 227937 8% 2024-02-19

Spb P SMRS/2T 180 ROAM 2090003 T8I6000 HOK T ORG 450 153 450 1.84 2023-03-18

Spls 1 SMN 18724 2.33% KOAM $5 000 000 B4 S38000  NOK 54497 691 43310 .73 20240228

Snb 1 SR-Bank ASA 1/ 2.05% ORG 000 AW RO0 NOK 30105234 146 2021-03-22

Spby | SR-Baok ASA 16/21 FRN 50000 000 79T 000 NOX 30 614 755 L34 2019063

Spb 1 Gssfofd Akershus 17/27 FR 15000 Q00 1000000 HOK 12032274 L46 2B1T-01-07

Spb t @stlandet 15720 2.18% XOAKE 25009960 25115000 RO ¥5iTH RS LG 2020 CH

Spb b @stlandet 15721 2.36% XOAM 2580090060 15 216 750 NOK 25232800 197 20216817

Spb 1 @starndel 15777 2.40% ROARE 45000 000 46287 0G0 NOX G5 AT BR -BOEG 146 L33 1021-06-24

Sp t @standet 17/23 2215 p{slit Eleslveliles) 49813600 HOK &9 713 200 -100 168 233 W2EGa04

Spb More /20 RN %08 35 800900 35166150 NOK 35116 568 a9 Lid 191563 14

Sob Segn og Fiordang 13/19 KOANE 78030060 T 380743 NOH 7067 508 -358 235 153 10196614

Spb Spgn og Fiotdane 18723 2 600 XOANM 25200060 5057 8O0 ROK 25 150 852 43358 2,44 20231030

Spb Sar 15720 FRN XOAM 25000000 25312500 RO 25095200 17 28R 1.23 ore-02-11

Syt Telomark 15/23 303% XOAM 25060000 15850000 KOK 25 597 733 ~207 268 2,45 2310-30

Spb Tetemark $7/27 FRY AOANM 21000060 21019280  HOK 25059 59¢ A% 300 1.49 1019-03-17

Spb Vest ¥7/22 1,98% XQAM Eleasit ekl 32087 GOL ROK 247D TS SAPB 22T 223 2022-10-04

Sph Vest 17/27 FRiv NOAM 55 Q00 004 35 2%6 200 ROK A5 G4 985 S2311 214 146 0390330

Spb @st 14719 2.95% XOAM 000000 5152500 HOR 543049 ~109 452 153 70190815 023

Spb Q8 377 FRN HQAN 300060 600 10063000 NOK 16202458 20 258 007 2018.01-18 Q.46

Spb st 18724 267% XKOAM 35000060 35951000 NOK 357243 138 297138 280 HI24-03-25% LB3

Swrnadal Spb 17722 FRAN XQAM 16 000 000 W00t NOK LrO7e 210 72215 £56 101%02-48 047

Totens Sph 18/23 2 64% XOAM 30000 004 0000000 NOK 33140 541 £4G G441 2,46 2023140-23 $.39

Sum 1164 787 639 1161031118 -3 756528 5364

Swaps 0 TS TR 745 794 203

Sum verdipapirportefalje 2138357072 2128561723 -9 786 249 98,33

Bankinpskudd 18777 750 0,87

Oppliente renter 17445618 0,81

Fordrinaer/gialt -308 429 -0.01

Fondets verdt 2164 676 662 100,00
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 914346533

Nordeao

FUNBS

Nordea Obligasjon NO

Opplysringer sam skal gis § henhold it ESMA guidelines 2014/937.

Dpplysninger som skal gis § henhold it ESMA guidelings 20147937

Opplysningene woe
oppgitt i fondets basi

of basert pd data per 2018-12-31 med mindre annes of opngitt, Belap o
atuta NOK 1 GO, roed mindre annel er oppgitt.

Fanget nar ke A0t ut ety (30t vergipagier Dapponsingspericden. Fondel har &ke dellast
Protil retuen swag, gienkjep omvendt gienkjen, buy-sett back, set-buy back eller margs
thn-trangaksioner i rapportetingsperiodoen

Derivater (NOK)

Undertiggende eksponering giennom rentebytteavialer

Valuta Forfai

MNOK Motta fast rente - betat flytende rente 3- 104 J1oeoe
HOE Motta fast radie - betat flytende moate 1-3ar 165000

Motparter i derivattransaksjoner
Nordea Bank Abp

Sikkerhet for derivater

Sikkerhet mottatt for derivater, valuta og verdi i basisvaluta
Kontantsikkerhel EUR 87

Sum sikkerhe!

Egen informasjon om sikkerhet for verdipapiruttdn, gjenkjopstransaksjoner,
Kjep-tilhakesalg og QTC-derivater

et er ing v iendets netie an-

delsver

1 siicketie) mgttall fra en uisteder som has oversteger JO
(hAVY.

Sikkerheten maottait ay fondet bostdr av verdipanirer som er utstedt elier gatastert av fleee
meglernsiandg

09.03.2021 ki 08:42 Brgnngysundregistrene Side 17 av 18



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 914346533

Nordea

FUNDS

Arsvapnort 2018

Nordea Obligasjon NO
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