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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 86 778
Gevinst/tap ved realisagon 33141
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 297 974
Portefgljeresultat 417 893 0

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar -1731
Andre kostnader 2580
Forvaltningsr esultat -849 0
Resultat far skattekostnad 417 044 0
Arsresultat 417 044 0

Anvendelse av &rsresultatet

Netto utdeling til andelseierei aret -589
Avsatt til utdeling til andelseiere 125 453
Overfeart til/fra opptjent egenkapital 292 182
Sum anvendelse 417 046 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 6 154 609

Sum verdipapirportefglje 6 154 609 0
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Bankinnskudd

Bankinnskudd 57910

SUM EIENDELER 6212 519 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 1398 922

Overkurs/underkurs 4522725

Sum innskutt egenkapital 5921 647 0

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 291 593

Sum opptjent egenkapital 291 593 0
Sum egenkapital 6 213 240 0
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld -720

Sum annen gjeld -720 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 212 520 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

POSTER UTENOM BALANSEN
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DNB Asset Management AS

Et selskap i DNB-konsernet

Arsrapport for fondene

2020
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Kunde-/andelseiemummer:
Oslo, januar 2021

Kjaere fondskunde

2020 er et ar vi neppe kommer til & glemme. Til tross for alt det negative som felge av pandemien, ble avkastningen i
finansmarkedene god. Det skyldes rekordhgye stimuli fra sentralbanker og myndigheter verden over, samt utviklingen av
flere vaksiner pa rekordtid. Markedene er fremoverskuende, og aner lyset i enden av tunnelen. Hapet er at verden
normaliseres, kanskje allerede til sommeren i ar.

Etter et kraftig fall i mars, bunnet aksjemarkedene, og steg gradvis til nye toppnoteringer. Verdien av aksjene pa Oslo
Bers fondsindeks endte aret opp 7 prosent, mens globale aksjer malt ved verdensindeksen i norske kroner steg 16
prosent. Amerikanske aksjer steg mest av de regionale markedene, opp 20 prosent, som fglge av nok et sterkt ar for
teknologiaksjer som var beste sektor globalt. Energiaksjer var svakeste sektor, ned 29 prosent globalt, og bidro til at
avkastningen pa Oslo Bars var svakere enn i globale aksjer.

Avkastningen i rentemarkedet ble ogsa god, godt hjulpet av et kraftig rentefall som ga store kursgevinster i
obligasjonsfond med lav kredittrisiko. Avkastningen i hayrentefondene ble svakere. Delvis fordi kursgevinstene fra
rentefallet var lavere, men i hovedsak fordi kredittmarginen pa obligasjoner med hay kreditirisiko ikke falt like mye.

Denne oppgaven inneholder total markedsverdi pa alle dine fond ved utgangen av 2020, uavhengig av om
fondsandelene er plassert som frie fond eller innenfor spareordninger som aksjesparekonto (ASK) og individuell
pensjonssparing (IPS). | tillegg viser denne oppgaven skatterapporteringen for beholdninger du har utenfor ASK og IPS.
Skatterapporteringen for beholdninger innenfor ASK og IPS sendes deg i separate oppgaver. For ligningsaret 2020
verdsettes aksjer og aksjefond med en rabatt pa 35 prosent. Dette beregnes av ligningsmyndighetene og fremkommer
ikke i denne arsoppgaven.

Vi gjer oppmerksom pa at vi i 2020 har redusert det arlige forvaltningshonorar pa utvalgte fond, samt at vi har innfaert
andelsklasser og foretatt flere endringer av fondsnavn. Vart arbeid med a forenkle og forbedre fondssortimentet vil
fortsette i 2021.

Ta gjeme kontakt med en av vare radgivere for & fa veiledning til fondssparingen din, og last ned appen Spare for a fa
full oversikt.

Mer informasjon om DNBs fond, aksjesparekonto (ASK) og individuell pensjonssparing (IPS) finner du pa www.dnb.no.

Vennlig hilsen
DNB Asset Management AS

S
“ e /ﬂ?dﬂ&mﬂ

Cla Melgard
administrerende direktar

DNB Asset Management AS

Postadresse: Postboks 1600 Sentrum 0021 Oslo TIf: 22 47 40 G0 Foretaksregisteret: www.dnb.no
Beseksadresse: Dronning Eufemias gate 30, 0181 Oslo NO 880 109 162 MVA
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DNB Confidential

Styrets arsberetning for fondene 2020

Organisering
Forvaltningsselskapet DNB Asset Management AS (DNB Asset Management) er heleid av DNB Asset Management
Holding AS og har kontorer i Oslo og Bergen. DNB Asset Management er underlagt tilsyn av Finanstilsynet.

Pr. 31.12.2020 er ca. 440 milliarder plassert i verdipapirfond forvaltet av DNB Asset Management, en gkning p& 44
milliarder siden i fjor. Selskapet forvalter 79 verdipapirfond og har om lag 519.000 andelseiere. Fondene har ingen
ansatte. Fondenes depotmottaker er DNB Bank ASA. Verdipapirfondenes virksomhet forurenser i svart liten grad det
ytre miljg.

Markedsutvikling

2020 er et ar vi neppe kommer til & glemme. Til tross for alt det negative som faelge av pandemien, ble avkastningen i
finansmarkedene god. Det skyldes rekordhaye stimuli fra sentralbanker og myndigheter verden over, samt utviklingen av
flere vaksiner pa rekorctid.

Etter et kraftig fall i mars bunnet aksjemarkedene, og steg gradvis til nye toppnoteringer. Verdien av aksjene pa Oslo
Bars fondsindeks endte aret opp 7 prosent, mens globale aksjer malt ved verdensindeksen i norske kroner steg 16
prosent. Amerikanske aksjer steg mest av de regionale markedene, opp 20 prosent, som felge av nok et sterkt ar for
teknologiaksjer som var beste sektor globalt. Energiaksjer var svakeste sektor, ned 29 prosent globalt, og bidro til at
avkastningen pa Oslo Bars var svakere enn for globale aksjer.

Avkastningen i rentemarkedet ble ogsa god, godt hjulpet av et kraftig rentefall som ga store kursgevinster i
obligasjonsfond med lav kredittrisiko. Avkastningen i heyrentefondene ble svakere. Dette skyldtes delvis at
kursgevinstene fra rentefallet var lavere, men hovedsakelig fordi kredittmarginen pé obligasjoner med hey kredittrisiko
ikke falt like mye.

Avkastningsresultater

Alle fond under forvaltning, eksklusiv Lev Mer fondene, har en referanseindeks som fondenes avkastning males mot. En
sammenligning av fondenes avkastning med referanseindeksen viser et blandet bilde for 2020. | underkant av 55% av
andelsklassene hadde meravkastning etter honorar i 2020. Meravkastningen varierte fra minus 71,7% fil pluss 40,1%,
mens den faktiske avkastingen som forteller mer om hvordan markedene har utviklet seg varierte fra minus 12,7% til
pluss 67,3% etter honorarer. At fondet tilbyr ulike andelsklasser betyr at andelseierne i fondet kan velge mellom ulike
klasser med ulike egenskaper innenfor fondets vedtekter og prospekt. Var ambisjon er fortsatt at alle vare fond skal vaere
foran sine respektive referanseindekser.

Endringer i verdipapirfondene

| 2020 har selskapet foretatt flere endringer i fondssortimentet, blant annet giennom sammenslaing (fusjon) av fond.
Eksisterende fondsstruktur har bestatt av sékalte tilferingsfond og mottakerfond. | ny fondsstruktur er det innfert
andelsklasser som vil &pne opp for en mer effektiv forvaltningsprosess.

Det er gjennomfert felgende fondsfusjoner i 2020:

« DNB Obligasjon fusjonerte med DNB Obligasjon (l11).
Det overtagende fondet skiftet navn til DNB Obligasjon.

+« DNB Obligasjon 20, DNB Obligasjon 20 (I1} og DNB Chbligasjon 20 (|11} fusjonerte med DNB Obligasjon 20 (V).
Det overtagende fondet skiftet navn til DNB Obligasjon 20.

+ DNB Likviditet 20 (1), DNB Likviditet 20 (/1) fusjonerte med DNB Likviditet 20 {II1}.
Det overtagende fondet skiftet navn til DNB Likviditet 20.

+« DNB High Yield (1) fusjonerte med DNB High Yield.

¢ DNB Lev Mer 2020 fusjonerte med DNB Lev Mer.

« DNB 2020 fusjonerte med DNB Aktiv 10.

Selskapet har avviklet ett fond. Fzlgende fond ble tatt ut av fondssortimentet gjennom 2020:
« DNB Navigator

Selskapet har ogsa lansert nye fond. Felgende fond har kommet til i fondssortimentet gjennom 2020:
« DNB AM Norske Aksjer

+« DNB Bioteknologi

+« DNB PB Discretionary Credit

+« DNB PB Discretionary Rates

+« DNB PB Discretionary Equities

Selskapet har gjennom 2020 gjennomfert prisendringer i et stort antall fond, blant annet som felge av nytt regelverk pa
omradet. Arbeidet med & forenkle og forbedre fondssortimentet vil fortsette i 2021.
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DNB Confidential

Risikostyring og organisering av denne

Risikoen i det enkelte fond er relatert til fondets investeringsstrategi. Den finansielle risikoen oppstar som falge av
markedsendringer, endringer i valutakurser, renter, likviditet og kredittrisiko i tillegg til eksponeringer mot motparter
fondene handler med.

| tillegg til & overholde lovpalagte regler stiller forvaltningsselskapet selv en rekke krav til hvordan risiko styres og
kontrolleres i det enkelte fond. Det er den uavhengige enheten for risikokontroll som har ansvaret for at bade eksterne og
interne rammer for risiko kontrolleres. Portefeljenes avkastning males daglig i forhold til de respektive fonds
referanseindekser. Styret i DNB Asset Management far regelmessig giennomgang av fondenes risikofaktorer og hvilke
tiltak som er etablert for & kontrollere disse. Eventuelle alvorlige brudd pa mandater og vedtekter blir rapportert til styret i
ordinaare styremeter, og samtlige brudd rapporteres kvartalsvis til Finanstilsynet. DNBs konsemrevisjon felger ogsa opp
selskapets styring av risiko i fondene.

For naermere informasjon om det enkelte fonds investeringsstrategi, avkastning og risikoprofil viser vi til oversikteri
arsrapporten for 2020 og DNB Asset Managements intemettsider www.dnb.no/fond.

DNB Norge-saken

Den 21. juni 2016 tok Forbrukerradet ut stevning i gruppeseksmal for Oslo tingrett mot DNB Asset Management .
Forbrukerradet fremmet krav om erstatning og prisavslag pa 690 millioner kroner pa vegne av navaerende og tidligere
andelseiere i et fond forvaltet av DNB Asset Management og to fond som er innfusjonert i dette. Forbrukerradet hevdet at
andelseierne urettmessig skal ha blitt belastet for heye provisjoner for aktiv forvaltning, mens fondet

skal ha blitt forvaltet som et indeksfond. Oslo tingrett avsa dom 12. januar 2018, der kravet ble avvist og DNB Asset
Management frikjent. Forbrukerradet anket dommen til Borgarting Lagmannsrett 12. februar 2018 og reduserte
erstatningskravet til 430 millioner kroner. Dommen i lagmannsretten ble offentliggjort 9. mai 2019 og Forbrukemradet vant
frem med sitt syn i gruppeseksmalet. DNB ble demt til & betale ca. 350 millioner kroner. DNB Asset Management

var uenig i dommen i lagmannsretten og valgte & anke saken inn for Hayesterett. Ankesaken startet 21. januar 2020 og
dom ble avsagt 28. februar hvor lagmannsrettens dom ble stdende. Basert pa en samlet vurdering ble det foretatt en
regnskapsmessig avsetning pa 200 millioner kroner i andre kvartal 2019, innregnet i regnskapet til DNB Asset
Management som operasjonelt tap/driftskostnader. Avsetningen ble gkt til 369 millioner kroner i selskapets arsregnskap
og inkluderte i fillegg til erstatningsbelepet ogsé motpartens saksomkostninger i henhold fil domsavsigelsen.

DNB Asset Management har etter at dommen falt foretatt utbetaling til andelseiere. Per arsskiftet er ca 87% av belapet
utbetalt, og vi vil fortsette utbetalingen ogsa i 2021

Ansvarlig forvaltning og eierstyring (Corporate Governance)

DNB Asset Management arbeider aktivt for & ivareta en ansvarlig og basrekraftig forvaltning av fondenes investeringer,
og har retningslinjer for dette. Retningslinjene sgker & sikre at DNB Asset Management pa vegne av fondene ikke
investerer i selskaper som bidrar til grove krenkelser av menneske- og arbeidstakerrettigheter, alvorlig miljeskade,
uakseptable klimagassutslipp, korrupsjon eller andre handlinger som er eller kan oppfattes som uansvarlige.
Retningslinjene er basert pa anerkjente internasjonale standarder, prinsipper og konvensjoner, som UN Global Compact
og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper samt Ottawa-konvensjonen. Videre skal vurderinger av risiko og
muligheter innen miljg, sosiale forhold og eierstyring integreres i forvaltningen.

| henhold til DNB Asset Managements retningslinjer for ansvarlige investeringer investeres det ikke i selskaper som selv,
eller gjennom enheter de kontrollerer, produserer tobakk eller pomografi. Det investeres heller ikke i selskaper som er
involvert i produksjon av antipersonellminer og klasevapen, som beskrevet i Konvensjonen om forbud mot
antipersonellminer og Konvensjonen om klaseammunisjon, eller i selskaper som utvikler og produserer sentrale
komponenter til massegdeleggelsesvapen. Retningslinjene har ogsa oljesand- og kullkriterier som innebzerer at
selskaper som far 30 prosent eller mer av sine inntekter fra oljesand samt gruveselskaper og kraftprodusenter som selv
eller konsolidert med enheter de kontrollerer, far 30 prosent eller mer av sine inntekter fra termisk kull, eller baserer 30
prosent eller mer av sin virksomhet pa termisk kull, kan bli ekskludert fra investeringsuniverset. | tillegg kan selskaper
med en arlig utvinning pa& mer enn 20 millioner tonn termisk kull eller kraftkapasitet pa mer enn 10 000 MW fra
(forbrenning av)} termisk kull bli ekskludert fra investeringsuniverset eller satt til observasjon. Det skal i tillegg legges vekt
pé framoverskuende vurderinger av selskapene, herunder eventuelle planer som vil endre nivaet pa utvinning av eller
kraftkapasiteten knyttet til termisk kull og/eller redusere inntekts- eller virkksomhetsandelen knyttet til oljesand eller
termisk kull og/eller gke inntekts- eller virksomhetsandelen knyttet til fornybare energikilder. Dette for & kunne bidra i
overgangen til et lavutslippssamfunn.

A investere ansvarlig innebaerer & ivareta miljg, sosiale forhold og eierstyring. DNB Asset Management sgker pa vegne
av fondene & vaere en akiiv eier i de selskapene fondene er investert i. Hovedformalet med arbeidet er & bidra il
baerekraftig utvikling, unnga krenkelser av fundamentale rettigheter og & bidra til god avkastning med et akseptabelt
risikoniva, slik at selskapene kan levere langsiktig verdiskapning. Viktige virkemidler i arbeidet er vurderinger av risiko og
muligheter innen miljg, sosiale forhold og eierstyring i investeringene, standardsetting, eksklusjoner og aktiv
eierskapsutevelse ved dialog og stemmegivning. Som akfiv eier pa vegne av fondene engasjerer DNB Asset
Management seg bade gjennom dialog med enkeltselskaper og ved stemmegivning, men ogséa i investorsamarbeid
vedrgrende ulike temaer som eksempelvis klimaendringer, menneskerettigheter, biomangfold og avskoging.
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DNB Confidential

Klimarisiko er et tema selskapet har jobbet med over lengre tid pa ulike méater. Det er i dag hegyaktuelt med tanke pa den
finansielle effekten det kan ha. Karbonavtrykk for aksjefond og rentefond blir malt der det er filstrekkelig med tilgjengelige
data, og flere selskaper innen kull, oljesand og palmeoljeproduksjon har blitt ekskludert. DNB Asset Management
arbeider ogsa aktivt mot selskaper for & pavirke dem i retning av a identifisere, handtere, rapportere og redusere sin
klimarisiko og & gjennomfare scenarioanalyser pa selskaps- og portefaljeniva.

Styret i DNB Asset Management, med representanter fra andelseieme, far regelmessig oversikt over hvordan
stemmeretten er utevd pa vegne av fondene. Retningslinjer for stemmegivning og opplysninger om fondenes
stemmegivning pa generalforsamlinger legges ut pa DNBs nettsider der stemmegivningen antas & vaere av interesse for
andelseierne. | 2020 avga DNB Asset Management stemme pa 153 generalforsamlinger i Norge og p& 95
generalforsamlinger interasjonalt. Péa 27 av disse generalforsamlingene stemte DNB Asset Management pa fremlagte
aksjonaerforslag innenfor sosiale forhold, inkludert likestilling, mangfold og menneskerettighetsvurderinger, og 14
aksjoneerforslag som omhandler miljg, inkludert klimaendringer og biclogisk mangfeld. For henholdsvis 37 og 38
norske og internasjonale selskaper ble det avgitt stemmer som gikk mot selskapets anbefaling da de ikke var i trad
med retningslinjer for stemmegivning. Dette gjelder spesielt styresammensetning, sammensetning av
valgkomiteer, dobbeltroller, andre styreforhold, lederavienning, emisjons- og tilbakekjspsfullmakter og ESG-
forslag som ikke er velbegrunnet (konstruktive).DNB Asset Management har lzpende dialog med selskapenes
styre, ledelse og valgkomiteer for & medvirke til at sakene som fremmes pa generalforsamlingene er i samsvar med god
eierstyring.

Store innlasninger

| ' mars 2020 var det relativt mange innlgsninger i verdipapirfondene grunnet usikkerhet i markedene som en falge av
covid 19. Selskapet har imidlertid gode rutiner som sikrer likebehandling av andelseierne ved tegning og innlgsning av
andeler. Ellers har det ikke vaert ekstraordinzert store innlgsninger i noen av véare verdipapirfond i 2020..

Disponering av arets resultat og fortsatt drift

Styret bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift er lagt til grunn ved avleggelsen av fondenes arsregnskap. Denne
forutsetningen er ogsa lagt til grunn ved avleggelsen av regnskapet for forvaltningsselskapet. Arsregnskapet for
forvaltningsselskapet viser en tilfredsstillende finansiell stilling.

Styret foreslar disponering av fondenes érsresultat slik dette fremgar av hvert enkelt fondsregnskap. Styret mener at
resultatregnskapene, balansene og portefaljerapportene med tilherende noter gir tilfredsstillende informasjon om arets
virksomhet og verdipapirfondenes stilling ved arsskiftet.

Fondenes regnskaper er basert pa virkelige verdier og gir etter styrets oppfatning grunnlag for fortsatt drift.

Oslo 18. februar 2021

Erlend C. Molde Jensen Tor Ame Hansen Kjetil Eriksen
(styrets leder) (styrets nestleder) (ansattvalgt)
Benedicte Kilander Bakke Helen Holthe Ingebjerg Harto
(ansattvalgt) (andelseiervalgt) (andelseiervalgt)
Ola Melgard

(adm. direkter)
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DNE AM Norske Aksjer Avkastning og risike Aksjefond

Fondets avkastnings- o risikohistorikk

|Avkastning i perioden 2020 2019| 208 2017 2016 2015 2014 2013] 2012 2011

DNB AM Norske Aksjer

Memvkastning i perioden 2020 2019| 2018 2017 2016 2015 2014 2013| 2012 2011

DNB AM Norske Aksier

volatilitet 2020 2019| 208 2017 201§ 2015 2014 2013] 2012 2011

DNB AM Norske Aksjer

Tracking emor 2020 2019| 2018 2017 2016 2015 2014 2013| 2012 2011

DNB AM Norske Aksier
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DNB AM Norske Aksjer Fondets regnskap og noter Aksjefond
Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 1933951 -
Uthytte 241810019 -
Gevinst/tap ved realisasjon -827 340120 -
Urealisert kursgevinst/kurstap 1465594 239 -
Andre portefgljeinntekter 2188478 -
Portefgljeresultat 884 186 567 -
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -17 656 645 -
Andre kostnader - 128 844 -
Forvaltningsresultat -17 785 489 -
Resultat fgr skattekostnad 866 401 077 -
Skattekostnad -2 845610 -
Arsresultat 863 555 467 -
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 863 555 467 -
Sum anvendt 863 555 467 -
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefglie 10 604 786 621 -
Opptjente, ikke mottatte inntekter 166 606 -
Andre fordringer - -
Bankinnskudd 237 697 893 -

Sum eiendeler

10 842 651 120

Egenkapital

Andelskapital til palydende -1185 253956 -
Overkurs/underkurs 11 156 269 218 -
Opptjent egenkapital 863 555 467 -
Sum egenkapital 10 834 570729 -
Gjeld

Gjeld 8080391 -
Sum gjeld 8080391 -

Sum gjeld og egenkapital

10 842 651 120
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DNB AM Norske Aksjer Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsferes etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er gjennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter" bestar av agio/ disagio som oppstér ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsberettiget. Det er sdledes ikke beregnet skatt pa kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebzerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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DNB AM Norske Aksjer Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 102
Depotkostnader 128 840
Kurtasje 3452787
Ekstraordinaere kostnader -

Note 3. Endring av egenkapitalen 2020

Egenkapital 01.01.2020

Tegning av andeler

Innlgsning av andeler

Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond

12 412 106 637
-2441091 375

Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 863 555 467
Egenkapital 31.12.2020 10834 570 729
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 866 401 077
Urealisert kursgevinst/kurstap -1 465594 239
Gevinst/tap ved realisasjon 827 267 242
Andre permanente forskjeller 6836612
Uthytte -223592 391
Kildeskatt utenfor E@S -
Forelppig skattegrunnlag 11318301
Fremfgrbart underskudd -
Endelig skattegrunnlag 11318301
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% 2490026
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt 2 490 026
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 2 490 026
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt 355584
Sum skattekostnad 2845610
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DNB AM Norske Aksjer Fondets regnskap og noter

Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 14 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 29 307 599 kr.

Fordelt pa 22 880 268 kr. i fast godtgjgrelse og 6 427 331 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap {risikotagere):

Antall: 59 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 100 347 281 kr.

Fordelt pa 66 944 240 kr. i fast godtgjgrelse og 33 403 041 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 13 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 15 613 131 kr.

Fordelt pd 13 404 073 kr. i fast godtgjgrelse og 2 209 058 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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DNE AM Norske Aksjer Regnskapsnote 40 5 Aksjefond
Antallandeler og innlgsningskurs

Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2019 2013 2012 201
DNB AM Norske Aksjer 115

Antallandeler 2020 2019) 2018 2017 2014 2015 2014 2013 2012 2011
DNB AM Norske Aksier 94168 527

Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 201§ 2015 2019 2013 2012 201
DNB AM Norske Aksjer 10834 570 729

Fondets kostnader valuta Fast Variabelt forvaltningshonorar

DNB AM Norske Aksjer NOK 10000000 | Ingen Ingen 0,25% i rlig honorar Ingen
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DNB AM Norske Aksjer Note 7. Verdipapirportefalje Aksjefond
o Eierandel i . " .
Verdipapir Valuta Marked Antall “ Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap Andeli %
Energi
Aker BP ASA NOK Oslo 1059820 0,29 % 238521 002 229 133084 -9387918 2,11%
Aker Solutions ASA NOK Oslo 3907 336 0,79 % 43 899 013 64 275677 20 376 664 0,59 %
BW LPG Ltd NOK Oslo 926 232 0,685 % 47395 506 54 647 688 7252182 0,50 %
BW Offshore Ltd NOK  Oslo 655 349 0,35% 24591 898 24719764 127 866 0,23 %
ONO ASA NOK Oslo 405718 0,04 % 2121221 2786471 665 251 0,03 %
Equinor ASA NOK Oslo 7 148 093 0,22 % 982 690 352 1036 116 080 53425728 9,56 %
Frontline Ltd/Bermuda NOK Oslo 1385079 0,70 % 89154 198 75 209 790 -13 944 409 0,69 %
Hafnia LTD NOK Oslo 385662 0,10 % 7274313 6147 452 -1126 860 C,06 %
Subsea 7 SA NOK  Oslo 2238025 0,75 % 188 267 696 196 588 116 8320420 1,81%
Tgs Nopec Geophysical Co Asa NOK  Oslo 1022 587 0,87 % 212 055 481 135 697 295 -76 358 186 1,25 %
Sum Energi 1835970 680 1825321418 - 10 649 262 16,83 %
Materialer
Boliden AB SEK  Stockholm 169 642 0,06 % 50011 280 51536817 1525537 0,48 %
Elkemn ASA NOK Oslo 3907 892 0,67 % 75429 858 110 905975 35476 117 1,02 %
Norsk Hydro ASA NOK  Oslo 11513057 0,56 % 315949 132 458 910452 142 961 320 4,23 %
Yara International ASA NOK Oslo 1402 410 0,52 % 502 629 425 499 257 960 -3 371485 4,60 %
Sum Materialer 944 019 695 1120611204 176 591 509 10,34 %
Industri
Af Gruppen Asa NOK  Oslo 50061 0,05 % 8207721 8790712 582991 0,08 %
Aker Carbon Capture NOK 2 010 881 0,36 % 25251328 35793682 33 268 354 0,33 %
Bonheur Asa NOK  Oslo 70329 0,17 % 15285 240 17 019618 1734278 0,16 %
Golden Ocean Group Ltd NOK Oslo 574518 0,29 % 22064 223 22980720 916 497 0,21%
Hexagen Composites ASA NOK Oslo 815 267 0,40 % 33561074 44 595105 11034031 C,41%
Kongsberg Gruppen Asa NOK Oslo 340 868 0,19 % 47937 029 60 060542 12 123913 0,55 %
NEL Asa NOK Oslo 8 015 336 0,55 % 135311507 232124131 96 812 623 2,14 %
Tomra Systems ASA NOK  Oslo 670816 0,45 % 212518 652 283 486 842 70 968 190 2,61%
Veidekke ASA NOK Oslo 1210 642 0,90 % 135605 463 134139134 -14866 330 1,24 %
Vestas Wind Systems A/S DKK  Kgbenhavn 33502 0,02 % 30379719 67 873709 37 493 989 0,63 %
Wallenius Wilhelmsen ASA% NOK Oslo 2594961 0,61 % 41212 101 60 203 095 18 990 994 0,56 %
Sum Industri 684 608 157 967 067 687 282 459 530 8,92 %
Forbruksvarer
Europris ASA NOK  Oslo 2057939 123 % 77567 531 105 1606832 27593 152 0,97 %
XXL ASA NOK Oslo 1242 386 0,49 % 11058 529 23990474 12 931944 0,22 %
Sum Forbruksvarer 88 626 061 129 151 157 40 525 096 1,19 %
Dagligvarer
Aker Biomarine NOK 425539 0,49 % 49283 450 50 000832 717 382 0,46 %
Arcus ASA NOK Oslo 1222154 1,80 % 42 046 302 52552622 10 506 320 0,48 %
Atlantic Sapphire As NOK Oslo 461 289 0,57 % 48733 489 55 354 680 6621191 G,51 %
Bakkafrost P/F NOK Oslo 432748 0,73 % 251890 196 265 058 150 13 167 954 2,44%
Leroy Seafood Group ASA NOK Oslo 3 067 865 0,51 % 183525 837 185 789904 2 264 067 171%
Mowi ASA NOK  Oslo 31389139 0,66 % 652743 088 647 325549 -5417 539 5,97 %
Orkla ASA NOK Oslo 4551315 0,45 % 388 634 954 395 964 405 7329451 3,65 %
Salmar ASA NOK  Oslo 588 132 0,52 % 257104 110 296 183275 39079 165 2,73%
Salmon Evolution AS NOK 3 286 106 1,08 % 16 430 530 22 509 826 6 079 296 0,21%
Sum Dagligvarer 1890391 956 1970 739244 80 347 288 18,18 %
Helse
Bergenbio Asa NOK  Oslo 154 886 0,18 % 6131348 4987329 -1144019 0,05 %
Medistim Asa NOK Oslo 8224 0,04 % 1815205 2 056 000 240795 0,02 %
Photocure ASA NOK  Oslo 275270 1,03 % 18983 787 29 343782 10 359 995 0,27 %
Sum Helse 26930 340 36 387111 9 456 771 0,34 %
Finans
Aker ASA NOK Oslo 254 689 0,34 % 106 606 254 142 625 840 36 019 586 1,32%
Axactor SE NOK  Oslo 2934189 0,97 % 36974478 31395822 -5578 656 0,29 %
B2holding ASA NOK Oslo 6 840 967 1,67 % 38757953 50 759975 12 002 022 0,47 %
ONB ASA NOK Oslo 5572539 0,36 % 820717 467 936 186552 115 469 085 8,63 %
Gjensidige Forsikring ASA NOK Oslo 720741 0,14 % 133 262 843 137 949 827 4 686 985 1,27 %
Norwegian Finans Holding ASA NOK Oslo 673959 0,36 % 31000 430 49 300 101 18 299 671 0,45 %
SpareBank 1 SMN Egenkapitalbevis NOK  Oslo 209338 0,16 % 17111011 20431389 3320378 0,19 %
Sparebank 1 Sr-Bank Asa NOK Oslo 902 093 0,35 % 80534711 82 090463 1555752 0,76 %
Storebrand ASA NOK  Oslo 4149 382 0,89 % 242 036 958 266 390324 24 353 366 2,46 %
Sum Finans 1507 0662 105 1717 130294 210 128 189 15,84 %
Informasjonsteknologi
Airthings AS NOK 1851852 1,09 % 25 000 002 25 496 298 496 296 0,24 %
Atea ASA NOK  Oslo 242152 0,22 % 25609913 29348822 3738909 0,27 %
Bouvet ASA NOK Oslo 58 267 0,57 % 30645 136 41 369570 10724 434 0,38 %
Crayon Group Helding ASA NOK Oslo 624 704 0,75 % 41329 831 78 587763 37257933 C,72 %
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DNB AM Norske Aksjer Note 7. Verdipapirportefalje Aksjefond
Kitron ASA NOK  Oslo 344 247 0,19 % 4910 050 6237756 1327705 0,06 %
Link Mobility Group Holding ASA NOK Oslo 407 582 0,15 % 19 156 354 18 936 260 - 220094 0,17 %
Nordic Semiconductor Asa NOK Oslo 2099655 1,09 % 102 851 386 289 752390 186 901 004 2,67 %
TietoEVRY Oyj NOK Oslo 228 268 0,19 % 60904 146 65 010 726 4 106 581 0,60 %
Sum Informasjonsteknologi 310406 817 554 739 586 244 332 768 5,12 %
Telekommunikasjon

Adevinta ASA NOK  Oslo 1681526 0,25% 185596 734 242139744 56 543 010 2,23%
Kahoot! As NOK Oslo 1162 002 0,26 % 29 068 978 110 622 590 81553 612 1,02 %
Otello Corp ASA NOK Oslo 1721502 1,24 % 29 268 461 46 652704 17 384 244 0,43 %
Schibsted ASA A-Shares NOK Oslo 358 224 0,34 % 89633 240 131 217451 41584 211 1,21%
Schibsted ASA B-shares NOK Oslo 767 113 0,59 % 176242 495 245322737 69 080 242 2,26 %
Telenor ASA NOK_ Oslo 4600445 0,33% 724 490 862 671 204 926 -53 285937 6,19 %
Sum Telekommunikasjon 1234300771 1447 160 153 212 859382 13,35 %
Infrastruktur

Fjordkraft Holding ASA NOK Oslo 2709587 237 % 208 388 077 226792432 18 404 355 2,09 %
Scatec Solar ASA NOK_ Oslo 984 196 0,62 % 177 620 954 336004514 158 383 561 3,10 %
Sum Infrastruktur 386 009 031 562 796 946 176 787 916 5,19 %
Eiendom

Entra ASA NOK Oslo 922545 0,51 % 143438 011 179 158 239 35720228 1,65%
Olav Thon Eiendomsselskap Asa NOK Oslo 514 128 0,50 % 87307 664 94 342 488 7034824 0,87 %
Sum Eiendom 230 745 675 273 500727 42 755 052 2,52 %
Sum Aksjer $133011 288 10 604 605 527 1465 554 239 87,80 %
Verdipapirer

Sum Aksjer 9139011 288 10 604 605 527 1465594 239 97,80 %
Verdipapirer

Sum Verdipapirer 9139011 288 10 604 605 527 1465 554 239 97,80 %
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DNE Nerge Avkastning og risike Aksjefond

Fondets avkastnings- o risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge R 724% 15,94 % 8,45 % 1442% 14,80 % 155 % 295% 292% 12,60 % -14,26%
DNB Norge © £98% 1651% 813% 13.87% 15,35 % 219% 380% B89% 13,49 % -13.56%
DNB Norge D 724% 15,94 % 7,90 % 15,24% 15,73 % 2,56 % 4,05% 2,27 % 15,81 % -13,39%
Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge R -009% 2,26 %| £25% -263% 341 %] 5.15% -274% 0,32 %] 276 % -181%
DNB Norge € ©36% -2,59 %| 5,93 % 2,18% 3,85 %| 451% -1,90% 0,65 %| 1,88 % SL11%
DN Norze D -009% 2,26 %| 570 % -181% 4,23 %| 43 % -164% 103% 156 % 0.94%
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge R 3358% 1378% 14,65 % 881% 15,08 % 14,70% 15,00% 1075 % 15,39% 24,56%
DNB Norge © 3358% 1379% 14,66 % 8.81% 16,07 % 1473 % 15.04% 1075 % 1538 % 24,54%
DNB Norge D 3359% 13,84% 1473% 886% 15,11% 14,78 % 15,08% 1077 % 15,42 % 24,60%

2020 2019 2018 2017| 2016} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge R 480% 4,27 %| 393% 301% 345 %] 264 % 1B2% 107% 131% 112%]
DNB Norge € 480% 431 %] 394% 302% 3,45 %] 4,63% 182% 107% 131% 1,12%]
DN Norze D 480% 4,35 %] 397 % 302% 344 %] 2.65% 1B2% 108% 132% 113%]
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DNB Norge Fondets regnskap og noter Aksjefond
Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 3280719 11775628
Utbytte 277026 590 609 929 521
Gevinst/tap ved realisasjon -841619726 4685823 196
Urealisert kursgevinst/kurstap -97 499 557 1828 982 367
Andre portefgljeinntekter 207 057 33 876
Portefgljeresultat -658 604 917 7146 544 588
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -111 761 532 - 181967 619
Andre kostnader - 193150 - 176 715
Forvaltningsresultat -111 954 681 -182 144 334
Resultat fgr skattekostnad - 770559 598 6964 400 253
Skattekostnad -2647 809 - 291847
Arsresultat -773 207 406 6 964 108 406
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital -773 207 406 6964 108 406
Sum anvendt -773 207 406 6 964 108 406
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefglje 8525214 002 18 453 838 466
Opptjente, ikke mottatte inntekter 124 757 340189
Andre fordringer 6075148 5311
Bankinnskudd 138 067 231 330565 563

Sum eiendeler

8 669 481 138

18 784 748 528

Egenkapital

Andelskapital til palydende
Overkurs/underkurs
Opptjent egenkapital

303372764
-1 939951 207
10 287 682 414

1652471751
6055234150
11 060 889 820

Sum egenkapital

8651 103 971

18 768 595 761

Gjeld
Gjeld 18 377 168 16 153 768
Sum gjeld 18377 168 16 153 768

Sum gjeld og egenkapital

8 669 481 138

18 784 748 528

25.06.2022 kI 00:23

Brgnngysundregistrene

Side 18 av 654



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 924305290

DNB Norge Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsferes etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er gjennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter" bestar av agio/ disagio som oppstér ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsberettiget. Det er sdledes ikke beregnet skatt pa kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebzerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 107
Depotkostnader 193 150
Kurtasje 3439 899
Ekstraordinaere kostnader -
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020

Egenkapital 01.01.2020
Tegning av andeler

18 768 595 761
2742 459 929

Innlgsning av andeler -12 086 744 312
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -
Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital -773 207 406
Egenkapital 31.12.2020 8651103 971
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad -770559 558
Urealisert kursgevinst/kurstap 97 499 557
Gevinst/tap ved realisasjon 841517 415
Andre permanente forskjeller 7 745 856
Uthytte -251756 877
Kildeskatt utenfor E@S -
Forelppig skattegrunnlag -75553 647
Fremfgrbart underskudd -
Endelig skattegrunnlag -75553 647
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% -
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt -
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt 2 647 809
Sum skattekostnad 2 647 809
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DNB Norge Fondets regnskap og noter

Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 14 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 29 307 599 kr.

Fordelt pa 22 880 268 kr. i fast godtgjgrelse og 6 427 331 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap {risikotagere):

Antall: 59 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 100 347 281 kr.

Fordelt pa 66 944 240 kr. i fast godtgjgrelse og 33 403 041 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 13 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 15 613 131 kr.

Fordelt pd 13 404 073 kr. i fast godtgjgrelse og 2 209 058 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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Antallandeler og innlgsningskurs
Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2019 2013 2012 201
DNB Norge R 115 108 92 523 518 451 243 as1 351 312
DNB Norge C 892 8343 7155 7788 6780 5878 5752 5541 1473 3941
DNB Norge D B335 773 5647 7217 5263 5412 5287 5081 4089 3533
Antallandeler 2020 2019) 2018 2017 2014 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge R 320 502 332324 1000 14 298 603 14993934 15681 273 16 504 900 £219102 §753 551 72422
DNB Norge € Bass 10753 15077 15455 20208 20227 24402 15844 14 116 15492
DNB Norge D 22315 1353433 2273 148 2214 801 1315256 1385823 1688 888 1689653 1275798 1383 005
Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 201§ 2015 2019 2013 2012 201
DNB Norge R 36999 842 35774141 92057 8473942753 7766240002 7068 797 117 7526334 111 2681398501 2 368 909 838 2267 289 109
DNB Norge C 75486 779 89547594 107 877 211 120 364 280 137008757 118 891 697 140 348 490 87797077 63 583 690 511056 902
DNB Norge D 186013145 | 10519868533 | 15109143775 | 15984 355281 5236890995 7499 404 996 8928760439 8584346683 5220 247 327 4968 698 142
Fondets kostnader valuta Fast i Variabelt forvaltningshonorar
DNB Norge R NOK 100 | Ingen Ingen 0,75% i irlig honorar 10000000,00% av fondets meravkastring
DNB Norge C NOK 2500000 | Ingen Ingen 1,00% i &rlig honorar Ingen
DNB Norge D NOK 10000000 | Ingen Ingen 0,75% i irlig honorar Ingen
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DNB Norge Note 7. Verdipapirportefalje Aksjefond
o Eierandel i . " .
Verdipapir Valuta Marked Antall “ Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap Andeli %
Energi
Aker BP ASA NOK Oslo 2 266 369 0,63 % 392 966 296 489 988 978 97 022 682 5,65 %
Equinor ASA NOK Oslo 1580 285 0,05 % 262 808 923 229 062 311 -33 746 612 2,64 %
Frontline Ltd/Bermuda NOK Oslo 1177518 0,60 % 76 834 969 63 939227 -12 895741 0,74 %
Hafhia LT NOK  Oslo 1794 568 0,48 % 27367 983 28 605414 1237431 0,33 %
Lundin Energy AB SEK  Stockholm 939 000 0,33 % 189901 746 217 620455 27 718709 2,51%
Subsea 7 SA NOK Oslo 2339770 0,78 % 226 560 161 205 525397 -21034 764 2,37 %
Tgs Nopec Geophysical Co Asa NOK Oslo 661411 0,56 % 133 163 632 87 769 240 -45 394 392 1,01 %
Sum Energi 1309603 710 1322 511022 12907 312 15,25 %
Materialer
Boliden AB SEK  Stockheolm 288 857 0,11% 78449 706 87 754037 9304 331 1,01%
Elkem ASA NOK Oslo 2 778 666 0,48 % 72 156 899 78 858541 6701 642 0,91 %
Norsk Hydro ASA NOK Oslo 8 093 257 0,39 % 321014 407 322597224 1582817 3,72%
Yara International ASA NOK Oslo 1118 605 0,42 % 394 131 745 398 223 380 4091 635 4,59 %
Sum Materialer 865 752 757 887 433 182 21 680 425 10,24 %
Industri
Hexagen Purus AS NOK 117 379 0,05 % 3204 447 5857212 2652 765 C,07 %
NEL Asa NOK Oslo 3585430 0,25 % 38025 036 103 834053 65 809 016 1,20 %
Quantafuel AS NOK €617 572 0,45 % 31159395 37548378 6388 982 0,43 %
Tomra Systems ASA NOK  Oslo 577 650 0,39 % 162 956 644 244 114 890 81158 246 2,82%
Veidekke ASA NOK Oslo 874 805 0,685 % 81749 818 96 928394 15 178 576 1,12 %
Wallenius Wilhelmsen ASA% NOK  Oslo 733754 0,17 % 26987 233 17 023 093 -9 964 140 0,20 %
Sum Industri 344082 573 505 306 019 161 223 446 5,83 %
Dagligvarer
Aker Biomarine NOK 719281 0,82 % 76456 250 84515518 8 059 268 0,97 %
Arcus ASA NOK  Oslo 667 581 0,98 % 28713307 28 705983 - 7324 0,33 %
Atlantic Sapphire As NOK Oslo 1107 109 1,37 % 111945 286 132 853 080 20 907 794 1,53 %
Bakkafrost P/F NOK Oslo 398420 0,67 % 195992 0692 244 032250 48 040 181 2,81%
Essity Aktiebolag B SEK  Stockholm 287 755 0,04 % 86463 365 79349321 -7 114044 0,92 %
Leroy Seafood Group ASA NOK Oslo 3122534 0,52 % 184876 877 189 100659 4223782 2,18 %
Mowi ASA NOK  Oslo 3503972 0,68 % 591527 730 669 258 652 77730922 772%
Orkla ASA NOK Oslo 1258357 0,13 % 95 599 604 109 477 059 13 877 455 1,26 %
Salmar ASA NOK  Oslo 470905 0,42 % 188761 306 237 147758 48 386 452 2,74 %
Salmon Evolution AS NOK 5 855 528 1,93 % 29277 640 40 110 367 10 832 727 0,46 %
Sum Dagligvarer 1589613 434 1814 550 646 224937 212 20,93 %
Finans
Aker ASA NOK  Oslo 513512 0,69 % 218677 949 287 566 720 68 888 771 3,32%
Axactor SE NOK Oslo 1250 000 0,41 % 10 000 0o0 13 375000 3 375 000 0,15 %
BZhelding ASA NOK Oslo 6439 892 1,57 % 86361 117 47 783999 -38577 119 0,55 %
ONB ASA NOK Oslo 2871830 0,19 % 368 227 404 482 467 440 114 240 036 5,57 %
Gjensidige Forsikring ASA NOK Oslo 104 046 0,02 % 15970 632 19 914 404 3943773 0,23 %
Sampo Oyj EUR  Helsinki 575854 0,10% 191242 897 208 548 070 17305174 241%
SpareBank 1 SMN Egenkapitalbevis NOK Oslo 766 521 0,59 % 55454 107 74 812 450 19 358 342 0,86 %
Sparebank 1 Sr-Bank Asa NOK  Oslo 822976 0,32% 50227 283 74 890816 24 663 533 0,86 %
Storebrand ASA NOK Oslo 4176 381 0,89 % 214 383 688 268 123 660 53 739972 3,09 %
Sum Finans 1210545 078 1477 482 559 266 937 481 17,04 %

Informasjonsteknologi

Airthings AS NOK 2962 962 1,74 % 39999 987 40 794 061 794 074 0,47 %
Crayon Group Holding ASA NOK Oslo 966 560 1,16 % 70 876 596 121 593 248 50 716 652 1,40 %
Link Mobility Group Holding ASA NOK Oslo 1448653 0,53 % 68 205 942 67304418 - 901523 C,78 %
Mercell Holding AS NOK 13 999 398 3,08 % 124 448 079 145 593 739 21 145 660 1,68 %
Mintra Helding AS NOK 3987536 2,14 % 38679 099 30305274 -8373 826 G,35 %
Nordic Semiconductor Asa NOK_ Oslo 1907 576 0,99 % 67 462 187 263 245488 195783 301 3,04 %
Sum Informasjonsteknologi 409 671 891 668 836228 259 164 337 7,71%

Telekommunikasjon

Adevinta ASA NOK Oslo 785163 0,11% 75021648 113 063 472 38041824 1,30%
Kahoot! As NOK Oslo 1133297 0,25 % 29882 301 107 889 874 78 007 573 1,24 %
Schibsted ASA B-shares NOK Oslo 918 162 0,71 % 205 284 269 293 628208 88 343 938 3,39 %
Telenor ASA NOK_ Oslo 4790369 0,34 % 698918 273 698 914 837 - 3436 8,06 %
Sumn Telekommunikasjon 1009 106 491 1213 496 391 204 389 900 14,00 %
Infrastruktur

Fjordkraft Holding ASA NOK Oslo 2061992 1,80 % 82616 904 172 588 730 89 971 827 1,99 %
Scatec Solar ASA NOK_ Oslo 911419 0,57 % 124309 779 311 158447 186 848 667 3,59 %
Sum Infrastruktur 206 926 683 483 747 177 276 820 494 5,58 %
Eiendom

Entra ASA NOK Oslo 476 003 0,26 % 61034 182 92439783 31 405 600 1,07 %
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Olav Thon Eiendomsselskap Asa NOK_ Oslo 323570 0,31% 46 624 552 59 375095 12750543 0,68 %
Sum Eiendom 107 658 734 151 814 878 44 156 143 1,75 %
Sum Aksjer 7 052 361 351 8525 178 102 1472 216 751 58,34 %
Verdipapirer

Sum Aksjer 7 052961 351 8525 178102 1472 216 751 98,34 %
Verdipapirer

Sum Verdipapirer 7052961 351 8525178102 1472216751 98,34 %
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DNE Norge Indeks Avkastning og risike Aksjefond

Fondets avkastnings- o risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge Indeks A 4,56% 1532% 2,04 % 18.79% 1,71% 551% 448% B11% 1472% -12,58%
DNB Norge Indeks N 452%
Memvkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge Indeks A ©01% 0,19 %| ©0,20% ©030% 0,35 %| 043% 048% 0,48 %| 0,60 % ©0,15%
DNB Norge Indeks N 006%
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge Indeks A 31,19% 11,50 % 15,24% 8,56% 17,87 % 14,5 % 15,50% 1030 % 15,07% 24,26%
DNB Norge Indeks N 3L20%
Tracking emor 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge Indeks A 019% 0,02 %] 0,02% 0,05% 0,10 %| 0,06 % 005% 0,08 %| 012% 0,19%
DNB Norge Indeks N 019%
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Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 3413225 4661 053
Utbytte 193 189120 213362 447
Gevinst/tap ved realisasjon -135 656 599 17 302 233
Urealisert kursgevinst/kurstap 354 288 258 582 215 432
Andre portefgljeinntekter - -
Portefgljeresultat 415 234 005 817 541 165
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -11623532 -11 405110
Andre kostnader - 589591 - 294736
Forvaltningsresultat -12 213122 -11 699 846
Resultat fgr skattekostnad 403 020 882 805 841 319
Skattekostnad -1583 566 - 302 988
Arsresultat 401 437 316 805538 331
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 401437 316 805538331
Sum anvendt 401 437 316 805538 331
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefglje 7681424154 5888789 310
Opptjente, ikke mottatte inntekter 182 776 371878
Andre fordringer 1977 805 22017
Bankinnskudd 87 685 088 70377014
Sum eiendeler 7771269 823 5959560219
Egenkapital

Andelskapital til palydende 2818 035 242 2 254 643 860
Overkurs/underkurs 2441298343 1593 055 487
Opptjent egenkapital 2463072324 2 061 635 008
Sum egenkapital 7 722 405 909 5909 334 355
Gjeld

Gjeld 48 863 514 50 225 864
Sum gjeld 48 863 914 50 225 864
Sum gjeld og egenkapital 7771269823 5859560219
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DNB Norge Indeks Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsferes etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er gjennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter" bestar av agio/ disagio som oppstér ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsberettiget. Det er sdledes ikke beregnet skatt pa kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebzerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 32
Depotkostnader 257 940
Kurtasje 1178 343
Ekstraordinaere kostnader -

Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 5909 334 355

Tegning av andeler
Innlgsning av andeler
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond

4932 879979
-3521245741

Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 401 437 316
Egenkapital 31.12.2020 7722 405 909
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 403 020 882
Urealisert kursgevinst/kurstap -354 288 258
Gevinst/tap ved realisasjon 135 656 599
Andre permanente forskjeller 6 094 049
Uthytte -183 481953
Kildeskatt utenfor E@S -
Forelppig skattegrunnlag 7001319
Fremfgrbart underskudd -
Endelig skattegrunnlag 7001319
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% 1540290
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag - 3932
Betalbar skatt 1536 358
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 1536365
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt 47201
Sum skattekostnad 1583 566
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DNB Norge Indeks Fondets regnskap og noter

Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 14 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 29 307 599 kr.

Fordelt pa 22 880 268 kr. i fast godtgjgrelse og 6 427 331 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap {risikotagere):

Antall: 59 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 100 347 281 kr.

Fordelt pa 66 944 240 kr. i fast godtgjgrelse og 33 403 041 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 13 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 15 613 131 kr.

Fordelt pd 13 404 073 kr. i fast godtgjgrelse og 2 209 058 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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DNE Norge Indeks Regnskapsnote 40 5 Aksjefond
Antallandeler og innlgsningskurs
Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2019 2013 2012 201
DNB Norge Indeks A 7 262 25 230 134 173 160 157 128 111
DNB Norge Indeks N 108 103
Antallandeler 2020 2019 2018 2017 201§ 2015 2019 2013 2012 201
DNB Norge Indeks A 28 180 352 22546439 71 365 440 18 051 431 21163184 7704 142 3920747 3107149 2659 465 2 249 649
DNB Norge Indeks N 1000 1000
Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 201§ 2015 2019 2013 2012 201
DNB Norge Indeks A 7722 297 763 5909230972 4791 559 630 4152 241975 4087300460 1335 370 778 644 080 167 4BB55B648 339 667 353 250 450 384
DNB Norge Indeks N 108158 103379

i tegnings- og i i
Fondets kostnader valuta i i i Fast i variabekt forvaltningshonorar
DNB Norge Indeks A NOK 100 | Ingen Ingan 0,20% i &rlig honorar Ingen
DNB Norge Indeks NOK 100 | Ingen Ingen 0,10% i rlig honorar Ingen
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DNB Norge Indeks Note 7. Verdipapirportefalje Aksjefond
o Eierandel i . " .
Verdipapir Valuta Marked Antall “ Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap Andeli %
Energi
Aker BP ASA NOK Oslo 589978 0,16 % 93329 751 127 553 244 34223493 1,64 %
Aker Solutions ASA NOK Oslo 806917 0,16 % 21263 396 13 273785 -7989611 0,17 %
Avance Gas Holding Ltd NOK Oslo 260 275 0,40 % 5853 852 10 702 508 4 848 656 0,14 %
BW LPG Ltd NOK  Oslo 414 342 0,29 % 16303 467 24 446178 8142711 0,31%
BW Offshore Ltd NOK Oslo 493 264 0,27 % 18 802 016 18 605918 - 196 098 0,24 %
ONO ASA NOK Oslo 3180544 0,33 % 27 489 656 21 843976 -5645679 0,28 %
Equinor ASA NOK Oslo 6322909 0,19 % 926 986 528 916 505 660 -10 480 869 11,79 %
Frontline Ltd/Bermuda NOK Oslo 466 386 0,24 % 33587 815 25324760 -8263 055 C,33 %
PGS ASA NOK  Oslo 2 066 163 0,53 % 37393918 10839091 -26 554 827 0,14 %
Subsea 7 SA NOK Oslo 1300 269 0,43 % 1067514 310 114 215629 6701319 1,47 %
Tgs Nopec Geophysical Co Asa NOK  Oslo 639 263 0,54 % 109810311 84 830200 -24 980 111 1,09 %
Sum Energi 1398 335 020 1368 140 948 -30 194 072 17,61 %
Materialer
Elkemn ASA NOK Oslo 1426 103 0,24 % 34997 510 40 472 803 5475293 0,52 %
Norsk Hydro ASA NOK  Oslo 7 844 165 0,38 % 272012744 312 668417 40 655 673 4,02 %
Yara International ASA NOK Oslo 958 607 0,36 % 328 464 260 341 264 092 12 799 832 4,39 %
Sum Materialer 635474 513 694 405312 58 930 799 8,94 %
Industri
Af Gruppen Asa NOK  Oslo 403519 0,38 % 59 166 708 70857936 11691228 0,91%
American Shipping Co Asa NOK Oslo 170 196 0,28 % 57718625 4799527 - 972 097 0,06 %
Bonheur Asa NOK  Oslo 115935 0,27 % 22224 471 28 056 270 5831799 0,36 %
Fjord1 ASA NOK Oslo 68 050 0,07 % 3390920 2926 150 - 464 770 0,04 %
Golden Ocean Group Ltd NOK Oslo 408 640 0,21 % 19787 355 16 345 600 -3441755 C,21%
Hexagon Composites ASA NOK Oslo 646 006 0,32 % 23528 002 35336528 11 808 526 0,45 %
Kongsberg Gruppen Asa NOK Oslo 490 874 0,27 % 66945 910 86491999 19 546 089 1,11%
Mpc Container Ships AS NOK  Oslo 274 288 0,07 % 302 150 1733500 1431350 0,02 %
NEL Asa NOK Oslo 7 245 585 0,50 % 66632 011 209 832142 143 200 130 2,70 %
Stolt-Nielsen LTD NOK Oslo 100697 0,16 % 10665 332 11 076 670 411338 C,14 %
Tomra Systems ASA NOK Oslo 605 053 0,41 % 123 080 251 255 695 398 132 615 147 3,29 %
Veidekke ASA NOK Oslo 629 278 0,47 % 63 368 348 69 724 002 6355654 C,90 %
Wallenius Wilhelmsen ASA% NOK_ Oslo 575567 0,14 % 16979 629 13353154 -3 626475 0,17 %
Sum Industri 481842 713 806 228 877 324 386 164 10,37 %
Forbruksvarer
Eurcpris ASA NOK Oslo 903 989 0,54 % 31648 093 46 193 838 14 545 745 0,59 %
Gaming Innovation Group Inc NOK Oslo 448 479 0,50 % 13503 959 5381748 -8122211 0,07 %
Kongsberg Automotive ASA NOK Oslo 1706 770 0,16 % 10 062 980 598223 -9 484 757 0,01 %
Sats ASA NOK  Oslo 312084 0,18 % 6060576 7 209 140 1148 565 0,09 %
XXL ASA NOK Oslo 814 154 0,32 % 35173 843 15721314 -19 452529 0,20 %
Sum Forbruksvarer 96 449 450 75104 263 -21345 187 0,97 %
Dagligvarer
Bakkafrost P/F NOK  Oslo 307 012 0,52 % 137739138 188 044 850 50305712 242%
Grieg Seafood Asa NOK Oslo 301024 0,27 % 24397 733 25 587 040 1189307 0,33 %
Leroy Seafood Group ASA NOK  Oslo 1628 220 0,27 % 85133 497 98 605003 13 471 506 127%
Mowi ASA NOK Oslo 2 545 109 0,49 % 401 365 665 486 115819 84 750 154 6,26 %
Orkla ASA NOK Oslo 4376270 0,44 % 340497 042 380 735490 40 238 448 4,90 %
Salmar ASA NOK Oslo 308 767 0,27 % 100320 762 155 495 061 55 174 299 2,00 %
Sum Dagligvarer 1089 453 837 1334 583 263 245 129 427 17,17 %
Helse
Bergenbio Asa NOK Oslo 281464 0,32 % 9986 765 9 063 141 - 923624 0,12 %
Medistim Asa NOK Oslo 79 875 0,44 % 15542 434 19 968 750 4 026 316 0,26 %
Nordic Nanovecter Asa NOK Oslo 323538 0,34 % 11085425 5082782 -6002643 C,07 %
Pci Biotech Holding Asa NOK  Oslo 199 547 0,53 % 8376 740 5567361 -2809379 0,07 %
Photocure ASA NOK  Oslo 128 789 0,48 % 6850 381 13 728 907 6 878 527 0,18 %
Sum Helse 52241744 53 410 941 1169 197 0,69 %
Finans
ABG Sundal Collier Holding ASA NOK Oslo 2 269 550 0,48 % 9546 808 14 479729 4932921 0,19 %
Aker ASA NOK Oslo 142 152 0,19 % 47 661 100 79 605 120 31 944 020 1,02 %
Axactor SE NOK  Oslo 707501 0,23% 12753 416 7570261 -5183155 0,10 %
BZholding ASA NOK Oslo 1762 809 0,43 % 22032948 13 080 043 -89521905 0,17 %
ONB ASA NOK Oslo 5120451 0,33 % 668 910 837 860 235768 191324931 11,07 %
Gjensidige Forsikring ASA NOK Oslo 1093708 0,22 % 167 912 859 209 335711 41422 853 2,69 %
Norwegian Finans Helding ASA NOK Oslo 814 240 0,44 % 64 645 436 59 561 656 -5083 780 C,77 %
Sparebank 1 Sr-Bank Asa NOK  Oslo 1052185 0,41% 81830074 95 748 835 13 918 761 1,23%
Storebrand ASA NOK  Oslo 2 553 158 0,55 % 127 845 104 163 912 744 36 067 640 2,11 %
Sum Finans 1203 138 581 1503 529 866 300 391 285 19,35 %

Informasjonsteknologi
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DNB Norge Indeks Note 7. Verdipapirportefalje Aksjefond
Asatek A/S NOK  Oslo 128 219 0,48 % 8258 487 13 950227 5691 740 0,18 %
Atea ASA NOK Oslo 449 654 0,40 % 39 261 962 54 498 065 15 236 103 0,70 %
Bouvet ASA NOK Oslo 50603 0,49 % 26797 542 35928130 9130588 0,46 %
Crayon Group Holding ASA NOK Oslo 187 629 0,23 % 13208 610 23 603728 10 395 118 0,30 %
Idex Asa NOK Oslo 3938663 0,43 % 18 640 876 11737216 -6 903 660 C,15 %
Kitron ASA NOK  Oslo 982508 0,55 % 9233444 17 803 045 8 569 601 0,23 %
Nordic Semiconductor Asa NOK Oslo 968 529 0,50 % 52989 553 133 657 002 80 667 449 1,72 %
TietoEVRY Oyj NOK  Oslo 31997 0,03 % 8457 979 9 112 746 654 766 0,12 %
Sum Informasjonsteknologi 176 848 453 300 290 159 123 441 705 3,86 %

Telekommunikasjon

Adevinta ASA NOK Oslo 1315095 0,19 % 112 554 496 189 373 680 76 819 184 2,44 %
Schibsted ASA A-Shares NOK  Oslo 428 442 041% 96589 238 156 938305 60 349 066 2,02%
Schibsted ASA B-shares NOK Oslo 567 444 0,44 % 117982 953 181 468 591 63 485 638 2,34%
Telenor ASA NOK  Oslo 3 890 023 0,28 % 585371779 567 554 356 -17 817 423 7,30 %
Sum Telekommunikasjon 912 498 466 1095 334932 182 836 466 14,09 %
Infrastruktur

Fjordkraft Holding ASA NOK Oslo 484 580 0,42 % 27 196 589 40 559 346 13 362 757 0,52 %
Scatec Solar ASA NOK  Oslo 584 221 0,37 % 61884 847 199 453 049 137 568 203 2,57 %
Sum Infrastruktur 89081 435 240 012 395 150 930 960 3,09 %
Eiendom

Entra ASA NOK Oslo 945 660 0,52 % 110592 427 183 647 172 73 054 745 2,36 %
Olav Thon Eiendomsselskap Asa NOK  Oslo 142 111 0,14 % 20548 880 26 077 369 5528 488 0,34 %
Sum Eiendom 131 141 307 209 724 541 78 583 233 2,70 %

Ingen sektorkode

Norwegian Air Shuttle Asa NOK Oslo 7 576 0,02 % 13313 047 658 657 - 12 654 390 0,01 %
Sum Ingen sektorkode 13313 047 658 657 -12 654 390 0,01 %
Sum Aksjer 6 279 818 566 7 681 424 154 1401 605 589 98,84 %
Futures

OBX Jan 21/ OIF1 NOK Oslo 45 000 0,00 % - - - 0,00 %
Sum Futures - - - 0,00 %

Verdipapirer
Sum Aksjer €279 818 566 7 681424154 1401 605 589 98,84 %

Verdipapirer
Sum Futures - - - 0,00 %

Verdipapirer
Sum Verdipapirer 6279818 566 7 681 424154 1401 605 589 58,84 %
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DNB Norge Pensjon Avkastning og risike Aksjefond
Fondets avkastnings- og risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2019 2013 2012 201
DNB Norge Pension 18,39% 32,12 %| 685 % 16,42%] 18,31 %] 0,79% a50% 284% 1271% 9,08%
Memvkastning i perioden 2020 2019) 2018 2017 2014 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge Pension 13.83% 1551% 4,99 % 267% 6.25 %] 515% 031% 0,75 %| 2.65% 3.38%
volatilitet 2020 2019 2018 2017 201§ 2015 2019 2013 2012 201
DNB Norge Pension 3399% 13,50 % 1577 % 10,00%| 18,12 %| 16,13 % 16,00 % 1051% 16,27 % 24,95%]
Tracking emor 2020 2019) 2018 2017 2014 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge Pension 907% 507 % 525 % 3.55% 2,04 %] 5.86% 289% 231 % 281% 402%
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DNB Norge Pensjon Fondets regnskap og noter Aksjefond
Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 49249 110 885
Utbytte 16921529 22 672 163
Gevinst/tap ved realisasjon 96 705 627 5483 100
Urealisert kursgevinst/kurstap 102 961 641 153 120 159
Andre portefgljeinntekter 497 643 - 109 055
Portefgljeresultat 217 135 689 181277 252
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -1902 194 -1599 047
Andre kostnader - 62212 - 70 295
Forvaltningsresultat - 1964 406 -1669 342
Resultat fgr skattekostnad 215171 284 179 607 910
Skattekostnad - - 52787
Arsresultat 215171284 179555123
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 215171284 179555 123
Sum anvendt 215171284 179555123
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefglje 1098 867 238 722 835 180
Opptjente, ikke mottatte inntekter - -
Andre fordringer 9914303 7 885683
Bankinnskudd 17 928 602 2183 202
Sum eiendeler 1126710143 732 904 064
Egenkapital

Andelskapital til palydende 172 195 740 133 167 165
Overkurs/underkurs -773 911106 -907 200 468
Opptjent egenkapital 1719 099 110 1503 927 827
Sum egenkapital 1117383744 729 854 525
Gjeld

Gjeld 9326 399 3009 540
Sum gjeld 9326399 3009 540
Sum gjeld og egenkapital 1126710143 732 904 064
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DNB Norge Pensjon Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsferes etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er gjennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter" bestar av agio/ disagio som oppstér ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsberettiget. Det er sdledes ikke beregnet skatt pa kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebzerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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DNB Norge Pensjon Fondets regnskap og noter Aksjefond
Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 134
Depotkostnader 62212
Kurtasje 930871
Ekstraordinaere kostnader -
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 729 894 525
Tegning av andeler 433 609 377
Innlgsning av andeler -261291441
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -
Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 215171284

Egenkapital 31.12.2020

1117 383 744

Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 215171284
Urealisert kursgevinst/kurstap -102 961 641
Gevinst/tap ved realisasjon -96 705 627
Andre permanente forskjeller 523114
Uthytte -15363 416
Kildeskatt utenfor E@S -
Forelppig skattegrunnlag 663 714
Fremfgrbart underskudd - 663714

Endelig skattegrunnlag

Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22%
Benyttet kildeskatt
Benyttet kreditfradrag

Betalbar skatt

Skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar skatt

Korrigert skatt fra tidligere ar
Endring utsatt skatt

Kildeskatt

Sum skattekostnad
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DNB Norge Pensjon Fondets regnskap og noter

Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 14 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 29 307 599 kr.

Fordelt pa 22 880 268 kr. i fast godtgjgrelse og 6 427 331 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap {risikotagere):

Antall: 59 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 100 347 281 kr.

Fordelt pa 66 944 240 kr. i fast godtgjgrelse og 33 403 041 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 13 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 15 613 131 kr.

Fordelt pd 13 404 073 kr. i fast godtgjgrelse og 2 209 058 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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DNB Norge Pensjon Regnskapsnote 40 5 Aksjefond
Antallandeler og innlgsningskurs
Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2019 2012 201
DNB Norge Pension 549 548 a15 445 382 323 3m 250 218
Antallandeler 2020 2019) 2018 2017 2014 2015 2014 2012 2011
DNB Norge Pension 1721957 1331672 1350 689 1519851 1519851 1519851 1519 851 1519851 2215 699 3772306
Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 201§ 2015 2019 2012 201
DNB Norge Pension 1117383744 729894525 560 339 402 576729921 581285217 491316 541 4B7 480 639 465B6B645 553 145 291 835 183 B76
Fondets kostnader valuta Fast Variabelt forvaltningshonorar
DNB Norge Pension NOK 100000000 | Ingen Ingen 0,25% i rlig honorar Ingen
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DNB Norge Pensjon Note 7. Verdipapirportefalje Aksjefond
o Eierandel i . " .
Verdipapir Valuta Marked Antall “ Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap Andeli %
Energi
Aker BP ASA NOK Oslo 226 583 0,06 % 41022 194 48 987 245 7965051 4,35 %
BW Energy Ltd NOK Oslo 650783 0,25 % 11292 734 17 961611 6 668 877 1,59 %
BW Offshore Ltd NOK Oslo 400 067 0,22 % 12 315 000 15 090527 2775528 1,34 %
Equinor ASA NOK  Oslo 418 856 0,01% 60467 054 60713177 246 123 5,39 %
Frontline Ltd/Bermuda NOK Oslo 63 370 0,03 % 3728 149 3440991 - 287 158 0,31%
Subsea 7 SA NOK Oslo 259 468 0,09 % 20519 063 22791669 2272 606 2,02 %
Tgs Nopec Geophysical Co Asa NOK Oslo 126 540 0,11 % 17 694 615 16 791 858 - 902 757 1,49 %
Sum Energi 167 038 809 185 777 078 18 738 269 16,49 %
Materialer
Elkem ASA NOK Oslo 128 997 0,02 % 3276922 3 660935 384 012 0,32 %
Yara International ASA NOK Oslo 38 053 0,01 % 13 339 006 13 546 868 207 862 1,20 %
Sum Materialer 16615 929 17 207 803 591 874 1,53 %
Industri
Bonheur Asa NOK  Oslo 38294 0,09 % 8376770 9267 148 890378 0,82 %
HydrogenPro AS NOK 467 152 0,81 % 11 161 473 28472914 17 311 441 2,53 %
NEL Asa NOK Oslo 1085750 0,07 % 18961 651 31443320 12 481 669 2,79 %
Quantafuel AS NOK 161 008 0,12 % 10838 063 9 789 286 -1048777 0,87 %
Tomra Systems ASA NOK Oslo 17941 0,01 % 5664 140 7 581 867 1917726 0,67 %
Zalaris ASA NOK  Oslo 189116 0,94 % 6496571 9796209 3299 637 0,87 %
Zaptec AS NOK 891501 1,20 % 10 029 386 39 582 644 29 553 258 3,51 %
Sum Industri 71528 056 135933 389 64 405 333 12,06 %
Forbruksvarer
Kid ASA NOK Oslo 80447 0,20 % 5 660 662 7 674 644 2 013 982 0,68 %
Sum Forbruksvarer 5 660 662 7 674 644 2 013 982 0,68 %
Dagligvarer
Atlantic Sapphire As NOK Oslo 399023 0,49 % 36752673 47 882760 11 130087 4,25 %
Bakkafrost P/F NOK Oslo 52427 0,09 % 27289 635 32111538 4821902 2,85%
Grieg Seafood Asa NOK Oslo 76416 0,07 % 7667 838 6495 360 -1172478 C,58 %
Ice Fish Farm AS NOK 303725 0,56 % 11040232 13 060 175 2019942 1,16%
Icelandic Salmon As NOK 65 106 0,21 % 7487 190 7552 296 65 106 0,67 %
Kalera AS NOK 426 706 0,26 % 12301 180 13 870079 1068899 1,23%
Mowi ASA NOK Oslo 379723 0,07 % 60589 935 72527093 11937 158 6,44 %
Salmar ASA NOK Oslo 62071 0,05 % 28893 504 31258956 2365451 2,77 %
Salmon Evolution AS NOK 1391585 0,46 % 7512 769 9532 357 2 019 589 0,85 %
Sum Dagligvarer 200 034 957 234 290613 34 255 656 20,79 %
Helse
CSAM Health Group AS NOK 107 391 0,51 % 7517 370 10578014 3 060 644 C,94 %
Vaccibody AS NOK 660 693 0,23 % 11673 779 49 545 368 37 871590 4,40 %
Sum Helse 19 191 149 60 123 382 40932 233 5,34 %
Finans
Aker ASA NOK  Oslo 38920 0,05 % 16568 500 21795200 5226 700 193%
ONB ASA NOK Oslo 562 232 0,04 % 68 026 207 94 454 976 26 428 769 8,38 %
Norwegian Finans Helding ASA NOK Oslo 98 190 0,05 % 6698 067 7182599 484 532 0,64 %
Sparebank 1 Sr-Bank Asa NOK Oslo 174 642 0,07 % 15847 129 15 892422 45293 1,41%
Storebrand ASA NOK  Oslo 333801 0,07 % 19 268 268 21430024 2 161 756 1,90 %
Sum Finans 126408 171 160 755221 34 347 050 14,27 %

Informasjonsteknologi

Airthings AS NOK 1127221 0,66 % 15217 484 15 519579 302 095 1,38%
Crayon Group Helding ASA NOK Oslo 239507 0,29 % 19 283 450 30 129981 10 846 530 2,67 %
Link Mobility Group Holding ASA NOK  Oslo 653 656 0,24 % 30721832 30 368 858 - 352974 2,70 %
Mercell Holding AS NOK 3569017 0,78 % 33224 669 37 117777 3893 108 3,29 %
Nordic Semiconductor Asa NOK  Oslo 180853 0,09 % 10370 257 24957714 14 587 457 2,22%
Pexip Holding ASA NOK Oslo 325688 0,32 % 23453 710 21397702 -2 056 009 1,90 %
Volue AS NOK 122 234 0,09 % 3911488 6 148 370 2 236 882 0,55 %
Sum Informasjonsteknologi 136 182 890 165 639 980 29 457 030 14,70 %

Telekommunikasjon

Adevinta ASA NOK Oslo 109 184 0,02 % 11715218 15 722 496 4 007 278 1,40 %
Kahoot! As NOK Oslo 461279 0,10 % 13 038 860 43 913761 30 874 900 3,90 %
Schibsted ASA A-Shares NOK Oslo 12791 0,01 % 31356 637 4 685343 1328707 0,42 %
Schibsted ASA B-shares NOK Oslo 24 490 0,02 % 5813924 7831902 2017978 G,70 %
Telenor ASA NOK_ Oslo 124 087 0,01% 17031832 18 104293 1072462 161%
Sum Telekommunikasjon 50956 471 90 257 795 39 301 324 8,01 %
Infrastruktur

Scatec Solar ASA NOK Oslo 77 386 0,05 % 12531374 26 419580 13 888 206 2,34 %

25.06.2022 kl 00:23 Brgnngysundregistrene Side 39 av 654



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 924305290

DNB Norge Pensjon Note 7. Verdipapirportefalje Aksjefond
Sum Infrastruktur 12531374 26419580 13 888 206 2,34 %
Eiendom

Solon Eiendom ASA NOK Oslo 404 037 0,54 % 14 620 753 14 787 754 167 001 1,31%
Sum Eiendom 14620 753 14 787 754 167 001 131%
Sum Aksjer 820763 220 1098 867 238 278 098 018 87,53 %
Verdipapirer

Sum Aksjer 820769 220 1098 867 238 278 098 018 97,53 %
Verdipapirer

Sum Verdipapirer 820769 220 1038 867 238 278058018 97,53 %
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Fondets avkastnings- o risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Morge Selektiv A 1688% 30,62% 7,98 % 14,45% 15,77 % 0,56 % 2,79% 20,57 % 16,85 % -10,75%
DNB Norze Selektiv C 17.29% 3113% T19% 14.86% 17.21% 0.05% 384% 2188 % 11,9 % 279%
DNB Morge Selektiv E 1751% 31,47 % 697 % 15,20% 17,54 % 0,24% 404% 2,18% 12,19% 9,67%
DNB Norge Selektiv N 17.21% 3070% 7.8 % 14.43% 16,77 % 0.56% 279% 2067 % 1083 % -10.73%
DNB Morge SelektivR 1476% 8,19%

Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge Selektiv A 1232% 1411% 5.64% -4.66% 471 %] 651% -216% 2,92 %| 4,53 % 172%)
DNB Morge Selektiv C 1273% 1,52% 5,35% 24,25% 515% 5,89 % SL11% 1,72 %| 5,42 % 2,67%]
DNB Norge 5elektiv E 1294% 14,96 % 5.13% -3.90% 548 % 5.70% 091% 142 %| 317 % 2.78%|
DNB Norge Selektiv 12,65% 1,19% 5,60% 266% 471 %] 51% -2,16% 2,92 %| 4,53 % 1,72%)
DNB Norge Selektiv R 10.20% 1168 %

volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Morge Selektiv A 3432% 1345% 15,61 % 9,94% 18,01 % 16,23% 16,02% 1049% 16,22 % 2508%
DNB Norze Selektiv C 3431% 1345% 1560 % 2.94% 18,01% 1624 % 1601% 1049 % 16.22% 2500%
DNB Morge Selektiv E 34,30% 1351% 15,69 % 1000% 18,05 % 16,28% 16,05% 1052% 16,26 % 2512%
DNB Norge Selektiv N 3430% 1345% 1561 % 2.94% 18,01% 16.23% 16.02% 1049 % 16.22% 25.08%
DNB Morge SelektivR 34,02% 1316%

Tracking emor 2020 2019 2018 2017| 2016} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge Selektiv A 924% 500% 515% 3.58% 4,03 %] 5.85 % 288% 232% 281% 406%
DNB Morge Selektiv C 924% 5,00% 514% 3,58% 2,03 %] 585 % 288% 232% 2,80% 4,05%
DNB Norge 5elektiv E 924% 503 % 519% 351% 4,03 %] 5,87 % 289% 232% 282% 407%
DNB Norge Selektiv 923% 5,00% 515% 3,58% 2,03 %] 585 % 288% 232% 281% 2,06%
DNB Norge Selektiv R 839% 4,20 %|
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Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 1534135 1828858
Utbytte 88 833 488 155 847 487
Gevinst/tap ved realisasjon 298 785038 354171783
Urealisert kursgevinst/kurstap 357 524 051 949 879 023
Andre portefgljeinntekter 877 485 - 483 280
Portefgljeresultat 747 554 197 1461243 871
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -36 319080 -39 839 475
Andre kostnader - 95268 - 144151
Forvaltningsresultat -36414 348 -39983 626
Resultat fgr skattekostnad 711 139 850 1421260 245
Skattekostnad - - 236998
Arsresultat 711139850 1421023 247
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 711139 850 1421023 247
Sum anvendt 711139850 1421023 247
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefglje 4868 979 579 4500523 9504
Opptjente, ikke mottatte inntekter 208 589 64 766
Andre fordringer 44 425112 26194 813
Bankinnskudd 31 841 389 63 725657
Sum eiendeler 4945 454 670 4590509 139
Egenkapital

Andelskapital til palydende 710 843 347 470279 188
Overkurs/underkurs -1 825248881 -1248 852 424
Opptjent egenkapital 6017 346 586 5306 206 736

Sum egenkapital

4502 941 052

4527 633 501

Gjeld

Gjeld 42513618 62 875 639
Sum gjeld 42513618 62 875 639
Sum gjeld og egenkapital 4 945 454 670 45380508 139
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Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsferes etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er gjennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter" bestar av agio/ disagio som oppstér ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsberettiget. Det er sdledes ikke beregnet skatt pa kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebzerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 105
Depotkostnader 95 268
Kurtasje 4131341
Ekstraordinaere kostnader -
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 4527 633 501
Tegning av andeler 967 060 559

Innlgsning av andeler
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond
Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital

-1302 852 858

711139 850

Egenkapital 31.12.2020

4902941 052

Note 6. Skatt

Beregning av skattegrunnlag
Resultat fgr skattekostnad
Urealisert kursgevinst/kurstap
Gevinst/tap ved realisasjon
Andre permanente forskjeller
Utbytte

Kildeskatt utenfor E@S

2020

711139 850
-357524 051
-298785038

2491742

-79 882482

Forelppig skattegrunnlag

-22 559978

Fremfgrbart underskudd

Endelig skattegrunnlag

- 22559978

Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22%
Benyttet kildeskatt
Benyttet kreditfradrag

Betalbar skatt

Skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar skatt

Korrigert skatt fra tidligere ar
Endring utsatt skatt

Kildeskatt

Sum skattekostnad
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Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 14 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 29 307 599 kr.

Fordelt pa 22 880 268 kr. i fast godtgjgrelse og 6 427 331 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap {risikotagere):

Antall: 59 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 100 347 281 kr.

Fordelt pa 66 944 240 kr. i fast godtgjgrelse og 33 403 041 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 13 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 15 613 131 kr.

Fordelt pd 13 404 073 kr. i fast godtgjgrelse og 2 209 058 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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Antall andeler og innlgsningskurs

Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2019 2013 2012 201
DNB Norge Selektiv A 1176 1006 770 833 728 623 577 610 505 456
DNB Norge Selektiv G 83840 71480 54 510 58734 51134 43 626 3 605 41994 34456 30780
DNB Norge Selektiv E 12836 10924 8309 8932 7754 6597 6581 6315 5177 4615
DNB Norge Selektiv N 1% 108

DNB Norge Selektiv R 135 118 92
Antallandeler 2020 2019) 2018 2017 2014 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Norge Selektiv A 60734 773945 876 456 898 255 980334 852238 1474119 1705963 1796 027 1936 357
DNB Norge Selektiy 1770 3836 4731 3277 4640 3992 6492 8144 5994 7391
DNB Norge Selektiv £ 302 482 315951 493 578 457 352 486082 520 909 540427 855107 768 770 555074
DNB Norge Selektiv N 295710 1000

DNB Norge Selektiv R 251 165 196564 1000

Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 201§ 2015 2019 2013 2012 201
DNB Norge Selektiv A B0O 615 788 798779976 575 199 061 747 916 824 713323496 531045 385 923 766 08 1040022826 207 349 878 882 645 560
DNB Norge Selektiv G 148394 711 274215301 257 858 900 192 449 507 237270439 174147 713 283 105 818 383976414 240 968 709 227 501 749
DNB Norge Selektiv E 3882 777 557 3451432889 4101 149 010 4084979127 3768864873 3436 262 084 4714 374 040 5408634470 3380 000 583 3022 893 917
DNB Norge Selektiv N 37 280 459 107556

DNB Norge Selektiv R 33860526 23097689 91655

Fondets kostnader valuta i i i i Fast i Variabelt forvaltningshonorar

DNB Norge Selektiv A NOK 100 | Ingen Ingen 1,20% i &rlig honorar Ingen

DNB Norge Selektiv G NOK 2500000 | Ingen Ingen 1,00% i &rlig honorar Ingen

DNB Norge Selektiv E NOK 10000000 | Ingen Ingen 0,80% i Arlig honorar Ingen

DNB Norge Selektiv N NOK 100 | Ingen Ingan 0,85% i &rlig honorar Ingen

DNB Norge Selektiv R NOK 100 | Ingen Ingen 0,75% i irlig honorar 10000000,00% av fondets meravkast
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o Eierandel i . " .
Verdipapir Valuta Marked Antall “ Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap Andeli %
Energi
Aker BP ASA NOK Oslo 998 387 0,28 % 180176 610 215851269 35 674 659 4,36 %
BW Energy Ltd NOK Oslo 2 840 293 1,10 % 48 000 638 78 392087 30391449 1,59 %
BW Offshore Ltd NOK Oslo 1771852 0,96 % 58 288 866 66 834 257 8545 391 1,35%
Equinor ASA NOK  Oslo 1859 046 0,06 % 285216 239 269 468718 -15 747 522 5,45 %
Frontline Ltd/Bermuda NOK Oslo 280450 0,14 % 16 499 282 15 228435 -1270 847 0,31%
Subsea 7 SA NOK Oslo 1147303 0,38 % 97433 791 100 779 096 3345304 2,04 %
Tgs Nopec Geophysical Co Asa NOK Oslo 558 486 0,48 % 84 688 822 74 243792 - 10 445 030 1,50 %
Sum Energi 770304 248 820 797 654 50 493 406 16,60 %
Materialer
Elkem ASA NOK Oslo 584 264 0,10 % 16637 211 16 581412 - 55799 C,34 %
Yara International ASA NOK Oslo 168 968 0,06 % 58 270 292 60 152 608 882 316 1,22 %
Sum Materialer 75907 503 76 734 020 826517 1,55 %
Industri
Bonheur Asa NOK  Oslo 169 992 0,40 % 36696 122 41138064 4 441 942 0,83 %
HydrogenPro AS NOK 2 088 021 3,61 % 49 890 727 127 264 880 77374 153 2,57 %
NEL Asa NOK Oslo 4816 022 0,33 % 87152619 139 471997 52319378 2,82 %
Quantafuel AS NOK 714431 0,51 % 50010 170 43 437 405 -6572 765 0,88 %
Tomra Systems ASA NOK Oslo 79389 0,05 % 22659712 33549791 10 890 080 0,68 %
Zalaris ASA NOK  Oslo 834628 4,15 % 26930883 43 233730 16 302 847 0,87 %
Zaptec AS NOK 3 937 405 5,29 % 44 295 806 174 820782 130 524 976 3,53 %
Sum Industri 317 636 039 602 916 650 285 280611 12,19 %
Forbruksvarer
Kid ASA NOK Oslo 356 032 0,88 % 23098 559 33 965453 10 866 894 0,69 %
Sum Forbruksvarer 23 098 559 33 965453 10 866 894 0,69 %
Dagligvarer
Atlantic Sapphire As NOK Oslo 1761981 2,18 % 147 787 645 211437720 63 650 075 4,28 %
Bakkafrost P/F NOK Oslo 230448 0,39 % 117575 491 141 149 400 23 573909 2,85%
Grieg Seafood Asa NOK Oslo 336925 0,30 % 36671936 28 638625 -8033311 C,58 %
Ice Fish Farm AS NOK 1340607 2,48 % 44910235 57 646 101 12 735 767 117 %
Icelandic Salmon As NOK 284 693 0,92 % 32739695 33 024388 284 693 0,67 %
Kalera AS NOK 1871316 112 % 56 139 480 60 827 127 4 687 647 1,23%
Mowi ASA NOK Oslo 1673158 0,32 % 270 456 995 319573178 49 116 183 6,46 %
Salmar ASA NOK Oslo 272839 0,24 % 121488 846 137 401720 15912874 2,78 %
Salmon Evolution AS NOK 5 960 309 1,97 % 29 801 545 40 828117 11 026 572 0,83 %
Sum Dagligvarer 857 571 968 1030 526 376 172 954 408 20,84 %
Helse
CSAM Health Group AS NOK 475274 2,27 % 33269 180 46 814 489 13 545309 0,95 %
Vaccibody AS NOK 2904113 1,02 % 24917 415 217 779434 192 862 019 4,40 %
Sum Helse 58 186 595 264 593 923 206 407 328 5,35 %
Finans
Aker ASA NOK  Oslo 172773 0,23% 75484 536 96 752 880 21268 344 1,96 %
ONB ASA NOK Oslo 2973515 0,19 % 356752 278 499 550520 142 798 242 10,10 %
Norwegian Finans Helding ASA NOK Oslo 435079 0,23 % 30681 165 31826029 1144 864 0,64 %
Storebrand ASA NOK Oslo 1482 654 0,32 % 89 469 696 95 186 387 5 716 690 1,92 %
Sum Finans 552 387 675 723 315816 170 928 140 14,63 %

Informasjonsteknologi

Airthings AS NOK 4984704 2,93 % 67293 504 68 629405 1335901 1,39%
Crayon Group Holding ASA NOK Oslo 1064 594 1,28% 68 886 783 133 925925 65 039 142 2,71%
Link Mobility Group Holding ASA NOK Oslo 2897 232 1,06 % 136 169 904 134 605399 -1564505 2,72 %
Mercell Holding AS NOK 15 809 009 347 % 130996 523 164 413 694 33 417 170 332%
Nordic Semiconductor Asa NOK Oslo 798 240 0,41 % 32237482 110 157 120 77 919 638 2,23 %
Pexip Holding ASA NOK  Oslo 1467751 1,45 % 97251 564 96431241 - 820323 1,95 %
Volue AS NOK 529 726 0,37 % 16551 232 26 645218 9 693 986 0,54 %
Sum Informasjonsteknologi 549 786 992 734 808 001 185 021 0G9 14,86 %

Telekommunikasjon

Adevinta ASA NOK  Oslo 483535 0,07 % 40745219 69 629 040 28 883 821 141%
Kahoot! As NOK Oslo 2 027 579 0,45 % 41891 402 193 025521 151 134 119 3,90 %
Schibsted ASA A-Shares NOK Oslo 56711 0,05 % 11156 634 20773239 9 616 605 0,42 %
Schibsted ASA B-shares NOK Oslo 108 656 0,08 % 19 246 750 34 748189 15 501 439 0,70 %
Telenor ASA NOK Oslo 557 414 0,04 % 78842 815 81326703 2 483 887 1,64 %
Sum Telekemmunikasjon 191882 820 399 502 692 207 619 872 8,08 %
Infrastruktur

Scatec Solar ASA NOK Oslo 343 833 0,22 % 50335 854 117 384 586 67 048 732 2,37 %
Sum Infrastruktur 50335 854 117 384 586 67 048 732 2,37 %
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DNB Norge Selektiv Note 7. Verdipapirportefalje Aksjefond
Eiendom

Solon Eiendom ASA NOK  Oslo 1760503 2,37 % 66 653 456 64 434 410 -2 219 046 1,30 %
Sum Eiendom 66 653 456 64 434410 -2 219 046 1,30 %
Sum Aksjer 3513751 708 4 868 979578 1355 227 870 98,45 %
Verdipapirer

Sum Aksjer 3513751709 4 868 979579 1355 227 870 98,45 %
Verdipapirer

Sum Verdipapirer 3513751 708 4 868 973579 1355 227 870 58,45 %
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DNE CBX Avkastning og risike Aksjefond

Fondets avkastnings- o risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNE OBX ETF 167% 1386 % 072 % 19.85% 14,19.% 261% 355% 231% 1411% -10,89%
Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB OBX ETF 016% 0,20 %| 027 % 0A1% 043 %| 031% 045% 0,43 %| 0.62% 0.20%
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNE OBX ETF 3L97% 1210% 13,59 % 9,32% 19,15 % 15,83 % 1577% 1052% 15,38 % 2464%
Tracking emor 2020 2019 2018 2017| 2016} 2015 2014 2013 2012 2011
DNB OBX ETF 005% 0,02 %] 002% 002% 0,03 %] 0.04% 005% 0,10 %| 012% 0,19%
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DNB OBX Fondets regnskap og noter Aksjefond
Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 583 812 817 866
Utbytte 47 391679 44266 412
Gevinst/tap ved realisasjon -10031589 27981798
Urealisert kursgevinst/kurstap 69 052 068 68 150 737
Andre portefgljeinntekter - -
Portefgljeresultat 107 035 971 141216 813
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -2728535 -2239516
Andre kostnader - 78 608 - 55044
Forvaltningsresultat -2 807143 -2 294 560
Resultat fgr skattekostnad 104 228 828 138922 252
Skattekostnad - 165 402 - 64 892
Arsresultat 104 063 426 138 857 360
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 104 063 426 138 857 360
Sum anvendt 104 063 426 138 857 360
Balanseregnskap 2020 2019

Eiendeler
Verdipapirportefalie

1575573910

1142 450 926

Opptjente, ikke mottatte inntekter 14 033 58 792
Andre fordringer 49 439 48 439
Bankinnskudd 12 161 243 25626576
Sum eiendeler 1587 798 626 1168185734
Egenkapital

Andelskapital til palydende 1604 644 974 1140 048 024
Overkurs/underkurs -1 500 340 079 -1371210470
Opptjent egenkapital 1483 066 936 1379003 510
Sum egenkapital 1587371831 1147 841 064
Gjeld

Gjeld 426795 20344 670
Sum gjeld 426 795 20344 670
Sum gjeld og egenkapital 1587 798 626 1168185734
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DNB OBX Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsferes etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er gjennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter" bestar av agio/ disagio som oppstér ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsberettiget. Det er sdledes ikke beregnet skatt pa kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebzerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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DNB OBX Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 28
Depotkostnader 62 280
Kurtasje 242 151
Ekstraordinaere kostnader -
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 1147 841 064
Tegning av andeler 469 685 975
Innlgsning av andeler -134 218 635
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -
Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 104 063 426
Egenkapital 31.12.2020 1587371831
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 104 228 828
Urealisert kursgevinst/kurstap - 69092 068
Gevinst/tap ved realisasjon 10 031 589
Andre permanente forskjeller 1417 538
Uthytte -44 631 001
Kildeskatt utenfor E@S -
Forelppig skattegrunnlag 1954 885
Fremfgrbart underskudd - 865633
Endelig skattegrunnlag 1089 252
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% 239635
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag - 74233
Betalbar skatt 165 402
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 165 402
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt -
Sum skattekostnad 165 402
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DNB OBX Fondets regnskap og noter

Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 14 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 29 307 599 kr.

Fordelt pa 22 880 268 kr. i fast godtgjgrelse og 6 427 331 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap {risikotagere):

Antall: 59 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 100 347 281 kr.

Fordelt pa 66 944 240 kr. i fast godtgjgrelse og 33 403 041 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 13 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 15 613 131 kr.

Fordelt pd 13 404 073 kr. i fast godtgjgrelse og 2 209 058 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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DNE CBX Regnskapsnote 40 5 Aksjefond
Antallandeler og innlgsningskurs
Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2019 2013 2012 201
DNB OBX ETF 82 B0 70 7 59 52 51 49 a0 35
Antallandeler 2020 2019) 2018 2017 2014 2015 2014 2013 2012 2011
DNB OBX ETF 19 450 000 14300000 14 600 000 15 300 000 18700000 21500 000 22500 000 19500000 27000 000 29000 000
Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 201§ 2015 2019 2013 2012 201
DNB OBX ETF 1587 371831 1147841064 1029 369 435 1085442725 1108110923 1115758 830 1157973 631 952478461 1078 288 114 1014928 633
Fondets kostnader valuta Fast Variabelt forvaltningshonorar
DNB OBX ETF NOK 10000000 | Ingen Ingen 0,20% i Arlig honorar Ingen
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DONB 0BX Note 7. Verdipapirportefalje Aksjefond
o Eierandel i . " .
Verdipapir Valuta Marked Antall “ Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap Andeli %
Energi
Aker BP ASA NOK Oslo 150 340 0,04 % 24424973 32503508 8 078 535 2,05 %
BW LPG Ltd NOK Oslo 106 243 0,07 % 7004 428 6 268 337 - 736 091 0,39 %
BW Offshore Ltd NOK Oslo 126 485 0,07 % 3943 169 4771014 827 846 0,30 %
DNO ASA NOK  Oslo 815582 0,08 % 7276123 5601417 -1674 706 0,35 %
Equinor ASA NOK Oslo 1611219 0,05 % 239818 635 233 546194 -6 272441 14,71 %
Frontline Ltd/Bermuda NOK Oslo 119590 0,06 % 11721038 6493737 -5227301 C,41%
Subsea 7 SA NOK Oslo 331339 0,11 % 29620 464 29104 818 - 515 646 1,83%
Tgs Nopec Geophysical Co Asa NOK Oslo 162 898 0,14 % 30596 892 21 616 565 -8 980 327 1,36 %
Sum Energi 354405 722 339 905590 -14 500 132 2141%
Materialer
Norsk Hydro ASA NOK Oslo 1998 869 0,10 % 69990 833 79 674918 9 684 085 5,02 %
Yara International ASA NOK  Oslo 244 275 0,09 % 81132 355 86 961900 5 829 545 5,48 %
Sum Materialer 151123 188 166 636 818 15 513 631 10,49 %
Industri
NEL Asa NOK Oslo 1 846 340 0,13 % 13 855 959 53 470 006 39 614 047 3,37 %
Tomra Systems ASA NOK  Oslo 154 181 0,10 % 44 092 878 65 156 891 21 064 013 4,10 %
Sum Industri 57 948 837 118 626 897 60 678 060 747 %
Dagligvarer
Bakkafrost P/F NOK Oslo 78232 0,13 % 36274 450 47 917 100 11 642 650 3,02 %
Leroy Seafood Group ASA NOK  Oslo 414 909 0,07 % 21241527 25 126 889 3 885362 1,58 %
Mowi ASA NOK Oslo 648 552 0,13 % 106 423 033 123 873432 17 450 399 7,80 %
Orkla ASA NOK Oslo 1115171 0,11% 85854 095 97 019877 11165782 6,11 %
Salmar ASA NOK Oslo 78 681 0,07 % 26 701 465 39 623 752 12 922 286 2,50 %
Sum Dagligvarer 276494 570 333 561050 57 066 480 21,01 %
Finans
Aker ASA NOK Oslo 36223 0,05 % 17 688 622 20 284 880 2596 258 1,28 %
ONB ASA NOK Oslo 1304 805 0,08 % 172 068 652 219 207 240 47 138 588 13,81%
Gjensidige Forsikring ASA NOK Oslo 278701 0,06 % 41670 281 53343371 11 673 090 3,36%
Storebrand ASA NOK_ Oslo 650 602 0,14 % 33320117 41 768 648 8448531 2,63 %
Sum Finans 264 747 672 334 604 140 69 856 468 21,07 %

Telekommunikasjon

Schibsted ASA A-Shares NOK  Oslo 108 176 0,10 % 21755701 39991169 18 235 468 2,52 %
Telenor ASA NOK  Oslo 991 268 0,07 % 149 258 891 144 626 001 -4 632 889 9,11%
Sum Telekemmunikasjon 171014 591 184 617 170 13 602 579 11,63 %
Infrastruktur

Scatec Solar ASA NOK _ Oslo 148 872 0,09 % 22982 253 50 824901 27 842 647 3,20%
Sum Infrastruktur 22982 253 50 824901 27 842 647 320%
Eiendom

Entra ASA NOK  Oslo 240975 0,13 % 32179 179 46 797 345 14 618 166 2,95%
Sum Eiendom 32179179 46 797 345 14 618 166 2,95 %
Sum Aksjer 1330896012 1575573810 244 677 898 99,23 %
Futures

08X Jan 21/ OIF1 NOK_ Oslo 13500 0,00 % - - - 0,00 %
Sum Futures - - - 6,00 %

Verdipapirer
Sum Aksjer 1330896012 1575573910 244 677 898 99,23 %

Verdipapirer
Sum Futures - - - 0,00 %

Verdipapirer
Sum Verdipapirer 1330396012 1575573510 244 677 838 53,23 %
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DNE sMB Avkastning og risike Aksjefond

Fondets avkastnings- o risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNE SMB A 25,13% 28,57 % 7,52 % 2,88%) 29,15 % 10,54 % -182% 32,84 % 219% -26,46%
DNB SMBN 4663% 2897 % 7.52% 2.88%] 29,15 % 1054 % -1B2% 3284 % 219% -26.46%
DNE SMBR 37,70% 20,52%

Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016} 2015 2014 2013 2012 2011
DNE SMB A 3962% 26.01% £0% -108% 23,00 % 13.01% -294% 0,37 %| 578 % £06%
DNE SMBN 20,12% 611% 6,20% -108% 23,00 % 13,01% -294% 0,37 %| 5,78 % 506%
DNE SMB R 3119% 1767 %

volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2014 2013 2012 2011
DNE SMB A 20,79% 1314% 15,25% 9,90% 1551% 15,18% 1874% 1245% 20,60 % 24,58%
DNB SMBN 2078% 1315% 15.25% 2.99% 1531%) 1518% 1874% 1245% 20,64 % 24,58%
DNE SMBR 20,78% 1292%

2020 2019 2018 2017| 2016} 2015 2014 2013 2012 2011
DNE SMB A 11.04% 8,10 %| £33% SAT% 9,15 %| 9.29% 540% 4,90 %| 7.08% £.23%
DNE SMBN 11,03% 8,10 %| 633% 5AT% 9,15 %| 9,79% 540% 4,90 %| 7,08 % §,25%
DNE SMB R 923% 645 %]
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DNB SMB Fondets regnskap og noter Aksjefond
Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 1106 012 1109 905
Utbytte 12 714 217 13918 283
Gevinst/tap ved realisasjon 39214 266 -6676 750
Urealisert kursgevinst/kurstap 400443 164 359 815 982
Andre portefgljeinntekter 145139 - 59390
Portefgljeresultat 453 622 797 368 108 031
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -19 304 757 -15 479 876
Andre kostnader - 136 265 - 111 330
Forvaltningsresultat -19 441 022 -15591 206
Resultat fgr skattekostnad 434 181 775 352 516 825
Skattekostnad - -
Arsresultat 434181775 352516 825
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 434181775 352516 825
Sum anvendt 434181775 352516 825
Balanseregnskap 2020 2019

Eiendeler
Verdipapirportefalie

2112 799 597

1189 072 345

Opptjente, ikke mottatte inntekter 146 559 51908
Andre fordringer 16 464 3739651
Bankinnskudd 180 534 884 59040 751
Sum eiendeler 2293497 503 1261904 656
Egenkapital

Andelskapital til palydende 352 540 989 164 936 115
Overkurs/underkurs 364 932 565 4 443 750
Opptjent egenkapital 1490 526 926 1056 345 151
Sum egenkapital 2208 000 481 1225725016
Gjeld

Gjeld 85497023 36179 640
Sum gjeld 85497023 36179640
Sum gjeld og egenkapital 2293 497 503 1261904 656
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DNB SMB Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsferes etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er gjennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter" bestar av agio/ disagio som oppstér ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsberettiget. Det er sdledes ikke beregnet skatt pa kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebzerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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DNB SMB Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 129
Depotkostnader 136 265
Kurtasje 1548 802

Ekstraordinaere kostnader -

Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 1225725016
Tegning av andeler 1839717 160
Innlgsning av andeler -12981623 471
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -

Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 434181775
Egenkapital 31.12.2020 2 208 000 481
Note 6. Skatt 2020

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 434 181775
Urealisert kursgevinst/kurstap - 400 443 164
Gevinst/tap ved realisasjon -39214 266
Andre permanente forskjeller 436337
Uthytte -10002 389
Kildeskatt utenfor E@S -

Forelppig skattegrunnlag -15041 707

Fremfgrbart underskudd _

Endelig skattegrunnlag -15 041 707

Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% -
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag -

Betalbar skatt -

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt -
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt -

Sum skattekostnad -
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DNB SMB Fondets regnskap og noter

Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 14 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 29 307 599 kr.

Fordelt pa 22 880 268 kr. i fast godtgjgrelse og 6 427 331 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap {risikotagere):

Antall: 59 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 100 347 281 kr.

Fordelt pa 66 944 240 kr. i fast godtgjgrelse og 33 403 041 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 13 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 15 613 131 kr.

Fordelt pd 13 404 073 kr. i fast godtgjgrelse og 2 209 058 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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DNE sMB Regnskapsnote 40 5 Aksjefond
Antallandeler og innlgsningskurs

Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2018} 2015 2019 2013 2012 201
DNB SMB A 1203 823 553 538 581 450 207 a1s 312 305
DNE SMEN 169 15

DNB SMBR 177 128 91

Antallandeler 2020 2019) 2018 2017 2014 2015 2014 2013 2012 2011
DNB SMBA 1555847 1459590 1817510 1307 623 2081683 1434 207 2746 565 3008916 3249051 3234 248
DNB SMEN 1457128 1000

DNB SMBR 534 435 190771 1000

Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 201§ 2015 2019 2013 2012 201
DNB SMB A 1871001 743 1201156546 728 325 684 781 655 039 1209581953 645 255 36 1117 869 308 1247313506 1015 884 745 987 616 799
DNE SMEN 242 669 466 115160

DNB SMBR 24320371 24453310 s1m7

Fondets kostnader valuta Fast i Variabelt forvaltningshonorar

DNB SMB A NOK 100 | Ingen Ingen 1,20% i &rlig honorar Ingen

DNE SMEN NOK 100 | Ingen Ingen 0,85% 1 drlig honorar Ingen

DNB SMBR NOK 100 | Ingen Ingen 0,75% i irlig honorar 10000000,00% av fondets meravkastni
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DONB SMB Note 7. Verdipapirportefalje Aksjefond
o Eierandel i . " .
Verdipapir Valuta Marked Antall “ Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap Andeli %
Energi
Akastor ASA NOK Oslo 1018431 0,37 % 10522 682 7210491 -3312190 C,31%
Aker Solutions ASA NOK Oslo 5795194 1,18 % 89555513 95 330541 5775429 4,16 %
Avance Gas Holding Ltd NOK Oslo 379143 0,59 % 11908 171 15 590 360 3 682 189 0,68 %
Borr Drilling Ltd NOK  Oslo 1733076 0,63 % 11809 721 12 885420 1075699 0,56 %
BW Energy Ltd NOK Oslo 2963 123 1,15 % 49 441 462 81782195 32340733 3,57 %
BW LPG Ltd NOK Oslo 428 667 0,30 % 16202619 25291353 9088 734 1,10%
BW Offshore Ltd NOK Oslo 1968 572 1,06 % 69573 279 74 254536 4 681 257 3,24%
EDS Group AS NOK Oslo 1367530 1,10 % 11309 541 1025648 -10283 893 C,04 %
Fram Exploration Asa NOK  Oslo 123153 0,03 % 5000100 123 -4 999 976 0,00 %
Frontline Ltd/Bermuda NOK Oslo 142 792 0,07 % 8499 543 7 753 606 - 745938 0,34 %
Magnora ASA NOK Oslo 66428 0,12 % 1642552 1820127 177 575 C,08 %
Odfjell Drilling Ltd NOK Oslo 863 696 0,36 % 19752 821 14 803 749 -4949 071 0,65 %
Panoro Energy ASA NOK Oslo 2962044 2,76 % 34807 830 45 793 200 10 985370 2,00 %
PGS ASA NOK Oslo 8479939 2,19 % 39297 151 44 485 760 5188 609 1,94 %
Polarcus Ltd NOK  Oslo 7 809 179 1,52 % 13 302 427 3 888971 -9 413 456 0,17 %
Sum Energi 392625 411 431916481 39291070 18,83 %
Industri
Agilyx AS NOK 4865 104 0,62 % 8353 268 19 534 368 11 181 100 0,85 %
Aker Carbon Capture NOK 4 560 874 0,81 % 25291 568 81 183557 55 891990 3,54 %
Aker Offshore Wind NOK 4584 767 0,68 % 18406 975 48 598 530 30191555 2,12%
Akva Group Asa NOK Oslo 77175 0,23 % 1978 115 8103375 6 125 260 0,35 %
Hexagon Composites ASA NOK  Oslo 336214 0,17 % 10876 297 18 390906 7514609 0,80 %
HydrogenPro AS NOK 1552519 2,69 % 53576 240 94 626 033 41 049 793 4,13 %
Quantafuel AS NOK 170025 0,12 % 11901 750 10 337520 -1564 230 0,45 %
Self Storage Group ASA NOK Oslo 432 100 0,51 % 6849 009 11 234 600 4385591 0,49 %
Zalaris ASA NOK Oslo 847 535 4,21% 29300 626 43 902313 14 601 687 1,91%
Zaptec AS NOK 1874172 2,52% 34558 121 83 213237 48 655 116 3,63 %
Sum Industri 201091 968 419 124 439 218 032 471 18,27 %
Forbruksvarer
Elektroimportgren Invest AS NOK 518134 2,50 % 24999 966 30828973 5829 008 1,34 %
Kid ASA NOK  Oslo 347511 0,85 % 20757 084 33152549 12 395 466 145%
XXL ASA NOK  Oslo 605 608 0,24 % 7 082 868 11 694 290 4611422 0,51 %
Sum Forbruksvarer 52839918 75675813 22 835895 3,30%
Dagligvarer
Andfjord Salmon AS NOK 1042570 2,91% 42 654 800 57 341350 14 686 550 2,50 %
Atlantic Sapphire As NOK Oslo 1228579 1,52 % 118 010 218 147 429 480 29 419 262 6,43 %
Ice Fish Farm AS NOK 626 914 1,16 % 21001619 26957 302 5955683 1,18%
Icelandic Salmon As NOK 87 416 0,28 % 10052 840 10 140 256 87416 0,44 %
Kalera AS NOK 2298 813 1,38 % 67737 294 74 722917 6 985 622 3,26 %
Sum Dagligvarer 259 456 772 316 591 305 57 134533 13,80 %
Helse
Carasent ASA NOK Oslo 427924 0,78 % 10056 214 16 089 942 6033728 0,70 %
CSAM Health Group AS NOK 179155 0,86 % 12540 850 17 646 768 5105918 0,77 %
Gentian Diagnostics AS NOK 419 253 2,72 % 18 002 656 22 849289 4 846 632 1,00 %
Medistim Asa NOK Oslo 82555 0,45 % 13 150013 20 638750 7488 737 C,90 %
PatientSky Group AS NOK 642 754 0,32 % 6562 518 9318 647 2756 129 0,41%
Photocure ASA NOK Oslo 316725 1,19 % 21267 200 33762885 12 495 685 1,47 %
Vaccibody AS NOK 1104328 0,39 % 4842 064 82 813557 77971493 3,61%
Sum Helse 86421 516 203 119 838 116 698 322 8,86 %
Finans
Infront ASA NOK Oslo 640 966 1,48 % 12 802 807 22433810 9631003 0,98 %
Sum Finans 12802 807 22433810 9631003 0,98 %

Informasjonsteknologi

Airthings AS NOK 2664451 1,56 % 35850 307 36 684 161 833 854 1,60 %
Bouvet ASA NOK  Oslo 72937 0,71% 31103 120 51785270 20 682 150 2,26 %
Crayon Group Holding ASA NOK  Oslo 556 541 0,67 % 18831116 70 012858 51181742 3,05%
Elliptic Laboratories AS NOK 91201 0,95 % 18 240 200 11491326 -6748 874 0,50 %
House of Control Group AS NOK 1078265 1,89 % 22643 565 23 182698 539133 1,01%
Idex Asa NOK  Oslo 2 106 962 0,23 % 2363 813 6278747 3914934 0,27 %
Kitron ASA NOK  Oslo 471564 0,26 % 3802243 8 544 740 4742 497 0,37 %
Link Mobility Group Holding ASA NOK  Oslo 495 001 0,18 % 23 265 047 22997746 - 267301 1,00 %
Mercell Holding AS NOK 6145032 1,35% 54081 768 63 908 364 9 826 596 2,79 %
Pexip Holding ASA NOK  Oslo 355038 0,35 % 28620571 23325997 -5294 575 1,02%
REC Silicon ASA NOK  Oslo 3539846 0,95 % 44701073 56991521 12 290 448 2,48 %
Sikri Holding AS NOK 197 054 133% 16054 027 18 720130 2666103 0,82%
Strongpoint ASA NOK  Oslo 1047 452 236% 19406 929 20425314 1018385 0,89 %
Techstep Asa NOK  Oslo 4206320 2,29% 18 007 992 21662548 3654 556 0,94 %
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Volue AS NOK 200715 0,14 % 6422 880 10 095 965 3673085 0,44 %
Xplora Technologies AS NOK 663 125 1,82 % 91999 925 15 251875 5251950 0,67 %
Sum Informasjonsteknologi 353394 575 461 359 258 107 964 683 20,12 %

Telekommunikasjon

Kahoot! As NOK  Oslo 1543747 035% 29505 388 146 964714 117 459 327 6,41%
Play Magnus NOK 1210 697 2,31 % 25424 637 27 846031 2421394 1,21 %
Sum Telekommunikasjon 54930 025 174 810745 1159 880 721 7,62 %
Eiendom

Solon Eiendom ASA NOK Oslo 209 494 0,28 % 7927 319 7 667 480 - 259 839 0,33 %
Sum Eiendom 7927 319 7 667 480 - 259 839 0,33 %
Sum Aksjer 1421430 310 2112 693 168 691 208 853 52,12 %

Verdipapirer
Sum Aksjer 1421490310 2112699169 691 208 859 92,12 %

Verdipapirer
Sum Verdipapirer 1421430310 2112 653169 691 208 859 92,12 %
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DNE Aktiv 100 Avlastning og risike Aksjefond

Fondets avkastnings- og risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Aktiv 100 A 1336% 2.33% 5,81 % 15,03 % 578% 1349% 21,42% 33,48% 7178% -12,38%
Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Aktiv 100 A 075% -1.95 %| -2.28% 274% 028% 028% -3.00% 013% -293% 5%
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Aktiv 100 A 1884% 9,47 %| 13,30% 7,40 % 1523% 1250% 1078 % BAL% 10,98 % 19,37 %
Tracking emor 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Aktiv 100 A 268% 3,00 %| 315% 1,68 %| 2B5% 206% 183 % 175% 252% 4,98 %
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DNB Aktiv 100 Fondets regnskap og noter Aksjefond
Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 128 625 965 040
Uthytte 10129752 21491966
Gevinst/tap ved realisasjon 193 663 869 167 676 656
Urealisert kursgevinst/kurstap 493 020677 886 304 837
Andre portefgljeinntekter -14 954 500 - 45 447 460
Portefgljeresultat 681 988 423 1030991039
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -30226 619 -24 633285
Andre kostnader - 136 501 - 44619
Forvaltningsresultat -30363120 -24 677 904
Resultat fgr skattekostnad 651 625 303 1006313 136
Skattekostnad -1386312 -1524153
Arsresultat 650 238 991 1004 788 982
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Qverfgrt til/fra opptjent egenkapital 650 238 991 1004 788 982
Sum anvendt 650 238 991 1004 788 982
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefglje 5384643 408 4942 932 680
Opptjente, ikke mottatte inntekter - 80 - 74
Andre fordringer 226 905 486 641
Bankinnskudd 271045 826 85162 747
Sum eiendeler 5655916 059 5028581994
Egenkapital

Andelskapital til palydende 1556 186 588 1570658 974
Overkurs/underkurs 565 043 335 581 696 029
Opptjent egenkapital 3523 886 360 2 873 647 369
Sum egenkapital 5645 116 283 5026003 372
Gjeld

Gjeld 10799 776 2578622
Sum gjeld 10799 776 2578622
Sum gjeld og egenkapital 5655 916 059 5028 581 994
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DNB Aktiv 100 Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke veert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er giennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter” bestar av agio/ disagio som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsherettiget. Det er séledes ikke beregnet skatt pd kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebaerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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DNB Aktiv 100 Fondets regnskap og noter Aksjefond
Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 20
Depotkostnader 9650
Kurtasje 126 851
Ekstraordinaere kostnader -
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 5026003372
Tegning av andeler 799 236 411
Innlgsning av andeler - 830365491
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -
Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 650238991
Egenkapital 31.12.2020 5645116 283
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 651625 303
Urealisert kursgevinst/kurstap -493 017 748
Gevinst/tap ved realisasjon -193 663 869
Andre permanente forskjeller 171 964
Uthytte -1182128
Kildeskatt utenfor E@S -1342 143
Forelppig skattegrunnlag -37408 622
Fremfgrbart underskudd -
Endelig skattegrunnlag -37 408 622
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% -
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt -
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt 1386312
Sum skattekostnad 1386312
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DNB Aktiv 100 Fondets regnskap og noter

Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 13 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 24 050 767 kr.

Fordelt pa 20 396 191 kr. i fast godtgjgrelse og 3 654 576 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap (risikotagere):

Antall: 55 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 94 427 599 kr.

Fordelt pd 62 718 566 kr. i fast godtgjgrelse og 31 709 033 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 16 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 14 507 372 kr.

Fordelt pd 12 876 578 kr. i fast godtgjgrelse og 1 630 794 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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DNE Aktiv 100 Regnskapsnote 40 5 Aksjefond
Note 4. Antall andeler og innlgsningskurs
Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Akthv 100 & 363 320 257 272 237 222 195 161 171 12
Antallandeler 2020 2019) 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Aktiv 100 A 15 561 B56 15706600 15953973 16 243 697 15869 173 15639325 12774 683 12892077 9544906 9351774
Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Akthv 100 & 5645 000 661 5025901762 4092 842 566 4474 332643 3757 432 666 3468033134 2496 110 228 2074 669 304 1150757577 1046 132957
Notes. i gings-og I
Fondets kostnader valuta Fast variabelt
DNB Akthv 100 & NOK 100 | Ingen Ingen Ingen
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DNB Aktiv 100 Note 7. Verdipapirportefglje Aksjefond

Verdipapir Valuta Marked Antall Eierandel i % Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap Andel i %

Verdipapirfondsandeler

Arctic Norwegian Value Creation Class C NOK  Dublin 216512 23,52% 322800081 427 586 102 104 786021 7,56 %
Consumer Discretionary Select Sector ETF UsD  New York 274 895 0,24 % 246 890 694 378394 260 131503 566 6,69 %
DNB Finans A NOK  Osle 302 180 18,80 % 260 708 744 3560928 750 96 220 006 6,31%
DNB Fund - Private Equity retail B EUR  Luxembourg City 56704 18,73 % 47452752 115712781 68 260 030 2,05%
DNB Fund Health Care Retail A (EUR] EUR  Luxembourg City 1117 402 17,42 % 105 946 293 142 681739 36735446 2,52%
DNB Global Emerging Markets A NOK  Osle 938798 5,85% 310519420 487 682 353 177162932 8,62%
DNB Global Industrisektor Indeks A NOK  Osle 4363426 22,73% 446 216 110 582 494 440 136 278 330 10,30 %
DNB Global Materialsektor Indeks A NOK  Osle 1753491 20,91% 184480 641 234446 041 49 965 400 4,15%
DNB Norge Selektiv E NOK  Osle 62 554 20,60% 429771825 802 965 669 373193844 14,20%
DNB Teknologi A NOK  Osle 415235 3,18% 498 248113 984 527 814 486 279701 1741 %
DNB USA Indeks A NOK  Osls 1321375 17,05% 392381075 477 845067 85463 992 8,45%
Health Care Select Sector SPDR Fund ETF USD  New York 165 214 007 % 146 732 276 160452 861 13720585 2,84%
ishares STOXX 600 Gil and GasEX ETF EUR  Frankfurt 521651 2,18% 126017174 132 685399 6668226 2,35%
NASDAQ-100 Index Tracking Stock ETF USD  New York 371333 0,01% 88 945 854 100240 132 11294278 1,77 %
Sum Verdipapirfond 360711100 5384643 408 1777532358 95,20%
Futures

OBX Jan 21/ OIF1 NOK  Osls 153 700 0,00% - - - 0,00%
Sum Futures - - - 0,00 %
Verdipapirer

Sum Verdipapirfend 3607111050 5384643 408 1777532358 95,20%
Verdipapirer

Sum Futures - - - 0,00 %
Verdipapirer

Sum Vardipapirer 3607111050 5384 643 408 1777532358 95,20 %
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Fondets avkastnings- og risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Barnefond A 2385% 3,52% 2,57 % 1370 % 1239% 497% 824 % 7AT% n71% 12,67 %
Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Barnefond A 074% 1,55 %| -1.52% 3.32% 196% ~400% 369 % 052% 236% 233 %
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Barnefond A 2042% 9,49 %| 15,42 % 797 % 1521% 1230% 1335% 9,63% 14,25% 22,73 %
Tracking emor 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Barnefond A 1B4% 123% 305% 2,68 %| 275% 365% L4 % 097% 130% 1,24 %)
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Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 297 026 340535
Utbytte 14 080 960 21225436
Gevinst/tap ved realisasjon 25253542 1695244
Urealisert kursgevinst/kurstap 176 040 700 141 188 030
Andre portefgljeinntekter - 39160 - 129 206
Portefgljeresultat 215 633 068 164 320 039
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -2 851669 -2309171
Andre kostnader - 1319 - 391
Forvaltningsresultat -2 852988 -2 309 562
Resultat fgr skattekostnad 212 780 080 162 010 477
Skattekostnad -1190213 -2097 842
Arsresultat 211 589 867 159912 635
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 211589 867 159912 635
Sum anvendt 211 589 867 159912 635
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefgljie 1243305427 841091234
Opptjente, ikke mottatte inntekter 17 031 15 810
Andre fordringer 2030731 437 446
Bankinnskudd 7209 307 4154 955
Sum eiendeler 1252 562 496 845703 444
Egenkapital

Andelskapital til palydende 191 006 701 160111 770
Overkurs/underkurs 121 774 641 -39480974
Opptjent egenkapital 936 456 797 724 866 930
Sum egenkapital 1249238 139 845497 726
Gjeld

Gjeld 3324356 205719
Sum gjeld 3324356 205719
Sum gjeld og egenkapital 1252562 496 845703 444
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DNB Barnefond Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke veert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er giennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter” bestar av agio/ disagio som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsherettiget. Det er séledes ikke beregnet skatt pd kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebaerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 27
Depotkostnader -

Kurtasje 94 747
Ekstraordinaere kostnader 1322
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 845497726
Tegning av andeler 394 114 897
Innlgsning av andeler -201964 351
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -

Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 211589 867

Egenkapital 31.12.2020

1249 238 139

Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 212 780080
Urealisert kursgevinst/kurstap -176 040 701
Gevinst/tap ved realisasjon -25307 750
Andre permanente forskjeller 412 786
Uthytte -13715442
Kildeskatt utenfor E@S - 53576
Forelppig skattegrunnlag -1924 604
Fremfgrbart underskudd -
Endelig skattegrunnlag -1924 604
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% -
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt -
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt 1190213
Sum skattekostnad 1190213
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Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 13 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 24 050 767 kr.

Fordelt pa 20 396 191 kr. i fast godtgjgrelse og 3 654 576 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap (risikotagere):

Antall: 55 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 94 427 599 kr.

Fordelt pd 62 718 566 kr. i fast godtgjgrelse og 31 709 033 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 16 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 14 507 372 kr.

Fordelt pd 12 876 578 kr. i fast godtgjgrelse og 1 630 794 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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DNe Barnefond Regnskapsnote 40 5 Aksjefond
Note 4. Antall andeler og innlgsningskurs
Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Barnefond A 554 528 az7 438 386 343 327 302 237 23
Antallandeler 2020 2019) 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Barnefond A 1910067 1601118 1594 449 1611637 1665 699 1704236 1745 164 1793 321 1845579 1883 629
Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Barnefond A 1249 238 139 845497726 81 100 365 706 588 023 542296 398 584716763 569 757 306 541527 398 438253438 400 387 698
Notes. i gings-og I
Fondets kostnader valuta Fast variabelt
DNB Barnefond A NOK 100 | Ingen Ingen 400000,00% i &rlig honorar Ingen

25.06.2022 kI 00:23

Brgnngysundregistrene

Side 76 av 654



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 924305290

DNB Barnefond Note 7. Verdipapirportefglje Aksjefond
Verdipapir Valuta Marked Antall :emndel ! Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/ftap Andel i %
Materialer

BillerudKorsnas AB SEK  Stockholm 13289 0,01% 1400726 2020 661 619935 0,16 %
Beliden AB SEK  Stockholm 23813 0,01% 5338485 7234330 1895846 0,58%
Boregaard ASA NOK  Osls 7120 0,01% 948 782 1009 616 60834 0,08 %
Chr Hansen Holding A/S DKK  Kgbenhawn 8853 001% 7724024 7804793 80759 0,62 %
Hexpal AB SEK  Stockholm 19 686 0,01% 1683524 1809 150 125625 0,14%
Holmen AB-B SEK  Stockholm 8234 0,01% 1931197 3350803 1459 606 0,27%
Huhtamaki OY) EUR  Helsinki 8851 0,01% 2839439 3937012 1097573 0,31%
Kemira Cyj EUR  Helsinki 9828 0,01% 1124285 1336393 212108 0,11%
Norsk Hydro ASA NOK  Osle 110718 0,01% 4802 814 4413219 - 389594 0,35%
Novozymes A/S DKK  Kgbenhavn 19334 0,01% 9176818 9510165 333348 0,76 %
SSAB AB SEK  Stockholm 18335 0,01% 522001 563 894 41893 0,05%
Stora Enso Oyj EUR  Helsinki 55587 0,01% 8241611 9110521 868 910 0,73%
Svenska Cellulosa Ab Sca B SEK  Stockholm 43801 0,01% 4354201 6543723 2149521 0,52%
Upm-Kymmene Oyj EUR  Helsinki 46467 0,01% 14 518 298 14 832 402 314105 1,18%
Yara International ASA NOK  Osle 13 845 001% 4928 347 4 928 820 473 0,39%
Sum al 69 574 562 78445 503 8870941 6,26 %
Industri

ABB Ltd SEK  Stockholm 43213 0,00% 8757685 10348 325 1590640 0,83%
AF Poyry B AB SEK  Stockholm 7799 0,01% 1994485 2042458 47973 0,16 %
Alfa Laval AB SEK  Stockholm 24 660 0,01% 5455621 5817981 362360 0,46 %
Ap Moller - Maersk A/S- A DKK  Kgbenhawn 282 0,00% 3382840 5020637 1637796 0,40 %
Ap Moller - Maersk A/S-B DKK  Kgbenhawn 510 001% b 639983 9758174 3118191 0,78%
Assa Abloy B SEK  Stockholm 90 812 0,01% 16524 968 19171802 2646834 1,53%
Atlas Copeo A SEK  Stockholm 59184 0,01% 16 669 902 25982 696 9312794 2,07%
Atlas Copco B SEK  Stockholm 32560 0,01% 8291458 12502037 4210579 1,00 %
Bravida Halding AB SEK  Stockholm 14753 0,01% 1624586 1682 644 58058 0,13%
DSV Panalpina A/S DKK  Kgbenhawn 18954 001% 17 685179 27209479 9524300 2,17%
Epiroc AB A SEK  Stockholm 56463 0,01% 7719505 8809177 1089672 0,70%
EpirccAB B SEK  Stockholm 28744 001% 3776097 4165 400 389302 0,33%
Flsmidth and Co A/S DKK  Kgbenhavn 3861 0,01% 1815646 1267 207 - 248439 0,10%
Indutrade AB SEK  Stockholm 17 299 0,00% 2261273 3179567 918 294 0,25%
Investment Ab Latour B SEK  Stockholm 12073 0,00% 1367839 2513552 1145713 0,20%
1S5 A/S DKK  Kgbenhawn 12672 0,01% 3428249 1885121 -1543127 0,15%
Kene Oyj EUR  Helsinki 36933 001% 19186 772 25713982 6527209 2,05%
Lifeo AB-B SEK  Stockholm 3656 0,00% 2293664 3011119 717455 0,24%
NCCB SEK  Stockholm 7275 0,01% 1063643 1138435 74792 0,09%
NELAsa NOK  Osle 124760 0,01% 1277295 3613050 2335755 0,29%
Neles Oyj EUR  Helsinki 9329 0,01% 830332 1062 329 231997 0,08%
Nibe Industrier B SEK  Stockholm 26149 001% 3145792 7352426 4200635 0,59 %
Outstec Oyj EUR  Helsinki 63794 0,01% 4983091 5470071 486 980 0,94 %
Peab B SEK  Stockholm 18328 001% 1325753 1715877 390124 0,14%
Rockwool International A/S - A DKK  Kgbenhavn 1030 0,01% 3103817 2971736 - 132080 0,24%
Rockwosl International A/S- B DKK  Kgbenhawn 985 0,01% 3283891 3157978 -125913 0,25%
Sandvik AB SEK  Stockholm 94188 0,01% 14627 418 19766 693 5139274 1,58%
5AS AB SEK  Stockholm 217045 0,00% 254277 412 959 158 682 0,03%
Securitas B SEK  Stockholm 29523 001% 4326824 4085918 - 240905 0,33%
Skanska B SEK  Stockholm 32531 0,01% 5550269 7111980 1561711 0,57 %
SKFB SEK  Stockholm 34055 0,01% 5634680 7576523 1941843 0,60%
Sweco ABB SEK  Stockholm 18 907 0,01% 1714122 2986276 1272153 0,24%
Tomra Systems ASA NOK  Osle 9969 0,01% 1477 805 4212899 2735094 0,31%
Trelleborg AB B SEK  Stockholm 22353 001% 3690149 4258 806 568657 0,34%
valmet Oyj EUR  Helsinki 12250 0,01% 2389004 3009354 620351 0,24%
Veidekke ASA NOK  Osle 8493 001% 1122106 941024 - 181082 0,08 %
Vestas Wind Systems A/S DKK  Kgbenhavn 17129 0,01% 13176602 34702667 21526 065 2,77%
Volvo B SEK  Stockholm 144 892 0,01% 21802 288 29274726 7472438 2,34%
Wartsila Cyj Abp EUR _ Helsinki 42168 001% 6563545 3600270 -2963276 0,29%
Sum Industri 230218456 318 503 356 88 284 900 2543 %
Forbruksvarer

Autolivinc SDR SEK  Stockholm 4697 001% 3448489 3754891 306 402 0,30%
BHG Group AB SEK  Stockholm 6852 0,01% 1143130 1277261 134131 0,10%
Bilia A SEK  Stockholm 6743 0,01% 597 265 715642 118377 0,06 %
Boozt AB SEK  Stockholm 2926 0,00% 528215 569 831 41616 0,05%
Dometic Group AB SEK  Stockholm 25004 0,01% 2025114 2840085 814971 0,23%
Electrolux B SEK  Stockholm 21872 001% 3448540 4363265 914725 0,35%
Europris ASA NOK  Osle 13320 0,01% 566 964 680 652 113 688 0,05%
Fiskars Ovj Abp EUR  Helsinki 4283 0,01% 650727 673029 221301 0,05%
Hennes and Mauritz B SEK  Stockholm 68 316 0,00% 8596073 12250 267 364193 0,98%
Husqvarna B SEK  Stockholm 35991 0,01% 2526025 3996117 1470092 0,32%
IMAB SEK  Stockholm 4252 0,01% 780712 1289531 508 818 0,10%
MIPS AB SEK  Stockholm 2321 0,01% 1062 144 1246 1639 184025 0,10%
Musti Group Oyj EUR  Helsinki 2407 001% 565756 617784 52027 0,05%
Nckian Renkaat oyj EUR  Helsinki 11951 0,01% 3727666 3518233 - 109433 0,29%
Pandora A/S DKK  Kgbenhawn 9193 0,01% 4819 391 8810 966 3991575 0,70%
Pandox AB SEK  Stockholm 6368 0,01% 885672 962 644 76972 0,08%
Skistar B SEK  Stockholm 3643 0,00% 367482 405625 38143 0,03%
Thule Group AB SEK  Stockholm 8452 001% 1748915 2715721 966 816 0,22%
Tokmanni Group Corp EUR  Helsinki 4279 0,01% 690 733 727985 37253 0,06 %
Veoneer Inc - SDR SEK _ Stockholm 6831 001% 1632476 1267 649 - 364827 0,10%
Sum Forbruksvarer 39 811490 52783 357 12 971866 4,21%
Dagligvarer

Aak AB SEK  Stockholm 15108 0,01% 2171834 2620140 448 306 0,21%
Axfood AB SEK  Stockholm 9301 0,00% 1550657 1861768 311111 0,15%
Bakkafrost P/F NOK  Osle 4164 0,01% 2191633 2550450 358817 0,20%
Essity Aktichalag B SEK  Stockholm 55726 0,01% 13270784 15 366 615 2095831 1,23%
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ICA Gruppen AB SEK  Stockholm 8557 0,00% 2585533 3 665 661 1080128 0,29%
Kesko Ovj- B EUR  Helsinki 24727 0,01% 3278186 5450189 2172004 0,94 %
Mowi ASA NOK  Osle 35515 0,01% 4735946 6783365 2047419 0,54%
Orkla ASA NOK  Osle 60 752 0,01% 4416 770 5285429 868 654 042%
Salmar ASA NOK __ Osle 4218 0,00% 1807579 2124185 316 606 0,17 %
Sum Dagligvarer 36 008 921 45707 797 9698 875 3,65%
Helse

AmbuA/S DKK  Kgbenhavn 16 814 0,01% 3199165 6228394 3020229 0,50 %
AstraZeneca PLC SEK  Stockholm 12048 0,00% 8772597 10405183 1632585 0,83%
Celoplast A/S DKK  Kgbenhavn 12326 0,01% 12853833 16 126 401 3272568 1,29%
Elekta ABB SEK  Stockholm 27718 0,01% 3008054 3196036 187982 0,26 %
Genmab A/S DKK  Kgbenhawn 5576 001% 10132 766 19328 865 9196099 1,54%
Getinge B SEK  Stockholm 18115 0,01% 2205428 3635497 1430069 0,29%
Gn Store Nord A/S DKK  Kgbenhawn 11536 001% 5202950 7910095 2707145 0,63 %
Novo Nordisk A/S DKK  Kgbenhavn 164452 0,01% 80137085 98748 404 18611319 7.88%
Crion Oyj EUR  Helsinki 9789 0,01% 3203268 3848676 645308 0,31%
Swedish Orphan Biovitrum AB SEK  Stockholm 18120 001% 4146621 3142503 -1004118 0,25%
Sum Helse 132 861 867 172 570053 39708 186 13,78 %
Finans

Danske Bank A/S DKK  Kgbenhawn 62 214 0,01% 13510 802 8812945 -4 697 856 0,70%
DNB ASA NOK  Osle 72522 0,00% 9463634 12183 696 2720062 0,97 %
EQT AB SEK  Stockholm 57 686 0,01% 7093080 12 653 504 5560425 1,01%
Gjensidige Forsikring ASA NOK  Osle 16 952 0,00% 2074770 3241612 1169843 0,26 %
Industrivirden AB A SEK  Stockholm 11025 0,00% 2218137 3151670 933533 0,25%
Industrivirden AB C SEK  Stockholm 12 460 001% 2393354 3448873 1055519 0,28%
Investor A SEK  Stockholm 7627 0,00% 3071687 4770893 1699206 0,38%
Investor B SEK  Stockholm 37952 0,01% 15977108 23708339 7731231 1,89 %
Kinnevik Ab B SEK  Stockholm 18772 0,01% 6534144 8131604 1597460 0,65 %
L ELundbergforetagen AB SEK  Stockholm 3907 0,00% 1188277 1734662 606 384 0,14%
Nordea Bank AB SEK  Stockholm 278136 001% 23097936 19491729 -3 606 206 1,56 %
Ringkjoebing Landbobank A/S DKK  Kgbenhavn 2590 0,01% 2003617 2019430 15813 0,16 %
Sampo Oyj EUR  Helsinki 46 683 0,01% 18725335 16 906 455 -1818881 1,35%
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SEK  Stockholm 133361 0,01% 11771105 11748 440 - 22665 0,94%
Svenska Handelshanken ABA SEK  Stockholm 140 907 0,01% 13833496 12134092 -1699 405 0,97%
Swedbank AB A SEK  Stockholm 85115 001% 15123324 12788 659 -23340665 1,02%
Tryg A/S DKK__ Kgbenhavn 11097 0,00% 2436075 3000213 564 138 0,24 %
Sum Finans 150 515 881 159 989 818 9473936 12,77%
Informasjonsteknologi

Addnode Group ABB SEK  Stockholm 1955 0,01% 505958 582918 76 960 0,05%
Atea ASA NOK  Osls 4978 0,00% 582711 603 334 20622 0,05%
CLX Communications publ AB SEK  Stockholm 3365 001% 3969628 4714971 745343 0,38%
Fingerprint Cards B SEK  Stockholm 27299 0,01% 426 815 495923 69108 0,04%
Hexagon B SEK  Stockholm 25770 0,01% 13521908 20144 408 6622 500 1,61%
Lagercrantz Group Ab SEK  Stockhclm 12 509 0,01% 922477 985 914 63437 0,08%
Mycronic AB SEK  Stockholm 4513 0,00% 1063002 1155549 92547 0,09%
Netcompany Group A/S DKK  Kgbenhawn 4165 001% 3364781 3648 997 284216 0,29%
Nokia Oyj EUR  Helsinki 491 838 0,01% 21970906 16235471 -5735435 1,30%
Nerdic Semiconductor Asa NOK  Osle 12474 001% 1578663 1721412 142749 0,14%
Pexip Holding ASA NOK  Osle 9002 0,01% 543 866 591431 47 565 0,05%
Ct Group Oy EUR  Helsinki 1586 0,01% 859161 960 341 101180 0,08%
Simecorp A/S DKK  Kgbenhavn 3359 0,01% 2869211 4283092 1413780 0,34%
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SEK  Stockholm 281348 0,01% 21624744 28 639555 7014 810 2,29%
Tieto Oyj EUR  Helsinki 7663 001% 2021439 2157 856 136417 0,17 %
Vitee Software Group Ab SEK__ Stockholm 2172 0,01% 697 364 772163 74 799 0,06 %
Sum ji knologi 76522 737 87693335 11170598 7,00%

Telekommunikasjon

Adevinta ASA NOK  Osle 21372 0,00% 2186 841 3077568 890727 0,25%
Elisa Oyj EUR  Helsinki 13 610 0,01% 5368023 6397475 1029452 0,51%
Millicom International Cellular Sa SDR SEK  Steckholm 8410 0,01% 2182998 2841644 658 646 0,23%
Modern Times Group B SEK  Stockhclm 5234 0,01% 585 803 802132 216328 0,06 %
Nordic Entertainment Group AB SEK  Stockholm 4916 0,01% 1182534 21355519 1172985 0,19%
Sanoma Oyj EUR  Helsinki 7571 0,00% 671241 1091355 420114 0,09%
Schibsted ASA A-Shares NOK  Osle 4845 0,00% 906 615 1774724 868 108 0,14%
Schibsted ASA B-shares NOK  Osle 8346 001% 1492304 2669051 1176747 0,21%
Telenor ASA NOK  Osls 49894 0,00% 7055457 7279535 224078 0,58 %
Tele2 B SEK  Stockholm 41155 001% 4599512 4659 583 60071 0,37%
Telia Co Ab SEK  stockholm 228463 001% 85012306 8 088 690 - 412615 0,65 %
Sum Tel ikas)| 34732635 41037 276 6304641 3,28%
Infrastruktur

Orsted A/S DKK  Kgbenh 13445 0,00% 21116 559 23530208 2413649 1,88%
Sum Infrastruktur 21116559 23530208 2413649 1,88 %
Eiendom

Atrium Ljungberg AB SEK  Stockholm 3436 0,00% 522267 620 434 98168 0,05%
Castellum AB SEK  Stockholm 20323 001% 3243355 4421 859 1178504 0,35%
Catena AB SEK  Stockholm 2080 0,01% 790258 835954 45696 0,07 %
Entra ASA NOK  Osle 13488 0,01% 1794305 2619370 825065 0,21%
Fabege AB SEK  Stockholm 2574 0,01% 2952304 3475693 523389 0,28%
Fastighets AB Balder SEK  Stockholm 9033 0,01% 2492167 4039082 1546916 0,32%
Hufvudstaden AB- A SEK  Stockholm 10312 0,01% 13442387 1467473 123 086 0,12%
Klovern B AB SEK  Stockholm 51595 0,00% 656 281 838 050 181768 0,07 %
Kejamo Cyj EUR  Helsinki 15434 001% 2375019 2926520 551501 0,23%
Kungsleden AB SEK  Stockholm 15487 0,01% 1044254 1457 166 412913 0,12%
Nyfosa AB SEK  Stockholm 14 870 0,01% 857 608 1273542 415934 0,10%
Sagax B SEK  Stockholm 8813 0,00% 603 549 1558276 924726 0,12%
Sambhallsbyggnadsbolaget | Norden AB SEK  Stockholm 82 681 0,01% 1685353 2475625 790272 0,20%
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DNB Barnefond Note 7. Verdipapirportefglje Aksjefond
Wallenstam B SEK  Stockholm 16057 001% 1524656 2191284 666 629 0,17 %
Wihlborgs Fastigheter AB SEK__ Stockholm 11 871 0,01% 1519483 2298232 778749 0,18 %
Sum Fiendom 23405245 32 498 560 9093315 2,59%
Sum Aksjer 814 763 353 1012 759 262 197 990 908 80,85 %

Verdipapirffondsandaler

DNB Global Lavkarbon A NOK  Osle 1445979 18,68 % 176 854009 230546 166 53692156 18,41 %
Sum Verdipapirfond 176 824009 230546 166 53692156 18,41%
Verdipapirer
Sum Aksjer 814768 353 1012 759 262 197 990 908 80,85%
Verdipapirar
Sum Verdipapirfend 176 854009 230546 166 53692156 18,41 %
Verdipapirer
Sum Verdipapirer 991 622 363 1243 305 427 251 683 064 99,26 %
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DNE Bicteknologi Avlastning og risike Aksjefond

Fondets avkastnings- og risikohistorikk

|Avkastning i pericden 2020 2019| 208 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

DN Bioteknologi A

DNB Bioteknologi N

DNB Bioteknologi R

Memvkastning i perioden 2020 2019| 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

DNB Bisteknologi A

DN Bioteknologi N

DNB Bisteknologi R

volatilitet 2020 2019| 208 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

DN Bioteknologi A

DNB Bioteknologi N

DNB Bioteknologi R

Tracking emor 2020 2019| 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

DNB Bisteknologi A

DN Bioteknologi N

DNB Bisteknologi R
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DNB Bioteknologi Fondets regnskap og noter Aksjefond
Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter - 224 -
Utbytte 249241 -
Gevinst/tap ved realisasjon 5662598 -
Urealisert kursgevinst/kurstap -5349237 -
Andre portefgljeinntekter - 268163 -
Portefgljeresultat 294 216 -
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar - 828062 -
Andre kostnader - 175181 -
Forvaltningsresultat -1003 243 -
Resultat fgr skattekostnad - 709 027 -
Skattekostnad - 40128 -
Arsresultat - 749155 -
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Overfgrt til/fra opptjent egenkapital - 749155 -
Sum anvendt - 749155 -
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefgljie 158905 713 -
Opptjente, ikke mottatte inntekter - -
Andre fordringer 967 -
Bankinnskudd 2537 868 -
Sum eiendeler 161 444 547 -
Egenkapital

Andelskapital til palydende 161 549 755 -
Overkurs/underkurs 452 271 -
Opptjent egenkapital - 749 155 -
Sum egenkapital 161 252 870 -
Gjeld

Gjeld 191 677 -
Sum gjeld 191 677 -
Sum gjeld og egenkapital 161 444 547 -
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DNB Bioteknologi Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke veert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er giennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter” bestar av agio/ disagio som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsherettiget. Det er séledes ikke beregnet skatt pd kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebaerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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DNB Bioteknologi Fondets regnskap og noter Aksjefond
Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 129
Depotkostnader 175181
Kurtasje 55043
Ekstraordinaere kostnader -
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 -
Tegning av andeler 226390178
Innlgsning av andeler -64 388152
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -
Overfgrt til/fra opptjent egenkapital - 748 155
Egenkapital 31.12.2020 161 252 870
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad - 708027
Urealisert kursgevinst/kurstap 5349237
Gevinst/tap ved realisasjon -5714 596
Andre permanente forskjeller 175 634
Utbytte - 15106
Kildeskatt utenfor E@S - 37862
Forelppig skattegrunnlag - 951721
Fremfgrbart underskudd -
Endelig skattegrunnlag - 951721
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% -
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt -
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt 40128
Sum skattekostnad 40 128
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DNB Bioteknologi Fondets regnskap og noter

Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 13 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 24 050 767 kr.

Fordelt pa 20 396 191 kr. i fast godtgjgrelse og 3 654 576 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap (risikotagere):

Antall: 55 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 94 427 599 kr.

Fordelt pd 62 718 566 kr. i fast godtgjgrelse og 31 709 033 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 16 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 14 507 372 kr.

Fordelt pd 12 876 578 kr. i fast godtgjgrelse og 1 630 794 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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DNE Bicteknologi Regnskapsnote 40 5 Aksjefond

Note 4. Antallandeler og innkssnings kurs

Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Bioteknologi A 100

DNB Bioteknologi N 100

DNB Bioteknologi R 100

Antall andeler 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Bioteknalogi A 1086 644

DNB Bioteknologi 341135

DNB Bioteknalogi R 187719

Fondets verdi 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Bioteknologi A 108 447 406

DNB Bioteknologi N 34086 767

DNB Bioteknologi R 18718 697

Note 5. i gnings- og i i

Fondets kostnader valuta i i i i Fast i Variabelt

DNB Bioteknologi A NOK 100 [ Ingen Ingen 1200000,00% i &rlig honorar Ingen

DNB Bioteknologi N NOK 100 | Ingen Ingen 1050000,00% i irlig honarar Ingen

DNB Bioteknologi R NOK 100 [ Ingen Ingen 750000,00% i 4rlig honorar 20000000,00% av fondets meravkastni
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DNB Bisteknologi Note 7. Verdipapirportefglje Aksjefond
Verdipapir Valuta Marked Antall :emndel ! Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/ftap Andel i %
Helse

AbbVie Inc USD  New York 3463 0,00% 3059260 3177001 117 741 1,97 %
ACADIA Pharmaceuticals Inc USD  New York 13711 0,01% 6320670 6275829 - 44846 3,89%
Aerie Pharmaceuticals Inc UsD  New York 16 808 0,04% 2352746 1944214 - 408532 1,20%
Alexicn Pharmaceuticals Inc USD  New York 7409 0,00 % 8111009 9911161 1800152 6,14%
Allovir Inc USD  New York 2215 0,00% 665 678 729004 63326 0,45%
Alnylam Pharmaceuticals Inc UsD  New York 2845 0,00% 31710430 3165 906 - 544529 1,96 %
Amgen Inc USD  New York 3245 0,00% 7375090 6387989 - 987102 3,96 %
Amicus Therapeutics Inc UsD  New York 15728 0,01% 2170430 31110700 940270 1,93%
Apellis Pharmaceuticals Inc USD  New York 7162 0,01% 2315967 3507543 1191576 2,17%
argenx SE EUR  Brussel 1028 0,00% 2098301 2606171 507 870 1,61%
Ascendis Pharma A/S USD  New York 1851 0,00% 2636107 2643158 7051 1,64%
AstraZeneca Ple GBP  London 7734 0,00% 7243918 6629455 - 614463 4,11%
Aurinia Pharmaceuticals Inc. UsD  New York 30610 0,02% 3963178 1624584 - 338593 2,25%
Biogen Inc USD  New York 1860 0,00% 4527 809 3899451 - 628358 2,42%
Biomarin Pharmaceutical Inc UsD  New York 11684 0,01% 8528180 8772317 244137 543%
bluebird bio Inc USD  New York 2961 0,00% 1622107 1096 978 - 525129 0,68 %
Cara Therapeutics Inc UsD  New York 19210 0,04% 2815146 2488508 - 326638 1,54%
Caherus BioSciences Inc USD  New York 21027 0,03 % 3500429 3128958 - 371471 1,99%
Dicerna Pharmaceuticals Inc USD  New York 15614 0,02 % 3238696 2946 446 -292251 1,83%
Epizyme Inc USD  New York 20744 0,02% 3045534 1928835 -1116 700 1,19%
Evotec AG EUR  Frankfurt 2598 0,00% 645978 820308 174330 0,51%
Exact Sciences Corp USD  New York 751 0,00% 710885 851914 141029 0,53%
Exelixis Inc USD  New York 7649 0,00% 1562044 1314391 - 247652 0,81%
Genmab AfS DKK  Kgbenhawn 1004 0,00% 3000105 3480305 480200 2,16%
Gilead Sciences Inc USD  New York 8046 0,00% 5380454 4013499 -1366955 2,49%
Horizen Pharma PLC USD  New York 11331 0,01% 6153435 7096 681 943245 4,40 %
IGM Biosciences Inc USD  New York 1148 0,00% 714586 866 339 151753 0,54%
Incyte Corp USD  New York 1742 0,00% 1626083 1297299 - 328783 0,80 %
Kala Pharmace uticals Inc UsD  New York 14 973 0,03% 1382 970 869 183 - 513787 0,54 %
Karuna Therapeutics Inc USD  New York 1811 001% 1537378 1575223 37845 0,98%
Mederna Inc USD  New York 4540 0,00% 3473695 4060 880 587185 2,52%
Neurcerine USD  New York 6326 0,01% 5512223 5191514 - 320709 3,22%
NGM Biopharmaceuticals Inc USD  New York 5725 001% 1036849 1484975 448 126 0,92%
Orphazyme A/S DKK  Kgbenhavn 17 610 0,05% 1955031 1667991 - 287041 1,03%
PatientSky Group AS NOK 50395 0,03 % 604 902 730 027 125725 045%
Photocure ASA NOK  Osls 18 706 0,07 % 1463051 1994 060 531008 1,24%
Prevail Therapeutics Inc UsD  New York 4795 0,01% 438034 947 128 500 094 0,59 %
Reata Pharmaceuticals Inc USD  New York 2634 0,01% 3614893 2787900 - 826993 1,73%
Regeneron Pharmaceuticals Inc UsD  New York 1150 0,00% 6212 838 4756818 -1456 020 2,95%
Rhythm Pharmaceuticals Inc USD  New York 3904 001% 935048 993 751 58103 0,62%
Roche Holding AG CHF  Zirich 1605 0,00% 5376289 4803729 - 572559 2,98%
SAGE Therapeutics Inc USD  New York 2129 0,00% 1369913 1576938 207 025 0,98 %
Sarepta Therapeutics Inc USD  New York 3166 0,00% 4250025 4621495 371470 2,86 %
Seattle Genetics Inc USD  New York 1275 0,00% 2129558 1911913 - 217645 1,18%
Ultragenyx Pharmaceutical Inc USD  New York 2075 0,00% 1662 601 2459176 796576 1,52%
Uniqure NV USD  New York 6540 0,01% 2863677 2023105 - 840572 1,25%
Valneva SE EUR  Paris 17012 0,02% 1097222 1381184 283961 0,86 %
Vertex Pharmaceuticals Inc UsD  New York 4826 0,00% 11745991 9765562 -1980429 6,05%
Y-mAbs Therape utics, Inc USD  New York 1839 0,00% 724170 779556 55386 0,48%
Zealand Pharma A/S DKK  Kgbenhavn 7284 0,02% 2524204 2269691 - 254513 141%
Zogenix Inc USD  New York 14831 0,03% 3248651 2538376 - 710275 1,57 %
Sum Helse 164 254 066 158905713 -5348353 98,43 %
Sum Aksjer 164 254 066 158 905 713 -5348353 98,43 %
Verdipapirer

Sum Aksjer 164 254 066 158905713 -5348353 98,43 %
Verdipapirer

Sum Vardipapirer 164 254 066 158905 713 -5348353 98,43 %
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DNB Eurepa Indeks Avlastning og risike Aksjefond

Fondets avkastnings- og risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Europa Indeks A 352% 25,48% TI% 17,04 % 478% 1440% 7,85 % 3837% 10,38 % 13,97 %
Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Europa Indeks A 084% 0,12 %] 216% 22% -163% 030% -810% 185% 070% 5,30 %
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Europa Indeks A 22,67% 9,59 %| 11,98 % 9,37 % 17,02% 1398% 11,64% 16,72% 1505 % 23,55 %
Tracking emor 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Europa Indeks A 089% 0,48 %| 205% 2,54 %] 223% 292% 178 % 212% 243% 345%
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DNB Europa Indeks Fondets regnskap og noter Aksjefond
Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 296 247 376 705
Utbytte 28 368 262 31616 153
Gevinst/tap ved realisasjon -13 280539 1750086
Urealisert kursgevinst/kurstap 27 314 651 166 493 710
Andre portefgljeinntekter 211 342 106 701
Portefgljeresultat 42 909 9563 200 343 395
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -2230598 -1861523
Andre kostnader - 761 560 - 863598
Forvaltningsresultat -2992158 -2725121
Resultat fgr skattekostnad 35917 805 197 618 274
Skattekostnad -2 060609 -1846915
Arsresultat 37 857 197 195 771 360
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 37 857197 195 771 360
Sum anvendt 37857197 195 771 360
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefgljie 1275910168 1084707 281
Opptjente, ikke mottatte inntekter 8154 18 657
Andre fordringer 3 895062 3301219
Bankinnskudd 17 723595 13585028
Sum eiendeler 1297536978 1101612184
Egenkapital

Andelskapital til palydende 757 925751 666 065 488
Overkurs/underkurs 178 917 896 112 735 432
Opptjent egenkapital 360 050 083 322192 886
Sum egenkapital 1256 893 730 1100997 806
Gjeld

Gjeld 643 248 614 378
Sum gjeld 643 248 614 378
Sum gjeld og egenkapital 1297536978 1101612 184
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Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke veert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er giennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter” bestar av agio/ disagio som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsherettiget. Det er séledes ikke beregnet skatt pd kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebaerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 14
Depotkostnader 713 202
Kurtasje 109 835
Ekstraordinaere kostnader 2588
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 1100997 806
Tegning av andeler 547 626 587
Innlgsning av andeler -389 587 861
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -
Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 37857197
Egenkapital 31.12.2020 1296 893 730
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 39917 805
Urealisert kursgevinst/kurstap -27 314651
Gevinst/tap ved realisasjon 13 248 400
Andre permanente forskjeller 1431491
Uthytte -22322108
Kildeskatt utenfor E@S - 799598
Forelppig skattegrunnlag 4161339
Fremfgrbart underskudd -4161 339
Endelig skattegrunnlag -
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% -
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt -
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt 2 060 609
Sum skattekostnad 2 060 609
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Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 13 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 24 050 767 kr.

Fordelt pa 20 396 191 kr. i fast godtgjgrelse og 3 654 576 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap (risikotagere):

Antall: 55 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 94 427 599 kr.

Fordelt pd 62 718 566 kr. i fast godtgjgrelse og 31 709 033 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 16 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 14 507 372 kr.

Fordelt pd 12 876 578 kr. i fast godtgjgrelse og 1 630 794 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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Note 4. Antall andeler og innlgsningskurs
Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Europa Indeks A 17 165 132 103 122 128 112 104 75 58
Antallandeler 2020 2019) 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Europa Indeks A 7579258 56605695 5502 652 §104155 £695 554 10782112 5719727 1934528 1717794 1863 284
Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Europa Indeks A 1296789 692 1100897367 736 639 469 871195576 B16469 523 1380773381 640 287 273 200 796 705 128855276 126 626 197
Notes. i gings-og I
Fondets kostnader valuta Fast variabelt
DNB Europa Indeks A NOK 100 | Ingen Ingen 200000,00% | &rlig honorar Ingen
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DNB Europa Indeks Note 7. Verdipapirportefglje Aksjefond
Verdipapir Valuta Marked Antall :emndel ! Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/ftap Andel i %
Energi

BP Plc GBP  Lendon 306188 0,00% 17129317 9130886 -7998432 0,70%
Eni SpA EUR  Milano 39807 0,00% 5652851 3564662 -2088188 0,27%
Equinor ASA NOK  Osls 14 177 0,00% 2808987 2054956 - 754031 0,16 %
Galp Energia SGPS SA EUR  Lisboa 7099 0,00% 1030788 651026 - 379702 0,05%
Koninklijke vopak Ny EUR  Amsterdam 959 0,00% 408 850 431 897 23047 0,03%
Lundin Energy AB SEK  Stockholm 2403 0,00% 631212 556 914 - 74298 0,04%
Neste Cyj EUR  Helsinki 6391 0,00% 1328762 3960877 2632115 0,31%
OMV AG EUR  Wien 2013 0,00% 867 878 695 308 - 171969 0,05%
Repsal SA EUR  Madrid 22113 0,00% 3194276 1911155 -1283121 0,15%
Rovyal Dutch Shell Ple A GBP  London 61970 0,00% 15502130 9412 708 -6089422 0,73%
Reyal Dutch Shell Plc B GBP  Lenden 56001 0,00% 14379005 8254386 -6124619 0,64 %
Tenaris SA EUR  Milano 6684 0,00% 750863 463 822 - 287042 0,04%
Total SA EUR__ Paris 370931 0,00% 18 066 776 14 026 955 -4039 820 1,08 %
Sum Energi 81751696 55116153 -26635243 4,25%
Materialer

Air Liquide Sa EUR  Paris 8103 0,00% 8673468 11396 055 2722587 0,88 %
Akzo Nobel NV EUR  Amsterdam 3401 0,00% 2909172 3130345 221174 0,24%
Antofagasta PLC GBP  Londen 5935 0,00% 545923 1000597 44675 0,08%
Arcelormittal EUR  Amsterdam 12 840 0,00% 2489643 2539577 49934 0,20%
Arkema Sa EUR  Paris 1169 0,00% 1133677 1145040 11362 0,09%
BASF SE EUR  Frankfurt 15553 0,00% 10726533 10545012 - 181521 0,81%
BHP Group Plc GBP  Lenden 35766 0,00% b 635555 8057984 1422429 0,62 %
Baoliden AB SEK  Stockholm 5051 0,00% 1219524 1534481 314957 0,12%
Chr Hansen Holding A/S DKK  Kgbenhawn 1732 0,00% 1450 890 1526929 76 039 0,12%
Clariant AG CHF  Zirich 2997 0,00% 575071 596 325 - 28746 0,04%
Covestro AG EUR  Frankfurt 2011 0,00% 1794619 1539416 - 255203 0,12%
CRH Plc EUR  Dublin 13 640 0,00% 3950457 4861196 910739 0,37%
Croda International PLC GBP  London 2213 0,00% 1278625 1708391 429766 0,13%
Ems-Chemie Holding Ag CHF  Zi 123 0,00% 658135 1016 247 358111 0,08 %
Evonik Industries AG EUR  Frankfurt 3337 0,00% 887057 932688 45631 0,07%
Evraz Ple GBP  Lendon 6524 0,00% 420 801 360 092 - 60709 0,03%
Fresnillo Plc GBP  Londen 2911 0,00% 386352 384 817 - 1535 0,03%
Fuchs Petrolub SE EUR  Frankfurt 1045 0,00% 469 635 508 397 38762 0,04%
Givaudan SA CHF  Zurich 156 0,00% 3668567 5636096 1967529 043 %
Johnson Matthey PLC GBP  London 3123 0,00% 1058318 886 358 - 171960 0,07 %
Koninklijke DSM NV EUR  Amsterdam 3006 0,00% 2818246 4433501 1615655 0,31%
Lafargeholcim Ltd CHF  Zirich 8865 0,00% 3746029 4174829 428 800 0,32%
Lanxess Ag EUR  Frankfurt 1250 0,00% 773092 821840 48748 0,06 %
Mondi Plc GBP  Lenden 8002 0,00% 1648595 1610371 - 38224 0,12%
Norsk Hydro ASA NOK  Osls 20235 0,00% 835412 806 567 - 28845 0,06 %
Novozymes A/S DKK  Kgbenhawn 3523 0,00% 1552030 1732922 180892 0,13%
Rig Tinto Plc GBP  Londen 18 905 0,00% 9291516 12102 897 2811381 0,93%
Sika Ag. CHF  Ziirich 2457 0,00% 3304112 5754485 2450372 0,41%
Smurfit Kappa Group Plc EUR  Dublin 4042 0,00% 1373421 1610761 237340 0,12%
Solvay SA EUR  Brussel 1254 0,00% 1267239 1272700 5461 0,10%
Stera Enso Oyj EUR  Helsinki 10 689 0,00% 1411582 1751891 340309 0,14%
Svenska Cellulosa Ab Sca B SEK  Stockholm 10 255 0,00% 1257921 1532063 274142 0,12%
Symiise AG EUR  Frankfurt 2034 0,00% 1725844 2377937 652093 0,18%
Umicore S5a EUR  Brussel 3336 0,00% 1435161 1373101 - 62060 0,11%
Upm-Kymmene Ovj EUR  Helsinki 9449 0,00% 2736219 3016148 279829 0,23%
Voestalpine Ag EUR  Wien 1746 0,00% 583634 535928 - 47707 0,04%
Yara International ASA NOK__ Osls 2664 0,00% 942 036 948 384 6348 0,07 %
Sum al 87624213 105112 769 17 478557 8,10%
Industri

ABBLTD CHF  Zirich 32044 0,00% 6150403 7669454 1519052 0,59%
Acs Actividades De Construccion Y Servicios Sa EUR 4477 0,00% 1380758 1273360 - 117398 0,10 %
Adecco Group AG CHF 2649 0,00% 1623633 1517 942 - 105691 0,12%
Aena SME SA EUR  Madrid 1081 0,00% 1637013 1610348 - 26666 0,12%
Aeroperts De Paris EUR  Paris 421 0,00% 737652 467 942 - 269710 0,04%
Alfa Laval AB SEK  Stockholm 5066 0,00% 1082160 1195211 113050 0,09%
Alstom Sa EUR  Paris 4141 0,00% 1673615 2021989 348374 0,16 %
Ap Moller - Maersk A/S- A DKK  Kgbenhavn 53 0,00% 483581 943 595 460013 0,07%
Ap Moller - Maersk A/S-B DKK  Kgbenhawn 101 0,00% 1047031 1932501 885470 0,15%
Ashtead Group Plc GBP  Lenden 7680 0,00% 1987234 3090241 1103 008 0,24%
Assa Abloy B SEK  Stockholm 17133 0,00% 2999803 3617038 617235 0,28%
Atlantia Spa EUR  Milano 7986 0,00% 1788408 1231073 - 557334 0,09%
Atlas Copco A SEK  Stockholm 11759 0,00% 3115268 5162384 2047015 0,40 %
Atlas Copco B SEK  Stockholm 6992 0,00% 1734232 2684713 950481 0,21%
Bouygues SA EUR  Paris 3817 0,00% 1353750 1345556 - 8194 0,10%
Brenntag AG EUR  Frankfurt 2566 0,00% 1284027 1702 665 408 638 0,13%
Bunzl Plc GBP  Lenden 5612 0,00% 1426047 1604599 178552 0,12%
Bureau Veritas 5a EUR  Paris 4969 0,00% 1086234 1132719 46486 0,09%
Cie De Saint-Gobain EUR  Paris 9149 0,00% 3206525 3594176 387651 0,28%
CNH Industrial NV EUR  Milano 17022 0,00% 1635749 1841175 205426 0,14%
Dassault Aviation SA EUR  Paris 38 0,00% 481092 357084 - 124008 0,03%
DCCPLC GBP  Lenden 1549 0,00% 1136641 938726 - 197915 0,07 %
Deutsche Lufthansa AG EUR  Frankfurt 4701 0,00% 550445 532612 - 17832 0,04%
Deutsche Post AG EUR  Frankfurt 17 214 0,00% 5297 004 7303503 2006499 0,56 %
DSV Panalpina A/S DKK  Kgbenhavn 3027 0,00% 2912784 5206752 2293968 0,40 %
Eiffage SA EUR  Paris 1424 0,00% 1284492 1179102 - 105390 0,09%
EpirccAB A SEK  Stockholm 10632 0,00 % 984 140 1658771 674630 0,13%
Epiroc ABB SEK  Stockholm 6280 0,00% 5411334 910058 368724 0,07 %
Experian PLC GBP  Lenden 16064 0,00% 3676004 5221014 1545010 0,40 %
Ferguson Plc GBP  Londen 3847 0,00% 2650046 3999 964 1349918 0,31%
Ferrovial SA EUR  Madrid 8041 0,00% 1604750 1903763 299014 0,15%
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GEAGroup AG EUR  Frankfurt 2248 0,00% 643 630 689 544 45914 0,05%
Geberit AG CHF  Zirich 657 0,00% 2584351 3526768 942417 0,27%
Getlink Se EUR  Paris 7086 0,00% 843358 1052 620 209263 0,08%
Hochtief AG EUR  Frankfurt 356 0,00% 519091 296 677 - 222413 0,02%
Intertek Group Ple GBP  Lendon 2758 0,00% 1677436 1823116 145679 0,14%
Investment Ab Latour B SEK  Steckholm 2290 0,00 % 407 767 476 769 69002 0,04%
Kingspan Group PLC EUR  Dublin 2564 0,00% 1173446 1541787 368 341 0,12%
Kion Group AG EUR  Frankfurt 1233 0,00% 726294 919165 192771 0,07 %
Knorr Bremse AG EUR  Frankfurt 1216 0,00% 1239763 1422667 182 905 0,11%
Kone Oyj EUR  Helsinki 5988 0,00% 2923547 4169 045 1245497 0,32%
Kuehne + Nagel International Ag CHF 923 0,00% 1313262 1795190 481928 0,14%
Legrand Sa EUR 4567 0,00% 2880639 3492595 611956 0,27%
Melrose Industries PLC GBP 83048 0,00% 1896217 1730599 - 165618 0,13%
Mtu Aero Engines Ag EUR 907 0,00% 1737265 2027 665 290400 0,16 %
Nibe Industrier B SEK  Stockholm 5330 0,00% 1176576 1498 659 322083 0,12%
Prysmian 5pA. EUR  Milano 4125 0,00% 872330 1256 645 384310 0,10%
Randstad Nv EUR  Amsterdam 2036 0,00% 1058784 1135560 76776 0,09%
Rational AG EUR  Frankfurt 81 0,00% 633 965 646 174 12209 0,05%
Relx Ple GBP  London 33045 0,00% 6239004 6932 506 693 501 0,53%
Rentokil Initial Plc GBP  Lenden 33873 0,00% 1571487 2020265 A48 779 0,16 %
Rockwool International A/S-B DKK  Kgbenhavn 128 0,00% 404 577 410377 5800 0,03%
Sandvik AB SEK  Stockholm 19937 0,00% 2940503 4184063 1243160 0,32%
Schindler Holding AG CHF 295 0,00% 566433 681198 114764 0,05%
Schindler Holding Ag CHF  Ziricl 696 0,00% 1415477 1608513 193036 0,12%
Schneider Electric SE EUR  Paris 9215 0,00% 6815 802 11420221 4604418 0,88 %
Securitas B SEK  Stockholm 5042 0,00% 742229 697 802 - 44428 0,05%
5G55A CHF  Zurich 108 0,00% 24602331 2793058 332727 0,22%
Siemens AG EUR  Frankfurt 13021 0,00% 12643 786 16 030 628 3386841 1,24%
Siemens Energy AG EUR  Frankfurt 7201 0,00% 1612324 2291410 679 085 0,18%
Siemens Gamesa Renewable Energy Sa EUR  Madrid 3839 0,00% 484 996 1330789 845793 0,10%
Skanska B SEK  Stockholm 5488 0,00% 907 879 1199795 291916 0,09%
SKF B SEK  Stockholm 6311 0,00% 1009491 1404 065 394574 0,11%
Smiths Group Ple GBP  London 6772 0,00% 1199727 1192434 - 7293 0,09%
Spirax-Sarco Engineering PLC GBP London 1261 0,00% 1244135 1666 966 422831 0,13%
Teleperformance EUR  Paris 1004 0,00% 1781496 2853500 1072004 0,22%
Vestas Wind Systems A/S DKK  Kgbenhawn 3368 0,00% 2426992 6823433 4396441 0,53%
Vinci SA EUR  Paris 8904 0,00% 7442544 7589104 146 560 0,58 %
volvo B SEK  Stockholm 24 360 0,00% 2810720 4921 820 2111100 0,38%
Wartsila Oyj Abp EUR  Helsinki 7186 0,00% 1149269 613535 - 535734 0,05%
Wolters Kluwer NV EUR  Amsterdam 4670 0,00% 2620882 3378608 757727 0,26 %
Sum Industri 143 370 263 186 395 366 43025102 14,37 %
Forbruksvarer

Accor 5A EUR  Paris 2679 0,00% 1022663 830728 - 192935 0,06 %
Adidas AG EUR  Frankfurt 2876 0,00% 6446 638 8975 400 2528762 0,69 %
Barratt Developments PLC GBP  Lendon 14595 0,00% 953229 1144 469 191241 0,09%
Bayerische Motoren Werke Ag EUR  Frankfurt 5002 0,00% 3817569 3784911 - 32658 0,29%
Bayerische Motoren Werke Ag Pref EUR  Frankfurt 804 0,00% 457 366 464 932 7566 0,04%
Berkeley Group Holdings Plc GBP London 1899 0,00% 827230 1053930 226 700 0,08%
Burberry Group PLC GBP  London 5822 0,00% 1417353 1219352 - 198001 0,09%
Cie Financiere Richemont Sa CHF  Zurich 7887 0,00% 2108684 6117 597 4008 914 047 %
Cie Generale Des Etablissements Michelin Sca EUR  Paris 2564 0,00% 2676147 2818999 142 852 0,22%
Compass Group Ple GBP  Lendon 26954 0,00% 4912 318 4299762 - 612556 0,33%
Continental AG EUR  Frankfurt 1342 0,00% 2517814 1958 667 - 259147 0,15%
Daimler AG EUR  Frankfurt 12932 0,00% 6707313 7829117 1121804 0,60 %
Delivery Hero SE EUR  Frankfurt 1955 0,00% 1191836 2601027 1409192 0,20%
Electrolux B SEK  Stockholm 3408 0,00% 714 568 679 865 - 34703 0,05%
Entain PLC GBP  Lendon 8772 0,00% 973539 1163712 190173 0,09%
Essilorluxcttica Sa EUR  Paris 4297 0,00% 5213877 5741696 527819 04 %
Evolution Gaming Group Ab SEK  Stockholm 21356 0,00% 1512 810 2050465 537 655 0,16 %
Faurecia Sa EUR  Paris 1251 0,00% 605 982 549 249 - 56733 0,04%
Ferrari NV EUR  Milano 1904 0,00% 2275467 3762861 1487394 0,29%
Fiat Chrysler Automobiles NV EUR  Milano 16 650 0,00% 1781048 2557070 776022 0,20%
Flutter Entertainment PLC EUR  Dublin 2338 0,00% 2533228 4087 853 1554525 0,32%
Hellofresh SE EUR  Frankfurt 2233 0,00% 1156 289 1478428 322039 0,11%
Hennes and Mauritz B SEK  Stockholm 12139 0,00% 1640253 2176737 536485 0,17 %
Hermes International EUR  Paris 478 0,00% 2738241 4404 611 1666370 0,31%
Husgvarna B SEK  Stockholm 5916 0,00% 425529 656 859 231320 0,05%
Industria De Diseno Textil Sa EUR  Madrid 16482 0,00% 4415947 4496197 80250 0,35%
Intercontinental Hotels Group Plc GBP London 2621 0,00% 1417 060 1438 683 21623 0,11%
D Sports Fashion PLC GBP  Londen 5986 0,00% 555556 602 505 46949 0,05%
Kering Sa EUR  Paris 1144 0,00% 5452412 7123595 1671183 0,55%
Kingfisher Plc GBP  Lenden 31884 0,00% 967 456 1009032 41575 0,08 %
La Francaise des Jeux SA. EUR  Paris 1192 0,00% 398 796 467152 68 356 0,04%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR  Paris 4194 0,00% 13 479 998 22447022 8967024 1,73%
Moncler SpA EUR  Milano 3006 0,00% 1100998 1578 948 477950 0,12%
Next ple GBP  Lendon 2008 0,00% 1290551 1665291 374340 0,13%
Ocade Group PLC GBP  Londen 7345 0,00% 1144410 1965999 821589 0,15%
Pandora A/S DKK  Kgbenhawn 1430 0,00% 748 229 1428080 679851 0,11%
Persimmon Ple GBP  Lenden 4723 0,00% 1088525 1529510 430 985 0,12%
Peugeot 5a EUR  Paris 8886 0,00% 2036323 2082412 46 089 0,16 %
Persche Automobil Holding SE EUR  Frankfurt 2313 0,00% 1252180 1366 624 114 445 0,11%
Prosus NV EUR  Amsterdam 7364 0,00% 5255778 6816539 1560760 0,53%
Puma Se EUR  Frankfurt 1462 0,00% 825134 1413349 588215 0,11%
Renault 5a EUR  Paris 2748 0,00% 1733420 1029458 - 703962 0,08%
SEBSA EUR  Paris 385 0,00% 548 010 600 954 52944 0,05%
Sodexc Sa EUR 1336 0,00% 12182302 968 796 - 249506 0,07 %
Swatch Group Ag CHF 443 0,00% 1433066 1036253 - 396813 0,08 %
Swatch Group Ag Reg CHF 795 0,00% 490578 360 070 - 130508 0,03%
Takeaway.com NV EUR  Amsterdam 1910 0,00% 1794420 1848 842 54422 0,11%
Taylor Wimpey PLC GBP  Lendon 55068 0,00% 1036458 1068 585 32127 0,08%
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Valeo 5A EUR  Paris 3368 0,00% 1253723 1138928 - 114786 0,09%
volkswagen AG EUR  Frankfurt 490 0,00% 689 841 873162 183321 0,07 %
Volkswagen Ag EUR  Frankfurt 2804 0,00% 3966 738 4477281 510544 0,35%
Whitbread PLC GBP  Londen 3049 0,00% 1153275 1106 227 - 47047 0,09%
Zalands SE EUR__ Frankfurt 2311 0,00% 1090631 2204560 1113930 0,17 %
Sum Forbruksvarer 114476 416 146 552 364 32075948 11,29 %
Dagligvarer

Anheuser-Busch Inbev 5a/Nv EUR  Brussel 12 683 0,00% 9359557 7574735 -1784822 0,58%
Assaciated British Foods PLC GBP  Lendon 5930 0,00% 1548 809 1571290 22481 0,12%
Barry Callebaut AG CHF  Zirich 50 0,00% 816 098 1018 968 202871 0,08%
Beiersdorf AG EUR  Frankfurt 1677 0,00% 1604163 1659142 54979 0,13%
Carlsberg A/S DKK  Kgbenhawn 1714 0,00% 1813927 2352468 538540 0,18%
Carrefour SA EUR  Paris 10 207 0,00% 1514 769 1500 204 - 14566 0,12%
Chocaoladefabriken Lindt and Spruengli Ag CHF  Zirich 18 0,00% 1780874 2277278 496 404 0,18%
Coca-Cola European Partners Plc USD  New York 3472 0,00% 1388207 1481301 93093 0,11%
Coca-Cola Hbe Ag GBP  Lendon 3214 0,00% 920243 894129 - 26113 0,07%
Celruyt Sa EUR  Brussel 921 0,00% 457492 467 657 10164 0,04%
Danone 5a EUR  Paris 10 286 0,00% 6741736 5792955 - 948780 0,45%
Davide Campari-Milano NV EUR  Milano 9914 0,00% 753819 970011 216 222 0,07 %
Diageo Ple GBP  London 38908 0,00% 12364434 13105543 741109 1,01%
Essity Aktichalag B SEK  Stockholm 10130 0,00% 2354512 2793378 438 866 0,22%
Heineken Helding NV EUR  Amsterdam 1917 0,00% 1564456 1547352 - 17104 0,12%
Heineken NV EUR  Amsterdam 4314 0,00% 3685599 4122538 436938 0,32%
Henkel AG and Ca KGaA EUR  Frankfurt 2965 0,00% 2970620 2 866 955 - 103 665 0,22%
Henkel Ag and Co Kgaa EUR  Frankfurt 1729 0,00% 1541253 1428 207 - 113047 0,11%
ICA Gruppen AB SEK  Stockholm 1550 0,00% 487113 663 991 176 878 0,05%
1 Sainsbury Plc GBP  Londen 29911 0,00% 854959 789410 - 6548 0,06 %
IDE Peets NV EUR  Amsterdam 1166 0,00% 400 205 451344 51138 0,03%
Jeronimo Martins SGPS SA EUR  Lishoa 4190 0,00% 645951 606 620 -39331 0,05%
Kerry Group Ple EUR  Dublin 2646 0,00% 2584753 3284752 689 999 0,25%
Kesko Oyj- B EUR  Helsinki 4546 0,00% 1012920 1002 004 - 11915 0,08 %
Koninklijke Ahold Delhaize Nv EUR  Amsterdam 18322 0,00% 3562 696 4435752 873056 0,34%
L'Creal Sa EUR  Paris 4189 0,00% 9220709 13639102 4418393 1,05%
Mowi ASA NOK  Osle 7316 0,00% 1251107 1397356 146 249 0,11%
Nestle SA CHF  Ziirich 47 956 0,00% 37193194 48429018 11235824 373%
Orkla ASA NOK  Osle 12 800 0,00 % 940 451 1113 600 173149 0,09%
Pernod Ricard Sa EUR  Paris 3487 0,00% 4932540 5727 860 795321 0,94 %
Reckitt Benckiser Group Ple GBP  Lenden 11838 0,00% 8 666 157 9063 881 397724 0,70%
Remy Cointreau SA EUR  Paris 390 0,00% 498 394 622241 123848 0,05%
Tesco Ple GBP  Lendon 163019 0,00% 4505155 4414 961 - 90194 0,31%
Unilever PLC EUR  Amsterdam 22690 0,00% 11007 556 11781593 774037 0,91%
Unilever Ple GBP  London 20006 0,00% 9791330 10283 665 492 335 0,79%
WM Moarrison Supermarkets PLC GBP  London 41449 0,00% 1031512 860 341 -171171 0,07%
Sum Dagligvarer 151 778 269 171991 632 20213364 13,26 %
Helse

Alcon AG CHF  Ziirich 7429 0,00% 2897488 4233972 1336484 0,33%
AmbuA/S DKK  Kgbenhawn 2532 0,00% 802938 937 926 134989 0,07 %
Amplifon Spa EUR  Milano 1346 0,00% 680 602 693 948 13 346 0,05%
argenx SE EUR  Brussel 674 0,00% 135947 1708715 340268 0,13%
AstraZeneca Plc GBP  Londen 19 828 0,00% 14259455 16 996 229 2736773 1,31%
Bayer AG EUR  Frankfurt 14844 0,00% 10 627 859 7 488 360 -3139499 0,58%
Biomerieuwx EUR  Paris 625 0,00% 525066 755580 230514 0,06 %
Carl Zeiss Meditec AG EUR  Frankfurt 623 0,00% 570274 710739 140465 0,05%
Celoplast A/S DKK  Kgbenhawn 1795 0,00% 1457295 2348 M1 891147 0,18%
DiaSorin SpA EUR  Milano 350 0,00% 665 340 623 687 - 42252 0,05%
Eurcfins Scientific SE EUR  Paris 2003 0,00% 942503 1440 089 497 586 0,11%
Fresenius Medical Care Ag and Co Kgaa EUR  Frankfurt 3221 0,00% 2467099 2301280 - 165819 0,18%
Fresenius SE and Co KGaA EUR  Frankfurt 6317 0,00% 3517119 2504127 -1012992 0,19%
Galapagos Nv EUR  Amsterdam 592 0,00% 1061799 499119 - 562 680 0,04%
Genmab AfS DKK  Kgbenhawn 988 0,00% 1648 836 3424842 1776006 0,26 %
GlaxoSmithKline Plc GBP  Lenden 75813 0,00% 13428330 11907 525 -1530804 0,92%
Gn Store Nord A/S DKK  Kgbenhavn 1989 0,00% 1054966 1363833 308867 0,11%
Grifols SA EUR  Madrid 4275 0,00% 1043259 1063 461 26202 0,08%
H Lundbeck A/S DKK  Kgbenhavn 1053 0,00% 427 654 309441 - 118213 0,02%
Hikma Pharmaceuticals Ple GBP Londen 2449 0,00% 707 633 720248 12 615 0,06 %
IpsenSa EUR  Paris 533 0,00 % 675449 379133 - 296316 0,03%
Keninklijke Philips NV EUR  Amsterdam 13 766 0,00% 4970589 6313613 1343024 0,49%
Lonza Group AG CHF  Zurich 1125 0,00% 3320635 6198079 2871444 0,48 %
Merck Kgaa EUR  Frankfurt 1952 0,00% 184219 2870031 1015712 0,22%
NMC Health PLC GBP  Lendon 1128 0,00% 481501 1 - 481500 0,00%
Novartis AG CHF  Zurich 33550 0,00% 22280192 27183 380 4903 188 2,09%
Novo Nordisk A/S DKK  Kgbenhawn 26018 0,00% 10449518 15623014 5173497 1,20%
Orion Oyj EUR  Helsinki 1631 0,00% 527954 641249 113295 0,05%
Orpea SA EUR  Paris 781 0,00% 891765 879 946 - 11819 0,07 %
Qiagen NV EUR  Frankfurt 3487 0,00% 1574196 1550 687 - 23509 0,12%
Recordati SpA EUR  Milano 1579 0,00% 537510 749 829 212319 0,06 %
Roche Holding AG CHF  Ziirich 10615 0,00% 24290767 31770457 7479630 2,45%
Sanofi EUR  Paris 17120 0,00% 12 883452 14114741 1231288 1,09%
Sartorius AG EUR  Frankfurt 537 0,00% 960 686 1932955 972269 0,15%
Sartarius Stedim Biotech EUR  Paris a7 0,00% 569 165 1272102 702937 0,10%
Siemens Healthineers AG EUR  Frankfurt 3973 0,00% 1557396 1747251 189 855 0,13%
Smith and Nephew Ple GBP  Lendon 13230 0,00% 2109476 2338095 228619 0,18%
Soncva Holding Ag CHF 827 0,00% 1373704 1842376 468 672 0,14%
Straumann Holding Ag CHF  Zirich 156 0,00% 1146 167 1558 615 412 448 0,12%
Ucb5a EUR  Brussel 1910 0,00% 1449718 1690370 240652 0,13%
Vifor Pharma Ag CHF  Zirich 623 0,00% 929376 838 780 - 90596 0,06 %
William Demant Holding A/S DKK _ Kghenhawn 1636 0,00% 531551 553 985 22435 0,04%
Sum Helse 155526 648 184 086 253 28 559 605 14,19%
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Finans
ABN AMRO Group NV EUR  Amsterdam 6258 0,00% 1292591 525780 - 766810 0,04%
Admiral Greup Plc GBP  Lendon 2887 0,00% 702 848 981301 279053 0,08%
Aegon NV EUR  Amsterdam 25974 0,00% 1108041 880253 - 227788 0,07%
Ageas EUR  Brussel 2645 0,00% 1154035 1207556 53521 0,09%
Allianz SE EUR  Frankfurt 6303 0,00% 11882922 13252234 1369312 1,02%
Amundi SA EUR  Paris 826 0,00% 510734 578031 67297 0,04%
Assicurazioni Generali Spa EUR  Milano 16 670 0,00% 2418082 2490288 72206 0,19%
Aviva Plc GBP  Londen 59349 0,00% 3002400 2258 860 - 743346 0,17 %
Axa Sa EUR  Paris 29226 0,00% 5012121 5974005 961884 0,46 %
Balcise Holding AG CHF  Zirich 700 0,00% 963 539 1067 883 104 344 0,08%
Bance Bilbac Vizcaya Argentaria Sa EUR  Ma 100753 0,00% 4966 767 4258 885 - 707 882 0,33%
Bance Santander SA EUR  Madrid 262021 0,00% 10174334 6 966 620 -3207714 0,54%
Banque Cantonale Vaudoise CHF  Zirich 418 0,00% 398 682 389 895 - 8787 0,03%
Barclays Plc GBP  Lenden 262123 0,00% 4921026 4499 884 - 421142 0,35%
BNP Paribas 5A EUR  Paris 16 996 0,00% 9626133 7674830 -1951303 0,59%
Caixabank Sa EUR  Madrid 54228 0,00% 1808262 1193559 - 614802 0,09%
CNP Assurances EUR  Paris 2593 0,00% 413 385 358024 - 55361 0,03%
Commerzbank AG EUR  Frankfurt 15138 0,00% 1067 876 835110 - 232766 0,06 %
Credit Agricole SA EUR  Paris 17435 0,00% 1994294 1884924 - 109461 0,15%
Credit Suisse Group AG CHF  Zirich 36986 0,00% 4456183 4084014 - 372169 0,31%
Danske Bank A/S DKK  Kgbenhawn 10 389 0,00% 2072429 1471657 - 600772 0,11%
Deutsche Bank AG EUR  Frankfurt 29667 0,00% 2647275 2781266 133991 0,21%
Deutsche Boerse Ag EUR  Frankfurt 2870 0,00% 3376206 4186 697 810491 0,32%
Direct Line Insurance Group PLC GBP London 200618 0,00% 735517 769773 34256 0,060 %
DNB ASA NOK  Osls 14 327 0,00% 2353982 2406936 52954 0,19%
EQT AB SEK  Stockholm 3306 0,00% 532920 725176 192255 0,06 %
Erste Group Bank AG EUR  Wien 4020 0,00% 1379712 1068 598 - 311115 0,08%
Eurazeo Se EUR  Paris 518 0,00% 307167 301174 -5993 0,02%
Exor Nv EUR  Milano 1639 0,00% 938 326 1137005 198679 0,09%
FinecoBank Banca Fineco SpA EUR  Milano 9210 0,00% 934 781 1292 882 358101 0,10%
Gjensidige Forsikring ASA NOK  Osle 2830 0,00% 415325 541 662 126327 0,04%
Groupe Bruxelles Lambert Sa EUR  Brussel 1706 0,00% 1458 387 1474798 16412 0,11%
Hannover Rueck Se EUR  Frankfurt 911 0,00% 1094438 1243533 149095 0,10%
Hargreaves Lansdown PLC GBP  London 5016 0,00% 919 257 895 267 - 23989 0,07 %
HSBC Heldings Pl GBP  Lendon 307751 0,00% 21880332 13645583 -8234749 1,05%
Industrivirden AB A SEK  Stockholm 1519 0,00 % 422503 434230 11727 0,03%
Industrivirden AB C SEK  Stockholm 2260 0,00% 420372 625558 205186 0,05%
ING Groep NV EUR  Amsterdam 58939 0,00% 6306467 4717 885 -1588581 0,36%
Intesa Sanpaclo Spa EUR  Milano 249 874 0,00% 5316189 5006 562 - 309626 0,39%
Investor B SEK  Stockholm 6882 0,00% 27892330 4299135 1509 806 0,33%
Julius Baer Group LTD CHF  Zirich 334 0,00% 1422177 1651891 229714 0,13%
Kbe Group Nv EUR  Brussel 3775 0,00% 2558697 2265241 - 293456 0,17 %
Kinnevik Ab B SEK  Stockholm 3585 0,00% 803963 1552941 748977 0,12%
L ELundbergforetagen AB SEK  Stockholm 1269 0,00% 411542 582 909 171367 0,04%
Legal and General Group Ple GBP Londen 90 159 0,00% 2630582 2 808 90 178 358 0,22%
Lleyds Banking Group PLC GBP  Londen 1069 624 0,00% 6710858 4561785 -2149073 0,35%
Londen Stock Exchange Group Ple GBP Londen 4779 0,00% 2 846 985 5038378 2191393 0,39%
MandG Plc GBP  Lenden 39285 0,00% 1022334 910139 - 113195 0,07 %
Mediobanca Banca Di Credito Finanziario Spa EUR  Milano 9384 0,00% 753447 741231 - 12215 0,06 %
h Rueckversich llschaft Ag EUR  Frankfurt 2116 0,00 % 4124849 5382187 1247337 0A41%
Natixis 5a EUR  Paris 14 306 0,00% 688 620 417 985 - 270634 0,03%
Natwest Group PLC GBP  Lendon 73284 0,00% 1843200 1437931 - 405 269 0,11%
NN Group NV EUR  Amsterdam 4355 0,00% 1533532 1620980 87449 0,12%
Nordea Bank AB SEK  Stockholm 48 956 0,00% 3798898 3430829 - 368069 0,26 %
Partners Group Helding AG CHF  Zurich 282 0,00% 1660726 2840714 1179988 0,22%
Phoenix Group Holdings GBP London 7815 0,00% 689484 640 803 - 48681 0,05%
Paoste Italiane SpA EUR  Milano 8234 0,00% 626 541 717676 90735 0,06 %
Prudential Plc GBP  Londen 39420 0,00% 6206175 6214548 8373 048 %
Raiffeisen Bank International AG EUR  Wien 2236 0,00% 552357 390717 - 161640 0,03%
RSA Insurance Group PLC GBP  Lenden 15632 0,00% 1082473 1239325 156 851 0,10%
Sampo Oyj EUR  Helsinki 7117 0,00% 2798350 2577453 - 220897 0,20%
Schreders Plc GBP  Lenden 1878 0,00% 643283 732461 90178 0,06 %
SCORSE EUR  Paris 2455 0,00% 798952 679483 - 119469 0,05%
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SEK  Stockholm 24592 0,00% 2132474 2166433 33959 0,17 %
Societe Generale 5a EUR  Paris 12 249 0,00% 4443 536 2184267 -2259270 0,17 %
Sofina SA EUR  Brussel 213 0,00% 554745 618093 63348 0,05%
St James's Place Plc GBP  Lenden 7765 0,00% 951618 1030121 78504 0,08 %
Standard Chartered Ple GBP  London 40537 0,00% 2833141 2210394 - 622748 0,17 %
Standard Life Aberdeen Plc GBP  Lenden 33724 0,00% 1260126 1110284 - 149842 0,09%
Svenska Handelsbanken AB A SEK  Stockholm 23308 0,00% 2276935 2024372 - 252562 0,16 %
Swedbank AB A SEK  Stockholm 13683 0,00% 2362818 2055892 - 306926 0,16 %
Swiss Life Holding Ag CHF  Zurich 459 0,00% 1523207 1833481 310274 0,14%
Swiss Re Ag. CHF  Zirich 4317 0,00% 3397351 3484821 87470 0,27%
Tryg A/S DKK  Kgbenhawn 2282 0,00% 527077 616 967 89291 0,05%
Ubs Group Ag CHF  Zirich 55395 0,00% 6853 760 6690 861 - 162 899 0,52%
UniCredit SpA EUR  Milano 32115 0,00% 3682108 2573062 -1109047 0,20%
Wendel SA EUR 405 0,00% 462179 415579 - 47599 0,03%
Zurich Insurance Group Ag CHF 2273 0,00% 6411288 8223090 1811702 0,63%
3i Group Plc GBP__ Lenden 14704 0,00% 1384153 1992 826 608 673 0,15%
Sum Finans 211453024 198 056 012 -13397012 15,26 %
Infoermasjonsteknologi
Adyen NV EUR  Amsterdam 274 0,00% 2767 660 5468 144 2700484 0,42%
Amadeus T Group SA EUR  Madrid 6807 0,00% 3762967 4247 221 484259 0,33%
ASML Helding Nv EUR  Amsterdam 6431 0,00% 12 625079 26783336 14 158 257 2,06%
Atos SE EUR  Paris 1495 0,00% 1066 505 1171172 104 668 0,09%
Aveva Group Ple GBP  London 1793 0,00% 816 645 671934 - 144710 0,05%
Bechtle AG EUR  Frankfurt 388 0,00% 728083 725139 -295 0,06 %
Capgemini SE EUR  Paris 2432 0,00% 2633959 3230556 596 597 0,25%
Dassault Systemes Se EUR  Paris 1996 0,00% 2674345 3474204 799259 0,27%
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Edenred EUR  Paris 3627 0,00% 1328614 1763411 434797 0,14%
Halma PLC GBP  London 5793 0,00% 1252479 1660419 407 940 0,13%
Hexagon B SEK  Stockholm 4252 0,00% 2174047 3323788 1149341 0,26 %
Infineon Technologies AG EUR  Frankfurt 19732 0,00% 4061832 6488 687 2426855 0,50%
Logitech International Sa CHF  Ziirich 2484 0,00% 1457171 2067 240 610 069 0,16 %
Nemetschek SE EUR  Frankfurt 804 0,00% 537439 508730 - 28709 0,04%
Nexi SpA EUR  Milano 6619 0,00% 1066 300 1133023 66723 0,09%
Nokia Oyj EUR  Helsinki 85431 0,00% 3574021 2 820060 - 753901 0,22%
Sage Group Plc/The GBP  Londen 16484 0,00% 1224178 1122822 - 101356 0,09%
SAP SE EUR  Frankfurt 15778 0,00% 16175932 17722 385 1546453 1,37 %
Stmicroelectranics Nv EUR  Paris 9493 0,00% 1634840 3011298 1376458 0,23%
TeamViewer AG EUR  Frankfurt 2278 0,00% 1086211 1045971 - 40340 0,08%
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SEK  Stockholm 44103 0,00% 3188229 4489423 1301194 0,35%
Temenos Ag CHF  Zirich 1008 0,00% 1397373 1207 257 - 150116 0,09%
Worldline SA EUR  Paris 3617 0,00% 2131095 2997225 866130 0,23%
Sumi Infor knologi 69 366 105 97133 446 27767341 749%

Telekommunikasjon

Adevinta ASA NOK  Osls 3393 0,00% 556563 488 592 - 67971 0,04%
Altice Nv A EUR  Amsterdam 9587 0,00 % 504 282 535108 30726 0,04%
Auto Trader Group PLC GBP  London 15324 0,00% 850456 1068 916 218460 0,08 %
Ballore Sa EUR  Paris 12 466 0,00% 482117 441 667 - 40450 0,03%
BT Growp Plc GBP  Londen 134 863 0,00% 30252354 2087439 - 937915 0,16 %
Cellnex Telecom SA EUR  Madrid 4780 0,00% 1878138 24593692 581554 0,19%
Deutsche Telekom Ag EUR  Frankfurt 50362 0,00% 7012730 7890123 877393 0,61%
Elisa Oyj EUR  Helsinki 2069 0,00% 718 645 972548 253903 0,07 %
lliad Sa EUR  Paris 202 0,00 % 240750 355724 114974 0,03%
Informa PLC GBP  Londen 22697 0,00% 1827974 1458 365 - 369610 0,11%
Infrastrutture Wireless Italiane SpA EUR  Milano 5078 0,00% 5231663 528 216 4583 0,04%
Keninklijke KPN NV EUR  Amsterdam 53069 0,00% 1240878 1382646 141768 0,11%
Orange 5a EUR  Paris 30145 0,00% 4252036 3073980 -1178056 0,24%
Pearsen Plc GBP  Lenden 11484 0,00 % 1080546 914 498 - 176048 0,07 %
Proximus Sadp EUR  Brussel 2398 0,00% 526 774 407218 - 119557 0,03%
Publicis Groupe SA EUR  Paris 3273 0,00% 1612831 1397573 - 215258 0,11%
Schibsted ASA A-Shares NOK  Osle 1075 0,00% 320088 393773 3685 0,03%
Schibsted ASA B-shares NOK  Osle 1386 0,00% 326651 443243 116 592 0,03%
Scout24 AG EUR  Frankfurt 1625 0,00% 1205884 1141423 - 64461 0,09%
5es5a ADR EUR 5794 0,00% 851857 468 344 - 383513 0,04%
Swisscom AG CHF 391 0,00% 1658073 1806 888 148 815 0,14%
Telecom Italia Spa/Milano EUR 126 347 0,00% 698 706 499530 - 199176 0,04%
Telecom Italia Spa/Milano Savings shares EUR 91081 0,00% 446 029 404 374 - 41655 0,03%
Telefonica Deutschland Holding AG EUR  Frankfurt 14736 0,00% 441 395 348113 - 93282 0,03%
Telefonica Sa EUR  Madrid 72462 0,00% 4841228 2463312 -2377916 0,19%
Telenor ASA NOK  Osle 10573 0,00% 1698429 1542 601 - 155828 0,12%
Tele2B SEK  Stockholm 7068 0,00% 789191 800241 11050 0,06 %
Telia Co Ab SEK  Stockholm 37432 0,00% 1436 826 1325273 - 111553 0,10%
Ubisoft Entertainment Sa EUR  Paris 1383 0,00% 1046732 1142255 95523 0,09%
United Internet AG EUR  Frankfurt 1612 0,00% 648 092 581429 - 66663 0,04%
Vivendi SA EUR  Paris 12539 0,00% 2723084 3465230 742146 0,27 %
Vodafone Group Ple GBP  London 405 317 0,00% 7336096 5737069 -1599026 0,94 %
WPP PLC GBP__ Lenden 18 515 0,00% 2338096 1733561 - 604535 0,13%
Sum Tel ikasj! 55220295 49758994 -5461301 3,83%
Infrastruktur

Edp - Energias De Portugal Sa EUR  Lishoa 44169 0,00% 1580828 2385750 804921 0,18%
Electricite De France Sa EUR  Paris 9933 0,00% 1207110 1341826 134716 0,10%
Elia System Operator NV EUR  Brussel 451 0,00% 503538 460 655 - 42883 0,04%
Enagas SA EUR  Madrid 3887 0,00% 861895 731537 - 130358 0,06 %
Endesa SA EUR  Madrid 5083 0,00% 1039553 1190124 150571 0,09%
Enel SpA EUR  Milano 130163 0,00% 6916 741 11285023 4 368 282 0,87%
Engie Sa EUR  Paris 29230 0,00% 3727840 3833783 105943 0,30%
E.ON SE EUR  Frankfurt 35930 0,00% 334703 3411705 70002 0,26 %
Fortum Oyj EUR  Helsinki 7108 0,00% 1367 767 1466 925 99158 0,11%
Iberdrola SA EUR  Madrid 96343 0,00% 7421568 11833169 4411601 0,91%
National Grid Ple GBP  Lendon 56336 0,00% 5333056 5703316 370260 0,41%
Naturgy Energy Group Sa EUR  Madrid 4724 0,00% 1030924 938302 - 92622 0,07 %
Orsted A/S DKK  Kgbenhawn 3027 0,00% 2103182 5297578 3194396 0,41%
Red Electrica Corp Sa EUR  Madrid 7160 0,00% 1254920 1258259 3339 0,10%
Severn Trent PLC GBP  London 3820 0,00% 882 846 1023374 140528 0,08 %
Snam SpA EUR  Milano 32271 0,00 % 1250043 1555461 305417 0,12%
SsePlc GBP  Londen 16638 0,00% 2438025 2920907 482 882 0,23%
Suez EUR  Paris 5530 0,00% 682 256 939 659 257404 0,07%
Terna Rete Elettrica Nazionale Spa EUR  Milano 22517 0,00% 1159 810 1474297 314487 0,11%
Uniper SE EUR  Frankfurt 3221 0,00% 834752 952 305 118153 0,07 %
United Utilities Group Plc GBP  Lenden 9916 0,00 % 884335 1038 687 154352 0,08 %
veolia Environnement Sa EUR  Paris 8624 0,00% 1617 760 1807 799 190040 0,14 %
Verbund Ag EUR__ Wien 1089 0,00% 471627 796 872 325245 0,06 %
Sum Infrastruktur 47 912 080 63 647 914 15735834 4,91%
Eiendom

Aroundtown SA EUR  Frankfurt 16 782 0,00% 1304449 1075944 - 228 506 0,08 %
British Land Co PLC GBP  Lenden 13 302 0,00% 895369 761292 - 134077 0,06 %
Covivio EUR  Paris 785 0,00% 705261 619651 - 85610 0,05%
Deutsche Wohnen SE EUR  Frankfurt 5165 0,00% 2028510 2363996 335487 0,18%
Fastighets AB Balder SEK  Stockholm 1440 0,00% 646 528 643 892 - 2636 0,05%
Gecina 5a EUR  Paris 692 0,00% 987 637 915 596 - 72042 0,07 %
Klepierre Sa EUR  Paris 2945 0,00 % 900 940 567 364 - 333576 0,04%
Land Securities Group Ple GBP London 10643 0,00% 1024770 839 306 - 185464 0,06 %
LEG Immobilien AG EUR  Frankfurt 1052 0,00% 1279008 1400293 121285 0,11%
SegroPlc GBP  Londen 16405 0,00% 1295787 1819393 523607 0,14%
Swiss Prime Site AG CHF  Ziirich 1038 0,00% 815072 873700 58628 0,07%
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Unibail-Redamco-Westfield 1843 0,00% 3104139 1246 860 -1857278 0,10%
Vonovia SE 7878 0,00% 3500351 4931976 1431625 0,38 %
Sum Fiendom 18 487 820 18059 263 - 428 557 1,39%
Sum Aksjer 1136 976 830 1275910168 138933 337 98,33 %
Futuras

Stoxx Europe 600 ESG-X Mar 21/ FUEH1 11 100 0,00% - - - 0,00%
Sum Futures - - - 0,00%
Verdipapirer

Sum Aksjer 1136 976 830 1275910168 138933337 98,33%
Verdipapirar

Sum Futures - - - 0,00 %
Verdipapirer

Sum Verdipapirer 1136976 830 1275910168 138933 337 98,33%
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DNE Finans Avlastning og risike Aksjefond

Fondets avkastnings- og risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Finans A 191% 2,24% 11,24 % 13,25 % 657% 14,93% 15,05% 53,27% %85 % -20,14 %
DNB Finans M 206% 227% S124% 13.25% £57% 1493% 1505 % 53.27% %.83% 20,14 %
DNB Finans R 102% 211%
Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Finans A 7.24% 187 % 086% 3,38 % 281% 085% 1244 % 584% 403% 1,02 %|
DNB Finans M 739% 1,90% 086% 3,38 % 2p1% 085% 1244% 584% 405% 1,02 %]
DNB Finans R £35% 174 %
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Finans A 2821% 11,24% 14,63% 12,83% 2747% 1578% 1379% 14,09% 19,98 % 29,19%
DNB Finans M 28.20% 11,24 % 1463 % 12.23% 2747% 1578% 1379% 14.09% 19.98 % 29,19%
DNB Finans R 27,97% 1,52%

2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Finans A 579% 3,06 %| 240 % 2,70 %| 823% 5.63% 525% B32% 540% 476 %
DNB Finans M 579% 3,06 %| 2,40% 2,70 %| 813% 563% 525% 832% 540% 476 %
DNB Finans R 482% 251%
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Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 220536 583493
Utbytte 50 547 060 62 185 707
Gevinst/tap ved realisasjon 83 135 205 105 399 485
Urealisert kursgevinst/kurstap - 87756 634 322663 760
Andre portefgljeinntekter - 490 401 2187 467
Portefgljeresultat 45 655 765 493 019 912
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -21 541081 -22603 282
Andre kostnader - 95829 - 93525
Forvaltningsresultat -21 636910 -22 696 807
Resultat fgr skattekostnad 24018 856 470323 105
Skattekostnad -4112723 -5035 264
Arsresultat 19 206 133 465 287 841
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 15906 133 465 287 841
Sum anvendt 19 906 133 465 287 841
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefgljie 1905 160 051 1974851578
Opptjente, ikke mottatte inntekter 8094 7994
Andre fordringer 7989508 2828062
Bankinnskudd 58 845778 67 921 960
Sum eiendeler 1972 003 830 2045610594
Egenkapital

Andelskapital til palydende 220598 625 219043 596
Overkurs/underkurs 742928 999 849 696 137
Opptjent egenkapital 994 476 968 974 570 836
Sum egenkapital 1958 004 593 2043 310 568
Gjeld

Gjeld 13 999 238 2 300 026
Sum gjeld 13 999 238 2 300026
Sum gjeld og egenkapital 1972003 830 2045610 594
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DNB Finans Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke veert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er giennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter” bestar av agio/ disagio som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsherettiget. Det er séledes ikke beregnet skatt pd kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebaerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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DNB Finans Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 57
Depotkostnader 91 679
Kurtasje 504 849
Ekstraordinaere kostnader 4150
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 2043310568
Tegning av andeler 451332 286
Innlgsning av andeler - 556 544 394
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -
Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 19906 133
Egenkapital 31.12.2020 1558 004 593
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 24 018 856
Urealisert kursgevinst/kurstap 87 756 634
Gevinst/tap ved realisasjon -83172374
Andre permanente forskjeller 725 879
Uthytte -21040427
Kildeskatt utenfor E@S -
Forelppig skattegrunnlag 8 292 567
Fremfgrbart underskudd -
Endelig skattegrunnlag 8292 567
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% 1824 365
Benyttet kildeskatt -1824 365
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt -
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt 4112723
Sum skattekostnad 4112723
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DNB Finans Fondets regnskap og noter

Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 13 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 24 050 767 kr.

Fordelt pa 20 396 191 kr. i fast godtgjgrelse og 3 654 576 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap (risikotagere):

Antall: 55 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 94 427 599 kr.

Fordelt pd 62 718 566 kr. i fast godtgjgrelse og 31 709 033 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 16 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 14 507 372 kr.

Fordelt pd 12 876 578 kr. i fast godtgjgrelse og 1 630 794 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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DNE Finans Regnskapsnote 40 5 Aksjefond

Note 4. Antallandeler og innkssnings kurs

Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DN Finans A 1181 1159 297 1010 892 837 728 433 413 326
DNB Finans N 103 101

DN Finans R 120 119 92

Antall andeler 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB FinansA 1599210 1713571 1852 196 1797 758 1393 674 1459121 1126158 518413 230362 123 800
DN Finans N 248922 1000

DNB Finans R 360 853 478865 2000

Fondets verdi 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DN Finans A 1888951 469 1986133216 1661 081 265 1816 326 341 1243302422 1221459 306 820 291 150 328 205 546 95150599 40 318 360
DNB Finans N 25602 966 100776

DN Finans R 43450158 57076575 184 636

Note 5. i gnings- og i i

Fondets kostnader valuta i i i i Fast i Variabelt

DN Finans A NOK 100 [ Ingen Ingen 1200000,00% i &rlig honorar Ingen

DNB Finans N NOK 100 | Ingen Ingen 1050000,00% i irlig honarar Ingen

DN Finans R NOK 100 [ Ingen Ingen 750000,00% i 4rlig honorar 20000000,00% av fondets meravkastni
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Verdipapir Valuta Marked Antall :emndel ! Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/ftap Andel i %
Finans

AlA Group Ltd HKD  HongKong 628 200 0,01% 50 069 392 65 898 697 15829305 3,34%
Allianz SE EUR  Frankfurt 40115 0,01% 75160911 84342 309 9181999 4,28%
Amundi SA EUR  Paris 69 654 0,03% 43563 753 48743525 5179772 247%
Axa Sa EUR  Paris 453334 0,02% 96 649 114 92664735 -3984379 4,70%
Bank Of America Corp USD  New York 416 792 0,00% 90572799 108 162 819 17590020 548%
BAWAG Group AG EUR  Wien 122 250 0,14 % 45576 294 48 666 137 3089843 2,47 %
Blackrock Inc USD  New York 16716 0,01% 62953963 103 267 928 40 313 965 5,24%
BNP Paribas SA EUR  Paris 161 540 0,01% 67136397 72946 110 5809712 3,70%
Bec Heong Kong Holdings Ltd HKD  HongKong 1150000 0,01% 34197 557 29841524 -4356033 1,51%
Canadian Imperial Bank Of Commerce CAD Toronto 69 684 0,02% 47 969 559 50915003 2945444 2,58%
Chubb Ltd USD  New York 65798 001% 81494 883 86712 246 5217363 4,40 %
Citigroup Inc USD  New York 173399 0,01% 94 550 387 91 542 506 -3007 881 4,64 %
Dbs Group Holdings Ltd 5GD  Singapore 277 800 0,01% 45812 976 45063 279 - 749697 2,29%
East West Bancorp Inc USD  New York 110 100 0,08% 39228932 47 802 831 8573899 2,42%
Gjensidige Forsikring ASA NOK  Osle 186 427 0,04% 30524655 35682128 5157473 1,81%
Geldman Sachs Group Inc/The USD  New York 42739 001% 74529 467 96 499 184 21959717 4,89%
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd HKD HongKong 141 100 0,01% 44 898 807 66217 264 21318458 3,36%
ING Groep NV EUR  Amsterdam 723699 0,02% 70635636 57929874 -12 705762 2,91%
JPMorgan Chase and Co USD  New York 67343 0,00% 55063 700 73266 961 18203 261 3 2%
MandG Ple GBP  Lendon 2212618 0,09% 54 387 205 51261022 -3126183 2,60%
National Bark of Canada CAD  Toronto 87402 0,03% 33177377 42080434 8903056 2,13%
Prudential Pl GBP  London 308783 0,01% 47 733657 48 679521 945 864 247%
Sampo Oyj EUR  Helsinki 211197 0,04% 80 607 265 76 485 927 -4121339 3,88%
SandP Global Inc USD  New York 32645 0,01% 61627 277 91881 632 30254355 4,66 %
Signature Bank/New York Ny USD  New York 42054 0,08% 36690352 48713092 12022739 2,47 %
Swedbank AB A SEK  Stockholm 248 909 0,02% 37245898 37398959 153061 1,90%
Ubs Group Ag CHF  Ziirich 593007 0,02% 69378 617 71626093 2247476 3,63%
Western Alliance Bancorp USD  New York 86048 0,09% 30051494 44167 483 14115 990 2,24%
Sum Finans 1601498 323 1818 459 822 216 961 499 92,21%
Infoermasjonsteknologi

Alliance Data Systems Corp USD  New York 49483 0,10% 32619231 31394019 -1225212 1,59 %
Visa Inc USD  New York 29532 0,00% 4834223 55306 210 6951977 2,80%
Sum Infor ji knologi 80 973 464 86 700 229 5726766 4,40 %
Sum Aksjer 1682471787 1905 160 051 222 688 264 96,61 %
Verdipapirer

Sum Aksjer 1682 471787 1905160051 222 688 264 96,61 %
Verdipapirar

Sum Verdipapirer 1682471727 1905 160 051 222 688 264 95,61 %
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DNE Global Avlastning og risike Aksjefond

Fondets avkastnings- og risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global M 401% 35,73 % ~,98 % 13,16 % 564% 16,56 % 21,03% 41,98% §37% 5,18 %
DN Global R 424% 36.15% 4,60 % 1354 % £07% 17.21% 2206% 4284% T14% 3,39 %
DNB Global £ 451% 37,02% ,15% 14,19% 554% 17,90 % 22,66 % 44,01% 786% 3,92%
Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global M -892% 6,18 %] -162% 3,15% 109% 037% -B.65% 389% “164% 216%
DNB Global R -869% 6,59 %] 1,24% 277 % 151% 018% 7,63 % 434% 087 % 0,38 %
DNB Global E -832% 7.46 %| 079 % 212% 209% 087 % 1.02% 591% 035% 09 %
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global M 21,79% 10,85 % 14,47 % 10,10 % 1755% 14,01% 1,13% 16,21% 1,14% 17,83 %
DN Global R 2178% 1085 % 14,47 % 1009 % 17.55% 14.02% 1L11% 10.20% 111% 17,66 %
DNB Global £ 21,80% 10,90 % 14,50% 10,14 % 17,60% 14,05% 1,16 % 16,23% 11,06 % 17,81 %

2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global M £39% 4,00 %| 3.56% 309% 240% 257% LB % 214% 230% 2,37 %|
DNB Global R £39% 4,01 %] 356% 3,10% 239% 257% 183 % 214% 2,28% 2,35 %|
DNB Global E £38% 4,03 %| 358 % 312% 242% 257% LB % 210% 2.24% 2,31 %)
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DNB Global Fondets regnskap og noter Aksjefond
Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 5647221 8252764
Utbytte 707976584 732 895 663
Gevinst/tap ved realisasjon 2 405 661 688 6010079 419
Urealisert kursgevinst/kurstap -1870 876 089 5965 410 812
Andre portefgljeinntekter -41 804 015 -4118629
Portefgljeresultat 1206 605 389 12712 524 029
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -204 337 999 - 198 759 906
Andre kostnader - 361702 - 302 645
Forvaltningsresultat -204 699 701 -199 062 551
Resultat fgr skattekostnad 1001 905 688 12 513 461 478
Skattekostnad -75 164 447 -56 651462
Arsresultat 926 741 241 12 456 810 016
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 926 741 241 12 456 810 016
Sum anvendt 926 741 241 12 456 810 016
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefgljie 35302 596 101 31301559158
Opptjente, ikke mottatte inntekter 418 350 210 541
Andre fordringer 53 430 645 85082 797
Bankinnskudd 997975524 754 005 005
Sum eiendeler 36360421020 32140 857 501
Egenkapital

Andelskapital til palydende 6503 700 027 6133 235061
Overkurs/underkurs 4082964 073 1160 495 699
Opptjent egenkapital 25755412 932 24 828 671 651
Sum egenkapital 36342077033 32122 406 451
Gjeld

Gjeld 18 343 988 18 451 049
Sum gjeld 18 343 988 18 451 049
Sum gjeld og egenkapital 36360421020 32140857501
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DNB Global Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke veert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er giennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter” bestar av agio/ disagio som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsherettiget. Det er séledes ikke beregnet skatt pd kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebaerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 81
Depotkostnader 245 603
Kurtasje 14 457 085
Ekstraordinaere kostnader 116 095
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020

Egenkapital 01.01.2020
Tegning av andeler

32122 406 451
12 213137 969

Innlgsning av andeler -8920 208 628
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -
Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 926741241
Egenkapital 31.12.2020 36342077033
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 1001 905 688
Urealisert kursgevinst/kurstap 1870813 168
Gevinst/tap ved realisasjon -2 408 939 038
Andre permanente forskjeller 10 027 569
Uthytte -323 065989
Kildeskatt utenfor E@S -54518 505
Forelppig skattegrunnlag 96 222 893
Fremfgrbart underskudd -96 222 893
Endelig skattegrunnlag -
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% -
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt -
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt 75164 447
Sum skattekostnad 75164 447
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Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 13 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 24 050 767 kr.

Fordelt pa 20 396 191 kr. i fast godtgjgrelse og 3 654 576 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap (risikotagere):

Antall: 55 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 94 427 599 kr.

Fordelt pd 62 718 566 kr. i fast godtgjgrelse og 31 709 033 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 16 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 14 507 372 kr.

Fordelt pd 12 876 578 kr. i fast godtgjgrelse og 1 630 794 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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Note 4. Antallandeler og innkssnings kurs

Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global N 108 100

DNB Global R 1% 121

DNB Global £ 282 a42 322 336 29 276 234 191 133 123
Antall andeler 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global N 481749 1000

DNB Global R 184791 2273

DNB Global £ 67916 406 61105089 79 675 166 75 195 368 £9.895 094 £9562993 79 908 311 73468 154 53610400 46 246 095
Fondets verdi 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global N 50177115 100139

DNB Global R 23322920 26906706

DNB Global £ 31376075168 | 26985803447| 25680086563 | 25285693505| 20583244611 19210474817| 18509997963 ( 14029355430 7108849290 5696 219 093
Note 5. i gnings- og i i

Fondets kostnader valuta i i i i Fast i Variabelt

DNB Global N NOK 100 [ Ingen Ingen 1000000, 00% i &rlig honorar Ingen

DNB Global R NOK 100 | Ingen Ingen 750000,00% | &rlig honotar 20000000,00% av fondets meravkastning

DNB Global £ NOK 10000000 | Ingen Ingen 500000,00% | &rlig honorar Ingen
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Verdipapir Valuta Marked Antall :emndel ! Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/ftap Andel i %
Energi

Diamandback Energy Inc USD  New York 450523 0,29% 342 126 869 186 696 001 -155430867 0,51%
PGS ASA NOK  Osle 24633092 6,36% 415 584 224 129225201 -286 359024 0,36 %
Rovyal Dutch Shell Ple-A EUR  Amsterdam 2857505 0,07 % 587363402 437472251 -149 891152 1,20%
Total 5A EUR__ Paris 1484 947 0,06 % 519065053 549136191 30071139 1,51%
Sum Energi 1864139548 1302 529 644 - 561 609 903 3,58 %
Materialer

Crown Holdings Inc USD  New York 828111 0,61% 370906 503 710442 547 339536044 1,95%
Martin Marietta Materials Inc USD  New York 7644 0,12% 180072418 185 885435 5813016 0,51%
Steel Dynamics Inc USD _ New York 1044 201 0,50 % 293294130 329632428 36338298 0,91%
Sum al 844273051 1225 960 409 381687358 3,37%
Industri

Ashtead Group Plc GBP  Londen 1428281 0,32% 330701903 574704831 244002928 1,58 %
Delta Air Lines Inc USD  New York 761851 012% 234649 323 262 287022 27637699 0,72%
Emerson Electric Ce USD  New York 569 613 0,10% 348 804 726 301964 331 43159595 1,08 %
MasTec Inc USD  New York 545 960 0,74% 207183117 318706198 111523081 0,88 %
Schneider Electric SE EUR  Paris 248572 0,04% 303 584 462 308057197 4472736 0,85%
Siemens AG EUR  Frankfurt 412 830 0,05% 347 302497 508 274 685 160972188 1,40 %
Trane Technologies Ple USD  New York 480 274 0,20% 249036 788 596 909 819 347 873032 1,64 %
Sum Industri 2021262 826 2960 904 084 939 641 259 814%
Forbruksvarer

Alibaba Group Holding Ltd - ADR USD  New York 70457 0,00% 196 209 454 140394 212 -55815241 0,39%
Amazon.Com Inc USD  New York 32673 0,01% 574047 209 911 108 555 337061346 2,51%
Borgwarner Inc USD  New York 288 813 0,12% 105 645 727 95549 087 -10096 640 0,26 %
Capri Holdings Ltd USD  New York 519 817 0,35% 178041 267 186 927 181 8885914 0,51%
Dollar General Corp USD  New York 287945 012% 462 484 527 518 467 457 55982930 1,43%
General Motors Co USD  New York 565 390 0,04% 196 913612 201572616 4659004 0,55%
L Brands Inc USD  New York 368513 0,13 % 118 281 356 117341512 - 939844 0,32%
Nike Inc USD  New York 423637 0,03% 285197223 513134157 227936924 141%
Royal Caribbean Cruises Ltd USD  New York 460 129 0,21% 449 482 051 294 248 835 -155233215 0,81%
Sony Corp JFY  Tokyo 426 900 0,03% 177 881197 364111260 186 230063 1,00 %
TIX Cos Inc USD  New York 661 360 0,06% 354 209584 386 634 259 32484676 1,06 %
Ulta Beauty Inc USD  New York 197 744 0,35% 476 693 219 486 183 199 9489 980 1,34%
Valeo SA EUR__ Paris 786423 0,33% 314 662 986 265 940 292 -48 722 694 0,73%
Sum Forbruksvarer 3889749 121 4481 672 621 591923 200 12,33%
Dagligvarer

Mondelez Intematiconal Inc USD  New York 1363 189 0,10% 575253557 682 435 883 107 182 326 1,88 %
Nestle SA CHF  Zirich 666 410 0,02% 718 216 888 672983185 -45233703 1,85%
WH Group LTD HKD  Heong Kong 58 275 500 0,40 % 458 275 447 425 445 440 - 32830008 1,17%
Sum Dagligvarer 1751745892 1780864 507 29118616 4,90 %
Helse

Bicgen Inc USD  New York 78940 0,05% 212392788 165496 058 -46 896 730 0,46 %
Gilead Sciences Inc USD  New York 980194 0,08% 584 707 721 488 939 594 -95768127 1,34%
Johnson and Johnson USD  New York 888 641 0,03% 1048 106 297 1197 425700 149319403 3,29%
Novartis AG CHF  Ziirich 1233330 0,05% 991938 225 999 286 978 7348753 2,75%
Pfizer Inc USD  New York 2450049 0,04% 741990722 772170622 30179901 2,12%
Sanofi EUR__ Paris 908 515 0,07 % 702 096 615 749 033 502 46 936 887 2,06 %
Sum Helse 4281232369 4372352455 91120086 12,03 %
Finans

Axa 5a EUR  Paris 3137845 0,13% 676492023 641398 120 -35094913 1,76 %
Bank Of America Corp USD  New York 3241263 0,04% 724904740 841148 927 116 244 187 2,31%
Blackrock Inc USD  New York 57692 0,04% 270102724 356409026 86 305302 0,98%
BNP Paribas SA EUR  Paris 1330044 0,11% 650 278 202 600 603 787 -49674414 1,65%
Citigroup Inc USD  New York 1289851 0,06 % 686 712 028 680 950 828 -5761199 1,87%
JPWorgan Chase and Co USD  New York 471884 0,02% 448 778 596 513394213 64615618 141%
Morgan Stanley USD  New York 458 961 0,03 % 214870 199 269 295 566 54425367 0,74 %
Prudential Plc GBP  Londen 3615595 0,14 % 562132749 569997 157 7864408 1,57%
SandP Global Inc USD  New York 153001 0,06 % 470 265 610 430 631 998 -39663612 1,18 %
Sum Finans 4 704 568 880 4903829623 199 260 742 13,49 %
Informasjonsteknologi

Capgemini SE EUR  Paris 901928 0,53% 922038971 1198079209 276040239 3,30%
Flex Ltd USD  New York 749371 0,15% 79701118 115 361 065 35659947 0,32%
Hitachi Ltd JFY  Tokyo 1176 700 0,12% 425 306 628 396670552 -28636075 1,09%
Mastereard Inc USD  New York 126 102 0,01% 386 785 334 385380629 -1404 705 1,06 %
Microseft Corp USD  New York 1156 867 0,02% 1692373 687 2203078421 510704734 6,06 %
Nokia Oyj EUR  Helsinki 11310 212 0,20% 373547197 373347766 - 199431 1,03%
Oracle Corp USD  New York 2396 646 0,08% 1124923305 1327436421 202513116 3,65%
Samsung Electronics Co Ltd KRW  Seoul 775810 0,01% 310104319 495293978 185 189659 1,36 %
SAP SE EUR  Frankfurt 736371 0,06% 924443528 827116 888 -97 326650 2,27%
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SEK  Stockhclm 6968 345 0,23% 656 443 106 709336120 52893013 1,95%
Visa Inc USD  New York 398028 0,02% 728755218 745409 056 16 653 838 2,05%
Western Digital Corp USD  New York 1473517 048 % 617320223 698 810 148 81489 925 1,92%
Sum Infor ji knologi 8241742643 9475320253 1233577610 26,06 %

Telekommunikasjon

Alphabet Inc - A USD  New York 34093 0,01% 290515 329 511 600 105 221084776 1,41%
Charter Communications Inc USD  New York 11254 0,01% 37184885 63744434 26559550 0,18%
Deutsche Telekom Ag EUR  Frankfurt 4373271 0,09% 666 250629 685152452 18901823 1,88%
Facebook Inc USD  New York 302 708 001% 497 415 795 707 968 101 210552 305 1,95%
Nintendo CoLtd JFY  Tokyo 139100 0,11% 386152717 759372111 373219394 2,09%
Orange Sa EUR  Paris 1322986 0,05% 171218 350 134909 024 -36309327 0,37%
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Telenor ASA NOK  Osle 1231474 0,09% 185284 848 179672 057 -5612791 0,49 %
T-Mobile USInc USD  New York 372002 0,03% 213 476 596 429 505 681 216029085 1,18%
Vodafone Group Ple GBP _ London 26 895 630 0,10% 445503111 380695 700 - 64807411 1,05%
Sum Tel ikasj! 2893 002 261 3852619665 959 617404 10,60 %
Infrastruktur

Enel SpA EUR  Milano 7965 683 0,08 % 352533072 690 618 026 338084 954 1,90 %
E.ON SE EUR _ Frankfurt 2695244 0,10% 306 601 146 255924812 -0676334 0,70%
Sum Infrastruktur 659134218 946 542 839 287408 621 2,60%
Sum Aksjer 31150 851 108 35 302 596 101 4151744 933 97,09 %
Verdipapirer

Sum Aksjer 31150851108 35302596101 4151744993 97,09 %
Verdipapirer

Sum Verdipapirer 31150 851108 35302 596 101 4151744 933 97,09%
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Fondets avkastnings- og risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global Emerging Markets N 2430% 5,29% 1574 % 35,43 % 336% ©11% 20,48 % B65% 752% 20,97 %
DNB Global Emerging Markets R 2237% 25,23 %
Memvkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global Emerging Markets N 9,06% 511% 6,18 % 4,98 % 476% 055% ©39% 247% 275% 473 %
DNB Global Emerging Markets R 7.10% 504 %
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global Emerging Markets N 1942% 12,22% 1691% 10,87 % 17,04% 1648% 11,37 % 15,44% 1286% 20,29 %
DNB Global Emerging Markets R 18.85% 1214 %
Tracking emor 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global Emerging Markets N £13% 274% 3,68% 3,07 % 311% 298% 305% 232% 2,04% 2,84 %)
DNB Global Emerging Markets R 534% 249 %
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Resultatregnskap

Portefgljeinntekter og -kostnader
Renteinntekter

Utbytte

Gevinst/tap ved realisasjon
Urealisert kursgevinst/kurstap
Andre portefgljeinntekter

Fondets regnskap og noter

2020

2105754
110021 618
708 167 403
827 461 379

- 663217

Aksjefond

2019

4743934
134 297 456
385675338

1245212 543
39723624

Portefgljeresultat

1648 056 937

1 819 656 896

Forvaltningsinntekter og -kostnader
Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler

Forvaltningshonorar -104 358 136 -123 705119
Andre kostnader -17 388 064 -6124 500
Forvaltningsresultat -121 746 200 -129 829619
Resultat fgr skattekostnad 1526 350737 1689 827 277
Skattekostnad -14767 811 -17 068 628
Arsresultat 1511582926 1672758 649
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 1511582926 1672 758 649
Sum anvendt 1511582926 1672758 649
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefgljie 8324469733 7607 121170
Opptjente, ikke mottatte inntekter 355 540
Andre fordringer 38 269 941 52 567 851
Bankinnskudd 138712 242 175032 207
Sum eiendeler 8501452272 7 834721768
Egenkapital

Andelskapital til palydende 1711030177 1895625 512
Overkurs/underkurs 1858793 812 2521149915
Opptjent egenkapital 4907 523799 3395940 873
Sum egenkapital 8477 347 789 7812720300
Gjeld

Gjeld 24104 482 22001 468
Sum gjeld 24 104 482 22001 468
Sum gjeld og egenkapital 8501 452 272 7834721768
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Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke veert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er giennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter” bestar av agio/ disagio som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsherettiget. Det er séledes ikke beregnet skatt pd kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebaerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.

25.06.2022 kI 00:23 Brgnngysundregistrene Side 116 av 654



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 924305290

DNB Global Emerging Markets Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 119
Depotkostnader 386120
Kurtasje 6017021
Ekstraordinaere kostnader -
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 7812720300
Tegning av andeler 1698 407 252
Innlgsning av andeler -2 545362 688
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -
Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 1511582926
Egenkapital 31.12.2020 8477347790
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 1526350737
Urealisert kursgevinst/kurstap - 827401734
Gevinst/tap ved realisasjon -712 025730
Andre permanente forskjeller 467 312
Uthytte -2706 408
Kildeskatt utenfor E@S -14 515 766
Forelppig skattegrunnlag -29831588
Fremfgrbart underskudd -
Endelig skattegrunnlag -29831588
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% -
Benyttet kildeskatt -
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt -
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt -
Kildeskatt 14 767 811
Sum skattekostnad 14 767 811
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Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 13 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 24 050 767 kr.

Fordelt pa 20 396 191 kr. i fast godtgjgrelse og 3 654 576 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap (risikotagere):

Antall: 55 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 94 427 599 kr.

Fordelt pd 62 718 566 kr. i fast godtgjgrelse og 31 709 033 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 16 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 14 507 372 kr.

Fordelt pd 12 876 578 kr. i fast godtgjgrelse og 1 630 794 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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Note 4. Antallandeler og innkssnings kurs

Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global Emerging Markets N 177 102 335 398 234 284 B4 36 217 202
DNB Global Emerging Markets R 149 122 a7

Antallandeler 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global Emerging Markets N 507614 1000 19 817 357 16 608 582 14115373 10684667 3036704 963 848 1138968 1234677
DNB Global Emerging Markets R 484 578 461556 1000

Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global Emerging Markets N 75124 270 101955 5637479 155 6602 242 465 4143 097 417 3034034628 863 258 756 277 407 503 247338326 249 381 543
DNB Global Emerging Markets R 72376 645 56333833 97463

Note 5. i tegnings-og i

Fondets kostnader valuta i i i i Fast i Variabelt i

DNB Global Emerging Markets N NOK 100 | Ingen Ingen 1050000,00% i irlig honarar Ingen

DNB Global Emerging Markets R NOK 100 | Ingen Ingen 750000,00% i &rlig honorar 20000000,00% av fondets meravkast
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Verdipapir Valuta Marked Antall :emndel ! Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/ftap Andel i %
Energi

Lukoil Cao ADR UsD  Lenden 151862 0,02% 74 858 876 88676017 13817141 1,04%
Petroleo Brasileiro SA BRL  SacPaulo 799 100 0,01% 37740876 38001511 260634 045%
Petroleo Brasileiro Sa BRL _ SaoPaulo 2018 700 0,04 % 83 466 429 94303007 10836578 1,11%
Sum Energi 196 066 181 220980 534 24914354 2,60%
Materialer

Mondi Plc GBP _ London 122 391 003% 26 072 066 24630713 -1441353 0,29%
Sum Materialer 26 072 066 24630713 -1441353 0,29%
Industri

Ambipar Participacoes e Empreendimentos 5/A BRL  SaoPaulo 546 300 048% 26958 061 23791286 -3166774 0,28%
Ayala Corp PHP  Manila 293270 0,05% 37202127 43240 631 6038504 0,51%
Cia De Locacao Das Americas BRL SaoPaulo 848 200 017 % 26654 258 40979627 14 325369 0,48 %
EcoRedovias Infraestrutura e Logistica SA BRL SacPaulo 1923000 0,34% 42 687 978 42 380 356 - 307621 0,50 %
Gol Linhas Aereas Inteligentes SA BRL SaoPaulo 873000 0,32% 31865313 35889 268 4023956 0,42 %
Kec Holding AS TRY  Istanbul 1641547 0,06 % 33765251 30937 880 6172629 047 %
Randon SA I & Participacoes BRL _ Sao Paulo 2014 100 0,88 % 36578629 53 385214 16 806 585 0,63 %
Sum Industri 235711616 279 604 262 43 892 646 3,29%
Forbruksvarer

Alibaba Group Holding Ltd - ADR USD  New York 117 600 0,00% 178 348 990 234332421 55983431 2,76 %
Amber Enterprises India Ltd INR  Mombai 284455 0,84 % 72357949 78423647 6065 699 0,92%
Anta Sports Products Ltd HKD  HengKong 1145000 0,04% 59207119 155386277 96179157 1,83%
China Yongda Automohiles Services Holdings Ltd HKD HongKong 7141000 0,36% 82146 977 101 088 639 18 941662 1,19%
Geely Automobile Holdings Ltd HKD  HongKong 7 814000 0,08% 136 461 837 228651772 92189935 2,69%
Haidilac Internaticnal Holding Ltd HKD  HongKong 2131000 0,04% 137292478 140479 538 3187060 1,65 %
Haier Smart Home Ca Ltd HKD  HongKong 4 889 600 0,20% 79307 325 151717 242 72409918 1,78 %
Hotel Shilla Co Ltd KRW  Seoul 79727 0,20% 53376413 51716 356 -1660058 0,61%
ID.com Inc USD  New York 491 200 0,04% 226 412 850 369674 863 143262013 4,35%
Jubilant Foodworks Ltd INR  Mombai 582 100 044 % 96 296 461 190 383 466 94087 005 2,29%
LiNing CoLtd HKD  HongKong 4749000 0,19% 148451562 279501839 131050276 3,29%
Magazine Luiza SA BRL  SaoPaulo 1178 500 0,02% 30576 870 48 467 883 17891012 0,57%
Maruti Suzuki India LTD INR  Mombai 223430 0,07 % 180 357 564 200293 815 19936 251 2,36%
Mereadolibre Inc USD  New York 6740 0,01% 61198952 96 672 830 35473878 1,14%
Naspers Ltd ZAR  Ighannesburg 88081 0,02% 108 419032 155018 505 46599473 1,82%
New Criental Education and Technology Group ADR UsD  New York 154 210 0,09% 194 764 774 245332061 50 567 288 2,89%
Prosus NV EUR  Amsterdam 35923 0,00% 20164443 33252378 13087935 0,39%
Tongcheng-Elong Holdings Ltd HKD  HongKong 7995200 0,37% 135204673 132426799 -2777874 1,56 %
Trip.Com Group Ltd ADR USD  New York 550 800 0,09% 172 693 596 159 068 051 -13625545 1,87 %
Sum Forbruksvarer 2173039 866 3051888383 878 848 517 3590%
Dagligvarer

Cp All Pl NVDR THB  Bangkek 3670400 0,04% 64 677 695 61099 858 -3577837 0,72%
Fomento Economico Mexicano SAB de CV MXN  Mexice city 600 500 0,03% 40 372 666 38792790 -1579876 0,46 %
Indcfood Sukses Makmur Tk Pt IDR  Jakarta 13502 800 0,15% 60 148 597 56 365028 -3783569 0,66 %
X 5 Retail Group NV GDR USD _ Londsn 200 995 0,07 % 67 864 111 62 159 238 -5704873 0,73%
Sum Dagligvarer 233062 069 218416915 - 14646154 2,57%
Helse

Bangkok Dusit Medical Services PCL NVDR THB  Bangkek 7639700 005% 50 366 090 45411988 -494102 0,53%
Sum Helse 50 366 090 45411 988 -4 954 102 0,53%
Finans

Absa Group Ltd ZAR  Johannesburg 837562 0,10% 54555403 58 516 600 3961198 0,69%
Bajaj Finance LTD INR  Mombai 316750 0,05% 111618 302 196538413 84920111 2,31%
Bance Santander Brasil Sa BRL  SaoPaulo 1187 400 0,03% 70023 497 87744458 17 720 960 1,03%
Banco SantanderChile USD  New York 195 702 0,04% 32545386 32255122 - 290265 0,38%
Bank Central Asia Thk PT IDR  Jakarta 2005978 0,01% 33479315 41379016 7899701 0,49%
Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah PT IDR  Jakarta 18 683 761 0,24% 30089233 42 696 364 12607 132 0,50%
Firstrand Ltd ZAR  Ichannesburg 1170761 0,02% 35337244 34 831066 - 506179 0,41%
Grupo Financiero Banerte Sab De Cv MXN  Mexice city 1657000 0,06 % 79657 327 78271237 -1386 090 0,92%
Icici Bank Ltd INR  Mombai 4165 600 0,06% 201003 568 261 168 254 60 164 686 3,07%
Itau Unibanco Holding Sa BRL  SaoPaulo 21330900 0,05% 111436926 121528 110 10091185 143%
KB Financial Group Inc KRW  Seoul 444 223 0,11% 138 565614 151954451 13388836 1,79%
Otp Bank Nyrt HUF  Budapest 175173 0,06% 54 567 481 67598 721 13031240 0,80 %
Ping An Insurance Group Co Of China Ltd HKD  HongKong 2330200 0,03 % 235273498 244439 898 9166400 2,88%
Sum Finans 1188152794 1418921710 230 768 916 16,69 %
Infoermasjonsteknologi

Infosys Ltd INR  Mombai 1189 200 0,03% 148 312 892 174994 272 26 681 380 2,06 %
Mediatek Inc TWD  Taipei 864 576 0,05% 175624344 196 798 170 21173 826 2,31%
Samsung Electro-Mechanics Co Ltd KRW Seoul 120025 0,16 % 106 307 187 168 389 254 62082 067 1,98%
Samsung Electronics Co Ltd KRW  Seoul 1122 601 0,02% 425204963 716692 895 201487932 8,43%
Samsung SDI Co Ltd KRW  Seoul 34538 0,05% 104 800961 170954 086 66153 124 2,01%
Sunny Optical Technalogy Group Co Ltd HKD  HongKong 835100 0,08% 117 412 308 156 486 046 39073738 1,84%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR USD  New York 491 356 001% 212546 699 458 727519 246180820 5,40 %
Xiaomi Corp HKD _ Hong Kong 8075 800 0,04 % 133 007 595 296 059451 163 051 855 3,48%
Sum Infer ji knologi 1423 216 949 2339101691 915 884 742 27.51%

Telekommunikasjon

Advanced Info Service Pcl NVDR THB  Bangkek 814400 0,00% 46171298 41543 861 -4627436 0,49%
Mobile Telesystems Ojsc ADR USD  New York 577730 0,06 % 48523831 44271134 -4252698 0,52%
Naver Carp KRW  Seoul 50578 0,03 % 59 697 740 116 603 122 56 905382 1,37%
Sea Limited USD  New York 33733 0,01% 32547357 57489673 24942316 0,68 %
Tencent Holdings LTD HKD  HongKong 587 300 0,01% 219274329 365758473 146 484 144 4,30%
Yandex NV USD  New York 102 800 003 % 24835335 61242121 36406 786 0,72%
Sum Tel ikasj 431049 889 686 908 383 255 858 404 8,08%
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Eiendom
Fibra Une Administracion SA de Cv MXN  Mexico city 3993000 0,10% 36 937 547 38605154 1667 607 045%
Sum Eiendom 36 937 547 38605154 1667 607 045 %
Sum Aksjer 5993 676 066 8324469733 2330 793 667 97,92%
Verdipapirer
Sum Aksjer 5993676066 8324469733 2330793667 97,92%
Verdipapirer

5993 676 066 8324469733 2330 793 667 97,92%

Sum Verdipapirer
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Fondets avkastnings- og risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global Emerging Markets Indeks A 1388% 19,37 %
Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global Emerging Markets Indeks A -140% 082%
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global Emerging Markets Indeks A 1689% 1243%
Tracking emor 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global Emerging Markets Indeks A 200% 0,97 %|
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Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 581651 1912 377
Utbytte 22739781 18 906 475
Gevinst/tap ved realisasjon -1271551 3884173
Urealisert kursgevinst/kurstap 157 146 464 104 992 733
Andre portefgljeinntekter -3517 667 - 519490
Portefgljeresultat 175 688 677 129 176 268
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -3292 667 -2084781
Andre kostnader - 955024 - 731471
Forvaltningsresultat -4247 691 -2816251
Resultat fgr skattekostnad 171 440 987 126 360 016
Skattekostnad -6725646 -5773 488
Arsresultat 164 715 341 120 586 529
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 164 715341 120586 529
Sum anvendt 164 715 341 120 586 529
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefgljie 1613631824 769 770 546
Opptjente, ikke mottatte inntekter 124 -
Andre fordringer 13416 792 1670251
Bankinnskudd 124 809 838 150621 730
Sum eiendeler 1751858578 922 062 527
Egenkapital

Andelskapital til palydende 1127 319683 570545 348
Overkurs/underkurs 362923 168 256 269 231
Opptjent egenkapital 255950194 91 234 853
Sum egenkapital 1746193 045 918 049 432
Gjeld

Gjeld 5 665 532 4013 054
Sum gjeld 5665532 4013 094
Sum gjeld og egenkapital 1751858578 822 062 527
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Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke veert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er giennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter” bestar av agio/ disagio som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsherettiget. Det er séledes ikke beregnet skatt pd kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebaerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 37
Depotkostnader 572232
Kurtasje 623 565
Ekstraordinaere kostnader -
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 918 049 432
Tegning av andeler 1257 757 045
Innlgsning av andeler -594 328773
Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond -
Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 164 715 341
Egenkapital 31.12.2020 1746 193 045
Note 6. Skatt 2020
Beregning av skattegrunnlag

Resultat fgr skattekostnad 171 440987
Urealisert kursgevinst/kurstap -157 167 018
Gevinst/tap ved realisasjon 12 080 385
Andre permanente forskjeller 944 544
Uthytte - 226 065
Kildeskatt utenfor E@S -
Forelppig skattegrunnlag 270723833
Fremfgrbart underskudd -
Endelig skattegrunnlag 27072833
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% 5956 023
Benyttet kildeskatt -3 064 904
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt 2891119
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 2891733
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt 746 683
Kildeskatt 3087229
Sum skattekostnad 6725 646
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Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 13 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 24 050 767 kr.

Fordelt pa 20 396 191 kr. i fast godtgjgrelse og 3 654 576 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte og tillitsvalgte med arheidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen
til fond eller selskap (risikotagere):

Antall: 55 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 94 427 599 kr.

Fordelt pd 62 718 566 kr. i fast godtgjgrelse og 31 709 033 kr. i variabel godtgjgrelse.
Ansatte med salgsoppgaver:

Antall: 16 ansatte

Sum godtgj@relse i 2020 lik 14 507 372 kr.

Fordelt pd 12 876 578 kr. i fast godtgjgrelse og 1 630 794 kr. i variabel godtgjgrelse.

Aksjefond
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Note 4. Antall andeler og innlgsningskurs

Innkgsningskurs per andel 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global Emerging Markets Indeks A 135 111 93

Antallandeler 2020 2019) 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global Emerging Markets Indeks A 13873 197 8305453 5209 737

Fondets verdi 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global Emerging Markets Indeks A 1746 076 711 917947 240 500 B69 687

Notes. i gings-og I

Fondets kostnader valuta Fast variabelt

DNB Global Emerging Markets Indeks A NOK 100 | Ingen Ingen 300000,00% i &rlig honorar Ingen
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Verdipapir Valuta Marked Antall :emndel ! Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/ftap Andel i %
Energi

Bharat Petroleum Corp Ltd INR  Mombai 18 767 0,00% 918 275 838074 - 80202 0,05%
China Oilfield Services Ltd HKD  HongKong 26373 0,00% 243974 191038 - 52936 0,01%
China Petroleum and Chemical Corp HKD HongKong 668 646 0,00% 3911440 2562011 -1349429 0,15%
CNOOCLtd HKD  HengKong 461 207 0,00% 5821479 3 656 585 -2164895 0,21%
Cosan Sa BRL SaoPaulo 5452 0,00% 595971 680578 84 607 0,04%
Dialog Group Bhd MYR  Kuala Lumpur 105 991 0,00% 775589 778332 2742 0,04%
Ecopetrol Sa COP  Colombo 111775 0,00% 855282 628122 - 227159 0,04%
Empresas Copec 5a P 10466 0,00% 1047137 909 336 - 137800 0,05%
Formosa Petrochemical Corp TWD  Taipei 30524 0,00% 965 294 928 259 - 37035 0,05%
Gazprom Pjsc usD 427150 0,00% 10402 250 10269 302 -132948 0,59 %
Gs Holdings Corp KRW  Seoul 1160 0,00% 469 824 343313 - 126511 0,02%
Hindustan Petroleurn Corp Ltd INR  Mombai 15 361 0,00% 376634 392216 15582 0,02 %
Huyalnc USD  New York 980 0,00% 184053 167 227 - 26826 0,01%
Indian Oil Corp Ltd INR  Mombai 37049 0,00% 378544 394 846 16 302 0,02%
Lukail Pjse usD 15764 0,00% 10000912 9358123 - 642789 0,53%
Mol Hungarian Oil and Gas Plc HUF  Budapest 13 664 0,00% 1032665 864 344 - 169321 0,05%
Novatek Jointstock GDR uUsD  Lendon 2959 0,00% 4298186 4139708 - 158478 0,24%
Oil and Natural Gas Corp Ltd INR  Mombai 66447 0,00% 643234 724503 81269 0,04%
Petroleo Brasileiro SA BRL  SacPaulo 116 565 0,00% 5662902 5543294 - 119608 0,32%
Petroles Brasileiro Sa BRL  SaoPaulo 149631 0,00% 6957 249 6983 970 2721 0,40%
Petronas Dagangan Bhd MYR  Kuala Lumpur 6015 0,00% 313563 273985 - 39579 0,02%
Petronet LNG Ltd INR  Mombai 19 807 0,00% 582568 574 669 - 7899 0,03%
Pelski Koncern Naftowy Orlen Sa PLN  Waresava 7476 0,00% 1374707 991575 - 383133 0,060 %
Polskie Gornictws Naftowe | Gazownictwo Sa PLN  Warzsava 45 700 0,00% 601 762 581 986 - 19776 0,03%
Ptt Exploration and Production Pel THB  Bangkok 32998 0,00% 1079629 926512 -153117 0,05 %
Ptt Pcl THB  Bangkek 310655 0,00% 394036 3773099 - 180938 0,22%
Reliance Industries Ltd INR  Mombai 78218 0,00% 19578 347 18196 225 -1382122 1,04%
Sk Innovation Co Ltd KRW  Seoul 1469 0,00% 2000756 2199875 199119 0,13%
5-Gil Corp KRW  Seoul 948 0,00% 813 987 517055 - 296931 0,03%
Surgutneftegas Ojsc Pref usD 235648 0,00% 10412395 1127 741 86 346 0,06 %
Surgutneftegas Pjsc usD 254 641 0,00% 990474 1051260 60786 0,06 %
Tatneft Pjsc usD 55871 0,00% 4655035 3299033 -1356002 0,19%
Thai Gil PCL THB  Bangkek 21191 0,00% 434273 314309 - 139364 0,02%
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri As TRY  Istanbul 2702 0,00% 502 676 336 161 - 166515 0,02 %
Ultrapar Participacoes SA BRL  SaoPaulo 19430 0,00% 938 089 760339 - 177750 0,04%
YPF SA USD _ New York 5111 0,00% 488 986 205673 - 283314 0,01%
Sum Energi 94922 178 85489 277 -9432 901 4,88 %
Materialer

Accltd INR  Mombai 1983 0,00 % 411009 375886 - 35123 0,02%
African Rainbow Minerals Ltd ZAR  Johannesburg 4145 0,00% 586 362 632 797 46435 0,04%
Alrosa Ao usD 91133 0,00% 1004457 1028178 23721 0,06 %
Alumninum Corp Of China Ltd HKD  HongKong 70000 0,00% 282435 211789 - 70646 0,01%
Ambuja Cements Ltd INR  Mombai 13674 0,00% 349572 398733 49160 0,02%
Anglo American Platinum Ltd ZAR  Johannesburg 1671 0,00% 893548 1405 645 512097 0,08%
Anglogold Ashanti Ltd ZAR  Johannesburg 11482 0,00% 1932679 2292405 359726 0,13%
Anhui Conch Cement Co Ltd HKD  HengKong 31484 0,00% 1695958 1687852 - 8106 0,10%
Asia Cement Corp TWD  Taipei 52141 0,00% 614 754 686373 71619 0,04%
Asian Paints Ltd INR  Mombai 10132 0,00% 2575667 3282164 706 496 0,19%
Barito Pacific Thk PT IDR  Jakarta 609 621 0,00% 276232 408 647 132414 0,02%
Berger Paints India Ltd INR  Mombai 8 706 0,00% 656 914 774758 117 844 0,04%
China Honggiac Group Ltd HKD  HengKong 29286 0,00% 142 852 229601 86749 0,01%
China Malybdenum Co Ltd HKD HongKong 74193 0,00% 332178 414542 82365 0,02%
China National Building Material Co Ltd HKD  HongKong 102 680 0,00% 1042545 1056713 13168 0,060 %
China Resources Cement Holdings Ltd HKD HongKong 77962 0,00% 811318 745515 - 65803 0,04%
China Steel Corp TWD  Taipei 318235 0,00% 2124418 2400051 275632 0,14%
Cia De Minas Buenaventura 5a ADR USD  New York 4333 0,00% 537239 452236 - 85003 0,03%
Cia Siderurgica Nacional Sa BRL SaoPaulo 20527 0,00% 486 649 1077678 591028 0,06 %
Empresas CMPCSA cLp 28 812 0,00% 759236 649 267 - 109969 0,04%
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalari Tas TRY  Istanbul 29410 0,00% 414272 505 816 91544 0,03%
Formasa Plastics Cerp TWD  Taipei 105144 0,00% 3005208 3 0B8 580 83312 0,18%
Gerdau 5a BRL  SacPaulo 34133 0,00% 1276 876 1375648 98772 0,08%
Gold Fields Ltd ZAR  Ichannesburg 24539 0,00% 1610096 1967 743 357647 0,11%
Grasim Industries Ltd INR  Mombai 8577 0,00% 784998 932527 147530 0,05%
Grupo Mexico Sab De Cv MXN  Mexico city 86 827 0,00% 2177290 3138467 961176 0,18%
Hanwha Solutions Corp KRW  Seoul 31%0 0,00% 842 437 1204339 361902 0,07%
Harmony Gold Mining Co Ltd ZAR  Johannesburg 14 158 0,00% 714671 590 885 - 123787 0,03%
Hindalco Industries Ltd INR  Mombai 41526 0,00% 1026 805 1170507 143701 0,07%
Hyundai Steel Co KRW  Seoul 2298 0,00% 649 896 717 246 67349 0,04%
Impala Platinum Holdings Ltd ZAR  Iohannesburg 20853 0,00% 1652 888 2454103 801215 0,14%
Indah Kiat Pulp and Paper Corp Tbk Pt IDR  Jakarta 76586 0,00% 584430 486 542 - 107 888 0,03%
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk Pt IDR  Jakarta 30217 0,00% 314015 266 542 - 47473 0,02 %
Inderama Ventures PCL THB  Bangkek 36467 0,00 % 434 468 385596 - 48872 0,02%
Industrias Penoles Sab De Cv MXN  Mexico city 5044 0,00% 704922 729930 25014 0,04%
Jiangxi Copper Co Ltd HKD  HongKong 41040 0,00% 512472 551963 39491 0,03%
JSW Steel Ltd INR  Mombai 22760 0,00% 828440 1032657 204217 0,06 %
Kghm Polska Miedz Sa PLN  Warzsava 3418 0,00% 784778 1437318 652541 0,08 %
Klabin Sa BRL  SaoPaulo 24299 0,00% 1009475 1060221 50745 0,06 %
Kerea Zine Co Ltd KRW  Seoul 227 0,00% 717111 718347 1236 0,04%
Kumba Iren Ore Ltd ZAR  Iohannesburg 1666 0,00% 414738 604 809 190071 0,03%
Kumho Petrochemical Co Ltd KRW  Seoul 374 0,00% 275012 427 427 152415 0,02%
Lee and Man Paper Manufacturing Ltd HKD HongKong 18000 0,00% 156 191 126 212 - 29979 0,01%
Lg Chem Ltd KRW  Seoul 1249 0,00% 4525661 8111708 3586047 0,46 %
LG Chem Ltd Pref KRW  Seoul 269 0,00% 619 831 808 853 189022 0,05%
Latte Chemical Carp KRW  Seoul 456 0,00% 1069925 991 966 - 77959 0,06 %
Merdeka Copper Gold Tk PT IDR  Jakarta 267 388 0,00% 320058 395953 65895 0,02%
Nan Ya Plastics Carp TWD  Taipei 136941 0,00% 2979 M1 3000 265 20925 0,17%
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Nine Dragons Paper Holdings Ltd HKD  HongKong 42 601 0,00% 506 950 517 449 10 500 0,03%
Northam Platinum Ltd ZAR  Johannesburg 11051 0,00% 870576 1349 695 479119 0,08 %
Novolipetsk Steel Pjsc usD 40102 0,00% 865 680 965078 99398 0,06 %
Orbia Advance Corp SAB MXN  Mexico city 38495 0,00% 77771 773302 -4438 0,04%
Petronas Chemicals Group Bhd MYR  Kuala Lumpur 64 344 0,00% 1057 905 1017592 - 40313 0,06 %
PhosAgro OAC GDR UsD  Lenden 2555 0,00% 283874 298 386 14511 0,02%
PlIndustries Ltd INR  Mombai 2800 0,00% 774401 720196 - 54205 0,04%
Pidilite Industries Ltd INR  Mombai 4884 0,00% 902 091 1010482 108 392 0,06 %
Pclymetal International PLC GBP  London 8804 0,00% 1523228 1735707 212479 0,10%
Palyus Pjsc usD 1316 0,00% 1646 080 2314219 668 139 0,13%
Posco Chemtech Co Ltd KRW  Seoul 742 0,00% 442158 608 219 166 060 0,03%
Press Metal Aluminium Holdings Bhd MYR  Kuala Lumpur 35483 0,00% 446 950 633 664 186 714 0,04%
PTT Global Chemical PCL THB  Bangkek 58955 0,00% 1085414 985615 - 109799 0,06 %
Semen Indonesia Persero Thk Pt IDR  Jakarta 79913 0,00% 506 620 605 075 98 455 0,03%
Severstal Pac usD 6761 0,00% 862 237 1040029 177 802 0,06 %
Shandong Geld Mining Co Ltd HKD  HongKong 14518 0,00% 296 369 286 956 -9413 0,02%
Shree Cement Ltd INR  Mombai 273 0,00% 723710 768177 44 466 0,04%
Siam Cement (L) THB  Bangkek 19 830 0,00% 2288331 2148 609 - 139722 0,12%
SK Chemicals Co Ltd KRW  Seoul 202 0,00% 662 610 624 305 - 37705 0,04%
Sociedad Quimica Y Minera De Chile Sa cLp 3024 0,00% 1078513 1260859 182 346 0,07 %
Southem Copper Corp USD  New York 2487 0,00% 1021018 1386637 355620 0,08%
Suzano Papel e Celulose SA BRL SaoPaulo 23472 0,00% 2161997 2264 M0 102 944 0,13%
Taiwan Cement Corp TWD  Taipei 134026 0,00% 1520983 1764290 243307 0,10%
Tata Steel Ltd INR  Mombai 20122 0,00% 1316933 1517 642 200709 0,09%
Ultratech Cement Ltd INR  Mombai 3208 0,00% 1634762 1987 864 353102 0,11%
Upl Ltd INR  Mombai 15698 0,00% 914 105 857 837 - 56268 0,05%
Zhagjin Mining Industry Co Ltd HKD  Heong Kong 20 609 0,00% 162 830 210 046 47156 0,01%
Sum Materialer 74297 511 88 146 484 13848973 503%
Industri

Adani Ports and Special Economic Zone Ltd INR  Mombai 13414 0,00% 612 661 760 375 147714 0,04%
Air China Ltd HKD  HengKong 44000 0,00% 371592 296372 - 75219 0,02%
Airports of Thailand PCL THB  Bangkok 109 232 0,00% 2016821 1943212 - 73609 0,11%
Airtac International Group TWD  Taipei 3193 0,00% 512244 875 666 363423 0,05%
Alfa Sab De Cv MXN  Mexico city 78930 0,00% 532344 487 837 - 45107 0,03%
A-Living Services Co Ltd HKD  HongKong 9750 0,00% 383316 370355 - 12961 0,02%
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret AS TRY  Istanbul 14 369 0,00% 307423 302 084 - 5340 0,02%
AviChina Industry and Technology Co Ltd HKD HongKong 60 000 0,00% 280030 358 430 78 400 0,02%
Ayala Corp PHP  Manila 7210 0,00% 1042539 1063 065 20526 0,06 %
Bangkok Expressway and Metro Pcl THB  Bangkok 184 957 0,00% 420590 438712 18122 0,03%
Beijing Capital International Airport Co Ltd HKD HongKong 72489 0,00% 595 M6 517 883 - 77563 0,03%
Bidvest Group Ltd ZAR  Johannesburg 7398 0,00% 951333 677107 - 274226 0,04%
Boc Aviation LTD HKD HongKong 6542 0,00% 429921 483 995 54073 0,03%
BTS Group Heldings PCL THB  Bangkek 234519 0,00% 666 328 623292 - 43035 0,04%
CCRSA BRL SaoPaulo 37998 0,00% 966 776 843 689 - 123088 0,05%
China Communications Construction Co Ltd HKD HongKong 94775 0,00% 756 560 350585 - 405975 0,02 %
China Communications Services Corp Ltd HKD HengKong 40 897 0,00% 2491338 154445 - 94893 0,01%
China Conch Venture Holdings Ltd HKD  HongKong 46052 0,00% 1536172 1917102 380930 0,11%
China Everbright Environment Group Ltd HKD  HongKong 105 818 0,00% 726029 511787 -214243 0,03%
China Lesso Group Holdings Ltd HKD HongKong 37400 0,00% 483528 501355 17 827 0,03%
China Merchants Port Heldings Co Ltd HKD  HongKong 47 857 0,00% 664 907 501495 - 163411 0,03%
China Railway Construction Corp Ltd HKD HengKong 31915 0,00% 308 714 149423 - 159292 0,01%
China Railway Group Ltd HKD  HongKong 120974 0,00% 694 485 456 850 - 237635 0,03%
China Southern Aidines Co Ltd HKD  HongKong 26 695 0,00% 195576 136184 - 59392 0,01%
China State Construction Intemational Hold Ltd HKD HongKong 32678 0,00% 285089 159 490 - 125599 0,01%
Citic Ltd HKD  HengKong 157 640 0,00% 1652249 955639 - 696709 0,05%
Cj Corp KRW  Seoul 322 0,00% 254721 233743 - 20979 0,01%
Cj Logistics Corp KRW  Seoul 182 0,00% 213002 237 106 24404 0,01%
Container Corp of India Ltd INR  Mombai 49076 0,00% 194939 190714 -4225 0,01%
Cosco Shipping Holdings Co Ltd HKD  HongKong 89429 0,00% 535363 918 368 383004 0,05%
Cesco Shipping Perts Ltd HKD  HengKong 28134 0,00% 208632 167 446 - 41185 0,01%
Country Garden Services Holdings Co Ltd HKD HongKong 40014 0,00% 1351610 2317463 965 853 0,13%
Crre Corp Ltd HKD  HengKong 150737 0,00 % 774840 444113 - 330428 0,03%
Daelim Industrial Co Ltd KRW  Seoul 96 0,00% 615 831 618 859 3028 0,04%
Daewoo Shipbuilding and Marine Engineering Co Ltd KRW  Seoul 1742 0,00% 403 864 376 202 - 27662 0,02%
Dogsan Bobeat Inc KRW  Seoul 1007 0,00% 250324 235330 - 14995 0,01%
Doosan Heavy Industries and Construction Co Ltd KRW Seoul 6475 0,00% 786 073 688 963 - 97110 0,04%
Far Eastern New Century Corp TWD  Taipei 82197 0,00% 704671 725107 20435 0,04%
Fosun International Ltd HKD HengKong 60094 0,00% 839288 808 228 - 31060 0,05 %
Gamuda Bhd MYR  Kuala Lumpur 36363 0,00 % 284371 301083 16712 0,02%
Greentown Service Group Co Ltd HKD HengKong 36317 0,00% 362 797 383775 20979 0,02%
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV MXN  Mexico city 11094 0,00% 959426 1058 957 99531 0,06 %
Grupo Aeroportuario Del Sureste Sab De Cv MXN  Mexico city 5915 0,00% 835124 836 767 1643 0,05%
Grupo Carso Sab De Cv MXN  Mexico city 7701 0,00% 205548 219658 14110 0,01 %
Gs Engineering and Construction Corp KRW  Seoul 1359 0,00% 380909 404 887 23978 0,02%
GT Capital Holdings Inc PHP  Manila 2549 0,00% 363 657 265855 - 97802 0,02%
Haitian International Holdings Ltd HKD  HongKong 12233 0,00% 251500 362012 110512 0,02%
Hap Seng Consolidated Bhd MYR  Kuala Lumpur 12 835 0,00% 265811 234 M8 - 30863 0,01%
Havells India Ltd INR  Mombai 5786 0,00% 501232 621146 119913 0,04%
Hebei Construction Group Corp Ltd HKD  HongKong 31239 001% 268479 145913 - 122566 0,01%
Hiwin Technologies Corp TWD  Taipei 7537 0,00% 689963 883 064 193101 0,05%
Hyundai Engineering and Construction Co Ltd KRW  Seoul 2660 0,00% 881702 785156 - 96546 0,04%
Hyundai Glovis Co Ltd KRW  Seoul 583 0,00% 697 420 845491 148071 0,05%
Hyundai Heavy Industries Holdings Co Ltd KRW  Seoul 285 0,00% 719287 636 826 - 82462 0,04%
Interglobe Aviation Ltd INR  Mombai 1817 0,00% 280872 366 914 86042 0,02%
International Container Terminal Services Inc PHP  Manila 25958 0,00% 468 984 571554 102 570 0,03%
JG Summit Holdings Inc PHP  Manila 93153 0,00% 1015470 1189128 173658 0,07 %
Jiangsu Expressway Co Ltd HKD HengKong 26000 0,00% 288498 248913 - 39585 0,01%
Koe Holding AS TRY  Istanbul 20951 0,00% 529112 509 726 - 19387 0,03%
Korea Aerospace Industries Ltd KRW  Seoul 1369 0,00% 441 801 278385 - 163416 0,02%
Kerea Shipbuilding N Gffshore Engineering Co Ltd KRW  Seoul 1047 0,00% 851532 895363 43831 0,05%
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Kerean Air Lines Ce Ltd KRW  Seoul 2397 0,00% 422 887 513 877 90 990 0,03%
Larsen and Toubro Ltd INR  Mombai 18169 0,00% 2231880 2741324 509 444 0,16 %
LG Corp KRW  Seoul 2486 0,00% 1453673 1714478 260 805 0,10%
Localiza Rent A Car SA BRL  SacPaulo 19302 0,00% 1638912 2193767 54855 0,13%
Lotte Corp KRW  Seoul 343 0,00% 150208 95431 - 54777 0,01%
Malaysia Airports Holdings Bhd MYR  Kuala Lumpur 24135 0,00% 344 660 304120 - 40539 0,02%
MISC Bhd MYR  Kuala Lumpur 39174 0,00% 615 810 572837 - 42973 0,03%
Pan Ocean Co Ltd KRW  Seoul 2925 0,00% 107 184 115732 8547 0,01%
Promotora v Operadora de Infraestructura SAB de CV MXN  Mexico city 7700 0,00% 590015 581103 - 8912 0,03%
Rumo Sa BRL  SaoPaulo 40672 0,00% 1458 827 1289895 - 168931 0,07%
Samsung CandT Corp KRW  Seoul 2316 0,00% 2045138 2519070 473933 0,14%
Samsung Engineering Co Ltd KRW  Seoul 2879 0,00% 373833 300663 - 73170 0,02%
Samsung Heavy Industries Co Ltd KRW  Seoul 12 692 0,00% 653 402 704248 50845 0,04%
Shenzhen International Holdings Ltd HKD HongKong 28088 0,00% 448 885 388312 - 60573 0,02%
Siemens Ltd INR  Mombai 1401 0,00% 208161 258 654 50493 0,01%
Sime Darby Bhd MYR  Kuala Lumpur 55724 0,00% 287457 273988 - 13469 0,02%
Sinotruk Hong Kong Ltd HKD  HongKong 23750 0,00% 462 187 519 259 57072 0,03%
SK Heldings Co Ltd KRW  Seoul 993 0,00% 1818503 1882292 63789 0,11%
SM Investments Corp PHP  Manila 6349 0,00% 1034 709 1187 407 152 698 0,07 %
5-1Corp KRW  Seoul 379 0,00 % 276848 253911 - 22938 0,01%
Taiwan High Speed Rail Corp TWD  Taipei 65248 0,00% 591816 630 266 38450 0,04%
Turk Hava Yollari Ao TRY  Istanbul 14998 0,00% 333719 223048 - 110671 0,01%
Turkiye Sise Ve Cam Fabrikalari As TRY  Istanbul 28967 0,00% 220176 243 926 13751 0,01%
Weg SA BRL  SaoPaulo 28844 0,00% 21733514 3601096 1427182 0,21%
Weichai Power CoLtd HKD  HengKong 56192 0,00% 821774 965471 143 697 0,06 %
Westports Holdings Bhd MYR  Kuala Lumpur 14 600 0,00% 101947 133628 31681 0,01%
Xinjiang Goldwind Science and Technology Co Ltd HKD  HongKong 12516 0,00% 137305 215322 78017 0,01%
Zhejiang Expressway Co Ltd HKD HengKong 18000 0,00% 136094 130187 - 5907 0,01%
Zhuzhou Crre Times Electric Co Ltd HKD  HongKong 16 812 0,00% 594 272 627 468 33196 0,04%
Zoomlion Heavy Industry Science And Tech Co Lid HKD HongKong 23000 0,00% 150 725 236192 85467 0,01%
ZTO Express (Cayman) Inc USD  New York 10502 0,00% 2484447 2621997 137550 0,15%
51job Inc USD  New York 669 0,00% 465772 400 956 - 64816 0,02%
Sum Industri 61164 507 64284115 3119609 3,67%
Forbruksvarer

Ace Hardware Indenesia Thk PT IDR  Jakarta 117 300 0,00% 127 951 122591 - 5360 0,01%
Alibaba Group Holding Ltd - ADR USD  New York 50676 0,00% 94849 051 100978 144 6129093 5,76 %
Allegro.eu SA PLN  Warzsava 6511 0,00% 1328017 1267 246 - 60771 0,07 %
Alpargatas SA BRL  SaoPaulo 5829 0,00% 383315 403 550 20235 0,02%
Anta Sports Products Ltd HKD  HongKong 29362 0,00% 2152770 3984674 1831904 0,23%
Asset World Corp PCL THB  Bangkok 118 527 0,00% 168 742 154 459 - 14283 0,01%
Astra International Tbk Pt IDR  Jakarta 54514 0,00% 2206 781 2001574 - 205208 0,11%
Bajaj Auto Ltd INR  Mombai 2191 0,00% 790479 884 220 93741 0,05%
Balkrishna Industries Ltd INR  Mombai 2297 0,00% 461420 443117 - 18313 0,03%
Baozun Inc USD  New York 1166 0,00% 477644 342924 -134720 0,02%
Bharat Forge Ltd INR  Mombai 4397 0,00% 264 168 270653 6484 0,02%
Bosideng International Holdings Ltd HKD HongKong 47 814 0,00% 148 562 208 549 59987 0,01%
Brilliance China Automotive Holdings Ltd HKD  HongKong 68 200 0,00% 719 810 531673 - 188137 0,03%
Byd CoLtd HKD  HengKong 17453 0,00% 1607214 3916058 2308744 0,22%
B2W Cia Digital BRL SaoPaulo 8614 0,00% 1055120 1073589 18469 0,06 %
Central Retail Corporation PCL THB  Bangkek 57467 0,00% 616 488 505 004 - 111485 0,03%
Cheng Shin Rubber Industry Co Ltd TWD  Taipei 41381 0,00% 534155 555449 21294 0,03%
China East Education Holdings Ltd HKD  HongKong 10000 0,00% 167 942 205826 37885 0,01%
China Education Group Holdings Ltd HKD HongKong 23950 0,00% 361214 395104 33890 0,02%
China MeiDong Auto Heldings Ltd HKD HongKong 14 526 0,00% 506 684 505 256 - 1428 0,03%
China Yuhua Education Corp Ltd HKD  HongKong 21456 0,00% 200033 159922 - 40112 0,01%
Cj Enm Co Ltd KRW  Seoul 439 0,00% 612528 482 682 - 129845 0,03%
Coway Co Ltd KRW  Seoul 1499 0,00% 919619 858932 - 60687 0,05%
Dongfeng Motor Group Co Ltd HKD HengKong 75268 0,00% 668 259 751336 83076 0,04%
Eclat Textile Co Ltd TWD  Taipei 5374 0,00% 640 905 691 865 50 960 0,04%
Eicher Moters Ltd INR  Mombai 3551 0,00 % 964 404 1053111 88 707 0,06 %
Feng Tay Enterprise Co Ltd TWD  Taipei 13158 0,00% 609 165 799 890 190724 0,05%
FF Group EUR  Athen 205 0,00 % 33990 10 308 - 23681 0,00 %
Fila Heldings KRW  Seoul 1565 0,00% 651380 539037 -112343 0,03%
Ford Otomotiv Sanayi As TRY  Istanbul 2176 0,00% 271404 315840 44436 0,02%
Fuyao Glass Industry Group Co Ltd HKD HengKong 15227 0,00% 562077 716 274 154197 0,04%
Geely Automobile Holdings Ltd HKD  HongKong 159721 0,00% 3265574 4673725 1408152 0,27%
Genting Malaysia BHD MYR  Kuala Lumpur 70376 0,00% 476 650 402 952 - 73698 0,02%
Giant Manufacturing Co Ltd TWD  Taipei 8777 0,00% 555185 735489 180303 0,04%
Gome Retail Heldings Ltd HKD  HengKong 134000 0,00% 111279 137 608 26329 0,01%
Great Wall Motor Co Ltd HKD  HongKong 91000 0,00% 962 553 2672873 1710319 0,15%
GSX TecheduIne USD  New York 1930 0,00% 824796 854 485 29689 0,05%
Guangzhou Automobile Group Co Ltd HKD  HongKong 73203 0,00% 657 681 696 773 39092 0,04%
Haidilac International Holding Ltd HKD HongKong 23373 0,00% 1208538 1540 792 332254 0,09%
Haier Smart Home Co Ltd HKD  HengKong 56216 0,00% 1096 698 1744301 647 603 0,10%
Hankook Tire n Technology Co Ltd KRW Seoul 1545 0,00% 472735 479786 7051 0,03%
Hanon Systems KRW  Seoul 6222 0,00% 654116 796 304 142788 0,05%
Hero Motocorp Ltd INR  Mombai 3165 0,00% 1153471 1153407 - 64 0,07%
HLB Inc KRW  Seoul 1272 0,00% 976 715 927 367 - 49349 0,05%
Home Product Center PCL THB  Bangkek 140 162 0,00 % 609243 548 759 - 60584 0,03%
Hotai Moter Co Ltd TWD  Taipei 7797 0,00% 1010294 1527692 517 398 0,09%
Hotel Shilla Co Ltd KRW  Seoul 932 0,00% 691954 604 559 - 87396 0,03%
Huazhu Group Ltd USD  New York 4297 0,00% 1624215 1656 685 32470 0,09%
Hyundai Mobis Co Ltd KRW  Seoul 1848 0,00% 3245544 3721479 475535 0,21%
Hyundai Mctor Co KRW  Seoul 4060 0,00% 4568 056 6143 982 1575926 0,35%
Hyundai Metor Co Pref KRW  Seoul 462 0,00% 273139 322261 49122 0,02%
Hyundai Mctor Co 2nd Pref KRW  Seoul 997 0,00% 663 926 704 086 40161 0,04%
1D Health International Inc HKD HengKong 6727 0,00% 1403018 1114212 - 288806 0,06 %
ID.com Inc USD  New York 23025 0,00% 10758 142 17 328 509 6570367 0,99%
Jollibee Foods Corp PHP  Manila 14 889 0,00% 581757 518160 - 63596 0,03%
Jubilant Foodworks Ltd INR  Mombai 2091 0,00% 592378 683 889 91511 0,04%
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Jumbo SA EUR  Athen 1738 0,00% 272588 258725 - 13863 0,01%
Kangwon Land Inc KRW  Seoul 2140 0,00% 458221 396373 - 61848 0,02%
Kia Moters Corp KRW  Seoul 7618 0,00% 2533547 3746 694 1213147 0,21%
Keoolearn Technology Helding Ltd HKD HongKong 4307 0,00% 184 844 132 689 - 52155 0,01%
LG Electronics Inc KRW  Seoul 2818 0,00% 1750293 2998454 1248161 0,17%
LiNing Co Ltd HKD  HengKong 58215 0,00% 1723371 3426237 1702 866 0,20%
Lojas Americanas Sa BRL SaoPaulo 28797 0,00% 1283504 1247934 - 35570 0,07 %
Lojas Renner SA. BRL  SaoPaulo 24944 0,00% 1975077 1790228 - 184848 0,10%
Lotte Shopping Co Ltd KRW  Seoul 201 0,00% 324874 162 384 - 162491 0,01%
LPPSA PLN  Warzsava 45 0,00% 865345 856 712 - 8633 0,05%
Magazine Luiza SA BRL  SacPaulo 95968 0,00% 2317682 3946853 1629171 0,23%
Mahindra and Mahindra Ltd INR  Mombai 20 866 0,00% 1649981 1761903 111922 0,10%
Maruti Suzuki India LTD INR  Mombai 3589 0,00% 3134215 3217071 82756 0,18%
Meituan Dianping HKD HongKong 96 120 0,00% 20502970 31268122 10765152 1,78%
Minor International Pel THB  Bangkek 78158 0,00% 593243 575151 - 18193 0,03%
Minth Group Ltd HKD  HongKong 19482 0,00% 844348 879 857 35509 0,05%
Motherson Sumi Systems Ltd INR  Mombai 33357 0,00% 534069 645722 111653 0,04%
Mr Price Group Ltd ZAR  Johannesburg 8544 0,00% 1057642 849 876 - 207 766 0,05%
MRF Ltd INR  Mombai 67 0,00% 635341 594714 - 40626 0,03%
Naspers Ltd ZAR  Johannesburg 12104 0,00% 17 884177 21302483 3418305 1,22%
New Criental Education and Technology Group ADR UsD  New York 4203 0,00% 4593438 6686 536 2093097 0,38%
Nien Made Enterprise Co Ltd TWD  Taipei 4005 0,00% 348 969 397848 48 880 0,02%
Nio Inc- ADR USD  New York 34111 0,00% 7413672 14234 842 6821171 0,81%
OpapSa EUR  Athen 4175 0,00% 396 836 478922 82086 0,03%
Petrobras Distribuidora SA BRL  SaoPaulo 23348 0,00% 1140157 851697 - 288460 0,05%
Pou Chen Corp TWD  Taipei 55944 0,00% 520414 535279 14 866 0,03%
Saci Falabella cLp 21074 0,00% 1127729 667 200 - 459830 0,04%
Shenzhou International Group Holdings Ltd HKD HongKong 23313 0,00% 2852357 3912 885 1060528 0,22%
Shinsegae Inc KRW  Seoul 170 0,00% 435991 320905 - 119085 0,02%
Tal Education Group - ADR USD  New York 10489 0,00% 4545718 6422048 1876330 0,37%
Tata Motors Ltd INR  Mombai 48 650 0,00% 906122 1048 081 141960 0,06 %
Titan Co Ltd INR  Mombai 10 367 0,00% 1553727 1903 760 350032 0,11%
Tongeheng-Elong Holdings Ltd HKD HongKong 15636 0,00% 275334 258 984 - 16350 0,01%
Topsports International Holdings Ltd HKD  HongKong 22169 0,00% 238262 283961 45700 0,02%
Trent Ltd INR  Mombai 6774 0,00% 563 208 545795 -17413 0,03%
Trip.Com Group Ltd ADR USD  New York 12378 0,00% 3901067 3574699 - 326368 0,20%
Via Varejo SA BRL  SaoPaulo 37904 0,00% 1255819 1009 672 - 246147 0,06 %
Vipshop Holdings Ltd ADR USD  New York 11547 0,00% 1471321 2779091 1307769 0,16 %
Woalworths Heldings Ltd/South Africa ZAR  Ighannesburg 24976 0,00% 793513 575635 - 217878 0,03%
XPeng Inc - ADR USD  New York 4924 0,00% 1727019 1805672 78653 0,10%
Yadea Group Haldings Ltd HKD  HongKong 27196 0,00% 478902 481086 2184 0,03%
Yum China Holdings Inc USD  New York 10489 0,00% 4313007 5127041 814034 0,29%
h h Group Holdings Ltd HKD _ Hong Kong 12 996 0,00% 458 467 792 861 334 395 0,05 %
Sum Forbruksvarer 255340 128 311572974 56232836 17,79%
Dagligvarer
Ambev Sa BRL  SacPaulo 146 883 0,00% 5232672 3789132 -1443539 0,22%
Amarepacific Cerp KRW  Seoul 838 0,00% 1505216 1360611 - 144605 0,08%
Amorepacific Group KRW  Seoul 18 0,00% 349743 180872 - 168871 0,01%
Arca Continental Sab De Cv MXN  Mexico city 15669 0,00% 774348 644 208 - 130140 0,04%
Atacadac Distribuicac Comercio E Industria Ltda BRL  SaoPaulc 12446 0,00 % 435862 397 797 - 38065 0,02%
Avenue Supermarts Ltd INR  Mombai 4152 0,00% 1180712 1344562 153830 0,08%
Becle SAB de CV MXN  Mexico city 11288 0,00% 221201 242231 21029 0,01%
Berli Jucker PCL THB  Bangkek 42728 0,00% 508 951 424325 - 84627 0,02%
BGF Retail Co Ltd KRW  Seoul 184 0,00% 265115 196 508 - 68608 0,01%
Bid Corp Ltd ZAR  Ighannesburg 9924 0,00% 1708994 1521528 - 187 466 0,09%
Bim Birlesik Magazalar As TRY  Istanbul 12798 0,00% 862025 1113081 251056 0,06 %
BrfSa BRL  SaoPaulo 17830 0,00% 974200 647 764 - 326436 0,04%
Britannia Industries Ltd INR  Mombai 2860 0,00% 1263716 1198545 - 65171 0,07%
Cencasud Sa P 34473 0,00% 593586 525507 - 68079 0,03%
Charoen Pekphand Foods PCL THB  Bangkek 114 841 0,00% 871965 877913 5949 0,05%
Charoen Pokphand Indonesia Thk PT IDR  Jakarta 175011 0,00% 465916 695 891 229975 0,04%
China Feihe Ltd HKD  HengKong 28945 0,00% 567 050 580423 13373 0,03%
China Mengniu Dairy Co Ltd HKD  HongKong 77794 0,00% 2789844 4020196 1230352 0,23%
China Resources Beer Holdings Co Ltd HKD  HongKong 41556 0,00% 1968294 3276327 1308033 0,19%
Cia Brasileira De Distribuicac BRL  SacPaulo 5462 0,00% 803081 675704 - 127377 0,04%
Cia Cervecerias Unidas Sa P 3785 0,00% 359 708 239324 - 120384 0,01%
Cl Cheiledang Corp KRW  Seoul 276 0,00% 731084 828 813 97730 0,05%
Clicks Group Ltd ZAR  Johannesburg 8030 0,00% 1127915 1182 652 54737 0,07 %
Coca-Cola Femsa Sab De Cv MXN  Mexico city 12420 0,00% 576184 488 375 - 87809 0,03%
Colgate-Palmolive India Ltd INR  Mombai 3232 0,00% 567639 592794 25154 0,03%
CpAllPcl THB  Bangkok 154 908 0,00% 3200461 2578699 - 621762 0,15%
Dabur India Ltd INR  Mombai 14 348 0,00% 867 752 897 803 30051 0,05%
Dali Foeds Group Co Ltd HKD HongKong 30574 0,00% 194 310 149 559 - 44751 0,01%
Dino Palska SA PLN  Warzsava 1176 0,00 % 388944 782052 393108 0,04%
E-MartInc KRW  Seoul 553 0,00% 787598 660 329 - 127269 0,04%
Embotelladora Andina Sa P 7996 0,00% 266 861 176 236 - 90625 0,01%
Fomento Economico Mexicano SAB de CV MXN  Mexico city 53274 0,00% 3837664 3441544 - 396120 0,20%
Fraser and Neave Holdings Bhd MYR  Kuala Lumpur 4914 0,00% 359182 335541 - 23641 0,02 %
Godrej Consumer Products Ltd INR  Mombai 11029 0,00% 896 977 956 543 59565 0,05%
Gruma SAB de CV MXN  Mexico city 4829 0,00% 460125 491633 31508 0,03%
Grupo Bimbe SAB de CV MXN  Mexico city 44964 0,00% 824063 835438 11375 0,05%
G5 Retail Co Ltd KRW  Seoul 524 0,00% 140 867 142 280 1413 0,01%
Hengan International Group Co Ltd HKD HongKong 16024 0,00% 1117540 971401 - 146139 0,06 %
Hindustan Unilever Ltd INR  Mombai 22166 0,00% 5797602 6221768 424 166 0,36 %
Indefood CBP Sukses Makmur Thk PT IDR  Jakarta 85791 0,00% 549108 500583 - 48525 0,03%
Indcfood Sukses Makmur Tk Pt IDR  Jakarta 149 893 0,00 % 637501 625702 - 11799 0,04%
loi Corp Bhd MYR  Kuala Lumpur 78544 0,00% 766 756 730586 - 36171 0,04%
Kimbe rly-Clark de Mexico SAB de CV MXN  Mexico city 47 849 0,00% 717 387 698 856 - 18531 0,04%
Kuala Lumpur Kepong Bhd MYR  Kuala Lumpur 13 866 0,00% 725022 698 891 - 26131 0,04%
Lg Household and Health Care Ltd KRW  Seoul 252 0,00% 2627673 3217646 589973 0,18%
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Lg Household and Health Care Ltd Pref KRW  Seoul 35 0,00% 196 407 198 068 1661 0,01%
Magnit Ojsc GDR uUsD  Lendon 12231 0,00% 1659484 1843093 183 609 0,11%
Marico Ltd INR  Mombai 13638 0,00% 622575 643 468 20892 0,04%
Natura and Holding SA Co BRL  SacPaulo 29984 0,00% 2265981 2594793 328812 0,15%
Nestle India Ltd INR  Mombai 970 0,00% 1977834 2090296 112 462 0,12%
Nestle Malaysia Bhd MYR  Kuala Lumpur 2301 0,00% 724072 706 901 - 17771 0,04%
Orion Corp KRW  Seoul 486 0,00% 435318 474 986 39668 0,03%
Osctspa PCL THB  Bangkek 12 700 0,00 % 150 645 128 844 - 21801 0,01%
Ottogi Corp KRW  Seoul 18 0,00% 106 125 81 860 - 24266 0,00%
Ppb Group Bhd MYR  Kuala Lumpur 18721 0,00% 686 546 737984 51038 0,04%
President Chain Stere Corp TWD  Taipei 13030 0,00% 1128960 1058130 - 70830 0,06 %
Puregold Price Club Inc PHP  Manila 19434 0,00% 168 387 142 058 - 26329 0,01%
QL Resources Bhd MYR  Kuala Lumpur 34373 0,00% 403 363 424348 20985 0,02%
Raia Drogasil Sa BRL SaoPaulo 39178 0,00% 1446117 1617076 170959 0,09%
Shoprite Holdings Ltd ZAR  Johannesburg 16069 0,00% 1671859 1311308 - 360551 0,07%
Sime Darby Plantation Bhd MYR  Kuala Lumpur 65132 0,00% 728893 691 786 - 37108 0,04%
Smoore International Holdings Ltd HKD  HongKong 12099 0,00% 663 683 799593 135910 0,05%
Spar Group Ltd/The ZAR  Johannesburg 4589 0,00% 525494 506 999 - 18495 0,03%
Standard Foods Corp TWD  Taipei 6000 0,00% 971354 112075 14721 0,01%
Tata Consumer Products Ltd INR  Mombai 18 960 0,00 % 1282 786 1310585 27799 0,07 %
Thai Union Group Pel THB  Bangkok 63158 0,00% 290173 245470 - 44703 0,01%
Tiger Brands Ltd ZAR  Iohannesburg 4362 0,00% 727027 529313 - 197714 0,03%
Tingyi Cayman Islands Holding Corp HKD HongKong 64 827 0,00% 1039531 947 762 - 91769 0,05%
Tsingtae Brewery Co Ltd HKD  HongKong 13161 0,00% 885099 1180049 294950 0,07%
Unilever Indonesia Thk Pt IDR  Jakarta 220000 0,00% 1206328 985384 - 220945 0,06 %
Uni-President China Holdings Ltd HKD HongKong 22000 0,00% 192 360 191 670 - 690 0,01%
Uni-President Enterprises Corp TWD  Taipei 128 520 0,00% 2668259 2643454 - 24805 0,15%
United Spirits Ltd INR  Mombai 5720 0,00% 397193 387579 - 9614 0,02%
Universal Robina Corp PHP  Manila 28440 0,00% 728 666 773247 44581 0,04%
Vinda International Holdings Ltd HKD HongKong 6593 0,00% 199 488 153 974 - 45513 0,01%
Wal-Mart De Mexico Sab De Cv MXN  Mexico city 142 276 0,00% 3583545 3422378 - 161167 0,20%
Want Want China Heldings Ltd HKD  HengKong 161091 0,00% 1085908 997 06 - 88002 0,06 %
X 5 Retail Group NV GDR uUsD  Lendon 4536 0,00% 1184637 1402793 218155 0,08 %
Yihai International Helding Ltd HKD  Hong Kong 12 489 0,00% 696 782 1585918 889 136 0,09%
Sum Dagligvarer 83 706 294 85079317 1373023 4,86 %
Helse

AK Medical Holdings Ltd HKD HongKong 7107 0,00% 213317 105 630 - 107 687 0,01%
Alibaba Health Information Technology Ltd HKD  HongKong 111097 0,00% 1578374 2809268 1230894 0,16 %
Alteogen Inc KRW  Seoul 581 0,00% 904 092 822 300 - 81193 0,05%
Apollo Hospitals Enterprise Ltd INR  Mombai 2388 0,00% 711258 675156 - 36102 0,04%
Aspen Pharmacare Holdings Ltd ZAR  Johannesburg 9888 0,00% 975 366 722587 - 252779 0,04%
Aurchindo Pharma Ltd INR  Mombai 8341 0,00% 837162 900 467 63 305 0,05%
Bangkok Dusit Medical Services PCL THB  Bangkek 285336 0,00% 1854465 1696097 - 158367 0,10%
BeiGene Ltd ADR USD  New York 1173 0,00% 2341784 2595054 253270 0,15%
Biccon Ltd INR  Mombai 11091 0,00% 569 359 604 847 35488 0,03%
Bumrungrad Hospital PCL THB  Bangkok 9500 0,00% 428 296 325788 - 102507 0,02%
Cansino Biclogics Inc HKD HongKong 2812 0,00% 604121 548 044 - 56077 0,03%
Celltrion HealthCare Co Ltd KRW  Seoul 1916 0,00% 1410086 2461534 1051448 0,14%
Celltrion Inc KRW  Seoul 2623 0,00% 4946 702 7421905 2475203 0,42%
Celltrion Pharm Inc KRW  Seoul 537 0,00% 648 597 1009874 361278 0,06 %
China Medical System Heldings Ltd HKD  HongKong 22073 0,00% 359978 211074 - 148904 0,01%
China Resources Pharmaceutical Group Ltd HKD  HongKong 25421 0,00% 258223 111720 - 146503 0,01%
China Traditional Chinese Medicine Holdings Co Ltd HKD HongKong 36 666 0,00% 237296 155471 - 81825 0,01%
Cipla Ltd/India INR  Mombai 11712 0,00% 1050251 1125296 75046 0,06 %
Cspc Pharmaceutical Group Ltd HKD  HongKong 241086 0,00% 2483212 2111059 - 372152 0,12%
Divi's Laborataries Ltd INR  Mombai 3505 0,00% 1449639 1577911 128272 0,09%
Dr Reddy's Laboratories Ltd INR  Mombai 3186 0,00% 1761672 1943226 181554 0,11%
Genscript Biotech Corp HKD  HongKong 25959 0,00% 533745 323335 - 210410 0,02%
Hangzhou Tigermed Consulting Co Ltd HKD  HongKong 4222 0,00% 818094 836 831 18738 0,05%
Hanmi Pharm Co Ltd KRW  Seoul 169 0,00 % 460 976 488 184 27208 0,03%
Hansch Pharmaceutical Group Co Ltd HKD HongKong 30149 0,00% 1080015 1251746 171730 0,07%
Hapvida Participacoes e Investimentos SA BRL  SaoPaulo 393740 0,00% 924240 990 316 55977 0,060 %
Hartalega Holdings Bhd MYR  Kuala Lumpur 50318 0,00% 1131443 1300226 168 782 0,07%
Hutchison China MediTech Ltd USD  New York 1843 0,00% 455189 505 265 50077 0,03%
Hypera 5a BRL  SacPaulo 9945 0,00% 635284 561461 - 73823 0,03%
|hh Healtheare Bhd MYR  Kuala Lumpur 53654 0,00% 647 860 628118 - 19742 0,04%
Innovent Biclogics Inc HKD HongKang 28205 0,00% 1332705 2555400 1222701 0,15%
IPCA Laboratories Ltd INR  Mombai 1834 0,00% 499165 470385 - 28779 0,03%
Jinxin Fertility Group Ltd HKD  HengKong 34 667 0,00% 558338 604 823 46486 0,03%
Kalbe Farma Tbk PT IDR  Jakarta 514455 0,00% 457570 463 986 6ale 0,03%
Kessan Rubber Industries Bhd MYR  Kuala Lumpur 26 676 0,00% 430 006 255511 - 174495 0,01%
Lupin Ltd INR  Mombai 50983 0,00% 682052 684 850 2798 0,04%
Luye Pharma Group Ltd HKD HongKong 53850 0,00% 354048 214 659 - 139389 0,01%
MicroPort Scientific Corporation HKD HongKang 18734 0,00% 7434260 867 796 124370 0,05%
Notre Dame Intermedica Participacoes SA BRL SaoPaulo 16 538 0,00% 1852632 2135603 282970 0,12 %
Oneness Biotech Co Ltd TWD  Taipei 7047 0,00% 583142 517510 - 65632 0,03%
Pharmaron Beijing Co Ltd HKD  HongKong 3303 0,00% 369 777 477788 108011 0,03%
Ping An Healthcare and Technology HKD  HongKong 14 269 0,00% 14331302 1481074 47772 0,08%
Richter Gedeon Myrt HUF  Budapest 2 808 0,00% 481653 6023 441 121788 0,03%
Samsung Biclogics Co Ltd KRW  Seoul 448 0,00% 1886 870 2916 626 1029756 0,17 %
Seegene Inc KRW  Seoul 532 0,00% 971836 809 267 - 162 569 0,05%
Shandong Weigao Group Medical Polymer Co Lid HKD HongKong 60 595 0,00% 684191 1172 266 488 075 0,07%
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group Co Ltd HKD  HongKong 15014 0,00% 604 767 614 243 9476 0,04%
Shanghai Pharmaceuticals Holding Co Ltd HKD HongKong 13 659 0,00% 258 466 206027 - 52439 0,01%
Shinpoong Pharmace utical Co Ltd KRW Seoul 772 0,00% 837065 754 504 - 82561 0,04%
Sino Biopharmaceutical Ltd HKD  HongKong 299279 0,00% 2395983 2478522 82539 0,14%
Sinopharm Group Co Ltd HKD HengKong 36228 0,00% 1073958 754 469 - 319489 0,04%
5K Bispharmaceuticals Co Ltd KRW Seoul 114 0,00% 595 799 551455 - 44344 0,03%
Sri Trang Gloves (Thailand) PCL THB  Bangkek 18 660 0,00% 405653 405281 - 372 0,02%
Ssy Group Ltd HKD  HongKong 24545 0,00% 210665 119253 - 91411 0,01%
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Sun Pharmaceutical Industries Ltd INR  Mombai 25595 0,00 % 1632 692 1776569 143 877 0,10%
Supermax Corporation Bhd MYR  Kuala Lumpur 44 257 0,00% 956 392 566 152 - 390240 0,03%
Top Glove Corp Bhd MYR  Kuala Lumpur 140073 0,00% 1182285 1824 662 642378 0,10%
Tomrent Pharmaceuticals Ltd INR  Mombai 999 0,00% 336627 328088 - 8539 0,02%
WuXi AppTec Co Ltd HKD  HongKong 6761 0,00% 637199 1133282 496 083 0,06 %
Wuxi Biologics Cayman Inc HKD HongKang 83782 0,00% 4956047 9510408 4554360 0,54%
Yuhan Corp KRW  Seoul 1413 0,00% 546 932 836 382 289450 0,05%
Zailab Ltd USD  New York 1766 0,00% 1272130 2046 395 773265 0,12%
35Bio Inc HKD  Hong Kong 19000 0,00% 318505 148330 - 170175 0,01%
Sum Helse 63 863 070 77 105 401 13242331 4,40 %
Finans

Absa Group Ltd ZAR  Johannesburg 19 868 0,00% 1766167 1388086 - 378082 0,08%
Agricultural Bank Of China Ltd HKD HongKong 766 409 0,00% 2911020 2403445 - 507575 0,14%
Akbank T.A.S. TRY  Istanbul 91570 0,00% 973148 731012 - 242136 0,04%
Ammb Holdings Bhd MYR  Kuala Lumpur 29821 0,00% 255840 231682 -24259 0,01%
AXIS Bank Ltd INR  Mombai 59 965 0,00% 3597194 4359 665 762470 0,25%
Bajaj Finance LTD INR  Mombai 7161 0,00% 3558621 4443 288 884 668 0,25%
Baijaj Finserv Ltd INR  Mombai 1037 0,00% 8201356 1082248 261893 0,06 %
Bance Bradesco SA BRL  SaoPaulo 47730 0,00% 2252088 1903972 - 348115 0,11%
Banco Bradesco SA Pref BRL SaoPaulo 139230 0,00% 7224326 6228 688 - 995638 0,36 %
Bance BTG Pactual SA BRL  SaoPaulo 7403 0,00% 949 503 1147 069 197 566 0,07%
BANCO DE CHILE CLP 1074009 0,00% 1181173 938975 - 242198 0,05%
Banco De Credito E Inversiones Sa cp 1454 0,00% 653 802 488 677 - 165125 0,03%
Bance do Brasil SA BRL  SaoPaulo 26950 0,00% 2121217 17236231 - 397586 0,10%
Banco Santander Brasil Sa BRL SaoPaulo 14 615 0,00% 1186457 1079994 - 106 463 0,06 %
Bance Santander Chile cLp 1820820 0,00% 1044055 748221 - 295834 0,04%
Bancclombia SA COP  Colombo 12359 0,00% 1098985 1085859 - 13126 0,06 %
Bancclombia Sa COP  Colombo 8826 0,00% 759 475 772799 13325 0,04%
Bandhan Bank Ltd INR  Mombai 20912 0,00% 831554 985 689 124135 0,06 %
Bangkok Bank Pcl THB  Bangkok 19 366 0,00% 783997 658 594 - 125403 0,04%
Bangkek Commercial Asset Management PCL THB  Bangkek 32921 0,00% 2332353 206038 - 27315 0,01%
Bank Central Asia Thk PT IDR  Jakarta 278185 0,00% 4723761 5738359 1014598 0,33%
Bank Mandiri Persera Thk Pt IDR  Jakarta 546139 0,00% 2303202 2105034 - 198 269 0,12%
Bank Negara Indonesia Persero Thk Pt IDR  Jakarta 184 872 0,00% 759292 695 670 - 63622 0,04%
Bank of China Ltd HKD  HongKong 2195 839 0,00% 8025635 6425422 -1600213 0,37%
Bank Of Communications Co Ltd HKD  HongKong 214920 0,00% 1274213 973007 - 301306 0,060 %
Bank Of The Philippine Islands PHP  Manila 48458 0,00% 741495 702816 - 38679 0,04%
Bank Polska Kasa Opieki Sa PLN  Waresava 5776 0,00% 1221675 810958 - 410717 0,05%
Bank Rakyat Indonesia Persero Thk Pt IDR  Jakarta 1567424 0,00% 3581158 3983069 401911 0,23%
Bb Seguridade Participacoes 5a BRL SaoPaulo 20619 0,00% 1169113 1007 055 - 162 058 0,06 %
BDO Unibank Inc PHP  Manila 46 278 0,00% 973 667 881180 - 92487 0,05%
B3 Sa - Brasil Bolsa Balcao BRL SaoPaulo 64 658 0,00% 4962 307 6605835 1643528 0,38%
Capitec Bank Holdings Ltd ZAR  Johannesburg 1860 0,00% 1309509 1553248 243739 0,09%
Cathay Financial Holding Co Ltd 212 625 0,00% 2833176 2737400 - 95776 0,16 %
Chailease Holding Co Ltd 34204 0,00% 1231119 1750989 519871 0,10%
Chang Hwa Commercial Bank Ltd TWD  Taipei 148 921 0,00% 738129 814 550 76421 0,05%
China Bohai Bank Co Ltd HKD  HongKong 64 347 0,00% 373726 360 240 - 13486 0,02%
China Cinda Asset Management Co Ltd HKD  HongKong 260 085 0,00% 569 268 423631 - 145637 0,02%
China Citic Bank Corp Ltd HKD HongKong 263834 0,00% 1291733 958 478 - 333255 0,05%
China Construction Bank Corp HKD  HongKong 2613120 0,00% 19294 811 16995343 -2299468 0,97%
China Development Financial Holding Corp TWD Taipei 303371 0,00% 875086 859 715 - 15371 0,05%
China Everbright Bank Co Ltd HKD  HongKong 128 855 0,00% 460035 419738 - 40297 0,02%
China Everbright Ltd HKD  HongKong 36814 0,00% 507779 421955 - 85825 0,02%
China Galaxy Securities Co Ltd HKD HongKong 108 672 0,00% 573517 583 189 9671 0,03%
China Huarong Asset Management Co Ltd HKD  HongKong 159811 0,00% 362093 151761 - 210332 0,01%
China International Capital Corp Ltd HKD HongKong 30818 0,00% 564 902 714626 149724 0,04%
China Life Insurance Co Ltd HKD  HongKong 193 699 0,00% 4150167 3657453 - 492714 0,21%
China Life Insurance Co Ltd/Taiwan TWD  Taipei 81306 0,00% 562 607 551 366 - 11242 0,03%
China Merchants Bank Co Ltd HKD  HongKong 108 222 0,00% 4606 461 5855540 1249078 0,33%
China Minsheng Banking Corp Ltd HKD  HongKong 157 540 0,00% 942 871 768 897 - 173973 0,04%
China Pacific Insurance Group Co Ltd HKD HengKong 76 665 0,00% 2503187 2569278 66091 0,15%
China Taiping Insurance Heldings Co Ltd HKD  HongKong 37728 0,00% 831753 582 407 - 249347 0,03%
Chonggqing Rural Commercial Bank Co Ltd HKD HongKong 38633 0,00% 207025 134 803 -72221 0,01%
Cimb Group Holdings Bhd MYR  Kuala Lumpur 192 547 0,00% 1930787 1762 308 - 168 479 0,10%
CITIC Securities Co Ltd HKD  HongKong 55277 0,00% 1022447 1066 943 44 496 0,06 %
Credicorp Ltd USD  New York 1744 0,00% 2855095 2443153 - 405942 0,14%
Ctbe Financial Holding Co Ltd TWD  Taipei 482 470 0,00% 2922629 2896235 - 26394 0,17 %
Db Insurance Co Ltd KRW  Seoul 1772 0,00% 713983 611033 - 102951 0,03%
Discovery Ltd ZAR  Johannesburg 12 803 0,00% 1018123 1145832 127710 0,07%
E.Sun Financial Holding Co Ltd TWD  Taipei 285 840 0,00% 1763471 2225416 461945 0,13%
Far East Herizon Ltd HKD  HongKong 59113 0,00% 506 586 521537 14951 0,03%
First Financial Holding Co Ltd TWD  Taipei 265184 0,00% 1635059 1725212 90153 0,10%
Firstrand Ltd ZAR  Ichannesburg 137238 0,00% 4715725 4082939 - 632786 0,23%
Fubon Financial Holding Ca Ltd TWD  Taipei 184493 0,00% 2547 186 2628202 81016 0,15%
GF Securities Co Ltd HKD HongKong 43854 0,00% 570 960 530732 - 40229 0,03%
Grupo de Inversiones Suramericana SA COP Colembo 5324 0,00% 524125 336898 - 187227 0,02 %
Grupo Financiero Banorte Sab De Cv MXN  Mexico city 73157 0,00% 3518215 3455696 - 62519 0,20%
Grupo Financiers Inbursa Sab De Cv MXN  Mexice city 50330 0,00% 632149 433832 - 198317 0,02 %
Haitong Securities Co Ltd HKD HongKang 83139 0,00% 733221 636 200 - 97031 0,04%
Hana Financial Group Inc KRW Seoul 7779 0,00% 2318293 2115269 - 203025 0,12 %
HDFC Asset Management Company Ltd INR  Mombai 1005 0,00% 296435 343637 47202 0,02%
HDFC Life Insurance Company Ltd INR  Mombai 17215 0,00% 1224526 1364656 140131 0,08%
Heng Leong Bank Bhd MYR  Kuala Lumpur 17 665 0,00% 665 648 684 324 18 676 0,04%
Hong Leong Financial Group Bhd MYR  Kuala Lumpur 3808 0,00% 143124 146 383 3259 0,01%
Housing Development Finance Corp Ltd INR  Mombai 46 251 0,00% 10 847 692 13 866 934 3019242 0,79%
Hua Nan Financial Holdings Co Ltd TWD  Taipei 212477 0,00% 1055646 1181604 125958 0,07 %
Huatai Securities Co Ltd HKD HongKong 29070 0,00% 416 367 391616 - 24752 0,02%
Hyundai Marine and Fire Insurance Co Ltd KRW Seoul 2539 0,00% 521703 455 268 - 66435 0,03%
Icici Bank Ltd INR  Mombai 138065 0,00% 6756243 8656 183 1899940 049%
ICICI Lombard General Insurance Company Ltd INR  Mombai 5590 0,00% 874591 996 200 121609 0,06 %
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ICICI Prudential Life Insurance Company Ltd INR  Mombai 12 870 0,00% 6982333 752310 53977 0,04%
Industrial and Commercial Bank Of China Ltd HKD HongKong 1604 664 0,00% 98771322 8912 661 - 964 661 0,51%
Industrial Bank Of Korea KRW  Seoul 7560 0,00% 703162 526 741 - 176422 0,03%
Itau Unibanco Helding Sa BRL  SacPaulo 158 327 0,00% 9891974 8254829 -1637145 0,47 %
Itausa - Investimentos Itau Sa BRL SaoPaulo 138882 0,00% 3126415 2685331 - 441084 0,15%
Kasikernbank PCL THB  Bangkek 19 898 0,00% 828 527 642 567 - 185959 0,04%
Kasikornbank Pcl THB  Bangkok 30892 0,00% 1286201 1006 426 - 279775 0,06 %
KB Financial Group Inc KRW  Seoul 10557 0,00% 3821457 3611211 - 210245 0,21%
Kemercni Banka AS CZK  Praha 4680 0,00% 1304040 1226530 - 77516 0,07%
Kerea Investment Holdings Co Ltd KRW Seoul 1190 0,00% 713912 740 963 27051 0,04%
Ketak Mahindra Bank Ltd INR  Mombai 14 636 0,00% 3196880 3422507 225627 0,20%
Krung Thai Bank Pel THB  Bangkok 64 855 0,00% 322837 205730 - 117107 0,01%
Krungthai Card PCL THB  Bangkek 14 325 0,00% 162 420 243 580 81161 0,01%
Lufax Helding Ltd ADR USD  New York 3897 0,00% 686 224 473796 - 212428 0,03%
Malayan Banking BHD MYR  Kuala Lumpur 118 254 0,00% 2215219 2129427 - 85792 0,12%
Mega Financial Holding Co Ltd TWD  Taipei 289 06 0,00% 2389761 2632514 242753 0,15%
MERITZ SECURITIES CO LTD KRW  Seoul 4364 0,00% 150625 126 061 - 24564 0,01%
Metro Pacific Investments Corp PHP  Manila 458 678 0,00% 344 269 350002 5733 0,02%
Metropolitan Bank and Trust Co PHP  Manila 63743 0,00% 637 605 557 430 - 80175 0,03%
Mirae Asset Daewoo Co Ltd KRW  Seoul 6874 0,00 % 419 801 511451 91650 0,03%
Moneta Money Bank as CZK Praha 21778 0,00% 584643 590737 6094 0,03%
Moscow Exchange Micex-Rts Pjsc usD 49 308 0,00% 733522 904 560 171038 0,05%
Muangthai Capital PCL THB  Bangkek 20836 0,00% 303737 351315 47579 0,02%
Muthoot Finanee Ltd INR  Mombai 4366 0,00% 602 959 619 320 16 361 0,04%
Nedbank Group Ltd ZAR  Johannesburg 10 383 0,00% 1386439 783634 - 602 805 0,04%
New China Life Insurance Co Ltd HKD HengKong 273710 0,00% 971292 914 230 - 57062 0,05 %
Nh Investment and Securities Co Ltd KRW  Seoul 2758 0,00 % 288972 245638 - 43334 0,01%
Noah Helding Ltd ADR USD  New York 00 0,00% 198554 204673 6119 0,01%
Old Mutual Ltd ZAR  Ichannesburg 127 681 0,00% 1421174 884 904 - 536271 0,05%
Otp Bank Nyrt HUF  Budapest 5768 0,00% 1987620 2225853 238234 0,13%
Pesople's Insurance Group of China Co Ltd HKD HongKong 223981 0,00% 762 078 608 417 - 153661 0,03%
Picc Property and Casualty Co Ltd HKD  HongKong 167 511 0,00% 1482025 1085767 - 396258 0,060 %
Ping An Insurance Group Co Of China Ltd HKD HengKong 161 885 0,00% 15195627 16 981 870 1786243 0,97 %
Piramal Enterprises LTD INR  Mombai 1761 0,00% 280294 294 804 14511 0,02%
Postal Savings Bank of China Co Ltd HKD  HongKong 239541 0,00% 1319904 1158535 - 161429 0,07%
Powszechna Kasa Oszezednosei Bank Polski Sa PLN Warzsava 23357 0,00% 1874626 1541457 - 333169 0,09%
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN  Waresava 15301 0,00% 1264 246 1144472 - 119874 0,07%
Public Bank Bhd MYR  Kuala Lumpur 84 945 0,00% 3782951 3724617 - 58334 0,21%
Rand Merchant Investment Holdings Ltd ZAR  Johannesburg 21317 0,00% 455 382 398 237 - 57145 0,02%
Rec Ltd INR  Mombai 13 601 0,00% 182339 213403 31064 0,01%
Remgro Ltd ZAR  Ichannesburg 16 340 0,00% 1247635 916 252 - 331383 0,05%
RHB Bank BHD MYR  Kuala Lumpur 36219 0,00% 430285 420155 - 10130 0,02%
Samsung Card Co Ltd KRW  Seoul 589 0,00% 154 682 150 876 - 3806 0,01%
Samsung Fire and Marine Insurance Co Ltd KRW  Seoul 799 0,00% 1471406 1180785 - 200621 0,07%
Samsung Life Insurance Co Ltd KRW Seoul 1641 0,00% 1039597 1023076 - 16521 0,06 %
Samsung Securities Co Ltd KRW Seoul 1919 0,00% 530737 611809 81072 0,03%
Sanlam Ltd ZAR  Ichannesburg 54173 0,00% 2361456 1855148 - 206308 0,11%
Santander Bank Polska 5A PLN Warzsava 740 0,00% 511268 315772 - 195496 0,02 %
5Bl Life Insurance Company Ltd INR  Mombai 10063 0,00% 1018 869 1066 263 47394 0,060 %
Shanghai Commercial and Savings Bank Ltd TWD  Taipei 82824 0,00% 1122480 1037278 - 85202 0,06 %
Shin Kong Financial Holding Ce Ltd TWD  Taipei 271657 0,00 % 746 908 729280 - 17628 0,04%
Shinhan Financial Group Co Ltd KRW  Seoul 11930 0,00% 3671708 3018691 - 653017 0,17%
Shriram Transport Finance Co Ltd INR  Mombai 6345 0,00% 711212 778071 66 860 0,04%
Siam Commercial Bank THB  Bangkek 19235 0,00% 585175 480985 -104191 0,03%
Sinopac Financial Holdings Co Ltd TWD  Taipei 282255 0,00% 947 046 984 792 37745 0,06 %
Srisawad Carporation PCL THB  Bangkek 29586 0,00% 555712 555921 209 0,03%
Standard Bank Group Ltd ZAR  Johannesburg 35373 0,00% 3654491 2620215 -1034275 0,15%
State Bank Of India INR  Mombai 44075 0,00% 1133616 1420020 286404 0,08%
Sul America Sa BRL  SacPaulo 9332 0,00% 699 250 682217 - 17033 0,04%
Taishin Financial Holding Co Ltd 242418 0,00% 956 667 978764 22097 0,06 %
Taiwan Business Bank 103 643 0,00% 301775 307291 5516 0,02%
Taiwan Cooperative Financial Holding Co Ltd 258 749 0,00% 1408 625 1604502 195877 0,09 %
Turkiye Garanti Bankasi As TRY  Istanbul 60 785 0,00 % 841909 726128 - 115781 0,04%
Turkiye Is Bankasi As TRY  Istanbul 29277 0,00% 308646 236082 - 72564 0,01%
Woari Financial Group Inc KRW  Seoul 12951 0,00% 1288471 993 205 - 295266 0,06 %
Yapi ve Kredi Bankasi AS TRY  Istanbul 56298 0,00% 193333 199748 6415 0,01%
Yes Bank Ltd INR  Mombai 353565 0,00% 659 757 739530 79773 0,04%
Yuanta Financial Holding Co Ltd TWD  Taipei 255009 0,00% 1237431 1596 852 350421 0,09%
Zhongan Online PandC Insurance Co Ltd HKD  HongKong 10 831 0,00 % 440 841 432 945 - 7897 0,02 %
Sum Finans 269 542 668 263 662 055 -5881613 15,05 %
Informasjonsteknologi

AAC Technelogies Holdings Inc 21344 0,00% 1692138 1022871 - 669267 0,06 %
Accton 12 590 0,00% 778927 1212 300 433373 0,07 %
Acer Inc 71270 0,00% 488 850 513612 24762 0,03%
Advantech Co Ltd 10 642 0,00% 756 791 1134981 378190 0,06 %
ASE Technology Holding Co Ltd 91285 0,00% 1936977 2261451 324474 0,13%
Asmedia Technology Inc 561 0,00% 299531 268 386 - 31145 0,02%
Asustek Computer Inc 18 602 0,00% 1338158 1419923 81764 0,08%
Au Optronics Corp 213810 0,00% 749178 912123 162 945 0,05%
Byd Electronic Intemational Co Ltd 18572 0,00% 416 887 832 607 415720 0,05%
Catcher Technelogy Co Ltd 17017 0,00% 1264963 1068 188 - 196775 0,06 %
Chicony Electronics Co Ltd 12599 0,00% 284 861 330933 46073 0,02%
China Youzan Ltd 429823 0,00% 999632 1096 369 96738 0,06 %
Compal Electronics Inc 136086 0,00% 781641 858383 76742 0,05%
Delta Electronics Inc 52830 0,00% 2341360 4233832 1892472 0,24%
Delta Electronics Thailand Pcl THB  Bangkek 7631 0,00% 519301 1059 860 540559 0,060 %
Duzon Bizon Co Ltd KRW  Seoul 77 0,00% 591932 579529 - 12403 0,03%
Foxconn Technology Co Ltd TWD  Taipei 18000 0,00% 352729 292894 - 59834 0,02 %
GDS Holdings Ltd ADR USD  New York 2275 0,00% 1257842 1823961 566119 0,10%
GlobalWafers Co Ltd TWD  Taipei 5967 0,00% 760925 1287320 526395 0,07%
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Globant 5A USD  New York 917 0,00% 1032757 1708523 675766 0,10%
HCL Technologies Ltd INR  Mombai 29243 0,00% 2644497 3242130 597632 0,19%
Hon Hai Precision Industry Co Ltd TWD  Taipei 330095 0,00% 8556502 9253884 696 982 0,53%
Hua Hong Semiconductor Ltd HKD HengKong 15289 0,00% 440 221 742 826 302 605 0,04%
Infosys Ltd INR  Mombai 94 626 0,00% 11384024 13924 494 2540470 0,79%
Innclux Corp TWD  Taipei 203 304 0,00 % 593 009 873499 280490 0,05%
Inventec Corp TWD  Taipei 87720 0,00% 608 892 641515 32624 0,04%
iQIYl Inc USD  New York 8677 0,00% 1607 100 1298625 - 308475 0,07 %
Kingboard Holdings Ltd HKD  HongKong 17139 0,00% 532782 618 854 86072 0,04%
Kingboard Laminates Holdings Ltd HKD  HongKong 20574 0,00% 192 746 287612 94 866 0,02%
Kingdee International Scftware Group Co Ltd HKD HongKong 68718 0,00% 1203105 2397 800 1194695 0,14%
Kingsoft Cloud Holdings Ltd USD  New York 1874 0,00% 680679 698 764 18 085 0,04%
Kingsoft Corp Ltd HKD  HengKong 23944 0,00% 789292 1321971 532679 0,08 %
KIVW Co Ltd KRW  Seoul 446 0,00% 159218 283 682 124463 0,02%
Largan Precisien Co Ltd TWD  Taipei 2672 0,00% 2971985 2601385 - 370600 0,15%
Larsen and Toubro Infotech Ltd INR  Mombai 1382 0,00% 558 110 592623 34513 0,03%
Lenovo Group Ltd HKD  HongKong 203590 0,00% 1166 200 1645594 479394 0,09%
Lg Display CoLtd KRW  Seoul 6851 0,00% 964 054 1001 660 37606 0,06 %
LG Innotek Co Ltd KRW 320 0,00% 305638 460 294 154 657 0,03%
Lite-On Technology Corp ™D 59791 0,00% 787141 907 324 120183 0,05%
Mediatek Inc ™D 40615 0,00% 5376008 9244945 3868937 0,53%
Micro-Star Intemational Co Ltd ™D 20985 0,00% 684 861 847271 162 410 0,05%
Nanya Technology Corp WD 33094 0,00% 765608 875319 109711 0,05%
Novatek Microelectronics Corp ™D 14577 0,00% 821203 1639048 817 846 0,09%
Pegatron Corp ™D 56691 0,00% 1077 811 1162 590 84778 0,07 %
Phison Electronics Corp ™D 4692 0,00% 418 925 475387 56461 0,03%
Pinduoduo Inc USD  New York 10 361 0,00% 8411508 15761170 7349662 0,90 %
Powertech Technology Inc TWD Taipei 13 824 0,00% 304294 399 758 95464 0,02%
CQuanta Computer Inc ™D 79144 0,00% 1504813 1951029 446216 0,11%
Realtek Semiconductor Corp WD 13055 0,00% 994 229 1553443 559213 0,09%
Samsung Electro-Mechanics Co Ltd KRW 1565 0,00% 1571290 2195619 624329 0,13%
Samsung Electronics Co Ltd KRW 131349 0,00% 53 761 806 83 856 058 30094253 4,79%
Samsung Electronics Co Ltd Pref KRW 22971 0,00% 8154342 13325404 5171061 0,76 %
Samsung SDI Co Ltd KRW 1553 0,00% 3723665 7 686 945 3963280 0,41%
Samsung SDS Co Ltd KRW 947 0,00% 1470155 1332327 - 137828 0,08%
Semiconductor Manufacturing Intenational Corp HKD 104 549 0,00% 1856 808 2551335 694526 0,15%
Silergy Corp ™D 1787 0,00% 971964 1312317 340354 0,07 %
5K Hynix Inc KRW 14 938 0,00% 9889951 13951903 4061952 0,80 %
Sunny Optical Technelogy Group Co Ltd HKD 20157 0,00% 2931894 3777140 845245 0,22%
Synnex Technelogy International Corp WD 27178 0,00% 304554 389236 84681 0,02%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 659918 0,00% 635931719 106576 910 42983130 6,08 %
Tata Consultancy Services Ltd INR 25386 0,00% 7539095 8515814 976719 0,49%
Tech Mahindra Ltd INR 18098 0,00% 1800496 2063 864 263 368 0,12%
Tencent Music Entertainment USD  New York 10261 0,00 % 1396 987 1690314 293327 0,10%
Totvs SA BRL SaoPaulo 15400 0,00% 667 495 729053 61558 0,04%
TravelSky Technalogy Ltd 27154 0,00% 592 827 560 700 - 32127 0,03%
Unimicron Technology Corp 37468 0,00% 984425 997 859 3434 0,06 %
United Microelectronics Corp 305221 0,00% 2030575 4385240 2354666 0,25%
guard International ductar Corp 22244 0,00% 518434 786 264 267830 0,04%
Walsin Technology Corp 9963 0,00% 723540 699 775 - 23765 0,04%
WIN Semicenducteors Corp 8113 0,00% 558632 855372 296739 0,05%
Winbond Electronics Corp 57432 0,00% 308756 508 390 199635 0,03%
Wipro Ltd 28035 0,00% 999116 1268871 269755 0,07%
Wistron Corp 57218 0,00% 412 364 540 495 128131 0,03%
Wiwynn Corp 1429 0,00% 334 860 306551 - 28309 0,02%
WPG Holdings Ltd TWD  Taipei 28048 0,00 % 327801 366 654 38853 0,02%
Xiaomi Corp HKD HongKong 390115 0,00% 8325213 14 301 646 5976433 0,82%
Xinyi Solar Holdings Ltd HKD  HongKong 118 312 0,00% 1136008 2645508 1509500 0,15%
Yageo Corp TWD  Taipei 10481 0,00% 1487654 1654359 166 705 0,09%
Zhen Ding Technology Holding Ltd TWD  Taipei 13524 0,00% 418052 469 794 51742 0,03%
Sum Infor knologi 253952718 380924 259 126 971540 21,74%
Telekommunikasjon
Advanced Info Service Pcl THB  Bangkek 32790 0,00% 1782076 1649244 - 132832 0,09%
Alibaba Pictures Group Ltd HKD  HongKong 310000 0,00% 375877 328616 - 47262 0,02%
America Movil SAB de Cv MXN  Mexico city 848793 0,00% 6391203 5907494 - 483708 0,34%
Autohome Inc USD  New York 1570 0,00% 1276158 1339118 62 960 0,08%
Axiata Group Bhd MYR  Kuala Lumpur 95265 0,00% 835711 758371 - 77341 0,04%
Baidu Inc ADR USD  New York 7250 0,00% 10899991 13422911 2522920 0,77 %
Bharti Airtel Ltd INR  Mombai 3271 0,00% 2042212 1957279 - 86032 0,11%
Bharti Infratel Ltd INR  Mombai 6556 0,00% 174453 176 615 2161 0,01%
Bilibili Inc USD  New York 2996 0,00% 1108719 2198855 1090136 0,13%
CD Prejekt SA PLN  Warzsava 1768 0,00% 997 558 1116017 118459 0,06 %
Cheil Worldwide Inc KRW  Seoul 2127 0,00% 348107 345348 - 2758 0,02%
China Literature Ltd HKD  HengKong 7265 0,00% 438997 488148 49151 0,03%
China Mobile Ltd HKD HongKong 162 450 0,00% 11493245 7928614 -3564631 0,45%
China Telecom Corp Ltd HKD  HongKong 385757 0,00% 1370298 915815 - 454484 0,05%
a Tower Corp Ltd HKD  HongKong 1218825 0,00% 1959496 1534269 -425227 0,09%
China Unicom Hong Kong Ltd HKD HongKong 159 709 0,00% 1401772 784774 - 616998 0,04%
Chunghwa Telecom Ca Ltd TWD  Taipei 103 485 0,00% 3269235 34371711 167 936 0,20%
Cyfrowy Polsat SA PLN  Warzsava 9189 0,00% 548 166 639373 91207 0,04%
Digi.cem Bhd MYR  Kuala Lumpur 95371 0,00% 882052 840 414 - 41638 0,05%
Douyu International Holdings Ltd USD  New York 2498 0,00% 272199 236549 - 35651 0,01%
Far Eastone Telecommunications Co Ltd TWD  Taipei 50178 0,00% 1027 866 935755 - 92111 0,05%
Globe Telecom Inc PHP  Manila 943 0,00% 312742 341292 28550 0,02%
Grupo Televisa Sab MXN  Mexico city 58099 0,00% 1191548 817 355 - 374193 0,05%
Hellenic Telecemmunications Organization Sa EUR  Athen 5087 0,00% 588 592 702379 113787 0,04%
Info Edge India INR  Mombai 1786 0,00% 772561 995738 223178 0,06 %
Intouch Holdings PCL THB  Bangkok 60 398 0,00% 989 755 970303 - 18852 0,06 %
Kakao Corp KRW  Seoul 1346 0,00% 2631889 4746130 2114240 0,27%
Lg Uplus Corp KRW  Seoul 7716 0,00% 782447 714583 - 67864 0,04%
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Maxis Bhd MYR  Kuala Lumpur 68 619 0,00 % 794 980 737586 - 57395 0,04%
Megacable Holdings SAB de CV MXN  Mexico city 9434 0,00% 307 897 294628 - 13269 0,02%
Mobile Telesystems Ojsc ADR USD  New York 13293 0,00% 1001801 1018 635 16 835 0,06 %
Momo Inc USD  New York 2989 0,00% 979368 357260 - 622109 0,02%
MTN Group Ltd ZAR  Ichannesburg 49 260 0,00% 2695965 1728250 - 967715 0,10%
MultiChoice Group Ltd ZAR  Johannesburg 10834 0,00% 706 598 846 216 139619 0,05%
Naver Corp KRW  Seoul 3468 0,00% 5253005 7995168 2742163 0,46 %
NCsoft Corp KRW  Seoul 436 0,00% 1795402 3199328 1403927 0,18%
Netease IncADR USD  New York 10 964 0,00% 6710217 8990238 2280021 0,51%
Netmarble Carp KRW  Seoul 44 0,00% 422923 460 184 37261 0,03%
Orange Polska Sa PLN  Warzsava 12 396 0,00% 172820 187714 14 894 0,01%
Pearl Abyss Corp KRW  Seoul 116 0,00% 173099 237988 64 889 0,01%
Pldt Inc PHP  Manila 3120 0,00% 682 995 745381 62 386 0,04%
Sarana Menara Nusantara Thk PT IDR  Jakarta 622933 0,00% 407 594 364425 - 43169 0,02 %
Sina Cerp/China USD  New York 1411 0,00% 828438 522875 - 305563 0,03%
Sk Telecom Co Ltd KRW  Seoul 1048 0,00% 1894821 1965898 71076 0,11%
Taiwan Mobile Co Ltd TWD  Taipei 44 384 0,00% 1363207 1337581 - 25726 0,08%
Telecom Argentina B USD  New York 1387 0,00% 192065 77303 - 114162 0,00%
Telefonica Brasil SA BRL SaoPaulo 13227 0,00% 1285247 1013837 - 271410 0,06 %
Telekom Malaysia Bhd MYR  Kuala Lumpur 25185 0,00% 198721 290012 91291 0,02%
Telekomunikasi Indonesia Persero Thk Pt IDR  Jakarta 1480427 0,00% 32281382 2986141 - 242241 0,17 %
Telesites SAB de CV MXN  Mexico city 35851 0,00% 339714 331518 - 8196 0,02%
Tencent Holdings LTD HKD  HongKong 153 804 0,00% 74949 964 95785997 20836033 547 %
TIM Participacoes SA BRL  SaoPaulo 28712 0,00% 739836 693 354 - 46482 0,04%
Total Access Communications PCL THB  Bangkek 10234 0,00% 135162 97 245 - 37917 0,01%
True Corp Pel THB  Bangkok 195045 0,00% 33044 191745 - 138599 0,01%
Turkeell lletisim Hizmetleri As TRY  Istanbul 35604 0,00 % 707178 660 332 - 46846 0,04%
Vodacom Group Ltd ZAR  Johannesburg 17 716 0,00% 1420758 1284514 - 136244 0,07%
Weibo Carp USD  New York 1437 0,00% 790593 504 321 - 286272 0,03%
Yandex NV USD  New York 10939 0,00% 6099 664 6516 805 417 142 0,37%
YY Inc ADR USD  New York 1444 0,00% 1024094 988 829 - 35265 0,06 %
Zee Entertainment Enterprises Ltd INR  Mombai 30511 0,00% 796 931 799 066 2135 0,05%
Sum Tel ikas): 174 595 309 199 440 106 24 844197 11,38%
Infrastruktur

Adani Green Energy Ltd INR  Mombai 10 326 0,00% 1417 740 1273632 - 144108 0,07%
Beijing Enterprises Holdings Ltd HKD  HongKong 16 769 0,00% 593653 468 471 - 125182 0,03%
Beijing Enterprises Water Group Ltd HKD HengKong 158812 0,00% 629 685 547133 - 82552 0,03%
BGrimm Power PCL THB  Bangkek 12 800 0,00% 205823 177412 - 28411 0,01%
CG&N Power CoLtd HKD  HongKong 174185 0,00% 377420 321205 - 56214 0,02%
China Gas Heldings Ltd HKD  HongKong 69 934 0,00% 2254937 2378452 123514 0,14%
China Longyuan Power Group Corp Ltd HKD HengKong 79803 0,00% 516 752 684692 167 940 0,04%
China Resources Gas Group Ltd HKD HengKong 27772 0,00% 1147084 1264988 117 904 0,07 %
Cia De Saneamentgc Basico Do Estado De Sao Paulo BRL  SaoPaulc 10504 0,00 % 769318 769454 136 0,04%
Cia Energetica De Minas Gerais BRL SaoPaulo 26527 0,00% 569 479 636 654 67175 0,04 %
Cia Paranaense De Energia BRL SaoPaulo 2210 0,00% 261603 272998 11396 0,02 %
Calbun Sa CLP 147 247 0,00% 268 288 222 689 - 45599 0,01%
CPFL Energia SA BRL  SaoPaulo 4963 0,00% 291222 266 287 - 24935 0,02%
Enel Americas Sa cLp 856 569 0,00% 1332937 1197 475 - 135462 0,07 %
Enel Chile SA cp 740158 0,00% 619 405 492 348 - 127057 0,03%
Energisa SA BRL  SaoPaulo 6535 0,00% 538238 564 026 25688 0,03%
Energy Absolute PCL THB  Bangkek 43996 0,00% 571421 619228 47 807 0,04%
Engie Brasil Energia SA BRL SaoPaulo 6008 0,00% 444 714 435155 - 9559 0,02 %
ENN Energy Heldings Ltd HKD  HongKong 19 855 0,00% 1792149 2494982 702833 0,14%
Equatorial Energia SA BRL SaoPaulo 28513 0,00% 1046142 1088517 42375 0,06 %
Gail India Ltd INR  Mombai 55894 0,00% 718 987 807 236 88249 0,05%
Global Power Synergy PCL THB  Bangkok 11 600 0,00% 292988 244 484 - 48504 0,01%
Guangdeong Investment LTD HKD HongKong 75181 0,00% 1145052 1158 908 9856 0,07 %
Gulf Energy Development PCL THB  Bangkek 65452 0,00% 691770 640 640 - 51129 0,04%
Gulf Energy Development PCL Rights 8/20 THB  Bangkok 3950 0,00% - 5644 5644 0,00%
Indraprastha Gas Ltd INR  Mombai 8318 0,00% 442511 489 636 46126 0,03%
Infraestructura Energetica Nova SAB de CV MXN  Mexico city 11401 0,00% 409 365 380015 - 29351 0,02 %
Inter Rac Ues Pjsc usD 1268 586 0,00% 726268 780 621 54253 0,04%
Interconexion Electrica Sa Esp COP Colombo 11076 0,00% 513280 712523 199244 0,04%
Korea Gas Corp KRW  Seoul 666 0,00% 262118 162 202 - 99917 0,01%
Kunlun Energy Co Ltd HKD  HongKong 89415 0,00% 656 460 661516 5056 0,04%
Manila Electric Co PHP  Manila 5466 0,00% 293407 284558 - 8849 0,02%
Perusahaan Gas Negara Persero Tbk IDR  Jakarta 474 236 0,00% 528558 478 286 - 50272 0,03%
Petronas Gas Bhd MYR  Kuala Lumpur 22931 0,00% 839256 838538 - 718 0,05%
Pewer Grid Corp Cf India Ltd INR  Mombai 55265 0,00% 1204898 1229445 24547 0,07 %
Ratch Group PLC THB  Bangkek 24481 0,00% 387684 370797 - 16887 0,02%
Sum Infrastruktur 24 765 811 25420 849 655 038 1,45 %
Eiendom

Agile Group Heldings Ltd HKD  HengKong 24000 0,00 % 335843 273493 - 62350 0,02%
Ayala Land Inc PHP  Manila 225323 0,00% 1551185 1643038 91853 0,09%
Cencesud Shopping SA P 9296 0,00% 157225 127537 - 29688 0,01%
Central Pattana Pcl THB  Bangkek 59975 0,00% 1097555 818417 - 279138 0,05%
China Aoyuan Property Group Ltd HKD HongKong 17 362 0,00% 163 180 144553 - 18628 0,01%
China Evergrande Group HKD  HongKong 54631 0,00% 1234963 898 837 - 336120 0,05%
China Jinmao Holdings Group Ltd HKD HengKong 111605 0,00% 554 871 439954 - 154917 0,03%
China Overseas Land and Investment Ltd HKD  HongKong 103 515 0,00% 2793753 1927153 - 866600 0,11%
China Overseas Property Holdings Ltd HKD HongKong 24133 0,00% 263285 107 658 - 155627 0,01%
China Resources Land Ltd HKD  HongKong 84115 0,00% 3111576 2972205 - 139371 0,17%
China Vanke Co Ltd HKD  HongKong 47 328 0,00% 1487929 1397968 - 89961 0,08%
CIFI Holdings Group Co Ltd HKD HongKong 106 922 0,00% 736622 775689 39067 0,04%
Country Garden Heldings Co Ltd HKD  HongKong 204417 0,00% 2701097 2419731 - 281366 0,14%
DLF Ltd INR  Mombai 11688 0,00% 221025 318908 97 882 0,02%
Fibra Une Administracion SA de C¥ MXN  Mexico city 96 289 0,00% 1056 146 930942 - 125204 0,05%
Greentown China Holdings Ltd HKD  HongKong 34531 0,00% 476 318 432392 - 43926 0,02%
Growthpoint Properties Ltd ZAR  Iohannesburg 89939 0,00% 1073897 658 978 - 414919 0,04%
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Guangzhou RandF Properties Co Ltd HKD  HongKong 49088 0,00% 748 209 540 413 - 207796 0,03%
Highwealth Construction Corp TWD  Taipei 31961 0,00% 405042 446 537 41494 0,03%
Hopson Development Heldings HKD HongKong 25082 0,00% 536411 547273 10863 0,03%
Kaisa Group Holdings Ltd HKD HongKong 49 280 0,00% 204 845 208413 3568 0,01%
Ke Holdings Inc ADR USD  New York 2278 0,00% 1089090 1200284 111194 0,07%
Kwg Group Heldings Ltd HKD  HongKong 41010 0,00% 438 605 479105 40500 0,03%
Land and Houses Pel THB  Bangkok 276 267 0,00% 740 257 627 664 - 112593 0,04%
Logan Property Holdings Co Ltd HKD  HongKong 38333 0,00% 516657 537 566 20909 0,03%
Longfor Group Holdings Ltd HKD HongKong 45093 0,00% 1590174 2260582 670408 0,13%
MEGAWORLD CORP PHP  Manila 196 738 0,00% 149 556 143109 - 6447 0,01%
ltiplan E di o SA BRL  SacPaulo 12933 0,00% 599227 501620 - 97607 0,03%
NEPI Rockeastle PLC ZAR  Iohannesburg 14 400 0,00% 925 796 784 805 - 140991 0,04%
Pely Property Development Co Ltd HKD  HongKong 2110 0,00% 224925 142 357 - 92568 0,01%
Ruentex Development Co Ltd TWD  Taipei 9324 0,00% 86691 116 204 29513 0,01 %
Seazen Group Ltd HKD  HongKong 40000 0,00% 332959 284 889 - 48071 0,02%
Shenzhen Investment Ltd HKD HongKong 49144 0,00% 151 783 144 347 - 7436 0,01%
Shimao Property Holdings Ltd HKD  HongKong 31608 0,00% 937510 862 083 - 75427 0,05%
Sm Prime Holdings Inc PHP  Manila 256 261 0,00% 1567501 1758 985 191484 0,10%
Sunac China Holdings Ltd HKD HongKong 66511 0,00% 2358635 2104134 - 254501 0,12%
Wharf Holdings Ltd HKD  HengKong 34 840 0,00% 689 568 802120 112552 0,05%
Yuexiu Property Co Ltd HKD HongKong 114 222 0,00% 181785 196 757 14972 0,01%
Zhenro Properties Group Ltd HKD  Hong Kong 25000 0,00 % 149 583 128 918 - 21065 0,01 %
Sum Eiendom 33 691682 31105618 -2586064 1,78%
Sum Aksjer 1389 843 427 1612 230 455 222 385 958 92,03%
Futures
Mini MSCI Emerging Markets Mar 21 / MESH1 USD  New York 1300 0,00% - - 23374 -23374 0,00%
MSCI Kuwait Futures Mar 21/ OHEH1 UsD  Frankfurt 940 0,00% - - - 0,00%
MSCI Qatar Mar 21/ ZRDH1 UsD  Frankfurt 970 0,00% - - - 0,00 %
MSCI UAE Mar 21 / ZRTH1 UsD  Frankfurt 2150 0,00% - - - 0,00%
5GX FTSE China AS0 Jan 21 / XUF1 USD _ Singapere 566 0,00 % - 1424743 1424743 0,08 %
Sum Futures - 1401 369 1401369 0,08 %
Verdipapirer
Sum Aksjer 1389 843 487 1612230455 222 386968 92,03%
Verdipapirar
Sum Futures - 1401369 1401369 0,08 %
Verdipapirer
Sum Verdipapirer 1389 843 487 1613631824 223 788 337 92,11%
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Fondets avkastnings- og risikohistorikk

| Avkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global Indeks A 1354% 2,46 % 5,43 % 15,45 % 2,16% 1653% 2926 % 3757% 788% 3,47 %
Meravkastning i perioden 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global Indeks A 071% 0,10 %| 007 % 085 % 039% 040% 042% 053% 0.13% 045 %
volatilitet 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 212 2011]
DNB Global Indeks A 19,22% 9,42 %] 13,92 % 9,40 % 1524% 14,15% 1099% 16,34% 10,04 % 17,03 %
Tracking emor 2020 2019 2018 2017| 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DNB Global Indeks A 040% 0,27 %| 041% 0.25% 023% 022% 018 % 028% 0.25% 0.27%
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Resultatregnskap 2020 2019
Portefgljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 2553290 5237363
Utbytte 510212 309 711506 068
Gevinst/tap ved realisasjon 1885214 669 1681008 735
Urealisert kursgevinst/kurstap -222028038 4 635 288 604
Andre portefgljeinntekter -137 328958 -5184 020
Portefgljeresultat 2038623272 7027859750
Forvaltningsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter fra salg og innlgsning av andeler - -
Forvaltningshonorar -49 870 140 -55410184
Andre kostnader -3035010 -20339932
Forvaltningsresultat -52905 150 -57 450115
Resultat fgr skattekostnad 1985718 122 6970 409 635
Skattekostnad -66 540941 -120122 289
Arsresultat 1919177182 6 850 287 346
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Overfgrt til/fra opptjent egenkapital 1919177 182 6 850287 346
Sum anvendt 1919177182 6 850 287 346
Balanseregnskap 2020 2019
Eiendeler

Verdipapirportefgljie 31483194534 27 519924 587
Opptjente, ikke mottatte inntekter 96 038 127 592
Andre fordringer 41952933 48 466 379
Bankinnskudd 330 188 282 323425183
Sum eiendeler 31855431787 27 891947740
Egenkapital

Andelskapital til palydende 8 046 274 989 7 991 648 007
Overkurs/underkurs 10 406 532 585 8367 215 056
Opptjent egenkapital 13393 447 053 11 474 269 871
Sum egenkapital 31846 254 627 27 833132935
Gjeld

Gjeld 9177 160 58 814 806
Sum gjeld 9177 160 58 814 806
Sum gjeld og egenkapital 31855431787 27 891947 740

25.06.2022 kI 00:23

Brgnngysundregistrene

Side 139 av 654



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 924305290

DNB Global Indeks Fondets regnskap og noter Aksjefond

Note 1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapene er utarbeidet i samsvar med regnskapslov og Forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter:

Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa basis av gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Fastsettelse av virkelig verdi:

Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier. Virkelig verdi for de bgrsnoterte verdipapirene bygger pa
observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 30. desember og 31. desember. Verdipapirer notert
pa utenlandske bgrser er omregnet til norske kroner i henhold til valutakurser pr. 31. desember. Virkelig verdi for
norske sertifikater og obligasjoner bygger pa priser fra Nordic bonds pricing AS pr 30. desember. Utenlandske
sertifikater og obligasjoner bygger pa Bloomberg Valuation priser pr 31. desember. Palgpte renter pa alle sertifikater
og obligasjoner beregnes pr 31. desember pa bakgrunn av verdipapirenes stamdata.

Transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper.
Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Ekstraordinaere kostnader:

Enkelte fond er belastet for ekstraordinzere kostnader. Det er kostnader knyttet til inndrivelse av class action
inntekter og kildeskatt. Ekstraordinaere kostnader er klassifisert under andre kostnader.

Behandling av utdeling til andelseierene:

| rentefondene avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinaere renteinntekter. Ved arsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belgp
som tilsvarer det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. Det er ikke utbetalt
utbytte for aksjefondene.

Finansiell markedsrisiko:

Det har ikke veert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfondenes virksomhet i 2020. Verdipapirfond
pavirkes av den generelle kursrisiko som er i verdipapirmarkedet og den risiko som fglger av at markedet endrer
syn pa et verdipapirs likviditet. Ved plassering i utenlandske verdipapirer, vil verdipapirfond ogsa vaere eksponert
for valutasvingninger i verdipapirets valuta. Enkelte av fondene har investert i mindre likvide papirer. Valutakursen
som ligger til grunn er "WMFX"-kurser som er WMCompanys sluttkurser.

Finansielle derivater:

Som hovedregel er det ikke benyttet derivater i forvaltningen av fondene. Det er imidlertid benyttet derivater,
futures- og FRA kontrakter i begrenset omfang for enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader:

Omlgpshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjgp og salg av aktiva dividert med to, som igjen
divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital. Depotmottaker belaster verdipapirfondet med
transaksjonskostnader per handel. Kostnaden varierer i forhold til om det er norske eller utenlandske handler.
Depotkostnadene for utenlandske handler varierer med hvilke land handelen er giennomfgrt i. Depotkostnadene
inngar i resultatposten "andre kostnader".

Andre portefgljeinntekter, andre inntekter og andre kostnader:

"Andre portefgljeinntekter” bestar av agio/ disagio som oppstar ved omregning fra utenlandsk valuta til norske
kroner pa bankkontoene for de utenlandske fondene. "Andre kostnader” bestar av bankomkostninger og
oppgjersgebyr.

Skatt:

Kursgevinster/-tap ved realisasjon av aksjer er i henhold til fritaksmodellen og sarregler for verdipapirfond ikke
skattepliktig/fradragsherettiget. Det er séledes ikke beregnet skatt pd kursgevinster ved salg av aksjer. Dog er 3% av
utbytter fra selskaper innenfor EU/E@S skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige.
Saerregler med hensyn til skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for realisasjon av
rentebaerende instrumenter. Rentefondene har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne. Skatteresultatet
er utdelt til andelseierne. Det er beregnet utsatt skatt for de fondene som har netto urealiserte gevinster pa
skattepliktige finansielle instrumenter. Fondene har ikke oppfert utsatt skattefordel i balansen da det ikke kan
sannsynliggjgres i stor nok grad at fondet kan nyttiggjgre seg av den i fremtiden.
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Note 2. Verdipapirportefgljens omlgpshastighet og transaksjonskostnader

Omlgpshastighet (%) 56
Depotkostnader 2337463
Kurtasje 6151586
Ekstraordinaere kostnader 10 964
Note 3. Endring av egenkapitalen 2020
Egenkapital 01.01.2020 27 833132935
Tegning av andeler 21 306 385 601
Innlgsning av andeler -18 212 445090

Resultat fra fusjon med annet/andre verdipapirfond
Overfgrt til/fra opptjent egenkapital

1919177 182

Egenkapital 31.12.2020

31 846 254 627

Note 6. Skatt

Beregning av skattegrunnlag
Resultat fgr skattekostnad

2020

1985718 122

Urealisert kursgevinst/kurstap 221978 461
Gevinst/tap ved realisasjon -1848148583
Andre permanente forskjeller 6066 574
Uthytte -101 562 989
Kildeskatt utenfor E@S -
Forelppig skattegrunnlag 264 051 586
Fremfgrbart underskudd -
Endelig skattegrunnlag 264 051 586
Betalbar skatt

Skatt far kildeskatt 22% 58091 349
Benyttet kildeskatt -58091 349
Benyttet kreditfradrag -
Betalbar skatt -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt -
Korrigert skatt fra tidligere ar -
Endring utsatt skatt - 466 352
Kildeskatt 67 007 253
Sum skattekostnad 66 540 941
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Note 8. Godtgjgrelse

DNB Asset Management AS' godtgjgrelsesording er beskrevet og ligger tilgjengelig pa selskapets nettsider:

https://dnbam.com/no/our-funds/lovpalagt-fondsinformasjon

For 2020 er det utbetalt godtgjgrelse til fglgende kategorier ansatte:

Ansatte og tillitsvalgte med tilsvarende godtgjgrelse som ledende ansatte/risikotagere:
Antall: 13 ansatte

Sum godtgjgrelse i 2020 lik 24 050 767 kr.

Fordelt pa 20 396 191 kr. i fast godtgjgrelse og 3 