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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 1374 852 643 -1000 764 113
Sum inntekter 1374 852 643 -1 000 764 113
K ostnader

Annen driftskostnad 407 323131 116 449 598
Sum kostnader 407 323131 116 449 598
Driftsresultat 967 529 512 -1117 213712

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 209 444 94 463
Sum finansinntekter 209 444 94 463
Netto finans 209 444 94 463
Ordineert resultat far skattekostnad 967 738 956 -1117 119 249
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8978 092 7 269 748
Ordineert resultat etter skattekostnad 958 760 865 -1 124 388 998
Arsresultat 958 760 865 -1 124 388 998
Arsresultat etter minoritetsinter esser 958 760 865 -1 124 388 998
Totalresultat 958 760 865 -1 124 388 998

Overfaringer og disponeringer

Avsatt til annen egenkapital 958 760 865
Overfart fra annen egenkapital -1 124 388 998
Sum overfaringer og disponeringer 958 760 865 -1 124 388 998
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 5655 929 159 4999 943 587
Sum finansielle anleggsmidler 5655 929 159 4999 943 587
Sum anleggsmidler 5655 929 159 4999 943 587
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 23416 259 25102 378
Sum fordringer 23416 259 25102 378

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 32053954 51 009 255
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 32053954 51 009 255
Sum omlgpsmidler 55 470 212 76 111 633
SUM EIENDELER 5711399 371 5 076 055 220

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3471344 152 3647842275
Overkurs -735 766 226 -588 729 901
Sum innskutt egenkapital 2735577 926 3059 112 374

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 2964 059 263 2005 298 399
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum opptjent egenkapital 2964 059 263 2005 298 399
Sum egenkapital 5699 637 190 5064410773
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 11762 181 11 644 447
sum kortsiktig gjeld 11762 181 11 644 447
sum gjeld 11762 181 11 644 447
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5711399 371 5076 055 220
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'rapport 2019

ODINs verdipapirfond
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dall]

Arsrapporter
ODINs aksjefond

ODIN Norden

ODIN Norge

ODIN Sverige

ODIN Europa

ODIN Global

ODIN Emerging Markets
ODIN USA

ODIN Eiendom
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Styrets beretning ODINs aksjefond 2019

dall]

ODINs aksjefond omfatter folgende fond: ODIN Norden, ODIN
Norge, ODIN Sverige, ODIN Europa, ODIN Global, ODIN Emer-
ging Markets, ODIN USA og ODIN Ejendom.

Aksjefondene forvaltes etter en indeksuavhengig investerings-
filosofi. Fondene stir fritt til & investere innenfor vedtektenes
begrensninger. Malsettingen er 4 oppna heyest mulig avkast-
ning pa fondenes investeringer sammenlignet med fondenes
referanseindekser.

Den 25. november 2019 ble felgende fusjoner gjennomfert:
ODIN Finland ble fusjonert inn i ODIN Norden og ODIN Energi
ble fusjonert inn i ODIN Global.

Det er ulikt forvaltningshonorar i fondenes andelsklasser, se
note 7, og andelsklassene har ulike krav til minste tegningsbelop.
Dette gjelder andelsklassene A, B og C. Andelsklasse D er pen for
andelseiere som tegner gjennom distributgrer som etter avtale
med ODIN Forvaltning ikke kan motta returprovisjon.

Det er ikke foretatt endringer i fondenes mandateri 2019.

Ved utgangen av 2019 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

ODIN Norden A/B/C/D 15 479 962 552
ODIN Norge A/B/C/D 7 455 770 423
ODIN Sverige A/B/C/D 12 087 609 383
ODIN Europa A/B/C/D 5 699 637 190
ODIN Global A/B/C/D 6 767 922 856
ODIN Emerging Markets  |A/B/C/D 1394 004 028
ODIN USA A/B/C/D 1816 808 863
ODIN Eiendom A/B/C/D 3727298 549

Handelsbanken (org.nr. 971171324) er depotmottaker for fondene.

FInanslell rislko og rislkostyring

Finansiell risiko ved investeringer i aksjefond méles tradisjo-
nelt som prisvolatilitet eller svingninger i fondets andelsverdi.
Malt pi denne miten innebzrer alltid investeringer i aksjer og
aksjefond en viss risiko -1 den forstand at verdien p4 andelene
vil variere fra dag til dag og over tid. Aksjefond bar veere et
langsiktig investeringsalternativ. Verdipapirfondenes forening
anbefaler en investeringshorisont pd minimum fem 4r.

Fondenes utvikling sammenlignes med egne referanseindekser.
ODINs forvaltere star fritt til & sette sammen fondenes porte-
faljer, uavhengig av referanseindeksene fondene sammenlignes

med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuavhengig inves-
teringsfilosofi, vil utviklingen avvike fra referanseindeksene.
Over tid vil resultatet bli at fondene enten gjor det darligere eller

bedre enn referanseindeksene. Historisk avkastning i ODINs
ulike aksjefond finnes under det enkelte fonds &rsrapport.
Fondenes indeksuavhengighet, kombinert med forvalterens
kunnskap og erfaring, er viktige forutsetninger for gode in-
vesteringsbeslutninger. Investeringsbeslutningene bygger pa
fundamental analyse og gjsres med utgangspunkt i egne sel-
skapsanalyser.

Daglige rapporter til administrasjonen og forvalter overviker
at portefoljene overholder interne og eksterne rammer.

ODIN har en fast funksjon med ansvar for risikostyring. Det
er etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle
retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risikopro-
filer for hvert enkelt verdipapirfond. Risikostyringsfunksjonen
overvaker og miler risikoen i henhold til fondenes risikoprofiler.

Innlgsninger i perioden
Fondene har ikke mottatt ekstraordinzert store innlgsninger

som har pivirket andelenes verdi i lopet av aret.

Selskapets rutiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne

likebehandling.

Storste innlosninger i 2019 utgjorde:

ODIN Norden A/B/C/D 0.33%
ODIN Norge A/B/C/D 0,31%
ODIN Sverige A/B/C/D 0.81%
ODIN Europa A/B/C/D 1,15 %
ODIN Glcbal A/B/C/D 1,77 %
ODIN Emerging Markets (A/B/C/D 199 %
ODIN USA A/B/C/D 0,15 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 2,79 %
Fortsatt drift

All aktivitet knyttet til fondene utfares av ODIN Forvaltning
AS. De ulike fondene har i s& mite ingen ansatte. Regnskapene
for fondene er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn gko-
nomisk og finansiell stilling.
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Styrets beretning ODINs aksjefond 2019

sl it

Arsresultater og disponeringer
Arsregnskapene for 2019 viser at fondene hadde felgende over-

Arsresultatene eri sin helhet disponert gjennom overforing til/
fra egenkapitalen i hvert fond eller hver fondsklasse.

Avkastningen i fondene varierer fra ir til ir. Alle fond (andels-
klasse C) hadde positiv avkastning i 2019. Fem av atte fond

var foran sine referanseindekser. Styret har tillit til at fondene

vil oppna god avkastning bide absolutt og sammenlignet med

sine respektive referanseindekser over tid.

Oslg, 13. februar 2020

Styret i %ﬂmm AS

e

skudd/underskudd:

ODIN Norden A/B/C/D 3 782 006 850
ODIN Norge A/B/C/D 1032184 949
ODIN Sverige A/B/C/D 3284 409 233
ODIN Eurcpa A/B/C/D 958 760 865
QDIN Global A/B/C/D 1509 403 667
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 99 835 594
QDIN USA A/B/C/D 474 504 706
QDIN Eiendom A/B/C/D 1042 152 026
Joachim Haeéh—'Kraﬂx Vidar Horne
styreleder

Anne Berit Aker Hansen Siglted Aune

ianne Heien Blystad /

Aﬂ lws %twla)\

Chrisgian S.'] insen

Bjern E. Kristidnsen
Kst. adm. direktar

Anders Stenstad
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Norden il

Fondsfakta
Portefeljeforvalter Truls Haugen, vegard Seraunet
Fendets etableringsdato 01.06.1920
‘ Referanseindeks VINXBCAPNOKNI
X Tegn/innlesning avgift 0%
| Andelsklasser Ja
!
| Andelsklasse ISIN Basiskurs 3L12NOK  Antallandeler31.12 Forvaltningskaplital Forvaltningshonorar
’ 31.12 NOK mill
! ODIN Nerden A NO0010763865 134,87 16 139320 2177 0,75%
i ODIN Norden B NOOO10763873 133,77 21049248 282 1,00%
i ODIN Norden C NOOOO8000155 288137 4518 230 13019 1,50%
ODIN Norden D NOOO10763881 133,76 21014 3 1,00%

Avkastning per kalenderar %-NOK

40.0%
20.0%
0.0%
_200%
_400%
Il ODIN Norden A [l ODIN Norden Bl ODIN Norden C [l ODIN Norden D [l Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1dr 3ér Sar 104r Siden start
ODIN Nerden A 231 32,39 9,40 11,89 1085 13,41
ODIN Norden B 2,29 32,08 9,14 11,62 10,58 13,12
I
: ODIN Norden C 295 31,42 8,26 10,64 9,54 12,01
! ODIN Norden D 229 32,07 9,13 11,61 10,58 13,12
: Indeks 0,46 23,29 11,55 1047 12,86 9,79
| i fra fer. basert pa ji fra fondets eldsts
‘ Risikomaling 31.12.2019
: |1|2|3|4|5|5|7| Portefolie Indeks
! Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 12 34 10,13
< > Aktiv andel 75,24

<
Lavere mulig avkastning

o nte risikoskal

viser en samr

>
Heyere mulig avkastning

g mellem risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikeindikatoren tar ikke heyde fer
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Norden il

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

Il Sverige 45,1 %
Il Danmark 20,0 %

= 2::::’ B Finland 18,2 %

I Norge 10,2 %
Il USA 2,2%

Sektor fordeling %* 10 storste innehav

Sektor Portefalie Indeks

Industrivarer- og tjenester 36,0% 273 % Beijer Ref 4.4%

Infermasjonsteknikk 121 % 64 % Huhtamaki 32%

Finans 118% 16,2 % Kone B 3,5%

Helsetjenester 88% 157 % NIBE Industrier B 34%

Kapitalvarer og - tjenester 85% 4,7% Sampo A 32%

Dagligvarer 83% 78% Hexagon B 3,0%

Materialer 8% 74 % SwecoB 3.0%

Energi 43 % 48 % Atlas Copco AB ser. B 28%

Cash 23% 0,0% Addtech B 28%

Eiendom 00% 33% Atea 27 %

Forsyningsselskaper 00% 22%

Telekom 00% 43 %

Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar

Beijer Ref 29% XXL 0,7%

Sweco B 22% Tryg 0,1%

NIBE Industrier B 22% Chr. Hansen Helding A/S 0,1%

Addtech B 19% Neste 0,0%

Huhtamiki 18% olvi A 0,0%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til @ handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel forevrig skal skje i henheld til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer fer ansattes egenhandel ODIN Fervaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, yaktige eller inl i forhold til relevante opplysninger i prospektet.

¥* Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Norden il

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Rosultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2018 2018
AF jei og ' A.Eiendeler
1.Renteinntekter 430 164 1. Fondets verdipapliportefsle
2.Uthytte 411895 360983 1.Aksjer 11 15089 097 10118673
3.Gevinst/tap ved realisasjon 492703 6bb 711 2.Konvertible 1 0 [+]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 3094360 2 609 992 3.Warrants 1 0 [+]
5.Andre portefeljeinntekter/-kostnader 8 -6 522 1151 II. Fordringoer
LPortefsijerasultat 3992 866 -1591 9883 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 27 630 18 672
2 Andre fordringer 609 31168
B.For ingsil g for U n. i 389 352 306 554
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innkssning av andeler 5 ° 0 Sum eiendeler 15 506 689 10 475067
7.Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 6 0 0
8.Farvaltningshonorar T 203732 -202 800 B. Egankapital
9.Andre inntekter 8 5130 11450 L Innskutt agenkapltal
10.Andre kostnader 8 -425 68 1.Andelskapital til palydende 1538 038 2055984
ILForvalthingaresultat -199 027 <191 418 2 Overkurs/underkurs 3903 024 -3405912
Nl.Resultat fer skattekostnad 3793839 1732401 I.Opptjent egenkapital 17 844 849 11725129
11 Skattekestnad 12 -11.832 10858 Sum agankapital 9,10 15 479 963 10 375202
IV Arsrasultat 3782007 1794259
Anvendelse av arsresultatat C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret [+ 0 1. Avaatt til utdeling til andelseiore (1] 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o o Il. Annen gleld 26726 99 865
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 3782007 -1 794 259 1Il. Skattogjeld 0 ]
Sum gjeld 26 726 99 865
Sum gjald og agankapital 15 506 639 10 475067
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018*% 12 267 783 447
Tegning i 2019 606 268 005
Innlesninger i 2019 -1176095 750
Arsresultat 2019 3 782 006 B50
Utdelinger til andelseiere i 2012 0
2019 resultat overfort tll egenkapltal 3 782 006 850
Egenkapital pr. 31.12.2019 15 4792962 552
pr.31.12.2018 ital fra fusjonerte fond.
Note 10 - Andeler i fondet
Antallandeler Baslskurs 31.12-NOK
2010 2018 2017 2019 2018 2017
QODIN Norden A 16 139 320 15146 132 11 594 075 134,87 101,87 11811
ODIN Norden B 2104 948 1433 400 1641964 133,77 101,29 117,73
ODIN Norden G 4518 290 3961163 4198 750 288137 219257 2572,08
QDIN Norden D 21014 19 195 100 133,76 101,28 117,72
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ODIN Norden il

Note 11- Portefaljeoversikt 31.12.2019

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer M M Ureallsert gevinst %av  %eierandell
(tap} forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kapltalvarer og-jenester
Autoliv SEK Stockholm 443 247 797,20 129 684 332 826 180 410 22 051
Dometic Group SEK Stockholm 32 380837 84,50 254 772 300 927 40 448 19 114
Harvia EUR Helsinki 960 286 10,50 27799 57 8926 28 567 04 3,00
Marimekko EUR Helsinki 195 594 35,70 14 247 68 755 42 181 04 244
Thule Group SEK Stockholm 1887024 217,20 203 209 386 048 212 554 25 183
XXL NOK Oslo 10 260 563 16,75 469 118 171 864 -297 254 11 6,18
Totalt Kapitalvarer og - tienester 1098840 1318347 206 907 85
Dagligvarer
Axfood SEK Stockholm 1830 602 208,00 258 841 360 367 119 238 23 087
Essity B SEK Stockholm 1348 632 302,80 141 531 384 640 232 871 2,5 018
OlviA EUR Helsinki 524 870 4145 160 543 214 247 56 128 14 253
Schouw & Co DKK Kebenhavn 440 776 558,00 333081 324 821 -12 071 21 1,73
Totalt Dagligvarer 893 996 1284045 396168 83
Energl
Neste EUR Helsinki 984 557 31,06 299 258 301 106 8656 19 013
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 1388719 267,10 344 170 370 927 26 757 24 117
Totalt Energl 843428 672033 35413 43
Finang
Protector Forsikring NOK Oslo 4 433 850 52,45 57 058 232 555 175 497 15 915
Ringkjebing Landbobank DKK Kabenhavn 476 293 515,00 298 781 323 367 28576 21 1,61
Sampo A EUR Helsinki 1303871 38,94 234 306 498 929 202 236 32 023
Sbanken NOK Oslo 2903081 74,60 301 086 291171 -9 825 19 3,65
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 2 880 149 101,15 284 580 272 496 -22 793 18 0,14
Tryg DKK Kebenhavn 750 000 187,70 208 951 195 471 -13 878 13 025
Totalt Finans 1384883 1814988 359711 17
Helsetjenester
Addlife B SEK Stockholm 1154 377 293,00 294 060 318 581 15 867 21 4,03
Coloplast B DKK Kebenhavn 323978 827,60 215 160 353 468 131 038 23 015
Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 714 863 386,759 183 564 364 475 126 844 24 0,03
Ossur DKK Kabenhavn 4 475 000 52,30 234 841 308 538 73 302 20 1,05
Totalt Helsetjenester 927 1 345 062 347 051 87
In Hvarer- r
ASSA ABLOY AB ser.B SEK Stockholm 1636 529 220,00 178 802 330 118 144 217 22 015
Addtech B SEK Stockholm 1488 762 304,00 226 221 426 289 218 843 28 218
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 1 415 440 327,00 209 840 435 957 213 852 28 012
Beijer Ref SEK Stockholm 2588 457 276,20 231 435 673 384 460 738 4,4 2,03
DSV Panalpina DKK Kebenhavn 408 073 768,80 274 205 413 586 134 880 2,7 0,17
Indutrade SEK Stockholm 1174 985 33560 106 168 371 415 250 717 24 087
Instalco SEK Stockholm 1880127 132,60 178175 234 820 54 708 15 381
Intrum SEK Stockholm 1315617 278,40 273 202 346 227 64 868 22 1,00
KoneB EUR Helsinki 9837 106 58,30 244 752 537 941 208 134 35 0,18
NCCB SEK Stockholm 2438522 153,40 349 083 352 336 -794 23 2,25
NIBE Industrier B SEK Stockholm 32 449 808 162,80 199 512 528 998 363 350 34 0,68
Ponsse EUR Helsinki 398 855 30,95 108 140 121 548 14 075 08 1,42
Securitas B SEK Stockholm 2121275 161,30 141 226 322282 161 727 2,1 0,58
Sweco B SEK Stockholm 1353283 363,80 145 607 463 720 230177 3,0 112
Totalt Industrivarer-og tjenester 2 868468 5567633 2619598 360
Informasjonsteknikk
Atea NOK Oslo 3 256 029 128,60 333 420 418 725 85 306 2,7 2,87
Bouvet NOK Oslo 242 068 388,00 84942 93 822 8880 06 2,36
Hexagon B SEK Stockholm 937 181 526,40 274 711 464 669 205 350 30 0,25
Netcompany Group DKK Kebenhavn 607 384 31640 197 960 253 346 57 899 16 121
Simcorp DKK Kebenhavn 343 250 758,50 205 340 243 679 133 755 22 0,85
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 944 055 3210 248 143 298 387 54 286 19 258
Totalt Informasjonsteknikk 1346015 1872729 646 577 121
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ODIN Norden dllti

Note 11- Portefsijeoversikt 31.1.2.2019

Materialer

Chr, Hansen Holding A/S DPHK Kebenhavn 322 600 531,00 233987 225826 3240 i5 0.24
Huhtamaki EUR Heisinki 1467701 41,34 154 385 597 428 346203 39 136
SP Group DHK Ksbenhavn 876 299 241,00 281971 278 409 3806 18 7,69
Tikkurlla EUR Helsinki 797 448 1434 113971 112 598 -11 964 0,7 181
Totalt Materlater 764 316 1214260 340 806 78

Total portefalje 9927 669 15089 067 4854327 9786

Inndeiningen or basert pa Global Industry Ciassification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Hostpris baragnet etter snitt-prinsippet
For fond méd andeisklasser vises portefsijen totalt for alle fondets andelskiassar

Qslo13. februar 2020
Styret | ODIN/Forvaltning AS

e

Joachim Hedgh-Krohn Vidar Horne

w QM %

Anne Berit Aker Hansen Sigtd Aune arianne Heien Blystdd
A DOl s Ferieh

Christiar S. Jadsen Dag J. Opeddl Anders Stenstad

Bjgrn E. Kristiansen
Kst. adm. direkter
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.

08.06.2021 kI 21:36

Brgnngysundregistrene

Side 16 av 328



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Norge

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje, i aksjeselskaper
som er barsnotert, har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i Norge.

Etablert: 26.06.1992
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ODIN Norge gt

Fondsfakta

Portefaljeforvaiter Vigdis Almestad

Fondets etableringsdato 26.06.1992

Referanseindeks Oslo Bers Fondindeks

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3112 NOK Antall andeler 3112 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
341.12 NOK mill

ODIN Norge A NOO0O10748197 153,83 9 376 930 1442 0,75%

ODIN Norge B NCO010748205 152,18 717 636 109 1,00%

ODIN Norge C NOO008000379 3 684,59 1602318 5904 1,50%

ODIN Norge D NOOO10748213 152,25 1352 (o} 1,00%

Avkastning per kalenderar %-NOK

Il ODIN Norge A [l ODIN Norge B Il ODIN Norge C [l ODIN Norge D Hlll Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

S$iste méaned 1 ar Jar 5ar 10 &r Sitlen start
ODIN Norge A 3,03 16,48 10,20 11,00 8,26 15,38
ODIN Norge B 3,01 16,20 9,92 10,72 7,99 15,09
ODIN Norge C 297 15,62 9,25 9,88 7,04 14,01
ODIN Norge D 3,01 16,19 9,92 10,72 7,99 15,09
Indeks 3,26 19,20 10,98 10,18 9,78 10,73
Avkastninger fra fgr andelsklassens startdato er basert pa jonerfra fondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
[(f[2[5]4]5[6]7] Pt o
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 9,09 9,75
- -
L:vere mulig avkastning Hegyere mulig avkas(n?r‘; Aletly andel 47,65

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering | fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala Ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garantl for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Norge gt

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

Il Aksje I Norge 98,7 %
Il Cash I Danmark 0,6 %
Sektor fordeling %* 10 sterste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Finans 21,2 % 19,5% Yara International 68%
Industrivarer- og tjenester 176% 88% Equinor 6,2%
Energi 17,6% 19.8% Telenor 61%
Materialer 16,4 % 90% Borregaard 60%
Dagligvarer 95% 208% Subsea 7 51%
Telakom B87% 141 % Mowi 4,7%
Informasjonsteknikk 48% 28% Kongsberg Gruppen 4,6%
Eiendom 23% 21% Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis 46%
Kapltalvarer og - tjenester 12% 08% DNB 44%
Cash 0,7% 0,0% Sparebank 1 SR-Bank 43%
Helsetjenester 0,0% 0,6%
Forsyningsselskaper 0,0% 1,5%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil { ar
Tomra Systems 18% XXL 0,6 %
Borregaard 1,7% Norsk Hydro 05%
Hexagon Composites 1,4% Akastor £0,5%
Mowi 1,3% Lerpy Seafood Group 03%
Subsea 7 13% Telenor 041%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kosthader ved Kjgp og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har Ikke anledning til & handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel forpvrig skal skje | henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.ODIN Forvaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger | dette dokumentet som er villedende, unsyaktige eller inkonsistente | forhold til relevante opplysninger | prospektet.

¥* Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Norge gt

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2018 Note 2019 2018
A, joil of b A. Elendalor
1.Renteinntekter 2168 1834 L. Fondets verdipapirportetsle
2.Uthytte 242 487 256 6592 1.Aksjer 11 7402077 6401482
3.Gevinst/tap ved realisagjon 186 960 312887 2.Konvertible 11 [1] [1]
4.Netto endring urealisarte kursgevinster/kurstap 698 127 -723 246 3.Warrants 11 [1] [1]
5.Andra portefaljeinntektar/-kostnader 8 14 E:] Il.Fordringar
LPortefaljorasultat 1129745 -151 843 1. Opptjenta, ikke mottatte inntekter o 649
2.Andre fordringer 672 1285
B. ingsil oF il 11l. Bankinnskudd 66 184 234884
6.Provisjonsinntakter fra tegning og innigsning av andeler 5 o o Sum slandalar 7 468 942 6 638 310
7. ved tegning og i ing av andalar 6 11 o
8.Forvaltningshonorar Fi 87988 87442 B. Egankapital
8.Andre inntekter 8 519 813 L. InnsKutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 |1 -14 1.Andelskapital til palydende 11589 820 1078204
I Forvaltningsresulttat -97 560 96643 2.0varkurs/underkurs -2 796 139 -2527812
il Resuitat far skattekosthad 1032185 248 486 11.Opptjent egonkapital 9082 089 8049 904
11 Skattekostnad 12 i} o Sum egenkapital 9,10 7455770 6 600 296
WV Arsresultat 1032185 -248 486
Anvendelse av arsresultatet . Gjeld
1.Netto utdelt til andeleeiere i drat [} 1] 1. Avsatt tll utdeling til andalseiare 0 0
2 Aveatt til utdeling til andalsaiare o o 1. Annan gleld 13172 38014
3.0veriart til/fra opptjent egenkapital 1032 185 -248 486 1ll. Skattagjeld 0 0
Sum gjeld 13172 38014
Sum gjeld of egenkapital 7468942 6638 310
Note 9-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 6600296 451
Tegning i 2019 590 840 180
Innlgsninger | 2019 -767 651 168
Arsresultat 2019 1032 184 949
Utdelinger til andelseiere i 2019 o
2019 overfert tll 1032184948
Egenkapital pr. 31.12.2019 7455 770 423
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Norge A 9376930 8072701 6522 682 163,83 132,06 136,12
ODIN Norge B 717636 1014 320 1 03% 516 162,18 130,97 135,37
ODIN Norge C 1602318 1604 881 1 767 57¢ 368459 318686 330947
ODIN Norge D 1352 177 100 152,25 131,03 135,39
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Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2019

Verdipaplr Valuta Marked Antallaksler M: Kostpris M gevinst %av % elerandel |
(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NCOK 1000
1 rOf - tjend 1§

XL NOK Oslo 5210653 16,75 206483 87 278 -209 206 1,2 314
Totalt Kapitalvarer og - tjenester 296 483 87278 =209 205
Dagligvarer
Bakkafrost NOK Oslo 85 000 650,00 32 500 42 250 9750 08 011
Lergy Seafood Group NOK Oslo 5418053 58,30 294583 315872 21 290 4,2 091
Mowl NOK Oslo 1530 359 228,20 147 484 349228 201744 4,7 0,30
Totalt Dagligvarer 474 567 707 350 232783 85
Energl
Akastor NOK Oslo 10 675926 9,94 144 530 105126 -39406 14 386
Aker BP NOK Oslo 427758 288,00 111993 123 194 11201 17 012
Equinor NOK Oslo 2643107 175,50 364342 463 865 99 524 62 008
Subsea 7 NOK Oslo 3644441 104,95 411 384 382484 -28 900 51 1,21
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 887307 287,10 174 021 237 000 62978 32 0,75
Totalt Enesgi 1206271 1311668 105 398 176
FEinans
Aker A NOK Oslo 262328 543,50 129834 142 675 12 742 19 0,36
DNE NOK Oslo 2002145 184,00 224 490 328 352 103 882 44 013 !
Glensidige Forsikring NOK Oslo 1300972 184,25 138 800 239 704 100 204 32 026 '
Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 3442919 104,20 143 729 344 980 201 252 46 265
Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 3241248 100,00 159 531 324125 164 593 43 1,27
Sparebank 1 @stlandet NOK Oslo 1621218 92,50 129 308 149 953 20655 2,0 1,40
Sparebanken Vest, NOK Oslo 850 000 83,40 48025 53 890 5865 07 0,79
Totalt Finans 973718 1583689 609 873 212
In rl il N r
Hexagon Composites NOK Oslo 4981421 36,35 89214 181075 91861 24 2,72
Kongsherg Gruppen NOK Oslo 25602872 138,00 219 200 345 396 126197 46 1,39
Multiconsult NOK Oslo 2186678 72,00 152 481 157 434 4953 21 811
Tomra Systems NOK Oslo 1150118 278,40 55 589 320193 264 804 43 078
Veldekke NOK Oslo 2582169 119,60 175391 308 589 133178 41 191 |
Totalt Industrivarer- og tjenestor 691 874 1312687 620793 176 |
Informasjonstekniidc
Atea NOK Oslo 2447198 128,60 169679 314 710 145031 4,2 2,23
Bouvet NOK Oslo 117932 388,00 41 383 45 758 4375 06 1185
Totalt Informasjonstelmikk 211 084 360 467 1490 408 48
Materialer
Borregaard NOK Oslo 4722334 95,00 222181 448 622 226441 80 4,72
Norsk Hydro NOK Oslo 8118058 32,64 312 424 264 973 A7 451 36 9,39
Yara International NOK Oslo 1390671 385,20 438 007 507 873 89 866 88 9,51
Totalt Materaler 972612 1221468 248 856 164 !
Eiendom
Olav Thon Elendomsselskap NOK Oslo 1028186 167,80 110 092 172 630 62438 23 097
Totalt Elendom 110092 172 62438 23
Telekom
Schibsted NOK Oslo 538459 285,30 46 254 142 853 96 600 19 023
Schibsted B NOK Oslo 190 509 251,80 41 345 47 970 6625 06 0,08
Telenar NOK Oslo 2884954 157,45 414478 454 236 39 760 81 0,20
Totalt Telekom 502 075 645 059 142 984 87
Total portefelje 5438752 7402077 1963326 993

Inndelningan er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beragnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portafaljen totalt for alle fondets andelsklasser
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Sverige

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje, i aksjeselskaper
som er bgrsnotert, har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i Sverige.

Etablert: 31.10.1994
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ODIN Sverige gt

Fondsfakta

Portefoljeforvalter Vegard Seraunet

Fondets etableringsdato 31.10.1994

Referanseindeks OMXSB Cap GI

Tegn/innlasning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelskiasse ISIN Basishurs 31.12N0K  Antall andeler 3112 Forvaltningskapital Forvalthingshonerar
31.12NOKmill

ODIN Sverige A N00010748288 173,82 26 961 702 4687 0,75%

ODIN Sverige B N0O0010748296 172,03 1246 733 214 1,00%

ODIN Sverige C NOO0008000023 591947 1208 247 7152 1,20%

ODIN Sverige D N0O0010748304 173,30 198 594 34 0,65%

Avkastning per kalenderar % - NOK

I ODIN Sverige A Il ODIN Sverige B Il ODIN Sverige ¢ Il ODIN Sverige D Il Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste méaned 1ér Jar Sar 104r Siden start
ODIN Sverige A 4,20 39,756 15,57 18,15 18,54 18,92
ODIN Sverige B 4,17 39,41 1527 17,85 1824 18,62
ODIN Sverige C 4,15 39,13 15,05 17,45 17,45 17,59
ODIN Sverige D 4,20 39,89 15,56 18,03 18,33 18,65
Indeks 0,58 27,95 11,22 9,51 1317 11,91
fra for tdato erbasertpd fra fondets ekiste forvaltningshonorar
Risikomaling 31.12.2019
| 1 | 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 | Portefolje Indeks
Lavere risiko Heyere risiko Volatilitet (3 ar) 13,06 12 67
-l S
;vere mulig avkastning Heyere mulig avkastnin’g Aldiv andel 79,42

QOvennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 2 beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, palitiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-ldassen.
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ODIN Sverige gt

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

ey oy
sh . USA 22 %
Sektor fordeling %* 10 sterste innehav

Sektor Portefolje Indeks

Industrivarer- og tjenester 42,4 % 3441 % Beijer Aima B 57%
Kapitalvarer og - tjenester 16,5 % 81% Beijer Ref 5,5%
Informasjonsteknikk 111 % 84% Addnode Group B 4,0 %
Helsetjenester 72% 57% Hexagon B 39%
Finans 6,4 % 20,3 % Lifeo 3.7%
Materialer 54% 45% Addlife B 3,7%
Dagligvarer 4,7 % 76% Biotage AB 35%
Elendom 2,7% 61% Fenix Outdoor B 32%
Telekom 22% 4,0% Lagercrantz Group B 31%
Cash 14% 00% Sweco B 31%
Energi 0,0% 1,2%

Forsyningsselskaper 0,0% 0,0%

Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i &r

Beljer Ref 4,0 % Byggmax Group 0,4%
Addnode Group B 25% Svenska Handelsbanken ser. A 02%
Lifco 25% Dustin Group 02%
Addtech B 25% Securitas B 0,3%
Sweco B 24% NCCB 0,3%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel foravrig skal skje | henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.ODIN Forvaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unayaktige eller inkonsistente i forhold til relevante opplysninger | prospektet.

¥* Inncielingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Sverige

dall]

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnekap Note 2019 2018 Balanse Note 2019 2018
A.Por jeil of A.Elendelar
1 Rentainntekter 238 3s 1 Fondets verdipapirportefslje
2.Uthytte 216 844 260 882 1 Aksjer 11 11914 861 8077047
3.Gavinst/tap ved realisasjon 547 097 300 394 2 Konvertible 11 o o
4.Netto andring urealiserta kursgaevinster/kurstap 2 620 156 -1 234 071 3.Warrants 11 o o
5.Andre portefsjeinntakter/+ostnader 8 -5336 -4 580 Il. Fordringar
|.Portefaljoresultat 3 382 000 -£37 2465 1. Opptjente, ikke mottatte inntakter 2958 1219
2.Andre fordringer 7061 5763
B.F ingsi og IIl. Bankinnskudd 237616 244678
6. igjonsil fra tegning og i -av andeler 5 [ o Sum elendeler 12 162 497 8328 107
7 ved tegning of i av andeler 6 [ o
8. Forvaltningshonorar 7 100718 93 564 B.Egankapital
‘9.Andre inntekter 8 4436 4 L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -267 45 1.Andelekapital til palydande 2961628 2733275
Il Forvalthingsresultat -96 539 -93 605 2.0verkurs/underkurs -1287989 -1669 252
ll.Resuitat for skattakostnad 3285461 780851  Il.Opptisnt egenkaphal 10 444 071 7129 662
11.Skattekostnad 12 -1062 -802 Sum egenkapital 9,10 12 0B7 609 8 203 685
WV Arsrosultat 3 284 408 781 654
Anvendelse av drsresultatet ¢.Gjold
1.Natto utdelt til andelseiere i arat o o 1. Avsatt til utdeling tll andelsalare [] 0
2 Avsatt til utdeling til andelseiera o o Il Annen gjakd 74 888 35023
3.Ovarfort til/fra opptjent egenkapital 3 284 409 781 654 L Skattagjeld 0 0
Sum gjeld 74888 35023
Sum gleld og egenkapital 12 162 497 8328 107
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 8293 684 504
Tegning i 2019 2212 418 357
Innlgsninger i 2019 1702902711
Arsresultat 2019 3284 409 233
Utdelinger til andelseiere i 2019 4]
2019 resultat overfort tll egenkapltal 3284409233
Egenkapital pr. 31.12.2019 12 087 609 383
Note 10-Andelerifondet
Antall andeler Basiskurs 21,12 -NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Svariga A 26 961 T02 24 848 510 26 737 145 173,82 124,39 134,83
ODIN Sveriga B 1246 733 1111 236 1632 636 172,03 123,40 134,11
‘ODIN Svarige C 1208 247 1185 158 1270 168 5981847 4 254,69 4 632,69
‘ODIN Svarige D 198 584 187 845 643 325 17330 123,89 134,15
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ODIN Sverige gt

Note 11- Portefeljeoversikt 31.12. 2019

‘Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer M M Ureallsert gevinst %av  %elerandell
(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

lvarer og-tjencster
Autolly SEK Stockholm 349380 797,20 179 270 262343 75 019 2,2 040
Byggmax Group SEK Stockholm 5934478 26,54 340 282 148 350 -191 758 12 9,73
Dometlc Group SEK Stockholm 3372221 94,50 230533 300180 65192 25 114
Dunl SEK Stockholm 2 896 2465 129,20 267 441 352 454 8700 29 816
Dustin Group SEK Stockhalm 3724488 76,26 234 505 263 984 30482 2,2 4,20
Fenix Outdoor B SEK Stockholm 355676 117200 157 127 392633 249810 32 1,01
Thule Group SEK Stockholm 1328084 217,20 159 163 271 700 120596 22 1,29
Totalt Kapitalvarer og - tienester 1568281 1991 625 436 412 165
Dagligvarer
Axtood SEK Stockholm 1384603 209,00 200 660 272569 82473 23 066
Esslity B SEK Stockhalm 1049201 302,80 201 986 299240 96 729 25 046
Totalt Dagligvarer 402 8468 871808 479201 a7
Finans
EQT SEK Stockholm 1 300 000 109,25 100 123 133773 33922 11 014
Lundbergs B SEK Stockholm 768247 412,60 223121 204676 69152 24 0,38
Svenshka Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 3617398 101,15 359 743 344641 -15 026 29 018
Totalt Finans 682 986 773090 88047 64
Helsetjenester
Addllte B SEK Stockholm 1604 894 293,00 139 038 442913 318 860 37 561
Blotage AR SEK Stockholm 38620000 12410 377039 423141 38890 35 5,65
Totalt Helsetjenester 516 977 €66 054 357 750 7.2
Industrvarer-ogtjenester
AQ Group SEK Stockholm 1696897 231,00 346 684 369209 33643 31 9,28
ASSA ABLOY AB ser.B SEK Stockholm 1 250258 220,00 223608 259076 42 115 21 012
Addtech B SEK Stockhalm 1169802 304,00 52 313 334901 262 366 28 1,71
Atlas Copco ABser. B SEK Stockholm 1047 426 327,00 170 460 322609 146 111 2,7 009
Beller Alma B SEK Stockholm 4712023 156,80 368 891 695 031 305804 67 782
Beller Ref SEK Stockhalm 2 651 302 278,20 131 384 663728 537794 65 2,00
Indutrade SEK Stockholm 839490 335,60 93545 265 364 169723 2,2 069
Intrum SEK Stockholm 893781 279,40 207 078 261530 51827 22 0,76
Ufco SEK Stockholm 833112 575,00 154 744 451 207 295521 37 0,98
NCCB SEK Stockholm 1865177 153,40 263708 269495 1507 22 1,72
NIBE Industrler B SEK Stockholm 2199762 162,80 148 590 337314 205401 28 044
Securltas B SEK Stockhalm 1880007 161,30 224 321 255 241 29110 21 0,48
Sweco B SEK Stockholm 1081077 363,80 80673 370 445 283328 31 089
Trelleborg B SEK Stockholm 1697794 168,76 202 972 269 857 66015 22 083
Totalt Industrivarer- og tienester 2 666 969 51265007 2430184 424
Informasjonateknikl
Addnode Group B SEK Stockholm 2898846 179,00 219 612 488746 286 754 40 8,67
Hexagon B SEK Stockholm 852 859 626,40 333530 477401 142424 39 0,26
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 2729653 147,60 107 570 379488 277296 31 393
Totalt Informasjonstelmiik 660 712 1 345 635 706 474 111
Matetialer
Ahlstrom-Munlcs|é SEK Stockholm 2 681 264 150,80 391 106 366639 19 789 30 2,23
Hexpal SEK Stockhalm 3229405 91,95 229 763 272691 43 700 23 0,94
Totalt Materaler 620 869 646 330 23910 3
Eendom
Atrlum Ljungherg AB ser. B SEK Stockholm 1637030 226,50 267 051 327911 58970 27 146
Totalt Elendom 267 051 27911 5§53 970 27
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ODIN Sverige dfliaat

Telekom

Embracer Group B SEK Stockholm 4 000 000 71,60 240023 2687 500 24 164 2,2 128
Totalt Telekom 240023 267 500 24164 22

Tota! portefsije 7626618 11914 961 4 306 094 88,6

Inndeiningen er basert pa Global Industry Clnasification Standard (GICS) fra Morgan Stanley of Standard & Poor's
Kostpris boregnat siter shitt-prinsippat
For fond med andaiskiasser vises portafslien totalt for alle forclets andeisidnssar

Oslo, J3. fefffuar 2020
Styret i IN/Forvaltning AS
gy
A) ' ‘s@yf
S

Joachim Hm{gh-Krohn VidarlHéme

styreleder .
@Mﬁ&@w
Anne Berit Aker Hansen Sigurd Aune Marianne Heien B]Iystad/

e ﬂ @"’ A/Jwﬁ M

Chrispfan S. ]dﬁen Dag]. Opiéal N Anders Stenstad

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direkter
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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A A

ODIN Europa _

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransjg, i«é.;lgyéj‘egelé __p‘e“i’ Sé
barsnotert, har sitt hovedkontor eller sin oppt helséi:Eukppa.r

S . TP I

Etablert: 15.11.1999
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ODIN Europa dalll]

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Hévard Opland

Fondets etableringsdato 15.11.1999

Referanseindeks MSEGDENU*

Tegn/Innlasning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3L12NOK  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
3112 NOK mill

ODIN Europa A NO0010748221 117,83 12 830 606 1512 0,75%

ODIN Europa B N0O0010748239% 116,66 1140 696 133 1,00%

ODIN Europa C N00010029044 195,50 20 735730 4054 2,00%

ODIN Europa D NO0O010748247 116,65 7204 1 1,00%

Avkastning per kalenderar %-NOK

60.0%
60.0%,

I ODIN Europa A [l ODIN Europa BE Il ODIN Europa C Il ODIN Europa D [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ér Bar 5 ér 10 &r Siden start
ODIN Europa A -2,31 20,30 8,27 6,77 10,66 4,68
ODIN Europa B -2,34 20,00 8,02 6,51 10,38 4,42
ODIN Europa C -2,42 18,81 6,93 5,45 9,29 3,39
ODIN Europa D -2,33 20,00 8,01 6,50 10,38 4,42
Indeks -0,75 2590 10,73 8,71 9,73 4,56
fra far startdatoer basert pa joner fra fondets eldst t for
Risikomaling 31.12.2019
1 ] 2 ] 3[4 5] 6] 7] Portefelie Indeks
Lavere risiko Hayere risike Volatilitet (3 ar) 13,34 10,40
< -
;vere mulig avkastning Hayere mulig avkastnin’g Aktlv andel 91,08

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategorl | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hoyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pd bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.20:18 er Morningstar Developed Markets Europe Large-Mid Cap NR USD
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ODIN Europa dalll]

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

I Storbritannia 29,3 %
I Frankrike 19,6 %
Hl Tyskland 17,9 %
Il Nederland 89 %

Il Aksje Il Sveits 7,8 %
H Cash Irland 6,3 %
Il Danmark 3,6 %
Il Osterrike 2,6 %
I Norge 2,1%
Annet 1.6 %
Sektor fordeling %* 10 storste innehav
Sektor Portefolie Indeks
Industrivarer- og tienester 256% 146 % SAP SE 6,5 %
Informasjonsteknikk 175% 8,3% IMCD Group 58%
Dagligvarer 157 % 13,0% Roche Holding 54 %
Helsetjenester 13,3% 14,8 % Bureau Veritas 51%
Finans 125% 184 % Teleperformance 51%
Kapitalvarer og - tienester 109 % 83% Bunzl 4,7 %
Energi 42% 8,7% Kerry Group 45%
Cash 04% 0,0% Spectris 4,5%
Materialer 0,0% 74 % Fresenlus 4,3%
Elendom 0,0% 26% Reckitt Benckiser Group 4,1 %
Forsyningsselskaper 0,0% 39%
Telekom 0,0% 4,0%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar B darligste bidragsytere hittil i ar
Teleperformance 24% Burford Capital 1,5 %
SAP SE 22% Wood Group 0,3%
IMCD Group 20% Bunzl 02%
Howden Joinery Group 18% DCC{GB) 01%
Spectris 1,6% Henkel 01%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.Vaer oppmerksom pd at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har Ikke anledning til & handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel foravrig skal skje | henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.ODIN Forvaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger | datte dokumentat som er villedende, ungyaktige eller inkonsistenta i forhold til relevante opplysningar | prospektet.

y* Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Europa dalll]

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
A ei og b A.Elendeler
1.Renteinntekter 204 a3 L. Fondets verdipapirportetslje
2.bytte 134 829 141 460 1 Aksjer 11 5655 929 4998 944
3.Gavinst/tap ved realisagjon -128 605 365 162 2.Konvertible 11 [1] [1]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 1051948 -1523 308 3.Warrants 11 [1] [1]
5.Andra portefsljeinntakter/-kostnadar 8 1026 -2 081 Il_Fordringar
|.Portefaljaresultat 1059 404 -1018 695 1. Opptjente, ikke mottatte inntakter 23 315 24 501
2Andre fordringer 102 638
B. ingsil og il 1l Bankinnskudd 32 054 50 972
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innipsning av andelar 5 o o Sum elandaler B 711 399 B 078 065
7.Kostnader vad tegning og innlssning av andelar 6 o 11
8.Forvaltningghonorar 7 82117 28669 B. Egenkapital
‘9.Andre inntekter 8 480 217 L Innakutt egenkapital
10 Andre kostnadar 8 27 -33 1.Andelskapital til pilydende 3471344 38647 842
Il Forvaltningsresultat -51 665 -98 424 2.0verkurs/undarkurs -735 766 £88 730
NI Resuitat 1y sKattakostnad 957739 1117119 11.Opptjent egankapital 2 964 059 2005 298
11 Skattekostnad 12 8878 -7 270 Sum egankapital 9,10 5 699 637 5064 411
N Arsresultat 958 761  -1124 389
Anvendelse av drsresultatet C.Gjeld
1.Natto utdelt til andelseiera i aret o o 1. Avsatt tll utdeling til andelselare 0 1]
2 Avsatt til utdeling til andelseiare o [ Il Annen glaid 11 762 11644
3.0varfart til/fra opptjent egenkapital 958 761 -1124 389 1L Skattagjakd 0 0
Sum gjeld 11 762 11 644
Sum gleld og agenkapital b 711399 B 076 065
Note 9 -Egenkapltal
Egenkapital pr. 31.12.2018 5064410773
Tegningi 2012 476 545 856
Innlasninger | 2019 800 180 303
Arsresultat 2019 958 760 865
Utdelinger til andelseiere i 2019 0
20419 resultat overfort tll egenkapltal 958 76D 865
Egenkapital pr. 31.12.2019 5699637190
Note 10- Andeleri fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2318 2017 2044 2018 2017
ODIN Europa A 12830 606 12 603 484 11482999 117,83 97,95 118,31
ODIN Europa B 1140696 1463461 2236933 116,66 97,22 117,72
ODIN Europa G 20 735 730 22 407 053 23937363 185,60 164,65 201,26
ODIN Europa D 7204 5200 100 116,65 9721 117,71

08.06.2021 kI 21:36 Brgnngysundregistrene Side 37 av 328



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

ODIN Europa

dall]

Note 11 - Portefpljeoversikt 31.12.2019

Verdipaplr Valuta Marked Antallaksjer M Ureallsert gevinst %av  %eierandell

{tap} forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Ivarer og-tlenester

Continental EUR Frankfurt 151 000 115,44 233528 171637 -74 664 30 0,08

EssllorLuxottica EUR Pars 85000 13540 100673 113 322 5030 2,0 002

Richemont CHF Ziirch Slx 186 727 75,98 119 849 128 698 110 2,3 0,04

SEB EUR Pars 162 389 133,60 91478 200 485 78 665 3,5 0,30

Totalt Kapltalvarer og- tienester 554 526 614121 9141 10,8

Dagligvarer

Henkel EUR Frankfurt 275 000 84,00 212 746 227 452 2979 4.0 041

Kerry Group EUR Dublin 233677 112,30 166 384 258 389 84742 4,5 013

Reckltt Benckiser Group GBP London 326624 6192,00 234210 233323 -10375 4,1 0,05

Unllever Nv Cert EUR Amsterdam 343000 51,64 80978 174 405 60071 31 0,01

Totalt Dagligvarer 693 319 893 568 13747 15,7

Energl

Subsea 7 NOK Oslo 1 160 000 104,95 133 296 120 693 -12 604 21 0,38

Wood Group GBP London 2505727 405,00 325551 117 076 -216 144 2,1 0,37

Totalt Encrgi 458 847 237 768 -228747 42

Finans

Arow Global Group GBP London 6522836 261,20 173841 196 557 11 457 34 369

Beazley GBP London 1 560 000 569,00 97 952 99 959 341 18 0,29

Burford Capltal GBP London 1264 764 724,00 163 314 104 804 654 626 1,8 0,57

Close Brothers Group GBP London 735679 1 604,00 118 349 136 135 7128 2,4 0,49

Sanne Group GBP London 1047 614 681,00 72534 82 305 6357 1,4 0,71

Svenska Handelshanken ser. A SEK Stockholm 950 000 101,15 106 878 90 510 -14 944 16 0,05

Totalt Finans 7329037 710 269 54190 135

Helsetjencster

Fresenlus EUR Frankfurt 500 000 60,07 222042 248 505 4 906 4,3 0,09

Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 394 035 386,75 111 700 200 200 63953 35 Q.02

Roche Holding CHF Ziirch Slx 106 473 31392 232641 303196 49 829 53 002

Totalt Helsatjenester 566 384 750 600 118688 13,2

Industrivarer-og fjenester

Bunzl GBP London 1125725 2 084,00 210 419 270 650 47 343 47 0,33

Bureau Vedtas EUR Pars 1 250 000 23,50 202 646 289 238 42 558 5,1 028

DCC (GB) GBP London 135 000 6 564,00 106 930 102 075 6203 18 014

Howden Jolnery Group GBP London 2 250 000 869,80 102 389 173 862 84 737 3,1 0,37

IMCD Group EUR Amsterdam 430 Q00 78,40 153 948 331942 149748 5,8 082

Teleperformance EUR Pars 135024 216,60 33800 287 970 211913 51 0,23

Totalt Industyivarer- og tjenester 809 940 1456 737 510 096 255

Informasjonsteknlkl

Alten EUR Pars 95 000 113,10 80082 105 795 16208 19 0,28

Austdamicrosystems CHF Zijrich Se 405 000 39,03 117 971 143 390 11417 28 0,48

Lectra EUR Pars 532 360 22,50 116 012 147 941 -555 2,1 166

SAPSE EUR Frankfurt 312793 120,12 147 059 369 956 167 637 6,5 0,03

Spectrls GBP London 765 798 2 945,00 161 669 2566 785 72123 4,5 0,65

Totalt Informasgjonsteknikk 622 794 993 866 266830 174

Total portefolie 4438746 56556929 759236 99,2

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard {GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris baregnat atter snitt-prinsippat

For fond med andaisklasser vises portefaljen totalt for alle fondats andalsklassar
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.

08.06.2021 kI 21:36

Brgnngysundregistrene

Side 40 av 328



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Global dutllal

Fondsfakda

Portefaljeforvalter Oddbjern Dybvad, Harald Nissen, Havard Opland

Fondets etableringsdato 15.11.1999

Referanseindeks MSEGLMNU*

Tegn/Innlasning avgift 0%

Andelsklasser la

Andelskdasse ISIN Baslskurs 3L12NOK  Antallandeler 3112 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Global A NOOO10732837 172,34 11 157 373 1923 0,75%

ODIN Global B NO0O10732845 170,42 2 318 469 395 1,00%

ODIN Giobal C N00010028988 314,28 14 139 590 4 444 1,50%

ODIN Global D N00010732852 170,39 36 184 6 1,00%

Avkastning per kalenderar %- NOK

40.0%
40.0/

0.0%)

I ODIN Global A [ ODIN Global B Il ODIN Global ¢ Il ODIN Global D [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ér 5ar 104r Siden start
ODIN Global A -2,27 35,40 16,68 13,75 14,46 714
ODIN Global B -2,29 35,07 16,39 13,47 14,18 6,87
ODIN Global C -2,34 34,41 15,68 12,61 13,19 5,86
ODIN Global D -2,30 35,07 16,39 13,47 14,18 6,87
Indeks -1,73 29,43 13,45 12,32 14,08 544
fra fer. basert pd j frafondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
N 2 B N A A I ponsile o
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 &r) 11,80 10,93
-l S
:avere mulig avkastning Hayere mulig avkastni; Aletly angel 98,00

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering | fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet law, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala Ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hpyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgninn av avkastningstall | C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 ef Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
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ODIN Global

Aktivaallokering %

dall]

Geografisk fordeling %*

Il USA 24,3 %
Il Storbritannia 18,3 %
I Sverige 16,3 %
Il Irland 12,1 %
I Aksje Il Canada 10,2 %
Il Cash Nederland 7,8 %
Il Sor-Afrika 4,3 %
I Tyskland 4,2 %
I Norge 0,1%
Annet 0,0%
Sektor fordeling %* 10 sterste innehav
Sektor Portefolie Indeks
Industrivarer- og tjenester 49,0 % 11,8 % Lifco 81%
Informasjonsteknikk 20,7 % 175 % IMCD Group 78%
Finans 75% 155 % Constellation Software 78%
Dagligvarer 73% 78 % DCC (GB) 7.6 %
Kapitalvarer og - tjenester 72% 96 % Kerry Group 4,5%
Telekom 29% 78% Accenture A 4.4%
Materialer 28% 46 % Roper Technologies 44%
Cash 24% 0,0 % Halma 4,3%
Energl 01% 49 % SAP SE 4,2%
Helsetjenester 0,0% 133 % Compass Group ADR 40%
Forsyningsselskaper 0,0% 33%
Elendom 0,0% 39%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Lifco 44 % Burford Capital 1,6%
Constellation Software 37% HEICO Corp A 0,4%
Diploma 31% MTY Food Group 0.3%
Halma 28% Bunzl 0,41%
Judges Scientific 2,7% Awilco LNG 0,0%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.Vzer oppmerksom pd at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel foravrig skal skje | henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.ODIN Forvaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unayaktige eller inkonsistente | forhold til relevante opplysninger | prospektet.

¥* Inngelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Global dutllal

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2043 Note 2019 20418
AF "~ og i A.Elendalar
1.Renteinntekter 1364 304 L. Fondets verdipapitpartefslje
2.IHbyite 111 663 b6 662 1. Aksjer 11 6 603 390 3798645
3.Gevinst/tap ved realisasjon 225 441 133 745 2.Konvaertible 11 o [1]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/ kurstap 1262519 -335 878 3.Warrants 11 o [1]
B.Andre portefeljeinntakter/-kostnader 8 3070 3350 1. Fardringar
LPortafsijerasultat 1597 819 -141 817 1. Opptjente, ikka mottatte inntaktar 9520 9883
2Andre fordringer 4569 4940
B. ingsil og' il . Bankinnskudd 165 837 60 454
6.Provigjonsinntekter fra tagning og innlgening av andeler 5 o o Sum elandaler 6 783 326 3873622
7.Kostnader ved tegning og innlesning av andeler -3 o [
8.Forvaltningshonorar 7 81107 48 008 B. Egenkaphtal
8.Andre inntekter 8 184 6 L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -119 73 1.Andelekapital til palydende 2423474 2184 437
ILForvalthingsresultat £1033 -49 078 2.0verkurs/underkurs -7T15 139 -213 691
Tl Resultat far skattohostnad 1516 786 190 594 11.Opptjent sgenkapital 5 050 558 1896 171
11 Skattekostnad 12 -7382 -3373 Sum sgankapltal 9,10 6787 823 3886 918
N Arsresultat 1509 404 -194 267
Anvendelse av araresultatet C.Gjeld
1 Netto utdalt til andelssiare i draet L1} [} 1 Avsatt il utdeling til andelselere '] 0
2 Avsatt til utdeling til andelsaiare o o . Annen gleld 15 403 6704
3.0verfart til/fra opptjent agenkapital 1509 404 -194 267 NIl Skattagjeld 0 0
Sum gjeld 15403 6 704
Sum gleld og sgankapktal 6783326 3873622
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018* 4 269 700 593
Tegning i 2019 1258 045 227
Innlgsninger i 2018 269 226 631
Arsresultat 2019 1509 403 667
Utdelinger til andelseiere i 2019 0
2019 resultat overfert ti egenkapltal 1509 403 667
Egenkapital pr. 31.12.2019 € 767 922 856
pr.31.12.2018i ital fra fusjonerte fond.
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Baslskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Global A 11 167 373 9980630 8883657 172,34 12728 132,95
ODIN Global B 2318 468 1648828 1706306 170,42 12617 132,12
ODIN Global ¢ 14 138 590 10 214 816 10624 234 314,28 23383 246,08
ODIN Global D 36 184 100 100 170,39 12615 132,10
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ODIN Global

dall]

Note 11- Portefaljeoversikt 31.12.2019

Verdipapir Vakta Marked Antallakgjer M. Urealisert gevingt %av  %elerandell

{tap} forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Ivarer og-tjencster

Booking Holdings usp Nasdag Ngs 2926 2 080,96 42 847 53013 7844 08 0,01

Compass Group ADR usp New York 1236643 25,07 218 934 272 544 48 495 4,0 0,08

MTY Food Group CAD Toronto 439 685 55,865 182 285 164 687 -23 331 2,4 1,75

Totalt Kapitalvarer og-tjencater 443 866 490 224 33008 72

Dagligvarer

Bld Corp ZAR Johanneshurg 902781 3367000 128 052 190 962 52 675 2,8 0,27

Keny Group EUR Dublin 273915 112,30 173134 302882 112 128 45 0,16

Totalt Dagligvarer 301186 493 844 164 803 7.3

Energl

Awlico LNG NOK Oslo 2492 803 3,20 16 612 7977 8635 o1 188

Totalt Energi 16 612 7977 8635 01

Finans

Burford Capltal GBP London 1098183 724,00 152 373 91726 65 264 14 0,50

Flrst Republic Bank usp New York 222 880 117,70 190 868 230614 33030 34 013

HDFC Bank - ADR usp New York 336702 83,04 132 241 186 595 51 659 28 0,02

Totalt Finans 475 482 508 935 19 425 75

Industrivargr- r

Atlas Copco ABser. B SEK Stockholm 712 6514 327,00 132 288 219 455 84786 32 0,06

Bldvest ZAR Johanneshurg 759694 2086500 105958 98 815 -4281 15 0,22

Bunzl GBP London 333865 208400 78 637 80269 9730 1,2 0,10

DCC (GB) GBP London 880 049 6 554,00 486 980 514191 40 188 76 0,89

Diploma GBP London 1129410 2042,00 114 577 266063 145 684 39 1,00

HEICO Corp A usp New York 243 000 90,01 215823 192 281 -16 083 2,8 0,30

IMCD Group EUR Amsterdam 681817 78,40 386 939 526 180 148 857 78 1,30

Indutrade SEK Stockholm 545 270 33560 98 558 172361 71900 2,5 0,45

Judges Sclentific GBP London 3564356 5 740,00 119713 236032 108 669 35 571

Lifco SEK Stockholm 1011 938 575,00 235 409 548 058 311994 81 1,19

NIBE Industrier B SEK Stockholm 1070000 162,80 120 711 164 075 47 928 2,4 021

Roper Technologles usp New York 95 286 354,45 186 680 296 908 107 585 44 0,09

Totalt Industrivarer- og tjenester 2242074 3314688 1054954 490

Informasjonsteknikk

Accenture A usp New York 161 147 210,32 157 559 297 948 120775 4,4 0,03

Constellation Software CAD Toronto 61 641 1 269,00 398 287 525 684 114 452 78 0,29

Halma GBP London 1169 414 215100 106 337 280193 166 638 43 031

SAPSE EUR Frankfurt 242 019 120,12 181 187 286 248 89943 4,2 0,02

Total informasjonstekniid 843 370 1400073 491 305 20,7

Materialer

Ball Corp usp New York 331931 64,66 66 497 188 372 799034 28 010

Totalt Materialer 65497 188 372 79934 2,8

Telekom

Alphabet ¢ usp Nasdag Ngs 16 980 133500 82 356 199 277 99 704 29 0,00

Totalt Telekom 82 366 199277 99704 29

Total portefslje 4470442 6 603 390 1934997 97,6

Inndelningen ar bagert pa Global Industry Classification Standard {GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris baragnat atter snitt-prinsippet

For fond med andslsklasser vises portefaljen totalt for alle fondats andelsklassaer
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Emerging Markets

Fondet er et indeksuavhengig globalt fond og kan fritt investere i
selskaper som har en betydelig del av inntekter eller resultat fra
fremvoksende markeder eller har en betydelig del av sine aktiva i slike land.

Etablert: 15.11.1999
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Fondsfakta

Portefoljeforvalter 0ddbjern Dybvad

Fondets etableringsdato 1511.1999

Referanseindeks MDEGEMUN*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basishurs 31.12NOK  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Emerging Markets A NO0010763899 126,77 6301511 799 0,75%

ODIN Emerging Markets B NODO10763907 12571 293873 37 1,00%

ODIN Emerging Markets C NO0O010028962 303,05 1840891 558 2,00%

ODIN Emerging Markets D NO0010763915 125,78 2646 0 1,00%

Avkastning per kalenderar % -NOK

A00%,

30.0%|

200%

100%

-100%

_20.0%

Il ODINEmerging Markets A [l ODIN Emerging MarketsB Il ODIN Emerging MarketsC ll Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste méned 1ér Jar Bar 104r Siden start
ODIN Emerging markets A 0,17 832 941 6,70 7.89 6,99
ODIN Emerging markets B 0,19 8,06 914 6,43 7,63 6,73
ODIN Emerging markets C -0,29 7,05 8,09 5,40 6,67 5,67
ODIN Emerging markets D 0,19 8,10 9,16 6,44 7,63 6,73
Indeks 2,25 19,96 12,92 9,55 821 8,13
frafar basert pa ji frafondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
|1|2|3|4|5|6|7 Portefulje Indeks
Lavere risiko Heyere risiko volatilitet {3 ar) 11,39 10,33
- _ _ i _> Aktiv andel 93,62
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning
Ovennevnte risikoskala viser en samr heng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fendet. Et heyt tall betyr at fendet er utsatt for

hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikefri. De
historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan kemme under en annen risikokategeri i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Morningstar Emerging Markets Large-Mid Cap NR USD
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Aktlvaallokering % Geografisk fordeling %*

Il Sor-Afrika 24,8 %
Il India 16,7 %

Il Kina 14,5%
I USA 11,7 %
Il Aksje R Malaysia 9.3 %
Il Cash Annet 6,9 %
Il Mexico 3.2 %
Il Vietham 2.8 %
Il Nederland 2,7 %
Peru 2,4 %

Sektor fordeling %* 10 sterste innehav

Sektor Portefolje Indeks

Finans 281 % 262% Bidvest 79%

Dagligvarer 178 % 50% Bid Corp 78%

Industrivarer- og tienester 17,0% 49% HDFC Bank - ADR 72%

Kapitalvarer og - tienester 73% 15.0% Capitec Bank Holdings 4,8%

Materialer 58% 68% Hartalega Holdings 46%

Informasjonsteknikk 6,5 % 185% Housing Development Finance 4,6 %

Cash 51% 0,0% Tencent Holdings 4.6 %

Helsetjenester 46 % 27% Garware Technical Fibres 4,5%

Telekom 46% 10,0 % PSG GROUP 43%

Forsyningsselskaper 21% 22% Travelsky Technology H 4,0%

Energi 00% 6,2%

Eiendom 0,0% 24%

Topp 5 bidragsytere hittili &r 5 darligste bidragsytere hittil i ar

Bid Corp 24% Public Bank 0,8 %

HDFC Bank - ADR 1.8% Oracle Financial Services 0,6%

Capitec Bank Holdings 13% Henkel 0,2%

Tencent Holdings 1,0% Corp.Moctezuma 0,2%

Heusing Develepment Finance 1.0% Hartalega Heldings 01%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til a handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel forevrig skal skje i henheld til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel ODIN Fervaltning AS kan kun
hecldes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, yaktige eller ink i forhold til relevante opplysninger i prespektet.

¥* Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard {GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 20418 2018
AF eil g i A. Elandalor
1.Renteinntekter 990 676 I. Fondets verdipapirpartetslje
2.Uthytte 27226 32294 L.Aksjer 11 1322581 1221790
3.Gevinst/tap ved realisasjon 35389 50 290 2.Konvertible 1 4] 4]
4 Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 54931 -157 080 3.Warrants 1 [\] [\]
5.Andre portefslieinntekter/-kostnader 8 620 2096 Il Fordringer
[ Portsfoljaresultat 119 155 71724 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1198 2015
2 Andre fordringer 238 174
B.For inZsi OF il Il Bankinnskudd 72012 99 363
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 1] [+ Sum elandalar 1396 028 1323 342
7.Kostnader ved tegning of innlesning av andeler [ 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -16 897 -17 444 B. Egenkaphtal
9.Andre inntekter 8 33 187 1. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -1 -505 1. ital til pa 843 892 839 472
L. Fotvaltningsrasultat -16 935 -17 812 2.Overkurs/underkurs 49909 80013
Il Resultat far skattchostnad 102220 -89 538 11.Opptjent agankapital 500 202 400 981
11.Skattekostnad 12 -2385 3141 Sum egenkapital 9,10 1394 004 1320 467
VArsrcsuttat 99 836 92 677
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 0 ) 1. Avsatt tll utdeling til andaissisre 0 g
2 Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 1. Anhen gleld 2024 2635
3.0verfert til/fra opptjent egenkapital 99 536 82877 I1l. Skattegjekd 0 240
Sum gield 2024 2875
Sum gjeld og agankapital 1396 028 1323 342
Note 9-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12 2018 1320466 703
Tegningi 2019 148 143 982
Innlesninger i 2012 174 442 251
Arsresultat 2012 99835 594
Utdelinger til andelseierei 2012 0
2019 overfrttll 99835594
Egenkapital pr. 31.12 2019 1394 004 028
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31,12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Emerging Markets A 6301511 5975 010 4818008 126,77 117,03 124,84
ODIN Emerging Markets B 293 873 382 520 461 480 12571 116,34 124,41
ODIN Emerging Markets C 1840 891 2037 093 2131578 303,05 283,09 305,66
ODIN Emerging Markets D 2646 100 100 125,78 116,35 124,41
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Note 11 -Portefaljeoversikt 31.12.2019

‘Verdipapir Valuta Marked Antallaksjer M M Ureallsert gevinst % av % eierandel |
(tap} forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Ivater ogZ-tjenester
Garware Technical Fibres INR Mumbai 424 026 1 188,40 56 537 62087 2816 45 1,94
Zhejiang Supor A CNY Shanghai 417 961 76,27 36784 40 157 3378 29 0,05
Totalt Kapltalvarer og-tjenester 93 382 102 2654 6195 7.3
Dagligvarer
Alicorp PEN Lima 1352 664 9,20 19 854 32979 12 043 24 0,16
Bid Corp ZAR Johannesburg 516383 33670,00 74 527 108 388 30800 78 0,15
Henkel EUR Frankfurt 16228 84,00 11 466 13 422 538 1.0 0,01
Premier Marketing THB Bangkok 6867 162 7,80 11 808 15710 -1113 11 115
Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 72953 51,64 27673 37054 7385 27 0,00
Vietnam Dairy Products VND He Chi Minh 888872 116 500,00 28844 38720 7720 28 0,05
Totalt Dagligvarer 174172 247 314 57373 17,7
Finahs
Capitec Bank Holdings ZAR Johannesburg 73660 146 000,00 46 950 67043 16 544 48 0,06
Crisil INR Mumbai 210 203 1 818,80 47 867 47 141 -1 780 34 0,29
HDFC Bank - ADR usp New York 181 880 63,04 56 513 100 785 38891 7.2 0,01
Housing Development Finance INR Mumbai 214 766 2438,25 47 146 64530 15198 4.6 0,01
MCB Group MUR Mauritius 30148 318,00 1075 2321 765 02 0,01
PSG GROLP ZAR Johannesburg 402 658 23 628,00 57 876 58 310 4 066 43 017
Public Bank MYR Kuala Lumpur 1179133 19,98 48 201 50 428 774 36 0,03
Totalt Finans 305829 391 569 72910 281
Helsetjencster
Hartalega Holdings MYR Kuala Lumpur 5431 550 5,56 28 752 64 642 32 352 4,6 0,16
Totalt Helsetjenester 28752 64 842 32362 46
Industdvarer og tienester
3am usp New York 7960 176,59 5830 12 354 32183 09 0,00
Bidvest ZAR Johannesburg 848804 20 86500 85345 110 418 24 057 78 0,25
Shanghai M&G Stationary CNY Shanghai 688 338 47,95 33796 41577 8086 30 0,07
Sinmag Equipment TWD Taipei Se 684 966 117,00 28 330 23441 £ 816 17 136
Smith (A.Q.) Corp usp New York 118 713 47,64 47 825 43 717 396 36 0,08
Totaltindustrivarer- og tjenester 201127 237509 28916 17,0
Informasjonsteknlkk
Cracle Financial Services INR Mumbai 60983 274895 24 820 20658 4929 15 0,07
Travelsky Technology H HKD Honghkong 2646 653 18,72 63 241 55917 -13 001 4.0 0,28
Vitrox Corp MYR Kuala Lumpur 850 000 7,92 14 548 14 410 165 10 0,18
Totalt Informasjonsteknikk 102 609 90 9856 =17 764 €5
Materiales
Chevron Lubricants Lanka LKR Colombo 3444 194 75,00 29112 12 477 -15 906 08 144
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 1622 167 58,20 35 958 43 985 4 985 32 018
Mold-Tek Packaging INR Mumbai 1113647 280,09 37 820 38433 -1 688 28 4,02
Totalt Materialer 102991 94 904 -12 €8
Telekomy
Tencent Holdings HKD Honghkong 149 052 383,20 60 667 64 462 -1073 46 0,00
Totak Telekom 60 667 84 462 1073 46
Forgyningsselskaper
Solarpack Corp Technologica EUR Madrid 230 000 12,78 25 820 28943 2883 21 0,69
Totalt Forsyningsseiskaper 25 28 943 3893 21
Total portefslje 1095348 1322581 170192 94,9

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard {GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefeljen totalt for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 46
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Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN USA

Fondet investerer i utvalgte amerikanske selskaper som er
barsnotert eller har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i USA.
Fondet investerer pa tvers av stater, sektorer og bransjer.

Etablert: 31.10.2016
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Fondsfakta

Portefgaljeforvalter Harald Nissen, Vigdis Almestad

Fondets etableringsdate 31.10.2016

Referanseindeks MSEGUSUN*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31 12NOK  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
341.12 NOK mill

ODIN USA A NO0010775695 181,20 9 509 565 1723 0,75%

ODIN USAB NO0010775703 179,80 83 405 15 1,00%

ODINUSAC NO0010775711 174,27 450 034 78 2,00%

ODIN USA D NO0D10775729 179,81 1306 0 1,00%

Avkastning per kalenderar %- NOK

40.0%,

30.0%)|

200%

10.0%

0.0%]

2018 2019

-100%

Il ODINUSAA HEEODINUSAB I ODINUSAC [ ODINUSAD N Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ér 104r Siden start
ODIN USA A -2.86 35,79 19,03 20,71
ODIN USA B -2.87 35,46 18,74 20,41
ODINUSAC -2,96 34,11 17,57 19,22
ODIN USA D -2.87 35,46 18,74 20,41
Indeks -1,89 33,00 15,57 18,07
Avkastninger fra for andelsklassens startdato er basert pa j fra fondets eldst:
Risikomaling 31.12.2019
| 1 | 2 | 3 | 4 | 5 ‘ 6 | 7 | Portefalje Indeks
Lavere risiko Haoyere risiko Volatilitet (3 ar) 13,20 12,46
< - _ - ,> Aktiv andel 86,51
Lavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning
(¢} nte risikoskala viser en sammenheng mellom risike og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et heyt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risike, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikeen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikefri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikeen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprefilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Momingstar US Large-Mid Cap NR USD
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Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

= 2:::\9 I USA 99.4%
Sektor fordeling %* 10 sterste innehav
Sektor Portefglie Indeks
Informasjonsteknikk 257 % 235% Thermo Fisher Scientific 5,4 %
Helsetjenester 165% 14.4 % Visa A 52%
Finans 144 % 128% UnitedHealth Group 4,7 %
Kapitalvarer og - tjenester 132 % 95% S&P Global Inc 4,7 %
Industrivarer- og tjenester 117% 93% Alphabet C 4,5%
Materialer 92% 27% CDW Cerp 4.0%
Telekom 7.0% 101 % Accenture A 4,0%
Dagligvarer 1,7% 6,5% Ansys 39%
Cash 02% 0.0% Medtronic 392%
Eiendom 0,0% 36% Booking Holdings 38%
Forsyningsselskaper 0,0% 34%
Energi 0,0% 42%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar B darligste bidragsytere hittil i ar
Ansys 26% HEICO Corp A £03%
S&P Global Inc 25% 3M 0,2%
CDW Corp 24% OTC Market Group 0,0%
Thermo Fisher Scientific 24 % Cognizant Tech Solutions 0,0%
Ball Cerp 22% Microsoft Corp 0,2%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kestnader ved kjep eg forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til @ handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel forgvrig skal skje i henheld til ODIN Fervaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel ODIN Fervaltning AS kan kun
heldes ansvarlig for cpplysninger i dette dokumentet som er villedende, yaktige eller ink i forhold til relevante opplysninger i prospektet.

¥* Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
AF i of| A. Elendeler
A1.Renteinntekter 783 515 I Fondets verdipapirpartefsle
2.Uthytte 18232 13 230 LAksjer 1 1806 388 1297 762
3.Gevinst/tap ved realisasjon 39417 7510 2 Konvertible 1 1] [+]
4 Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 428 185 -4179 3. Warrants 1 1] [+]
5.Andre portefoljeinntekter/kostnader 8 3364 844 I1. Fordringar
1 Portsfaljeresultat 489 950 17 920 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1114 937
2. Andre fordringer 164 58
B.For ingsil og L. Bankinnakudd 13084 33 404
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler s [H 0 Sum elondeler 1820751 1332162
7.Kastnader ved tegning og innlesning av andeler [ o 0
8.Forvaltningshonorar T 12920 -10 043 B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 o 0 L Innskutt agenkapltal
10.Andre kostnader 8 13 55 1 ital til p& 1004431 998 514
. Forvaltningsresultat 12933 -10 098 2.0verkurs/underkurs 202287 197 085
1. Resultat far shatteloatnad 477 018 7822 11.0pptjent agenkapital 610091 135 586
11.Skattekostnad 12 2512 -1762 Sum egenkapital 910 1816 809 1331185
W Amrasultat 474 506 & 080
Anvendelss av Arstesnltatet C.Gjeld
41.Netto utdelt til andelseiere i dret [+ 0 I Avsatt til utdeling til andelseleres o [1]
2 Avsatt til utdeling til andelseiere o o . Annen gleld 3942 986
3.0verfert til/fra opptjent egenkapital 474 505 6 060 Il Skattagjald 0 8
Sum gjeld 3942 977
Sum gjeld og sgankapital 1820 751 1332162
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 1331184850
Tegning i 2019 77770693
Innlasninger i 2019 -66 651 387
Aisresultat 2019 474 504 706
Utdelinger til andelseiere i 2019 0
2019 resultat overfort til egenkapltal 474 504 706
Egenkapital pr. 31.12.2019 1816 808 863
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODINUSAA 9 509 B65 9509 565 6443891 181,20 133,44 132,13
ODINUSA B 83 405 146 101 44109 179,80 132,74 131,75
ODIN USAC 450 034 329373 238725 174,27 129,95 130,32
ODIN USAD 1306 100 100 179,81 132,75 131,77
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Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2019

Verdipapir Valuta Marked Antallaksjer M. M: gevinst %av  %elerandell

(tap) forv.kapital selshapat
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
I rog-tlen r

Booking Holdings usD Nasdag Ngs 3839 206096 55 251 69555 9500 38 0,01

Dollar General Corp usp New York 36 030 156,24 24 401 49486 22043 27 0,01

Home Depot usp New York 35292 217,06 45 413 67343 16 710 a7 0,00

Marriott Int'l A usD Nasdag Ngs 39 898 151,86 33273 53264 16 225 29 0,01

Totalt Kapltalvarer og - tJenester 158 338 239648 84478 13,2

Dagligvarer

Anheuser-Busch ADR. usp New York 42 370 8267 37 106 30792 8471 17 0,00

Totalt Dagligvarer 37106 30792 8471 17

FEinans

First Republic Bank usp New York 53 297 117,70 3gar 55146 11 744 a0 0,03

Marsh & Mclennan Cos usp New York 67 007 111,63 41 387 65757 19 245 36 001

OTC Market Group usD New York 64994 34,50 20127 18712 101 11 058

S&P Global Inc usp New York 35435 271,62 4321 84612 34996 47 0,01

Wells Fargo & co usp New York 76 100 53,84 33612 36018 366 20 0,00

Totalt Finans 177 768 261246 €6 449 144

Helsetlenester

Henry Schein usp Nasdaq Ngs 78288 66,60 37 258 45836 5008 25 0,05

Medtronic usp New York 70 588 113,13 47 448 70203 18 465 39 001

Thermo Fisher Scientific usD New York 34323 324,27 49 266 97843 41426 54 0,01

UnitedHealth Group usp New York 23 300 284,28 55 034 86148 25828 47 0,00

Totalt Helsetjenester 189 108 300029 91727 165

Industrivarer- og tienester

3mM usD New York 29 819 176,55 49 498 46281 - 490 25 001

HEICO Corp A usp New York 45 000 80,01 40 328 35608 3230 20 0,06

Roper Technologies usp New York 21865 354,45 40 438 68131 22 610 a8 0,02

Siteone Landscape Supply usp New York 48691 80,25 19 672 38631 16 740 24 012

Smith{A.0.)} Corp usp New York 58 500 47,64 23 005 24500 848 13 0,04

Totalt Industrivares-og lenester 172944 213150 30479 117

Informasionsteknikly

Accenture A usp New York 39236 210,32 43 488 72544 23 652 40 0,01

Ansys usp Nasdag Ngs 31167 256,76 30878 70349 34271 39 0,04

Broadridge Financial Solutions  USD New York 39 695 122,41 38 608 42716 3721 24 0,03

CDW Corp usp Nasdaq Ngs 58 000 142,67 42114 72744 26491 40 0,04

Cognizant Tech Solutions usp Nasdag Ngs 107 386 6145 59 103 58011 4136 32 0,02

Microsoft Corp usD Nasdag Ngs 40 047 157,47 53 101 55438 4962 a1 0,00

Visa A usp New York 57 222 187,69 48 493 94 415 39435 52 0,00

Totalt Informasjonstelmikk 315796 466 218 128 397 257

Materialer

Ball Corp usD New York 109 096 64,56 34 058 61912 23201 34 0,03

Polyone Corp usp New York 139978 26,95 46 634 45468 -5 650 25 018

Sherwin-Williams Co usp New York 11 793 578,51 32 094 59875 23 389 33 0,01

TotaltMateitaler 113 087 167 356 40941 9.2

Telekom

Alphabet C usp Nasdaq Ngs 6890 133500 53 370 80861 21696 45 0,00

Facebook A usp Nasdaqg Ngs 26 079 205,39 35710 47088 7185 26 0,00

Totalt Telekom 89080 127 949 28881 70

Total portefslje 1263216 1 806 388 442881 994

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard {GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefsljen totalt for alle fondets andelsklasser

Fornote 12 - se side 54
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Oslo, 13. februar 2020
Styret i OPIN Forvaltning AS

N il VARLA C@

Joachim Héegh—Krohn Vidar Horne Thor Christian Haugland
styreleder /%ﬂ W
Anne Berit Aker Hansen Slgurd Aune Marianne Heien Blystad

AP QL [ Lobec. Gl
W S.(j;\sen DagJ. Ope Anders Stenstad

Bjern E. Kristiansen
Kst, adm. direkter
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Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Eiendom il

Fondsfakta

Portefeljeforvalter @ystein Bogfjellmo

Fendets etableringsdato 24.08.2000

Referanseindeks VINX Real Estate Index*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3L12NOK  Antallandeler 3112 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Eiendem A N0O0010748130 226,81 4 164 487 245 0,79%

ODIN Eiendom B NO0010748148 224,62 3736 780 832 1,00%

ODIN Eiendom C NO0010062953 1507,27 1283 363 1934 1,50%

ODIN Eiendem D NO00107481565 22463 40 106 2 0,79%

Avkastning per kalenderar %- NOK

60.0%

200%

00%

_20.0%

Il CODIN Eiendom A |l ODIN Eiendom B |l ODIN Eiendom C [l ODIN Eiendom D |l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar Sar 10 4r Siden start
ODIN Eiendom A 546 5845 2937 22,55 21,42 19,13
ODIN Eiendom B 542 58,05 29,06 2226 21,12 18,83
ODIN Eiendom © 5,39 56,78 27,84 21,08 19,94 17,66
ODIN Eiendom D 546 58,15 29,07 2226 21,12 18,83
Indeks 527 53,44 23,41 2143 21,45 15,22
frafer. basert pa j fra fondets eldsts
Risikomaling 31.12.2019
Lt [2[3]a]s5[e6]7] Portets(e Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 11,95 11,69
< - - - > Aktiv andel 39,67
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning
Ovennevnte risikoskala viser en samr heng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risike ferblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikeindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avk ingstall i C-ki

*Fgr 01.01.2016 var fordets referanseindeks Garnegie Sweden Real Estate Index.
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ODIN Eiendom il

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

Il Sverige 851 %

= g:::le I Norge 6,2%
I Finland 4,2 %
Sektor fordeling %* 10 sterste innehav
Sektor Portefalie Indeks
Eiendom 897% 829% Balder B 86%
Cash 46% 0,0% Wihlborgs 81%
Kapitalvarer og - tienester 40% 5,1 % SagaxB 73%
Industrivarer- og tjenester 1.7% 03% Klévern B 46 %
Finans 0,0% 11,7 % Fabege 43 %
Corem Property B 43%
Castellum 43 %
Nyfosa 42%
Hemfesa Fastigheter 42 %
Stendorren Fastigheter B 42%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
SagaxB 66 % Kojamo 0.0%
Balder B 57% Eiendomsspar 05%
Wihlbergs 55% Self Storage Group 08%
Nyfosa 33% Platzer Fastigheter 09%
Hemfosa Fastigheter 31% K2A Knaust & Andersson B 1,2%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap.

Ansatte i ODIN Fervaltning AS har ikke anledning til @ handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel forevrig skal skje i henheld til ODIN Fervaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel ODIN Forvaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, yaktige eller inl i e i forhold til rel te opplysninger i prospektet.

¥ Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Eiendom

dall]

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resu g‘smp Note 2019 2018 Balanse Note 2019 2018
AF eil g A. Elandalor
1.Rentsinntekter 971 212 1. Fondets verdipapirpartetsije
2.Uthytte 43 051 37093 LAksjer 11 35656108 1294 566
3.Gevinst/tap ved realisasjon 129 166 175 674 2 Konvertible 11 [\] [\]
4 Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 895639 -55 438 3 Warrants 11 [\] [\]
5.Andre portefeljeinntekter/-kostnader 8 901 12 IL_Fordringer
LPortefaljarasulitat 10691728 157 554 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1748 1373
2.Andre fordringer 9458 5 885
B.For inZsi o8 L. Bankinnskudd 171297 50 160
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 1] [v] Sum elandalar 3 738 610 1351984
7 ved tegning of i av andeler [ 0 0
8.Forvaltningshonarar 7 27553 17 930 E.Egenkapltal
9.Andre inntekter 8 59 1248 L Innskutt agenkapital
10.Andre kostnader 8 81 -70 1LAndelskapital til palydende 922474 b86 774
Il.Forvaltningsresultat -27 576 -16 752 2.0verkurs/underkurs 856 358 144 788
lll.Resuitat far skattekostnad 1042152 140 802 11.0pptjent agenkapital 1948 467 906 315
11.Skattekostnad 12 0 4] Sum egenkapital 9,10 3727295 41348 301
W Arsresuitat 1042152 140 802
Anvendelse av Arsresultatet C_Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I Avsatt tll utdeling til andaissisre 0 g
2 Avsatt til utdeling til andelseiere [ 0 1. Annen gleld 11312 3683
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 1042152 140 802 11, Skattagjaki 0 Q
Sum gield 11312 3683
Sum gjeld og agankapital 3738 610 1351984
Note 9-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 1348301 352
Tegningi 2019 2411933511
Innlesninger i 2012 -1 075088 340
Arsresultat 2019 1042152 026
Utdelinger til andelseierei 2019 0
2019 Itat overfert tll kapltal 1042 152 026
Egenkapital pr. 31.12.2019 3727298 549
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Eiendom A 4 164 487 3 786 506 7751062 22681 143,14 12883
ODIN Eiendom B 3736 780 1452 337 1284139 22462 142,13 12824
ODIN Eiendom G 1283 363 623 072 624531 1507,27 961,44 876,18
ODIN Eiendom D 40 106 5830 100 224,63 142,04 128,17
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ODIN Eiendom

llllll" llllll“,

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2019

W

Pandox SEK Stockhalm 739 168 212,50 113 372 147 947 34746 4,0 0,40
Totalt Kapitatvarer og - tienaster 113372 147 947 34746 40

Industrivarer-og tjenester

Self Storage Group NOK Oslo 2266 674 28,30 44 493 €3864 19371 17 2,73
Totait Indisstrivares- og jenestar 44493 63884 19371 17

Elendom

Atrium Ljungberg AB ser, B SEK Stockholm 594 275 228,50 86 215 126 783 39846 34 0,45
Balder B SEK Stockholm 786 918 434,20 187 228 321828 135179 86 041
Castaflum SEK Stockholm 773915 220,00 128 125 160 369 31365 a3 0,28
Catena SEK Stockholm 230 345 414,00 46 848 89 822 43826 24 0,61
Corem Property B SEK Stockholm 6215 264 27,50 102 040 160 989 55 360 43 1,64
Dlbs Fastigheter SEK Stockholm 1480 269 85,60 83446 119 349 34809 32 1,10
Elendomsspar NOK Oslo (U) 87034 500,00 30811 43 517 12 706 12 0,24
Entra NOK Oslo 844 337 145,00 99933 122 429 22496 33 0,46
Fabege SEK Stackholm 1096 262 156,10 120177 161184 40 870 43 0,33
Hemfosa Fastigheter SEK Stockholm 1.376 001 121,70 95761 157 730 61946 42 0,76
Hufvudstaden A SEK Stockholm £98 772 185,50 79858 104 619 25782 28 0,28
K2A Knaust & Andersson B SEK Stockholm 271490 176,20 18741 45057 24892 12 1,59
Kibven B SEK Stockholm 7914 218 22,84 123574 171004 45531 48 0,85
Hojamo EUR Helsinki 974 452 16,20 165 420 155 436 4952 42 0,39
HKungsleden SEK Stockholm 1510481 98,65 104 480 140352 34 848 38 0,69
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 1178 516 112,80 83 508 125213 41 890 34 1,84,
Nyfosa SEK Stockholm 2080286 80,75 94 087 158223 66 386 42 124
Platzer Fastigheter SEK Stockholm 1406 580 111,80 126 479 147 854 19 481 40 147
Sagax B SEK Stockholm 2113108 136,40 122377 271482 146 131 73 048
Standorren Fastighster B SEK Stockholm 999 036 167,50 95912 157 616 61223 42 3,55
Wallenstam B SEK Stockhalm 955 595 113,80 78 287 102 429 26 703 27 0,28
Wihiborgs SEK Stockhelm 1843014 173,40 195 646 301011 105 047 81 1,20
Totalt Eiendom 2 269 063 3344 207 1080268 89,7

Total portefeije 2416918 36556108 1134385 954

Inndeiningan ar basart pd Global tndustry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stankey og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelskiasser vises portefsijen totalt for alle fondets andelskiasser
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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Til styret i ODIN Forvaitning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avslutiet per denne datoen, og
noteopplysninger til &rsregnskapel, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser falgende arsresultater:

ODIN Norden kr 3 782 006 850 ODIN Global kr 1 509 403 667
ODiN Norge kr 1 032 184 949 ODIN Emerging Markets kr 99835594
ODIN Sverige kr 3 284 400 233 ODIN UsA kr 474 504 706
ODIN Europa kr ©58 760 865 ODIN Eiendom kr 1042 152 026

Etter var mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen tii verdipapirfondene per 31. desember 2019, og av
resultatene for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag faor konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardens International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke svrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdare hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholider vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.
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Rovisors beretning - 2019
ODIN Forvalining

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direktar i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for a
utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for
slik internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter elier utilsiktede fail, og 4 avgi en
rovisjonsberetning som inneholder var konkiusjon. Batryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder [SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
ultrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne il fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjenshevis innhentet inntil datoen for revisjonsbkeretningen.
Etterfelgende hendelser eller forheld kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i fapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Revisors baretning - 2019
ODIN Forvaitning
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet cvenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
resultatene er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, ag kontrallhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 13. februar 2020
KPMG AS

Geir Moo
Geir Moen
Statsautorisert revisor

08.06.2021 kI 21:36 Brgnngysundregistrene

Side 75 av 328



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

dallg]

Arsrapporter
ODINs kombinasjonsfond

ODIN Aksje

ODIN Horisont
ODIN Flex

ODIN Konservativ
ODIN Rente
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il

Fondene er aktivt forvaltet og investerer for tiden kun i aksje-
fond og rentefond forvaltet av ODIN Forvaltning AS. Malsett-
ingen er 3 gi andelseierne heyest mulig avkastning sammenlignet
med fondenes referanseindekser.

Fondene er indeksuavhengige og kan investere i norske og uten-
landske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre finan-
sielle instrumenter.

ODIN Rente med underliggende andelsklasser ble etablert 6. mai
2015. Den 10. juni 2015 ble det opprettet andelsklasser 1 ODIN
Aksje, og den 14. februar 2019 i ODIN Horisont, ODIN Flex og
ODIN Konservativ.

Andelsklassene A, B og C har forskjellige forvaltningshonorarer
og forskjellige minste tegningsbelap.

ODIN Aksje
Fondet har en aksjeandel pa 100 prosent.

ODIN Horisont
Fondet har normalt en aksjeandel pa 75 prosent og en renteandel
pd 25 prosent.

ODIN Flex
Fondet har normalt en aksjeandel p 50 prosent og en renteandel
pa 50 prosent.

ODIN Konservativ
Fondet har normalt en aksjeandel pa 25 prosent og en renteandel
pd 75 prosent.

ODIN Rente
Fondet har en renteandel pi 100 prosent.

Det har ikke veert endringer i fondenes mandat i 2019.

Ved utgangen av 2019 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

tige investeringsalternativ, og vi anbefaler en minimum in-
vesteringsperiode pd to til fem 3r, avhengig av aksjeandelen.
Kortere investeringshorisont gker risikoen for tap. Lengre
investeringshorisont reduserer risikoen for tap.

Fondenes utvikling sammenlignes med egne referanseindek-
ser. ODINs forvaltere stir fritt til & sette sammen fondenes
portefeljer, uavhengig av referanseindeksene fondene sam-
menlignes med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuav-
hengig investeringsfilosofi, vil utviklingen avvike fra refe-
ranseindeksene. Over tid vil resultatet bli at fondene enten
gjor det dirligere eller bedre enn referanseindeksene. Histo-
risk avkastning i ODINs ulike kombinasjonsfond finnes under
det enkelte fonds &rsrapport.

Fondenes indeksuavhengighet, kombinert med forvalterens
kunnskap og erfaring, er viktige forutsetninger for gode
investeringsbeslutninger. Investeringsbeslutningene bygger pi
fundamental analyse. Daglige rapporter til administrasjonen
og forvalter overviker at portefpljene overholder interne og
eksterne rammer.

ODIN har en fast funksjon med ansvar for risikostyring. Det
er etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle
retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risiko-
profiler for hvert enkelt verdipapirfond. Risikostyringsfunk-
sjonen overviker og mdiler risikoen i henhold til fondenes
investeringsmandater.

Innlgsninger I perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordinzaert store innlgsninger
som har pavirket andelenes verdiilgpet av dret.

Selskapets rutiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne

likebehandling,

Storste innlosninger § 2019 utgjorde:

Handelsbanken (orgnr. 971171324) er depotmottaker for
fondene.

Finansiell risiko og risikostyring

Investeringer i kombinasjonsfond innebzrer alltid en viss
risiko. Med risiko menes svingninger i fondets andelsverdi
over tid. Risikoen i det enkelte kombinasjonsfondet avhen-
ger normalt av stprrelsen pi aksjeandelen. Siledes har ODIN
Aksje hgy risiko, ODIN Horisont middels til hey risiko, ODIN
Flex middels risiko, ODIN Konservativ middels til lav risiko
og ODIN Rente lav risiko. Kombinasjonsfondene er langsik-

ODIN Aksje A/B/C 0.37 %
QODIN Horisont A/B/C 0,29 %
ODIN Aksje A/B/C 8 378 878 081 QDIN Flex A/B/C 0,40 %
ODIN Horisont A/B/C 1627 926 865 ODIN Konservativ.  |A/B/C 0.50 %
ODIN Flex A/B/C 2 485 009 30¢ ODIN Rente A/B/C 1,11 %
ODIN Konservativ |A/B/C 3 319 167 940
ODIN Rente A/B/C 6 196 202 308 Fortsatt drift

All aktivitet knyttet til fondene utfgres av ODIN Forvaltning
AS. De ulike fondene har i s& mite ingen ansatte. Regnskap-
ene for fondene er avlagt under forutsetning om fortsatt

drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn sko-
nomisk og finansiell stilling.
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Arsresultater og disponeringer Avkastningen i ODINs kombinasjonsfond varierer fra
Arsregnskapene for 2019 viser at fondene hadde falgende over- Ar til ir. Alle fem fond hadde positiv avkastning i 2019.
skudd/underskudd: Alle fondene med unntak av ett var foran sine refer-

anseindekser. Referanseindeksene for fondenes rente-
plasseringer, Oslo Bers Statsobligasjonsindeks, reflekterer

ODIN Aksje A/B/C 1663 189 527,  ikke kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondenes
ODIN Horisont A/B/C 266 463 109,  renteplasseringer. Styret har tillit til at ODIN vil videreutvikle
ODIN Flex A/B/C : 316 109725 og forvalte kombinasjonsfondene pi en god mite over tid.
ODIN Konservativ__ |A/B/C : 280721 759!

Arsresultatene er i sin helhet disponert gjennom overfering
til egenkapital.

ODIN Rente (Andelsklasse A, B og C) hadde et overskudd pa
kr 311 971 000 som er disponert pa felgende mite:

Utdeling til andelseiere 113 168 000
Overfert fra egenkapital 198 802 000
Sum disponert 311971 000
Oslo, 13, fe 020
Styret i ODL tning AS
N UG
. ‘ '_’ )
Joachim Héegh»Krohn Vidar Horne Thor Christian Hauglan
styreleder
Anne Berit Aker Hansen Siguf{ Aune Marianne Heien Blystad /

‘ )L ks Sele
W\m S. ]antn DagJ. Oped?{ N Anders Stenstad

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direktar
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Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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il

ODIN Aksje

Fondet er et fond-i-fond aksjefond som investerer i andre aksjefond
forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 19.03.2014
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ODIN Aksje

dallg]

Fondsfakta

Portefpljeforvalter Cddbjern Dybvad, Vegard Spraunet

Fondets etableringsdato 19.03.2014

Referanseindeks 50% MSEGLMNU, 50% VINX*

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basishurs 3112  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOKmill

ODIN Aksje A NOQO10732860 150,82 24286 622 3663 0,75%

CDIN Aksje B NOOO10732878 145,01 6517 187 971 1,00%

ODIN Aksje C NO0010705908 187,76 19944 519 3745 1,50%

-10.0%

I ODIN Aksjc A I ODIN Aksje Bl ODIN Aksje C Il Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar S5ar 10ar Siden start
ODIN Aksje A 0,32 26,61 12,32 11,18 12,36
CDIN Aksje B 0,34 286,30 12,05 10,89 12,06
CDIN Aksje C 0,39 2567 11,49 10,34 11,52
Indeks 0,64 26,38 12,55 11,45 13,78
Avkastninger frafpr andelsklassens startdato er basert pa joner fra fondets eldst
Risikomaling 31.12.2019
L1t [ 2]3]a4]5]6]7 ]
Lavere risiko Hayere risiko
<l L.
- Lol
Lavere mulig avikastning Hayere mulig avkastning

COvennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering | fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De

historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir Ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategorl | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall | C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er 50% VINX Benchmark Gap NOK NI og 50% Momingstar Developed Markets Large-Mid Gap NR USD
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ODIN Aksje il

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

Il USA 25,6 %
Il Norge 17,1%
) Il Sverige 13,9 %
I Akser I Storbritannia 6,9 %
I Cash Ml Danmark 5,6 %
Finland 4,5 %

Il Annet 24,37 %

Sektor fordeling %* Innehav

Sektor Portefolje

Industrivarer- og tjenester 24.0% ODIN NORDEN A 250%

Finans 11,5% ODIN USA A 20,6 %

Informasjonsteknikk 99% ODIN GLOBAL A 14,7 %

Dagligvarer 84% ODIN NORGE A 14,4 %

Kapitalvarer og - tjenester 56% ODIN EUROPA A 14,4 %

Materialer 54% ODIN EMERGING MARKETS A 9,1%

Helsetjenester 45%

Energi 42%

Telekom 241%

Eiendom 0,3%

Forsyningsselskaper 0.2%

Topp bidragsytere hittil i ar

ODIN NORDEN A 78%
ODIN USAA 72%
ODIN GLOBAL A 52%
ODIN EURQPA A 3.0%
ODIN NORGE A 25%
ODIN EMERGING MARKETS A 0.8%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaithing. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner. Ansattes egenhantiel forgvrig skal skje |
henhold til ODIN Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger [ dette dokumentet som er villedende, unsyaktige eller inkonsistente i forhold til

*) Geografisk- og sektorfordeling er regnet ut fra innehav i underliggende fond. Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Aksje

dallg]

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
AF jei oF A. Elandalar
1.Renteinntekter 1071 784 1. Fondets verdipapirpartetslje
2.Uthytte o o 1.Fondsandeler, FX 11 8227492 6114 228
3.Gevinst/tap ved realisasjon 11334 7532 2.Konvertible 11 o [1]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/ kurstap 1676930 -502 1938 3.Warrants 11 o [1]
5.Andre portefsljeinntektar/-kostnadar 8 [1] [1] II_Fardringar
LPortefsijerasultat 1 689 335 -493 882 1. Opptjente, ikke mottatte inntektar o o
2 Andre fordringer 8364 4725
B.For ingsi og NI Bankinnskudd 160 615 106 475
6.Provigjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andelar 5 o o Sum elandaler 8396471 6225428
7.Kostnader ved tegning og innleening av andeler -3 o [
8.Forvaltningshonorar 7 -26 164 -18851 B. Egenkapital
©.Andre inntekter g o [} 1. Innskutt egankapltal
10.Andre kostnader 8 1 -3 1.Andelskapital til palydende 5074833 4803 788
ILForvalthingaresultat -26 168 -19 954 2.0varkurs/underkurs 870012 632 617
lll.Resultat for skattokostnad 1663 170 513 836 11.Opptjent sgenkapital 2434034 770864
11.Skattekostnad 12 1] [} Sum sgonkapital 9,10 8378878 6 214 270
W Arsrasultat 1863 170 513 836
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Metto utdelt til andelseiere i arat L1} [} 1. Avsatt til utdeling til andelselare '] 0
2 Avsatt til utdeling til andalseiere o o II. Annen gleld 17593 11159
3.0variprt til/fra opptjent agenkapital 1 663 170 -513 836 L. Skattegjeki 0 0
Sum gjeld 17693 11 158
Sum gleld og egankapital 396 471 6 225 428
Note 9- Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 6214 262 669
Tegning i 2019 1543 498 807
Innlgsninger | 2019 -1042 060 823
Arsresultat 2019 1663 169 527
Utdelinger til andelkseiere | 2019 0
2019 overiprt til 1663 169 627
Egenkapital pr. 31.12.2019 8378878081
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Baslskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Aksje A 24 286 622 25032723 22360893 150,82 118,12 128,01
ODIN Aksje B 6 517 187 6518 331 49852736 148,01 117,98 128,10
ODIN Aksje C 12 944 518 1€ 486 829 12503 712 187,76 148,41 163,03
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ODIN Aksje dllhuaal

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12 2019

Aksle

ODIN EMERGING MARKETS A ROK 6047 184 126,77 643 448 766 602 123 166 91
ODIN EURCPA A NOK 10212 502 117,83 1019697 1203 339 183 642 144
ODIN GLOBAL A NOK 7157 009 172,34 786331 1233439 447 108 147
ODIN NORDEN A NOK 15512 749 134,87 1653 445 2002205 438 760 250
ODIN NORGE A NOK 7887 153,83 914 944 1208775 293831 144
ODINUSAA NOK 9609 565 18120 1137643 1723133 B8E 490 206
Totalt Tocalt 6 1885 606 8227402 2071967 95,2
Total portefsije € 155 506 8227492 2071987 982

Koatpris beragnat atter snitt-prinsippat

For fond med andelskissssr vises portetsllen totalt for alle fohduts andelskiasser,

Oslo, 13 febrgar 2020
Styret i ODIN altning AS

(st /

N C AN,

Joachim ]fIaegh—Krohn Vidar Horne Thor Christian Haugland
" /%MM %/{,
Anne Bexit Aker Hansen Sigurd Aune “Marianne Heienvﬁfystad /

. ﬂW Jakes henlal

Chrjftian vnsen Dag]. Oped;f L/ Anders Stenstad

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direktor
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

dallg]

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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dallg]

ODIN Horisont

Fondet er indeksuavhengig og kan investere i norske og utenlandske
UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre finansielle instru-
menter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 75 prosent og en
renteandel pa 25 prosent. Investeringene bestar i hovedsak av
aksje- og rentefond, for tiden fond som i hovedsak er forvaltet av

ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009
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ODIN Horisont \||.|I|,I|h||ll,

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Nils Hast, Oddbjern Dybvad, Vegard Seraunet

Fondets etableringsdato 01.09.2009
Referanseindeks 25% 813X, 37,5% MSEGLMNU, 37,5%VINX BM Cap NOK NI*
Tegn/Innlesning avgift 0%

Andelsklassear Ja

Andelsklasse ISN Basiskurs 3112  Antallandeler 3112 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Horlisont A NC0010841059 113,73 100 0 0,60%

ODIN Horisont B NOOO10841067 113,48 2243973 255 0,85%

ODIN Horisont C NCGO010525777 229,87 5974048 1373 1,25%

Avkastning per kalenderar % - NOK

30.0%

10.0%

0.0%

% to fund performance

-10.0%

B ODIN Horisont A Il ODIN Horisont 2 [l ODIN Horisont C I Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar Sar 104r Sidenstart
ODIN Horisont A 0,18 20,90 10,19 9,03 8,49 8,90
ODIN Horlisont B 0,19 20,59 9,81 8,75 8,22 8,63
ODIN Horisont C 0,22 2047 9,49 833 7,80 8,20
Indeks 0,43 19,65 9,57 8,77 10,38 10,47
fra far. startdato er basert pa ji fra fondets eldsts i
Risikomaling 31.12.2019
12 ]3[a]s]6]7| Portefalje Indeks
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 7,74 7,50
< -
L‘avere mulig avkastning Hayere mulig avkastni;

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala Ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir Ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er en sammensalt indeks bestdende av 25% Oslo Bars igasjonsi 1 &r, 37,5% i [ Markets Large-Mid Cap NR USD og 37,5% VINX
Cap NOK NI i ikke ittrisiko og likvidi isiko knyttet til fondets renteplasseringer.
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ODIN Horisont \Imllhlhml,

Aktivaallokering %

Hl Aksjer

H Cash

Il Renter
Bidrag hittll | &r 31.12.2019 Innehav
ODIN Aksje A 19,53 % ODIN Aksje A 76,7 %
ODIN Rente A 143 % ODIN Rente A 227%

Tabellen viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN
Horisont.

Avkastning underfond hittil i &r
Portefelje Indeks

ODIN Aksje A 2661% 26,38%

ODIN Rente A 570%  102%

Tabellen viser den faktiske avkastningen for underfondene i ODIN
Horisont.

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning, Fremitidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner. Ansattes egenhandel forpvrig skal skje i
henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Horisont

il

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resu gnsmp Note 2019 2018 Balanse Note 2019 2018
AF jei og A_Elendeler
1.Rentainntakter 99 430 I Fondets verdipapirportetslje
2.khytte 6864 9645 1.Fondsandaler, FX 11 1619 284 1273 384
3 .Gevinst/tap ved realisasjon 5691 2804 2 Konvartible 11 [1] [1]
4 Netto endring urealiserte kursgavinster/kurstap 263077 -80 225 3. Warrants 11 [1] [1]
5.Andre portefpljeinntekter/kostnader 8 o o Il.Fordringar
LPortefaljarasultat 275533 -18 207 1. Opptjents, ikke mottatte inntekter -2 -1
2.Andre fordringer 841 €93
B.For ingsi OF 11l. Bankinnskudd 11 515 14 451
6.Provisjonsinntekter fra tegning of innlesning av andeler & < o Sum elandelar 1631738 1288 526
7 ved tegning og i av andeler 6 o L1
8.Forvaltningshonorar 7 8753 8201 B.Egankapital
9. Andre inntekter 8 L] o L Innskutt egenkagpital
10.Andre kostnader 8 -1 1 1.Andelgkapital til palydende 821812 672836
Il Forvaliningsresultat 8754 8292 2.0varkurs/underkurs 307898 381 408
lll. Reaultat far skattohostnad 266 719 86499 11.Opptjent agenkapital 498 217 232754
11.Skattekostnad 12 -1316 B3 Sum egenkapital 9,10 1627927 1 286 997
N Arstesultat 265 463 -85 946
Anvendelse av drsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdslt til andelseiare i Aret 0 o L Avsatt tll utdaling tl andalssiara 0 0
2 Avsatt til utdaling til andelsaiare 0 o II. Annen gald 2528 1497
3.0verfprt til/fra opptjent egenkapital 265 463 -85 946 111 Skattogjald 1283 32
Sum gjeld 3811 1530
Sum gleld og agenkapital 1631738 1288 528
Note 2-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 1286 996 766
Tegning i 2019 506 442 385
Innlgsninger i 2019 -430 975 395
Arsresultat 2019 265 463 109
Utdelinger til andelseiere | 2019 o
2019 overfert tll 265 463 109
Egenkapital pr. 31.12.2019 1627 926 865
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 20417
©ODIN Horisont A 100 113,73
©ODIN Horisont B 2243973 - - 113,48 - -
ODIN Horisont ¢ 5974 048 6 728 354 6139975 229,87 191,28 204,18
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ODIN Horisont !lhl“’llhll’[,

Note 11- Ponefnljeovemlkt3:l..12 2019

Vendigani, T T Ry T ¢
|
-
T
Rente
ODIN Rente A NOK 3605 313 102,52 361798 369 617 7818 227
Totalt Totalt 361 798 369617 7818 27
Alsle
ODIN Aksje A NOK 8285 801 150,82 913 286 1245 664 336 379 768
Totalt Totalt 913 288 1249664 3363719 768
Total portefslje 1275084 1649284 344197 295

Kostpris beregnet sitor shitt-pHnippet
For fond med andaishinzser vises portefsiien totalt for alle fondets andelsklaasar.

For note 12 - se side 84
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

dallg]

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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ODIN Flex

Fondet er indeksuavhengig og kan investere i norske og
utenlandske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre
finansielle instrumenter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 50
prosent og en renteandel pa 50 prosent. Investeringene bestar i
hovedsak av aksje- og rentefond, for tiden fond som i hovedsak er

forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009
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ODIN Flex

dallg]

Fondsfakita
Portefaljeforvalter Nils Hast, Oddbjern Dybvad, Vegard Spraunet
Fondets etableringsdato 01.09.2009

Referanseindeks 50% ST3X, 25% MSEGLMNU, 25%VINX BM Cap NOK NI*

Tegn/innlpsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelskdasse ISIN Basiskurs 3112  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Flex A NG0010841018 110,37 95 862 11 0,50%

CDIN Flex B NC0010841026 110,25 7 736 906 853 0,65%

ODIN Flex C NC0O10525785 201,02 8 065 979 1621 1,00%

Avhkastning per kalenderar %-NOK

0%

% to fund performance

-10:0%

E CDINFiex A Il ODINFlexB Ml ODINFlexC Il Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ar 104r Siden start
ODIN Flex A 0,02 15,35 7,71 6,98 7,24 7,52
ODIN Flex B 0,03 15,20 7,55 6,83 7,05 7,36
ODINFlex C 0,05 14,87 7,20 6,47 6,68 6,99
Indeks 0,23 13,20 6,66 6,12 7,63 7,70
fra for. basertpa ji frafondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
[t [2]3[a]s5[]6]7 ] Portetale Indeks
Lavere risike Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 536 5,02
i L.
;vere mulig avkastning Hgyere mulig avkas(nir;

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lawt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir Ikke npgvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall | C-klassen.

1 4r, 25%

*Fondels referanseindeks fra 01.11.2048 er en sammensatt indeks hestiende av 50% Oslo Bars

Cap NOK NI ikke i og likvidi isiko knyttet il fondets renteplasseringer.

Developed Markets Large-Mid Cap NR USD og 25% VINX Benchmark

08.06.2021 kI 21:36 Brgnngysundregistrene

Side 96 av 328



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

ODIN Flex it

Aktivaallokering %

Il Aksjer

I Cash

Il Renter
Bldrag hittil | ar 31.12.2019 Innehav
ODIN Aksje A 12,80 % ODIN Alksje A 514%
ODIN Rente A 289% ODIN Rente A 476 %

Tahellen viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN Flex.

Avkastning underfond hittil i 4r

Portefolje Indeks
ODIN Aksje A 2661% 2638%
ODIN Rente A 570% 1,02%

Taballen visar dan faktiske avkastningan for underfondene i GDIN Flex.

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidlig avkastning vil blant annet avhenge av
markadsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjsp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av Kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til &4 handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner. Ansattes egenhandel forpvrig skal skje |
henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.

CDIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger | dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger | prospektet.
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ODIN Flex dutllal

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
A joi og i A_Elendaler
1.Renteinntektar 593 802 1 Fondets verdipapirportetsls
2.Uthytte 22 023 31768 1.Fondsandaler, FX 11 2467 2395 2088 512
3.Gevinet/tap ved realisasjon 13 565 1187 2.Konvertible i1 L1 o
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 299 218 -113 144 3.Warrants i1 L1 o
5.Andre portefpljeinntekter/-kostnader 8 o 1 II. Fordringer
LPortefeljerasultat 334 212 80991 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter E:] -4
2.Andre fordringer 1123 868
B.For oF 1l Bankinnakudd 27 847 16 630
6.Provisjonsinntakter fra tegning og innisening av andaler 5 o o Sumelendaler 2 496 257 2106 907
7. vad tegning og i ing av andaler 6 o o
8 Forvaltningshonorar 7 © 806 10 943 B. Egankapital
9.Andra inntekter 8 i} o L Innskutt agenkapital
10.Andre kostnadar 8 1 1 1.Andelskapital til palydende 1589 875 1197 224
IL-Forvaltningsresultat 9897 10845 2.0verkurs/underkurs 284 762 603 599
Tl Restitat far skattakostnad 324 318 91935 11.0pptjent sgenkapital 610373 294 263
11 Skattekostnad 12 8 206 1705 Sum egenkapital 5,10 2 485 009 2 095 038
IV Arsreaultat 316 110 93 640
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i arat o o L Avsatt tll utdeling til andalselars [ [
2.Aveatt til utdeling til andelseiere [} 1] Il Annen gleld 3045 6231
3.0varlert til/fra opptjent agenkapital 316 110 93 840 1. Skattegjald 8203 4530
Sum gjeld 11 248 10821
Sum gjeld of sgenkapital 2 496 257 2 105 907
Note 9 -Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 2095 086 062
Tegning i 2019 1233671268
Innlgsninger i 2018 -1158 857 748
Arsresultat 2019 316 109 725
Utdelinger til andelseiere i 2019 0
2019 Itat overfart tll kapltal 316109725
Egenkapital pr. 31.12.2019 2 485 009 302
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 20117
ODIN Flax A 95 862 - - 110,37 - -
ODIN Flex B 7736906 - - 110,25 - -
ODIN Flax ¢ 8065 879 11972238 11020 595 20102 175,00 182,87
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ODIN Flex dulling]

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2019

Rente

ODIN Rente A NOK 11 566 997 102,52 1160 264 1185 848 26588 47,7
Totalt Totatt 1160264 1185848 26585 7,7
Aksle

ODIN Aksje A NOK $496 480 150,82 928 693 1281 439 352 746 51,6
Totalt Totalt 928 693 1281439 352 748 516
Total portetwije 2088 967 2467 288 378331 99,3

Kostpris berognat etter snitt-prinsippet
For fond med andeshsklasser vises portefsljen totalt for alls fondeis andalakinsser.

For note 12 - se side 91
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

dallg]

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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ODIN Konservativ

Fondet er indeksuavhengig og kan investere i norske og
utenlandske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre
finansielle instrumenter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 25
prosent og en renteandel pa 75 prosent. Investeringene bestar i
hovedsak av aksje- og rentefond, for tiden fond som i hovedsak er
forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009
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Fondsfakta
Portefoljeforvalter
Fondets etableringsdato 01.09.2009

75% ST3X, 12,5% MSEGLMNU, 12,5%VINX BM Cap NOK NI*

Nils Hast, Oddbjern Dybvad, Vegard Seraunet

Referanseindeks

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3112  Antallandeler 3112 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Konservativ A NO0010840986 107,11 101 570 11 0.356%

ODIN KonservativB NO0O010840994 107,00 16 7562372 1792 0,60%

ODIN Konservativ C NO0010525793 170,46 88929226 1516 0,70%

Avkastning per kalenderar % -NOK

120%

100%

80%

60%

40%

20%

% to fund performance

0.0%

20%

-40%

Il ODIN Konservativ A [l ODIN KonservativE [l ODIN KonservativC [l Benchmark

Historisk avkastning % -NOK

Siste maned 14r Jar 5ar 10 4r Siden start
ODIN Konservativ A 0,15 10,02 5,25 475 541 5,66
ODIN Kenservativ B 0,14 9,89 5,11 4,60 5,25 5,50
ODIN Konservativ C 0,13 9,70 491 4,40 5,04 5,29
Indeks -0,03 7,02 3,66 342 485 492
fra figr dato er basert p& j frafondets eldst:
Risikomaling 31.12.2019
[t [ 2345 [6]7] Ponefsiie ke
Lavere risiko Haoyere risiko Volatilitet (3 ar) 298 253

- [y

< >
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et heyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lawt, er risikeen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 4 beregne risil , gir ikke digvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan kemme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

Markets Large-Mid Cap NR USD og 12,5% VINX

*Fondets referanseindeks fia 01.11.2018 er en sammensatt indeks bestdende av 75% Oslo Bars 1&r 125% i Ix
Gap NGK NI i ikke kreditirisiko of likvidi knyttet til fondets renteplasseringer
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ODIN Konservativ \Imllhlhml,

Aktivaallokering %

Hl Aksjer

Il Cash

Il Renter
Bidrag hittll 1 &r 31.12.2018 Innehav
ODIN Aksje A 6.38% ODIN Rertte A 34%
ODIN Rente A 431% ODIN Aksje A 26,0%
Tabellen viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN
Konservativ.

Avkastning underfond hittil i ar

Portefalie Indeks
ODIN Aksje A 2661% 2638%
ODIN Rente A 5,70% 1,02 %
Tabellen viser den faktiske avkastningen for underfondene i ODIN

Konservativ.

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fplge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner. Ansattes egenhandel forgvrig skal skje i
henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unayaktige eller inkensistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Konservativ \||.|I|,I|h||ll,

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000

Resul Skap Note 2019 2018 Balanse Note 2019 2018
A.Por jei oF i A_Elendaler
1 Rentsinntekter 937 481 L Fondets verdipapirportefslje
2. Uthytte 45418 68 197 4. Fondsandeler, FX 11 3312745 2999 340
3.Gevinst/tap ved realisasjon 12982 2734 2 Konvertible 11 0 0
A.Netto endring urcaliserte kursgevinster/kurstap 261155 -122 082 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefsljeinnte kter/-kostnader 8 4 1 Il Fordringer
1Portefaljerasultat 318 618 61332 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 16 8

2.Andre fordringer 3643 1569

B.F ingsil og L Ill. Bankinnskudd 24 315 11681
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlosning av andeler 5 0 0 Sum elendeler 3 340 687 3012 582
7. ved tegning og il ing av andeler 6 4] 0
8.Forvaltningshonorar 7 8673 0 893 B.Egankapital
9.Andre inntekter 8 o 0 L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 1 2 1 Andelskapital til palydende 2574 687 1926 088
Il Forvaltningsrasultat B 675 -10 894 2.0verkurs/underkurs 29 266 642391
lll. Rasultat for skattekostnad 309 944 -£2 228 IL.Opptjent sgankapital 745 215 424 494
11.Skattekostnad 12 -19 222 6 888 Sum egenkapital 910 3319 188 2992973
N Arstesultat 290 722 60144
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
4. Netto utdelt til andelseiere i aret 0 L] 1. Avsatt tll utdeling til andalselate o ]
2 Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 hheh gekd 2303 6 B9

3.0verfert til/fra opptjent egenkapital 290 722 -89 114 . Skattagjekd 19 216 413 060
Sum gjeld 21519 19 609
Sum gjeld og agonkapital 3 340 687 3012582

Note 9-Egenkapital

Egenkapital pr. 31122018 2992973028

Tegning i 2019 2 160 461 613

Innlesninger i 2019 -2 124 988 460

Arsresultat 2019 290 721 759

Utdelinger til andelseiere i 2019 [+]

2019 resultat overfort tll egenkapltal 290721 75¢

Egenkapital pr. 31122019 3319 167 940

Note 10 - Andeler i fondet

Antall andeéler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017

ODIN Konservativ A 101570 - - 107,11 - -

ODIN Konservativ B 16 782 372 - - 107,00 - -

ODIN Konservativ ¢ 8892926 19 260 879 18 121 156 170,46 155,39 158,98
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ODIN Konservativ \lmllhh.mll

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2019

Vertpack T T Ak ki TORYY Ml Uredcigedest KT T <
S . KRRt S N G forviegalz
o o . ! B o
. o T - I— L o
_ _ R Lokl i E{,f- B !\, = . m i '
Rente
ODIN Rente A NOK 23 854 516 102,52 2393 869 2 445565 51 696 737
Totalt Totalt 2393869 2446 565 51696 737
Agle
ODIN Aksje A NOK 5749 661 150,82 625 668 867 164 241 498 261
Totak Totalt 6525 668 867164 244 496 264
Total portefalje 3 019637 33272 203192 998

Wostpris beregnet etter snittprinsippat
For fond med andelsklasser vises portafaljen totalt for alle fondets andalskiasser.

For note 12 - se side 98

QOslo, 13. februar 2 4 .
Styret i ODIN F g AS B -~
72 \/\L\- e

Joachim Hedgh-Krohn Vidar Horne Thor Christian Haugland
v % %
Anne Berjt Aker Hansen Sigurd Aune Marianne Heien Bifstad /
) DGl b et
Chrisflan § fansen Dag J. Opedaf = Anders Stenstad )
|
-

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direkter
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

dallg]

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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il

ODIN Rente

Fondet er et aktivt forvaltet rente- og obligasjonsfond. Fondets formal
med de midler fondet far til disposisjon er & investere i rentebaerende
finansielle instrumenter pa global basis. Fondet vil plassere midler i
norske og utenlandske UCITS og non-UCITS rentefond, for tiden hoved-
sakelig fond forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 06.05.2015
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ODIN Rente dutllal

Fondsfakta

Portefeljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast
Fondets etableringsdato 06.05.2015

Referanseindeks S5T3X

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsidasse ISIN Basiskurs31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
3112 NOK mill

ODIN Rente A NOO0D10732894 102,52 486 612 998 4779 0,20%

ODIN Rente B NO0010732902 102,64 8027 153 824 0,30%

ODIN Rente C NO0010732910 102,70 5786 444 524 0,40%

Avkastning per kalenderar % - NOK

60%
8
S 40%
E
S
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00%

2015 2016 2017 2018 2019

Il ODINRenteA [l ODINRenteB [l ODIN RenteC [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste méned 1ar 3ér Sar 10ar Siden start
ODIN Rente A 0,40 5,70 3,54 3,09
ODIN Rente B 0,38 5,59 343 2,98
ODIN Rente C 0,38 5,48 333 288
Indeks 0,09 1,02 0,71 0,71
frafer. dato er basert pd ji fra fondets eldst
Risikomaling 31.12.2019
[1 [ 2] 3] 4]5]6 ] 7] Portefalie Indeks
Lavete risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 0,96 0,20
- L, .
- -
Lavere mulig avkastning Hayere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategeri 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Rente it

Aktivaallokering %

Il Cash

Il Renter
Bldrag hittil | ar 31.12.2019 Innehav
ODIN Europeisk Obligasjon A 0,45 % ODIN Nersk Obligasjon A 373%
ODIN Kreditt A 3,80 % ODIN Kreditt A 335%
ODIN Likviditet A 0,23 % ODIN Europeisk Obligasjon A 174%
ODIN Norsk Obligasjon A 1,06 % -
Tabellen viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN ODIN Likviditet A 112 %

Rente.

Dette fondet eg ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er neen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner. Ansattes egenhandel forevrig skal skje i
henheld til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.

ODIN Forvaltning AS kan kun heldes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet sem er villedend yaktige eller inl i i forheld til

r Pply ger | prosp
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ODIN Rente
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Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 20419 2018 Note 2018 20418
AF jei g A Elandalar
1.Renteinntekter 7414 15075 1. Fondets verdipapirportetsle
2.Utbytte 109 627 108 292 AFondsandeler, FX n 6140 198 9436 234
3.Gevinst/tap ved realisasjon -423 27453 2.Komvertible 1" [+] [+
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 206 787 140 630 3.Warrants 1" [+] [+
5.Andre portefolieinntelter/-kestnader 8 [+ 0 1. Fordringer
L Portefaljeresultat 308547 10 490 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 12 -103
2 Andre fordringer 4777 7011
B.For ingsi og Ill. Bankinnskudd 60 237 20758
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 0 0 Sum alendalar 6 205 224 5463 899
7.Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 3426 7484 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 L. InnsKutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -2 -3 LAndelskapital til palydende 6042 659 9024 454
Il Fotvaltningsresultat 3424 7481 2.0verkurs/underkurs 84098 65 747
L. Resdltat far skattelostnad e 17 970 IL.Opptjent sgenkaplial 70145 -128 657
11.Skattekostnad 12 [+ o Sum sgenkapital 9,10 6 196 802 5461544
N Arstesuttat 311971 17970
Anvendelse av drsresultatet C. Geld
1.Netto utdelt til andelseiers i aret 113 169 163 458 1. Avaatt til utdaling til andeiselsrs [} o
2 Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 II. Annen gleld 8321 2 356
3.0verfont til/fra opptjent egenkapital 4198 803 145487 1l. Skattegjeld 0 0
Sum gield 8321 2355
Sum gleld og egankapital 6205224 5463 899
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12 2018 5 461 543 989
Tegning i 2019 1274292 481
Innlasninger i 2019 -737 736 038
Arsresultat 2019 311971114
Utdelinger til andelseiere i 2019 -113 169 238
2019 overfarttil 198 801 876
Egenkapital pr. 31.12.2019 6196902 308
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Rente A 46 612 998 42919600 36 613 893 102,52 98,83 101,51
ODIN Rente B 8027 1563 8145091 6530 331 102,64 98,95 101,63
ODIN Rente C 5786 444 4179 852 2754 676 102,70 99,01 101,69

08.06.2021 kil 21:36

Brgnngysundregistrene

Side 112 av 328



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

ODIN Rente
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Note 11 - Portefsljeoversikt 31.12.2019

[

ODIN Eurcpeisk Obligasion A NOK 1057 938 100274 1058 802 1060 836 1235 174
ODIN Kreditt A NOK 19 192 404 108,11 1945152 2074891 129 739 335
ODIN Likviditet NOK 693 092 999,28 693105 692593 512 112
ODIN Norsk Ohligasjon A NOK 2309 857 1000,88 2310 489 2311 890 1420 373
Totait Totait 6008 328 6140210 131852 991
Total portefalje €008 328 81240210 134 832 991

Kostpris beregnet otter snitt-prinsippet

For fond med andelsklassar vises portefellen totalt for alle fondets andeisklasser.

V-

Joachim Hbegh-Krohn
styreleder

Anne Berit Aker Hansen

?/

Wa}{ S. Jahsen

Bjorn E. Kristiansen
Kst. adm. direkter

Vidar Horne

Sigurd Aune

2040

Dag]. Opeflal "

Thor Christian Haugland

myz

/

Marianne Heien BYstad /'

Mkrs Ghenoel

Anders Stenstad

08.06.2021 kil 21:36

Brgnngysundregistrene

Side 113 av 328



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019
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Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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Revisjonsberetning ol
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Til styret i ODIN Forvaitning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av batanse per
31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser faigende arsresultater:

ODIN Aksje kr 1 663 169 527 ODIN Kenservativ kr 290 721 759
ODIN Horisont kr 265 463 109 ODIN Rente kr 311971 114
CDIN Flex kr 316109725

Etter var mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene per 31. desember 2019, og av
resultatene for regnskapsaret avslutiet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter | henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
svrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiklsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@Bvrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for @vrig infformasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvervidt det foreiigger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sé henseende.

IR GHLE TN ML s BN M0
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Revisjonsberetning

il

y Revisors boretning - 2019
d ] QDIN Forvaltning

Styrets ansvar for arsragnskapet

Styret og administrerende direkter i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for &
utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for
slik internkontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunk! til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for rsregnskapet sa ienge dst ikke er sannsynlig at virksomheten vil bii avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vasentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgl en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i sarmsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som felge av misligheter eller utilsikiede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis gjiennom hele revisjonen. | tillegg:

+  ldentifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig fellinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsikiede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag
for var kenklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller cverstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for sn mening om effekliviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi { revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten p4
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom siike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om &rsregnskapet og &rsheretningen. Vare
konkiusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datcen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkiudert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i igpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning | den interne
kontrellen.
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N Ravisors beretning - 2019
EW ODIN Forvaitning
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
resuitatena er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nadvendlg i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som Ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroli av historisk finansiell
informasjony», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 2 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dekumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Norge.

Oslo, 13. februar 2020
KPMG AS

Geir Moen
Geir Moen
Statsautorisert revisor
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Arsrapporter
ODINs rentefond

ODIN Kreditt

ODIN Likviditet

ODIN Norsk Obligasjon
ODIN Europeisk Obligasjon
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Styrets beretning ODINs rentefond 2019

dalla]

ODIN forvalter i dag ett internasjonalt kredittfond, ett norsk
pengemarkedsfond, ett norsk kort obligasjonsfond og ett eu-
ropeisk obligasjonsfond. ODINs rentefond omfatter folgende
fond: ODIN Kreditt, ODIN Likviditet, ODIN Norsk Obligasjon
og ODIN Europeisk Obligasjon. Fondene er aktivt forvaltet
og méilsettingen er & gi andelseierne heyest mulig avkastning
sammenlignet med fondenes referanseindekser.

ODIN Kreditt er et aktivt forvaltet obligasjonsfond. Fondet
investerer i rentebzerende finansielle instrumenter pa global
basis med nordisk og europeisk fokus. Fondet investerer i pa-
pirer med kredittkvalitet tilsvarende investment grade rating,
men opptil halvparten av portefeljen kan investeres i high
yield papirer.

ODIN Likviditet er et pengemarkedsfond som investerer
i NOK-denominerte bankinnskudd og korte rentebzrende
finansielle instrumenter fortrinnsvis pengemarkedsinstru-
menter og obligasjoner utstedt eller garantert av stat, kom-
muner eller finansinstitusjoner i E@S. Fondet vil kun inves-
tere i obligasjoner med risikovekt maksimum 20 prosent ved
beregning av finansinstitusjoners og pensjonskassers kapital-
dekning.

ODIN Norsk Obligasjon er et aktivt forvaltet obligasjons-
fond. Fondet investerer i NOK-denominerte renteinstrumen-
ter, hovedsakelig pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner.
Fondet investerer i papirer med kredittkvalitet tilsvarende
investment grade rating.

ODIN Europeisk Obligasjon er et aktivt forvaltet obliga-
sjonsfond. Fondet investerer i rentebzrende finansielle in-
strumentey i Europa og investerer i papirer med kredittkvali-
tet tilsvarende investment grade rating.

Ved utgangen av 2019 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

ODIN Kreditt A/B/C/D 3124939 521
ODIN Likviditet A/B/C/D 1743 393 308
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 2905 949 555
ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 2437 577 921

Handelsbanken (Org.nr. 971 171 324) er depotmottaker for fond-
ene.

Finansiell risiko og risikostyring

Modifisert durasjon er et uttrykk for den prosentvise end-
ringen i fondenes verdi som fglge av 1 prosentpoeng endring
i markedsrentene. Hoyere durasjon betyr hayere risiko for
svingninger i fondenes verdi og avkastning.

Gjennom dret har fondenes durasjon veert:

ODIN Kreditt 1,98 2,25 2,10 2,06
ODIN Likviditet 0,08 0,08 011 0,13
ODIN Norsk Obligasjon 0,11 0,18 013 016
ODIN Europeisk Obligasjon 11° 1.60 138 134

Forvalterne holder lgpende tilsyn med portefoljenes dura-
sjon. Kredittrisikoen vurderes gjennom lgpende analyse av
utstederne. Daglige rapporter til administrasjonen og forval-
ter overviker at portefgljene overholder interne og eksterne
rammer. Fondene har i henhold til vedtektene adgang til 4 inn-
gd avtaler om derivater.

ODIN Kreditt

Fondet har heyere kredittrisiko enn andre rentefond forval-
tet av ODIN Forvaltning. Fondets modifiserte durasjon skal
vzre i intervallet 0-10 &r, men vil normalt ligge mellom 0-6
dr. Fondets gjennomsnittlige durasjon har ligget mellom 2 og
3 4r, som er nart fondets referanseindeks - Oslo Bors Stats-
obligasjonsindeks 3 dr (ST4X). Referanseindeksen reflekterer
ikke kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondets in-
vesteringer.

ODIN Likviditet

Fondet skal ha en modifisert durasjon som er under 0,33
(gjennomsnittlig rentebindingstid under 120 dager), og ingen
investeringer skal ha en rentebindingstid lengre enn ett ir.
Portefgljenes korte rentebindingstid medferer at endringer i
markedsrentene vil gi begrensede verdiendringer i portefslj-
ene. Fondets gjennomsnittlige durasjon vil over tid ligge nzert
referanseindeksen - Oslo Bers Statsobligasjonsindeks med 0,25
irs durasjon (ST1X). Referanseindeksen reflekterer ikke kre-
dittrisiko oglikviditetsrisiko knyttet til fondets investeringer.

Fondet oppfyller kravene som Verdipapirfondenes forening
setter for 4 kunne klassifiseres som pengemarkedsfond med
lav risiko.

ODIN Norsk Obligasjon

Fondets modifiserte durasjon skal veereiintervallet 0-2 ar. Fond-
ets giennomsnittlige durasjon vil over tid ligge nzert referanse-
indeksen - NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK.

ODIN Europeisk Obligasjon

Fondets modifiserte durasjon skal veere i intervallet 0-6 ir,
men vil normalt ligge mellom 24 &r . Fondets gjennomsnitt-
lige durasjon vil over tid ligge nzrt referanseindeksen - Oslo
Bors Statsobligasjonsindeks med 3 4rs durasjon (ST4X).

De norske og europeiske rentefondene vil plassere i verdipapi-
rer som vurderes 3 ha lav til middels kredittrisiko og god om-
settelighet. Endringer i kredittverdighet pa fondenes investe-
ringer kan pavirke fondenes avkastning.
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Referanseindeksen reflekterer ikke kredittrisiko og likvidi-
tetsrisiko knyttet til fondets investeringer.

Innlgsninger i perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordinzrt store innlesninger
som har pavirket andelenes verdi i lopet av iret. Selskapets ru-
tiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne likebehand-
ling.

Storste innlosninger § 2013 utgjorde:

Arsresultat og disponeringer

ODIN Kreditt hadde et arsunderskudd pa kr 305 656 000 som
ble disponert pa falgende mate:

Utdeling til andelseierne: Kr 35435 000
Qverfert til egenkapital: Kr 270 221 000
Sum disponert: Kr 305 656 000

ODIN Likviditet hadde et arsoverskudd pa kr 35 558 000 som ble
disponert pa felgende mate:

I ot o %5 951,000
Overfort til egenkapital: kr 5 951 000
ODIN Kreditt A/B/C/D 0,98 % Sum disponert: kr 35 558 000
ODIN Likviditet A/B/C/D 567 %
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 0,46 % ODIN Norsk Obligasjon hadde et &rsoverskudd pa kr 70 505 000
ODIN Europeisk Obligasjon | A/B/C/D 050% | SOm ble disponert pa falgende méte:

Fortsatt drift

ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for all aktivitet i fondene, og
fondene har ingen ansatte. Regnskapene for fondene er avlagt
under forutsetning om fortsatt drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn gko-
nomisk og finansiell stilling.

Verdiutvikling

Fondene har gjennom &ret hatt ulik sammensetning, kreditt-
risiko og durasjon enn den portefeljen som utgjor referansein-
deksen. Fondenes avkastning avviker derfor fra avkastningen
til referanseindeksen.

PORTEFGLIEDATA ODIN Kreditt

Rentefglsomhet 31.12.2019 2,06
Rentefglsomhet 22.06.2019 2,08
Yield 31.12.2019 *) 461 %
Yield 29.06.2019 *) 415 %
PORTEF@LJEDATA ODIN Likviditet
Rentefalsomhet 31.12.2019 0,13
Rentefalsomhet 29.06.2019 0,13
Yield 31.12.2019 *) 184 %
Yield 29.06.2019 *) 2,35 %
PORTEF@LJEDATA ODIN Norsk Obligasjon
Rentefalsomhet 31.12.2019 0,15
Rentefalsomhet 29.06.2019 0.16
Yield 31.12.2019 *) 2,37 %
Yield 29.06.2019 *) 2,05 %
PORTEFOLJEDATA ODIN Europeisk Obligasjon
Rentefslsomhet 31.12.2019 130
Rentefslsomhet 30.06.2019 134
Yield 31.12.2019 *) 2,34 %
212 %

Yield 29.06.2019 *)

*) Yield: beregnet forventet avkastning pa& fondets portefolje, fratruicket
forvaitningshonorar, forutsatt uendret renteniva og markedsforhold forevrig.
Faktisk avkastning kan bli bade heyere og lavere enn yielden.

Utdeling til andelseierne: kr 62 776 000
QOverfert til egenkapital: kr 7729000
Sum disponert: kr 70 505 000

ODIN Europeisk Obligasjon hadde et arsoverskudd pa
kr 53 876 000 som ble disponert pa folgende mate:

Utdeling til andelseierne: kr 49 213 000
Qverfart til egenkapital: kr 4 663 000
Sum disponert: kr b3 876 000
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Avkastningen i ODINs rentefond varierer fra ar til ar. Alle
fire rentefond leverte positiv avkastning i 2019, og de samme
fondene slo sine referanseindekser. Styret har tillit til at ODIN
vil videreutvikle og forvalte rentefondene pi en god mite over
tid.

Oslo, 13. fepfruar 2020
Styreti OD orvaftning AS

A7

Joachim Hpegh-Krohn Vidar Horne

styreleder

Anne Bprit Aker Hansen Sigurd Aune Marianne Heien Blystad '
ﬂ @ /ZZJ// A‘V\ ,\&ré %ML'}\

Chrigtian 8. ]vnsen Dag]. Op%ial ~ Anders Stenstad

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direkter
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Note 1 - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver borsdag. Norske instrumenter
i pvrige portefoljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pd markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pd finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader for kjsp av finansielle instrumenter

er inkludert i kostprisen.

Utdeling til andelseiere

Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-

gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-

tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles

ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre

annet er instruert av andelseier. Utdeling ved skning av

andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til

andelseier bokfares som gjeld i regnskapet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pi gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lopet av iret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater

Rentederivater 250,0 -250,0 11 -0,6
Valutaderivater 81,3 81,3 2,5
Kredittderivater

Sum derivater 2019 3313 -331,3 3,6 0,6

Belepene er oppgitt i miftioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser
som ikke balansefgres. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belop (volum).

Nominelt belop beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belop gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belap gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes 3rsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag i dret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
drsberetningen. Det vises til denne for nermere omtale.

Note 4 - Omlopshastighet

Fondenes omlapshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjgp/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hoy omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

Belepene er oppgitt i millioner NOK

i i ODIN Kreditt A/B/C/D 16 %
Aksjederivater Eiendel  Gjeld /B/C/ %
ODIN Likviditet A/B/C/D 48 %
Rentederivater 45.0 -45.0 -12.4 | | ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 40 %
Valutaderivater 24529 | 24529 | 2456 -162,9 | | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 18 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
- Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2019 24979 -2 4979 2456 -1753 innlgsninger.
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Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pi fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0.50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. &r
ODIN Kreditt C 0.75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. &r
ODIN Likviditet A 0.15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0.25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0.40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0.25% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjen B
ODIN Norsk Obligasjon C
ODIN Norsk Obligasjon D

0.30% pr. ar
0.50% pr. &r
0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon B 0.30% pr. ar
0.50% pr. &r

0,30% pr. &r

ODIN Europeisk Obligasjon C

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefeljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for ATF. I tr3d med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
miloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen mailoppnéielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et pvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres irlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en periode pi
to dr, og utbetales over en etterfslgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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ODIN Kreditt

Fondet er et aktivt forvaltet obligasjonsfond. Fondets formal er
med de midler fondet far til disposisjon a investere i rentebaerende
finansielle instrumenter pa global basis med nordisk og europeisk

fokus.

Etablert: 01.09.2009
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Fondsfakta

Portefaljeforvalter Nils Hast, Mariann Stoltenberg Lind
Fondets etableringsdate 01.09.2009

Referanseindeks ST4X

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basishurs31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Kreditt A NODD10765118 108,11 21610817 2336 0,50%

ODIN Kreditt B NODD107E65126 108,05 3730723 403 0,60%

ODIN Kreditt C NO0010525819 130,62 2951 595 386 0,75%

ODIN Kreditt D NOOD10765134 106,65 116 0 0,60%

Avkastning per kalenderar %- NOK

200%

19.0%

100%

2.0%

00%

_5.0%

Il ODIN Kreditt A Il ODIN Kreditt B Il ODIN Kreditt C [l ODIN Kreditt D Il Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste méned 1ar 3ér 6ar 10ar Siden start
ODIN Kreditt A 0,86 12,19 6,68 5,73 6,80 6,92
ODIN Kreditt B 0,85 12,08 6,567 5,63 6,70 6,81
ODIN Kreditt C 0,83 1191 6,39 544 6,53 6,64
Indeks -0,30 0,96 0,97 0,99 2,35 2,40
fra fér dato erbasert pa j fra fondets eldst
Risikomaling 31.12.2019
|1 [ 2] 3] 4]5 6] 7] Portefalje Indeks
Lavere risiko Haeyere risiko volatilitet {3 ar) 2,78 0,92
ol -
.~ Lol
Lavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko eg mulig avkastning ved en investering i fondet. Et heyt tall betyr at fendet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategeri 1i evennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risike forblir uendret. Fondet kan kemme under en annen risikokategeri i fremtiden. Risikoindikateren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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Sektor fordeling % Geografisk fordeling %
Il Norge 12,7 %
3 3 Il Storbritania 12,6 %
Il Basic Materials B Sverige 10,5 %
Il Communications _ B Nederland 10.4 %
Il Consumer, Non-Cyclical B Danmark 8,6 %
I Diversified Frankrike 7’ 6%
N Energy B Spaniz 5,9 %
Financial B 'sland 4.2 %
Il Industrial B Sveits 4.0 %
I Technology I Osterike 3.8 %
Il Utilities B telia 3.3 %
Il Annet 17,0 %

10 starste innehav

Dnb Bank Asa Dnbno 5 3/4 12/29/49 25%

Siccar Peoint Ene Sicpoi 9 01/31/23 20%

Jyske Bank A/S Jybc O Perp 15%

American Tan Amscno 9 1/4 02/22/22 12%

Banco Sabadell Sabsm 5 5/8 05/06/26 1.2%

Nykredit Realkredit As 6.25% 1,2%

B2 Helding Asa Btwo 0 11/14/22 11%

Nn Group Nv Nngmv 4 5/8 04/08/44 1.0%

Caixabank Cabksm 0 5/8 10/01/24 092%

Raiffeisen BK In Rbiav 4 1/2 Perp 09%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Nerge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fendets risiko, samt kostnader ved kjep og fervaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er cmtalt i denne rapperten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henheld til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfond forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun heldes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, uneyaktige eller inkensistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
A.F jeil og A. Elendalor
LRenteinntekter 131418 116 540 1. Fordots vercipapirportetsla
2.Uthytte 0 0 1.0Obligasjoner 11 2988194 2342 652
3.Gevinst/tap ved realisasjon -75 891 12 730 2 Senifikater 11 1] [+]
A.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 275844 -153 142 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefsljeinnte kter/-kostnader 8 -11 245 13992 Il Fordringer
L Portafaljarasultat 320 128 -37 863 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter A2 762 36 570
2.Andre fordringer 6481 166 576
B. For ingsi of 1. Bankinnskudd 162870 27533
&.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumelendeler 3200307 2573332
7. ved tegning og il av andeler 6 4] [+]
8. Forvaltningshenorar T -14 520 -13 599 B. Egankapital
9.Andre inntekter 8 114 367 L Innskutt sgenkapital
10.Andre kostnader 8 64 -29 1 Andelskapital til palydende 2829325 2427 068
Il.Forvaltningsresultat -14 470 -13261 2.0verkurs/ underkurs -101 852 142 532
lll.Resuitat far skattelostnad 305 656 ©1124  1.0pptjent sgenkapital 397 466 127 245
11.Skattekostnad 12 [4) 0 Sum egenkapital 9,10 3124 940 2411781
W Arsresultat 305 656 51124
Anvendelse av irstesultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 35 435 100 737 L Avsatt tll utdeling til andelsslere /] o
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o 0 Il Annen gleld 75367 161 550
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 270221 -151 861 1l Skattegjek o o
Sum gjeld 75 367 161 550
Sum gleld og agankapital 3 200 307 2573 332
Note 9 -Egenkapital
Egenkapital pr. 31122018 2411781 120
Tegning i 2019 720 816 285
Innlesninger i 2019 -277 878594
Arsresultat 2012 305 655 884
Utdelinger til andelseiere i 2019 -35435175
2019 overfort til 270220 710
Egenkapital pr. 31122019 3124 239521
Note 10 -Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2048 2017 2019 2018 2017
ODIN Kreditt A 21 610 817 18 585 662 15 055 089 108,11 97,51 103,82
ODIN Kreditt B 3730723 3453451 3975286 108,05 97,45 103,72
QDIN Kreditt C 2951 595 2231454 2505 559 130,62 117,81 12541
QDIN Kreditt D 116 115 110 106,65 96,20 102,39
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ODIN Kreditt dutllal

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2019

ISINkode ‘Verdipapir Kupong  Paly M; M %av Rente- Forfall
Inkl.renter forvalinings-  regulerings-
Kapital  tidspunktl)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Basic Materials
NOO010801095  Tizir Ltd Tizirr @ 1/2 07/19/22 950 2375000 19179 22053 220959 0,73% 19.07.2022
22959 0,73%
Conwnunications
NOO010850050  Digiplex Norway Digipx 0 04/30/24 526 25000 000 25090 25979 26227 084% 28012020 30.04.2024
SE0012454841  Millicom Intl Tigo 0 05/15/24. 232 16 000 000 14 546 15221 15270 049% 13022020 15.05.2024
X$1028567315  Orange Orafp 5 7/8 02/28/49 588 1000000 10827 12 510 13123 042% 07022022 31122099
X$1731823255  Telefo 2 5/8 Perp 263 2000000 19518 20396 20691 066% 07.06.2023 07.06.2099
XS2056371334  Telefo 2 7/8 Perp 288 1500000 14 847 15137 15254 049%  24.09.2027 24.09.2049
90 565 2,90%
Consumer. Non-Cyclical
Fl4000278536 Hkscan Oyj Hksav 2 5/8 09/21/22 263 1841000 15613 16788 16923 0,54% 21.08.2022
SE0005990835  Ya Holding Ab Ydhdg O 06/18/19 3,02 20000000 15886 11303 11328 036% 16.03.2020  18.06.2022
28251 0,90%
Divergified
NO0010822646 B2 Holding Asa Btwo 0 05/23/23 4,75 2200000 21061 20255 20366 065% 20022020 23.05.2023
NO0010775166 B2 Holding Asa Btwo 0 10/04,/21 700 1800000 16 677 18499 18813 060% 02012020 04102021
NC0010809832 B2 Holding Asa Btwo 0 11/14/22 425 3700000 35793 34485 34700 111% 12022020 14.112022
73878 2,36%
Energy
USB56531A167 Eqnr 7.15 01/15/29 745 250000 1745 2972 3045 0,10% 15.01.2028
SE0012455772 Midsummer Ab Midab 0 04/25/23 850 20 000000 18 400 18650 18961 061% 23012020 25042023
NOOO10870800  Norwegian Energy Nomo 9 06/17/26 900 900000 8247 8001 8033 0,26% 17.06.2026
NOOO10826852  Okea As Okeaas 0 06,28/23 846 3000000 24 380 27230 27255 087% 26032020 28.06.2023
NOO010869175  Okea As Okeaas 8 3/4 12/11/24 875 3000000 27261 26230 26371 0,84% 11122024
XS2035620710  Repsol Intl Fin Repsm O 1/4 08/02/27 025 300000 2902 2898 2901 0,09% 02.08.2027
86 566 2,717%
Einancial
XS2056490423  Achmea 4 5/8 Perp 463 2000000 19829 20505 20755 066% 26.03.2020 24.09.2099
NLOOO0116168  Aegon Nv Aegon 0 07/15/49 214 2000000 12528 14350 14414 046% 13012020 15102199
NLOOOO116150  Aegon Nv Aegon 0 07/28/49 000 250000 1121 1938 193s 006% 13012020 15102199
XS1061711575  Aegon Nv Aegon 4 04/25/44 400 800000 6693 8788 9005 029% 25042024 25042044
XS1886478806  Aegon NvAegon 55/8 12/29/49 563 2000000 19 401 22919 23159 0,74% 13042029 29.12.2049
BEG317598850  Agsbb 3 7/8 Perp 388 2000000 20722 20 348 20 398 065% 10062030 31122099
XS2056687951  AibGroup Plc Aib 5 1/4 Perp 525 500000 5006 5359 5419 047% 08102024 31122099
XS2025568846  Arion Banki HI Arion 0 07/09/29 544 20 000 000 20000 20 246 20506 066% 07.01.2020 09.07.2029
X$1914314726  Arion Banki Hi Arion 0 11/22/28 308 20 000 000 18724 18553 18623 060% 20022020 22112028
X$1989708836  Asr Nederland 3 3/8 05/02/49 338 200000 1914 2190 2235 007% 02052020 02052049
XS2056491587  Assicurazioni Assgen 2.124 10/01/30 212 1500000 14 965 15364 15445 049% 01.10.2030
X$1428773763  Assicurazioni Assgen 5 06/08,/48 500 1000000 10 617 11 807 12 087 039% 0B06.2028 08.06.2048
X$1311440082  Assicurazioni Assgen 5 1/2 10/27/47 550 700000 6434 8482 8552 027% 27102027 27.10.2047
XS0863907522  Assicurazioni Assgen 7 3/4 12/12/42 7,75 1000000 10 046 11884 11930 038% 12122022 12122042
X§1242413676  Aviva Plc Avin 3 3/8 12/04/45 338 2000000 20274 21860 210814 0,70% 04122025 04122045
X§1799611642  Axa Sa Axasa 3 1/4 05/28/49 325 2000000 19 384 22469 22853 0,78% 28052020 28.05.2049
XS1069439740  Axa Sa Axasa 3 7/8 05/20/49 388 1500000 12 104 16902 17039 055% 08102025 91122099
X$1134541306  Axa Sa Axasa 3.941 11/29/49 394 1750000 15253 19553 19659 063% 07412024 31122099
XS1489814340  Axa Sa Axasa 4 1/2 12/29/49 450 1000000 8185 8903 9022 0,29% 15.03.2198
XSO876682666  Axa Sa Axasa 5 1/2 07/29/49 550 1000000 7964 8902 9118 0,29% 22.07.2199
XS0878743623  Axa Sa Axasa 5 1/8 07/04/43 513 1500 000 13 732 17116 17495 056% 0407.2023 04.07.2043
X§1004674450  Axa Sa Axasa 5 5/8 01/16/54 563 500 000 5944 7055 7368 024% 16012034 16.012054
PTBIT30MO00SS Banco Com Portug Beppl 3.871 03/27/30 387 2500000 24 885 24961 25216 081% 27.03.2025 27.03.2030
X$2055160172 Banco Sabadell Sabsm 1 1/8 03/27/25 113 1000000 0826 9851 9880 0,32% 27.03.2025
XS1918887156  Banco Sabadell Sabsm 5 3/8 12/12/28 538 1000000 9724 11248 11281 036% 12122023 12122028
XS1405136364  Banco Sabadell Sabsm 5 5/8 05/06/26 563 3000000 31460 35508 36602 117% 06.05.2026
XS1611858080  Banco Sabadell Sabsm 6,5% Perp 650 1000000 9 445 10333 10413 033% 18052022 18.05.2099
X§1107281541  Banco Santander Santan 6 1/4 08/11/49 625 1000000 8126 10504 10542 034% 1009.2021 31122099
NOO010797888  Bank Norwegian Banono O 06/16/27 557 8000000 8000 8099 8121 026% 12.08.2020 16.06.2027
N0O0010797318  Bank Notwegian Banono 0 09/14/2165 707 7000000 7000 7034 7058 023% 1203.2020 14.09.2199
NO0010774326  Bank Norwegian Banono 0 08/21/26 487 8000000 9 000 9006 9019 029% 19082020 21.09.2026
NOO010774318  Bank Norwegian Banono O 12/29/49 712 15000 000 15 000 15108 15142 048% 19.03.2020 21122199
NOOO10871148  Bank Norwegian Banono Float 12/12/22 3,76 8000000 8000 8025 8044 026% 10.03.2020 12122022
USOB740L8C27 Barclays Bk Plc Bacr 7 5/8 11/21/22 7,63 1000000 8763 9894 9972 0,32% 21112022
XS1968814332 Bawag Group Ag Bgav 2 3/8 03/26/29 238 2000000 21208 20495 20 857 067% 26032024 26.03.2029
ES0813211002 Bbvasm 5 7/8 Petp 588 1600000 15 259 17231 17 257 055% 22092023 24.09.2049
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BEQQ02582600 Belfius Bank Ccbgbb 3 5/8 Perp 363 2800000 26323 26528 26745 0.86% 16.04.2025 16.10.2099
FR0011538222 Bpce Bpeegp 4 5/8 07/18/23 4,63 500 000 4538 5670 5775 0,18% 18.07.2023
X§2055758804 Caixabank Cabksm 0 5/8 10/01/24 063 3000000 29 490 28523 29573 0,85% 01.10.2024
A51645485349 Caixabank Cabksm 2 3/4 07/14/28 275 1000000 8871 10418 10547 0.34% 14.07.2023 14.07.2028
ES0840609012 Caixabank Cabksm 5 1/4 Perp 925 1600000 15 309 16139 16164 052%  23.03.2026  23.06.2099
XS0138717441 Cgnu Plc Avin € 1/8 11/14/36 6,13 750 000 10 429 10503 10575 0,34% 14112025  14.11.2036
A§1055037920 Cred Agricole Sa Acafp 7 1/2 04/29/49 7,50 2000000 23 695 27778 27831 089% 23.062026 31122098
USF22797RTi8 Cred Agricole Sa Acafp 7 7/8 01/23/49 788 1000000 8 080 10044 10063 0.32% 18.06.2026  23.01.2098
X50972523947 Credit Suisse C3 53/4 09/18/25 575 1000000 8983 10248 10414 0,33% 18.09.2020 18.09.2025
AS0957135212 Credit Suisse Cs 6 1/2 08/08/23 650 2000000 13 558 19594 20055 0,64% 08.08.2023
XS0989394589 Credit Suisse Cs 7 1/2 Petp 7,50 1000000 8989 9909 99849 0.32% 11.12.2023 11122099
CHO0352765157 Credit Suisse Cs 7 1/8 Perp 743 1000000 8327 9472 9740 031%  28.07.2022 31122098
A§1346644799 Cybg Plc Cybgin 8 12/29/49 8,00 1000000 8793 12156 12221 039% 08122022 31122098
AS1117286580 Danica Pension Danpen 4 3/8 08/28/45 438 2000000 18 624 22 590 22814 0,73%  29.09.2025  29.09.2045
X51190987427 Danske Bank A/S5 7/8 588 1000000 10353 10 568 10709 034% 06.042020 06.10.209%
X§1044578273 Danske Bank A/S Danbnk 53/4 10/31/49 575 2700000 25992 26 908 27277 087% 06.042020 31122098
AS1586367945 Danske Bank A/S Danbnk 6 1/8 613 1000000 8 464 8054 9197 029%  28.03.2024 31122098
X51825417535 Danske Bank A/S Danbnk 7 Perp 7,00 1000000 8173 9437 9451 030% 26062025 261220998
A§1261170515 Demeter Invest Srenvx 5 3/4 08/15/50 575 200 000 1712 1942 1980 0,06% 15.08.2025 15.08.2050
AS1640851983 Demeter Srenvx 4 5/8 Perp 463 1500000 12 656 13523 13756 0.44% 15.08.2022 15.08.2050
LUO001344653 Den Norske Crdbk Dnbno 0 11/29/49 218 3000000 17 531 18640 18696 060%  26.02.2020 31.05.2199
X§1071551391 Deutsche Bank Ag Db 7 1/8 05/30/49 713 2000000 15830 20678 21793 0,70% 30.04.2026 31.122098
NO0010782386 Dnb Bank Asa Dnbno 0 01/18/27 3,55 10000000 10 000 102023 10276 0.33% 16.01.2020  19.01.2027
NO0010858748 Dnb Bank Asa Dnbho O Perp 9,38 10000000 10 000 10260 10271 033%  25.03.2020 27.09.2199
A51794344827 Dnb Bank Asa Dnbno 1 1/8 03/20/28 1,13 1500000 14 295 150091 15222 049%  20.03.2023 20.03.2028
GB0042636166 Dnb Bank Asa Dnbno 1.525 31/08/2099 218 1000000 6 403 6204 6271 020%  26.02.2020 31.08.2198
XS2075280995 Dnb Bank Asa Dnbho 4 7/8 Perp 488 1200000 11032 10595 10668 0.34% 12.11.2024 12112098
X§1207306652 Dnb Bank Asa Dnbno 5 3/4 12/29/49 575 8400000 68 604 74301 77568 248% 26032020 311422098
XS1506066676 Dnb Bank Asa Dnbno 6 1/2 12/29/49 850 1000000 8220 8317 9756 031%  25.03.2022 31.12.2098
NOQO10753346 Eika Forsikring Eikafo 0 12/11/45 9,17 12000000 12158 12697 12738 041%  08.03.2020 11.12.2045
X§1425367494 Erste Group Erstbk 8 7/8 Perp 888 1000000 11421 11264 11455 037% 15.10.2021 15102098
X§0620022128 Friends Life Hol Avin 8 1/4 04/21/22 825 1500000 22 837 15986 20989 0.67% 21.04.2022
X§1756364805 Garfunkelux Hold Gfkide O 09/01/23 450 1000000 8 505 8970 9009 029%  27.02.2020 01.08.2023
X§1140860534 Generali Finance Assgen 4.586 11/30/49 460 1525000 13 024 16927 17008 054% 24112025 311422098
SEQ013222593 Genova Property Gpgpre Float 08/30/23 525 11000000 10217 10423 10429 033%  26.03.2020 30.09.2023
NC0010720378 Gjensidige Fors Gjfno 0 10/03/44 336 5000000 5000 5040 5041 016%  31.03.2020 03.10.2044
NO0010771546 Gjensidige Fors Gjfno 0 12/28/49 528 2000000 2000 2048 2057 007% 05.03.2020 08.12.219%
X§1617700197 Hoist Finance Ab Hofiss 3 7/8 05/18/27 388 1750000 16 417 16 958 17 376 0,56% 19.05.2022 19.05.2027
US404280AS8B6 Hsbe Holdings Hsbe 6 3/8 12/29/49 638 1750000 14 084 16 593 16 890 0.54% 17.09.2024  31.12.2098
X§1037382535 Ing Bank Nv Intned 3 5/8 02/25/26 3563 500 000 4148 5123 5275 047%  25.02.2021  25.02.2026
X§1497755360 Ing Groep Nv Intned 6 7/8 12/29/49 688 1500000 12 732 14115 14 309 0,46% 14.04.2022  31.12.2099
US46115HAT41 Intesa Sanpaolo Ispim 5.017 06/26/24 5.02 500 000 3065 4611 4615 0,15% 26.06.2024
NO0010842107 landsbanki Isiban 0 01/25/22 362 10000000 10 000 10129 10 199 033%  23.01.2020 25.01.2022
X§2017804548 Islandsbanki lsiban 0 06/26/29 387 20000000 18 354 18 897 18814 061%  24.03.2020 26.06.2028
X51874044016 Islandsbanki Isiban 0 08/31/28 2,50 24000000 21948 21724 21780 0,70%  26.02.2020  31.08.2028
X§1722683072 landsbanki Isiban 0 11/23/27 1,98 24 000000 23422 21785 21836 0,70%  20.02.2020  23.41.2027
NO0010774060 Jaren Sparebank Klepp 0 09/15/26 447 5000000 5000 5158 5170 017% 12.03.2020  15.09.2026
NO0010823206 Jernbane Sparebk Jernbk O Perp 536 8000000 8000 8100 8147 026%  20.02.2020  24.08.2198
X§1577953331 Jyske Bank A/S 4,75% 4,75 400 000 3756 4144 4196 0,13% 18.09.2027  21.03.2098
X§1843442119 Jyske Bank A/S Jybc O Perp 497 48 000000 44 573 47 157 47 687 153% 07.01.2020 09.07.2198
BEQQ02485606 Kbc Groep Nv Kbcbb 1 7/8 03/11/27 1,88 1000000 8724 10192 10343 0.33% 11.03.2022 11.03.2027
BEQQ02582708 Kbc Groep Nv Kbebb 4 1/4 10/24/98 425 1000000 9604 10193 10274 033% 24102025  24.10.2099
X§1725526765 Landsbankinn Hf Lanbnn 1 05/30/23 100 1000000 8585 8877 10035 0.32% 30.05.2023
X§1783217087 Lansforsakr Bank Lansbk O 03/01/28 120 24000000 23 258 22 622 22648 072%  27.02.2020  01.03.2028
NC0010732233 Lillestrom Sbk Lilsbk 0 03/10/25 39¢ 3000000 3000 3008 3017 010%  06.03.2020  10.03.2025
X§104 3545059 Lloyds Bank Plc Lioyds 6 3/8 Perp 638 2000000 20645 20214 20227 0,65% 27.06.2020 27.06.2098
XS0503834821 Lloyds Bank Plc Lloyds 7 5/8 04/22/25 763 1000000 15561 147123 14 889 0.48% 22.04.2025
XS0043088127 Lioyds Bank Plc Lloyds 8 5/8 04/06/23 863 1000000 13 427 14 358 15182 0.49% 06.04.2023
X§10289502980 Nn Group Nv Nngmv 4 1/2 07/15/49 450 1250000 10 456 14 163 14 423 0,46% 15.07.2025  31.12.209%
XS1076781589 Nn Group Nv Nngrnv 4 3/8 Perp 438 1300000 12 798 14 427 14738 0.47% 13.06.2024  13.06.2099
X$1550988643 Nn Group N¥ Nngmv 4 5/8 01/13/48 463 1400000 13 17 16631 17251 0,55% 13.01.2028  13.01.2048
X§1054522922 Nn Group Nv Nngmv 4 5/8 04/08/44 463 28620000 24391 28719 30599 0.88% 08.04.2024 08.04.2044
X§1725580465 Nordea Bank Ab Ndass 3 1/2 09/298/48 3,50 400 000 3856 4021 4133 0,13% 12.03.2025  31.12.2099
X§1202080947 Nordea Bank Ab Ndass 5 1/4 12/29/49 525 2900000 23 3023 26 197 26 606 0.85% 13.09.2021  31.12.2098
X§1321920735 Nykredit Nykre 2 3/4 11/17/27 275 2600000 24 456 27 148 27237 0.87% 17.11.2022 17.11.2027
X§1073143932 Nykredit Nykre 4 06,/03/36 400 1000000 8661 10 368 10 600 034% 03.06.2021  03.06.2036
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X51195632811 Nykredit Realkredit As 6.25% 625 3500000 35980 36028 36425 147% 26102020 26.04.2040
A51843431427 Pension Ins Picorp 7 3/8 Perp 738 1500000 16 108 19 995 20557 066% 25072029 31122098
X$1881005117 Phoenix Group Phnxin 4 3/8 01/24/29 438 2000000 18 850 21807 22719 0,73% 24.01.202¢
X51639849204 Phoenix Group Phnxin 5 3/8 07,/06/27 538 1700000 14 306 15 652 16 047 0,51% 06.07.2027
A§1280147568 Pohjola Bank Plc Pohbk 0 08/25/25 158 9000000 8730 8530 8545 027% 21022020 25.08.2025
NQ0010762917 Protector F As Protct 0 04,/19/46 527 11000000 11 000 11225 11 349 0,36% 16012020 19.04.2046
NO0010790066 Protector F As Protct O Perp 687 10000000 10 021 10121 10 129 0,32% 27.032020 30.06.219%
US744320Av41 Prudential Fin Pru 5 3/8 05/15/45 538 1000000 7370 9536 95989 0,31% 15052025 15.05.2045
X$1700429480 Prudential Plc Prufin 4 7/8 Perp 488 1500000 11933 13 452 13 582 0.43% 20.01.219¢
A50873630742 Prudential Plc Prufin 5 1/4 03/29/49 525 1500000 10 927 13 334 13 353 0,43% 23.03.2199
US21684AACOS Rabobank Rabobk 4 3/8 08/04/25 438 1000000 8178 9544 8703 0,31% 04.08.2025
X$1756703275 Raiffeisen Bk In Rbiav 4 1/2 Petp 450 3000000 26113 28 580 28 659 092% 15062025 15122099
X50981632804 Raiffeisen Bk In Rbiav 8 10/16/23 6,00 1500000 10857 17 727 17 918 057% 16.10.2023
US780097BB64 Rbs 12/49 863 1000000 8378 9525 8532 031% 30092021  30.08.209¢
US7800978M20 Royal Bk Scotind Rbs 3.754 11/01/29 375 1250000 11551 11225 11286 0,36% 01112024 01.11.202¢
N00010821481 Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 04/25/28 3,25 14 000000 14 000 14 125 14 214 045% 23012020 25042028
SEC012256741 Samhallsbygg Sbbnor 0 02/14/24 327 7500000 6964 7645 7678 025% 12022020 14.02.2024
X$1995716211 Sampo Oyj Sampth 3 3/8 05/23/49 3,38 400 000 4020 4428 4509 014%  23.052029 23.05.204¢
NO0010782329 Santander Consum Scbnor 001/17/20 255 15000000 15007 15 004 15 087 0,48% 17.01.2020
SEC012193778 Sbab Bank Ab Sbab Float Perp 3,67 10000000 9310 9656 9684 031%  038.03.2020 05122198
FR0013322823 Scor 5 1/4 Perp 525 1400000 10887 12 360 12 557 040%  13.03.2029  13.09.209¢
NO0010815053 Siccar Point Ene Sicpoi 9 01/31/23 9,00 6400000 52 440 60 060 62212 1,98% 31.01.2023
AS1683455429 Sirius Intl Sirint 0 08/22/47 3,84 22000000 21564 20 696 20721 066% 18032020 22.09.2047
XS2076169668 Skandinav Enskil Seb 5 1/8 Perp 513 1400000 12922 12 348 12 449 040%  13.052025 31.12.209¢
A51136381643 Skandinav Enskil Seb 5 3/4 11/29/49 575 1950000 15619 17 303 17 439 056% 11052020 31122098
A31584880352 Skandinav Enskil Seb 5 5/8 Perp 563 1000000 8606 9046 8114 028%  13.05.2022  31.12.209¢8
X$1315151388 $hs Bank Snsbnk 3 3/4 11/05/25 375 1000000 9789 10 144 10 204 0,33% 05112020 05112025
X50867620725 Socgen 6 3/4 Perp 8,75 600 000 6156 6317 6413 021% 07.042021 31122098
A51110558407 Societe Generale Socgen 2 1/2 09/16/26 2,50 500 000 4073 5108 5145 0,16% 16092021  16.09.2026
USF8586CXG25 Societe Generale Socgen 6 10/27/49 6,00 1000000 6048 8816 9045 028% 27.01.2020 31.12.209¢
FR0012383882 Sogecap Sa Sogesa 4 1/8 12/28/49 413 2000000 17271 22232 22942 0,73% 18022026 31122098
NO0010833486 Sparebank 1 SrSrbank O Perp 529 18000 000 18 000 18 389 18 381 060% 02012020 04.01.219¢8
NO0010745920 Sparebank1bokr Spabol 0 12/29/49 547 10000 000 10000 10121 10138 0,32%  19.03.2020 23.12.219¢9
NO0010850621 Sparebank1bokr Spabol O Perp 525 10000 000 10000 10161 10 256 0,33% 28012020 30.07.2198%
NO0010796154 Sparebanken Mere Perp 4,82 12 000 000 12 000 12188 12218 0,38%  12.03.2020 15.09.2183
NO0010802606 Sparebanken Telemark 11/23/49 Perp 511 3000000 3000 3035 3052 010%  20.02.2020 23.11.219¢9
NO0010809593 Sparebk Nordvest Nordve O Perp 546 6000000 6 000 6100 6 142 0,20%  13.022020 19022198
NO0010818511 Storebrand Bank Stbno O Perp 4,82 14 000 000 14000 14073 14 113 045%  11.03.2020 13.06.219¢
NO0010706021 Storebrand Livsf Stbno 0 03/31/49 458 7000000 7000 7183 7 189 0,23% 23032020 250621998
NO0010810237 Storebrand Livsf Stbno 0 11/21/47 2,08 6000000 5837 5646 5660 0,18%  19.022020 21112047
AS0909773268 Storebrand Livsf Stbno € 7/8 04/04/43 6,88 500 000 4 600 5807 8 060 0198%  04.04.2023 04.04.2042
X51194054156 Svenska Hndisbkn Shbass 5 1/4 12/29/49 525 2750000 22102 24 643 25708 082% 010320214 31122098
AS1190655776 Swedbank Ab Sweda 5 1/2 12/29/49 550 1000000 8322 8846 8988 0,28%  17.032020 31122098
A32046625765 Swedbank Ab Sweda 5 5/8 Perp 563 2000000 18 040 18 150 18 481 058%  17.09.2024  29.08.2098
X51535953134 Swedbank Ab Sweda 6 12/29/49 6,00 400 000 3411 3656 3718 042%  17.032022 31122098
A§1245282807 Swiss Life Slhnvx 4 3/8 12/28/49 438 1000000 8771 11 440 11 680 037% 16.062025 31122098
US891160MI94 Teronte Dom Bank Td 3 5/8 09/15/31 3,63 500 000 4085 4613 4661 015% 150920268 15.08.2031
NO0010672355 Tryg Fors Trygfo 0 03/25/49 563 5000000 5104 5297 5308 047% 18032020 20062198
NO0010751837 Tryg Fors Trygio 0 11/13/45 4,60 10000000 10 000 10 426 10481 0,34% 11022020 13112045
DK0030418249 Tryg Fors Trygio O Perp 244 6000000 5554 5650 5676 0,18%  23.01.2020 26.07.2199
CHO0400441280 Ubs 5 Perp 500 2000000 15 167 17 310 18 123 058% 31012023 31012099
CHO0236733827 Ubs Ag Ubs 4 3/4 02/12/26 475 1000000 8519 10 355 10 772 0,34% 12022021 12022026
CHO271428309 Ubs Group Ubs 5 3/4 12/29/49 575 1500000 14121 16 147 16 887 054%  18.02.2022 31122099
X51739839998 Unicredit Ucgim 5 3/8 Perp 538 1000000 9781 9941 9986 0,32% 03.062025 03122099
A§1539587499 Unicredit Ucgim 8 1/4 Perp 925 1000000 10 237 11 459 11 536 0,37% 03.06.2022 31122099
AS1725580622 Unipol Gruppe Uniim 3 1/2 11/29/27 350 1000000 9864 10 662 10 695 0,34% 29.11.2027
X52035469126 ‘Walnut Bidco Walnut 8 3/4 08/01/24 Regs 8,75 100 000 870 1056 1084 0,03% 01082024
USGS410WAASE ‘Walnut Bidco Walnut 9 1/8 08/01/24 Regs 913 1500000 13 084 14 013 14 518 0,46% 01.08 2024
X$1064049767 Wuerttembrg Lebn Wuwgr 51/4 07/15/44 525 2250000 21735 25490 26037 083% 1507.2024 1507.2044

2 307 444 73,83%

Industrial

NOOO10777519 American Tan Amscno 9 1/4 02/22/22 925 4000000 34204 36 263 37 457 1,20% 22.02.2022
NQ0010814593 ‘Chembulk Holding Chehid 8 02/02/23 800 2000000 15 665 15912 16 502 0,53% 02.02.2023
NO0010806912 Dids A/S Didsdc 0 09/28/22 3,09 25000000 25000 24985 24954 080% 26032020 28.09.2022
DK0030403993 Ds¥ As Dsvdc 1 3/4 09/20/24 175 1400000 13 083 14 447 14 516 0,46% 20.09.2024
NO0010793888 Euronav Lux Eurnbb 7 1/2 05/31/22 750 1200000 10471 10 908 10 980 0,35% 31.05.2022
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ODIN Kreditt dulliil]

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2019

Inelustrial

NC0010852767 Exmar Netherland Exmbb 0 05/27/22 10,60 10 000 00C 1G 000 10031 10 140 0,32%  25.02.2020 27.05.2022
X52026171079 Feroyie Del Ferrov 1 1/8 07,/09/26 113 €00 000 5774 8052 6084 C,19% 09.07.2026
DHOO30452263 Frontmatec Group Frimgp Float 10/10/24 575 2100000 21081 21017 21298 0,68% 08012020 30.10.2024
FRO01333194% Frptt 3 1/8 Petp 313 1000000 8216 10479 10765 0,34%  29.01.2026 29.01.2099
USG37685ACIT Gaslog Glog 8 7/8 03/22/22 888 1500000 12707 13597 13 607 044% 22.03.2022
NOCQO10868953 Gaslog Glog Float 11/27/24 8,10 11000000 11000 11038 11130 0,36%  25.02.2020 27.112024
NODD10786056 Golar Lng Gmip 0 05/15/21 816 1200000 8828 10451 10 568 034% 13.02.2020 15052021
NO0010782949 Hoegh ing Hing 0 02/01/22 686 8000000 2000 8032 8128 0,26% 30.01.2020 01.02.2022
NOOO10739683 Hoagh Lng Hing 0 06/05/20 689 1000000 77398 8863 8918 0,29%  03.03.2020 05.06.2020
SEQ013368686 Logent Logent Float 10/31/24 0,00 25000 000 23685 23711 23957 077%  29.01.2020 31.10.2024
NOOD10B01707 Tookay Shl Tnkr Tkshtn 7 1/8 08/15/22 713 3000000 23804 26 538 27288 0,B7% 15.08.2022
NOOD10866163 Teekay Shitt Tnkr Thshtn Float 10/18/24 850 2500000 22831 22005 22 405 0,72% 16012020 18.10.2024
278708 8,92%
Other
Irs Eur 1y/3m 0,00 -10 000000 o -101 089 -101 504 -3,25%
Irs Eur 1y/3m 0,00 10000000 [+] 88 462 98438 3,15%
Irs Eur 1y/3m 0,00 -10000 000 [+] -102 708 -103 186 -3,30%
Irs Eur 1y/3m 0,00 10000000 [+] 98 480 58 4568 315%
Irs Eur 3m/3m 0,00 -14000 000 ¢ -139 188 =139 200 -4,45%
Irs Eur 3m/3m 0,00 14000000 [+] 137 844 137833 4,41%
It Eur 7yr 1y/6m Seb 0,00 -10 000 000 [ -101 086 -101 517 -3,25%
Irs Eur Tyr 1y/6m Seb 0,00 10000000 [} 98 461 98 312 3,15%
Irs Usd 3my/3m 0,00 -1000000 [+ 5814 8818 -0,28%
Irs Usd 3my/3m 000 1000000 L) 3795 8799 0,28%
-12 390 0,39%
Techaoiogy
NO0O10868433 Crayon Group Crayon Float 11/21,/22 537 10000000 10 000 10044 10208 0,32% 19.02.2020 21.11.2022
10 108 0,32%
Utiities
FROQ11697010 Elec De France Edf 4 1/8 01/22/49 413 700 000 7112 7405 T674 0,25%  22.01.2022 22012099
XS1768718576 Eflevio Ab Elevl 2 7/8 02/12/26 2,88 13000000 12897 12688 12901 0.41% 12,02,2025
206578 0,66%
Total portataije 2908 93.00%
1) Gjelder Kun obligasfoner med fiytende rente.Glennomsnitlig effektly rente er et av effektive renter pa hvert enkelt papir | portefslje.
Oslo, 13. fgbrugar 2020 1 ~

Styret i ODIN Fofvaltning AS i ,' L
/J b7 %
Joachim Hedgh-Krohn Vidar Horne Thor Christian Hauglanﬂ‘ /

Anne Berit Aker Hansen Sigurd Aune arianne Heien Bljstad /
4 W Adbes Shense
Dag]. Opeda}’ Anders Stenstad '

Wn S. Jpnsen

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direktar
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 1 - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver borsdag. Norske instrumenter
i pvrige portefoljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pd markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pd finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader for kjsp av finansielle instrumenter

er inkludert i kostprisen.

Utdeling til andelseiere

Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-

gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-

tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles

ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre

annet er instruert av andelseier. Utdeling ved skning av

andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til

andelseier bokfares som gjeld i regnskapet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pi gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lopet av iret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater

Rentederivater 250,0 -250,0 11 -0,6
Valutaderivater 81,3 81,3 2,5
Kredittderivater

Sum derivater 2019 3313 -331,3 3,6 0,6

Belepene er oppgitt i miftioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser
som ikke balansefgres. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belop (volum).

Nominelt belop beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belop gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belap gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes 3rsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag i dret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
drsberetningen. Det vises til denne for nermere omtale.

Note 4 - Omlopshastighet

Fondenes omlapshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjgp/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hoy omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

Belepene er oppgitt i millioner NOK

i i ODIN Kreditt A/B/C/D 16 %
Aksjederivater Eiendel  Gjeld /B/C/ %
ODIN Likviditet A/B/C/D 48 %
Rentederivater 45.0 -45.0 -12.4 | | ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 40 %
Valutaderivater 24529 | 24529 | 2456 -162,9 | | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 18 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
- Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2019 24979 -2 4979 2456 -1753 innlgsninger.

1961  Arsrapport 2019

08.06.2021 kI 21:36

Brgnngysundregistrene

Side 133 av 328



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pi fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0.50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. &r
ODIN Kreditt C 0.75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. &r
ODIN Likviditet A 0.15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0.25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0.40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0.25% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjen B
ODIN Norsk Obligasjon C
ODIN Norsk Obligasjon D

0.30% pr. ar
0.50% pr. &r
0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon B 0.30% pr. ar
0.50% pr. &r

0,30% pr. &r

ODIN Europeisk Obligasjon C

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefeljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for ATF. I tr3d med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
miloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen mailoppnéielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et pvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres irlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en periode pi
to dr, og utbetales over en etterfslgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for fremtiden

1971
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dalla]

ODIN Likviditet

Fondet investerer i NOK-denominerte bankinnskudd og korte rent-
ebaerende finansielle instrumenter, fortrinnsvis pengemarkedsinstru-
menter og obligasjoner, utstedt eller garantert av stat, kommuner eller
finansinstitusjoner i EJS. Fondet vil kun investere i obligasjoner med
risikovekt maksimum 20 prosent ved beregning av finansinstitusjoners
og pensjonskassers kapitaldekning. Fondet byttet navn fra ODIN
Pengemarked til ODIN Likvitidet 11.06.2018.

Etablert: 31.10.1994
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ODIN Likviditet il

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast

Fondets etableringsdato 31.10.1994

Referanseindeks ST1X

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsidasse ISIN Basishurs 31.12  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOKmill

ODIN Likvigitet A NO0010823552 959,28 1569399 1568 0,15%

ODIN Likviditet B N00010823560 999,30 33073 33 0,25%

ODIN Likviditet C NOOOO8000072 1 050,68 135210 142 0,40%

ODIN Likviditet D N00010823578 999,33 10 0 0,25%

Avkastning per kalenderar % -NOK

35%

30%

25%

|
1|

2010 201 2012 2013 2014 2015 016 2017 2018 18

Il ODINLikviditet A HEE ODIN LikviditetB N ODIN Likviditet C Il ODIN Likviditet D HEl Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste méned 14r 3ar 6ar 104r Siden start
ODIN Likviditet A 0,15 1,86 1,54 1,56 216 3,09
ODIN Likviditet B 0,14 1,75 1,44 1,46 2,06 2,99
ODIN Likviditet C 0,13 1,60 1,29 1,31 1,91 2,84
ODIN Likviditet D 0,14 1,75 1,44 1,46 2,06 2,99
Indeks 0,14 1,15 0,72 0,72 1,27 3,32
Aviastninger frafpr andelsklassens startdato erbasert pa joner frafondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
N N N N A A i i
Lavere risiko Heyere risiko Volatilitet (3 ar) 0,15 0,11
il .
-* >
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering | fondet. Et hpyt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala Ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall | C-klassen.
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ODIN Likviditet il

Sektor fordeling % Geografisk fordeling %

I Norge 82,8%
Il Nederland 4,3 %
Il Annet 12,9 %

W Financial
Il Government

10 sterste innehav

Nordea Bank Ab Ndass 0 06/18/20 63%
Eika Boligkredit Eikbol O 06/04,/20 29%
Sparebanken Nord Nongno Float 06/22/20 29%
Bank Norwegian Banono Float 03/16/22 26%
Hjelmeland Sbk Hjelm 0 04/15/20 23%
Troendelag Fylke Trofyl 0 04/20/20 2,3%
Leaseplan Corp Lpty 0 08/07/20 20%
Trondheim Komune Trndhm Float 03/05/20 19%
Lillestroem Sbk Lilsbk 0 09/15/20 1,8%
Arion Bankl Hf Arion 0 07/07/20 18%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vzer oppmerksom pd at historisk avkastning Ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning kan handle for egen regning | flere typer finanslelle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte | ODIN Forvaltning kan ele
verdipapirer | selskaper som er omtalt | denne rapporten, samt andeler | ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje | henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet | henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger | dette dokumentet som er villedende, unsyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger | prospektet.
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ODIN Likviditet

Resultatregnskap og Balanse

dalla]

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
AF e -1 A_Elandaler
1 Renteinntakter 43904 30 647 1 Fondets verdipapirportetslje
2.Mtbytte o < 1.0bligasjoner 11 1349319 1467634
3.Gavinst/tap ved realizasjon 6811 -5 704 2.Sertifikater 11 44 444 50 004
4 Netto endring urealiserte kursgaevinster/kurstap 1814 -2821 3.Warrants 11 o [1]
5.Andre portefpljeinntekter/kostnader 8 o o 1. Fardringer
L Portafaljeresultat 38308 22124 1. Opptjenta, ikke mottatte inntakter 89843 6322
2.Andre fordringar 1386 238
B.For ingsil of L. Bankinnskudd 338742 244 950
6.Provisjonsinntektar fra tegning og innlpaning av andalar 5 o < Sum aelendaler 1743 834 1769148
7.Kostnader ved tegning og innlpening av andeler 6 o ¢
8.Forvaltningehonorar 7 -3346 -4 223 B.Egenkapital
8.Andre inntekter 8 o o 1. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -4 6 1.Andelskapital til palydende 1737692 1761184
IL.Fotvaltningsresultat -3350 4229 2.0verkurs/underkurs 34 497 -29893
N Resultat far skattel osthad 35 558 17 893 1.0pptient sgankapltal 40198 34 248
11 Skattekostnad 12 [} L] Sum 210 1743393 1766 449
WV Arsrosultat 35 558 17 893
Anvendelse av drsresultatet C.Gjeld
1.Natto utdelt til andalseiere i drat 29607 14 765 I Avsatt til utdaling til andeiseiare o o
2 Avsatt til utdeling til andalseiere L1} L Il.Antien gleld 441 3698
3.0veriart til/fra opptjent egenkapital 5951 3137 11 Skattegjekd 0 [}
Sum gjeld 441 3698
Sum gjeld og agenkapital 1743834 1769148
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 1765 443 400
Tegning i 2018 746 257 426
Innlesninger i 2019 774 264 619
Arsresultat 2019 35 557 932
Utdelinger til andelseiere i 2019 29 606 831
2019 overfarttil 5951100
Egenkapital pr. 31.12.2019 1743393308
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Baslskurs 31.12-NOK
2019 2018 20117 2019 2018 2017
ODIN Likviditat A 1569 399 1877 374 998,28 998,24
33073 40 670 - 998,30 998,26 -
ODIN Likviditat C 135210 143 140 1296 310 105068 104958 1 048,97
ODIN Likviditet D 10 10 998,33 998,27
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ODIN Likviditet il

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2019

ISINkode Verdipapir Kupong  Palydende M M Yav Rente- Fortall
Inkl. renter forvaltnings- regulerings-
kapital  tidspunkt 1)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Elnancial

NOO010826391 Aasen Sparebank Aasen § 12/15/21 24¢ 26000 000 25120 25 157 25189 1,44% 12.03.2020 15122021
NOOO10787070 Afjord Sparehank Afjord 0 02/23/21 261 8000000 8064 8065 8090 0,46% 20.02.2020 23.02.2021
X51257091683 Arlon Bankl Hf Arlon O 07/07/20 4,75 30000000 308677 30337 30685 1,76% 03.01.2020 07.07.2020
NOQO107867 00 Aurshog Spareblc Aursho 0 02/22/21 263 20000000 20170 20128 20189 1,16% 20.02.2020 22022021
NO0010811110 Bank Norweglan Banono 0 11/24/20 294 25000000 25082 25082 25162 1,44% 20.02.2020 24.11.2020
NOO010863574 Bank Norweglan Banono Float 09/16/22 3,22 45000000 45 000 44 656 44728 2,57% 12.03.2020 16.09.2022
NOGO10825425 Berg Sparebank Berghk {0 09/16/21 234 10000 000 10 047 10 051 10 063 0,58% 12.03.2020 15.09.2021
NOG010802671 Birkenes Sparebl Birk 0 08/21/20 24¢ 65000000 5 000 5018 5034 0,29% 19.02.2020 21.08.2020
NO(010789902 Brage Finans Sa Bragfl 0 03/27/20 2,82 25000000 25155 25039 25052 1,44% 27.03.2020
NOO010851348 Brage Finans Sa Bragfl 0 05/06/22 254 20000000 19971 20 044 20126 1,156%  04.02.2020 06.05.2022
NO0010831274 Brage Finans Sa Bragfl 0 09/03/21 243 15000 000 14 693 15026 15 057 0.86% 28.02.2020 03.09.2021
X51251771744 Deutsche Bank Ag Db 2 3/8 06/24/20 238 25000000 24 988 24 998 25311 1,45% 24.08.2020
NOOD107 39287 Elka Bollghredlt Elkkbol O 06/04/20 2,62 50000000 50 257 5¢ 111 60 216 2,88% 0203.2020 04.05.2020
NO0010816937 Elka Gruppen As Elkgru 0 02/26/21 241 23000000 23008 23089 23153 1,33% 24.02.2020 26.02.2021
NOO010781925 Ethe Sparebank Etne 0 01/10/20 2,83 13000000 13038 13002 13089 0,75% 10.01.2020
NOO010811631 Etnedal Etneda 0 05/28/20 244 4000000 3999 4009 4020 0,23% 26.02.2020 28.05.2020
NO0010808942 Evle Og Hornnes Evjesp ¢ 01/25/21 244 10000 000 10 029 10 059 10111 0,68% 23.01.2020 25.01.2021
NOOO10785868 Evle Og Hornnes Evjesp ¢ 05/06/20 2,61 10 000 000 10 047 10 026 10072 0,68%  04.02.2020 06.05.2020
NOQGO10744287 Fornebu Sparehan Sptorn 0 09/03/20 2,69 10000 000 10 069 10 063 10078 0,58% 28.02.2020 03.09.2020
NOG010790231 Glerstad Sparebk Glespk 0 04/03/20 2,74 15 000 000 15 104 16 027 15 027 0,87% 03.04 2020
NOOO10789648 Haltdalen Sphk Halt 0 03/23/20 2,82 30000000 30107 30055 30082 1,73% 23.03.2020
NOO010799414 Hegra Sparebank Hegra ( 06/26/20 2,566 16 000 000 16079 15 039 15 047 0,86% 24.03.2020 26.06.2020
NOOO107 76800 Hlartal & Grans Hjarta ¢ 10/19/20 2,71 8000000 8072 8057 8105 0,46% 16.01.2020  19.10.2020
NOOO10769268 Hjelmeland Sbk Hjeim 0 01/13/20 2,91 10 000 000 10 104 10 004 10075 0,68% 13.01.2020
NOGO10769524 Hlelmeland Sbhk Hjeim 0 04/16/20 2,91 40000 000 40 514 40131 40413 2,32% 13.01.2020  15.04.2020
NOG010808819 Hjelmeland Sbk Hjeim 0 04/23/21 2,47 11000 000 11 069 11 085 11 144 0,64% 21.01.2020 23.04.2021
NOGO107 31882 Honefoss Sparebk Honebl O 02/26/20 2,41 10 000 000 10 050 10 010 10038 0,68% 26.02.2020
NOO010782311 Indre Sogn Spare Issg 0 01/30/20 2,52 20000 000 20114 20013 20113 1,15% 30.01.2020
NOO010737273 Klaebu Klaehu 0 08/02/20 2,32 26000000 25143 25 080 25118 1,44% 27.02.2020 02.08.2020
NOG010820996 Kreditt Spbanker Krespa 0 06/11/22 2,48 15 000 000 15 020 15 080 15134 0,87% 07.02.2020 11.05.2022
NOOQ10782436 Larvikbk Brunlan Larvik 0 06/17/21 2,61 20000000 20218 20 191 20217 1,16% 13.03.2020 17.08.2021
X51276823215 Leaseplan Corp Lpty 0 08/07/20 2,98 36000000 35278 35173 35338 2,03% 05022020 07.08.2020
X51823079717 Leaseplan Corp Lpty 06/07/21 2,46 26 000 000 25013 25 042 25 140 1,44% 05.02.2020 07.08.2021
X51815435406 Leaseplan Corp Lpty 09/08/21 2,5¢ 15000000 14985 15029 15089 0,87% 05.02.2020 (09.08.2021
NO0010805658 Llllestroem Sbik Lilsbk 0 09/15/20 2,17 32 000 000 31936 32 069 32108 1,84% 12.03.2020 15.09.2020
NOGO10798036 Lndkrt Fins As Lankbk ¢ 09/21/20 2,63 30000000 30185 30118 30141 1,73% 19.03.2020  21.09.2020
NOG010808793 Lofoten Sparbnk Lofspa 0 10/23/20 245 S000000 5 000 5026 5053 0,29% 21.01.2020 23.10.2020
NOOO10802689 Lom Og Sklak Sp Lomshk 0 09/23/20 2,39 20000 000 20 090 20 060 20076 1,15% 19.03.2020  23.09.2020
NOG010791643 Luster Sparebank Lussh 0 04/27/21 2,43 10000 000 10 065 10 070 10120 0,68% 23.01.2020 27.04.2021
NOQ010779333 Marker Sparebank Marksp 0 05/25/20 2,57 20000000 20 190 20063 20124 1,15% 21.02.2020 25.05.2020
NOOO10777246  Meldal Spareban Meldal § 01/24/20 2,58 20000 000 20 150 20 011 20122 1,15% 24.01.2020
NOGO10784657 Melhus Sparebank Melgno O 08/02/20 2,71 8000000 8073 8032 8053 0,46% 27.02.2020 02.08.2020
NOO010790306 Modum Sparebank Modum Float 04,/04/22 2,61 24 000000 24224 24 230 24 225 1,39% 02.01.2020 04.04.2022
NOOD10826167 Nordea Bank Ab Ndass 0 06/18/20 2,12 110 000 000 110 223 110 074 114177 5,32% 16.03.2020  18.06.2020
NOG010791403 Orskog Sparebank Orsspa 0 04/26/21 2,78 6000000 5029 5032 5065 0,29% 23.01.2020 26.04.2021
NOQO10777899 Orskog Sparehank Orsspa 0 11/03/20 2,98 25000000 25220 25183 25307 1,45% 30.01.2020 03.11.2020
NOOD10815467 Pareto Bank Asa Pabano 0 02/02/21 2,66 30000 000 30000 30183 30316 1,74% 30012020 Q2022021
NO0010805989 Pareto Bank Asa Pabano 0 09/21/20 2,61 20000000 20085 20 089 20104 1,15% 19.03.2020  21.09.2020
NOO010782329 Santander Consum Schnor 0 01/17/20 2,55 8000000 8020 8002 8046 0,46% 17.01.2020
NOOO10830896 Santander Gonsum Schnor 0 08/27/21 2,26 26000 000 24879 25 019 25477 1,44% 26.02.2020 27.08.2021
NOO010720379 Spare Sog&Flor Sparsf 0 02/14/20 2,42 15000 000 16 059 15 010 15 080 0,86% 14.02.2020
NOQ010799349 Sharebanken Blen Sphlen ¢ 09/27/22 2,72 20000000 20 239 20 228 20 239 1,16% 25.03.2020 27.09.2022
NOOD10781107 Sparehanken Blen Sphlen ¢ 12/20/21 2,92 16 000 000 16231 16 262 15 282 0,88% 17.03.2020 20.12.2021
NOO010732274 Sparebanken Hed Spolno 0 04/16/20 2,33 10000000 10 045 10012 10083 0,68% 14.01.2020  16.04.2020
NOO010740848 Sharebanken Nord Nongno Float 06/22/20 2,44 50000000 50113 50111 50148 2,88% 19.03.2020  22.06.2020
NOGO10743008 Sparehanken Vest Svegno 0 02/12/20 2,45 16 000 000 16 052 16 010 15 053 0,86% 12.02.202¢
NOOO10788078 Sparebkn Hemne Hemne 0 03/10/20 2,69 22000000 22 080 22026 22 066 1,27% 10.03.2020
NOGO10792687 Storebrand Asa Stbno 0 06/11/20 312 8000000 & 060 6026 5055 0,36%  07.02.2020 11.05.2020
NOOD10802747 Sunndal Sparebk Sunnda ¢ 11/16/20 2,56 30000 000 30134 30120 30218 1,73% 13022020 16112020
NOO010776974 Surna Stang Spbk Surnsp 0 10/18/21 2,82 165000 000 16290 16 240 15 337 0,88% 16.01.2020 18.10.2021
NOOO10769673 Tysnes Sparebank Tyshnk ¢ 01/20/20 315 10000 000 10 094 10 008 10071 0,68% 20.01.2020
NOO010793409 Valle Sparehank Valsp 0 05/26/21 271 G000 000 5039 5049 5065 0,29% 24022020 26052021

1280286 7344%
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ODIN Likviditet ]

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2019

e

NOOD10847163  Sande Larsnes Sandek 1.48 03/18/20 148 44500000 44416 44 444 44963 2,58% 18,03.2020
NOOO10821457  Troendelng Fylke Trofyl 0 04/20/20 1927 40000000 40037 39993 40150 230% 16012020  20.04.2020
NOOOL0705304  Trondhelrm Komune Tmdhim Float 225 33000000 33011 33015 33075 1,90% 05.03.2020
118188 878%
Total portefuije 1338474 80,22%
1} Gjelder kun med fiytende rente.Gj ig eftektiv rente or ot av offaktive ranter p& hvart ankelt paplr | portefeljs.
Oslo, 13. feb 2020 s
Styret i ODIN Fgryaltning AS | ‘
i - <
/\J l/ ///%/ s C&\c«
Joachim ﬁﬁegh—Krohn Vidar Horne Thor Christian Hauglanw
styreleder M
Anne Berit Aker Hansen Sigurd Aune Marianne Heien Blffstad /
d p M An Lo W
W S. [gnsen Dag]. Opeﬂl . Anders Stenstad

~
Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direkter
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 1 - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver borsdag. Norske instrumenter
i pvrige portefoljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pd markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pd finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader for kjsp av finansielle instrumenter

er inkludert i kostprisen.

Utdeling til andelseiere

Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-

gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-

tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles

ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre

annet er instruert av andelseier. Utdeling ved skning av

andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til

andelseier bokfares som gjeld i regnskapet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pi gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lopet av iret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater

Rentederivater 250,0 -250,0 11 -0,6
Valutaderivater 81,3 81,3 2,5
Kredittderivater

Sum derivater 2019 3313 -331,3 3,6 0,6

Belepene er oppgitt i miftioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser
som ikke balansefgres. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belop (volum).

Nominelt belop beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belop gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belap gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes 3rsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag i dret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
drsberetningen. Det vises til denne for nermere omtale.

Note 4 - Omlopshastighet

Fondenes omlapshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjgp/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hoy omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

Belepene er oppgitt i millioner NOK

i i ODIN Kreditt A/B/C/D 16 %
Aksjederivater Eiendel  Gjeld /B/C/ %
ODIN Likviditet A/B/C/D 48 %
Rentederivater 45.0 -45.0 -12.4 | | ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 40 %
Valutaderivater 24529 | 24529 | 2456 -162,9 | | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 18 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
- Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2019 24979 -2 4979 2456 -1753 innlgsninger.

1961  Arsrapport 2019
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pi fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0.50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. &r
ODIN Kreditt C 0.75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. &r
ODIN Likviditet A 0.15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0.25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0.40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0.25% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjen B
ODIN Norsk Obligasjon C
ODIN Norsk Obligasjon D

0.30% pr. ar
0.50% pr. &r
0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon B 0.30% pr. ar
0.50% pr. &r

0,30% pr. &r

ODIN Europeisk Obligasjon C

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefeljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for ATF. I tr3d med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
miloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen mailoppnéielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et pvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres irlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en periode pi
to dr, og utbetales over en etterfslgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for fremtiden

1971
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dalla]

ODIN Norsk Obligasjon

Fondet investerer i NOK denominerte bankinnskudd og rentebaeren-
de finansielle instrumenter, fortrinnsvis pengemarkedsinstrumenter
og obligasjoner utstedt eller garantert av stat, kommuner eller fi-
nhansinstitusjoner i EZJS. Fondet kan kun plassere i papirer der utst-
ederen eller papiret selv har en kredittkvalitet pa minimum BBB- (In-
vestment Grade) eller tilsvarende. Fondet byttet navn fra ODIN Kort
Obligasjon til ODIN Norsk Obligasjon 11.06.2018.

Etablert: 31.10.1994
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ODIN Norsk Obligasjon dalla]

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast

Fondets etableringsdate 31.10.1994

Referanseindeks NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK

Tegn/Innlasning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31 12  Antallandeler31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Norsk Obligasjon A N00010823495 1 000,88 2791 805 2794 0,20%

ODIN Norsk Obligasjon B NO0010823503 1000,88 10124 10 0,30%

ODIN Norsk Obligasjon C  NOO008000056 1048,24 96 874 102 0,50%

ODIN Norsk Obligasjon D N00010823511 1 000,88 10 4] 0,30%

Avkastning per kalenderar % - NOK

5.00

2010 2011 212 213 2014 215 2016 217 2018 2018

I ODIN Norsk Ohligasjon A N ODIN Norsk Obligasjon C Il ODIN Norsk Obligasjon D Il Benchmark
Il ODIN Norsk Obligasjon B

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar Bar 104r Siden start
ODIN Norsk Obligasjon A 0,18 2,69 2,03 1,87 2,44 4,43
ODIN Norsk Obligasjon B 017 2,58 1,93 1,77 2,34 4,32
ODIN Norsk Obligasjon C 0,45 2,38 1,72 1,56 2,14 411
ODIN Norsk Obligasjon D 047 2,60 1,93 1,77 2,34 4,32
Indeks 013 1,11 0,74 0,74 1,42 3,62
trafor startdato er basert pa joner frafondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
| 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 | Portefalje Indeks
Lavere risiko Hegyere risiko Volatilitet (3 ar) 0,30 0,24
<L L.
€ >
Lavere mulig avkastning Hayere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risike og mulig avkastning ved en investering | fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store Kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala Ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan Komme under en annen risikokategori | fremticien. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall | C-klassen.
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ODIN Norsk Obligasjon dalla]

Sektor fordeling % Geografisk fordeling %

Il Basic Materials
Hl Communications
Il Consumer, Cyclical

Hl Consumer, Non-Cydical B Norge 92,5%

] E_nergf_ Il Annet 7,5 %
Financial

Hl Government

Hl (ndustrial

Il Utilities
10 sterste innehav
$parebanken Vest Svegno 0 06/30/22 35%
Obos Banken As Obos 0 11/16/21 29%
Sparebanken Vest Svegno 0 09/01/21 28%
Nordea Bank Ndass 0 03/29/22 21%
Sparebanken Hed Spolno 004/16/21 1,7%
V. Boligkreditt Verbol 0 05/27/22 1,7%
Aurskog Sparebk Aursko 0 02/22/21 1,7%
Bn Bank Asa Bnkred 0 03/15/22 1,7%
Entra Asa Entran 0 05,/22/25 1,7%
Storebrand Bolig Stbno Float 06/20/23 1,7%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte | ODIN Forvaltning kan ele
verdipapirer | selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler | ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje | henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger | dette dokumentet som er villedende, unpyaktige eller inkonsistente | forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Norsk Obligasjon dalla]

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Note 2019 2018 Balanse Nots 2019 2018
A.F jeit og if A._Elandalar
1.Rantainntakter 60 802 42421 1. Fondets verdipapirportetplja
2.Uthytte < o 1.0bligasjoner 11 2842877 2578236
3.Gevinst/tap ved realisasjon 3658 2881 2 .Sertifikater 11 49 887 o
4.Netto endring urealiserte kursgavinster/kurstap 11 768 6407 3.Warrants 11 [1] [1]
5.Andre portefeljeinntekter/-kostnader 8 o o II. Fordringer
LPortefaljarasultat 76229 38 896 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 7376 5650
2 .Andre fordringer 72 254
B.For ingsi OF i lll. Bankinnskudd 6 150 3891
6.Provisjonsinntaktar fra tegning og innlasning av andelar 5 0 o Sum elandalar 2906 473 2588071
7. ved tegning og il ing av andaler 6 ¢ o
8 Forvaltningshonorar 7 5719 8104 B. Egankapital
S.Andre inntekter 8 ¢ [} L Inhskutt sgenkapital
10 Andre kostnader 8 -5 6 1. ital til paly 2898 814 2591330
Il _Forvalningsresuitat 5724 8110 2 Overkurs/underkurs 12431 8278
Il Rasultat far skattskostnad 70 505 30 786 11.Opptjent egenkapital 5295 43024
11.Skattekostnad 12 L] o Sum egenkapital 9,10 2906 950 2587534
V. Arsresuttat 70 505 30 786
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i dret 62776 26 125 L Avsatt tll utdeling til andalseiara [ [
2.Avsatt til utdeling til andelseiare L] 1] Il. Annen gleld 523 487
3.0veriert til/fra opptjent egenkapital 7729 4 681 1ll. Skattegjald 0 0
Sum gjeld 523 487
Sum gjeld og sgenkapital 2906 473 2 588 071
Note 2-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 2587 584 193
Tegning i 2019 371515117
Innlgsninger i 2019 50 878 662
Arsresultat 2019 70604 995
Utdelinger til andelseiere i 2019 62 776 088
2019 resultat overfert tll egenkapltal 7728907
Egenkapital pr. 31.12.2018 2 305 843 5565
Note 10 - Andeleri fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Norsk Obligasjon A 2791806 2464939 - 1 000,88 986,33
ODIN Norsk Obligasjon B 10 124 4047 - 1 000,88 986,33 -
©ODIN Norsk Ohligasjon C 96 874 122 334 1967657 104824 104347 104586
ODIN Norsk Ohligasjon D 10 10 - 1 000,88 986,34 -
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ODIN Norsk Obligasjon dalla]

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2019

ISINkode Verdipapir Kupong  Pélydende Kostpris Markedsverdl  Markedsverdl % av Rente- Forfall
Inkl.renter forvaltnings- regulerings-
kapital  tidspunktl)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Baslc Materlals
NOQO10838308 Elkem Asa Orkno 0 12/06/21 291 37 000 000 37 000 37371 37 4680 129% 04.03.2020 08122021
NOOQ10819709 Jotun As Jotun 0 03/22/24 266 10 000 000 29019 10042 10 051 036% 19032020 22.03.2024
47511 1,64%
Communications
NOOO10787054 Lyse As Lyse 0 02/23/23 2,68 30000000 30332 30381 30 468 106% 20022020 23022023
30468 1,06%
Consumer. Cyclical
X51952947122 Scanla Cv Ab Scanla ¢ 02/18/22 2,69 20000000 20 040 20062 20128 0,69% 14.02.2020 18.02.2022
20128 0,69%
Consumer. Noi lical
NOOO10843121 Norgesgruppen Norgru 0 02/12/24 2,72 7000000 7000 7094 7122 0,26% 06022020 12.02.2024
NOOO10856727 Tine Sa Tineba ¢ 08/12/24 2,44 40 000 000 40 000 40376 40 440 139% 10.03.2020 12086.2024
47 561 1,64%
NOOQ10841810 Adger Energl Agdere 0 09/28/23 2,656 30000000 30404 30440 30 449 106% 26.03.2020 28.09.2023
30449 1,05%
Financial
NOOQ10787070 Afjord Sparebank Aflord 0 02/23/21 261 12 000 000 12 098 12097 12 134 0,42% 20.02.2020 23.02.2021
NOOQ10840192 Andebu Sparebank Andebu ¢ 06/28/21 247 20000000 20 000 20108 20113 0,89% 26.03.2020 28.08.2021
NOOO10810369  Arendal Og Omegn Arespk 0 11/14/22 2,64 15 000 000 15 000 15192 15 252 052% 12022020 14.41.2022
NOOQ10786700 Aurskog Sparebl Aursko 0 02/22/21 263 50000000 50 349 50319 50 472 1,74% 20.02.2020 2202.2021
NOOQ10826639 Bane Nor Banedm 0 08/28/23 2,5¢ 34 000000 34 000 34224 34 234 118%  26.08.2020 28.06.2023
NOOQ10835275 Bane Nor Banedm 0 11,/09/21 2,52 20000000 20 000 20119 20193 069% 06022020 09112021
NOOQ10848591 Bank Norweglan Banono 0 03/29/22 3,36 20000000 20 000 200392 20048 089% 26032020 29.03.2022
NOQQ10871155 Bank Norweglan Banono Float 12/12/23 3,96 30000000 30000 30170 30243 1,04% 10.03.2020 12.12.2023
NOOQ10825425 Berg Sparebank Berghh 0 09/15/21 2,34 20000000 19 998 20102 20 127 069% 12032020 15.09.2021
NOOQG10836382 Blen Sparebank Sphlen 0 01/15/24 2,77 15000000 14 908 15149 15 241 0,52% 13.01.2020 15.01.2024
NOQO10802671 Blrkenes Sparebk Birk 0 08/21/20 2,40 5000000 S 000 5018 5034 017% 19.02.2020 21.08.2020
NOOQ10798010 Bn Bank Asa Bnlred 0 03/16/22 2,52 50 000 000 50 398 50398 50 459 1,74% 12.03.2020 15.03.2022
NOOQ10830516 Brage Finans Sa Bragfl 0 02/21/22 2,56 20 000000 20 000 20051 20 112 0,69% 19.02.2020 21.02.2022
NOQO10831274 Brage Finans Sa Bragfl 0 09/03/21 2,43 S5000000 4998 5009 5019 017%  28.02.2020 03.09.2021
NOOQ10836770 Brage Finans Sa Bragfl 0 11/07/22 2,71 36 000 000 36084 35197 35348 1,22% 05.02.2020 07.11.2022
NOOQ10810013 Brage Finans Sa Bragfl 0 12/08/21 2,75 10 000 000 10071 10078 10 095 0,36%  05.03.2020 08122021
NOQQ10778632 Bud Fragna Husta Budfr 0 11/15/21 314 5000000 S 004 5085 5108 0,18% 13.02.2020 15112021
NOOQ10852106 Danske Bank A/S Danbnk Float 05/16/22 300 35000000 36132 363561 36488 1,22% 13.02.2020 16.05.2022
NOOQ10867369 Dnb Bank Asa Dnbno Float 11/01/22 2,22 50 000 000 50 000 49997 50 191 1,73%  30.01.2020 01.11.2022
NOOO10868656 Dnb Bank Asa Dnbno Float 11/13/23 2,33 26000000 25 990 26013 26 099 090% 11022020 13.11.2023
NOOQ10776430 Elendomskreditt Elekre O 06/15/22 2,61 20000 000 20282 20270 20298 0,70% 12.03.2020 15.06.2022
NOQO10816937 Elka Gruppen As Elkgru 0 02/26/21 2,41 25 000 000 25 000 25097 25 167 087% 24.02.2020 26.02.2021
NOOQ10852692 Entra Asa Entran ( (5/22/25 2,71 50 000 000 50 000 50 292 50 450 1,74% 20.02.2020 22.05.2025
NOOQ10781925 Etne Sparebank Etne 0 01/10/20 283 7000000 7000 7001 7048 0,24% 10.01.2020
NOQQ10798457 Etne Sparebank Etne 0 06/22/21 2,75 S000000 S 000 5045 5049 017% 19.03.2020 2206.2021
NOOO10811631 Etnedal Etneda 0 05/28/2¢ 244 4000000 3999 4009 4020 0,14% 26022020 2805.2020
NOOG10808942 Evje Og Hornnes Evjesp 0 01/26/21 2,44 5000000 5015 5029 5 055 0,17% 23.01.2020 25.01.2021
NOQO10785868 Evje Og Hornnes Evlesp 0 05/06/20 2,61 15 000 000 15 000 15039 15108 0,52% 04.02.2020 06.05.2020
NOO010805302 Fana Sparebank B Fanasp 0 09/20/22 2,33 20000000 19 990 20125 20143 089% 18032020 20.09.2022
NOOO10816061 Haugesund Spare Haughk 0 01/26/22 2,43 30 000 000 30 000 30182 30298 104%  23.01.2020 28.01.2022
NOOG10831019 Helgeland Spare Helgno ¢ 09/06/28 334 7000000 7000 7074 7092 0,24%  04.03.2020 (05.09.2028
NOOO10806963 Hlartal & Grans Hjarta Float 09/20/21 2,64 30000000 30193 30203 30233 104% 18.03.2020 20.09.2021
NOOQ10782790 Hjelmeland Sbik Hjelm 0 01/25/21 2,73 26 000000 26 188 26243 26 393 0,91% 23.01.2020 25.01.2021
NOGO10808819 Hlelmeland Sbk Hlelm § 04/23/21 2,47 14 000000 139956 14 108 14 184 049% 21012020 23042021
NOOQ10796925 Honefoss Sparebk Honebk 0 08/02/22 2,57 10 000000 10 000 10118 10 141 036% 27.02.2020 (02.08.2022
NOQO10842107 Islandshankl Islban ¢ 01/25/22 3,62 10000000 10 000 10129 10 199 0,35% 23.01.2020 25.01.2022
NOOQ10811177 Jernhane Sparebk Jernbk 0 11,/23/24 2,50 46000000 45030 465 280 45 402 1,66% 20.02.2020 23412021
NOOO10809247 Klagbu Klaghu 0 10/31/22 2,82 22 000000 21991 22 263 22 373 0,77% 29.01.2020 31102022
NOQG10806011 Kreditt Sphanker Krespa 0 09/17/21 2,47 25000000 24953 25133 25182 087% 13.03.2020 17.09.2021
NOOQ10832400 Kvinesdal Sparbk Kvines 0 02/11,/22 2,52 30000000 30000 30265 30388 105% 07.02.2020 11022022
NOOQ10782438 Larviihk Brunlan Larvik O 06/17/21 2,61 10 000000 10057 10 095 10 109 0,35% 13.03.2020 17.06.2021
x51815435406 Leaseplan Corp Lpty 09/08/21 2,5¢ 35000000 35000 35069 35 207 121% 05022020 09.08.2021
NOOO10808793 Lofoten Sparbnk Lofspa 0 10/23/20 245 6000000 6 000 6026 6053 017% 21012020 23102020
NOOQ10791843 Luster Sparehanlk Lussh 0 04/27/21 2,43 15 000 000 15000 15 108 15 180 0,52% 23.01.2020 27.04.2021
NOOQ10809106 Modum Sparebank Modum ¢ 10/27/21 2,57 30000000 30191 30224 30368 105% 23012020 27140.2021
NOOO10848617 Nordea Bank Ndass ¢ 03/29/22 2,22 &0 000000 80057 80041 50 056 207% 26032020 20032022
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ISIN kode Verdipapir Kupong  Paly M M % av Rente- Forfall
InkL renter forvalinings-  regulerings-
Kapital  tidspunktl)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Financial
NOG0108568719 Norweglan Prop Nprono 0 06/20/22 265 40000000 40 000 40 208 40 457 139% 02012020 20082022
NOQ010822760 Obos Banken As Obos 0 11/16/21 2,33 85000000 84983 85 220 85643 2,94%  13.02.2020 15112021
NOQ010775588 Obos Bollgkredit Obos 010/07/21 2,41 30000000 30328 30258 30435 1,05% 03.01.2020 (07102021
NOQ010834666 Olav Thon Olav § 08/26/21 2,64 35000 000 35 000 361568 36 252 1,21%  24.02.2020 25.08.2021
NOQ010808243 Olav Thon Olav  09/28/22 2,60 32000000 32078 32 135 32151 111%  24.03.2020  26.09.2022
NOQ010809387 Orkla Sparebank Frn 01/31/22 2,59 45000000 45128 45 352 45 559 157%  29.01.2020  31.01.2022
NOG010791403 Orshog Sparebank Orsspa 0 04/26/21 2,78 3000000 3008 3024 3039 0,10%  23.01.2020 26.04.2021
NOQ010797517 Orshkog Sparebank Orsspa 0 08/15/22 2,71 25000 000 26 318 26 305 25 341 0,87%  12.03.2020 15.06.2022
NOQ010839756 Ostre Agder Spar Glespk 0 09/07/22 2,66 15000000 15 000 15163 15192 0,52%  05.03.2020  07.09.2022
NOGO10815467 Parzto Bank Asa Pabano 0 02/02/21 2,66 25000000 25 068 25 183 25 264 087% 30012020 02022021
NO(010831126 Pareto Bank Asa Pabano 0 08/030/23 2,69 25000 000 25194 25 240 25 309 0.87%  26.02.2020  30.08.2023
NOQ010782329 Santander Consum Schhor 0 01/17/20 2,55 31000000 31015 31008 31179 107% 17.01.2020
NOGO10830896 Santander Gonsum Schnor § 08/27/21 2,26 40000 000 39 900 40 030 40123 138% 26022020 27.08.2021
NOQ010839327 Skagerrak Spareb Skgrrk 0 08/13/22 2,38 25000000 26 008 26 190 25227 0.87% 11032020 13.06.2022
NOQ010774425 Skudenes & Aakra Skudaa 0 03/15/21 2,83 20000000 20 220 20183 20211 0,70%  12.03.2020  15.03.2021
NOGO10856909 Skue Sparghank Skuens § 06/11/24 244 50000 000 49 998 50 264 50 338 1,73% 09032020 11062024
NOG010818065 Soknedal Sparebk Sokned 0 03/02/23 263 10000000 2998 10 108 10 134 035%  27.02.2020 02.032023
NOQ010778848 Soknedal Sparebk Sokned 0 11/17/20 2,85 10000000 10 108 10 080 10119 0,35%  13.02.2020 17.11.2020
NOQ010783020 Sparebank 1 Bv Shvgno 0 02/02/22 2,56 18000 000 18 070 18 161 1g 237 063% 30012020 02022022
NOG010802341 Sparebank 1 Bv Shvgno 0 08/15/22 2,20 50000000 49 997 50 244 50 409 1,73%  13.02.2020 15.08.2022
NOG010814130 Sparebank 1 Ringno 0 02/16/23 2,62 25000 000 26 000 26 162 265 248 087%  13.02.2020  15.02.2023
NOQ010835796 Sparebank 1 Smn Mingno 0 11/08/28 348 20000000 20 000 20 366 20474 0,70%  06.02.2020 08.11.2028
NOG010774078 Sparebank 1 Sore Volors 0 03/12/21 264 40000000 40 484 40 358 40 426 139% 10032020 12032021
NOQ010866189 Sparebank 1 Spacom Float 06/21/23 217 50000 000 50 000 50 029 50 062 1,72%  19.03.2020 21.06.2023
NOQ010832421 Sparebank 15r Sthank 0 09/21/28 3,32 18000000 18 000 18 201 18 220 063% 19.03.2020 21.09.2028
NOQ010842222 Sparebankihokr Spahol ¢ 01/24/29 3,72 18000000 18 000 18 450 18 582 064% 22012020 24012029
NOQ010729349 Sparebanken Blen Spblen 0 08/27/22 2,72 15000 000 165 040 16171 15179 0,52%  25.03.2020  27.08.2022
NOQ010782063 Sparebanken Hed Spbhed 0 01/18/22 2,58 17 000 000 17 209 17 170 17 192 0,59%  12.03.2020 16.06.2022
NOQO10767833 Sparebanken Hed Spolno 0 04/16/21 2,78 50 000 000 50 866 50 504 50 809 1,75% 14012020 15042021
NOO010775168 Sparebanken Narv Narvsp 0 09/23/21 2,79 25000 000 26 345 26 319 25341 087% 19.03.2020 23.09.2021
NOQ010832918 Sparebanken Ost Spogno 0 09/26/28 3,26 18000000 18 000 18 233 18 245 083% 24032020 25092028
NOGO10808207 Sparebanken Ost Spogno 0 10/18/21 2,38 25000000 25 000 25 147 25274 087% 16012020 18102021
NOG010720041 Sparebanken Vest Svegno O 06/30/22 2,51 100 000 000 100 787 100 737 100 765 347%  26.03.2020 30.08.2022
NOQ010771439 Sparebanken Vest Svegno 0 09/01/21 2,60 80000000 80752 80 692 80877 2,78%  27.02.2020 01.09.2021
NOQ010837099 Sparebanken Vest Svegno 0 11/23/28 3,51 13000000 13 000 13 238 13 288 046%  20.02.2020 23.11.2028
NOO010811161 Sparebk 1 Hallln Higdal 0 02/23/21 2,20 50000000 50 190 50 238 50372 173% 20022020 23.02.2021
NOGO10802467 Sparesklllingshk Spkrno 0 05/18/21 2,40 50000 000 49 924 50213 50 366 1,73%  13.02.2020 18.05.2021
NOQ010833254 Ssh Bollgkreditt Sadg 0 09/27/24 2,27 30000 000 30000 30251 30 264 1,04%  25.03.2020 27.09.2024
NO(010813959 Storebrand Bollg Stbno Float 06/20/23 2,06 50000000 50 394 50 382 50426 174% 18032020 20.08.2023
NOQ010821655 Strommen Sparebk Strom 0 03/11/21 2,38 38000000 38 115 38 247 38 410 132%  30.01.2020 03.11.2021
NOQ010820137 Telemark Glem 0 03/21/23 2,35 30000000 29 863 30133 30156 104%  19.03.2020 21.03.2023
NOGO10801053 Trogstad Sparebk Trospk O 01/14/22 2,64 15000 000 15 015 15 122 16211 052% 10012020 14.01.2022
NOQ010871379 Trogstad Sparebk Trospk Float 03/13/23 2,39 25000 000 25 000 24 983 25018 088% 11032020 13.03.2023
NOQ010842610 Tysnes Sparebank Tyshnk 0 02/04/22 2,67 20000000 19 994 20151 20 240 0,70%  31.01.2020 04.02.2022
NOQ010799315 V. Bollgkreditt Verbol § 05/27/22 2,09 50000000 50 277 50 398 50 519 1,74%  26.02.2020 27.05.2022
NOQ010831662 V. Bollgkreditt Verbol 0 06/12/23 2,03 33000000 33 000 33147 33196 114%  08.03.2020 12.08.2023
NOQ010723409 Valle Sparebank Valsp 0 05/26/21 2,71 5000000 5 000 6049 5065 017%  24.02.2020 26.05.2021
2579927 88,76%
Govemment
NOQ0108687633 Ferde As Ferden Float 05/13/25 2,23 30000000 30000 29 988 30081 104% 11022020 13.05.2026
NOQ010869696 Indre Fosen Indfos 2.095 05/28/20 2,10 50000 000 49 987 49 997 S0 100 1,72% 28.05.2020
80181 2,76%
Industrial
NOQ010837586 Kongsherg Grupp Kogno 0 12/08/21 2,54 24 000 000 24 000 24 158 24 208 0.83% 04.03.2020 06.12.2021
24208 0,83%
Utlitics
NOO010852197 Ringerlks-Kraft Rinka ¢ 05,/16/22 2,51 15000 000 16 000 16 047 15 096 0,62%  13.02.2020 18.05.2022
NOQ010826720 Tafjord Kraft As Takrno 0 05/28/21 2,54 25000000 25 000 25132 25139 0,87%  26.03.2020 28.06.2021
40 235 1,39%
Total portefelje 2900668 99,81%
1) Gjelder kun obligasj med flytande rente.Gj; ittlig affektiv rente er at jonsj ivaiat gj itt av affektive renter pa hvart enkalt papir i portefolje.
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 1 - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver borsdag. Norske instrumenter
i pvrige portefoljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pd markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pd finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader for kjsp av finansielle instrumenter

er inkludert i kostprisen.

Utdeling til andelseiere

Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-

gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-

tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles

ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre

annet er instruert av andelseier. Utdeling ved skning av

andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til

andelseier bokfares som gjeld i regnskapet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pi gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lopet av iret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater

Rentederivater 250,0 -250,0 11 -0,6
Valutaderivater 81,3 81,3 2,5
Kredittderivater

Sum derivater 2019 3313 -331,3 3,6 0,6

Belepene er oppgitt i miftioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser
som ikke balansefgres. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belop (volum).

Nominelt belop beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belop gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belap gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes 3rsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag i dret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
drsberetningen. Det vises til denne for nermere omtale.

Note 4 - Omlopshastighet

Fondenes omlapshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjgp/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hoy omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

Belepene er oppgitt i millioner NOK

i i ODIN Kreditt A/B/C/D 16 %
Aksjederivater Eiendel  Gjeld /B/C/ %
ODIN Likviditet A/B/C/D 48 %
Rentederivater 45.0 -45.0 -12.4 | | ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 40 %
Valutaderivater 24529 | 24529 | 2456 -162,9 | | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 18 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
- Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2019 24979 -2 4979 2456 -1753 innlgsninger.

1961  Arsrapport 2019
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Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pi fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0.50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. &r
ODIN Kreditt C 0.75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. &r
ODIN Likviditet A 0.15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0.25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0.40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0.25% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjen B
ODIN Norsk Obligasjon C
ODIN Norsk Obligasjon D

0.30% pr. ar
0.50% pr. &r
0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon B 0.30% pr. ar
0.50% pr. &r

0,30% pr. &r

ODIN Europeisk Obligasjon C

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefeljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for ATF. I tr3d med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
miloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen mailoppnéielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et pvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres irlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en periode pi
to dr, og utbetales over en etterfslgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for fremtiden

1971
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ODIN Europeisk Obligasjon

Fondet investerer i renteinstrumenter, hovedsakelig pengemarkedsin-
strumenter og obligasjoner utstedt av selskaper i E@S land. Fondet
kan kun plassere i papirer der utstederen eller papiret selv har en
kredittkvalitet pad minimum BBB- (Investment Grade) eller tilsvarende.
Fondet byttet navn fra ODIN Obligasjon til ODIN Europeisk Obligasjon
11.06.2018.

Etablert: 27.03.1996
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Fondsfakta

Pertefaljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast
Fondets etableringsdato 27.03.1926

Referanseindeks 5T4X

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelskdasse ISIN Basiskurs 3112  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
34.12 NOK miill

ODIN Europeisk Obligasjon NO0010823529 100274 1127018 1130 0,20%

ODIN Europeisk Obligasjon NODD10823537 1002,73 30483 31 0,30%

ODIN Eurcpeisk Obligasjon NOOO08001229 107945 1182916 1277 0,50%

ODIN Europeisk Obligasjon NO0010823545 100271 10 0 0,30%

Avkastning per kalenderar % - NOK

80%

2010 2m 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 19

- 2D|N Europeisk Obligasjon . gDIN Europeisk Obligasjon = gDIN Europeisk Obligasjon Il Benchmark

- gD|N Europeisk Obligasjon

Historisk avkastning % - NOK

$iste méaned 1ér Jar 5ar 104r Siden start
ODIN Eurcpeisk Obligasjon A 0,12 292 231 2,05 3,39 4,66
ODIN Europeisk Obligasjon B 0,11 282 221 1,95 3,29 4,55
ODIN Europeisk Obligasjon C 0,09 261 2,00 1,75 3,08 434
ODIN Eurcpeisk Obligasjon D 0,11 283 221 1,95 329 4,55
Indeks -0,30 0,96 0,97 0,99 235 4,19
fra far basertpa i fra fondets eldsts
Risikomaling 31.12.2019
(123 a]s]6]7] Ponesi hioks
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 0,64 0,22
< L.
€ >
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning
O nte risikoskala viser en samr heng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fendet. Et heyt tall betyr at fendet er utsatt for

hoy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan kemme under en annen risikokategeri i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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Sektor fordeling % Geografisk fordeling %

Il Norge 79,5 %
Il Sverige 10,5 %
Il Nederland 4,3 %

Il Basic Materials
Il Consumer, Cyclical

M Energy B 'sland 3.5 %
El Financial I Danmark 3,4 %
B Industrial B Annet 28,8%

10 sterste innehav

Eika Boligkredit Eikbel 0 05,/14,/21 10%

Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 05/19/23 33%

Sparebank 1 Smn Mingno 2.19 01/18/24 25%

Islandsbanki Islban 0 01/25/22 21%

Sparebanken Vest Svegno 2.35 06/20/23 20%

Sff Bustadkredit Sffbus 0 06/15/23 20%

Landkreditt Bank Lankbk 0 05/22/23 20%

Skue Sparebank Skueno 0 05/31/23 20%

Leaseplan Corp Lpty O 08/07/23 20%

Bn Bank Asa Bnkred 2.15 06/29/23 20%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er neen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Fervaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie

verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henheld til verdipapirhandell og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun heldes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, yaktige eller inl i i forhold til

relevante opplysninger i prespektet.
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Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

ODIN Europeisk Obligasjon

dalla]

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnhskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
A i oF| A_Elendalar
1.Renteinntekter 52984 36 047 1 Fondets verdipapirportetslje
2.Uthytte o 0 A1.0bligasjoner n 2366359 1649 591
3.Gevinst/tap ved realisasjon 696 532 2 .Sertifikater 1 20033 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 11955 -10 741 3.Warrants 1 0 0
5.Andre partefeljeinntekter/-kostnader 8 4331 3024 1. Fardringer
LPortafeljeresultat 61303 22 814 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 14401 11 382
2 Andre fordringer 57 840
B.For ingsil of L. Bankinnskudd 9126 14972
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 [+] 0 Sum elendslor 2435973 41 876 786
7.Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -T422 6288 B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 1. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -5 -4 LAndelskapital til palydende 2340428 1628 342
1l Forvaltningsresultat -7 427 -6 292 2.0verkurs/underkurs 129 148 81795
Il Resultat tar skattekosthad 53 876 16 522 11.Opptjont egenkapital 31998 -36 661
11.Skattekostnad 12 [+ o Sum egenkapital 910 24375678 1673476
IV Amrosultat 53 876 16 522
Anvendelse av drsresultatet C_Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 49213 23 264 1. Avsatt til utdeling til andalselere [] [}
2 Avsatt til utdeling til andelssicre ) 0 Annaen gleld 2398 3309
3.Overfert til/fra opptjent sgenkapital 4663 5742 1. Skattagjeld ° 0
Sum gield 2398 3309
Sum gjeld og agenkapital 2439978 18676 786
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 1673475847
Tegningi 2019 1012 874981
Innlasninger i 2019 -253 435 989
Arsresultat 2019 53 876 339
Utdelinger til andelseiere i 2019 49213 256
2019 overfarttil 4 663 083
Egenkapital pr. 31.12.2019 2437577921
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Europeisk Obligasjon A 1127018 872710 - 100274 995,95 -
ODIN Europeisk Obligasjon B 30483 76 737 - 100273 995,95 -
ODIN Europeisk Obligasjon G 1182916 678 884 1212881 107945 107215 1079,84
ODIN Europeisk Ohligasjon D 10 10 - 100271 995,94 -
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Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2019

ISINkede Verdipapir Kupong  Palydende M M %av Rente- Forfall
InKL renter  forvaltnings- regulerings-
kapital  Hdspunkt1)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Easlc Materlals
X§1974922442 Norsk Hydro Asa Nhyno 1 1/8 04/11/25 113 1000000 8586 10104 10 184 0,42% 11.04.2025
10184 0,42%
Consumey. lical
X§2043949382 Bmw Finance Nv Bmw Float 08/22/22 241 30000 000 30 008 30018 30102 1,23% 20022020 22.08.2022
NO0O10871510 Moller Mobility Molgup 2 1/2 06/16/20 2,50 50000000 50 000 50033 50 034 2,06% 16.06.2020
X$1952947122 $cania Cv Ab Scania 0 02/18/22 2,59 30000000 30020 30093 30192 124% 14.02.2020 18.02.2022
X§1975757862 Volkswagen Fin Vw 0 04,/04/22 2,71 25000 000 25 000 25166 25337 1,04% 02.01.2020 04.04.2022
XS1948702837 Volvo Treas Ab Vivy 0 02/11/22 2,58 30000000 30 000 30148 30262 124% 07.02.2020 11.02.2022
X$1951104766 Volvo Treas Ab Vivy 0 02/13/24 2,85 20000000 20 000 20188 20 268 0,83% 11.02.2020 13.02.2024
186 256 7,64%
Energy
NO0OO10841810 Adger Energi Agdere 0 08/28/23 2,65 45000000 45518 45659 45673 187% 26.03.2020  28.08.2023
45673 1,87%
Einancial
NOOO10810368 Arendal Og Omegn Arespk 0 11/14,/22 2,64 25000000 25 000 25320 25420 1,04% 12.02.2020 14.11.2022
NG0O010848591 Bank Norwegian Banono 0 03/28/22 3,36 22000000 22 000 22043 22051 0,90% 26032020 28.03.2022
NO0O10871155 Bank Norwegian Banono Float 12/12/23 3,96 16 000 000 16 000 16091 16 128 0,66% 10.03.2020 12.12.2023
NC0010811243 Berg Sparebank Bergbk 0 11/24/21 246 15000000 14 994 15130 15174 0,62% 20022020 24112021
NGO010802671 Birkenes Sparebk Birk 0 08/21,/20 240 4000000 4022 4014 4027 0,17% 18.02.2020 21.08.2020
NO0010738612 Bn Bank Asa Bnkred 2.15 06/28/23 215 50000 000 48775 48 666 50 218 2,06% 28.06.2023
NOOO10735160 Bn Bank Asa Bnkred 2.2 05/05/21 2,20 20000000 20232 20031 20323 0,83% 05.05.2021
NG0010830516 Brage Finans Sa Bragfi 0 02/21/22 255 10 000 000 10 000 10026 10 056 0,41% 18022020 21.02.2022
NO0010851348 Brage Finans Sa Bragfi 0 05/06/22 2,54 35000000 35 000 35077 35220 1,44% 04.02.2020 06.05.2022
NOOO10835770 Brage Finans Sa Bragfi 0 11/07/22 2,71 15000 000 15084 15085 15149 0,62% 05.022020 07.11.2022
NG0010810013 Brage Finans Sa Bragfi 0 12/08/21 2,75 20000 000 20 000 20152 20191 0,83% 05032020 08.12.2021
NOOO10778632 Bud Fraena Husta Budfr 0 11/15/21 3,14 10 000 000 10 000 10170 10212 0,42% 13.02.2020 15.11.2021
X$2055758804 Caixabank Cabksm 0 5/8 10/01/24 063 3000000 29 490 29523 29573 121% 01.10.2024
X§1912654321 Castellum Ab Castss 2 1/8 11/20/23 213 1500000 14 384 15718 15 757 0,65% 20.11.2023
NOOO10830787 Danske Bank A/S Danbnk 0 11,/28/23 2,75 30000 000 30 000 28963 30045 123% 26.02.2020  28.11.2023
NC0O010868102 Danske Bank A/S Danbnk Float 11/11/25 3,00 24000000 24 000 24016 24 122 0,99% 07.02.2020 11.11.2025
NOOO10867368 Dnb Bank Asa Dnbno Float 11/01/22 222 30000000 30000 28998 30115 1.24% 30.01.2020 01.11.2022
NOOO10838665 Eiendomskreditt Eiekre 0 03/15/23 2,32 25000000 25138 25167 25196 1,03% 12.03.2020 15.03.2023
NOOO10816200 Eiendomskreditt Eiekre 0 06/17/24 2,39 45000000 44 g9g 45358 45 412 186% 12.03.2020 17.06.2024
NO0010851975 Eika Boligkredit Eikbol O 05/14/21 2,14 100 000 000 100 000 100034 100 332 4,12% 12.02.2020 14.05.2021
NOOO10852684 Entra Asa Entran 2.79 05/22/26 2,79 22 000 000 22 000 22107 22 486 0,92% 22.05.2026
NG0OO010738457 Etne Sparebank Etne 0 06/22/21 275 5000000 5 000 5045 5048 0,21% 18032020 22.06.2021
NO0010811631 Etnedal Etneda 0 05/28/20 244 4000000 3898 4008 4020 0,16% 26022020 28.05.2020
NO00108152983 Evje Og Hornnes Evjesp 0 02/01,/23 2,64 14 000 000 13 897 14 158 14 228 0,58% 30.01.2020  01.02.2023
NG0010785868 Evje Og Hornnes Evjesp 0 05/06,/20 261 5000000 5037 5013 5036 0,21% 04.02.2020 06.05.2020
NG0010805302 Fana Sparebank B Fanasp 0 08/20/22 233 5000000 4 898 5031 5036 0,21% 1803.2020 20.08.2022
NO0OO10805401 Gjensidige Bank Gjfno 2.02 08/13/23 2,02 35000000 34 551 34 598 34 815 143% 13.09.2023
NG0010778424 Gjensidige Bank Gjfno 2.2 11/25/21 220 25000000 25044 25025 25084 1,03% 25.11.2021
NO0010795925 Honefoss Sparebk Honebk 0 06/02/22 2,57 20000 000 20 000 20231 20281 0,83% 27.022020 02.06.2022
NC0010842107 Islandsbanki Islban 0 01/25/22 3,62 50000000 50 013 50 644 90 996 2,09% 23.01.2020  25.01.2022
NG0O010809247 Klaebu Klaebu 0 10/31/22 2,82 28000000 27 88% 28334 28474 1,17% 29012020 31.10.2022
NO0010812183 Kreditt Spbanker Krespa 0 11/11/22 2,65 25000000 25 000 25232 25330 1,04% 07.02.2020 11.11.2022
NC0010793581 Landkreditt Bank Lankbk 0 05/22/23 2,63 50000000 49871 50 475 920 629 2,08% 20.022020 22.05.2023
X§1953243850 Landsbankinn Hf Lanbnn 0 02/21/22 3,62 35000000 35 000 35403 35555 1,46% 18022020 21.02.2022
XS1861131288 Leaseplan Corp Lpty O 08/07/23 2,83 50000 000 50 000 50 148 50 373 2,07% 05.022020 07.08.2023
NC0O10808793 Lofoten Sparbnk Lofspa O 10/23/20 245 5000000 5 000 5026 5053 0,21% 21.01.2020 23.10.2020
NC0010818543 More Boligkredit Morebo 0 03/20/24 2,30 20000000 20 000 20111 20128 0,83% 18.03.2020 20.03.2024
X$1202001671 Nordea Bank Ab Ndass 0 12/29/48 481 10 000 000 10115 10021 10051 0,41% 10.03.2020 12.06.2189
NG0010848617 Nordea Bank Ndass 0 03/29/22 222 20000000 20018 20014 20018 0,82% 26.03.2020 28.03.2022
NC0010832363 Nordea Bank Ndass 0 09/18/23 2,75 20000000 20 000 20147 20171 0,83% 16.03.2020 18.08.2023
NOOO10860257 Nordea Bank Ndass Float 08/12/22 2,18 30000 000 30002 28970 30 064 123% 10.02.2020 12.08.2022
NG0010822760 ‘Obos Banken As Cbos 0 11/16/21 2,33 15000000 14 897 15051 15 036 0,62% 13.02.2020 16.11.2021
NO0O010806243 Olav Then Clav 0 09/26/22 2,60 28000000 27 857 28118 28132 1,15% 24032020 26.09.2022
NOOO10864317 Olav Thon Clav 2.62 09/25/24 2,62 50000 000 50 000 48776 50 134 2,06% 25.08.2024
NG0010791403 Orskog Sparebank Orsspa 0 04/26/21 278 2000000 2013 2016 2026 0,08% 23012020 26.04.2021
NO0010783771 Rygge-Vaa Spbk Scagno 0 05/19/23 2,61 80 000000 80 338 80758 81018 3,32% 17.02.2020 18.05.2023
NO0O10811615 Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 12/01/22 2,29 10 000 000 10 026 10075 10 097 0,41% 27022020 01.12,2022
X§2085870728 Sambhallsbygg Sbbnor 3.12 11/28/24 312 40000 000 40 000 38801 40 024 1,64% 28.11.2024
NO0010782328 Santander Consum Scbnor 0 01,/17/20 2,55 21 000 000 21010 21005 21121 0.87% 17.01.2020
NC0010846322 Santander Consum Scbnor 0 03/14/24 2,82 30000000 30237 30355 30 398 125% 12.03.2020 14.03.2024
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Note 11 -Portefaljeoversikt 31.12.2019

ISIN kode Verdipapir Kupong  Palydende M M % av Rente- Forfall
Inkl.renter forvaltnings- regulerings-
kapital  tidspunktl)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Elnancial
NO0010782543 Sff Bustadkredit Sffbus 0 06/15/23 242 50000000 50005 50 606 50 667 2,08% 12032020 15.06.2023
NO0010807175 Skagerrak Spareb Skgrrk 0 10/03/22 2,57 20000000 19990 20174 20174 083% 01042020 03.10.2022
NO0010823867 Skue Sparebank Skueno ¢ 05/31/23 2,38 50000 000 50000 50 407 50 535 2,07% 26022020 31.05.2023
NO0010818065 Soknedal Sparebk Sokned 0 03/02/23 2,63 20000000 19991 20217 20 267 0,83% 27.02.2020 02.03.2023
NO0010789480 Soknedal Sparebk Sokned 0 08/23/21 282 5000000 5 000 5061 5066 021% 19032020 23.09.2021
NO0010783020 Sparebank 1 By Sbvgno 0 02/02/22 256 7000000 7027 7082 7082 0,28%  30.01.2020 02.02.2022
N00010816812 Sparebank 1 Nord Nongho 2.45 02/22/24 2,45 43 000 000 42802 43101 44 010 181% 22.02.2024
XS$2057872595 Sparebank 1 Cest Spolno 01/4 09/30/24 025 4000000 39692 39112 39137 1,61% 30.09.2024
N00010814205 Sparebank 1 Smn Mingno 2.18 01/18/24 2,18 60 000 000 59 470 58 566 60 826 2,50% 18.01.2024
N00010823990 Sparebanken Bien Spbien 0 07/11/23 2,72 30000000 29988 30305 30 496 125% 09.01.2020 11.07.2023
NO0010793349 Sparebanken Bien Spbien 0 08/27/22 2,72 10000 000 10 027 10114 10 120 042% 25032020 27.08.2022
NO0010730427 Sparebanken Hed Spbhed 1 3/4 02/05/21 175 10000000 8892 8871 10 130 0.42% 05.02.2021
NO0010790298 Sparebanken Hed Spoino 2.21 04,/04/23 2,21 45000000 45243 44 865 45 610 187% 04.04.2023
N00010778590 Sparebanken Nord Nongno 2.05 02/14,/22 2,05 25000000 24818 24836 25389 1,04% 14.02.2022
NO0010810830 Sparebanken Nord Nongno 2.13 08/21/23 2,13 50000 000 49 974 49 613 49 815 2,05% 21.08.2023
NO00 10693989 Sparebanken Nord Nongno 3.85 05/18/21 3,85 28000000 31035 28 666 29 344 1,20% 18.05.2021
NO0010823743 Sparebanken Vest Svegno 2.35 06/20/23 2,35 50000 000 50 000 50 038 50 668 2,08% 20.06.2023
NO0010786163 Sparebkn Hemne Hemne 0 02/10/22 2,99 18 000 000 18 000 18248 18328 0,79% 06.02.2020 10.02.2022
NO0010778870 Stadsbygd Spareb Staspk 0 02/22/22 2,89 20000000 20000 20391 20 465 0.84% 20022020 22022022
NO0010762685 Stadshypotek Ab Shbass 0 04/08/22 256 25000000 25000 25358 25513 1,05% 06012020 08.04.2022
NO0010866865 Steen & Strom Sst Float 10/24/24 2,60 40000 000 40 000 40038 40 244 1,658% 22012020 24.10.2024
NOO010786726 Storebrand Bolig Stbho 0 06/15/22 224 11000000 11 102 11112 11125 0,46% 12032020 15.06.2022
NO0010732464 Storebrand Livsf Stbno 0 03/29/49 4,90 14 000000 14 161 14061 14 094 058% 13032020 17.05.219%
N00010821655 Strommen Sparebk Strom 0 03/11/21 2,36 12 000000 12 000 12078 12129 0,50%  30.01.2020 03.11.2021
N00010820137 Telemark Gjerp 003/21/23 2,35 30000000 29919 30133 30156 124%  19.03.2020 21.03.2023
NO0010846876 Totens Spar Boli Tospbk ¢ 11/15/23 2,06 20000000 20053 20084 20146 0,83% 13022020 15112023
NO0010871379 Trogstad Sparebk Trospk Float 03/13/23 2,38 25000000 25000 24083 25018 103% 11032020 13.03.2023
NO0010793409 Valle Sparebank Valsp 0 05/26/21 271 4000000 4000 4040 4052 017% 24022020 26.05.2021
NO0010760283 Vasakronan Ab Fastig 0 03/29/21 324 45000000 46 077 45611 45628 187% 26032020 29.03.2021
2121992 87,08%
Ins I
NO0010853260 Dids A/S Didsdc O 06/07/24 3,18 47 000 000 47 000 46 880 45988 1,93% 05032020 07.06.2024
NO0010869316 Ringeriks-Kraft Rinka 2.8 11/26/26 2,80 15000000 15000 14 894 15 03% 0,62% 26.11.2026
62027 2,55%
QOther
Irs Nok 1y/3m 0,00 -50 000 000 o 50 017 50091 -2,05%
Irs Nok 1y/3m 0,00 50 000 000 [ 49 898 49 887 2,08%
Irs Nok 1y/3m 0,00 -50 000 000 o -50 022 -50 078 -2,09%
Irs Nok 1y/3m 0,00 50000 000 o 49 880 50 550 2,07%
Irs Nok 1y/3m 0,00 -50 000 000 [ -50 023 -50 052 -2,08%
Irs Nok 1y/3m 0,00 50 000 000 o 49 551 49 570 2,03%
Irs Nok 1y/3m 0,00 -100 000 000 o -100 034 -100 182 -411%
Irs Nok 1y/3m 0,00 100 000 000 o 99 414 100873 4,14%
563 0,03%
Total portefalje 2426691 99,69%
1) Gjelder kun obligasj med flytende rente.Gj: ittlig effektiv rente er et jonsijl t Ve ji itt av effektive renter pA hvert enkelt papir i portefslje.
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 1 - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver borsdag. Norske instrumenter
i pvrige portefoljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pd markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pd finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader for kjsp av finansielle instrumenter

er inkludert i kostprisen.

Utdeling til andelseiere

Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-

gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-

tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles

ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre

annet er instruert av andelseier. Utdeling ved skning av

andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til

andelseier bokfares som gjeld i regnskapet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pi gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lopet av iret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater

Rentederivater 250,0 -250,0 11 -0,6
Valutaderivater 81,3 81,3 2,5
Kredittderivater

Sum derivater 2019 3313 -331,3 3,6 0,6

Belepene er oppgitt i miftioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser
som ikke balansefgres. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belop (volum).

Nominelt belop beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belop gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belap gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes 3rsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag i dret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
drsberetningen. Det vises til denne for nermere omtale.

Note 4 - Omlopshastighet

Fondenes omlapshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjgp/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hoy omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

Belepene er oppgitt i millioner NOK

i i ODIN Kreditt A/B/C/D 16 %
Aksjederivater Eiendel  Gjeld /B/C/ %
ODIN Likviditet A/B/C/D 48 %
Rentederivater 45.0 -45.0 -12.4 | | ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 40 %
Valutaderivater 24529 | 24529 | 2456 -162,9 | | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 18 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
- Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2019 24979 -2 4979 2456 -1753 innlgsninger.

1961  Arsrapport 2019
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Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pi fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0.50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. &r
ODIN Kreditt C 0.75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. &r
ODIN Likviditet A 0.15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0.25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0.40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0.25% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjen B
ODIN Norsk Obligasjon C
ODIN Norsk Obligasjon D

0.30% pr. ar
0.50% pr. &r
0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon B 0.30% pr. ar
0.50% pr. &r

0,30% pr. &r

ODIN Europeisk Obligasjon C

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefeljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for ATF. I tr3d med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
miloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen mailoppnéielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et pvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres irlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en periode pi
to dr, og utbetales over en etterfslgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for fremtiden

1971
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Til styret | ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og
notecpplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser falgende arsresultater:

ODIN Kreditt kr 305 655 884 ODIN Norsk Obligasjon kr 70 504 995
ODIN Likviditet kr 35557 932 QODIN Europeisk Obligasjon kr 53 876 339

Etter var mening er 4rsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene per 31. desember 2019, og av
resultatene for regnskapséret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Nerge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonaskikk | Norge, herunder de
Internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene}. Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
evrige eliske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmassig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledeisen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon | arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & iese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidi det foreligger vesentlig inkonsistens meliom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende.

Hirlaanies s e e L weesb veesalion g e =
B
Por s e
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Revisors beretning - 2018
QDIN Forvaltning

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direktar i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for &
utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende biide i
samsvar med ragnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkontroll som dan finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bii avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feltinformasjon, verken som faige av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentiig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdart som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

»  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsikiede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll,

+  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4
utforme revisjonshandlinger som er hansiktemessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll,

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avieggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henlader oppmearksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vre
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberstningen.
Etterfslgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsé informasjon om farhold av betydning som vi har
avdekket | lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter ay betydning | den interne
kontrollen.
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Revisors berotning - 201%
ODIN Forvalining
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendeise av
resultatene er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Kanklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon elier forenkiet revisarkontroll av historisk finansiell
informasjons, mener vi at ledelsen har oppfyit sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 13. februar 2020
KPMG AS

Ger Motn

Geir Moen
Statsautorisert revisor
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Arsrapporter
ODINs aksjefond

ODIN Norden

ODIN Norge

ODIN Sverige

ODIN Europa

ODIN Global

ODIN Emerging Markets
ODIN USA

ODIN Eiendom
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ODINs aksjefond omfatter folgende fond: ODIN Norden, ODIN
Norge, ODIN Sverige, ODIN Europa, ODIN Global, ODIN Emer-
ging Markets, ODIN USA og ODIN Ejendom.

Aksjefondene forvaltes etter en indeksuavhengig investerings-
filosofi. Fondene stir fritt til & investere innenfor vedtektenes
begrensninger. Malsettingen er 4 oppna heyest mulig avkast-
ning pa fondenes investeringer sammenlignet med fondenes
referanseindekser.

Den 25. november 2019 ble felgende fusjoner gjennomfert:
ODIN Finland ble fusjonert inn i ODIN Norden og ODIN Energi
ble fusjonert inn i ODIN Global.

Det er ulikt forvaltningshonorar i fondenes andelsklasser, se
note 7, og andelsklassene har ulike krav til minste tegningsbelop.
Dette gjelder andelsklassene A, B og C. Andelsklasse D er pen for
andelseiere som tegner gjennom distributgrer som etter avtale
med ODIN Forvaltning ikke kan motta returprovisjon.

Det er ikke foretatt endringer i fondenes mandateri 2019.

Ved utgangen av 2019 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

ODIN Norden A/B/C/D 15 479 962 552
ODIN Norge A/B/C/D 7 455 770 423
ODIN Sverige A/B/C/D 12 087 609 383
ODIN Europa A/B/C/D 5 699 637 190
ODIN Global A/B/C/D 6 767 922 856
ODIN Emerging Markets  |A/B/C/D 1394 004 028
ODIN USA A/B/C/D 1816 808 863
ODIN Eiendom A/B/C/D 3727298 549

Handelsbanken (org.nr. 971171324) er depotmottaker for fondene.

FInanslell rislko og rislkostyring

Finansiell risiko ved investeringer i aksjefond méles tradisjo-
nelt som prisvolatilitet eller svingninger i fondets andelsverdi.
Malt pi denne miten innebzrer alltid investeringer i aksjer og
aksjefond en viss risiko -1 den forstand at verdien p4 andelene
vil variere fra dag til dag og over tid. Aksjefond bar veere et
langsiktig investeringsalternativ. Verdipapirfondenes forening
anbefaler en investeringshorisont pd minimum fem 4r.

Fondenes utvikling sammenlignes med egne referanseindekser.
ODINs forvaltere star fritt til & sette sammen fondenes porte-
faljer, uavhengig av referanseindeksene fondene sammenlignes

med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuavhengig inves-
teringsfilosofi, vil utviklingen avvike fra referanseindeksene.
Over tid vil resultatet bli at fondene enten gjor det darligere eller

bedre enn referanseindeksene. Historisk avkastning i ODINs
ulike aksjefond finnes under det enkelte fonds &rsrapport.
Fondenes indeksuavhengighet, kombinert med forvalterens
kunnskap og erfaring, er viktige forutsetninger for gode in-
vesteringsbeslutninger. Investeringsbeslutningene bygger pa
fundamental analyse og gjsres med utgangspunkt i egne sel-
skapsanalyser.

Daglige rapporter til administrasjonen og forvalter overviker
at portefoljene overholder interne og eksterne rammer.

ODIN har en fast funksjon med ansvar for risikostyring. Det
er etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle
retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risikopro-
filer for hvert enkelt verdipapirfond. Risikostyringsfunksjonen
overvaker og miler risikoen i henhold til fondenes risikoprofiler.

Innlgsninger i perioden
Fondene har ikke mottatt ekstraordinzert store innlgsninger

som har pivirket andelenes verdi i lopet av aret.

Selskapets rutiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne

likebehandling.

Storste innlosninger i 2019 utgjorde:

ODIN Norden A/B/C/D 0.33%
ODIN Norge A/B/C/D 0,31%
ODIN Sverige A/B/C/D 0.81%
ODIN Europa A/B/C/D 1,15 %
ODIN Glcbal A/B/C/D 1,77 %
ODIN Emerging Markets (A/B/C/D 199 %
ODIN USA A/B/C/D 0,15 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 2,79 %
Fortsatt drift

All aktivitet knyttet til fondene utfares av ODIN Forvaltning
AS. De ulike fondene har i s& mite ingen ansatte. Regnskapene
for fondene er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn gko-
nomisk og finansiell stilling.
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Arsresultater og disponeringer
Arsregnskapene for 2019 viser at fondene hadde felgende over-

Arsresultatene eri sin helhet disponert gjennom overforing til/
fra egenkapitalen i hvert fond eller hver fondsklasse.

Avkastningen i fondene varierer fra ir til ir. Alle fond (andels-
klasse C) hadde positiv avkastning i 2019. Fem av atte fond

var foran sine referanseindekser. Styret har tillit til at fondene

vil oppna god avkastning bide absolutt og sammenlignet med

sine respektive referanseindekser over tid.

Oslg, 13. februar 2020

Styret i %ﬂmm AS

e

skudd/underskudd:

ODIN Norden A/B/C/D 3 782 006 850
ODIN Norge A/B/C/D 1032184 949
ODIN Sverige A/B/C/D 3284 409 233
ODIN Eurcpa A/B/C/D 958 760 865
QDIN Global A/B/C/D 1509 403 667
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 99 835 594
QDIN USA A/B/C/D 474 504 706
QDIN Eiendom A/B/C/D 1042 152 026
Joachim Haeéh—'Kraﬂx Vidar Horne
styreleder

Anne Berit Aker Hansen Siglted Aune

ianne Heien Blystad /

Aﬂ lws %twla)\

Chrisgian S.'] insen

Bjern E. Kristidnsen
Kst. adm. direktar

Anders Stenstad
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Norden

dall]

Fondsfakta

Portefeljeforvalter Truls Haugen, vegard Seraunet

Fendets etableringsdato 01.06.1920

Referanseindeks VINXBCAPNOKNI

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3L12NOK  Antallandeler31.12 Forvaltningskaplital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Nerden A NO0010763865 134,87 16 139320 2177 0,75%

ODIN Norden B NOOO10763873 133,77 21049248 282 1,00%

ODIN Norden C NOOOO8000155 288137 4518 230 13019 1,50%

ODIN Norden D NOOO10763881 133,76 21014 3 1,00%

Avkastning per kalenderar %-NOK

40.0%

200%

0.0%

_20.0%

_A0.0%

Il ODIN Norden A [l ODIN Norden Bl ODIN Norden C [l ODIN Norden D [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 14r Bdr Sar 10 &r Siden start
ODIN Norden A 231 32,39 9,40 11,89 10,85 13,41
ODIN Norden B 2,29 32,08 9,14 11,62 10,58 13,12
ODIN Norden C 295 31,42 8,26 10,64 9,54 12,01
ODIN Norden D 229 32,07 9,13 1161 10,58 13,12
Indeks 0,46 23,29 11,55 10,47 12,86 9,79
fra fer. basert pa j fra fondets eldsts
Risikomaling 31.12.2019
R 2 B T T B B roreit —
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 12 34 10,13
< > Aktiv andel 75,24

<
Lavere mulig avkastning

o nte risikoskal

viser en samr

>
Heyere mulig avkastning

g mellem risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikeindikatoren tar ikke heyde fer
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Norden il

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

Il Sverige 45,1 %
Il Danmark 20,0 %

= 2::::’ B Finland 18,2 %

I Norge 10,2 %
Il USA 2,2%

Sektor fordeling %* 10 storste innehav

Sektor Portefalie Indeks

Industrivarer- og tjenester 36,0% 273 % Beijer Ref 4.4%

Infermasjonsteknikk 121 % 64 % Huhtamaki 32%

Finans 118% 16,2 % Kone B 3,5%

Helsetjenester 88% 157 % NIBE Industrier B 34%

Kapitalvarer og - tjenester 85% 4,7% Sampo A 32%

Dagligvarer 83% 78% Hexagon B 3,0%

Materialer 8% 74 % SwecoB 3.0%

Energi 43 % 48 % Atlas Copco AB ser. B 28%

Cash 23% 0,0% Addtech B 28%

Eiendom 00% 33% Atea 27 %

Forsyningsselskaper 00% 22%

Telekom 00% 43 %

Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar

Beijer Ref 29% XXL 0,7%

Sweco B 22% Tryg 0,1%

NIBE Industrier B 22% Chr. Hansen Helding A/S 0,1%

Addtech B 19% Neste 0,0%

Huhtamiki 18% olvi A 0,0%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til @ handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel forevrig skal skje i henheld til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer fer ansattes egenhandel ODIN Fervaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, yaktige eller inl i forhold til relevante opplysninger i prospektet.

¥* Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Norden il

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Rosultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2018 2018
AF jei og ' A.Eiendeler
1.Renteinntekter 430 164 1. Fondets verdipapliportefsle
2.Uthytte 411895 360983 1.Aksjer 11 15089 097 10118673
3.Gevinst/tap ved realisasjon 492703 6bb 711 2.Konvertible 1 0 [+]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 3094360 2 609 992 3.Warrants 1 0 [+]
5.Andre portefeljeinntekter/-kostnader 8 -6 522 1151 II. Fordringoer
LPortefsijerasultat 3992 866 -1591 9883 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 27 630 18 672
2 Andre fordringer 609 31168
B.For ingsil g for U n. i 389 352 306 554
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innkssning av andeler 5 ° 0 Sum eiendeler 15 506 689 10 475067
7.Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 6 0 0
8.Farvaltningshonorar T 203732 -202 800 B. Egankapital
9.Andre inntekter 8 5130 11450 L Innskutt agenkapltal
10.Andre kostnader 8 -425 68 1.Andelskapital til palydende 1538 038 2055984
ILForvalthingaresultat -199 027 <191 418 2 Overkurs/underkurs 3903 024 -3405912
Nl.Resultat fer skattekostnad 3793839 1732401 I.Opptjent egenkapital 17 844 849 11725129
11 Skattekestnad 12 -11.832 10858 Sum agankapital 9,10 15 479 963 10 375202
IV Arsrasultat 3782007 1794259
Anvendelse av arsresultatat C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret [+ 0 1. Avaatt til utdeling til andelseiore (1] 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o o Il. Annen gleld 26726 99 865
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 3782007 -1 794 259 1Il. Skattogjeld 0 ]
Sum gjeld 26 726 99 865
Sum gjald og agankapital 15 506 639 10 475067
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018*% 12 267 783 447
Tegning i 2019 606 268 005
Innlesninger i 2019 -1176095 750
Arsresultat 2019 3 782 006 B50
Utdelinger til andelseiere i 2012 0
2019 resultat overfort tll egenkapltal 3 782 006 850
Egenkapital pr. 31.12.2019 15 4792962 552
pr.31.12.2018 ital fra fusjonerte fond.
Note 10 - Andeler i fondet
Antallandeler Baslskurs 31.12-NOK
2010 2018 2017 2019 2018 2017
QODIN Norden A 16 139 320 15146 132 11 594 075 134,87 101,87 11811
ODIN Norden B 2104 948 1433 400 1641964 133,77 101,29 117,73
ODIN Norden G 4518 290 3961163 4198 750 288137 219257 2572,08
QDIN Norden D 21014 19 195 100 133,76 101,28 117,72
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ODIN Norden il

Note 11- Portefaljeoversikt 31.12.2019

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer M M Ureallsert gevinst %av  %eierandell
(tap} forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kapltalvarer og-jenester
Autoliv SEK Stockholm 443 247 797,20 129 684 332 826 180 410 22 051
Dometic Group SEK Stockholm 32 380837 84,50 254 772 300 927 40 448 19 114
Harvia EUR Helsinki 960 286 10,50 27799 57 8926 28 567 04 3,00
Marimekko EUR Helsinki 195 594 35,70 14 247 68 755 42 181 04 244
Thule Group SEK Stockholm 1887024 217,20 203 209 386 048 212 554 25 183
XXL NOK Oslo 10 260 563 16,75 469 118 171 864 -297 254 11 6,18
Totalt Kapitalvarer og - tienester 1098840 1318347 206 907 85
Dagligvarer
Axfood SEK Stockholm 1830 602 208,00 258 841 360 367 119 238 23 087
Essity B SEK Stockholm 1348 632 302,80 141 531 384 640 232 871 2,5 018
OlviA EUR Helsinki 524 870 4145 160 543 214 247 56 128 14 253
Schouw & Co DKK Kebenhavn 440 776 558,00 333081 324 821 -12 071 21 1,73
Totalt Dagligvarer 893 996 1284045 396168 83
Energl
Neste EUR Helsinki 984 557 31,06 299 258 301 106 8656 19 013
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 1388719 267,10 344 170 370 927 26 757 24 117
Totalt Energl 843428 672033 35413 43
Finang
Protector Forsikring NOK Oslo 4 433 850 52,45 57 058 232 555 175 497 15 915
Ringkjebing Landbobank DKK Kabenhavn 476 293 515,00 298 781 323 367 28576 21 1,61
Sampo A EUR Helsinki 1303871 38,94 234 306 498 929 202 236 32 023
Sbanken NOK Oslo 2903081 74,60 301 086 291171 -9 825 19 3,65
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 2 880 149 101,15 284 580 272 496 -22 793 18 0,14
Tryg DKK Kebenhavn 750 000 187,70 208 951 195 471 -13 878 13 025
Totalt Finans 1384883 1814988 359711 17
Helsetjenester
Addlife B SEK Stockholm 1154 377 293,00 294 060 318 581 15 867 21 4,03
Coloplast B DKK Kebenhavn 323978 827,60 215 160 353 468 131 038 23 015
Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 714 863 386,759 183 564 364 475 126 844 24 0,03
Ossur DKK Kabenhavn 4 475 000 52,30 234 841 308 538 73 302 20 1,05
Totalt Helsetjenester 927 1 345 062 347 051 87
In Hvarer- r
ASSA ABLOY AB ser.B SEK Stockholm 1636 529 220,00 178 802 330 118 144 217 22 015
Addtech B SEK Stockholm 1488 762 304,00 226 221 426 289 218 843 28 218
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 1 415 440 327,00 209 840 435 957 213 852 28 012
Beijer Ref SEK Stockholm 2588 457 276,20 231 435 673 384 460 738 4,4 2,03
DSV Panalpina DKK Kebenhavn 408 073 768,80 274 205 413 586 134 880 2,7 0,17
Indutrade SEK Stockholm 1174 985 33560 106 168 371 415 250 717 24 087
Instalco SEK Stockholm 1880127 132,60 178175 234 820 54 708 15 381
Intrum SEK Stockholm 1315617 278,40 273 202 346 227 64 868 22 1,00
KoneB EUR Helsinki 9837 106 58,30 244 752 537 941 208 134 35 0,18
NCCB SEK Stockholm 2438522 153,40 349 083 352 336 -794 23 2,25
NIBE Industrier B SEK Stockholm 32 449 808 162,80 199 512 528 998 363 350 34 0,68
Ponsse EUR Helsinki 398 855 30,95 108 140 121 548 14 075 08 1,42
Securitas B SEK Stockholm 2121275 161,30 141 226 322282 161 727 2,1 0,58
Sweco B SEK Stockholm 1353283 363,80 145 607 463 720 230177 3,0 112
Totalt Industrivarer-og tjenester 2 868468 5567633 2619598 360
Informasjonsteknikk
Atea NOK Oslo 3 256 029 128,60 333 420 418 725 85 306 2,7 2,87
Bouvet NOK Oslo 242 068 388,00 84942 93 822 8880 06 2,36
Hexagon B SEK Stockholm 937 181 526,40 274 711 464 669 205 350 30 0,25
Netcompany Group DKK Kebenhavn 607 384 31640 197 960 253 346 57 899 16 121
Simcorp DKK Kebenhavn 343 250 758,50 205 340 243 679 133 755 22 0,85
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 944 055 3210 248 143 298 387 54 286 19 258
Totalt Informasjonsteknikk 1346015 1872729 646 577 121
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ODIN Norden dllti

Note 11- Portefsijeoversikt 31.1.2.2019

Materialer

Chr, Hansen Holding A/S DPHK Kebenhavn 322 600 531,00 233987 225826 3240 i5 0.24
Huhtamaki EUR Heisinki 1467701 41,34 154 385 597 428 346203 39 136
SP Group DHK Ksbenhavn 876 299 241,00 281971 278 409 3806 18 7,69
Tikkurlla EUR Helsinki 797 448 1434 113971 112 598 -11 964 0,7 181
Totalt Materlater 764 316 1214260 340 806 78

Total portefalje 9927 669 15089 067 4854327 9786

Inndeiningen or basert pa Global Industry Ciassification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Hostpris baragnet etter snitt-prinsippet
For fond méd andeisklasser vises portefsijen totalt for alle fondets andelskiassar

Qslo13. februar 2020
Styret | ODIN/Forvaltning AS

e

Joachim Hedgh-Krohn Vidar Horne

w QM %

Anne Berit Aker Hansen Sigtd Aune arianne Heien Blystdd
A DOl s Ferieh

Christiar S. Jadsen Dag J. Opeddl Anders Stenstad

Bjgrn E. Kristiansen
Kst. adm. direkter
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Norge

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje, i aksjeselskaper
som er barsnotert, har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i Norge.

Etablert: 26.06.1992
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ODIN Norge gt

Fondsfakta

Portefaljeforvaiter Vigdis Almestad

Fondets etableringsdato 26.06.1992

Referanseindeks Oslo Bers Fondindeks

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3112 NOK Antall andeler 3112 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
341.12 NOK mill

ODIN Norge A NOO0O10748197 153,83 9 376 930 1442 0,75%

ODIN Norge B NCO010748205 152,18 717 636 109 1,00%

ODIN Norge C NOO008000379 3 684,59 1602318 5904 1,50%

ODIN Norge D NOOO10748213 152,25 1352 (o} 1,00%

Avkastning per kalenderar %-NOK

Il ODIN Norge A [l ODIN Norge B Il ODIN Norge C [l ODIN Norge D Hlll Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

S$iste méaned 1 ar Jar 5ar 10 &r Sitlen start
ODIN Norge A 3,03 16,48 10,20 11,00 8,26 15,38
ODIN Norge B 3,01 16,20 9,92 10,72 7,99 15,09
ODIN Norge C 297 15,62 9,25 9,88 7,04 14,01
ODIN Norge D 3,01 16,19 9,92 10,72 7,99 15,09
Indeks 3,26 19,20 10,98 10,18 9,78 10,73
Avkastninger fra fgr andelsklassens startdato er basert pa jonerfra fondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
[(f[2[5]4]5[6]7] Pt o
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 9,09 9,75
- -
L:vere mulig avkastning Hegyere mulig avkas(n?r‘; Aletly andel 47,65

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering | fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala Ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garantl for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Norge gt

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

Il Aksje I Norge 98,7 %
Il Cash I Danmark 0,6 %
Sektor fordeling %* 10 sterste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Finans 21,2 % 19,5% Yara International 68%
Industrivarer- og tjenester 176% 88% Equinor 6,2%
Energi 17,6% 19.8% Telenor 61%
Materialer 16,4 % 90% Borregaard 60%
Dagligvarer 95% 208% Subsea 7 51%
Telakom B87% 141 % Mowi 4,7%
Informasjonsteknikk 48% 28% Kongsberg Gruppen 4,6%
Eiendom 23% 21% Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis 46%
Kapltalvarer og - tjenester 12% 08% DNB 44%
Cash 0,7% 0,0% Sparebank 1 SR-Bank 43%
Helsetjenester 0,0% 0,6%
Forsyningsselskaper 0,0% 1,5%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil { ar
Tomra Systems 18% XXL 0,6 %
Borregaard 1,7% Norsk Hydro 05%
Hexagon Composites 1,4% Akastor £0,5%
Mowi 1,3% Lerpy Seafood Group 03%
Subsea 7 13% Telenor 041%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kosthader ved Kjgp og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har Ikke anledning til & handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel forpvrig skal skje | henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.ODIN Forvaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger | dette dokumentet som er villedende, unsyaktige eller inkonsistente | forhold til relevante opplysninger | prospektet.

¥* Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Norge gt

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2018 Note 2019 2018
A, joil of b A. Elendalor
1.Renteinntekter 2168 1834 L. Fondets verdipapirportetsle
2.Uthytte 242 487 256 6592 1.Aksjer 11 7402077 6401482
3.Gevinst/tap ved realisagjon 186 960 312887 2.Konvertible 11 [1] [1]
4.Netto endring urealisarte kursgevinster/kurstap 698 127 -723 246 3.Warrants 11 [1] [1]
5.Andra portefaljeinntektar/-kostnader 8 14 E:] Il.Fordringar
LPortefaljorasultat 1129745 -151 843 1. Opptjenta, ikke mottatte inntekter o 649
2.Andre fordringer 672 1285
B. ingsil oF il 11l. Bankinnskudd 66 184 234884
6.Provisjonsinntakter fra tegning og innigsning av andeler 5 o o Sum slandalar 7 468 942 6 638 310
7. ved tegning og i ing av andalar 6 11 o
8.Forvaltningshonorar Fi 87988 87442 B. Egankapital
8.Andre inntekter 8 519 813 L. InnsKutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 |1 -14 1.Andelskapital til palydende 11589 820 1078204
I Forvaltningsresulttat -97 560 96643 2.0varkurs/underkurs -2 796 139 -2527812
il Resuitat far skattekosthad 1032185 248 486 11.Opptjent egonkapital 9082 089 8049 904
11 Skattekostnad 12 i} o Sum egenkapital 9,10 7455770 6 600 296
WV Arsresultat 1032185 -248 486
Anvendelse av arsresultatet . Gjeld
1.Netto utdelt til andeleeiere i drat [} 1] 1. Avsatt tll utdeling til andalseiare 0 0
2 Aveatt til utdeling til andalsaiare o o 1. Annan gleld 13172 38014
3.0veriart til/fra opptjent egenkapital 1032 185 -248 486 1ll. Skattagjeld 0 0
Sum gjeld 13172 38014
Sum gjeld of egenkapital 7468942 6638 310
Note 9-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 6600296 451
Tegning i 2019 590 840 180
Innlgsninger | 2019 -767 651 168
Arsresultat 2019 1032 184 949
Utdelinger til andelseiere i 2019 o
2019 overfert tll 1032184948
Egenkapital pr. 31.12.2019 7455 770 423
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Norge A 9376930 8072701 6522 682 163,83 132,06 136,12
ODIN Norge B 717636 1014 320 1 03% 516 162,18 130,97 135,37
ODIN Norge C 1602318 1604 881 1 767 57¢ 368459 318686 330947
ODIN Norge D 1352 177 100 152,25 131,03 135,39
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ODIN Norge gt

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2019

Verdipaplr Valuta Marked Antallaksler M: Kostpris M gevinst %av % elerandel |
(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NCOK 1000
1 rOf - tjend 1§

XL NOK Oslo 5210653 16,75 206483 87 278 -209 206 1,2 314
Totalt Kapitalvarer og - tjenester 296 483 87278 =209 205
Dagligvarer
Bakkafrost NOK Oslo 85 000 650,00 32 500 42 250 9750 08 011
Lergy Seafood Group NOK Oslo 5418053 58,30 294583 315872 21 290 4,2 091
Mowl NOK Oslo 1530 359 228,20 147 484 349228 201744 4,7 0,30
Totalt Dagligvarer 474 567 707 350 232783 85
Energl
Akastor NOK Oslo 10 675926 9,94 144 530 105126 -39406 14 386
Aker BP NOK Oslo 427758 288,00 111993 123 194 11201 17 012
Equinor NOK Oslo 2643107 175,50 364342 463 865 99 524 62 008
Subsea 7 NOK Oslo 3644441 104,95 411 384 382484 -28 900 51 1,21
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 887307 287,10 174 021 237 000 62978 32 0,75
Totalt Enesgi 1206271 1311668 105 398 176
FEinans
Aker A NOK Oslo 262328 543,50 129834 142 675 12 742 19 0,36
DNE NOK Oslo 2002145 184,00 224 490 328 352 103 882 44 013 !
Glensidige Forsikring NOK Oslo 1300972 184,25 138 800 239 704 100 204 32 026 '
Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 3442919 104,20 143 729 344 980 201 252 46 265
Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 3241248 100,00 159 531 324125 164 593 43 1,27
Sparebank 1 @stlandet NOK Oslo 1621218 92,50 129 308 149 953 20655 2,0 1,40
Sparebanken Vest, NOK Oslo 850 000 83,40 48025 53 890 5865 07 0,79
Totalt Finans 973718 1583689 609 873 212
In rl il N r
Hexagon Composites NOK Oslo 4981421 36,35 89214 181075 91861 24 2,72
Kongsherg Gruppen NOK Oslo 25602872 138,00 219 200 345 396 126197 46 1,39
Multiconsult NOK Oslo 2186678 72,00 152 481 157 434 4953 21 811
Tomra Systems NOK Oslo 1150118 278,40 55 589 320193 264 804 43 078
Veldekke NOK Oslo 2582169 119,60 175391 308 589 133178 41 191 |
Totalt Industrivarer- og tjenestor 691 874 1312687 620793 176 |
Informasjonstekniidc
Atea NOK Oslo 2447198 128,60 169679 314 710 145031 4,2 2,23
Bouvet NOK Oslo 117932 388,00 41 383 45 758 4375 06 1185
Totalt Informasjonstelmikk 211 084 360 467 1490 408 48
Materialer
Borregaard NOK Oslo 4722334 95,00 222181 448 622 226441 80 4,72
Norsk Hydro NOK Oslo 8118058 32,64 312 424 264 973 A7 451 36 9,39
Yara International NOK Oslo 1390671 385,20 438 007 507 873 89 866 88 9,51
Totalt Materaler 972612 1221468 248 856 164 !
Eiendom
Olav Thon Elendomsselskap NOK Oslo 1028186 167,80 110 092 172 630 62438 23 097
Totalt Elendom 110092 172 62438 23
Telekom
Schibsted NOK Oslo 538459 285,30 46 254 142 853 96 600 19 023
Schibsted B NOK Oslo 190 509 251,80 41 345 47 970 6625 06 0,08
Telenar NOK Oslo 2884954 157,45 414478 454 236 39 760 81 0,20
Totalt Telekom 502 075 645 059 142 984 87
Total portefelje 5438752 7402077 1963326 993

Inndelningan er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beragnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portafaljen totalt for alle fondets andelsklasser
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Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Sverige

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje, i aksjeselskaper
som er bgrsnotert, har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i Sverige.

Etablert: 31.10.1994
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ODIN Sverige gt

Fondsfakta

Portefoljeforvalter Vegard Seraunet

Fondets etableringsdato 31.10.1994

Referanseindeks OMXSB Cap GI

Tegn/innlasning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelskiasse ISIN Basishurs 31.12N0K  Antall andeler 3112 Forvaltningskapital Forvalthingshonerar
31.12NOKmill

ODIN Sverige A N00010748288 173,82 26 961 702 4687 0,75%

ODIN Sverige B N0O0010748296 172,03 1246 733 214 1,00%

ODIN Sverige C NOO0008000023 591947 1208 247 7152 1,20%

ODIN Sverige D N0O0010748304 173,30 198 594 34 0,65%

Avkastning per kalenderar % - NOK

I ODIN Sverige A Il ODIN Sverige B Il ODIN Sverige ¢ Il ODIN Sverige D Il Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste méaned 1ér Jar Sar 104r Siden start
ODIN Sverige A 4,20 39,756 15,57 18,15 18,54 18,92
ODIN Sverige B 4,17 39,41 1527 17,85 1824 18,62
ODIN Sverige C 4,15 39,13 15,05 17,45 17,45 17,59
ODIN Sverige D 4,20 39,89 15,56 18,03 18,33 18,65
Indeks 0,58 27,95 11,22 9,51 1317 11,91
fra for tdato erbasertpd fra fondets ekiste forvaltningshonorar
Risikomaling 31.12.2019
| 1 | 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 | Portefolje Indeks
Lavere risiko Heyere risiko Volatilitet (3 ar) 13,06 12 67
-l S
;vere mulig avkastning Heyere mulig avkastnin’g Aldiv andel 79,42

QOvennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 2 beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, palitiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-ldassen.
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ODIN Sverige gt

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

ey oy
sh . USA 22 %
Sektor fordeling %* 10 sterste innehav

Sektor Portefolje Indeks

Industrivarer- og tjenester 42,4 % 3441 % Beijer Aima B 57%
Kapitalvarer og - tjenester 16,5 % 81% Beijer Ref 5,5%
Informasjonsteknikk 111 % 84% Addnode Group B 4,0 %
Helsetjenester 72% 57% Hexagon B 39%
Finans 6,4 % 20,3 % Lifeo 3.7%
Materialer 54% 45% Addlife B 3,7%
Dagligvarer 4,7 % 76% Biotage AB 35%
Elendom 2,7% 61% Fenix Outdoor B 32%
Telekom 22% 4,0% Lagercrantz Group B 31%
Cash 14% 00% Sweco B 31%
Energi 0,0% 1,2%

Forsyningsselskaper 0,0% 0,0%

Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i &r

Beljer Ref 4,0 % Byggmax Group 0,4%
Addnode Group B 25% Svenska Handelsbanken ser. A 02%
Lifco 25% Dustin Group 02%
Addtech B 25% Securitas B 0,3%
Sweco B 24% NCCB 0,3%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel foravrig skal skje | henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.ODIN Forvaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unayaktige eller inkonsistente i forhold til relevante opplysninger | prospektet.

¥* Inncielingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Sverige

dall]

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnekap Note 2019 2018 Balanse Note 2019 2018
A.Por jeil of A.Elendelar
1 Rentainntekter 238 3s 1 Fondets verdipapirportefslje
2.Uthytte 216 844 260 882 1 Aksjer 11 11914 861 8077047
3.Gavinst/tap ved realisasjon 547 097 300 394 2 Konvertible 11 o o
4.Netto andring urealiserta kursgaevinster/kurstap 2 620 156 -1 234 071 3.Warrants 11 o o
5.Andre portefsjeinntakter/+ostnader 8 -5336 -4 580 Il. Fordringar
|.Portefaljoresultat 3 382 000 -£37 2465 1. Opptjente, ikke mottatte inntakter 2958 1219
2.Andre fordringer 7061 5763
B.F ingsi og IIl. Bankinnskudd 237616 244678
6. igjonsil fra tegning og i -av andeler 5 [ o Sum elendeler 12 162 497 8328 107
7 ved tegning of i av andeler 6 [ o
8. Forvaltningshonorar 7 100718 93 564 B.Egankapital
‘9.Andre inntekter 8 4436 4 L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -267 45 1.Andelekapital til palydande 2961628 2733275
Il Forvalthingsresultat -96 539 -93 605 2.0verkurs/underkurs -1287989 -1669 252
ll.Resuitat for skattakostnad 3285461 780851  Il.Opptisnt egenkaphal 10 444 071 7129 662
11.Skattekostnad 12 -1062 -802 Sum egenkapital 9,10 12 0B7 609 8 203 685
WV Arsrosultat 3 284 408 781 654
Anvendelse av drsresultatet ¢.Gjold
1.Natto utdelt til andelseiere i arat o o 1. Avsatt til utdeling tll andelsalare [] 0
2 Avsatt til utdeling til andelseiera o o Il Annen gjakd 74 888 35023
3.Ovarfort til/fra opptjent egenkapital 3 284 409 781 654 L Skattagjeld 0 0
Sum gjeld 74888 35023
Sum gleld og egenkapital 12 162 497 8328 107
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 8293 684 504
Tegning i 2019 2212 418 357
Innlgsninger i 2019 1702902711
Arsresultat 2019 3284 409 233
Utdelinger til andelseiere i 2019 4]
2019 resultat overfort tll egenkapltal 3284409233
Egenkapital pr. 31.12.2019 12 087 609 383
Note 10-Andelerifondet
Antall andeler Basiskurs 21,12 -NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Svariga A 26 961 T02 24 848 510 26 737 145 173,82 124,39 134,83
ODIN Sveriga B 1246 733 1111 236 1632 636 172,03 123,40 134,11
‘ODIN Svarige C 1208 247 1185 158 1270 168 5981847 4 254,69 4 632,69
‘ODIN Svarige D 198 584 187 845 643 325 17330 123,89 134,15
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ODIN Sverige gt

Note 11- Portefeljeoversikt 31.12. 2019

‘Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer M M Ureallsert gevinst %av  %elerandell
(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

lvarer og-tjencster
Autolly SEK Stockholm 349380 797,20 179 270 262343 75 019 2,2 040
Byggmax Group SEK Stockholm 5934478 26,54 340 282 148 350 -191 758 12 9,73
Dometlc Group SEK Stockholm 3372221 94,50 230533 300180 65192 25 114
Dunl SEK Stockholm 2 896 2465 129,20 267 441 352 454 8700 29 816
Dustin Group SEK Stockhalm 3724488 76,26 234 505 263 984 30482 2,2 4,20
Fenix Outdoor B SEK Stockholm 355676 117200 157 127 392633 249810 32 1,01
Thule Group SEK Stockholm 1328084 217,20 159 163 271 700 120596 22 1,29
Totalt Kapitalvarer og - tienester 1568281 1991 625 436 412 165
Dagligvarer
Axtood SEK Stockholm 1384603 209,00 200 660 272569 82473 23 066
Esslity B SEK Stockhalm 1049201 302,80 201 986 299240 96 729 25 046
Totalt Dagligvarer 402 8468 871808 479201 a7
Finans
EQT SEK Stockholm 1 300 000 109,25 100 123 133773 33922 11 014
Lundbergs B SEK Stockholm 768247 412,60 223121 204676 69152 24 0,38
Svenshka Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 3617398 101,15 359 743 344641 -15 026 29 018
Totalt Finans 682 986 773090 88047 64
Helsetjenester
Addllte B SEK Stockholm 1604 894 293,00 139 038 442913 318 860 37 561
Blotage AR SEK Stockholm 38620000 12410 377039 423141 38890 35 5,65
Totalt Helsetjenester 516 977 €66 054 357 750 7.2
Industrvarer-ogtjenester
AQ Group SEK Stockholm 1696897 231,00 346 684 369209 33643 31 9,28
ASSA ABLOY AB ser.B SEK Stockholm 1 250258 220,00 223608 259076 42 115 21 012
Addtech B SEK Stockhalm 1169802 304,00 52 313 334901 262 366 28 1,71
Atlas Copco ABser. B SEK Stockholm 1047 426 327,00 170 460 322609 146 111 2,7 009
Beller Alma B SEK Stockholm 4712023 156,80 368 891 695 031 305804 67 782
Beller Ref SEK Stockhalm 2 651 302 278,20 131 384 663728 537794 65 2,00
Indutrade SEK Stockholm 839490 335,60 93545 265 364 169723 2,2 069
Intrum SEK Stockholm 893781 279,40 207 078 261530 51827 22 0,76
Ufco SEK Stockholm 833112 575,00 154 744 451 207 295521 37 0,98
NCCB SEK Stockholm 1865177 153,40 263708 269495 1507 22 1,72
NIBE Industrler B SEK Stockholm 2199762 162,80 148 590 337314 205401 28 044
Securltas B SEK Stockhalm 1880007 161,30 224 321 255 241 29110 21 0,48
Sweco B SEK Stockholm 1081077 363,80 80673 370 445 283328 31 089
Trelleborg B SEK Stockholm 1697794 168,76 202 972 269 857 66015 22 083
Totalt Industrivarer- og tienester 2 666 969 51265007 2430184 424
Informasjonateknikl
Addnode Group B SEK Stockholm 2898846 179,00 219 612 488746 286 754 40 8,67
Hexagon B SEK Stockholm 852 859 626,40 333530 477401 142424 39 0,26
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 2729653 147,60 107 570 379488 277296 31 393
Totalt Informasjonstelmiik 660 712 1 345 635 706 474 111
Matetialer
Ahlstrom-Munlcs|é SEK Stockholm 2 681 264 150,80 391 106 366639 19 789 30 2,23
Hexpal SEK Stockhalm 3229405 91,95 229 763 272691 43 700 23 0,94
Totalt Materaler 620 869 646 330 23910 3
Eendom
Atrlum Ljungherg AB ser. B SEK Stockholm 1637030 226,50 267 051 327911 58970 27 146
Totalt Elendom 267 051 27911 5§53 970 27
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ODIN Sverige dfliaat

Telekom

Embracer Group B SEK Stockholm 4 000 000 71,60 240023 2687 500 24 164 2,2 128
Totalt Telekom 240023 267 500 24164 22

Tota! portefsije 7626618 11914 961 4 306 094 88,6

Inndeiningen er basert pa Global Industry Clnasification Standard (GICS) fra Morgan Stanley of Standard & Poor's
Kostpris boregnat siter shitt-prinsippat
For fond med andaiskiasser vises portafslien totalt for alle forclets andeisidnssar

Oslo, J3. fefffuar 2020
Styret i IN/Forvaltning AS
gy
A) ' ‘s@yf
S

Joachim Hm{gh-Krohn VidarlHéme

styreleder .
@Mﬁ&@w
Anne Berit Aker Hansen Sigurd Aune Marianne Heien B]Iystad/

e ﬂ @"’ A/Jwﬁ M

Chrispfan S. ]dﬁen Dag]. Opiéal N Anders Stenstad

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direkter
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dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Europa dalll]

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Hévard Opland

Fondets etableringsdato 15.11.1999

Referanseindeks MSEGDENU*

Tegn/Innlasning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3L12NOK  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
3112 NOK mill

ODIN Europa A NO0010748221 117,83 12 830 606 1512 0,75%

ODIN Europa B N0O0010748239% 116,66 1140 696 133 1,00%

ODIN Europa C N00010029044 195,50 20 735730 4054 2,00%

ODIN Europa D NO0O010748247 116,65 7204 1 1,00%

Avkastning per kalenderar %-NOK

60.0%
60.0%,

I ODIN Europa A [l ODIN Europa BE Il ODIN Europa C Il ODIN Europa D [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ér Bar 5 ér 10 &r Siden start
ODIN Europa A -2,31 20,30 8,27 6,77 10,66 4,68
ODIN Europa B -2,34 20,00 8,02 6,51 10,38 4,42
ODIN Europa C -2,42 18,81 6,93 5,45 9,29 3,39
ODIN Europa D -2,33 20,00 8,01 6,50 10,38 4,42
Indeks -0,75 2590 10,73 8,71 9,73 4,56
fra far startdatoer basert pa joner fra fondets eldst t for
Risikomaling 31.12.2019
1 ] 2 ] 3[4 5] 6] 7] Portefelie Indeks
Lavere risiko Hayere risike Volatilitet (3 ar) 13,34 10,40
< -
;vere mulig avkastning Hayere mulig avkastnin’g Aktlv andel 91,08

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategorl | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hoyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pd bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.20:18 er Morningstar Developed Markets Europe Large-Mid Cap NR USD
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ODIN Europa dalll]

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

I Storbritannia 29,3 %
I Frankrike 19,6 %
Hl Tyskland 17,9 %
Il Nederland 89 %

Il Aksje Il Sveits 7,8 %
H Cash Irland 6,3 %
Il Danmark 3,6 %
Il Osterrike 2,6 %
I Norge 2,1%
Annet 1.6 %
Sektor fordeling %* 10 storste innehav
Sektor Portefolie Indeks
Industrivarer- og tienester 256% 146 % SAP SE 6,5 %
Informasjonsteknikk 175% 8,3% IMCD Group 58%
Dagligvarer 157 % 13,0% Roche Holding 54 %
Helsetjenester 13,3% 14,8 % Bureau Veritas 51%
Finans 125% 184 % Teleperformance 51%
Kapitalvarer og - tienester 109 % 83% Bunzl 4,7 %
Energi 42% 8,7% Kerry Group 45%
Cash 04% 0,0% Spectris 4,5%
Materialer 0,0% 74 % Fresenlus 4,3%
Elendom 0,0% 26% Reckitt Benckiser Group 4,1 %
Forsyningsselskaper 0,0% 39%
Telekom 0,0% 4,0%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar B darligste bidragsytere hittil i ar
Teleperformance 24% Burford Capital 1,5 %
SAP SE 22% Wood Group 0,3%
IMCD Group 20% Bunzl 02%
Howden Joinery Group 18% DCC{GB) 01%
Spectris 1,6% Henkel 01%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.Vaer oppmerksom pd at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har Ikke anledning til & handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel foravrig skal skje | henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.ODIN Forvaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger | datte dokumentat som er villedende, ungyaktige eller inkonsistenta i forhold til relevante opplysningar | prospektet.

y* Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
A ei og b A.Elendeler
1.Renteinntekter 204 a3 L. Fondets verdipapirportetslje
2.bytte 134 829 141 460 1 Aksjer 11 5655 929 4998 944
3.Gavinst/tap ved realisagjon -128 605 365 162 2.Konvertible 11 [1] [1]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 1051948 -1523 308 3.Warrants 11 [1] [1]
5.Andra portefsljeinntakter/-kostnadar 8 1026 -2 081 Il_Fordringar
|.Portefaljaresultat 1059 404 -1018 695 1. Opptjente, ikke mottatte inntakter 23 315 24 501
2Andre fordringer 102 638
B. ingsil og il 1l Bankinnskudd 32 054 50 972
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innipsning av andelar 5 o o Sum elandaler B 711 399 B 078 065
7.Kostnader vad tegning og innlssning av andelar 6 o 11
8.Forvaltningghonorar 7 82117 28669 B. Egenkapital
‘9.Andre inntekter 8 480 217 L Innakutt egenkapital
10 Andre kostnadar 8 27 -33 1.Andelskapital til pilydende 3471344 38647 842
Il Forvaltningsresultat -51 665 -98 424 2.0verkurs/undarkurs -735 766 £88 730
NI Resuitat 1y sKattakostnad 957739 1117119 11.Opptjent egankapital 2 964 059 2005 298
11 Skattekostnad 12 8878 -7 270 Sum egankapital 9,10 5 699 637 5064 411
N Arsresultat 958 761  -1124 389
Anvendelse av drsresultatet C.Gjeld
1.Natto utdelt til andelseiera i aret o o 1. Avsatt tll utdeling til andelselare 0 1]
2 Avsatt til utdeling til andelseiare o [ Il Annen glaid 11 762 11644
3.0varfart til/fra opptjent egenkapital 958 761 -1124 389 1L Skattagjakd 0 0
Sum gjeld 11 762 11 644
Sum gleld og agenkapital b 711399 B 076 065
Note 9 -Egenkapltal
Egenkapital pr. 31.12.2018 5064410773
Tegningi 2012 476 545 856
Innlasninger | 2019 800 180 303
Arsresultat 2019 958 760 865
Utdelinger til andelseiere i 2019 0
20419 resultat overfort tll egenkapltal 958 76D 865
Egenkapital pr. 31.12.2019 5699637190
Note 10- Andeleri fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2318 2017 2044 2018 2017
ODIN Europa A 12830 606 12 603 484 11482999 117,83 97,95 118,31
ODIN Europa B 1140696 1463461 2236933 116,66 97,22 117,72
ODIN Europa G 20 735 730 22 407 053 23937363 185,60 164,65 201,26
ODIN Europa D 7204 5200 100 116,65 9721 117,71
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ODIN Europa

dall]

Note 11 - Portefpljeoversikt 31.12.2019

Verdipaplr Valuta Marked Antallaksjer M Ureallsert gevinst %av  %eierandell

{tap} forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Ivarer og-tlenester

Continental EUR Frankfurt 151 000 115,44 233528 171637 -74 664 30 0,08

EssllorLuxottica EUR Pars 85000 13540 100673 113 322 5030 2,0 002

Richemont CHF Ziirch Slx 186 727 75,98 119 849 128 698 110 2,3 0,04

SEB EUR Pars 162 389 133,60 91478 200 485 78 665 3,5 0,30

Totalt Kapltalvarer og- tienester 554 526 614121 9141 10,8

Dagligvarer

Henkel EUR Frankfurt 275 000 84,00 212 746 227 452 2979 4.0 041

Kerry Group EUR Dublin 233677 112,30 166 384 258 389 84742 4,5 013

Reckltt Benckiser Group GBP London 326624 6192,00 234210 233323 -10375 4,1 0,05

Unllever Nv Cert EUR Amsterdam 343000 51,64 80978 174 405 60071 31 0,01

Totalt Dagligvarer 693 319 893 568 13747 15,7

Energl

Subsea 7 NOK Oslo 1 160 000 104,95 133 296 120 693 -12 604 21 0,38

Wood Group GBP London 2505727 405,00 325551 117 076 -216 144 2,1 0,37

Totalt Encrgi 458 847 237 768 -228747 42

Finans

Arow Global Group GBP London 6522836 261,20 173841 196 557 11 457 34 369

Beazley GBP London 1 560 000 569,00 97 952 99 959 341 18 0,29

Burford Capltal GBP London 1264 764 724,00 163 314 104 804 654 626 1,8 0,57

Close Brothers Group GBP London 735679 1 604,00 118 349 136 135 7128 2,4 0,49

Sanne Group GBP London 1047 614 681,00 72534 82 305 6357 1,4 0,71

Svenska Handelshanken ser. A SEK Stockholm 950 000 101,15 106 878 90 510 -14 944 16 0,05

Totalt Finans 7329037 710 269 54190 135

Helsetjencster

Fresenlus EUR Frankfurt 500 000 60,07 222042 248 505 4 906 4,3 0,09

Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 394 035 386,75 111 700 200 200 63953 35 Q.02

Roche Holding CHF Ziirch Slx 106 473 31392 232641 303196 49 829 53 002

Totalt Helsatjenester 566 384 750 600 118688 13,2

Industrivarer-og fjenester

Bunzl GBP London 1125725 2 084,00 210 419 270 650 47 343 47 0,33

Bureau Vedtas EUR Pars 1 250 000 23,50 202 646 289 238 42 558 5,1 028

DCC (GB) GBP London 135 000 6 564,00 106 930 102 075 6203 18 014

Howden Jolnery Group GBP London 2 250 000 869,80 102 389 173 862 84 737 3,1 0,37

IMCD Group EUR Amsterdam 430 Q00 78,40 153 948 331942 149748 5,8 082

Teleperformance EUR Pars 135024 216,60 33800 287 970 211913 51 0,23

Totalt Industyivarer- og tjenester 809 940 1456 737 510 096 255

Informasjonsteknlkl

Alten EUR Pars 95 000 113,10 80082 105 795 16208 19 0,28

Austdamicrosystems CHF Zijrich Se 405 000 39,03 117 971 143 390 11417 28 0,48

Lectra EUR Pars 532 360 22,50 116 012 147 941 -555 2,1 166

SAPSE EUR Frankfurt 312793 120,12 147 059 369 956 167 637 6,5 0,03

Spectrls GBP London 765 798 2 945,00 161 669 2566 785 72123 4,5 0,65

Totalt Informasgjonsteknikk 622 794 993 866 266830 174

Total portefolie 4438746 56556929 759236 99,2

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard {GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris baregnat atter snitt-prinsippat

For fond med andaisklasser vises portefaljen totalt for alle fondats andalsklassar
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Global dutllal

Fondsfakda

Portefaljeforvalter Oddbjern Dybvad, Harald Nissen, Havard Opland

Fondets etableringsdato 15.11.1999

Referanseindeks MSEGLMNU*

Tegn/Innlasning avgift 0%

Andelsklasser la

Andelskdasse ISIN Baslskurs 3L12NOK  Antallandeler 3112 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Global A NOOO10732837 172,34 11 157 373 1923 0,75%

ODIN Global B NO0O10732845 170,42 2 318 469 395 1,00%

ODIN Giobal C N00010028988 314,28 14 139 590 4 444 1,50%

ODIN Global D N00010732852 170,39 36 184 6 1,00%

Avkastning per kalenderar %- NOK

40.0%
40.0/

0.0%)

I ODIN Global A [ ODIN Global B Il ODIN Global ¢ Il ODIN Global D [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ér 5ar 104r Siden start
ODIN Global A -2,27 35,40 16,68 13,75 14,46 714
ODIN Global B -2,29 35,07 16,39 13,47 14,18 6,87
ODIN Global C -2,34 34,41 15,68 12,61 13,19 5,86
ODIN Global D -2,30 35,07 16,39 13,47 14,18 6,87
Indeks -1,73 29,43 13,45 12,32 14,08 544
fra fer. basert pd j frafondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
N 2 B N A A I ponsile o
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 &r) 11,80 10,93
-l S
:avere mulig avkastning Hayere mulig avkastni; Aletly angel 98,00

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering | fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet law, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala Ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hpyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgninn av avkastningstall | C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 ef Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
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ODIN Global

Aktivaallokering %

dall]

Geografisk fordeling %*

Il USA 24,3 %
Il Storbritannia 18,3 %
I Sverige 16,3 %
Il Irland 12,1 %
I Aksje Il Canada 10,2 %
Il Cash Nederland 7,8 %
Il Sor-Afrika 4,3 %
I Tyskland 4,2 %
I Norge 0,1%
Annet 0,0%
Sektor fordeling %* 10 sterste innehav
Sektor Portefolie Indeks
Industrivarer- og tjenester 49,0 % 11,8 % Lifco 81%
Informasjonsteknikk 20,7 % 175 % IMCD Group 78%
Finans 75% 155 % Constellation Software 78%
Dagligvarer 73% 78 % DCC (GB) 7.6 %
Kapitalvarer og - tjenester 72% 96 % Kerry Group 4,5%
Telekom 29% 78% Accenture A 4.4%
Materialer 28% 46 % Roper Technologies 44%
Cash 24% 0,0 % Halma 4,3%
Energl 01% 49 % SAP SE 4,2%
Helsetjenester 0,0% 133 % Compass Group ADR 40%
Forsyningsselskaper 0,0% 33%
Elendom 0,0% 39%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Lifco 44 % Burford Capital 1,6%
Constellation Software 37% HEICO Corp A 0,4%
Diploma 31% MTY Food Group 0.3%
Halma 28% Bunzl 0,41%
Judges Scientific 2,7% Awilco LNG 0,0%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.Vzer oppmerksom pd at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel foravrig skal skje | henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.ODIN Forvaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unayaktige eller inkonsistente | forhold til relevante opplysninger | prospektet.

¥* Inngelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN Global dutllal

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2043 Note 2019 20418
AF "~ og i A.Elendalar
1.Renteinntekter 1364 304 L. Fondets verdipapitpartefslje
2.IHbyite 111 663 b6 662 1. Aksjer 11 6 603 390 3798645
3.Gevinst/tap ved realisasjon 225 441 133 745 2.Konvaertible 11 o [1]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/ kurstap 1262519 -335 878 3.Warrants 11 o [1]
B.Andre portefeljeinntakter/-kostnader 8 3070 3350 1. Fardringar
LPortafsijerasultat 1597 819 -141 817 1. Opptjente, ikka mottatte inntaktar 9520 9883
2Andre fordringer 4569 4940
B. ingsil og' il . Bankinnskudd 165 837 60 454
6.Provigjonsinntekter fra tagning og innlgening av andeler 5 o o Sum elandaler 6 783 326 3873622
7.Kostnader ved tegning og innlesning av andeler -3 o [
8.Forvaltningshonorar 7 81107 48 008 B. Egenkaphtal
8.Andre inntekter 8 184 6 L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -119 73 1.Andelekapital til palydende 2423474 2184 437
ILForvalthingsresultat £1033 -49 078 2.0verkurs/underkurs -7T15 139 -213 691
Tl Resultat far skattohostnad 1516 786 190 594 11.Opptjent sgenkapital 5 050 558 1896 171
11 Skattekostnad 12 -7382 -3373 Sum sgankapltal 9,10 6787 823 3886 918
N Arsresultat 1509 404 -194 267
Anvendelse av araresultatet C.Gjeld
1 Netto utdalt til andelssiare i draet L1} [} 1 Avsatt il utdeling til andelselere '] 0
2 Avsatt til utdeling til andelsaiare o o . Annen gleld 15 403 6704
3.0verfart til/fra opptjent agenkapital 1509 404 -194 267 NIl Skattagjeld 0 0
Sum gjeld 15403 6 704
Sum gleld og sgankapktal 6783326 3873622
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018* 4 269 700 593
Tegning i 2019 1258 045 227
Innlgsninger i 2018 269 226 631
Arsresultat 2019 1509 403 667
Utdelinger til andelseiere i 2019 0
2019 resultat overfert ti egenkapltal 1509 403 667
Egenkapital pr. 31.12.2019 € 767 922 856
pr.31.12.2018i ital fra fusjonerte fond.
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Baslskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Global A 11 167 373 9980630 8883657 172,34 12728 132,95
ODIN Global B 2318 468 1648828 1706306 170,42 12617 132,12
ODIN Global ¢ 14 138 590 10 214 816 10624 234 314,28 23383 246,08
ODIN Global D 36 184 100 100 170,39 12615 132,10
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ODIN Global

dall]

Note 11- Portefaljeoversikt 31.12.2019

Verdipapir Vakta Marked Antallakgjer M. Urealisert gevingt %av  %elerandell

{tap} forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Ivarer og-tjencster

Booking Holdings usp Nasdag Ngs 2926 2 080,96 42 847 53013 7844 08 0,01

Compass Group ADR usp New York 1236643 25,07 218 934 272 544 48 495 4,0 0,08

MTY Food Group CAD Toronto 439 685 55,865 182 285 164 687 -23 331 2,4 1,75

Totalt Kapitalvarer og-tjencater 443 866 490 224 33008 72

Dagligvarer

Bld Corp ZAR Johanneshurg 902781 3367000 128 052 190 962 52 675 2,8 0,27

Keny Group EUR Dublin 273915 112,30 173134 302882 112 128 45 0,16

Totalt Dagligvarer 301186 493 844 164 803 7.3

Energl

Awlico LNG NOK Oslo 2492 803 3,20 16 612 7977 8635 o1 188

Totalt Energi 16 612 7977 8635 01

Finans

Burford Capltal GBP London 1098183 724,00 152 373 91726 65 264 14 0,50

Flrst Republic Bank usp New York 222 880 117,70 190 868 230614 33030 34 013

HDFC Bank - ADR usp New York 336702 83,04 132 241 186 595 51 659 28 0,02

Totalt Finans 475 482 508 935 19 425 75

Industrivargr- r

Atlas Copco ABser. B SEK Stockholm 712 6514 327,00 132 288 219 455 84786 32 0,06

Bldvest ZAR Johanneshurg 759694 2086500 105958 98 815 -4281 15 0,22

Bunzl GBP London 333865 208400 78 637 80269 9730 1,2 0,10

DCC (GB) GBP London 880 049 6 554,00 486 980 514191 40 188 76 0,89

Diploma GBP London 1129410 2042,00 114 577 266063 145 684 39 1,00

HEICO Corp A usp New York 243 000 90,01 215823 192 281 -16 083 2,8 0,30

IMCD Group EUR Amsterdam 681817 78,40 386 939 526 180 148 857 78 1,30

Indutrade SEK Stockholm 545 270 33560 98 558 172361 71900 2,5 0,45

Judges Sclentific GBP London 3564356 5 740,00 119713 236032 108 669 35 571

Lifco SEK Stockholm 1011 938 575,00 235 409 548 058 311994 81 1,19

NIBE Industrier B SEK Stockholm 1070000 162,80 120 711 164 075 47 928 2,4 021

Roper Technologles usp New York 95 286 354,45 186 680 296 908 107 585 44 0,09

Totalt Industrivarer- og tjenester 2242074 3314688 1054954 490

Informasjonsteknikk

Accenture A usp New York 161 147 210,32 157 559 297 948 120775 4,4 0,03

Constellation Software CAD Toronto 61 641 1 269,00 398 287 525 684 114 452 78 0,29

Halma GBP London 1169 414 215100 106 337 280193 166 638 43 031

SAPSE EUR Frankfurt 242 019 120,12 181 187 286 248 89943 4,2 0,02

Total informasjonstekniid 843 370 1400073 491 305 20,7

Materialer

Ball Corp usp New York 331931 64,66 66 497 188 372 799034 28 010

Totalt Materialer 65497 188 372 79934 2,8

Telekom

Alphabet ¢ usp Nasdag Ngs 16 980 133500 82 356 199 277 99 704 29 0,00

Totalt Telekom 82 366 199277 99704 29

Total portefslje 4470442 6 603 390 1934997 97,6

Inndelningen ar bagert pa Global Industry Classification Standard {GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris baragnat atter snitt-prinsippet

For fond med andslsklasser vises portefaljen totalt for alle fondats andelsklassaer
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ODIN Global ]
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.

08.06.2021 kI 21:36

Brgnngysundregistrene

Side 209 av 328



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN Emerging Markets

Fondet er et indeksuavhengig globalt fond og kan fritt investere i
selskaper som har en betydelig del av inntekter eller resultat fra
fremvoksende markeder eller har en betydelig del av sine aktiva i slike land.

Etablert: 15.11.1999
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ODIN Emerging Markets gt

Fondsfakta

Portefoljeforvalter 0ddbjern Dybvad

Fondets etableringsdato 1511.1999

Referanseindeks MDEGEMUN*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basishurs 31.12NOK  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Emerging Markets A NO0010763899 126,77 6301511 799 0,75%

ODIN Emerging Markets B NODO10763907 12571 293873 37 1,00%

ODIN Emerging Markets C NO0O010028962 303,05 1840891 558 2,00%

ODIN Emerging Markets D NO0010763915 125,78 2646 0 1,00%

Avkastning per kalenderar % -NOK

A00%,

30.0%|

200%

100%

-100%

_20.0%

Il ODINEmerging Markets A [l ODIN Emerging MarketsB Il ODIN Emerging MarketsC ll Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste méned 1ér Jar Bar 104r Siden start
ODIN Emerging markets A 0,17 832 941 6,70 7.89 6,99
ODIN Emerging markets B 0,19 8,06 914 6,43 7,63 6,73
ODIN Emerging markets C -0,29 7,05 8,09 5,40 6,67 5,67
ODIN Emerging markets D 0,19 8,10 9,16 6,44 7,63 6,73
Indeks 2,25 19,96 12,92 9,55 821 8,13
frafar basert pa ji frafondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
|1|2|3|4|5|6|7 Portefulje Indeks
Lavere risiko Heyere risiko volatilitet {3 ar) 11,39 10,33
- _ _ i _> Aktiv andel 93,62
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning
Ovennevnte risikoskala viser en samr heng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fendet. Et heyt tall betyr at fendet er utsatt for

hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikefri. De
historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan kemme under en annen risikokategeri i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Morningstar Emerging Markets Large-Mid Cap NR USD
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ODIN Emerging Markets gt

Aktlvaallokering % Geografisk fordeling %*

Il Sor-Afrika 24,8 %
Il India 16,7 %

Il Kina 14,5%
I USA 11,7 %
Il Aksje R Malaysia 9.3 %
Il Cash Annet 6,9 %
Il Mexico 3.2 %
Il Vietham 2.8 %
Il Nederland 2,7 %
Peru 2,4 %

Sektor fordeling %* 10 sterste innehav

Sektor Portefolje Indeks

Finans 281 % 262% Bidvest 79%

Dagligvarer 178 % 50% Bid Corp 78%

Industrivarer- og tienester 17,0% 49% HDFC Bank - ADR 72%

Kapitalvarer og - tienester 73% 15.0% Capitec Bank Holdings 4,8%

Materialer 58% 68% Hartalega Holdings 46%

Informasjonsteknikk 6,5 % 185% Housing Development Finance 4,6 %

Cash 51% 0,0% Tencent Holdings 4.6 %

Helsetjenester 46 % 27% Garware Technical Fibres 4,5%

Telekom 46% 10,0 % PSG GROUP 43%

Forsyningsselskaper 21% 22% Travelsky Technology H 4,0%

Energi 00% 6,2%

Eiendom 0,0% 24%

Topp 5 bidragsytere hittili &r 5 darligste bidragsytere hittil i ar

Bid Corp 24% Public Bank 0,8 %

HDFC Bank - ADR 1.8% Oracle Financial Services 0,6%

Capitec Bank Holdings 13% Henkel 0,2%

Tencent Holdings 1,0% Corp.Moctezuma 0,2%

Heusing Develepment Finance 1.0% Hartalega Heldings 01%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til a handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel forevrig skal skje i henheld til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel ODIN Fervaltning AS kan kun
hecldes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, yaktige eller ink i forhold til relevante opplysninger i prespektet.

¥* Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard {GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.

08.06.2021 kI 21:36 Brgnngysundregistrene Side 213 av 328



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

ODIN Emerging Markets gt

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 20418 2018
AF eil g i A. Elandalor
1.Renteinntekter 990 676 I. Fondets verdipapirpartetslje
2.Uthytte 27226 32294 L.Aksjer 11 1322581 1221790
3.Gevinst/tap ved realisasjon 35389 50 290 2.Konvertible 1 4] 4]
4 Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 54931 -157 080 3.Warrants 1 [\] [\]
5.Andre portefslieinntekter/-kostnader 8 620 2096 Il Fordringer
[ Portsfoljaresultat 119 155 71724 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1198 2015
2 Andre fordringer 238 174
B.For inZsi OF il Il Bankinnskudd 72012 99 363
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 1] [+ Sum elandalar 1396 028 1323 342
7.Kostnader ved tegning of innlesning av andeler [ 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -16 897 -17 444 B. Egenkaphtal
9.Andre inntekter 8 33 187 1. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -1 -505 1. ital til pa 843 892 839 472
L. Fotvaltningsrasultat -16 935 -17 812 2.Overkurs/underkurs 49909 80013
Il Resultat far skattchostnad 102220 -89 538 11.Opptjent agankapital 500 202 400 981
11.Skattekostnad 12 -2385 3141 Sum egenkapital 9,10 1394 004 1320 467
VArsrcsuttat 99 836 92 677
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 0 ) 1. Avsatt tll utdeling til andaissisre 0 g
2 Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 1. Anhen gleld 2024 2635
3.0verfert til/fra opptjent egenkapital 99 536 82877 I1l. Skattegjekd 0 240
Sum gield 2024 2875
Sum gjeld og agankapital 1396 028 1323 342
Note 9-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12 2018 1320466 703
Tegningi 2019 148 143 982
Innlesninger i 2012 174 442 251
Arsresultat 2012 99835 594
Utdelinger til andelseierei 2012 0
2019 overfrttll 99835594
Egenkapital pr. 31.12 2019 1394 004 028
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31,12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Emerging Markets A 6301511 5975 010 4818008 126,77 117,03 124,84
ODIN Emerging Markets B 293 873 382 520 461 480 12571 116,34 124,41
ODIN Emerging Markets C 1840 891 2037 093 2131578 303,05 283,09 305,66
ODIN Emerging Markets D 2646 100 100 125,78 116,35 124,41
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ODIN Emerging Markets gt

Note 11 -Portefaljeoversikt 31.12.2019

‘Verdipapir Valuta Marked Antallaksjer M M Ureallsert gevinst % av % eierandel |
(tap} forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Ivater ogZ-tjenester
Garware Technical Fibres INR Mumbai 424 026 1 188,40 56 537 62087 2816 45 1,94
Zhejiang Supor A CNY Shanghai 417 961 76,27 36784 40 157 3378 29 0,05
Totalt Kapltalvarer og-tjenester 93 382 102 2654 6195 7.3
Dagligvarer
Alicorp PEN Lima 1352 664 9,20 19 854 32979 12 043 24 0,16
Bid Corp ZAR Johannesburg 516383 33670,00 74 527 108 388 30800 78 0,15
Henkel EUR Frankfurt 16228 84,00 11 466 13 422 538 1.0 0,01
Premier Marketing THB Bangkok 6867 162 7,80 11 808 15710 -1113 11 115
Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 72953 51,64 27673 37054 7385 27 0,00
Vietnam Dairy Products VND He Chi Minh 888872 116 500,00 28844 38720 7720 28 0,05
Totalt Dagligvarer 174172 247 314 57373 17,7
Finahs
Capitec Bank Holdings ZAR Johannesburg 73660 146 000,00 46 950 67043 16 544 48 0,06
Crisil INR Mumbai 210 203 1 818,80 47 867 47 141 -1 780 34 0,29
HDFC Bank - ADR usp New York 181 880 63,04 56 513 100 785 38891 7.2 0,01
Housing Development Finance INR Mumbai 214 766 2438,25 47 146 64530 15198 4.6 0,01
MCB Group MUR Mauritius 30148 318,00 1075 2321 765 02 0,01
PSG GROLP ZAR Johannesburg 402 658 23 628,00 57 876 58 310 4 066 43 017
Public Bank MYR Kuala Lumpur 1179133 19,98 48 201 50 428 774 36 0,03
Totalt Finans 305829 391 569 72910 281
Helsetjencster
Hartalega Holdings MYR Kuala Lumpur 5431 550 5,56 28 752 64 642 32 352 4,6 0,16
Totalt Helsetjenester 28752 64 842 32362 46
Industdvarer og tienester
3am usp New York 7960 176,59 5830 12 354 32183 09 0,00
Bidvest ZAR Johannesburg 848804 20 86500 85345 110 418 24 057 78 0,25
Shanghai M&G Stationary CNY Shanghai 688 338 47,95 33796 41577 8086 30 0,07
Sinmag Equipment TWD Taipei Se 684 966 117,00 28 330 23441 £ 816 17 136
Smith (A.Q.) Corp usp New York 118 713 47,64 47 825 43 717 396 36 0,08
Totaltindustrivarer- og tjenester 201127 237509 28916 17,0
Informasjonsteknlkk
Cracle Financial Services INR Mumbai 60983 274895 24 820 20658 4929 15 0,07
Travelsky Technology H HKD Honghkong 2646 653 18,72 63 241 55917 -13 001 4.0 0,28
Vitrox Corp MYR Kuala Lumpur 850 000 7,92 14 548 14 410 165 10 0,18
Totalt Informasjonsteknikk 102 609 90 9856 =17 764 €5
Materiales
Chevron Lubricants Lanka LKR Colombo 3444 194 75,00 29112 12 477 -15 906 08 144
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 1622 167 58,20 35 958 43 985 4 985 32 018
Mold-Tek Packaging INR Mumbai 1113647 280,09 37 820 38433 -1 688 28 4,02
Totalt Materialer 102991 94 904 -12 €8
Telekomy
Tencent Holdings HKD Honghkong 149 052 383,20 60 667 64 462 -1073 46 0,00
Totak Telekom 60 667 84 462 1073 46
Forgyningsselskaper
Solarpack Corp Technologica EUR Madrid 230 000 12,78 25 820 28943 2883 21 0,69
Totalt Forsyningsseiskaper 25 28 943 3893 21
Total portefslje 1095348 1322581 170192 94,9

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard {GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefeljen totalt for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 46
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ODIN Emerging Markets dllsaat]

Oslo, 13, febrnar 2020
Styret i ODIN Ffrvaltning AS
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ODIN USA

Fondet investerer i utvalgte amerikanske selskaper som er
barsnotert eller har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i USA.
Fondet investerer pa tvers av stater, sektorer og bransjer.

Etablert: 31.10.2016
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ODIN USA \llnllhh;hll’

Fondsfakta

Portefgaljeforvalter Harald Nissen, Vigdis Almestad

Fondets etableringsdate 31.10.2016

Referanseindeks MSEGUSUN*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31 12NOK  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
341.12 NOK mill

ODIN USA A NO0010775695 181,20 9 509 565 1723 0,75%

ODIN USAB NO0010775703 179,80 83 405 15 1,00%

ODINUSAC NO0010775711 174,27 450 034 78 2,00%

ODIN USA D NO0D10775729 179,81 1306 0 1,00%

Avkastning per kalenderar %- NOK

40.0%,

30.0%)|

200%

10.0%

0.0%]

2018 2019

-100%

Il ODINUSAA HEEODINUSAB I ODINUSAC [ ODINUSAD N Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ér 104r Siden start
ODIN USA A -2.86 35,79 19,03 20,71
ODIN USA B -2.87 35,46 18,74 20,41
ODINUSAC -2,96 34,11 17,57 19,22
ODIN USA D -2.87 35,46 18,74 20,41
Indeks -1,89 33,00 15,57 18,07
Avkastninger fra for andelsklassens startdato er basert pa j fra fondets eldst:
Risikomaling 31.12.2019
| 1 | 2 | 3 | 4 | 5 ‘ 6 | 7 | Portefalje Indeks
Lavere risiko Haoyere risiko Volatilitet (3 ar) 13,20 12,46
< - _ - ,> Aktiv andel 86,51
Lavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning
(¢} nte risikoskala viser en sammenheng mellom risike og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et heyt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risike, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikeen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikefri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikeen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprefilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Momingstar US Large-Mid Cap NR USD
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ODIN USA \llnllhh;hll’

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

= 2:::\9 I USA 99.4%
Sektor fordeling %* 10 sterste innehav
Sektor Portefglie Indeks
Informasjonsteknikk 257 % 235% Thermo Fisher Scientific 5,4 %
Helsetjenester 165% 14.4 % Visa A 52%
Finans 144 % 128% UnitedHealth Group 4,7 %
Kapitalvarer og - tjenester 132 % 95% S&P Global Inc 4,7 %
Industrivarer- og tjenester 117% 93% Alphabet C 4,5%
Materialer 92% 27% CDW Cerp 4.0%
Telekom 7.0% 101 % Accenture A 4,0%
Dagligvarer 1,7% 6,5% Ansys 39%
Cash 02% 0.0% Medtronic 392%
Eiendom 0,0% 36% Booking Holdings 38%
Forsyningsselskaper 0,0% 34%
Energi 0,0% 42%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar B darligste bidragsytere hittil i ar
Ansys 26% HEICO Corp A £03%
S&P Global Inc 25% 3M 0,2%
CDW Corp 24% OTC Market Group 0,0%
Thermo Fisher Scientific 24 % Cognizant Tech Solutions 0,0%
Ball Cerp 22% Microsoft Corp 0,2%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kestnader ved kjep eg forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til @ handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel forgvrig skal skje i henheld til ODIN Fervaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel ODIN Fervaltning AS kan kun
heldes ansvarlig for cpplysninger i dette dokumentet som er villedende, yaktige eller ink i forhold til relevante opplysninger i prospektet.

¥* Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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ODIN USA

dall]

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
AF i of| A. Elendeler
A1.Renteinntekter 783 515 I Fondets verdipapirpartefsle
2.Uthytte 18232 13 230 LAksjer 1 1806 388 1297 762
3.Gevinst/tap ved realisasjon 39417 7510 2 Konvertible 1 1] [+]
4 Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 428 185 -4179 3. Warrants 1 1] [+]
5.Andre portefoljeinntekter/kostnader 8 3364 844 I1. Fordringar
1 Portsfaljeresultat 489 950 17 920 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1114 937
2. Andre fordringer 164 58
B.For ingsil og L. Bankinnakudd 13084 33 404
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler s [H 0 Sum elondeler 1820751 1332162
7.Kastnader ved tegning og innlesning av andeler [ o 0
8.Forvaltningshonorar T 12920 -10 043 B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 o 0 L Innskutt agenkapltal
10.Andre kostnader 8 13 55 1 ital til p& 1004431 998 514
. Forvaltningsresultat 12933 -10 098 2.0verkurs/underkurs 202287 197 085
1. Resultat far shatteloatnad 477 018 7822 11.0pptjent agenkapital 610091 135 586
11.Skattekostnad 12 2512 -1762 Sum egenkapital 910 1816 809 1331185
W Amrasultat 474 506 & 080
Anvendelss av Arstesnltatet C.Gjeld
41.Netto utdelt til andelseiere i dret [+ 0 I Avsatt til utdeling til andelseleres o [1]
2 Avsatt til utdeling til andelseiere o o . Annen gleld 3942 986
3.0verfert til/fra opptjent egenkapital 474 505 6 060 Il Skattagjald 0 8
Sum gjeld 3942 977
Sum gjeld og sgankapital 1820 751 1332162
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 1331184850
Tegning i 2019 77770693
Innlasninger i 2019 -66 651 387
Aisresultat 2019 474 504 706
Utdelinger til andelseiere i 2019 0
2019 resultat overfort til egenkapltal 474 504 706
Egenkapital pr. 31.12.2019 1816 808 863
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODINUSAA 9 509 B65 9509 565 6443891 181,20 133,44 132,13
ODINUSA B 83 405 146 101 44109 179,80 132,74 131,75
ODIN USAC 450 034 329373 238725 174,27 129,95 130,32
ODIN USAD 1306 100 100 179,81 132,75 131,77
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Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2019

Verdipapir Valuta Marked Antallaksjer M. M: gevinst %av  %elerandell

(tap) forv.kapital selshapat
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
I rog-tlen r

Booking Holdings usD Nasdag Ngs 3839 206096 55 251 69555 9500 38 0,01

Dollar General Corp usp New York 36 030 156,24 24 401 49486 22043 27 0,01

Home Depot usp New York 35292 217,06 45 413 67343 16 710 a7 0,00

Marriott Int'l A usD Nasdag Ngs 39 898 151,86 33273 53264 16 225 29 0,01

Totalt Kapltalvarer og - tJenester 158 338 239648 84478 13,2

Dagligvarer

Anheuser-Busch ADR. usp New York 42 370 8267 37 106 30792 8471 17 0,00

Totalt Dagligvarer 37106 30792 8471 17

FEinans

First Republic Bank usp New York 53 297 117,70 3gar 55146 11 744 a0 0,03

Marsh & Mclennan Cos usp New York 67 007 111,63 41 387 65757 19 245 36 001

OTC Market Group usD New York 64994 34,50 20127 18712 101 11 058

S&P Global Inc usp New York 35435 271,62 4321 84612 34996 47 0,01

Wells Fargo & co usp New York 76 100 53,84 33612 36018 366 20 0,00

Totalt Finans 177 768 261246 €6 449 144

Helsetlenester

Henry Schein usp Nasdaq Ngs 78288 66,60 37 258 45836 5008 25 0,05

Medtronic usp New York 70 588 113,13 47 448 70203 18 465 39 001

Thermo Fisher Scientific usD New York 34323 324,27 49 266 97843 41426 54 0,01

UnitedHealth Group usp New York 23 300 284,28 55 034 86148 25828 47 0,00

Totalt Helsetjenester 189 108 300029 91727 165

Industrivarer- og tienester

3mM usD New York 29 819 176,55 49 498 46281 - 490 25 001

HEICO Corp A usp New York 45 000 80,01 40 328 35608 3230 20 0,06

Roper Technologies usp New York 21865 354,45 40 438 68131 22 610 a8 0,02

Siteone Landscape Supply usp New York 48691 80,25 19 672 38631 16 740 24 012

Smith{A.0.)} Corp usp New York 58 500 47,64 23 005 24500 848 13 0,04

Totalt Industrivares-og lenester 172944 213150 30479 117

Informasionsteknikly

Accenture A usp New York 39236 210,32 43 488 72544 23 652 40 0,01

Ansys usp Nasdag Ngs 31167 256,76 30878 70349 34271 39 0,04

Broadridge Financial Solutions  USD New York 39 695 122,41 38 608 42716 3721 24 0,03

CDW Corp usp Nasdaq Ngs 58 000 142,67 42114 72744 26491 40 0,04

Cognizant Tech Solutions usp Nasdag Ngs 107 386 6145 59 103 58011 4136 32 0,02

Microsoft Corp usD Nasdag Ngs 40 047 157,47 53 101 55438 4962 a1 0,00

Visa A usp New York 57 222 187,69 48 493 94 415 39435 52 0,00

Totalt Informasjonstelmikk 315796 466 218 128 397 257

Materialer

Ball Corp usD New York 109 096 64,56 34 058 61912 23201 34 0,03

Polyone Corp usp New York 139978 26,95 46 634 45468 -5 650 25 018

Sherwin-Williams Co usp New York 11 793 578,51 32 094 59875 23 389 33 0,01

TotaltMateitaler 113 087 167 356 40941 9.2

Telekom

Alphabet C usp Nasdaq Ngs 6890 133500 53 370 80861 21696 45 0,00

Facebook A usp Nasdaqg Ngs 26 079 205,39 35710 47088 7185 26 0,00

Totalt Telekom 89080 127 949 28881 70

Total portefslje 1263216 1 806 388 442881 994

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard {GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefsljen totalt for alle fondets andelsklasser

Fornote 12 - se side 54
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Oslo, 13. februar 2020
Styret i OPIN Forvaltning AS

N il VARLA C@

Joachim Héegh—Krohn Vidar Horne Thor Christian Haugland
styreleder /%ﬂ W
Anne Berit Aker Hansen Slgurd Aune Marianne Heien Blystad

AP QL [ Lobec. Gl
W S.(j;\sen DagJ. Ope Anders Stenstad

Bjern E. Kristiansen
Kst, adm. direkter

08.06.2021 kI 21:36 Brgnngysundregistrene Side 224 av 328



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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ndom

Fondet inves®rer i sejskaper som §
eller sin opprinRelse ijet av de nordiske landene, of
N beskjeftiget | §ler ned fast eienom.

Rt: 24.08.2000
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ODIN Eiendom il

Fondsfakta

Portefeljeforvalter @ystein Bogfjellmo

Fendets etableringsdato 24.08.2000

Referanseindeks VINX Real Estate Index*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3L12NOK  Antallandeler 3112 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Eiendem A N0O0010748130 226,81 4 164 487 245 0,79%

ODIN Eiendom B NO0010748148 224,62 3736 780 832 1,00%

ODIN Eiendom C NO0010062953 1507,27 1283 363 1934 1,50%

ODIN Eiendem D NO00107481565 22463 40 106 2 0,79%

Avkastning per kalenderar %- NOK

60.0%

200%

00%

_20.0%

Il CODIN Eiendom A |l ODIN Eiendom B |l ODIN Eiendom C [l ODIN Eiendom D |l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar Sar 10 4r Siden start
ODIN Eiendom A 546 5845 2937 22,55 21,42 19,13
ODIN Eiendom B 542 58,05 29,06 2226 21,12 18,83
ODIN Eiendom © 5,39 56,78 27,84 21,08 19,94 17,66
ODIN Eiendom D 546 58,15 29,07 2226 21,12 18,83
Indeks 527 53,44 23,41 2143 21,45 15,22
frafer. basert pa j fra fondets eldsts
Risikomaling 31.12.2019
Lt [2[3]a]s5[e6]7] Portets(e Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 11,95 11,69
< - - - > Aktiv andel 39,67
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning
Ovennevnte risikoskala viser en samr heng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risike ferblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikeindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avk ingstall i C-ki

*Fgr 01.01.2016 var fordets referanseindeks Garnegie Sweden Real Estate Index.
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ODIN Eiendom il

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

Il Sverige 851 %

= g:::le I Norge 6,2%
I Finland 4,2 %
Sektor fordeling %* 10 sterste innehav
Sektor Portefalie Indeks
Eiendom 897% 829% Balder B 86%
Cash 46% 0,0% Wihlborgs 81%
Kapitalvarer og - tienester 40% 5,1 % SagaxB 73%
Industrivarer- og tjenester 1.7% 03% Klévern B 46 %
Finans 0,0% 11,7 % Fabege 43 %
Corem Property B 43%
Castellum 43 %
Nyfosa 42%
Hemfesa Fastigheter 42 %
Stendorren Fastigheter B 42%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
SagaxB 66 % Kojamo 0.0%
Balder B 57% Eiendomsspar 05%
Wihlbergs 55% Self Storage Group 08%
Nyfosa 33% Platzer Fastigheter 09%
Hemfosa Fastigheter 31% K2A Knaust & Andersson B 1,2%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning.
Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap.

Ansatte i ODIN Fervaltning AS har ikke anledning til @ handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner.

Ansattes egenhandel forevrig skal skje i henheld til ODIN Fervaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel ODIN Forvaltning AS kan kun
holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, yaktige eller inl i e i forhold til rel te opplysninger i prospektet.

¥ Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resu g‘smp Note 2019 2018 Balanse Note 2019 2018
AF eil g A. Elandalor
1.Rentsinntekter 971 212 1. Fondets verdipapirpartetsije
2.Uthytte 43 051 37093 LAksjer 11 35656108 1294 566
3.Gevinst/tap ved realisasjon 129 166 175 674 2 Konvertible 11 [\] [\]
4 Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 895639 -55 438 3 Warrants 11 [\] [\]
5.Andre portefeljeinntekter/-kostnader 8 901 12 IL_Fordringer
LPortefaljarasulitat 10691728 157 554 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1748 1373
2.Andre fordringer 9458 5 885
B.For inZsi o8 L. Bankinnskudd 171297 50 160
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 1] [v] Sum elandalar 3 738 610 1351984
7 ved tegning of i av andeler [ 0 0
8.Forvaltningshonarar 7 27553 17 930 E.Egenkapltal
9.Andre inntekter 8 59 1248 L Innskutt agenkapital
10.Andre kostnader 8 81 -70 1LAndelskapital til palydende 922474 b86 774
Il.Forvaltningsresultat -27 576 -16 752 2.0verkurs/underkurs 856 358 144 788
lll.Resuitat far skattekostnad 1042152 140 802 11.0pptjent agenkapital 1948 467 906 315
11.Skattekostnad 12 0 4] Sum egenkapital 9,10 3727295 41348 301
W Arsresuitat 1042152 140 802
Anvendelse av Arsresultatet C_Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I Avsatt tll utdeling til andaissisre 0 g
2 Avsatt til utdeling til andelseiere [ 0 1. Annen gleld 11312 3683
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 1042152 140 802 11, Skattagjaki 0 Q
Sum gield 11312 3683
Sum gjeld og agankapital 3738 610 1351984
Note 9-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 1348301 352
Tegningi 2019 2411933511
Innlesninger i 2012 -1 075088 340
Arsresultat 2019 1042152 026
Utdelinger til andelseierei 2019 0
2019 Itat overfert tll kapltal 1042 152 026
Egenkapital pr. 31.12.2019 3727298 549
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Eiendom A 4 164 487 3 786 506 7751062 22681 143,14 12883
ODIN Eiendom B 3736 780 1452 337 1284139 22462 142,13 12824
ODIN Eiendom G 1283 363 623 072 624531 1507,27 961,44 876,18
ODIN Eiendom D 40 106 5830 100 224,63 142,04 128,17
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Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2019

W

Pandox SEK Stockhalm 739 168 212,50 113 372 147 947 34746 4,0 0,40
Totalt Kapitatvarer og - tienaster 113372 147 947 34746 40

Industrivarer-og tjenester

Self Storage Group NOK Oslo 2266 674 28,30 44 493 €3864 19371 17 2,73
Totait Indisstrivares- og jenestar 44493 63884 19371 17

Elendom

Atrium Ljungberg AB ser, B SEK Stockholm 594 275 228,50 86 215 126 783 39846 34 0,45
Balder B SEK Stockholm 786 918 434,20 187 228 321828 135179 86 041
Castaflum SEK Stockholm 773915 220,00 128 125 160 369 31365 a3 0,28
Catena SEK Stockholm 230 345 414,00 46 848 89 822 43826 24 0,61
Corem Property B SEK Stockholm 6215 264 27,50 102 040 160 989 55 360 43 1,64
Dlbs Fastigheter SEK Stockholm 1480 269 85,60 83446 119 349 34809 32 1,10
Elendomsspar NOK Oslo (U) 87034 500,00 30811 43 517 12 706 12 0,24
Entra NOK Oslo 844 337 145,00 99933 122 429 22496 33 0,46
Fabege SEK Stackholm 1096 262 156,10 120177 161184 40 870 43 0,33
Hemfosa Fastigheter SEK Stockholm 1.376 001 121,70 95761 157 730 61946 42 0,76
Hufvudstaden A SEK Stockholm £98 772 185,50 79858 104 619 25782 28 0,28
K2A Knaust & Andersson B SEK Stockholm 271490 176,20 18741 45057 24892 12 1,59
Kibven B SEK Stockholm 7914 218 22,84 123574 171004 45531 48 0,85
Hojamo EUR Helsinki 974 452 16,20 165 420 155 436 4952 42 0,39
HKungsleden SEK Stockholm 1510481 98,65 104 480 140352 34 848 38 0,69
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 1178 516 112,80 83 508 125213 41 890 34 1,84,
Nyfosa SEK Stockholm 2080286 80,75 94 087 158223 66 386 42 124
Platzer Fastigheter SEK Stockholm 1406 580 111,80 126 479 147 854 19 481 40 147
Sagax B SEK Stockholm 2113108 136,40 122377 271482 146 131 73 048
Standorren Fastighster B SEK Stockholm 999 036 167,50 95912 157 616 61223 42 3,55
Wallenstam B SEK Stockhalm 955 595 113,80 78 287 102 429 26 703 27 0,28
Wihiborgs SEK Stockhelm 1843014 173,40 195 646 301011 105 047 81 1,20
Totalt Eiendom 2 269 063 3344 207 1080268 89,7

Total portefeije 2416918 36556108 1134385 954

Inndeiningan ar basart pd Global tndustry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stankey og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelskiasser vises portefsijen totalt for alle fondets andelskiasser

U) Unotarte papirer
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2019

dall]

Note 1 - Prinsippnote

- Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumentey, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivatey, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

+ Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra
Bloomberg klokken 16.30 hver barsdag. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bors i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

- Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken
16.30).

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

- Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte.

+ Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i lg-
pet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i iret i norske kroner. Fondene er
aksjefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ak-
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er
omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for nerme-
re omtale. Aksjefondene har pen valutaposisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlopshastighet er et m3l pd omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer ilgpet av en periode. Enlav omleps-
hastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn en hey
omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi-
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Norden A/B/C/D 32 %
ODIN Norge A/B/C/D 7%
ODIN Sverige A/B/C/D 17 %
ODIN Europa A/B/C/D 10 %
ODIN Global A/B/C/D 34 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 12 %
ODIN USA A/B/C/D 13 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 30%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-
nader ved sterre nettotegningey/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

ODIN Norden A 0.75%
ODIN Norden B 1.00%
ODIN Norden C 150 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Norge D 1.00%
ODIN Sverige A 0.75%
ODIN Sverige B 1,00 %
QODIN Sverige C 1.20%
QODIN Sverige D 0,65 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1.00%
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1.00%
ODIN Glcbal A 0.75%
ODIN Global B 1.00%
ODIN Global C 1,50 %
ODIN Glcbal D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1.00%
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USA A 0,75 %
ODIN USAB 1.00%
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USA D 1.00 %
ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 %
ODIN Eiendom D 1.00%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Fondsfusjoner 2019
+ ODIN Finland og ODIN Norden
« ODIN Energi og ODIN Global

Fusjonene, som ble gjennomfert 25.11.2019,
skjedde etter kontinuitetsprinsippet, med
regnskapsmessig virkning fra 01.01.2019.

Ved beregningen av fondets verdi legges
markedsverdien av fondets portefelje av fi-
nansielle instrumenter oginnskudd i kredit-
tinstitusjoner, verdien av fondets likvider og
pvrige fordringer, verdien av opptjente ikke
forfalte inntekter (hvis aktuelt) fratrukket
gjeld og palepte ikke forfalte kostnader, her-
under latent skatteansvar til grunn.

Forholdstallet mellom verdien av forvalt-
ningskapitalen i de fusjonerende fondene
basert pd overnevnte prinsippene, pr siste
verdiberegningstidspunkt fer fusjonstids-
punktet fordelt pi antall andeler i fondet,

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat far skattekostnad 98 835594 474504 706
+/- Permanente forskjeller -89 384 936 -467 599911
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0] 0
- Skattemessig fremferbart underskudd |B

= Grunnlag betalbar skatt 10 450 658 6904795
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) o] 4]
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2299 145 1519 055
Kredittfradrag 2299145 -1 519 055
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse o 4]
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar -186 277 8478
Kildeskatt etter refusjonen 2570782 2 503233
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 2384505 2511711

representerer bytteforholdet.

*) Utsatt skattefordel balansefores tkke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trid med Forskriftene har styreti ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen miloppnielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjsrelsesordningen evalueres rlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godigjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 44 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2019, hvor av 12 innen forvaltning og 25 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to ir, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ir. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsd forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjerelse.
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Fax +47 226086 01
Intemet www.kpmg.no
Enterprise $35 174 627 MVA

KPMG AS
Serkedalsvelen 6
Posiboks 7000 Majorstuen
0306 Oslo

Til styret i ODIN Forvaitning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avslutiet per denne datoen, og
noteopplysninger til &rsregnskapel, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser falgende arsresultater:

ODIN Norden kr 3 782 006 850 ODIN Global kr 1 509 403 667
ODiN Norge kr 1 032 184 949 ODIN Emerging Markets kr 99835594
ODIN Sverige kr 3 284 400 233 ODIN UsA kr 474 504 706
ODIN Europa kr ©58 760 865 ODIN Eiendom kr 1042 152 026

Etter var mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen tii verdipapirfondene per 31. desember 2019, og av
resultatene for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag faor konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardens International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke svrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdare hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholider vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.
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Rovisors beretning - 2019
ODIN Forvalining

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direktar i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for a
utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for
slik internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter elier utilsiktede fail, og 4 avgi en
rovisjonsberetning som inneholder var konkiusjon. Batryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder [SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
ultrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne il fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjenshevis innhentet inntil datoen for revisjonsbkeretningen.
Etterfelgende hendelser eller forheld kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i fapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Revisors baretning - 2019
ODIN Forvaitning
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet cvenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
resultatene er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, ag kontrallhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 13. februar 2020
KPMG AS

Geir Moo
Geir Moen
Statsautorisert revisor
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Arsrapporter
ODINs kombinasjonsfond

ODIN Aksje

ODIN Horisont
ODIN Flex

ODIN Konservativ
ODIN Rente
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Styrets beretning ODINs kombinasjonsfond 2019

il

Fondene er aktivt forvaltet og investerer for tiden kun i aksje-
fond og rentefond forvaltet av ODIN Forvaltning AS. Malsett-
ingen er 3 gi andelseierne heyest mulig avkastning sammenlignet
med fondenes referanseindekser.

Fondene er indeksuavhengige og kan investere i norske og uten-
landske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre finan-
sielle instrumenter.

ODIN Rente med underliggende andelsklasser ble etablert 6. mai
2015. Den 10. juni 2015 ble det opprettet andelsklasser 1 ODIN
Aksje, og den 14. februar 2019 i ODIN Horisont, ODIN Flex og
ODIN Konservativ.

Andelsklassene A, B og C har forskjellige forvaltningshonorarer
og forskjellige minste tegningsbelap.

ODIN Aksje
Fondet har en aksjeandel pa 100 prosent.

ODIN Horisont
Fondet har normalt en aksjeandel pa 75 prosent og en renteandel
pd 25 prosent.

ODIN Flex
Fondet har normalt en aksjeandel p 50 prosent og en renteandel
pa 50 prosent.

ODIN Konservativ
Fondet har normalt en aksjeandel pa 25 prosent og en renteandel
pd 75 prosent.

ODIN Rente
Fondet har en renteandel pi 100 prosent.

Det har ikke veert endringer i fondenes mandat i 2019.

Ved utgangen av 2019 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

tige investeringsalternativ, og vi anbefaler en minimum in-
vesteringsperiode pd to til fem 3r, avhengig av aksjeandelen.
Kortere investeringshorisont gker risikoen for tap. Lengre
investeringshorisont reduserer risikoen for tap.

Fondenes utvikling sammenlignes med egne referanseindek-
ser. ODINs forvaltere stir fritt til & sette sammen fondenes
portefeljer, uavhengig av referanseindeksene fondene sam-
menlignes med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuav-
hengig investeringsfilosofi, vil utviklingen avvike fra refe-
ranseindeksene. Over tid vil resultatet bli at fondene enten
gjor det dirligere eller bedre enn referanseindeksene. Histo-
risk avkastning i ODINs ulike kombinasjonsfond finnes under
det enkelte fonds &rsrapport.

Fondenes indeksuavhengighet, kombinert med forvalterens
kunnskap og erfaring, er viktige forutsetninger for gode
investeringsbeslutninger. Investeringsbeslutningene bygger pi
fundamental analyse. Daglige rapporter til administrasjonen
og forvalter overviker at portefpljene overholder interne og
eksterne rammer.

ODIN har en fast funksjon med ansvar for risikostyring. Det
er etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle
retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risiko-
profiler for hvert enkelt verdipapirfond. Risikostyringsfunk-
sjonen overviker og mdiler risikoen i henhold til fondenes
investeringsmandater.

Innlgsninger I perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordinzaert store innlgsninger
som har pavirket andelenes verdiilgpet av dret.

Selskapets rutiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne

likebehandling,

Storste innlosninger § 2019 utgjorde:

Handelsbanken (orgnr. 971171324) er depotmottaker for
fondene.

Finansiell risiko og risikostyring

Investeringer i kombinasjonsfond innebzrer alltid en viss
risiko. Med risiko menes svingninger i fondets andelsverdi
over tid. Risikoen i det enkelte kombinasjonsfondet avhen-
ger normalt av stprrelsen pi aksjeandelen. Siledes har ODIN
Aksje hgy risiko, ODIN Horisont middels til hey risiko, ODIN
Flex middels risiko, ODIN Konservativ middels til lav risiko
og ODIN Rente lav risiko. Kombinasjonsfondene er langsik-

ODIN Aksje A/B/C 0.37 %
QODIN Horisont A/B/C 0,29 %
ODIN Aksje A/B/C 8 378 878 081 QDIN Flex A/B/C 0,40 %
ODIN Horisont A/B/C 1627 926 865 ODIN Konservativ.  |A/B/C 0.50 %
ODIN Flex A/B/C 2 485 009 30¢ ODIN Rente A/B/C 1,11 %
ODIN Konservativ |A/B/C 3 319 167 940
ODIN Rente A/B/C 6 196 202 308 Fortsatt drift

All aktivitet knyttet til fondene utfgres av ODIN Forvaltning
AS. De ulike fondene har i s& mite ingen ansatte. Regnskap-
ene for fondene er avlagt under forutsetning om fortsatt

drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn sko-
nomisk og finansiell stilling.
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Styrets beretning ODINs kombinasjonsfond 2019 \Imllfln.mll

Arsresultater og disponeringer Avkastningen i ODINs kombinasjonsfond varierer fra
Arsregnskapene for 2019 viser at fondene hadde falgende over- Ar til ir. Alle fem fond hadde positiv avkastning i 2019.
skudd/underskudd: Alle fondene med unntak av ett var foran sine refer-

anseindekser. Referanseindeksene for fondenes rente-
plasseringer, Oslo Bers Statsobligasjonsindeks, reflekterer

ODIN Aksje A/B/C 1663 189 527,  ikke kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondenes
ODIN Horisont A/B/C 266 463 109,  renteplasseringer. Styret har tillit til at ODIN vil videreutvikle
ODIN Flex A/B/C : 316 109725 og forvalte kombinasjonsfondene pi en god mite over tid.
ODIN Konservativ__ |A/B/C : 280721 759!

Arsresultatene er i sin helhet disponert gjennom overfering
til egenkapital.

ODIN Rente (Andelsklasse A, B og C) hadde et overskudd pa
kr 311 971 000 som er disponert pa felgende mite:

Utdeling til andelseiere 113 168 000
Overfert fra egenkapital 198 802 000
Sum disponert 311971 000
Oslo, 13, fe 020
Styret i ODL tning AS
N UG
. ‘ '_’ )
Joachim Héegh»Krohn Vidar Horne Thor Christian Hauglan
styreleder
Anne Berit Aker Hansen Siguf{ Aune Marianne Heien Blystad /

‘ )L ks Sele
W\m S. ]antn DagJ. Oped?{ N Anders Stenstad

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direktar
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

dallg]

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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ODIN Aksje

Fondet er et fond-i-fond aksjefond som investerer i andre aksjefond
forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 19.03.2014
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Fondsfakta

Portefpljeforvalter Cddbjern Dybvad, Vegard Spraunet

Fondets etableringsdato 19.03.2014

Referanseindeks 50% MSEGLMNU, 50% VINX*

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basishurs 3112  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOKmill

ODIN Aksje A NOQO10732860 150,82 24286 622 3663 0,75%

CDIN Aksje B NOOO10732878 145,01 6517 187 971 1,00%

ODIN Aksje C NO0010705908 187,76 19944 519 3745 1,50%

-10.0%

I ODIN Aksjc A I ODIN Aksje Bl ODIN Aksje C Il Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar S5ar 10ar Siden start
ODIN Aksje A 0,32 26,61 12,32 11,18 12,36
CDIN Aksje B 0,34 286,30 12,05 10,89 12,06
CDIN Aksje C 0,39 2567 11,49 10,34 11,52
Indeks 0,64 26,38 12,55 11,45 13,78
Avkastninger frafpr andelsklassens startdato er basert pa joner fra fondets eldst
Risikomaling 31.12.2019
L1t [ 2]3]a4]5]6]7 ]
Lavere risiko Hayere risiko
<l L.
- Lol
Lavere mulig avikastning Hayere mulig avkastning

COvennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering | fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De

historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir Ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategorl | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall | C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er 50% VINX Benchmark Gap NOK NI og 50% Momingstar Developed Markets Large-Mid Gap NR USD
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ODIN Aksje il

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %*

Il USA 25,6 %
Il Norge 17,1%
) Il Sverige 13,9 %
I Akser I Storbritannia 6,9 %
I Cash Ml Danmark 5,6 %
Finland 4,5 %

Il Annet 24,37 %

Sektor fordeling %* Innehav

Sektor Portefolje

Industrivarer- og tjenester 24.0% ODIN NORDEN A 250%

Finans 11,5% ODIN USA A 20,6 %

Informasjonsteknikk 99% ODIN GLOBAL A 14,7 %

Dagligvarer 84% ODIN NORGE A 14,4 %

Kapitalvarer og - tjenester 56% ODIN EUROPA A 14,4 %

Materialer 54% ODIN EMERGING MARKETS A 9,1%

Helsetjenester 45%

Energi 42%

Telekom 241%

Eiendom 0,3%

Forsyningsselskaper 0.2%

Topp bidragsytere hittil i ar

ODIN NORDEN A 78%
ODIN USAA 72%
ODIN GLOBAL A 52%
ODIN EURQPA A 3.0%
ODIN NORGE A 25%
ODIN EMERGING MARKETS A 0.8%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaithing. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner. Ansattes egenhantiel forgvrig skal skje |
henhold til ODIN Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger [ dette dokumentet som er villedende, unsyaktige eller inkonsistente i forhold til

*) Geografisk- og sektorfordeling er regnet ut fra innehav i underliggende fond. Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
AF jei oF A. Elandalar
1.Renteinntekter 1071 784 1. Fondets verdipapirpartetslje
2.Uthytte o o 1.Fondsandeler, FX 11 8227492 6114 228
3.Gevinst/tap ved realisasjon 11334 7532 2.Konvertible 11 o [1]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/ kurstap 1676930 -502 1938 3.Warrants 11 o [1]
5.Andre portefsljeinntektar/-kostnadar 8 [1] [1] II_Fardringar
LPortefsijerasultat 1 689 335 -493 882 1. Opptjente, ikke mottatte inntektar o o
2 Andre fordringer 8364 4725
B.For ingsi og NI Bankinnskudd 160 615 106 475
6.Provigjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andelar 5 o o Sum elandaler 8396471 6225428
7.Kostnader ved tegning og innleening av andeler -3 o [
8.Forvaltningshonorar 7 -26 164 -18851 B. Egenkapital
©.Andre inntekter g o [} 1. Innskutt egankapltal
10.Andre kostnader 8 1 -3 1.Andelskapital til palydende 5074833 4803 788
ILForvalthingaresultat -26 168 -19 954 2.0varkurs/underkurs 870012 632 617
lll.Resultat for skattokostnad 1663 170 513 836 11.Opptjent sgenkapital 2434034 770864
11.Skattekostnad 12 1] [} Sum sgonkapital 9,10 8378878 6 214 270
W Arsrasultat 1863 170 513 836
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Metto utdelt til andelseiere i arat L1} [} 1. Avsatt til utdeling til andelselare '] 0
2 Avsatt til utdeling til andalseiere o o II. Annen gleld 17593 11159
3.0variprt til/fra opptjent agenkapital 1 663 170 -513 836 L. Skattegjeki 0 0
Sum gjeld 17693 11 158
Sum gleld og egankapital 396 471 6 225 428
Note 9- Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 6214 262 669
Tegning i 2019 1543 498 807
Innlgsninger | 2019 -1042 060 823
Arsresultat 2019 1663 169 527
Utdelinger til andelkseiere | 2019 0
2019 overiprt til 1663 169 627
Egenkapital pr. 31.12.2019 8378878081
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Baslskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Aksje A 24 286 622 25032723 22360893 150,82 118,12 128,01
ODIN Aksje B 6 517 187 6518 331 49852736 148,01 117,98 128,10
ODIN Aksje C 12 944 518 1€ 486 829 12503 712 187,76 148,41 163,03
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ODIN Aksje dllhuaal

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12 2019

Aksle

ODIN EMERGING MARKETS A ROK 6047 184 126,77 643 448 766 602 123 166 91
ODIN EURCPA A NOK 10212 502 117,83 1019697 1203 339 183 642 144
ODIN GLOBAL A NOK 7157 009 172,34 786331 1233439 447 108 147
ODIN NORDEN A NOK 15512 749 134,87 1653 445 2002205 438 760 250
ODIN NORGE A NOK 7887 153,83 914 944 1208775 293831 144
ODINUSAA NOK 9609 565 18120 1137643 1723133 B8E 490 206
Totalt Tocalt 6 1885 606 8227402 2071967 95,2
Total portefsije € 155 506 8227492 2071987 982

Koatpris beragnat atter snitt-prinsippat

For fond med andelskissssr vises portetsllen totalt for alle fohduts andelskiasser,

Oslo, 13 febrgar 2020
Styret i ODIN altning AS

(st /

N C AN,

Joachim ]fIaegh—Krohn Vidar Horne Thor Christian Haugland
" /%MM %/{,
Anne Bexit Aker Hansen Sigurd Aune “Marianne Heienvﬁfystad /

. ﬂW Jakes henlal

Chrjftian vnsen Dag]. Oped;f L/ Anders Stenstad

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direktor
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019
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Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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ODIN Horisont

Fondet er indeksuavhengig og kan investere i norske og utenlandske
UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre finansielle instru-
menter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 75 prosent og en
renteandel pa 25 prosent. Investeringene bestar i hovedsak av
aksje- og rentefond, for tiden fond som i hovedsak er forvaltet av

ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009

08.06.2021 kI 21:36 Brgnngysundregistrene Side 249 av 328



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981177649

ODIN Horisont \||.|I|,I|h||ll,

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Nils Hast, Oddbjern Dybvad, Vegard Seraunet

Fondets etableringsdato 01.09.2009
Referanseindeks 25% 813X, 37,5% MSEGLMNU, 37,5%VINX BM Cap NOK NI*
Tegn/Innlesning avgift 0%

Andelsklassear Ja

Andelsklasse ISN Basiskurs 3112  Antallandeler 3112 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Horlisont A NC0010841059 113,73 100 0 0,60%

ODIN Horisont B NOOO10841067 113,48 2243973 255 0,85%

ODIN Horisont C NCGO010525777 229,87 5974048 1373 1,25%

Avkastning per kalenderar % - NOK

30.0%

10.0%

0.0%

% to fund performance

-10.0%

B ODIN Horisont A Il ODIN Horisont 2 [l ODIN Horisont C I Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar Sar 104r Sidenstart
ODIN Horisont A 0,18 20,90 10,19 9,03 8,49 8,90
ODIN Horlisont B 0,19 20,59 9,81 8,75 8,22 8,63
ODIN Horisont C 0,22 2047 9,49 833 7,80 8,20
Indeks 0,43 19,65 9,57 8,77 10,38 10,47
fra far. startdato er basert pa ji fra fondets eldsts i
Risikomaling 31.12.2019
12 ]3[a]s]6]7| Portefalje Indeks
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 7,74 7,50
< -
L‘avere mulig avkastning Hayere mulig avkastni;

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala Ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir Ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er en sammensalt indeks bestdende av 25% Oslo Bars igasjonsi 1 &r, 37,5% i [ Markets Large-Mid Cap NR USD og 37,5% VINX
Cap NOK NI i ikke ittrisiko og likvidi isiko knyttet til fondets renteplasseringer.
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ODIN Horisont \Imllhlhml,

Aktivaallokering %

Hl Aksjer

H Cash

Il Renter
Bidrag hittll | &r 31.12.2019 Innehav
ODIN Aksje A 19,53 % ODIN Aksje A 76,7 %
ODIN Rente A 143 % ODIN Rente A 227%

Tabellen viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN
Horisont.

Avkastning underfond hittil i &r
Portefelje Indeks

ODIN Aksje A 2661% 26,38%

ODIN Rente A 570%  102%

Tabellen viser den faktiske avkastningen for underfondene i ODIN
Horisont.

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning, Fremitidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner. Ansattes egenhandel forpvrig skal skje i
henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Horisont

il

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resu gnsmp Note 2019 2018 Balanse Note 2019 2018
AF jei og A_Elendeler
1.Rentainntakter 99 430 I Fondets verdipapirportetslje
2.khytte 6864 9645 1.Fondsandaler, FX 11 1619 284 1273 384
3 .Gevinst/tap ved realisasjon 5691 2804 2 Konvartible 11 [1] [1]
4 Netto endring urealiserte kursgavinster/kurstap 263077 -80 225 3. Warrants 11 [1] [1]
5.Andre portefpljeinntekter/kostnader 8 o o Il.Fordringar
LPortefaljarasultat 275533 -18 207 1. Opptjents, ikke mottatte inntekter -2 -1
2.Andre fordringer 841 €93
B.For ingsi OF 11l. Bankinnskudd 11 515 14 451
6.Provisjonsinntekter fra tegning of innlesning av andeler & < o Sum elandelar 1631738 1288 526
7 ved tegning og i av andeler 6 o L1
8.Forvaltningshonorar 7 8753 8201 B.Egankapital
9. Andre inntekter 8 L] o L Innskutt egenkagpital
10.Andre kostnader 8 -1 1 1.Andelgkapital til palydende 821812 672836
Il Forvaliningsresultat 8754 8292 2.0varkurs/underkurs 307898 381 408
lll. Reaultat far skattohostnad 266 719 86499 11.Opptjent agenkapital 498 217 232754
11.Skattekostnad 12 -1316 B3 Sum egenkapital 9,10 1627927 1 286 997
N Arstesultat 265 463 -85 946
Anvendelse av drsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdslt til andelseiare i Aret 0 o L Avsatt tll utdaling tl andalssiara 0 0
2 Avsatt til utdaling til andelsaiare 0 o II. Annen gald 2528 1497
3.0verfprt til/fra opptjent egenkapital 265 463 -85 946 111 Skattogjald 1283 32
Sum gjeld 3811 1530
Sum gleld og agenkapital 1631738 1288 528
Note 2-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 1286 996 766
Tegning i 2019 506 442 385
Innlgsninger i 2019 -430 975 395
Arsresultat 2019 265 463 109
Utdelinger til andelseiere | 2019 o
2019 overfert tll 265 463 109
Egenkapital pr. 31.12.2019 1627 926 865
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 20417
©ODIN Horisont A 100 113,73
©ODIN Horisont B 2243973 - - 113,48 - -
ODIN Horisont ¢ 5974 048 6 728 354 6139975 229,87 191,28 204,18
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ODIN Horisont !lhl“’llhll’[,

Note 11- Ponefnljeovemlkt3:l..12 2019

Vendigani, T T Ry T ¢
|
-
T
Rente
ODIN Rente A NOK 3605 313 102,52 361798 369 617 7818 227
Totalt Totalt 361 798 369617 7818 27
Alsle
ODIN Aksje A NOK 8285 801 150,82 913 286 1245 664 336 379 768
Totalt Totalt 913 288 1249664 3363719 768
Total portefslje 1275084 1649284 344197 295

Kostpris beregnet sitor shitt-pHnippet
For fond med andaishinzser vises portefsiien totalt for alle fondets andelsklaasar.

For note 12 - se side 84

Qslo, 13, februar 2020
Styret i ODIN tning AS

ek L

Joachim Hebgh-Krohn Vidar Horne Thor Christian Haugland \
styreleder

Anne Berit Aker Hansen Slgurd Aune ‘Marianne Heien ﬂlirstad//
GQ L 0wl hoks Son
Ch

risffan S. Jinsen Dag]. Opet}i{ Anders Stenstad

Bjmm E. Kristiansen
Kst. adm. direktor
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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il

ODIN Flex

Fondet er indeksuavhengig og kan investere i norske og
utenlandske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre
finansielle instrumenter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 50
prosent og en renteandel pa 50 prosent. Investeringene bestar i
hovedsak av aksje- og rentefond, for tiden fond som i hovedsak er

forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009
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ODIN Flex

dallg]

Fondsfakita
Portefaljeforvalter Nils Hast, Oddbjern Dybvad, Vegard Spraunet
Fondets etableringsdato 01.09.2009

Referanseindeks 50% ST3X, 25% MSEGLMNU, 25%VINX BM Cap NOK NI*

Tegn/innlpsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelskdasse ISIN Basiskurs 3112  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Flex A NG0010841018 110,37 95 862 11 0,50%

CDIN Flex B NC0010841026 110,25 7 736 906 853 0,65%

ODIN Flex C NC0O10525785 201,02 8 065 979 1621 1,00%

Avhkastning per kalenderar %-NOK

0%

% to fund performance

-10:0%

E CDINFiex A Il ODINFlexB Ml ODINFlexC Il Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ar 104r Siden start
ODIN Flex A 0,02 15,35 7,71 6,98 7,24 7,52
ODIN Flex B 0,03 15,20 7,55 6,83 7,05 7,36
ODINFlex C 0,05 14,87 7,20 6,47 6,68 6,99
Indeks 0,23 13,20 6,66 6,12 7,63 7,70
fra for. basertpa ji frafondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
[t [2]3[a]s5[]6]7 ] Portetale Indeks
Lavere risike Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 536 5,02
i L.
;vere mulig avkastning Hgyere mulig avkas(nir;

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lawt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir Ikke npgvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall | C-klassen.

1 4r, 25%

*Fondels referanseindeks fra 01.11.2048 er en sammensatt indeks hestiende av 50% Oslo Bars

Cap NOK NI ikke i og likvidi isiko knyttet il fondets renteplasseringer.

Developed Markets Large-Mid Cap NR USD og 25% VINX Benchmark
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ODIN Flex it

Aktivaallokering %

Il Aksjer

I Cash

Il Renter
Bldrag hittil | ar 31.12.2019 Innehav
ODIN Aksje A 12,80 % ODIN Alksje A 514%
ODIN Rente A 289% ODIN Rente A 476 %

Tahellen viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN Flex.

Avkastning underfond hittil i 4r

Portefolje Indeks
ODIN Aksje A 2661% 2638%
ODIN Rente A 570% 1,02%

Taballen visar dan faktiske avkastningan for underfondene i GDIN Flex.

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidlig avkastning vil blant annet avhenge av
markadsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjsp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av Kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til &4 handle | enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner. Ansattes egenhandel forpvrig skal skje |
henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.

CDIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger | dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger | prospektet.
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ODIN Flex dutllal

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
A joi og i A_Elendaler
1.Renteinntektar 593 802 1 Fondets verdipapirportetsls
2.Uthytte 22 023 31768 1.Fondsandaler, FX 11 2467 2395 2088 512
3.Gevinet/tap ved realisasjon 13 565 1187 2.Konvertible i1 L1 o
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 299 218 -113 144 3.Warrants i1 L1 o
5.Andre portefpljeinntekter/-kostnader 8 o 1 II. Fordringer
LPortefeljerasultat 334 212 80991 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter E:] -4
2.Andre fordringer 1123 868
B.For oF 1l Bankinnakudd 27 847 16 630
6.Provisjonsinntakter fra tegning og innisening av andaler 5 o o Sumelendaler 2 496 257 2106 907
7. vad tegning og i ing av andaler 6 o o
8 Forvaltningshonorar 7 © 806 10 943 B. Egankapital
9.Andra inntekter 8 i} o L Innskutt agenkapital
10.Andre kostnadar 8 1 1 1.Andelskapital til palydende 1589 875 1197 224
IL-Forvaltningsresultat 9897 10845 2.0verkurs/underkurs 284 762 603 599
Tl Restitat far skattakostnad 324 318 91935 11.0pptjent sgenkapital 610373 294 263
11 Skattekostnad 12 8 206 1705 Sum egenkapital 5,10 2 485 009 2 095 038
IV Arsreaultat 316 110 93 640
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i arat o o L Avsatt tll utdeling til andalselars [ [
2.Aveatt til utdeling til andelseiere [} 1] Il Annen gleld 3045 6231
3.0varlert til/fra opptjent agenkapital 316 110 93 840 1. Skattegjald 8203 4530
Sum gjeld 11 248 10821
Sum gjeld of sgenkapital 2 496 257 2 105 907
Note 9 -Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 2095 086 062
Tegning i 2019 1233671268
Innlgsninger i 2018 -1158 857 748
Arsresultat 2019 316 109 725
Utdelinger til andelseiere i 2019 0
2019 Itat overfart tll kapltal 316109725
Egenkapital pr. 31.12.2019 2 485 009 302
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 20117
ODIN Flax A 95 862 - - 110,37 - -
ODIN Flex B 7736906 - - 110,25 - -
ODIN Flax ¢ 8065 879 11972238 11020 595 20102 175,00 182,87
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ODIN Flex dulling]

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2019

Rente

ODIN Rente A NOK 11 566 997 102,52 1160 264 1185 848 26588 47,7
Totalt Totatt 1160264 1185848 26585 7,7
Aksle

ODIN Aksje A NOK $496 480 150,82 928 693 1281 439 352 746 51,6
Totalt Totalt 928 693 1281439 352 748 516
Total portetwije 2088 967 2467 288 378331 99,3

Kostpris berognat etter snitt-prinsippet
For fond med andeshsklasser vises portefsljen totalt for alls fondeis andalakinsser.

For note 12 - se side 91

Oslo, 13. februar 2020
Styret i ODIN Horvgltming AS

ok ‘ \@(\\c@

Joachim Habgh-Krohn Vidar Horne Thor Chyistian Haugla}td\

styreleder

Anne Berit Aker Hansen Sigurd Aune Marianne Heien Blystad /
, Dl hubus S

Christn . [4nsen Dag]. Opg‘al ~ Anders Stenstad '

Bjorn E. Kristiansen
Kst, adm. direkter
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

dallg]

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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ODIN Konservativ

Fondet er indeksuavhengig og kan investere i norske og
utenlandske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre
finansielle instrumenter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 25
prosent og en renteandel pa 75 prosent. Investeringene bestar i
hovedsak av aksje- og rentefond, for tiden fond som i hovedsak er
forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009
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ODIN Konservativ

il

Fondsfakta

Portefoljeforvalter

Nils Hast, Oddbjern Dybvad, Vegard Seraunet

Fondets etableringsdato 01.09.2009
75% ST3X, 12,5% MSEGLMNU, 12,5%VINX BM Cap NOK NI*

Referanseindeks

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3112  Antallandeler 3112 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Konservativ A NO0010840986 107,11 101 570 11 0.356%

ODIN KonservativB NO0O010840994 107,00 16 7562372 1792 0,60%

ODIN Konservativ C NO0010525793 170,46 88929226 1516 0,70%

Avkastning per kalenderar % -NOK

120%

100%

80%

60%

40%

20%

% to fund performance

0.0%

20%

-40%

Il ODIN Komservativ A [l ODIN KonservativB

Historisk avkastning % -NOK

Il ODIN KonservativC [l Benchmark

Siste maned 14r Jar 5ar 10 4r Siden start
ODIN Konservativ A 0,15 10,02 5,25 475 541 5,66
ODIN Kenservativ B 0,14 9,89 5,11 4,60 5,25 5,50
ODIN Konservativ C 0,13 9,70 491 4,40 5,04 5,29
Indeks -0,03 7,02 3,66 342 485 492
fra figr dato er basert p& j frafondets eldst:
Risikomaling 31.12.2019
[t [ 2345 [6]7] Ponefsiie ke
Lavere risiko Haoyere risiko Volatilitet (3 ar) 298 253
i L.

-« >
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et heyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lawt, er risikeen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De

historiske data som er benyttet til 4 beregne risil , gir ikke

digvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen

garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan kemme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fia 01.11.2018 er en sammensatt indeks bestdende av 75% Oslo Bars
i ikvidi knyttet til fondets renteplasseringer.

Cap NOK NI ikke kreditirisiko o

1 &, 12.5%

! Markets Large-Mid Cap NR USD og 12,5% VINX
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ODIN Konservativ \Imllhlhml,

Aktivaallokering %

Hl Aksjer

Il Cash

Il Renter
Bidrag hittll 1 &r 31.12.2018 Innehav
ODIN Aksje A 6.38% ODIN Rertte A 34%
ODIN Rente A 431% ODIN Aksje A 26,0%
Tabellen viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN
Konservativ.

Avkastning underfond hittil i ar

Portefalie Indeks
ODIN Aksje A 2661% 2638%
ODIN Rente A 5,70% 1,02 %
Tabellen viser den faktiske avkastningen for underfondene i ODIN

Konservativ.

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fplge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner. Ansattes egenhandel forgvrig skal skje i
henhold til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unayaktige eller inkensistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Konservativ \||.|I|,I|h||ll,

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000

Resul Skap Note 2019 2018 Balanse Note 2019 2018
A.Por jei oF i A_Elendaler
1 Rentsinntekter 937 481 L Fondets verdipapirportefslje
2. Uthytte 45418 68 197 4. Fondsandeler, FX 11 3312745 2999 340
3.Gevinst/tap ved realisasjon 12982 2734 2 Konvertible 11 0 0
A.Netto endring urcaliserte kursgevinster/kurstap 261155 -122 082 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefsljeinnte kter/-kostnader 8 4 1 Il Fordringer
1Portefaljerasultat 318 618 61332 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 16 8

2.Andre fordringer 3643 1569

B.F ingsil og L Ill. Bankinnskudd 24 315 11681
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlosning av andeler 5 0 0 Sum elendeler 3 340 687 3012 582
7. ved tegning og il ing av andeler 6 4] 0
8.Forvaltningshonorar 7 8673 0 893 B.Egankapital
9.Andre inntekter 8 o 0 L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 1 2 1 Andelskapital til palydende 2574 687 1926 088
Il Forvaltningsrasultat B 675 -10 894 2.0verkurs/underkurs 29 266 642391
lll. Rasultat for skattekostnad 309 944 -£2 228 IL.Opptjent sgankapital 745 215 424 494
11.Skattekostnad 12 -19 222 6 888 Sum egenkapital 910 3319 188 2992973
N Arstesultat 290 722 60144
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
4. Netto utdelt til andelseiere i aret 0 L] 1. Avsatt tll utdeling til andalselate o ]
2 Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 hheh gekd 2303 6 B9

3.0verfert til/fra opptjent egenkapital 290 722 -89 114 . Skattagjekd 19 216 413 060
Sum gjeld 21519 19 609
Sum gjeld og agonkapital 3 340 687 3012582

Note 9-Egenkapital

Egenkapital pr. 31122018 2992973028

Tegning i 2019 2 160 461 613

Innlesninger i 2019 -2 124 988 460

Arsresultat 2019 290 721 759

Utdelinger til andelseiere i 2019 [+]

2019 resultat overfort tll egenkapltal 290721 75¢

Egenkapital pr. 31122019 3319 167 940

Note 10 - Andeler i fondet

Antall andeéler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017

ODIN Konservativ A 101570 - - 107,11 - -

ODIN Konservativ B 16 782 372 - - 107,00 - -

ODIN Konservativ ¢ 8892926 19 260 879 18 121 156 170,46 155,39 158,98
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ODIN Konservativ \lmllhh.mll

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2019

Vertpack T T Ak ki TORYY Ml Uredcigedest KT T <
S . KRRt S N G forviegalz
o o . ! B o
. o T - I— L o
_ _ R Lokl i E{,f- B !\, = . m i '
Rente
ODIN Rente A NOK 23 854 516 102,52 2393 869 2 445565 51 696 737
Totalt Totalt 2393869 2446 565 51696 737
Agle
ODIN Aksje A NOK 5749 661 150,82 625 668 867 164 241 498 261
Totak Totalt 6525 668 867164 244 496 264
Total portefalje 3 019637 33272 203192 998

Wostpris beregnet etter snittprinsippat
For fond med andelsklasser vises portafaljen totalt for alle fondets andalskiasser.

For note 12 - se side 98

QOslo, 13. februar 2 4 .
Styret i ODIN F g AS B -~
72 \/\L\- e

Joachim Hedgh-Krohn Vidar Horne Thor Christian Haugland
v % %
Anne Berjt Aker Hansen Sigurd Aune Marianne Heien Bifstad /
) DGl b et
Chrisflan § fansen Dag J. Opedaf = Anders Stenstad )
|
-

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direkter
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

dallg]

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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il

ODIN Rente

Fondet er et aktivt forvaltet rente- og obligasjonsfond. Fondets formal
med de midler fondet far til disposisjon er & investere i rentebaerende
finansielle instrumenter pa global basis. Fondet vil plassere midler i
norske og utenlandske UCITS og non-UCITS rentefond, for tiden hoved-
sakelig fond forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 06.05.2015
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ODIN Rente
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Fondsfakta

Portefeljeforvalter

Fondets etableringsdato 06.05.2015

Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast

Referanseindeks

ST3X

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser

Andelsidasse ISIN Basiskurs31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31 12 NOK miill
ODIN Rente A NO0010732894 102,52 46 612 998 4779 0,20%
ODIN Rente B NODD10732902 102,64 8027 153 824 0,30%
ODIN Rente C NO0010732910 102,70 5 786 444 594 0,40%
Avkastning per kalenderar % - NOK
60%
8
S 40%
E
S
b=
&
-
c
=)
-1
®
00%
2015 2016 2017 2018 2019
N ODIN RenteA [l ODINRente B [l ODIN RenteC [ Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste méned 1dr 3ar Sar 10ar Siden start
ODIN Rente A 0,40 5,70 3,54 3,09
ODIN Rente B 0,38 5,59 3,43 298
ODIN Rente C 0,38 5,48 3,33 288
Indeks 0,09 1,02 0,71 0,71
frafer. dato er basert pd fra fondets eldst
Risikomaling 31.12.2019
[ 1 ] 2 [ 4 ] 5] 6 [ 7] Portefalie Indeks
Lavete risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 0,96 0,20
- N
- -

Lavere mulig avkastning

Hayere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategeri 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Rente it

Aktivaallokering %

Il Cash

Il Renter
Bldrag hittil | ar 31.12.2019 Innehav
ODIN Europeisk Obligasjon A 0,45 % ODIN Nersk Obligasjon A 373%
ODIN Kreditt A 3,80 % ODIN Kreditt A 335%
ODIN Likviditet A 0,23 % ODIN Europeisk Obligasjon A 174%
ODIN Norsk Obligasjon A 1,06 % -
Tabellen viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN ODIN Likviditet A 112 %

Rente.

Dette fondet eg ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er neen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning AS har ikke anledning til & handle i enkeltinstrumenter som aksjer og obligasjoner. Ansattes egenhandel forevrig skal skje i
henheld til ODIN Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel.

ODIN Forvaltning AS kan kun heldes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet sem er villedend yaktige eller inl i i forheld til

r Pply ger | prosp
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ODIN Rente

dallg]

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 20419 2018 Note 2018 20418
AF jei g A Elandalar
1.Renteinntekter 7414 15075 1. Fondets verdipapirportetsle
2.Utbytte 109 627 108 292 AFondsandeler, FX n 6140 198 9436 234
3.Gevinst/tap ved realisasjon -423 27453 2.Komvertible 1" [+] [+
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 206 787 140 630 3.Warrants 1" [+] [+
5.Andre portefolieinntelter/-kestnader 8 [+ 0 1. Fordringer
L Portefaljeresultat 308547 10 490 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 12 -103
2 Andre fordringer 4777 7011
B.For ingsi og Ill. Bankinnskudd 60 237 20758
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 0 0 Sum alendalar 6 205 224 5463 899
7.Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 3426 7484 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 L. InnsKutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -2 -3 LAndelskapital til palydende 6042 659 9024 454
Il Fotvaltningsresultat 3424 7481 2.0verkurs/underkurs 84098 65 747
L. Resdltat far skattelostnad e 17 970 IL.Opptjent sgenkaplial 70145 -128 657
11.Skattekostnad 12 [+ o Sum sgenkapital 9,10 6 196 802 5461544
N Arstesuttat 311971 17970
Anvendelse av drsresultatet C. Geld
1.Netto utdelt til andelseiers i aret 113 169 163 458 1. Avaatt til utdaling til andeiselsrs [} o
2 Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 II. Annen gleld 8321 2 356
3.0verfont til/fra opptjent egenkapital 4198 803 145487 1l. Skattegjeld 0 0
Sum gield 8321 2355
Sum gleld og egankapital 6205224 5463 899
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12 2018 5 461 543 989
Tegning i 2019 1274292 481
Innlasninger i 2019 -737 736 038
Arsresultat 2019 311971114
Utdelinger til andelseiere i 2019 -113 169 238
2019 overfarttil 198 801 876
Egenkapital pr. 31.12.2019 6196902 308
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Rente A 46 612 998 42919600 36 613 893 102,52 98,83 101,51
ODIN Rente B 8027 1563 8145091 6530 331 102,64 98,95 101,63
ODIN Rente C 5786 444 4179 852 2754 676 102,70 99,01 101,69
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ODIN Rente

dallia]

Note 11 - Portefsljeoversikt 31.12.2019

[

ODIN Eurcpeisk Obligasion A NOK 1057 938 100274 1058 802 1060 836 1235 174
ODIN Kreditt A NOK 19 192 404 108,11 1945152 2074891 129 739 335
ODIN Likviditet NOK 693 092 999,28 693105 692593 512 112
ODIN Norsk Ohligasjon A NOK 2309 857 1000,88 2310 489 2311 890 1420 373
Totait Totait 6008 328 6140210 131852 991
Total portefalje €008 328 81240210 134 832 991

Kostpris beregnet otter snitt-prinsippet

For fond med andelsklassar vises portefellen totalt for alle fondets andeisklasser.

V-

Joachim Hbegh-Krohn
styreleder

Anne Berit Aker Hansen

?/

Wa}{ S. Jahsen

Bjorn E. Kristiansen
Kst. adm. direkter

Vidar Horne

Sigurd Aune

2040

Dag]. Opeflal "

Thor Christian Haugland

myz

/

Marianne Heien BYstad /'

Mkrs Ghenoel

Anders Stenstad
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

il

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

s+ Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjspes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2019 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lppet av dret og ved Arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes Arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste borsdag i dret i norske kroner. Fondene er
gijennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for nermere omtale. Kombinasjonsfondene har apen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pd omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
lppshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hsy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

ODIN Aksje A/B/C 0%
ODIN Horisont A/B/C 2%
ODIN Flex A/B/C 3%
ODIN Konservativ  |A/B/C 3%
ODIN Rente A/B/C 1%

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert p& fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnaderide en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0.75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont A 0.60%
ODIN Horisont B 0.85%
ODIN Horisont C 1,25%
ODIN Flex A 0.50%
ODIN Flex B 0.65%
ODIN Flex C 1,00%
ODIN Konservativ A 0.35%
ODIN Konservativ B 0.50%
ODIN Konservativ C 0.70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfgrtverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2019

dallg]

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fer skattekostnad 321 740 088 266 746 196 302 098 289
+/- Permanente forskjeller -284 454 650 -262 290 708 -214 754 818
+/- Endringer i midlertidige forskjeller -25 592 604 -5 832 217 -51 711 503
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B -611 237

= Grunnlag betalbar skatt 11692 844 -1 988 665 35 631 969
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 25 592 604 7 820882 51711 503
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremferbart underskudd -1 988 665

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 25 592 604 5832217 51711503
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 2572426 o] 7 8392033
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 5630373 1283088 11376 531
= Total skatt i balanse 8 202 799 1283 088 19 215 564
- Utsatt skatt IB [4) [4) 0
For lite/for mye avsatt tidligere ar 2894 32630 6 426
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 8 205693 1315718 19 221 989

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjsrelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjsrelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjsrelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pi
to r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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Til styret i ODIN Forvaitning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av batanse per
31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser faigende arsresultater:

ODIN Aksje kr 1 663 169 527 ODIN Kenservativ kr 290 721 759
ODIN Horisont kr 265 463 109 ODIN Rente kr 311971 114
CDIN Flex kr 316109725

Etter var mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene per 31. desember 2019, og av
resultatene for regnskapsaret avslutiet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter | henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
svrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiklsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@Bvrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for @vrig infformasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvervidt det foreiigger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sé henseende.

IR GHLE TN ML s BN M0
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y Revisors boretning - 2019
d ] QDIN Forvaltning

Styrets ansvar for arsragnskapet

Styret og administrerende direkter i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for &
utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for
slik internkontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunk! til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for rsregnskapet sa ienge dst ikke er sannsynlig at virksomheten vil bii avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vasentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgl en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i sarmsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som felge av misligheter eller utilsikiede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis gjiennom hele revisjonen. | tillegg:

+  ldentifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig fellinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsikiede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag
for var kenklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller cverstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for sn mening om effekliviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi { revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten p4
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom siike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om &rsregnskapet og &rsheretningen. Vare
konkiusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datcen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkiudert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i igpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning | den interne
kontrellen.
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N Ravisors beretning - 2019
EW ODIN Forvaitning
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
resuitatena er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nadvendlg i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som Ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroli av historisk finansiell
informasjony», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 2 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dekumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Norge.

Oslo, 13. februar 2020
KPMG AS

Geir Moen
Geir Moen
Statsautorisert revisor
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ODIN forvalter i dag ett internasjonalt kredittfond, ett norsk
pengemarkedsfond, ett norsk kort obligasjonsfond og ett eu-
ropeisk obligasjonsfond. ODINs rentefond omfatter folgende
fond: ODIN Kreditt, ODIN Likviditet, ODIN Norsk Obligasjon
og ODIN Europeisk Obligasjon. Fondene er aktivt forvaltet
og méilsettingen er & gi andelseierne heyest mulig avkastning
sammenlignet med fondenes referanseindekser.

ODIN Kreditt er et aktivt forvaltet obligasjonsfond. Fondet
investerer i rentebzerende finansielle instrumenter pa global
basis med nordisk og europeisk fokus. Fondet investerer i pa-
pirer med kredittkvalitet tilsvarende investment grade rating,
men opptil halvparten av portefeljen kan investeres i high
yield papirer.

ODIN Likviditet er et pengemarkedsfond som investerer
i NOK-denominerte bankinnskudd og korte rentebzrende
finansielle instrumenter fortrinnsvis pengemarkedsinstru-
menter og obligasjoner utstedt eller garantert av stat, kom-
muner eller finansinstitusjoner i E@S. Fondet vil kun inves-
tere i obligasjoner med risikovekt maksimum 20 prosent ved
beregning av finansinstitusjoners og pensjonskassers kapital-
dekning.

ODIN Norsk Obligasjon er et aktivt forvaltet obligasjons-
fond. Fondet investerer i NOK-denominerte renteinstrumen-
ter, hovedsakelig pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner.
Fondet investerer i papirer med kredittkvalitet tilsvarende
investment grade rating.

ODIN Europeisk Obligasjon er et aktivt forvaltet obliga-
sjonsfond. Fondet investerer i rentebzrende finansielle in-
strumentey i Europa og investerer i papirer med kredittkvali-
tet tilsvarende investment grade rating.

Ved utgangen av 2019 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

ODIN Kreditt A/B/C/D 3124939 521
ODIN Likviditet A/B/C/D 1743 393 308
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 2905 949 555
ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 2437 577 921

Handelsbanken (Org.nr. 971 171 324) er depotmottaker for fond-
ene.

Finansiell risiko og risikostyring

Modifisert durasjon er et uttrykk for den prosentvise end-
ringen i fondenes verdi som fglge av 1 prosentpoeng endring
i markedsrentene. Hoyere durasjon betyr hayere risiko for
svingninger i fondenes verdi og avkastning.

Gjennom dret har fondenes durasjon veert:

ODIN Kreditt 1,98 2,25 2,10 2,06
ODIN Likviditet 0,08 0,08 011 0,13
ODIN Norsk Obligasjon 0,11 0,18 013 016
ODIN Europeisk Obligasjon 11° 1.60 138 134

Forvalterne holder lgpende tilsyn med portefoljenes dura-
sjon. Kredittrisikoen vurderes gjennom lgpende analyse av
utstederne. Daglige rapporter til administrasjonen og forval-
ter overviker at portefgljene overholder interne og eksterne
rammer. Fondene har i henhold til vedtektene adgang til 4 inn-
gd avtaler om derivater.

ODIN Kreditt

Fondet har heyere kredittrisiko enn andre rentefond forval-
tet av ODIN Forvaltning. Fondets modifiserte durasjon skal
vzre i intervallet 0-10 &r, men vil normalt ligge mellom 0-6
dr. Fondets gjennomsnittlige durasjon har ligget mellom 2 og
3 4r, som er nart fondets referanseindeks - Oslo Bors Stats-
obligasjonsindeks 3 dr (ST4X). Referanseindeksen reflekterer
ikke kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondets in-
vesteringer.

ODIN Likviditet

Fondet skal ha en modifisert durasjon som er under 0,33
(gjennomsnittlig rentebindingstid under 120 dager), og ingen
investeringer skal ha en rentebindingstid lengre enn ett ir.
Portefgljenes korte rentebindingstid medferer at endringer i
markedsrentene vil gi begrensede verdiendringer i portefslj-
ene. Fondets gjennomsnittlige durasjon vil over tid ligge nzert
referanseindeksen - Oslo Bers Statsobligasjonsindeks med 0,25
irs durasjon (ST1X). Referanseindeksen reflekterer ikke kre-
dittrisiko oglikviditetsrisiko knyttet til fondets investeringer.

Fondet oppfyller kravene som Verdipapirfondenes forening
setter for 4 kunne klassifiseres som pengemarkedsfond med
lav risiko.

ODIN Norsk Obligasjon

Fondets modifiserte durasjon skal veereiintervallet 0-2 ar. Fond-
ets giennomsnittlige durasjon vil over tid ligge nzert referanse-
indeksen - NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK.

ODIN Europeisk Obligasjon

Fondets modifiserte durasjon skal veere i intervallet 0-6 ir,
men vil normalt ligge mellom 24 &r . Fondets gjennomsnitt-
lige durasjon vil over tid ligge nzrt referanseindeksen - Oslo
Bors Statsobligasjonsindeks med 3 4rs durasjon (ST4X).

De norske og europeiske rentefondene vil plassere i verdipapi-
rer som vurderes 3 ha lav til middels kredittrisiko og god om-
settelighet. Endringer i kredittverdighet pa fondenes investe-
ringer kan pavirke fondenes avkastning.
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Referanseindeksen reflekterer ikke kredittrisiko og likvidi-
tetsrisiko knyttet til fondets investeringer.

Innlgsninger i perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordinzrt store innlesninger
som har pavirket andelenes verdi i lopet av iret. Selskapets ru-
tiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne likebehand-
ling.

Storste innlosninger § 2013 utgjorde:

Arsresultat og disponeringer

ODIN Kreditt hadde et arsunderskudd pa kr 305 656 000 som
ble disponert pa falgende mate:

Utdeling til andelseierne: Kr 35435 000
Qverfert til egenkapital: Kr 270 221 000
Sum disponert: Kr 305 656 000

ODIN Likviditet hadde et arsoverskudd pa kr 35 558 000 som ble
disponert pa felgende mate:

I ot o %5 951,000
Overfort til egenkapital: kr 5 951 000
ODIN Kreditt A/B/C/D 0,98 % Sum disponert: kr 35 558 000
ODIN Likviditet A/B/C/D 567 %
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 0,46 % ODIN Norsk Obligasjon hadde et &rsoverskudd pa kr 70 505 000
ODIN Europeisk Obligasjon | A/B/C/D 050% | SOm ble disponert pa falgende méte:

Fortsatt drift

ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for all aktivitet i fondene, og
fondene har ingen ansatte. Regnskapene for fondene er avlagt
under forutsetning om fortsatt drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn gko-
nomisk og finansiell stilling.

Verdiutvikling

Fondene har gjennom &ret hatt ulik sammensetning, kreditt-
risiko og durasjon enn den portefeljen som utgjor referansein-
deksen. Fondenes avkastning avviker derfor fra avkastningen
til referanseindeksen.

PORTEFGLIEDATA ODIN Kreditt

Rentefglsomhet 31.12.2019 2,06
Rentefglsomhet 22.06.2019 2,08
Yield 31.12.2019 *) 461 %
Yield 29.06.2019 *) 415 %
PORTEF@LJEDATA ODIN Likviditet
Rentefalsomhet 31.12.2019 0,13
Rentefalsomhet 29.06.2019 0,13
Yield 31.12.2019 *) 184 %
Yield 29.06.2019 *) 2,35 %
PORTEF@LJEDATA ODIN Norsk Obligasjon
Rentefalsomhet 31.12.2019 0,15
Rentefalsomhet 29.06.2019 0.16
Yield 31.12.2019 *) 2,37 %
Yield 29.06.2019 *) 2,05 %
PORTEFOLJEDATA ODIN Europeisk Obligasjon
Rentefslsomhet 31.12.2019 130
Rentefslsomhet 30.06.2019 134
Yield 31.12.2019 *) 2,34 %
212 %

Yield 29.06.2019 *)

*) Yield: beregnet forventet avkastning pa& fondets portefolje, fratruicket
forvaitningshonorar, forutsatt uendret renteniva og markedsforhold forevrig.
Faktisk avkastning kan bli bade heyere og lavere enn yielden.

Utdeling til andelseierne: kr 62 776 000
QOverfert til egenkapital: kr 7729000
Sum disponert: kr 70 505 000

ODIN Europeisk Obligasjon hadde et arsoverskudd pa
kr 53 876 000 som ble disponert pa folgende mate:

Utdeling til andelseierne: kr 49 213 000
Qverfart til egenkapital: kr 4 663 000
Sum disponert: kr b3 876 000
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Avkastningen i ODINs rentefond varierer fra ar til ar. Alle
fire rentefond leverte positiv avkastning i 2019, og de samme
fondene slo sine referanseindekser. Styret har tillit til at ODIN
vil videreutvikle og forvalte rentefondene pi en god mite over
tid.

Oslo, 13. fepfruar 2020
Styreti OD orvaftning AS

A7

Joachim Hpegh-Krohn Vidar Horne

styreleder

Anne Bprit Aker Hansen Sigurd Aune Marianne Heien Blystad '
ﬂ @ /ZZJ// A‘V\ ,\&ré %ML'}\

Chrigtian 8. ]vnsen Dag]. Op%ial ~ Anders Stenstad

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direkter
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Note 1 - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver borsdag. Norske instrumenter
i pvrige portefoljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pd markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pd finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader for kjsp av finansielle instrumenter

er inkludert i kostprisen.

Utdeling til andelseiere

Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-

gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-

tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles

ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre

annet er instruert av andelseier. Utdeling ved skning av

andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til

andelseier bokfares som gjeld i regnskapet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pi gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lopet av iret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater

Rentederivater 250,0 -250,0 11 -0,6
Valutaderivater 81,3 81,3 2,5
Kredittderivater

Sum derivater 2019 3313 -331,3 3,6 0,6

Belepene er oppgitt i miftioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser
som ikke balansefgres. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belop (volum).

Nominelt belop beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belop gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belap gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes 3rsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag i dret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
drsberetningen. Det vises til denne for nermere omtale.

Note 4 - Omlopshastighet

Fondenes omlapshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjgp/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hoy omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

Belepene er oppgitt i millioner NOK

i i ODIN Kreditt A/B/C/D 16 %
Aksjederivater Eiendel  Gjeld /B/C/ %
ODIN Likviditet A/B/C/D 48 %
Rentederivater 45.0 -45.0 -12.4 | | ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 40 %
Valutaderivater 24529 | 24529 | 2456 -162,9 | | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 18 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
- Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2019 24979 -2 4979 2456 -1753 innlgsninger.
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pi fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0.50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. &r
ODIN Kreditt C 0.75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. &r
ODIN Likviditet A 0.15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0.25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0.40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0.25% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjen B
ODIN Norsk Obligasjon C
ODIN Norsk Obligasjon D

0.30% pr. ar
0.50% pr. &r
0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon B 0.30% pr. ar
0.50% pr. &r

0,30% pr. &r

ODIN Europeisk Obligasjon C

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefeljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for ATF. I tr3d med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
miloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen mailoppnéielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et pvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres irlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en periode pi
to dr, og utbetales over en etterfslgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.
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dalla]

ODIN Kreditt

Fondet er et aktivt forvaltet obligasjonsfond. Fondets formal er
med de midler fondet far til disposisjon a investere i rentebaerende
finansielle instrumenter pa global basis med nordisk og europeisk

fokus.

Etablert: 01.09.2009
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ODIN Kreditt

dalla]

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Nils Hast, Mariann Stoltenberg Lind
Fondets etableringsdate 01.09.2009

Referanseindeks ST4X

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basishurs31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Kreditt A NODD10765118 108,11 21610817 2336 0,50%

ODIN Kreditt B NODD107E65126 108,05 3730723 403 0,60%

ODIN Kreditt C NO0010525819 130,62 2951 595 386 0,75%

ODIN Kreditt D NOOD10765134 106,65 116 0 0,60%

Avkastning per kalenderar %- NOK

200%

19.0%

100%

2.0%

00%

_5.0%

Il ODIN Kreditt A Il ODIN Kreditt B Il ODIN Kreditt C [l ODIN Kreditt D Il Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste méned 1ar 3ér 6ar 10ar Siden start
ODIN Kreditt A 0,86 12,19 6,68 5,73 6,80 6,92
ODIN Kreditt B 0,85 12,08 6,567 5,63 6,70 6,81
ODIN Kreditt C 0,83 1191 6,39 544 6,53 6,64
Indeks -0,30 0,96 0,97 0,99 2,35 2,40
fra fér dato erbasert pa j fra fondets eldst
Risikomaling 31.12.2019
|1 [ 2] 3] 4]5 6] 7] Portefalje Indeks
Lavere risiko Haeyere risiko volatilitet {3 ar) 2,78 0,92
ol -
.~ Lol
Lavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko eg mulig avkastning ved en investering i fondet. Et heyt tall betyr at fendet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategeri 1i evennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risike forblir uendret. Fondet kan kemme under en annen risikokategeri i fremtiden. Risikoindikateren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Kreditt dutllal

Sektor fordeling % Geografisk fordeling %

Il Norge 12,7 %

Il Storbritania 12,6 %
Il Sverige 10.5%
I Nederland 10,4 %
I Danmark 8,6 %

Il Basic Materials
Il Communications
Il Consumer, Non-Cyclical

I Diversified Frankrike 7.6 %
N Energy B Spaniz 5,9 %
Financial B 'sland 4.2 %
Il Industrial B Sveits 4.0 %
I Technology B @sterike 3.8 %
Il Utilities B telia 3.3 %
Il Annet 17,0 %
10 starste innehav
Dnb Bank Asa Dnbno 5 3/4 12/29/49 25%
Siccar Peoint Ene Sicpoi 9 01/31/23 20%
Jyske Bank A/S Jybc O Perp 15%
American Tan Amscno 9 1/4 02/22/22 12%
Banco Sabadell Sabsm 5 5/8 05/06/26 1.2%
Nykredit Realkredit As 6.25% 1,2%
B2 Helding Asa Btwo 0 11/14/22 11%
Nn Group Nv Nngmv 4 5/8 04/08/44 1.0%
Caixabank Cabksm 0 5/8 10/01/24 092%
Raiffeisen BK In Rbiav 4 1/2 Perp 09%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Nerge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fendets risiko, samt kostnader ved kjep og fervaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er cmtalt i denne rapperten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henheld til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfond forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun heldes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, uneyaktige eller inkensistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Kreditt

dalla]

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
A.F jeil og A. Elendalor
LRenteinntekter 131418 116 540 1. Fordots vercipapirportetsla
2.Uthytte 0 0 1.0Obligasjoner 11 2988194 2342 652
3.Gevinst/tap ved realisasjon -75 891 12 730 2 Senifikater 11 1] [+]
A.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 275844 -153 142 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefsljeinnte kter/-kostnader 8 -11 245 13992 Il Fordringer
L Portafaljarasultat 320 128 -37 863 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter A2 762 36 570
2.Andre fordringer 6481 166 576
B. For ingsi of 1. Bankinnskudd 162870 27533
&.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumelendeler 3200307 2573332
7. ved tegning og il av andeler 6 4] [+]
8. Forvaltningshenorar T -14 520 -13 599 B. Egankapital
9.Andre inntekter 8 114 367 L Innskutt sgenkapital
10.Andre kostnader 8 64 -29 1 Andelskapital til palydende 2829325 2427 068
Il.Forvaltningsresultat -14 470 -13261 2.0verkurs/ underkurs -101 852 142 532
lll.Resuitat far skattelostnad 305 656 ©1124  1.0pptjent sgenkapital 397 466 127 245
11.Skattekostnad 12 [4) 0 Sum egenkapital 9,10 3124 940 2411781
W Arsresultat 305 656 51124
Anvendelse av irstesultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 35 435 100 737 L Avsatt tll utdeling til andelsslere /] o
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o 0 Il Annen gleld 75367 161 550
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 270221 -151 861 1l Skattegjek o o
Sum gjeld 75 367 161 550
Sum gleld og agankapital 3 200 307 2573 332
Note 9 -Egenkapital
Egenkapital pr. 31122018 2411781 120
Tegning i 2019 720 816 285
Innlesninger i 2019 -277 878594
Arsresultat 2012 305 655 884
Utdelinger til andelseiere i 2019 -35435175
2019 overfort til 270220 710
Egenkapital pr. 31122019 3124 239521
Note 10 -Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2048 2017 2019 2018 2017
ODIN Kreditt A 21 610 817 18 585 662 15 055 089 108,11 97,51 103,82
ODIN Kreditt B 3730723 3453451 3975286 108,05 97,45 103,72
QDIN Kreditt C 2951 595 2231454 2505 559 130,62 117,81 12541
QDIN Kreditt D 116 115 110 106,65 96,20 102,39
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ODIN Kreditt dutllal

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2019

ISINkode ‘Verdipapir Kupong  Paly M; M %av Rente- Forfall
Inkl.renter forvalinings-  regulerings-
Kapital  tidspunktl)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Basic Materials
NOO010801095  Tizir Ltd Tizirr @ 1/2 07/19/22 950 2375000 19179 22053 220959 0,73% 19.07.2022
22959 0,73%
Conwnunications
NOO010850050  Digiplex Norway Digipx 0 04/30/24 526 25000 000 25090 25979 26227 084% 28012020 30.04.2024
SE0012454841  Millicom Intl Tigo 0 05/15/24. 232 16 000 000 14 546 15221 15270 049% 13022020 15.05.2024
X$1028567315  Orange Orafp 5 7/8 02/28/49 588 1000000 10827 12 510 13123 042% 07022022 31122099
X$1731823255  Telefo 2 5/8 Perp 263 2000000 19518 20396 20691 066% 07.06.2023 07.06.2099
XS2056371334  Telefo 2 7/8 Perp 288 1500000 14 847 15137 15254 049%  24.09.2027 24.09.2049
90 565 2,90%
Consumer. Non-Cyclical
Fl4000278536 Hkscan Oyj Hksav 2 5/8 09/21/22 263 1841000 15613 16788 16923 0,54% 21.08.2022
SE0005990835  Ya Holding Ab Ydhdg O 06/18/19 3,02 20000000 15886 11303 11328 036% 16.03.2020  18.06.2022
28251 0,90%
Divergified
NO0010822646 B2 Holding Asa Btwo 0 05/23/23 4,75 2200000 21061 20255 20366 065% 20022020 23.05.2023
NO0010775166 B2 Holding Asa Btwo 0 10/04,/21 700 1800000 16 677 18499 18813 060% 02012020 04102021
NC0010809832 B2 Holding Asa Btwo 0 11/14/22 425 3700000 35793 34485 34700 111% 12022020 14.112022
73878 2,36%
Energy
USB56531A167 Eqnr 7.15 01/15/29 745 250000 1745 2972 3045 0,10% 15.01.2028
SE0012455772 Midsummer Ab Midab 0 04/25/23 850 20 000000 18 400 18650 18961 061% 23012020 25042023
NOOO10870800  Norwegian Energy Nomo 9 06/17/26 900 900000 8247 8001 8033 0,26% 17.06.2026
NOOO10826852  Okea As Okeaas 0 06,28/23 846 3000000 24 380 27230 27255 087% 26032020 28.06.2023
NOO010869175  Okea As Okeaas 8 3/4 12/11/24 875 3000000 27261 26230 26371 0,84% 11122024
XS2035620710  Repsol Intl Fin Repsm O 1/4 08/02/27 025 300000 2902 2898 2901 0,09% 02.08.2027
86 566 2,717%
Einancial
XS2056490423  Achmea 4 5/8 Perp 463 2000000 19829 20505 20755 066% 26.03.2020 24.09.2099
NLOOO0116168  Aegon Nv Aegon 0 07/15/49 214 2000000 12528 14350 14414 046% 13012020 15102199
NLOOOO116150  Aegon Nv Aegon 0 07/28/49 000 250000 1121 1938 193s 006% 13012020 15102199
XS1061711575  Aegon Nv Aegon 4 04/25/44 400 800000 6693 8788 9005 029% 25042024 25042044
XS1886478806  Aegon NvAegon 55/8 12/29/49 563 2000000 19 401 22919 23159 0,74% 13042029 29.12.2049
BEG317598850  Agsbb 3 7/8 Perp 388 2000000 20722 20 348 20 398 065% 10062030 31122099
XS2056687951  AibGroup Plc Aib 5 1/4 Perp 525 500000 5006 5359 5419 047% 08102024 31122099
XS2025568846  Arion Banki HI Arion 0 07/09/29 544 20 000 000 20000 20 246 20506 066% 07.01.2020 09.07.2029
X$1914314726  Arion Banki Hi Arion 0 11/22/28 308 20 000 000 18724 18553 18623 060% 20022020 22112028
X$1989708836  Asr Nederland 3 3/8 05/02/49 338 200000 1914 2190 2235 007% 02052020 02052049
XS2056491587  Assicurazioni Assgen 2.124 10/01/30 212 1500000 14 965 15364 15445 049% 01.10.2030
X$1428773763  Assicurazioni Assgen 5 06/08,/48 500 1000000 10 617 11 807 12 087 039% 0B06.2028 08.06.2048
X$1311440082  Assicurazioni Assgen 5 1/2 10/27/47 550 700000 6434 8482 8552 027% 27102027 27.10.2047
XS0863907522  Assicurazioni Assgen 7 3/4 12/12/42 7,75 1000000 10 046 11884 11930 038% 12122022 12122042
X§1242413676  Aviva Plc Avin 3 3/8 12/04/45 338 2000000 20274 21860 210814 0,70% 04122025 04122045
X§1799611642  Axa Sa Axasa 3 1/4 05/28/49 325 2000000 19 384 22469 22853 0,78% 28052020 28.05.2049
XS1069439740  Axa Sa Axasa 3 7/8 05/20/49 388 1500000 12 104 16902 17039 055% 08102025 91122099
X$1134541306  Axa Sa Axasa 3.941 11/29/49 394 1750000 15253 19553 19659 063% 07412024 31122099
XS1489814340  Axa Sa Axasa 4 1/2 12/29/49 450 1000000 8185 8903 9022 0,29% 15.03.2198
XSO876682666  Axa Sa Axasa 5 1/2 07/29/49 550 1000000 7964 8902 9118 0,29% 22.07.2199
XS0878743623  Axa Sa Axasa 5 1/8 07/04/43 513 1500 000 13 732 17116 17495 056% 0407.2023 04.07.2043
X§1004674450  Axa Sa Axasa 5 5/8 01/16/54 563 500 000 5944 7055 7368 024% 16012034 16.012054
PTBIT30MO00SS Banco Com Portug Beppl 3.871 03/27/30 387 2500000 24 885 24961 25216 081% 27.03.2025 27.03.2030
X$2055160172 Banco Sabadell Sabsm 1 1/8 03/27/25 113 1000000 0826 9851 9880 0,32% 27.03.2025
XS1918887156  Banco Sabadell Sabsm 5 3/8 12/12/28 538 1000000 9724 11248 11281 036% 12122023 12122028
XS1405136364  Banco Sabadell Sabsm 5 5/8 05/06/26 563 3000000 31460 35508 36602 117% 06.05.2026
XS1611858080  Banco Sabadell Sabsm 6,5% Perp 650 1000000 9 445 10333 10413 033% 18052022 18.05.2099
X§1107281541  Banco Santander Santan 6 1/4 08/11/49 625 1000000 8126 10504 10542 034% 1009.2021 31122099
NOO010797888  Bank Norwegian Banono O 06/16/27 557 8000000 8000 8099 8121 026% 12.08.2020 16.06.2027
N0O0010797318  Bank Notwegian Banono 0 09/14/2165 707 7000000 7000 7034 7058 023% 1203.2020 14.09.2199
NO0010774326  Bank Norwegian Banono 0 08/21/26 487 8000000 9 000 9006 9019 029% 19082020 21.09.2026
NOO010774318  Bank Norwegian Banono O 12/29/49 712 15000 000 15 000 15108 15142 048% 19.03.2020 21122199
NOOO10871148  Bank Norwegian Banono Float 12/12/22 3,76 8000000 8000 8025 8044 026% 10.03.2020 12122022
USOB740L8C27 Barclays Bk Plc Bacr 7 5/8 11/21/22 7,63 1000000 8763 9894 9972 0,32% 21112022
XS1968814332 Bawag Group Ag Bgav 2 3/8 03/26/29 238 2000000 21208 20495 20 857 067% 26032024 26.03.2029
ES0813211002 Bbvasm 5 7/8 Petp 588 1600000 15 259 17231 17 257 055% 22092023 24.09.2049
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ODIN Kreditt dutllal

Note 11- Portefaljeoversikt 31.12.2019

ISIN kode Verdipapir Kupong Pélydende Kostpris M M % av Rente- Forfall
Inkl.renter forvalinings- regulerings-
kapital  tidspunitl)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Financial

BEQQ02582600 Belfius Bank Ccbgbb 3 5/8 Perp 363 2800000 26323 26528 26745 0.86% 16.04.2025 16.10.2099
FR0011538222 Bpce Bpeegp 4 5/8 07/18/23 4,63 500 000 4538 5670 5775 0,18% 18.07.2023
X§2055758804 Caixabank Cabksm 0 5/8 10/01/24 063 3000000 29 490 28523 29573 0,85% 01.10.2024
A51645485349 Caixabank Cabksm 2 3/4 07/14/28 275 1000000 8871 10418 10547 0.34% 14.07.2023 14.07.2028
ES0840609012 Caixabank Cabksm 5 1/4 Perp 925 1600000 15 309 16139 16164 052%  23.03.2026  23.06.2099
XS0138717441 Cgnu Plc Avin € 1/8 11/14/36 6,13 750 000 10 429 10503 10575 0,34% 14112025  14.11.2036
A§1055037920 Cred Agricole Sa Acafp 7 1/2 04/29/49 7,50 2000000 23 695 27778 27831 089% 23.062026 31122098
USF22797RTi8 Cred Agricole Sa Acafp 7 7/8 01/23/49 788 1000000 8 080 10044 10063 0.32% 18.06.2026  23.01.2098
X50972523947 Credit Suisse C3 53/4 09/18/25 575 1000000 8983 10248 10414 0,33% 18.09.2020 18.09.2025
AS0957135212 Credit Suisse Cs 6 1/2 08/08/23 650 2000000 13 558 19594 20055 0,64% 08.08.2023
XS0989394589 Credit Suisse Cs 7 1/2 Petp 7,50 1000000 8989 9909 99849 0.32% 11.12.2023 11122099
CHO0352765157 Credit Suisse Cs 7 1/8 Perp 743 1000000 8327 9472 9740 031%  28.07.2022 31122098
A§1346644799 Cybg Plc Cybgin 8 12/29/49 8,00 1000000 8793 12156 12221 039% 08122022 31122098
AS1117286580 Danica Pension Danpen 4 3/8 08/28/45 438 2000000 18 624 22 590 22814 0,73%  29.09.2025  29.09.2045
X51190987427 Danske Bank A/S5 7/8 588 1000000 10353 10 568 10709 034% 06.042020 06.10.209%
X§1044578273 Danske Bank A/S Danbnk 53/4 10/31/49 575 2700000 25992 26 908 27277 087% 06.042020 31122098
AS1586367945 Danske Bank A/S Danbnk 6 1/8 613 1000000 8 464 8054 9197 029%  28.03.2024 31122098
X51825417535 Danske Bank A/S Danbnk 7 Perp 7,00 1000000 8173 9437 9451 030% 26062025 261220998
A§1261170515 Demeter Invest Srenvx 5 3/4 08/15/50 575 200 000 1712 1942 1980 0,06% 15.08.2025 15.08.2050
AS1640851983 Demeter Srenvx 4 5/8 Perp 463 1500000 12 656 13523 13756 0.44% 15.08.2022 15.08.2050
LUO001344653 Den Norske Crdbk Dnbno 0 11/29/49 218 3000000 17 531 18640 18696 060%  26.02.2020 31.05.2199
X§1071551391 Deutsche Bank Ag Db 7 1/8 05/30/49 713 2000000 15830 20678 21793 0,70% 30.04.2026 31.122098
NO0010782386 Dnb Bank Asa Dnbno 0 01/18/27 3,55 10000000 10 000 102023 10276 0.33% 16.01.2020  19.01.2027
NO0010858748 Dnb Bank Asa Dnbho O Perp 9,38 10000000 10 000 10260 10271 033%  25.03.2020 27.09.2199
A51794344827 Dnb Bank Asa Dnbno 1 1/8 03/20/28 1,13 1500000 14 295 150091 15222 049%  20.03.2023 20.03.2028
GB0042636166 Dnb Bank Asa Dnbno 1.525 31/08/2099 218 1000000 6 403 6204 6271 020%  26.02.2020 31.08.2198
XS2075280995 Dnb Bank Asa Dnbho 4 7/8 Perp 488 1200000 11032 10595 10668 0.34% 12.11.2024 12112098
X§1207306652 Dnb Bank Asa Dnbno 5 3/4 12/29/49 575 8400000 68 604 74301 77568 248% 26032020 311422098
XS1506066676 Dnb Bank Asa Dnbno 6 1/2 12/29/49 850 1000000 8220 8317 9756 031%  25.03.2022 31.12.2098
NOQO10753346 Eika Forsikring Eikafo 0 12/11/45 9,17 12000000 12158 12697 12738 041%  08.03.2020 11.12.2045
X§1425367494 Erste Group Erstbk 8 7/8 Perp 888 1000000 11421 11264 11455 037% 15.10.2021 15102098
X§0620022128 Friends Life Hol Avin 8 1/4 04/21/22 825 1500000 22 837 15986 20989 0.67% 21.04.2022
X§1756364805 Garfunkelux Hold Gfkide O 09/01/23 450 1000000 8 505 8970 9009 029%  27.02.2020 01.08.2023
X§1140860534 Generali Finance Assgen 4.586 11/30/49 460 1525000 13 024 16927 17008 054% 24112025 311422098
SEQ013222593 Genova Property Gpgpre Float 08/30/23 525 11000000 10217 10423 10429 033%  26.03.2020 30.09.2023
NC0010720378 Gjensidige Fors Gjfno 0 10/03/44 336 5000000 5000 5040 5041 016%  31.03.2020 03.10.2044
NO0010771546 Gjensidige Fors Gjfno 0 12/28/49 528 2000000 2000 2048 2057 007% 05.03.2020 08.12.219%
X§1617700197 Hoist Finance Ab Hofiss 3 7/8 05/18/27 388 1750000 16 417 16 958 17 376 0,56% 19.05.2022 19.05.2027
US404280AS8B6 Hsbe Holdings Hsbe 6 3/8 12/29/49 638 1750000 14 084 16 593 16 890 0.54% 17.09.2024  31.12.2098
X§1037382535 Ing Bank Nv Intned 3 5/8 02/25/26 3563 500 000 4148 5123 5275 047%  25.02.2021  25.02.2026
X§1497755360 Ing Groep Nv Intned 6 7/8 12/29/49 688 1500000 12 732 14115 14 309 0,46% 14.04.2022  31.12.2099
US46115HAT41 Intesa Sanpaolo Ispim 5.017 06/26/24 5.02 500 000 3065 4611 4615 0,15% 26.06.2024
NO0010842107 landsbanki Isiban 0 01/25/22 362 10000000 10 000 10129 10 199 033%  23.01.2020 25.01.2022
X§2017804548 Islandsbanki lsiban 0 06/26/29 387 20000000 18 354 18 897 18814 061%  24.03.2020 26.06.2028
X51874044016 Islandsbanki Isiban 0 08/31/28 2,50 24000000 21948 21724 21780 0,70%  26.02.2020  31.08.2028
X§1722683072 landsbanki Isiban 0 11/23/27 1,98 24 000000 23422 21785 21836 0,70%  20.02.2020  23.41.2027
NO0010774060 Jaren Sparebank Klepp 0 09/15/26 447 5000000 5000 5158 5170 017% 12.03.2020  15.09.2026
NO0010823206 Jernbane Sparebk Jernbk O Perp 536 8000000 8000 8100 8147 026%  20.02.2020  24.08.2198
X§1577953331 Jyske Bank A/S 4,75% 4,75 400 000 3756 4144 4196 0,13% 18.09.2027  21.03.2098
X§1843442119 Jyske Bank A/S Jybc O Perp 497 48 000000 44 573 47 157 47 687 153% 07.01.2020 09.07.2198
BEQQ02485606 Kbc Groep Nv Kbcbb 1 7/8 03/11/27 1,88 1000000 8724 10192 10343 0.33% 11.03.2022 11.03.2027
BEQQ02582708 Kbc Groep Nv Kbebb 4 1/4 10/24/98 425 1000000 9604 10193 10274 033% 24102025  24.10.2099
X§1725526765 Landsbankinn Hf Lanbnn 1 05/30/23 100 1000000 8585 8877 10035 0.32% 30.05.2023
X§1783217087 Lansforsakr Bank Lansbk O 03/01/28 120 24000000 23 258 22 622 22648 072%  27.02.2020  01.03.2028
NC0010732233 Lillestrom Sbk Lilsbk 0 03/10/25 39¢ 3000000 3000 3008 3017 010%  06.03.2020  10.03.2025
X§104 3545059 Lloyds Bank Plc Lioyds 6 3/8 Perp 638 2000000 20645 20214 20227 0,65% 27.06.2020 27.06.2098
XS0503834821 Lloyds Bank Plc Lloyds 7 5/8 04/22/25 763 1000000 15561 147123 14 889 0.48% 22.04.2025
XS0043088127 Lioyds Bank Plc Lloyds 8 5/8 04/06/23 863 1000000 13 427 14 358 15182 0.49% 06.04.2023
X§10289502980 Nn Group Nv Nngmv 4 1/2 07/15/49 450 1250000 10 456 14 163 14 423 0,46% 15.07.2025  31.12.209%
XS1076781589 Nn Group Nv Nngrnv 4 3/8 Perp 438 1300000 12 798 14 427 14738 0.47% 13.06.2024  13.06.2099
X$1550988643 Nn Group N¥ Nngmv 4 5/8 01/13/48 463 1400000 13 17 16631 17251 0,55% 13.01.2028  13.01.2048
X§1054522922 Nn Group Nv Nngmv 4 5/8 04/08/44 463 28620000 24391 28719 30599 0.88% 08.04.2024 08.04.2044
X§1725580465 Nordea Bank Ab Ndass 3 1/2 09/298/48 3,50 400 000 3856 4021 4133 0,13% 12.03.2025  31.12.2099
X§1202080947 Nordea Bank Ab Ndass 5 1/4 12/29/49 525 2900000 23 3023 26 197 26 606 0.85% 13.09.2021  31.12.2098
X§1321920735 Nykredit Nykre 2 3/4 11/17/27 275 2600000 24 456 27 148 27237 0.87% 17.11.2022 17.11.2027
X§1073143932 Nykredit Nykre 4 06,/03/36 400 1000000 8661 10 368 10 600 034% 03.06.2021  03.06.2036
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ISINkode Verdipaplr Kupeng  Palydende Kosipris Markedsverdl Markedsverdl %av Rente- Forfall
Inkl.renter  forvaltnings- regulerings-
kapital  tldspunktl)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Financial

X51195632811 Nykredit Realkredit As 6.25% 625 3500000 35980 36028 36425 147% 26102020 26.04.2040
A51843431427 Pension Ins Picorp 7 3/8 Perp 738 1500000 16 108 19 995 20557 066% 25072029 31122098
X$1881005117 Phoenix Group Phnxin 4 3/8 01/24/29 438 2000000 18 850 21807 22719 0,73% 24.01.202¢
X51639849204 Phoenix Group Phnxin 5 3/8 07,/06/27 538 1700000 14 306 15 652 16 047 0,51% 06.07.2027
A§1280147568 Pohjola Bank Plc Pohbk 0 08/25/25 158 9000000 8730 8530 8545 027% 21022020 25.08.2025
NQ0010762917 Protector F As Protct 0 04,/19/46 527 11000000 11 000 11225 11 349 0,36% 16012020 19.04.2046
NO0010790066 Protector F As Protct O Perp 687 10000000 10 021 10121 10 129 0,32% 27.032020 30.06.219%
US744320Av41 Prudential Fin Pru 5 3/8 05/15/45 538 1000000 7370 9536 95989 0,31% 15052025 15.05.2045
X$1700429480 Prudential Plc Prufin 4 7/8 Perp 488 1500000 11933 13 452 13 582 0.43% 20.01.219¢
A50873630742 Prudential Plc Prufin 5 1/4 03/29/49 525 1500000 10 927 13 334 13 353 0,43% 23.03.2199
US21684AACOS Rabobank Rabobk 4 3/8 08/04/25 438 1000000 8178 9544 8703 0,31% 04.08.2025
X$1756703275 Raiffeisen Bk In Rbiav 4 1/2 Petp 450 3000000 26113 28 580 28 659 092% 15062025 15122099
X50981632804 Raiffeisen Bk In Rbiav 8 10/16/23 6,00 1500000 10857 17 727 17 918 057% 16.10.2023
US780097BB64 Rbs 12/49 863 1000000 8378 9525 8532 031% 30092021  30.08.209¢
US7800978M20 Royal Bk Scotind Rbs 3.754 11/01/29 375 1250000 11551 11225 11286 0,36% 01112024 01.11.202¢
N00010821481 Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 04/25/28 3,25 14 000000 14 000 14 125 14 214 045% 23012020 25042028
SEC012256741 Samhallsbygg Sbbnor 0 02/14/24 327 7500000 6964 7645 7678 025% 12022020 14.02.2024
X$1995716211 Sampo Oyj Sampth 3 3/8 05/23/49 3,38 400 000 4020 4428 4509 014%  23.052029 23.05.204¢
NO0010782329 Santander Consum Scbnor 001/17/20 255 15000000 15007 15 004 15 087 0,48% 17.01.2020
SEC012193778 Sbab Bank Ab Sbab Float Perp 3,67 10000000 9310 9656 9684 031%  038.03.2020 05122198
FR0013322823 Scor 5 1/4 Perp 525 1400000 10887 12 360 12 557 040%  13.03.2029  13.09.209¢
NO0010815053 Siccar Point Ene Sicpoi 9 01/31/23 9,00 6400000 52 440 60 060 62212 1,98% 31.01.2023
AS1683455429 Sirius Intl Sirint 0 08/22/47 3,84 22000000 21564 20 696 20721 066% 18032020 22.09.2047
XS2076169668 Skandinav Enskil Seb 5 1/8 Perp 513 1400000 12922 12 348 12 449 040%  13.052025 31.12.209¢
A51136381643 Skandinav Enskil Seb 5 3/4 11/29/49 575 1950000 15619 17 303 17 439 056% 11052020 31122098
A31584880352 Skandinav Enskil Seb 5 5/8 Perp 563 1000000 8606 9046 8114 028%  13.05.2022  31.12.209¢8
X$1315151388 $hs Bank Snsbnk 3 3/4 11/05/25 375 1000000 9789 10 144 10 204 0,33% 05112020 05112025
X50867620725 Socgen 6 3/4 Perp 8,75 600 000 6156 6317 6413 021% 07.042021 31122098
A51110558407 Societe Generale Socgen 2 1/2 09/16/26 2,50 500 000 4073 5108 5145 0,16% 16092021  16.09.2026
USF8586CXG25 Societe Generale Socgen 6 10/27/49 6,00 1000000 6048 8816 9045 028% 27.01.2020 31.12.209¢
FR0012383882 Sogecap Sa Sogesa 4 1/8 12/28/49 413 2000000 17271 22232 22942 0,73% 18022026 31122098
NO0010833486 Sparebank 1 SrSrbank O Perp 529 18000 000 18 000 18 389 18 381 060% 02012020 04.01.219¢8
NO0010745920 Sparebank1bokr Spabol 0 12/29/49 547 10000 000 10000 10121 10138 0,32%  19.03.2020 23.12.219¢9
NO0010850621 Sparebank1bokr Spabol O Perp 525 10000 000 10000 10161 10 256 0,33% 28012020 30.07.2198%
NO0010796154 Sparebanken Mere Perp 4,82 12 000 000 12 000 12188 12218 0,38%  12.03.2020 15.09.2183
NO0010802606 Sparebanken Telemark 11/23/49 Perp 511 3000000 3000 3035 3052 010%  20.02.2020 23.11.219¢9
NO0010809593 Sparebk Nordvest Nordve O Perp 546 6000000 6 000 6100 6 142 0,20%  13.022020 19022198
NO0010818511 Storebrand Bank Stbno O Perp 4,82 14 000 000 14000 14073 14 113 045%  11.03.2020 13.06.219¢
NO0010706021 Storebrand Livsf Stbno 0 03/31/49 458 7000000 7000 7183 7 189 0,23% 23032020 250621998
NO0010810237 Storebrand Livsf Stbno 0 11/21/47 2,08 6000000 5837 5646 5660 0,18%  19.022020 21112047
AS0909773268 Storebrand Livsf Stbno € 7/8 04/04/43 6,88 500 000 4 600 5807 8 060 0198%  04.04.2023 04.04.2042
X51194054156 Svenska Hndisbkn Shbass 5 1/4 12/29/49 525 2750000 22102 24 643 25708 082% 010320214 31122098
AS1190655776 Swedbank Ab Sweda 5 1/2 12/29/49 550 1000000 8322 8846 8988 0,28%  17.032020 31122098
A32046625765 Swedbank Ab Sweda 5 5/8 Perp 563 2000000 18 040 18 150 18 481 058%  17.09.2024  29.08.2098
X51535953134 Swedbank Ab Sweda 6 12/29/49 6,00 400 000 3411 3656 3718 042%  17.032022 31122098
A§1245282807 Swiss Life Slhnvx 4 3/8 12/28/49 438 1000000 8771 11 440 11 680 037% 16.062025 31122098
US891160MI94 Teronte Dom Bank Td 3 5/8 09/15/31 3,63 500 000 4085 4613 4661 015% 150920268 15.08.2031
NO0010672355 Tryg Fors Trygfo 0 03/25/49 563 5000000 5104 5297 5308 047% 18032020 20062198
NO0010751837 Tryg Fors Trygio 0 11/13/45 4,60 10000000 10 000 10 426 10481 0,34% 11022020 13112045
DK0030418249 Tryg Fors Trygio O Perp 244 6000000 5554 5650 5676 0,18%  23.01.2020 26.07.2199
CHO0400441280 Ubs 5 Perp 500 2000000 15 167 17 310 18 123 058% 31012023 31012099
CHO0236733827 Ubs Ag Ubs 4 3/4 02/12/26 475 1000000 8519 10 355 10 772 0,34% 12022021 12022026
CHO271428309 Ubs Group Ubs 5 3/4 12/29/49 575 1500000 14121 16 147 16 887 054%  18.02.2022 31122099
X51739839998 Unicredit Ucgim 5 3/8 Perp 538 1000000 9781 9941 9986 0,32% 03.062025 03122099
A§1539587499 Unicredit Ucgim 8 1/4 Perp 925 1000000 10 237 11 459 11 536 0,37% 03.06.2022 31122099
AS1725580622 Unipol Gruppe Uniim 3 1/2 11/29/27 350 1000000 9864 10 662 10 695 0,34% 29.11.2027
X52035469126 ‘Walnut Bidco Walnut 8 3/4 08/01/24 Regs 8,75 100 000 870 1056 1084 0,03% 01082024
USGS410WAASE ‘Walnut Bidco Walnut 9 1/8 08/01/24 Regs 913 1500000 13 084 14 013 14 518 0,46% 01.08 2024
X$1064049767 Wuerttembrg Lebn Wuwgr 51/4 07/15/44 525 2250000 21735 25490 26037 083% 1507.2024 1507.2044

2 307 444 73,83%

Industrial

NOOO10777519 American Tan Amscno 9 1/4 02/22/22 925 4000000 34204 36 263 37 457 1,20% 22.02.2022
NQ0010814593 ‘Chembulk Holding Chehid 8 02/02/23 800 2000000 15 665 15912 16 502 0,53% 02.02.2023
NO0010806912 Dids A/S Didsdc 0 09/28/22 3,09 25000000 25000 24985 24954 080% 26032020 28.09.2022
DK0030403993 Ds¥ As Dsvdc 1 3/4 09/20/24 175 1400000 13 083 14 447 14 516 0,46% 20.09.2024
NO0010793888 Euronav Lux Eurnbb 7 1/2 05/31/22 750 1200000 10471 10 908 10 980 0,35% 31.05.2022
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Inelustrial

NC0010852767 Exmar Netherland Exmbb 0 05/27/22 10,60 10 000 00C 1G 000 10031 10 140 0,32%  25.02.2020 27.05.2022
X52026171079 Feroyie Del Ferrov 1 1/8 07,/09/26 113 €00 000 5774 8052 6084 C,19% 09.07.2026
DHOO30452263 Frontmatec Group Frimgp Float 10/10/24 575 2100000 21081 21017 21298 0,68% 08012020 30.10.2024
FRO01333194% Frptt 3 1/8 Petp 313 1000000 8216 10479 10765 0,34%  29.01.2026 29.01.2099
USG37685ACIT Gaslog Glog 8 7/8 03/22/22 888 1500000 12707 13597 13 607 044% 22.03.2022
NOCQO10868953 Gaslog Glog Float 11/27/24 8,10 11000000 11000 11038 11130 0,36%  25.02.2020 27.112024
NODD10786056 Golar Lng Gmip 0 05/15/21 816 1200000 8828 10451 10 568 034% 13.02.2020 15052021
NO0010782949 Hoegh ing Hing 0 02/01/22 686 8000000 2000 8032 8128 0,26% 30.01.2020 01.02.2022
NOOO10739683 Hoagh Lng Hing 0 06/05/20 689 1000000 77398 8863 8918 0,29%  03.03.2020 05.06.2020
SEQ013368686 Logent Logent Float 10/31/24 0,00 25000 000 23685 23711 23957 077%  29.01.2020 31.10.2024
NOOD10B01707 Tookay Shl Tnkr Tkshtn 7 1/8 08/15/22 713 3000000 23804 26 538 27288 0,B7% 15.08.2022
NOOD10866163 Teekay Shitt Tnkr Thshtn Float 10/18/24 850 2500000 22831 22005 22 405 0,72% 16012020 18.10.2024
278708 8,92%
Other
Irs Eur 1y/3m 0,00 -10 000000 o -101 089 -101 504 -3,25%
Irs Eur 1y/3m 0,00 10000000 [+] 88 462 98438 3,15%
Irs Eur 1y/3m 0,00 -10000 000 [+] -102 708 -103 186 -3,30%
Irs Eur 1y/3m 0,00 10000000 [+] 98 480 58 4568 315%
Irs Eur 3m/3m 0,00 -14000 000 ¢ -139 188 =139 200 -4,45%
Irs Eur 3m/3m 0,00 14000000 [+] 137 844 137833 4,41%
It Eur 7yr 1y/6m Seb 0,00 -10 000 000 [ -101 086 -101 517 -3,25%
Irs Eur Tyr 1y/6m Seb 0,00 10000000 [} 98 461 98 312 3,15%
Irs Usd 3my/3m 0,00 -1000000 [+ 5814 8818 -0,28%
Irs Usd 3my/3m 000 1000000 L) 3795 8799 0,28%
-12 390 0,39%
Techaoiogy
NO0O10868433 Crayon Group Crayon Float 11/21,/22 537 10000000 10 000 10044 10208 0,32% 19.02.2020 21.11.2022
10 108 0,32%
Utiities
FROQ11697010 Elec De France Edf 4 1/8 01/22/49 413 700 000 7112 7405 T674 0,25%  22.01.2022 22012099
XS1768718576 Eflevio Ab Elevl 2 7/8 02/12/26 2,88 13000000 12897 12688 12901 0.41% 12,02,2025
206578 0,66%
Total portataije 2908 93.00%
1) Gjelder Kun obligasfoner med fiytende rente.Glennomsnitlig effektly rente er et av effektive renter pa hvert enkelt papir | portefslje.
Oslo, 13. fgbrugar 2020 1 ~

Styret i ODIN Fofvaltning AS i ,' L
/J b7 %
Joachim Hedgh-Krohn Vidar Horne Thor Christian Hauglanﬂ‘ /

Anne Berit Aker Hansen Sigurd Aune arianne Heien Bljstad /
4 W Adbes Shense
Dag]. Opeda}’ Anders Stenstad '

Wn S. Jpnsen

Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direktar
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 1 - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver borsdag. Norske instrumenter
i pvrige portefoljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pd markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pd finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader for kjsp av finansielle instrumenter

er inkludert i kostprisen.

Utdeling til andelseiere

Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-

gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-

tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles

ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre

annet er instruert av andelseier. Utdeling ved skning av

andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til

andelseier bokfares som gjeld i regnskapet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pi gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lopet av iret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater

Rentederivater 250,0 -250,0 11 -0,6
Valutaderivater 81,3 81,3 2,5
Kredittderivater

Sum derivater 2019 3313 -331,3 3,6 0,6

Belepene er oppgitt i miftioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser
som ikke balansefgres. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belop (volum).

Nominelt belop beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belop gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belap gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes 3rsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag i dret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
drsberetningen. Det vises til denne for nermere omtale.

Note 4 - Omlopshastighet

Fondenes omlapshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjgp/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hoy omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

Belepene er oppgitt i millioner NOK

i i ODIN Kreditt A/B/C/D 16 %
Aksjederivater Eiendel  Gjeld /B/C/ %
ODIN Likviditet A/B/C/D 48 %
Rentederivater 45.0 -45.0 -12.4 | | ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 40 %
Valutaderivater 24529 | 24529 | 2456 -162,9 | | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 18 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
- Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2019 24979 -2 4979 2456 -1753 innlgsninger.

1961  Arsrapport 2019
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Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pi fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0.50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. &r
ODIN Kreditt C 0.75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. &r
ODIN Likviditet A 0.15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0.25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0.40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0.25% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjen B
ODIN Norsk Obligasjon C
ODIN Norsk Obligasjon D

0.30% pr. ar
0.50% pr. &r
0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon B 0.30% pr. ar
0.50% pr. &r

0,30% pr. &r

ODIN Europeisk Obligasjon C

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefeljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for ATF. I tr3d med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
miloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen mailoppnéielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et pvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres irlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en periode pi
to dr, og utbetales over en etterfslgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for fremtiden

1971
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dalla]

ODIN Likviditet

Fondet investerer i NOK-denominerte bankinnskudd og korte rent-
ebaerende finansielle instrumenter, fortrinnsvis pengemarkedsinstru-
menter og obligasjoner, utstedt eller garantert av stat, kommuner eller
finansinstitusjoner i EJS. Fondet vil kun investere i obligasjoner med
risikovekt maksimum 20 prosent ved beregning av finansinstitusjoners
og pensjonskassers kapitaldekning. Fondet byttet navn fra ODIN
Pengemarked til ODIN Likvitidet 11.06.2018.

Etablert: 31.10.1994
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ODIN Likviditet il

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast

Fondets etableringsdato 31.10.1994

Referanseindeks ST1X

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsidasse ISIN Basishurs 31.12  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
31.12 NOKmill

ODIN Likvigitet A NO0010823552 959,28 1569399 1568 0,15%

ODIN Likviditet B N00010823560 999,30 33073 33 0,25%

ODIN Likviditet C NOOOO8000072 1 050,68 135210 142 0,40%

ODIN Likviditet D N00010823578 999,33 10 0 0,25%

Avkastning per kalenderar % -NOK

35%

30%

25%

|
1|

2010 201 2012 2013 2014 2015 016 2017 2018 18

Il ODINLikviditet A HEE ODIN LikviditetB N ODIN Likviditet C Il ODIN Likviditet D HEl Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste méned 14r 3ar 6ar 104r Siden start
ODIN Likviditet A 0,15 1,86 1,54 1,56 216 3,09
ODIN Likviditet B 0,14 1,75 1,44 1,46 2,06 2,99
ODIN Likviditet C 0,13 1,60 1,29 1,31 1,91 2,84
ODIN Likviditet D 0,14 1,75 1,44 1,46 2,06 2,99
Indeks 0,14 1,15 0,72 0,72 1,27 3,32
Aviastninger frafpr andelsklassens startdato erbasert pa joner frafondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
N N N N A A i i
Lavere risiko Heyere risiko Volatilitet (3 ar) 0,15 0,11
il .
-* >
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering | fondet. Et hpyt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala Ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall | C-klassen.
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ODIN Likviditet il

Sektor fordeling % Geografisk fordeling %

I Norge 82,8%
Il Nederland 4,3 %
Il Annet 12,9 %

W Financial
Il Government

10 sterste innehav

Nordea Bank Ab Ndass 0 06/18/20 63%
Eika Boligkredit Eikbol O 06/04,/20 29%
Sparebanken Nord Nongno Float 06/22/20 29%
Bank Norwegian Banono Float 03/16/22 26%
Hjelmeland Sbk Hjelm 0 04/15/20 23%
Troendelag Fylke Trofyl 0 04/20/20 2,3%
Leaseplan Corp Lpty 0 08/07/20 20%
Trondheim Komune Trndhm Float 03/05/20 19%
Lillestroem Sbk Lilsbk 0 09/15/20 1,8%
Arion Bankl Hf Arion 0 07/07/20 18%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vzer oppmerksom pd at historisk avkastning Ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning kan handle for egen regning | flere typer finanslelle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte | ODIN Forvaltning kan ele
verdipapirer | selskaper som er omtalt | denne rapporten, samt andeler | ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje | henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet | henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger | dette dokumentet som er villedende, unsyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger | prospektet.
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ODIN Likviditet

Resultatregnskap og Balanse

dalla]

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
AF e -1 A_Elandaler
1 Renteinntakter 43904 30 647 1 Fondets verdipapirportetslje
2.Mtbytte o < 1.0bligasjoner 11 1349319 1467634
3.Gavinst/tap ved realizasjon 6811 -5 704 2.Sertifikater 11 44 444 50 004
4 Netto endring urealiserte kursgaevinster/kurstap 1814 -2821 3.Warrants 11 o [1]
5.Andre portefpljeinntekter/kostnader 8 o o 1. Fardringer
L Portafaljeresultat 38308 22124 1. Opptjenta, ikke mottatte inntakter 89843 6322
2.Andre fordringar 1386 238
B.For ingsil of L. Bankinnskudd 338742 244 950
6.Provisjonsinntektar fra tegning og innlpaning av andalar 5 o < Sum aelendaler 1743 834 1769148
7.Kostnader ved tegning og innlpening av andeler 6 o ¢
8.Forvaltningehonorar 7 -3346 -4 223 B.Egenkapital
8.Andre inntekter 8 o o 1. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -4 6 1.Andelskapital til palydende 1737692 1761184
IL.Fotvaltningsresultat -3350 4229 2.0verkurs/underkurs 34 497 -29893
N Resultat far skattel osthad 35 558 17 893 1.0pptient sgankapltal 40198 34 248
11 Skattekostnad 12 [} L] Sum 210 1743393 1766 449
WV Arsrosultat 35 558 17 893
Anvendelse av drsresultatet C.Gjeld
1.Natto utdelt til andalseiere i drat 29607 14 765 I Avsatt til utdaling til andeiseiare o o
2 Avsatt til utdeling til andalseiere L1} L Il.Antien gleld 441 3698
3.0veriart til/fra opptjent egenkapital 5951 3137 11 Skattegjekd 0 [}
Sum gjeld 441 3698
Sum gjeld og agenkapital 1743834 1769148
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 1765 443 400
Tegning i 2018 746 257 426
Innlesninger i 2019 774 264 619
Arsresultat 2019 35 557 932
Utdelinger til andelseiere i 2019 29 606 831
2019 overfarttil 5951100
Egenkapital pr. 31.12.2019 1743393308
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Baslskurs 31.12-NOK
2019 2018 20117 2019 2018 2017
ODIN Likviditat A 1569 399 1877 374 998,28 998,24
33073 40 670 - 998,30 998,26 -
ODIN Likviditat C 135210 143 140 1296 310 105068 104958 1 048,97
ODIN Likviditet D 10 10 998,33 998,27
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ODIN Likviditet il

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2019

ISINkode Verdipapir Kupong  Palydende M M Yav Rente- Fortall
Inkl. renter forvaltnings- regulerings-
kapital  tidspunkt 1)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Elnancial

NOO010826391 Aasen Sparebank Aasen § 12/15/21 24¢ 26000 000 25120 25 157 25189 1,44% 12.03.2020 15122021
NOOO10787070 Afjord Sparehank Afjord 0 02/23/21 261 8000000 8064 8065 8090 0,46% 20.02.2020 23.02.2021
X51257091683 Arlon Bankl Hf Arlon O 07/07/20 4,75 30000000 308677 30337 30685 1,76% 03.01.2020 07.07.2020
NOQO107867 00 Aurshog Spareblc Aursho 0 02/22/21 263 20000000 20170 20128 20189 1,16% 20.02.2020 22022021
NO0010811110 Bank Norweglan Banono 0 11/24/20 294 25000000 25082 25082 25162 1,44% 20.02.2020 24.11.2020
NOO010863574 Bank Norweglan Banono Float 09/16/22 3,22 45000000 45 000 44 656 44728 2,57% 12.03.2020 16.09.2022
NOGO10825425 Berg Sparebank Berghk {0 09/16/21 234 10000 000 10 047 10 051 10 063 0,58% 12.03.2020 15.09.2021
NOG010802671 Birkenes Sparebl Birk 0 08/21/20 24¢ 65000000 5 000 5018 5034 0,29% 19.02.2020 21.08.2020
NO(010789902 Brage Finans Sa Bragfl 0 03/27/20 2,82 25000000 25155 25039 25052 1,44% 27.03.2020
NOO010851348 Brage Finans Sa Bragfl 0 05/06/22 254 20000000 19971 20 044 20126 1,156%  04.02.2020 06.05.2022
NO0010831274 Brage Finans Sa Bragfl 0 09/03/21 243 15000 000 14 693 15026 15 057 0.86% 28.02.2020 03.09.2021
X51251771744 Deutsche Bank Ag Db 2 3/8 06/24/20 238 25000000 24 988 24 998 25311 1,45% 24.08.2020
NOOD107 39287 Elka Bollghredlt Elkkbol O 06/04/20 2,62 50000000 50 257 5¢ 111 60 216 2,88% 0203.2020 04.05.2020
NO0010816937 Elka Gruppen As Elkgru 0 02/26/21 241 23000000 23008 23089 23153 1,33% 24.02.2020 26.02.2021
NOO010781925 Ethe Sparebank Etne 0 01/10/20 2,83 13000000 13038 13002 13089 0,75% 10.01.2020
NOO010811631 Etnedal Etneda 0 05/28/20 244 4000000 3999 4009 4020 0,23% 26.02.2020 28.05.2020
NO0010808942 Evle Og Hornnes Evjesp ¢ 01/25/21 244 10000 000 10 029 10 059 10111 0,68% 23.01.2020 25.01.2021
NOOO10785868 Evle Og Hornnes Evjesp ¢ 05/06/20 2,61 10 000 000 10 047 10 026 10072 0,68%  04.02.2020 06.05.2020
NOQGO10744287 Fornebu Sparehan Sptorn 0 09/03/20 2,69 10000 000 10 069 10 063 10078 0,58% 28.02.2020 03.09.2020
NOG010790231 Glerstad Sparebk Glespk 0 04/03/20 2,74 15 000 000 15 104 16 027 15 027 0,87% 03.04 2020
NOOO10789648 Haltdalen Sphk Halt 0 03/23/20 2,82 30000000 30107 30055 30082 1,73% 23.03.2020
NOO010799414 Hegra Sparebank Hegra ( 06/26/20 2,566 16 000 000 16079 15 039 15 047 0,86% 24.03.2020 26.06.2020
NOOO107 76800 Hlartal & Grans Hjarta ¢ 10/19/20 2,71 8000000 8072 8057 8105 0,46% 16.01.2020  19.10.2020
NOOO10769268 Hjelmeland Sbk Hjeim 0 01/13/20 2,91 10 000 000 10 104 10 004 10075 0,68% 13.01.2020
NOGO10769524 Hlelmeland Sbhk Hjeim 0 04/16/20 2,91 40000 000 40 514 40131 40413 2,32% 13.01.2020  15.04.2020
NOG010808819 Hjelmeland Sbk Hjeim 0 04/23/21 2,47 11000 000 11 069 11 085 11 144 0,64% 21.01.2020 23.04.2021
NOGO107 31882 Honefoss Sparebk Honebl O 02/26/20 2,41 10 000 000 10 050 10 010 10038 0,68% 26.02.2020
NOO010782311 Indre Sogn Spare Issg 0 01/30/20 2,52 20000 000 20114 20013 20113 1,15% 30.01.2020
NOO010737273 Klaebu Klaehu 0 08/02/20 2,32 26000000 25143 25 080 25118 1,44% 27.02.2020 02.08.2020
NOG010820996 Kreditt Spbanker Krespa 0 06/11/22 2,48 15 000 000 15 020 15 080 15134 0,87% 07.02.2020 11.05.2022
NOOQ10782436 Larvikbk Brunlan Larvik 0 06/17/21 2,61 20000000 20218 20 191 20217 1,16% 13.03.2020 17.08.2021
X51276823215 Leaseplan Corp Lpty 0 08/07/20 2,98 36000000 35278 35173 35338 2,03% 05022020 07.08.2020
X51823079717 Leaseplan Corp Lpty 06/07/21 2,46 26 000 000 25013 25 042 25 140 1,44% 05.02.2020 07.08.2021
X51815435406 Leaseplan Corp Lpty 09/08/21 2,5¢ 15000000 14985 15029 15089 0,87% 05.02.2020 (09.08.2021
NO0010805658 Llllestroem Sbik Lilsbk 0 09/15/20 2,17 32 000 000 31936 32 069 32108 1,84% 12.03.2020 15.09.2020
NOGO10798036 Lndkrt Fins As Lankbk ¢ 09/21/20 2,63 30000000 30185 30118 30141 1,73% 19.03.2020  21.09.2020
NOG010808793 Lofoten Sparbnk Lofspa 0 10/23/20 245 S000000 5 000 5026 5053 0,29% 21.01.2020 23.10.2020
NOOO10802689 Lom Og Sklak Sp Lomshk 0 09/23/20 2,39 20000 000 20 090 20 060 20076 1,15% 19.03.2020  23.09.2020
NOG010791643 Luster Sparebank Lussh 0 04/27/21 2,43 10000 000 10 065 10 070 10120 0,68% 23.01.2020 27.04.2021
NOQ010779333 Marker Sparebank Marksp 0 05/25/20 2,57 20000000 20 190 20063 20124 1,15% 21.02.2020 25.05.2020
NOOO10777246  Meldal Spareban Meldal § 01/24/20 2,58 20000 000 20 150 20 011 20122 1,15% 24.01.2020
NOGO10784657 Melhus Sparebank Melgno O 08/02/20 2,71 8000000 8073 8032 8053 0,46% 27.02.2020 02.08.2020
NOO010790306 Modum Sparebank Modum Float 04,/04/22 2,61 24 000000 24224 24 230 24 225 1,39% 02.01.2020 04.04.2022
NOOD10826167 Nordea Bank Ab Ndass 0 06/18/20 2,12 110 000 000 110 223 110 074 114177 5,32% 16.03.2020  18.06.2020
NOG010791403 Orskog Sparebank Orsspa 0 04/26/21 2,78 6000000 5029 5032 5065 0,29% 23.01.2020 26.04.2021
NOQO10777899 Orskog Sparehank Orsspa 0 11/03/20 2,98 25000000 25220 25183 25307 1,45% 30.01.2020 03.11.2020
NOOD10815467 Pareto Bank Asa Pabano 0 02/02/21 2,66 30000 000 30000 30183 30316 1,74% 30012020 Q2022021
NO0010805989 Pareto Bank Asa Pabano 0 09/21/20 2,61 20000000 20085 20 089 20104 1,15% 19.03.2020  21.09.2020
NOO010782329 Santander Consum Schnor 0 01/17/20 2,55 8000000 8020 8002 8046 0,46% 17.01.2020
NOOO10830896 Santander Gonsum Schnor 0 08/27/21 2,26 26000 000 24879 25 019 25477 1,44% 26.02.2020 27.08.2021
NOO010720379 Spare Sog&Flor Sparsf 0 02/14/20 2,42 15000 000 16 059 15 010 15 080 0,86% 14.02.2020
NOQ010799349 Sharebanken Blen Sphlen ¢ 09/27/22 2,72 20000000 20 239 20 228 20 239 1,16% 25.03.2020 27.09.2022
NOOD10781107 Sparehanken Blen Sphlen ¢ 12/20/21 2,92 16 000 000 16231 16 262 15 282 0,88% 17.03.2020 20.12.2021
NOO010732274 Sparebanken Hed Spolno 0 04/16/20 2,33 10000000 10 045 10012 10083 0,68% 14.01.2020  16.04.2020
NOO010740848 Sharebanken Nord Nongno Float 06/22/20 2,44 50000000 50113 50111 50148 2,88% 19.03.2020  22.06.2020
NOGO10743008 Sparehanken Vest Svegno 0 02/12/20 2,45 16 000 000 16 052 16 010 15 053 0,86% 12.02.202¢
NOOO10788078 Sparebkn Hemne Hemne 0 03/10/20 2,69 22000000 22 080 22026 22 066 1,27% 10.03.2020
NOGO10792687 Storebrand Asa Stbno 0 06/11/20 312 8000000 & 060 6026 5055 0,36%  07.02.2020 11.05.2020
NOOD10802747 Sunndal Sparebk Sunnda ¢ 11/16/20 2,56 30000 000 30134 30120 30218 1,73% 13022020 16112020
NOO010776974 Surna Stang Spbk Surnsp 0 10/18/21 2,82 165000 000 16290 16 240 15 337 0,88% 16.01.2020 18.10.2021
NOOO10769673 Tysnes Sparebank Tyshnk ¢ 01/20/20 315 10000 000 10 094 10 008 10071 0,68% 20.01.2020
NOO010793409 Valle Sparehank Valsp 0 05/26/21 271 G000 000 5039 5049 5065 0,29% 24022020 26052021

1280286 7344%
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ODIN Likviditet ]

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2019

e

NOOD10847163  Sande Larsnes Sandek 1.48 03/18/20 148 44500000 44416 44 444 44963 2,58% 18,03.2020
NOOO10821457  Troendelng Fylke Trofyl 0 04/20/20 1927 40000000 40037 39993 40150 230% 16012020  20.04.2020
NOOOL0705304  Trondhelrm Komune Tmdhim Float 225 33000000 33011 33015 33075 1,90% 05.03.2020
118188 878%
Total portefuije 1338474 80,22%
1} Gjelder kun med fiytende rente.Gj ig eftektiv rente or ot av offaktive ranter p& hvart ankelt paplr | portefeljs.
Oslo, 13. feb 2020 s
Styret i ODIN Fgryaltning AS | ‘
i - <
/\J l/ ///%/ s C&\c«
Joachim ﬁﬁegh—Krohn Vidar Horne Thor Christian Hauglanw
styreleder M
Anne Berit Aker Hansen Sigurd Aune Marianne Heien Blffstad /
d p M An Lo W
W S. [gnsen Dag]. Opeﬂl . Anders Stenstad

~
Bjern E. Kristiansen
Kst. adm. direkter
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 1 - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver borsdag. Norske instrumenter
i pvrige portefoljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pd markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pd finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader for kjsp av finansielle instrumenter

er inkludert i kostprisen.

Utdeling til andelseiere

Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-

gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-

tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles

ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre

annet er instruert av andelseier. Utdeling ved skning av

andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til

andelseier bokfares som gjeld i regnskapet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pi gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lopet av iret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater

Rentederivater 250,0 -250,0 11 -0,6
Valutaderivater 81,3 81,3 2,5
Kredittderivater

Sum derivater 2019 3313 -331,3 3,6 0,6

Belepene er oppgitt i miftioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser
som ikke balansefgres. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belop (volum).

Nominelt belop beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belop gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belap gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes 3rsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag i dret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
drsberetningen. Det vises til denne for nermere omtale.

Note 4 - Omlopshastighet

Fondenes omlapshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjgp/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hoy omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

Belepene er oppgitt i millioner NOK

i i ODIN Kreditt A/B/C/D 16 %
Aksjederivater Eiendel  Gjeld /B/C/ %
ODIN Likviditet A/B/C/D 48 %
Rentederivater 45.0 -45.0 -12.4 | | ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 40 %
Valutaderivater 24529 | 24529 | 2456 -162,9 | | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 18 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
- Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2019 24979 -2 4979 2456 -1753 innlgsninger.

1961  Arsrapport 2019
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pi fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0.50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. &r
ODIN Kreditt C 0.75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. &r
ODIN Likviditet A 0.15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0.25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0.40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0.25% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjen B
ODIN Norsk Obligasjon C
ODIN Norsk Obligasjon D

0.30% pr. ar
0.50% pr. &r
0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon B 0.30% pr. ar
0.50% pr. &r

0,30% pr. &r

ODIN Europeisk Obligasjon C

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefeljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for ATF. I tr3d med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
miloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen mailoppnéielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et pvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres irlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en periode pi
to dr, og utbetales over en etterfslgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for fremtiden

1971
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dalla]

ODIN Norsk Obligasjon

Fondet investerer i NOK denominerte bankinnskudd og rentebaeren-
de finansielle instrumenter, fortrinnsvis pengemarkedsinstrumenter
og obligasjoner utstedt eller garantert av stat, kommuner eller fi-
nhansinstitusjoner i EZJS. Fondet kan kun plassere i papirer der utst-
ederen eller papiret selv har en kredittkvalitet pa minimum BBB- (In-
vestment Grade) eller tilsvarende. Fondet byttet navn fra ODIN Kort
Obligasjon til ODIN Norsk Obligasjon 11.06.2018.

Etablert: 31.10.1994
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ODIN Norsk Obligasjon dalla]

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast

Fondets etableringsdate 31.10.1994

Referanseindeks NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK

Tegn/Innlasning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31 12  Antallandeler31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Norsk Obligasjon A N00010823495 1 000,88 2791 805 2794 0,20%

ODIN Norsk Obligasjon B NO0010823503 1000,88 10124 10 0,30%

ODIN Norsk Obligasjon C  NOO008000056 1048,24 96 874 102 0,50%

ODIN Norsk Obligasjon D N00010823511 1 000,88 10 4] 0,30%

Avkastning per kalenderar % - NOK

5.00

2010 2011 212 213 2014 215 2016 217 2018 2018

I ODIN Norsk Ohligasjon A N ODIN Norsk Obligasjon C Il ODIN Norsk Obligasjon D Il Benchmark
Il ODIN Norsk Obligasjon B

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar Bar 104r Siden start
ODIN Norsk Obligasjon A 0,18 2,69 2,03 1,87 2,44 4,43
ODIN Norsk Obligasjon B 017 2,58 1,93 1,77 2,34 4,32
ODIN Norsk Obligasjon C 0,45 2,38 1,72 1,56 2,14 411
ODIN Norsk Obligasjon D 047 2,60 1,93 1,77 2,34 4,32
Indeks 013 1,11 0,74 0,74 1,42 3,62
trafor startdato er basert pa joner frafondets eldste
Risikomaling 31.12.2019
| 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 | Portefalje Indeks
Lavere risiko Hegyere risiko Volatilitet (3 ar) 0,30 0,24
<L L.
€ >
Lavere mulig avkastning Hayere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risike og mulig avkastning ved en investering | fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store Kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 | ovennevnte skala Ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan Komme under en annen risikokategori | fremticien. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall | C-klassen.
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ODIN Norsk Obligasjon dalla]

Sektor fordeling % Geografisk fordeling %

Il Basic Materials
Hl Communications
Il Consumer, Cyclical

Hl Consumer, Non-Cydical B Norge 92,5%

] E_nergf_ Il Annet 7,5 %
Financial

Hl Government

Hl (ndustrial

Il Utilities
10 sterste innehav
$parebanken Vest Svegno 0 06/30/22 35%
Obos Banken As Obos 0 11/16/21 29%
Sparebanken Vest Svegno 0 09/01/21 28%
Nordea Bank Ndass 0 03/29/22 21%
Sparebanken Hed Spolno 004/16/21 1,7%
V. Boligkreditt Verbol 0 05/27/22 1,7%
Aurskog Sparebk Aursko 0 02/22/21 1,7%
Bn Bank Asa Bnkred 0 03/15/22 1,7%
Entra Asa Entran 0 05,/22/25 1,7%
Storebrand Bolig Stbno Float 06/20/23 1,7%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte | ODIN Forvaltning kan ele
verdipapirer | selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler | ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje | henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger | dette dokumentet som er villedende, unpyaktige eller inkonsistente | forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Norsk Obligasjon dalla]

Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Note 2019 2018 Balanse Nots 2019 2018
A.F jeit og if A._Elandalar
1.Rantainntakter 60 802 42421 1. Fondets verdipapirportetplja
2.Uthytte < o 1.0bligasjoner 11 2842877 2578236
3.Gevinst/tap ved realisasjon 3658 2881 2 .Sertifikater 11 49 887 o
4.Netto endring urealiserte kursgavinster/kurstap 11 768 6407 3.Warrants 11 [1] [1]
5.Andre portefeljeinntekter/-kostnader 8 o o II. Fordringer
LPortefaljarasultat 76229 38 896 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 7376 5650
2 .Andre fordringer 72 254
B.For ingsi OF i lll. Bankinnskudd 6 150 3891
6.Provisjonsinntaktar fra tegning og innlasning av andelar 5 0 o Sum elandalar 2906 473 2588071
7. ved tegning og il ing av andaler 6 ¢ o
8 Forvaltningshonorar 7 5719 8104 B. Egankapital
S.Andre inntekter 8 ¢ [} L Inhskutt sgenkapital
10 Andre kostnader 8 -5 6 1. ital til paly 2898 814 2591330
Il _Forvalningsresuitat 5724 8110 2 Overkurs/underkurs 12431 8278
Il Rasultat far skattskostnad 70 505 30 786 11.Opptjent egenkapital 5295 43024
11.Skattekostnad 12 L] o Sum egenkapital 9,10 2906 950 2587534
V. Arsresuttat 70 505 30 786
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i dret 62776 26 125 L Avsatt tll utdeling til andalseiara [ [
2.Avsatt til utdeling til andelseiare L] 1] Il. Annen gleld 523 487
3.0veriert til/fra opptjent egenkapital 7729 4 681 1ll. Skattegjald 0 0
Sum gjeld 523 487
Sum gjeld og sgenkapital 2906 473 2 588 071
Note 2-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 2587 584 193
Tegning i 2019 371515117
Innlgsninger i 2019 50 878 662
Arsresultat 2019 70604 995
Utdelinger til andelseiere i 2019 62 776 088
2019 resultat overfert tll egenkapltal 7728907
Egenkapital pr. 31.12.2018 2 305 843 5565
Note 10 - Andeleri fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Norsk Obligasjon A 2791806 2464939 - 1 000,88 986,33
ODIN Norsk Obligasjon B 10 124 4047 - 1 000,88 986,33 -
©ODIN Norsk Ohligasjon C 96 874 122 334 1967657 104824 104347 104586
ODIN Norsk Ohligasjon D 10 10 - 1 000,88 986,34 -
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ODIN Norsk Obligasjon dalla]

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2019

ISINkode Verdipapir Kupong  Pélydende Kostpris Markedsverdl  Markedsverdl % av Rente- Forfall
Inkl.renter forvaltnings- regulerings-
kapital  tidspunktl)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Baslc Materlals
NOQO10838308 Elkem Asa Orkno 0 12/06/21 291 37 000 000 37 000 37371 37 4680 129% 04.03.2020 08122021
NOOQ10819709 Jotun As Jotun 0 03/22/24 266 10 000 000 29019 10042 10 051 036% 19032020 22.03.2024
47511 1,64%
Communications
NOOO10787054 Lyse As Lyse 0 02/23/23 2,68 30000000 30332 30381 30 468 106% 20022020 23022023
30468 1,06%
Consumer. Cyclical
X51952947122 Scanla Cv Ab Scanla ¢ 02/18/22 2,69 20000000 20 040 20062 20128 0,69% 14.02.2020 18.02.2022
20128 0,69%
Consumer. Noi lical
NOOO10843121 Norgesgruppen Norgru 0 02/12/24 2,72 7000000 7000 7094 7122 0,26% 06022020 12.02.2024
NOOO10856727 Tine Sa Tineba ¢ 08/12/24 2,44 40 000 000 40 000 40376 40 440 139% 10.03.2020 12086.2024
47 561 1,64%
NOOQ10841810 Adger Energl Agdere 0 09/28/23 2,656 30000000 30404 30440 30 449 106% 26.03.2020 28.09.2023
30449 1,05%
Financial
NOOQ10787070 Afjord Sparebank Aflord 0 02/23/21 261 12 000 000 12 098 12097 12 134 0,42% 20.02.2020 23.02.2021
NOOQ10840192 Andebu Sparebank Andebu ¢ 06/28/21 247 20000000 20 000 20108 20113 0,89% 26.03.2020 28.08.2021
NOOO10810369  Arendal Og Omegn Arespk 0 11/14/22 2,64 15 000 000 15 000 15192 15 252 052% 12022020 14.41.2022
NOOQ10786700 Aurskog Sparebl Aursko 0 02/22/21 263 50000000 50 349 50319 50 472 1,74% 20.02.2020 2202.2021
NOOQ10826639 Bane Nor Banedm 0 08/28/23 2,5¢ 34 000000 34 000 34224 34 234 118%  26.08.2020 28.06.2023
NOOQ10835275 Bane Nor Banedm 0 11,/09/21 2,52 20000000 20 000 20119 20193 069% 06022020 09112021
NOOQ10848591 Bank Norweglan Banono 0 03/29/22 3,36 20000000 20 000 200392 20048 089% 26032020 29.03.2022
NOQQ10871155 Bank Norweglan Banono Float 12/12/23 3,96 30000000 30000 30170 30243 1,04% 10.03.2020 12.12.2023
NOOQ10825425 Berg Sparebank Berghh 0 09/15/21 2,34 20000000 19 998 20102 20 127 069% 12032020 15.09.2021
NOOQG10836382 Blen Sparebank Sphlen 0 01/15/24 2,77 15000000 14 908 15149 15 241 0,52% 13.01.2020 15.01.2024
NOQO10802671 Blrkenes Sparebk Birk 0 08/21/20 2,40 5000000 S 000 5018 5034 017% 19.02.2020 21.08.2020
NOOQ10798010 Bn Bank Asa Bnlred 0 03/16/22 2,52 50 000 000 50 398 50398 50 459 1,74% 12.03.2020 15.03.2022
NOOQ10830516 Brage Finans Sa Bragfl 0 02/21/22 2,56 20 000000 20 000 20051 20 112 0,69% 19.02.2020 21.02.2022
NOQO10831274 Brage Finans Sa Bragfl 0 09/03/21 2,43 S5000000 4998 5009 5019 017%  28.02.2020 03.09.2021
NOOQ10836770 Brage Finans Sa Bragfl 0 11/07/22 2,71 36 000 000 36084 35197 35348 1,22% 05.02.2020 07.11.2022
NOOQ10810013 Brage Finans Sa Bragfl 0 12/08/21 2,75 10 000 000 10071 10078 10 095 0,36%  05.03.2020 08122021
NOQQ10778632 Bud Fragna Husta Budfr 0 11/15/21 314 5000000 S 004 5085 5108 0,18% 13.02.2020 15112021
NOOQ10852106 Danske Bank A/S Danbnk Float 05/16/22 300 35000000 36132 363561 36488 1,22% 13.02.2020 16.05.2022
NOOQ10867369 Dnb Bank Asa Dnbno Float 11/01/22 2,22 50 000 000 50 000 49997 50 191 1,73%  30.01.2020 01.11.2022
NOOO10868656 Dnb Bank Asa Dnbno Float 11/13/23 2,33 26000000 25 990 26013 26 099 090% 11022020 13.11.2023
NOOQ10776430 Elendomskreditt Elekre O 06/15/22 2,61 20000 000 20282 20270 20298 0,70% 12.03.2020 15.06.2022
NOQO10816937 Elka Gruppen As Elkgru 0 02/26/21 2,41 25 000 000 25 000 25097 25 167 087% 24.02.2020 26.02.2021
NOOQ10852692 Entra Asa Entran ( (5/22/25 2,71 50 000 000 50 000 50 292 50 450 1,74% 20.02.2020 22.05.2025
NOOQ10781925 Etne Sparebank Etne 0 01/10/20 283 7000000 7000 7001 7048 0,24% 10.01.2020
NOQQ10798457 Etne Sparebank Etne 0 06/22/21 2,75 S000000 S 000 5045 5049 017% 19.03.2020 2206.2021
NOOO10811631 Etnedal Etneda 0 05/28/2¢ 244 4000000 3999 4009 4020 0,14% 26022020 2805.2020
NOOG10808942 Evje Og Hornnes Evjesp 0 01/26/21 2,44 5000000 5015 5029 5 055 0,17% 23.01.2020 25.01.2021
NOQO10785868 Evje Og Hornnes Evlesp 0 05/06/20 2,61 15 000 000 15 000 15039 15108 0,52% 04.02.2020 06.05.2020
NOO010805302 Fana Sparebank B Fanasp 0 09/20/22 2,33 20000000 19 990 20125 20143 089% 18032020 20.09.2022
NOOO10816061 Haugesund Spare Haughk 0 01/26/22 2,43 30 000 000 30 000 30182 30298 104%  23.01.2020 28.01.2022
NOOG10831019 Helgeland Spare Helgno ¢ 09/06/28 334 7000000 7000 7074 7092 0,24%  04.03.2020 (05.09.2028
NOOO10806963 Hlartal & Grans Hjarta Float 09/20/21 2,64 30000000 30193 30203 30233 104% 18.03.2020 20.09.2021
NOOQ10782790 Hjelmeland Sbik Hjelm 0 01/25/21 2,73 26 000000 26 188 26243 26 393 0,91% 23.01.2020 25.01.2021
NOGO10808819 Hlelmeland Sbk Hlelm § 04/23/21 2,47 14 000000 139956 14 108 14 184 049% 21012020 23042021
NOOQ10796925 Honefoss Sparebk Honebk 0 08/02/22 2,57 10 000000 10 000 10118 10 141 036% 27.02.2020 (02.08.2022
NOQO10842107 Islandshankl Islban ¢ 01/25/22 3,62 10000000 10 000 10129 10 199 0,35% 23.01.2020 25.01.2022
NOOQ10811177 Jernhane Sparebk Jernbk 0 11,/23/24 2,50 46000000 45030 465 280 45 402 1,66% 20.02.2020 23412021
NOOO10809247 Klagbu Klaghu 0 10/31/22 2,82 22 000000 21991 22 263 22 373 0,77% 29.01.2020 31102022
NOQG10806011 Kreditt Sphanker Krespa 0 09/17/21 2,47 25000000 24953 25133 25182 087% 13.03.2020 17.09.2021
NOOQ10832400 Kvinesdal Sparbk Kvines 0 02/11,/22 2,52 30000000 30000 30265 30388 105% 07.02.2020 11022022
NOOQ10782438 Larviihk Brunlan Larvik O 06/17/21 2,61 10 000000 10057 10 095 10 109 0,35% 13.03.2020 17.06.2021
x51815435406 Leaseplan Corp Lpty 09/08/21 2,5¢ 35000000 35000 35069 35 207 121% 05022020 09.08.2021
NOOO10808793 Lofoten Sparbnk Lofspa 0 10/23/20 245 6000000 6 000 6026 6053 017% 21012020 23102020
NOOQ10791843 Luster Sparehanlk Lussh 0 04/27/21 2,43 15 000 000 15000 15 108 15 180 0,52% 23.01.2020 27.04.2021
NOOQ10809106 Modum Sparebank Modum ¢ 10/27/21 2,57 30000000 30191 30224 30368 105% 23012020 27140.2021
NOOO10848617 Nordea Bank Ndass ¢ 03/29/22 2,22 &0 000000 80057 80041 50 056 207% 26032020 20032022
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ODIN Norsk Obligasjon dalla]

Note 11 -Portefaljeoversikt 31.12.2019

ISIN kode Verdipapir Kupong  Paly M M % av Rente- Forfall
InkL renter forvalinings-  regulerings-
Kapital  tidspunktl)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Financial
NOG0108568719 Norweglan Prop Nprono 0 06/20/22 265 40000000 40 000 40 208 40 457 139% 02012020 20082022
NOQ010822760 Obos Banken As Obos 0 11/16/21 2,33 85000000 84983 85 220 85643 2,94%  13.02.2020 15112021
NOQ010775588 Obos Bollgkredit Obos 010/07/21 2,41 30000000 30328 30258 30435 1,05% 03.01.2020 (07102021
NOQ010834666 Olav Thon Olav § 08/26/21 2,64 35000 000 35 000 361568 36 252 1,21%  24.02.2020 25.08.2021
NOQ010808243 Olav Thon Olav  09/28/22 2,60 32000000 32078 32 135 32151 111%  24.03.2020  26.09.2022
NOQ010809387 Orkla Sparebank Frn 01/31/22 2,59 45000000 45128 45 352 45 559 157%  29.01.2020  31.01.2022
NOG010791403 Orshog Sparebank Orsspa 0 04/26/21 2,78 3000000 3008 3024 3039 0,10%  23.01.2020 26.04.2021
NOQ010797517 Orshkog Sparebank Orsspa 0 08/15/22 2,71 25000 000 26 318 26 305 25 341 0,87%  12.03.2020 15.06.2022
NOQ010839756 Ostre Agder Spar Glespk 0 09/07/22 2,66 15000000 15 000 15163 15192 0,52%  05.03.2020  07.09.2022
NOGO10815467 Parzto Bank Asa Pabano 0 02/02/21 2,66 25000000 25 068 25 183 25 264 087% 30012020 02022021
NO(010831126 Pareto Bank Asa Pabano 0 08/030/23 2,69 25000 000 25194 25 240 25 309 0.87%  26.02.2020  30.08.2023
NOQ010782329 Santander Consum Schhor 0 01/17/20 2,55 31000000 31015 31008 31179 107% 17.01.2020
NOGO10830896 Santander Gonsum Schnor § 08/27/21 2,26 40000 000 39 900 40 030 40123 138% 26022020 27.08.2021
NOQ010839327 Skagerrak Spareb Skgrrk 0 08/13/22 2,38 25000000 26 008 26 190 25227 0.87% 11032020 13.06.2022
NOQ010774425 Skudenes & Aakra Skudaa 0 03/15/21 2,83 20000000 20 220 20183 20211 0,70%  12.03.2020  15.03.2021
NOGO10856909 Skue Sparghank Skuens § 06/11/24 244 50000 000 49 998 50 264 50 338 1,73% 09032020 11062024
NOG010818065 Soknedal Sparebk Sokned 0 03/02/23 263 10000000 2998 10 108 10 134 035%  27.02.2020 02.032023
NOQ010778848 Soknedal Sparebk Sokned 0 11/17/20 2,85 10000000 10 108 10 080 10119 0,35%  13.02.2020 17.11.2020
NOQ010783020 Sparebank 1 Bv Shvgno 0 02/02/22 2,56 18000 000 18 070 18 161 1g 237 063% 30012020 02022022
NOG010802341 Sparebank 1 Bv Shvgno 0 08/15/22 2,20 50000000 49 997 50 244 50 409 1,73%  13.02.2020 15.08.2022
NOG010814130 Sparebank 1 Ringno 0 02/16/23 2,62 25000 000 26 000 26 162 265 248 087%  13.02.2020  15.02.2023
NOQ010835796 Sparebank 1 Smn Mingno 0 11/08/28 348 20000000 20 000 20 366 20474 0,70%  06.02.2020 08.11.2028
NOG010774078 Sparebank 1 Sore Volors 0 03/12/21 264 40000000 40 484 40 358 40 426 139% 10032020 12032021
NOQ010866189 Sparebank 1 Spacom Float 06/21/23 217 50000 000 50 000 50 029 50 062 1,72%  19.03.2020 21.06.2023
NOQ010832421 Sparebank 15r Sthank 0 09/21/28 3,32 18000000 18 000 18 201 18 220 063% 19.03.2020 21.09.2028
NOQ010842222 Sparebankihokr Spahol ¢ 01/24/29 3,72 18000000 18 000 18 450 18 582 064% 22012020 24012029
NOQ010729349 Sparebanken Blen Spblen 0 08/27/22 2,72 15000 000 165 040 16171 15179 0,52%  25.03.2020  27.08.2022
NOQ010782063 Sparebanken Hed Spbhed 0 01/18/22 2,58 17 000 000 17 209 17 170 17 192 0,59%  12.03.2020 16.06.2022
NOQO10767833 Sparebanken Hed Spolno 0 04/16/21 2,78 50 000 000 50 866 50 504 50 809 1,75% 14012020 15042021
NOO010775168 Sparebanken Narv Narvsp 0 09/23/21 2,79 25000 000 26 345 26 319 25341 087% 19.03.2020 23.09.2021
NOQ010832918 Sparebanken Ost Spogno 0 09/26/28 3,26 18000000 18 000 18 233 18 245 083% 24032020 25092028
NOGO10808207 Sparebanken Ost Spogno 0 10/18/21 2,38 25000000 25 000 25 147 25274 087% 16012020 18102021
NOG010720041 Sparebanken Vest Svegno O 06/30/22 2,51 100 000 000 100 787 100 737 100 765 347%  26.03.2020 30.08.2022
NOQ010771439 Sparebanken Vest Svegno 0 09/01/21 2,60 80000000 80752 80 692 80877 2,78%  27.02.2020 01.09.2021
NOQ010837099 Sparebanken Vest Svegno 0 11/23/28 3,51 13000000 13 000 13 238 13 288 046%  20.02.2020 23.11.2028
NOO010811161 Sparebk 1 Hallln Higdal 0 02/23/21 2,20 50000000 50 190 50 238 50372 173% 20022020 23.02.2021
NOGO10802467 Sparesklllingshk Spkrno 0 05/18/21 2,40 50000 000 49 924 50213 50 366 1,73%  13.02.2020 18.05.2021
NOQ010833254 Ssh Bollgkreditt Sadg 0 09/27/24 2,27 30000 000 30000 30251 30 264 1,04%  25.03.2020 27.09.2024
NO(010813959 Storebrand Bollg Stbno Float 06/20/23 2,06 50000000 50 394 50 382 50426 174% 18032020 20.08.2023
NOQ010821655 Strommen Sparebk Strom 0 03/11/21 2,38 38000000 38 115 38 247 38 410 132%  30.01.2020 03.11.2021
NOQ010820137 Telemark Glem 0 03/21/23 2,35 30000000 29 863 30133 30156 104%  19.03.2020 21.03.2023
NOGO10801053 Trogstad Sparebk Trospk O 01/14/22 2,64 15000 000 15 015 15 122 16211 052% 10012020 14.01.2022
NOQ010871379 Trogstad Sparebk Trospk Float 03/13/23 2,39 25000 000 25 000 24 983 25018 088% 11032020 13.03.2023
NOQ010842610 Tysnes Sparebank Tyshnk 0 02/04/22 2,67 20000000 19 994 20151 20 240 0,70%  31.01.2020 04.02.2022
NOQ010799315 V. Bollgkreditt Verbol § 05/27/22 2,09 50000000 50 277 50 398 50 519 1,74%  26.02.2020 27.05.2022
NOQ010831662 V. Bollgkreditt Verbol 0 06/12/23 2,03 33000000 33 000 33147 33196 114%  08.03.2020 12.08.2023
NOQ010723409 Valle Sparebank Valsp 0 05/26/21 2,71 5000000 5 000 6049 5065 017%  24.02.2020 26.05.2021
2579927 88,76%
Govemment
NOQ0108687633 Ferde As Ferden Float 05/13/25 2,23 30000000 30000 29 988 30081 104% 11022020 13.05.2026
NOQ010869696 Indre Fosen Indfos 2.095 05/28/20 2,10 50000 000 49 987 49 997 S0 100 1,72% 28.05.2020
80181 2,76%
Industrial
NOQ010837586 Kongsherg Grupp Kogno 0 12/08/21 2,54 24 000 000 24 000 24 158 24 208 0.83% 04.03.2020 06.12.2021
24208 0,83%
Utlitics
NOO010852197 Ringerlks-Kraft Rinka ¢ 05,/16/22 2,51 15000 000 16 000 16 047 15 096 0,62%  13.02.2020 18.05.2022
NOQ010826720 Tafjord Kraft As Takrno 0 05/28/21 2,54 25000000 25 000 25132 25139 0,87%  26.03.2020 28.06.2021
40 235 1,39%
Total portefelje 2900668 99,81%
1) Gjelder kun obligasj med flytande rente.Gj; ittlig affektiv rente er at jonsj ivaiat gj itt av affektive renter pa hvart enkalt papir i portefolje.
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 1 - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver borsdag. Norske instrumenter
i pvrige portefoljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pd markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pd finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader for kjsp av finansielle instrumenter

er inkludert i kostprisen.

Utdeling til andelseiere

Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-

gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-

tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles

ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre

annet er instruert av andelseier. Utdeling ved skning av

andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til

andelseier bokfares som gjeld i regnskapet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pi gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lopet av iret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater

Rentederivater 250,0 -250,0 11 -0,6
Valutaderivater 81,3 81,3 2,5
Kredittderivater

Sum derivater 2019 3313 -331,3 3,6 0,6

Belepene er oppgitt i miftioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser
som ikke balansefgres. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belop (volum).

Nominelt belop beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belop gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belap gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes 3rsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag i dret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
drsberetningen. Det vises til denne for nermere omtale.

Note 4 - Omlopshastighet

Fondenes omlapshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjgp/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hoy omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

Belepene er oppgitt i millioner NOK

i i ODIN Kreditt A/B/C/D 16 %
Aksjederivater Eiendel  Gjeld /B/C/ %
ODIN Likviditet A/B/C/D 48 %
Rentederivater 45.0 -45.0 -12.4 | | ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 40 %
Valutaderivater 24529 | 24529 | 2456 -162,9 | | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 18 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
- Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2019 24979 -2 4979 2456 -1753 innlgsninger.

1961  Arsrapport 2019
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pi fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0.50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. &r
ODIN Kreditt C 0.75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. &r
ODIN Likviditet A 0.15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0.25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0.40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0.25% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjen B
ODIN Norsk Obligasjon C
ODIN Norsk Obligasjon D

0.30% pr. ar
0.50% pr. &r
0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon B 0.30% pr. ar
0.50% pr. &r

0,30% pr. &r

ODIN Europeisk Obligasjon C

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefeljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for ATF. I tr3d med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
miloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen mailoppnéielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et pvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres irlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en periode pi
to dr, og utbetales over en etterfslgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for fremtiden

1971
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dalla]

ODIN Europeisk Obligasjon

Fondet investerer i renteinstrumenter, hovedsakelig pengemarkedsin-
strumenter og obligasjoner utstedt av selskaper i E@S land. Fondet
kan kun plassere i papirer der utstederen eller papiret selv har en
kredittkvalitet pad minimum BBB- (Investment Grade) eller tilsvarende.
Fondet byttet navn fra ODIN Obligasjon til ODIN Europeisk Obligasjon
11.06.2018.

Etablert: 27.03.1996
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ODIN Europeisk Obligasjon \Imllhlhml,

Fondsfakta

Pertefaljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast
Fondets etableringsdato 27.03.1926

Referanseindeks 5T4X

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelskdasse ISIN Basiskurs 3112  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapltal Forvaltningshonorar
34.12 NOK miill

ODIN Europeisk Obligasjon NO0010823529 100274 1127018 1130 0,20%

ODIN Europeisk Obligasjon NODD10823537 1002,73 30483 31 0,30%

ODIN Eurcpeisk Obligasjon NOOO08001229 107945 1182916 1277 0,50%

ODIN Europeisk Obligasjon NO0010823545 100271 10 0 0,30%

Avkastning per kalenderar % - NOK

80%

2010 2m 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 19

- 2D|N Europeisk Obligasjon . gDIN Europeisk Obligasjon = gDIN Europeisk Obligasjon Il Benchmark

- gD|N Europeisk Obligasjon

Historisk avkastning % - NOK

$iste méaned 1ér Jar 5ar 104r Siden start
ODIN Eurcpeisk Obligasjon A 0,12 292 231 2,05 3,39 4,66
ODIN Europeisk Obligasjon B 0,11 282 221 1,95 3,29 4,55
ODIN Europeisk Obligasjon C 0,09 261 2,00 1,75 3,08 434
ODIN Eurcpeisk Obligasjon D 0,11 283 221 1,95 329 4,55
Indeks -0,30 0,96 0,97 0,99 235 4,19
fra far basertpa i fra fondets eldsts
Risikomaling 31.12.2019
(123 a]s]6]7] Ponesi hioks
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 0,64 0,22
< L.
€ >
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning
O nte risikoskala viser en samr heng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fendet. Et heyt tall betyr at fendet er utsatt for

hoy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan kemme under en annen risikokategeri i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Europeisk Obligasjon \Imllhlhml,

Sektor fordeling % Geografisk fordeling %

Il Norge 79,5 %
Il Sverige 10,5 %
Il Nederland 4,3 %

Il Basic Materials
Il Consumer, Cyclical

M Energy B 'sland 3.5 %
El Financial I Danmark 3,4 %
B Industrial B Annet 28,8%

10 sterste innehav

Eika Boligkredit Eikbel 0 05,/14,/21 10%

Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 05/19/23 33%

Sparebank 1 Smn Mingno 2.19 01/18/24 25%

Islandsbanki Islban 0 01/25/22 21%

Sparebanken Vest Svegno 2.35 06/20/23 20%

Sff Bustadkredit Sffbus 0 06/15/23 20%

Landkreditt Bank Lankbk 0 05/22/23 20%

Skue Sparebank Skueno 0 05/31/23 20%

Leaseplan Corp Lpty O 08/07/23 20%

Bn Bank Asa Bnkred 2.15 06/29/23 20%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er neen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Fervaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie

verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henheld til verdipapirhandell og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun heldes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, yaktige eller inl i i forhold til

relevante opplysninger i prespektet.
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ODIN Europeisk Obligasjon

dalla]

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnhskap Balanse
Note 2019 2018 Note 2019 2018
A i oF| A_Elendalar
1.Renteinntekter 52984 36 047 1 Fondets verdipapirportetslje
2.Uthytte o 0 A1.0bligasjoner n 2366359 1649 591
3.Gevinst/tap ved realisasjon 696 532 2 .Sertifikater 1 20033 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 11955 -10 741 3.Warrants 1 0 0
5.Andre partefeljeinntekter/-kostnader 8 4331 3024 1. Fardringer
LPortafeljeresultat 61303 22 814 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 14401 11 382
2 Andre fordringer 57 840
B.For ingsil of L. Bankinnskudd 9126 14972
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 [+] 0 Sum elendslor 2435973 41 876 786
7.Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -T422 6288 B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 1. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -5 -4 LAndelskapital til palydende 2340428 1628 342
1l Forvaltningsresultat -7 427 -6 292 2.0verkurs/underkurs 129 148 81795
Il Resultat tar skattekosthad 53 876 16 522 11.Opptjont egenkapital 31998 -36 661
11.Skattekostnad 12 [+ o Sum egenkapital 910 24375678 1673476
IV Amrosultat 53 876 16 522
Anvendelse av drsresultatet C_Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 49213 23 264 1. Avsatt til utdeling til andalselere [] [}
2 Avsatt til utdeling til andelssicre ) 0 Annaen gleld 2398 3309
3.Overfert til/fra opptjent sgenkapital 4663 5742 1. Skattagjeld ° 0
Sum gield 2398 3309
Sum gjeld og agenkapital 2439978 18676 786
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2018 1673475847
Tegningi 2019 1012 874981
Innlasninger i 2019 -253 435 989
Arsresultat 2019 53 876 339
Utdelinger til andelseiere i 2019 49213 256
2019 overfarttil 4 663 083
Egenkapital pr. 31.12.2019 2437577921
Note 10-Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2019 2018 2017 2019 2018 2017
ODIN Europeisk Obligasjon A 1127018 872710 - 100274 995,95 -
ODIN Europeisk Obligasjon B 30483 76 737 - 100273 995,95 -
ODIN Europeisk Obligasjon G 1182916 678 884 1212881 107945 107215 1079,84
ODIN Europeisk Ohligasjon D 10 10 - 100271 995,94 -
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ODIN Europeisk Obligasjon \Imllhlhml,

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2019

ISINkede Verdipapir Kupong  Palydende M M %av Rente- Forfall
InKL renter  forvaltnings- regulerings-
kapital  Hdspunkt1)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Easlc Materlals
X§1974922442 Norsk Hydro Asa Nhyno 1 1/8 04/11/25 113 1000000 8586 10104 10 184 0,42% 11.04.2025
10184 0,42%
Consumey. lical
X§2043949382 Bmw Finance Nv Bmw Float 08/22/22 241 30000 000 30 008 30018 30102 1,23% 20022020 22.08.2022
NO0O10871510 Moller Mobility Molgup 2 1/2 06/16/20 2,50 50000000 50 000 50033 50 034 2,06% 16.06.2020
X$1952947122 $cania Cv Ab Scania 0 02/18/22 2,59 30000000 30020 30093 30192 124% 14.02.2020 18.02.2022
X§1975757862 Volkswagen Fin Vw 0 04,/04/22 2,71 25000 000 25 000 25166 25337 1,04% 02.01.2020 04.04.2022
XS1948702837 Volvo Treas Ab Vivy 0 02/11/22 2,58 30000000 30 000 30148 30262 124% 07.02.2020 11.02.2022
X$1951104766 Volvo Treas Ab Vivy 0 02/13/24 2,85 20000000 20 000 20188 20 268 0,83% 11.02.2020 13.02.2024
186 256 7,64%
Energy
NO0OO10841810 Adger Energi Agdere 0 08/28/23 2,65 45000000 45518 45659 45673 187% 26.03.2020  28.08.2023
45673 1,87%
Einancial
NOOO10810368 Arendal Og Omegn Arespk 0 11/14,/22 2,64 25000000 25 000 25320 25420 1,04% 12.02.2020 14.11.2022
NG0O010848591 Bank Norwegian Banono 0 03/28/22 3,36 22000000 22 000 22043 22051 0,90% 26032020 28.03.2022
NO0O10871155 Bank Norwegian Banono Float 12/12/23 3,96 16 000 000 16 000 16091 16 128 0,66% 10.03.2020 12.12.2023
NC0010811243 Berg Sparebank Bergbk 0 11/24/21 246 15000000 14 994 15130 15174 0,62% 20022020 24112021
NGO010802671 Birkenes Sparebk Birk 0 08/21,/20 240 4000000 4022 4014 4027 0,17% 18.02.2020 21.08.2020
NO0010738612 Bn Bank Asa Bnkred 2.15 06/28/23 215 50000 000 48775 48 666 50 218 2,06% 28.06.2023
NOOO10735160 Bn Bank Asa Bnkred 2.2 05/05/21 2,20 20000000 20232 20031 20323 0,83% 05.05.2021
NG0010830516 Brage Finans Sa Bragfi 0 02/21/22 255 10 000 000 10 000 10026 10 056 0,41% 18022020 21.02.2022
NO0010851348 Brage Finans Sa Bragfi 0 05/06/22 2,54 35000000 35 000 35077 35220 1,44% 04.02.2020 06.05.2022
NOOO10835770 Brage Finans Sa Bragfi 0 11/07/22 2,71 15000 000 15084 15085 15149 0,62% 05.022020 07.11.2022
NG0010810013 Brage Finans Sa Bragfi 0 12/08/21 2,75 20000 000 20 000 20152 20191 0,83% 05032020 08.12.2021
NOOO10778632 Bud Fraena Husta Budfr 0 11/15/21 3,14 10 000 000 10 000 10170 10212 0,42% 13.02.2020 15.11.2021
X$2055758804 Caixabank Cabksm 0 5/8 10/01/24 063 3000000 29 490 29523 29573 121% 01.10.2024
X§1912654321 Castellum Ab Castss 2 1/8 11/20/23 213 1500000 14 384 15718 15 757 0,65% 20.11.2023
NOOO10830787 Danske Bank A/S Danbnk 0 11,/28/23 2,75 30000 000 30 000 28963 30045 123% 26.02.2020  28.11.2023
NC0O010868102 Danske Bank A/S Danbnk Float 11/11/25 3,00 24000000 24 000 24016 24 122 0,99% 07.02.2020 11.11.2025
NOOO10867368 Dnb Bank Asa Dnbno Float 11/01/22 222 30000000 30000 28998 30115 1.24% 30.01.2020 01.11.2022
NOOO10838665 Eiendomskreditt Eiekre 0 03/15/23 2,32 25000000 25138 25167 25196 1,03% 12.03.2020 15.03.2023
NOOO10816200 Eiendomskreditt Eiekre 0 06/17/24 2,39 45000000 44 g9g 45358 45 412 186% 12.03.2020 17.06.2024
NO0010851975 Eika Boligkredit Eikbol O 05/14/21 2,14 100 000 000 100 000 100034 100 332 4,12% 12.02.2020 14.05.2021
NOOO10852684 Entra Asa Entran 2.79 05/22/26 2,79 22 000 000 22 000 22107 22 486 0,92% 22.05.2026
NG0OO010738457 Etne Sparebank Etne 0 06/22/21 275 5000000 5 000 5045 5048 0,21% 18032020 22.06.2021
NO0010811631 Etnedal Etneda 0 05/28/20 244 4000000 3898 4008 4020 0,16% 26022020 28.05.2020
NO00108152983 Evje Og Hornnes Evjesp 0 02/01,/23 2,64 14 000 000 13 897 14 158 14 228 0,58% 30.01.2020  01.02.2023
NG0010785868 Evje Og Hornnes Evjesp 0 05/06,/20 261 5000000 5037 5013 5036 0,21% 04.02.2020 06.05.2020
NG0010805302 Fana Sparebank B Fanasp 0 08/20/22 233 5000000 4 898 5031 5036 0,21% 1803.2020 20.08.2022
NO0OO10805401 Gjensidige Bank Gjfno 2.02 08/13/23 2,02 35000000 34 551 34 598 34 815 143% 13.09.2023
NG0010778424 Gjensidige Bank Gjfno 2.2 11/25/21 220 25000000 25044 25025 25084 1,03% 25.11.2021
NO0010795925 Honefoss Sparebk Honebk 0 06/02/22 2,57 20000 000 20 000 20231 20281 0,83% 27.022020 02.06.2022
NC0010842107 Islandsbanki Islban 0 01/25/22 3,62 50000000 50 013 50 644 90 996 2,09% 23.01.2020  25.01.2022
NG0O010809247 Klaebu Klaebu 0 10/31/22 2,82 28000000 27 88% 28334 28474 1,17% 29012020 31.10.2022
NO0010812183 Kreditt Spbanker Krespa 0 11/11/22 2,65 25000000 25 000 25232 25330 1,04% 07.02.2020 11.11.2022
NC0010793581 Landkreditt Bank Lankbk 0 05/22/23 2,63 50000000 49871 50 475 920 629 2,08% 20.022020 22.05.2023
X§1953243850 Landsbankinn Hf Lanbnn 0 02/21/22 3,62 35000000 35 000 35403 35555 1,46% 18022020 21.02.2022
XS1861131288 Leaseplan Corp Lpty O 08/07/23 2,83 50000 000 50 000 50 148 50 373 2,07% 05.022020 07.08.2023
NC0O10808793 Lofoten Sparbnk Lofspa O 10/23/20 245 5000000 5 000 5026 5053 0,21% 21.01.2020 23.10.2020
NC0010818543 More Boligkredit Morebo 0 03/20/24 2,30 20000000 20 000 20111 20128 0,83% 18.03.2020 20.03.2024
X$1202001671 Nordea Bank Ab Ndass 0 12/29/48 481 10 000 000 10115 10021 10051 0,41% 10.03.2020 12.06.2189
NG0010848617 Nordea Bank Ndass 0 03/29/22 222 20000000 20018 20014 20018 0,82% 26.03.2020 28.03.2022
NC0010832363 Nordea Bank Ndass 0 09/18/23 2,75 20000000 20 000 20147 20171 0,83% 16.03.2020 18.08.2023
NOOO10860257 Nordea Bank Ndass Float 08/12/22 2,18 30000 000 30002 28970 30 064 123% 10.02.2020 12.08.2022
NG0010822760 ‘Obos Banken As Cbos 0 11/16/21 2,33 15000000 14 897 15051 15 036 0,62% 13.02.2020 16.11.2021
NO0O010806243 Olav Then Clav 0 09/26/22 2,60 28000000 27 857 28118 28132 1,15% 24032020 26.09.2022
NOOO10864317 Olav Thon Clav 2.62 09/25/24 2,62 50000 000 50 000 48776 50 134 2,06% 25.08.2024
NG0010791403 Orskog Sparebank Orsspa 0 04/26/21 278 2000000 2013 2016 2026 0,08% 23012020 26.04.2021
NO0010783771 Rygge-Vaa Spbk Scagno 0 05/19/23 2,61 80 000000 80 338 80758 81018 3,32% 17.02.2020 18.05.2023
NO0O10811615 Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 12/01/22 2,29 10 000 000 10 026 10075 10 097 0,41% 27022020 01.12,2022
X§2085870728 Sambhallsbygg Sbbnor 3.12 11/28/24 312 40000 000 40 000 38801 40 024 1,64% 28.11.2024
NO0010782328 Santander Consum Scbnor 0 01,/17/20 2,55 21 000 000 21010 21005 21121 0.87% 17.01.2020
NC0010846322 Santander Consum Scbnor 0 03/14/24 2,82 30000000 30237 30355 30 398 125% 12.03.2020 14.03.2024
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Note 11 -Portefaljeoversikt 31.12.2019

ISIN kode Verdipapir Kupong  Palydende M M % av Rente- Forfall
Inkl.renter forvaltnings- regulerings-
kapital  tidspunktl)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Elnancial
NO0010782543 Sff Bustadkredit Sffbus 0 06/15/23 242 50000000 50005 50 606 50 667 2,08% 12032020 15.06.2023
NO0010807175 Skagerrak Spareb Skgrrk 0 10/03/22 2,57 20000000 19990 20174 20174 083% 01042020 03.10.2022
NO0010823867 Skue Sparebank Skueno ¢ 05/31/23 2,38 50000 000 50000 50 407 50 535 2,07% 26022020 31.05.2023
NO0010818065 Soknedal Sparebk Sokned 0 03/02/23 2,63 20000000 19991 20217 20 267 0,83% 27.02.2020 02.03.2023
NO0010789480 Soknedal Sparebk Sokned 0 08/23/21 282 5000000 5 000 5061 5066 021% 19032020 23.09.2021
NO0010783020 Sparebank 1 By Sbvgno 0 02/02/22 256 7000000 7027 7082 7082 0,28%  30.01.2020 02.02.2022
N00010816812 Sparebank 1 Nord Nongho 2.45 02/22/24 2,45 43 000 000 42802 43101 44 010 181% 22.02.2024
XS$2057872595 Sparebank 1 Cest Spolno 01/4 09/30/24 025 4000000 39692 39112 39137 1,61% 30.09.2024
N00010814205 Sparebank 1 Smn Mingno 2.18 01/18/24 2,18 60 000 000 59 470 58 566 60 826 2,50% 18.01.2024
N00010823990 Sparebanken Bien Spbien 0 07/11/23 2,72 30000000 29988 30305 30 496 125% 09.01.2020 11.07.2023
NO0010793349 Sparebanken Bien Spbien 0 08/27/22 2,72 10000 000 10 027 10114 10 120 042% 25032020 27.08.2022
NO0010730427 Sparebanken Hed Spbhed 1 3/4 02/05/21 175 10000000 8892 8871 10 130 0.42% 05.02.2021
NO0010790298 Sparebanken Hed Spoino 2.21 04,/04/23 2,21 45000000 45243 44 865 45 610 187% 04.04.2023
N00010778590 Sparebanken Nord Nongno 2.05 02/14,/22 2,05 25000000 24818 24836 25389 1,04% 14.02.2022
NO0010810830 Sparebanken Nord Nongno 2.13 08/21/23 2,13 50000 000 49 974 49 613 49 815 2,05% 21.08.2023
NO00 10693989 Sparebanken Nord Nongno 3.85 05/18/21 3,85 28000000 31035 28 666 29 344 1,20% 18.05.2021
NO0010823743 Sparebanken Vest Svegno 2.35 06/20/23 2,35 50000 000 50 000 50 038 50 668 2,08% 20.06.2023
NO0010786163 Sparebkn Hemne Hemne 0 02/10/22 2,99 18 000 000 18 000 18248 18328 0,79% 06.02.2020 10.02.2022
NO0010778870 Stadsbygd Spareb Staspk 0 02/22/22 2,89 20000000 20000 20391 20 465 0.84% 20022020 22022022
NO0010762685 Stadshypotek Ab Shbass 0 04/08/22 256 25000000 25000 25358 25513 1,05% 06012020 08.04.2022
NO0010866865 Steen & Strom Sst Float 10/24/24 2,60 40000 000 40 000 40038 40 244 1,658% 22012020 24.10.2024
NOO010786726 Storebrand Bolig Stbho 0 06/15/22 224 11000000 11 102 11112 11125 0,46% 12032020 15.06.2022
NO0010732464 Storebrand Livsf Stbno 0 03/29/49 4,90 14 000000 14 161 14061 14 094 058% 13032020 17.05.219%
N00010821655 Strommen Sparebk Strom 0 03/11/21 2,36 12 000000 12 000 12078 12129 0,50%  30.01.2020 03.11.2021
N00010820137 Telemark Gjerp 003/21/23 2,35 30000000 29919 30133 30156 124%  19.03.2020 21.03.2023
NO0010846876 Totens Spar Boli Tospbk ¢ 11/15/23 2,06 20000000 20053 20084 20146 0,83% 13022020 15112023
NO0010871379 Trogstad Sparebk Trospk Float 03/13/23 2,38 25000000 25000 24083 25018 103% 11032020 13.03.2023
NO0010793409 Valle Sparebank Valsp 0 05/26/21 271 4000000 4000 4040 4052 017% 24022020 26.05.2021
NO0010760283 Vasakronan Ab Fastig 0 03/29/21 324 45000000 46 077 45611 45628 187% 26032020 29.03.2021
2121992 87,08%
Ins I
NO0010853260 Dids A/S Didsdc O 06/07/24 3,18 47 000 000 47 000 46 880 45988 1,93% 05032020 07.06.2024
NO0010869316 Ringeriks-Kraft Rinka 2.8 11/26/26 2,80 15000000 15000 14 894 15 03% 0,62% 26.11.2026
62027 2,55%
QOther
Irs Nok 1y/3m 0,00 -50 000 000 o 50 017 50091 -2,05%
Irs Nok 1y/3m 0,00 50 000 000 [ 49 898 49 887 2,08%
Irs Nok 1y/3m 0,00 -50 000 000 o -50 022 -50 078 -2,09%
Irs Nok 1y/3m 0,00 50000 000 o 49 880 50 550 2,07%
Irs Nok 1y/3m 0,00 -50 000 000 [ -50 023 -50 052 -2,08%
Irs Nok 1y/3m 0,00 50 000 000 o 49 551 49 570 2,03%
Irs Nok 1y/3m 0,00 -100 000 000 o -100 034 -100 182 -411%
Irs Nok 1y/3m 0,00 100 000 000 o 99 414 100873 4,14%
563 0,03%
Total portefalje 2426691 99,69%
1) Gjelder kun obligasj med flytende rente.Gj: ittlig effektiv rente er et jonsijl t Ve ji itt av effektive renter pA hvert enkelt papir i portefslje.
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 1 - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver borsdag. Norske instrumenter
i pvrige portefoljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pd markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pd finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader for kjsp av finansielle instrumenter

er inkludert i kostprisen.

Utdeling til andelseiere

Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-

gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-

tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles

ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre

annet er instruert av andelseier. Utdeling ved skning av

andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til

andelseier bokfares som gjeld i regnskapet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pi gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lopet av iret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater

Rentederivater 250,0 -250,0 11 -0,6
Valutaderivater 81,3 81,3 2,5
Kredittderivater

Sum derivater 2019 3313 -331,3 3,6 0,6

Belepene er oppgitt i miftioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser
som ikke balansefgres. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belop (volum).

Nominelt belop beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belop gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belap gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes 3rsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag i dret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
drsberetningen. Det vises til denne for nermere omtale.

Note 4 - Omlopshastighet

Fondenes omlapshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjgp/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hoy omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsiret.

Fondenes omlopshastighet for 2019 er:

Belepene er oppgitt i millioner NOK

i i ODIN Kreditt A/B/C/D 16 %
Aksjederivater Eiendel  Gjeld /B/C/ %
ODIN Likviditet A/B/C/D 48 %
Rentederivater 45.0 -45.0 -12.4 | | ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 40 %
Valutaderivater 24529 | 24529 | 2456 -162,9 | | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 18 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
- Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2019 24979 -2 4979 2456 -1753 innlgsninger.

1961  Arsrapport 2019
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2019

dalla]

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pi fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0.50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. &r
ODIN Kreditt C 0.75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. &r
ODIN Likviditet A 0.15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0.25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0.40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0.25% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjen B
ODIN Norsk Obligasjon C
ODIN Norsk Obligasjon D

0.30% pr. ar
0.50% pr. &r
0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon B 0.30% pr. ar
0.50% pr. &r

0,30% pr. &r

ODIN Europeisk Obligasjon C

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefeljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for ATF. I tr3d med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
miloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen mailoppnéielse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et pvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres irlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger var i 2019 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en periode pi
to dr, og utbetales over en etterfslgende periode pa tre dr. Fra
og med opptjeningsiret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2019 var NOK 99,5 mill. hvor NOK
72,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 26,6 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for fremtiden

1971
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Til styret | ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og
notecpplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser falgende arsresultater:

ODIN Kreditt kr 305 655 884 ODIN Norsk Obligasjon kr 70 504 995
ODIN Likviditet kr 35557 932 QODIN Europeisk Obligasjon kr 53 876 339

Etter var mening er 4rsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene per 31. desember 2019, og av
resultatene for regnskapséret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Nerge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonaskikk | Norge, herunder de
Internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene}. Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
evrige eliske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmassig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledeisen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon | arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & iese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidi det foreligger vesentlig inkonsistens meliom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende.

Hirlaanies s e e L weesb veesalion g e =
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Revisjonsberetning ol

Revisors beretning - 2018
QDIN Forvaltning

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direktar i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for &
utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende biide i
samsvar med ragnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkontroll som dan finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bii avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feltinformasjon, verken som faige av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentiig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdart som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

»  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsikiede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll,

+  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4
utforme revisjonshandlinger som er hansiktemessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll,

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avieggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henlader oppmearksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vre
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberstningen.
Etterfslgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsé informasjon om farhold av betydning som vi har
avdekket | lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter ay betydning | den interne
kontrollen.
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Revisjonsberetning

dalla]

Revisors berotning - 201%
ODIN Forvalining
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendeise av
resultatene er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Kanklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon elier forenkiet revisarkontroll av historisk finansiell
informasjons, mener vi at ledelsen har oppfyit sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 13. februar 2020
KPMG AS

Ger Motn

Geir Moen
Statsautorisert revisor
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ODIN Forvaltning AS Fjordalléen 186,

N-0250 Oslo, P.0. Box 1771 Vika, N-0122 Oslo
Telefon: +47 24 00 48 00 Fax: +47 24 00 48 01
E-post kundeservice@odinfond.no
www.odinfond.no

ODIN Fonder Kungsgatan 30, $-111 35 Stockholm
Box 238, $-101 24 Stockholm

Telefon: +46 8 407 14 00 Fax: +46 8 407 14 66
E-post: kontakt@odinfond.no

www.odinfonder.se

ODIN Rahastot Mannerheimintie 14 A, 8. krs,
FIN-00100 Helsinki
Telefon: +358 (0) © 4735 5100

Fax: + 358 (0) 9 4735 5101
E-post: info@odin.fi www.odin.fi O D l N

skaper verdier for fremtiden
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ODIN EUROPA

RESULTATREGNSKAP ‘

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2019 2018
Annen driftsinntekt 1374852643 -1000764113
Sum driftsinntekter 1374852643 -1000764113
Annen driftskostnad 407 323131 116 449 598
Sum driftskostnader 407 323 131 116 449 598
Driftsresultat 967 529512 -1117213712
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Annen renteinntekt 209 444 94 463
Resultat av finansposter 209 444 94 463

967738956 -1117119249
8978 092 7269 748
958 760865 -1124 388 998

Ordinzert resultat fgr skattekostnad
Skattekostnad pa ordinaert resultat
Ordinzert resultat

EKSTRAORDINARE INNTEKTER OG KOSTNADER

958 760 865 |1 124 388 998

Arsresultat

OVERF@RINGER

Avsatt til annen egenkapital 958 760 865 0
Overfgrt fra annen egenkapital 0 1124388998
Sum overfgringer 958 760865 -1124 388 998

ODIN EURCPA SIDE 1
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T s

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER

VARIGE DRIFTSMIDLER
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i aksjer og andeler

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

FORDRINGER

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
INVESTERINGER
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

ODIN EURCPA

ODIN EUROPA

2019

5655929159
5655929 159

5655929 159

23416 259
23 416 259

32053 954

55470212

b 711 399371

2018

4999 943 587
4999 943 587

4999 943 587

25102378
25102 378

51009 255

76111 633

b 076 055 220

SIDE 2
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EGENKAPITAL OG GJELD
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

OPPTJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

GJELD
AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

ANNEN LANGSIKTIG GIELD
KORTSIKTIG GIELD

Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

ODIN EURCPA

ODIN EUROPA

Note

2019
3471344152

-735766 226
2735577926

2964 059 263
2 964 059 263

5699637190

11762 181
11762 181

11762 181

b 711 399371

2018
3647842275

-588 729901
3059112374

2005 298 399
2005 298 399

5064410773

11 644 447
11 644 447

11 644 447

b 076 055 220

SIDE 3
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