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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 914048184

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekter 2 9771000 6 612 000
Sum inntekter 9771000 6 612 000
Kostnader

L gnnskostnad 4 654 000 697 000
Ordinaae avskrivninger og nedskrivninger 5 212 000 212 000
Andre driftskostnader 4,6 1439 000 1889 000
Sum kostnader 2 305 000 2798 000
Driftsresultat 7 466 000 3814 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 478 000 146 000
Sum finansinntekter 478 000 146 000
Netto finans 478 000 146 000
Ordineert resultat far skattekostnad 7 944 000 3960 000
Skattekostnad 9 1766 000 872 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 6 178 000 3088 000
Arsresultat 6 178 000 3088 000

Overfaringer og disponeringer
Andel resultat majoritet 6177 000 3088 000
Sum overfaringer og disponeringer 6 177 000 3088 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 914048184

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Maskiner og anllegg 5 1289 000 1 500 000
Sum varige driftsmidler 1289 000 1 500 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 1 059 220 000 1059 220 000
Sum finansielle anleggsmidler 1 059 220 000 1059 220 000
Sum anleggsmidler 1 060 509 000 1060 720 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 250 000 250 000
Andre fordringer 11,12 278 000 24000
Konsernfordringer 11 7 371 000 4212 000
Sum fordringer 7 899 000 4 486 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 14 14 289 000 13 269 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 14 289 000 13 269 000
Sum omlgpsmidler 22188 000 17 755 000
SUM EIENDELER 1 082 697 000 1078 475 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 914048184

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Aksjekapital 15 1 500 000 1500 000
Annen innskutt egenkapital 34000 34 000
Sum innskutt egenkapital 1534 000 1534 000
Opptjent egenkapital

annen egenkapital 16 1078 442 000 1072 264 000
Sum opptjent egenkapital 1 078 442 000 1072 264 000
Sum egenkapital 1 079 976 000 1073 798 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 131 000 140 000
Sum avsetninger for forpliktelser 131 000 140 000
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 131 000 140 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 276 000 8000
Betalbar skatt 9 1775000

Skyldig offentlige avgifter 76 000 181 000
Kortsiktig konserngjeld 11 100 000 3958 000
Annen kortisktig gjeld 11,13 362 000 390 000
Sum kortsiktig gjeld 2589 000 4537 000
Sum gjeld 2 720 000 4677 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 082 696 000 1078 475 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 914048184

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekter 81 781 000 74500 000
Netto gevinst realiserte finansielle instrumenter 26 819 000

Verdiendring finansielle instrumenter 83384 000
Sum inntekter 108 600 000 157 884 000
K ostnader

L gnnskostnad 4 37832000 38 706 000
Verdiendring finansielle instrumenter 3 82 260 000

Netto tap realiserte finansielle instrumenter 3 7 375000
Ordinaae avskrivninger og nedskrivninger 5 10 520 000 9571 000
Andre driftskostnader 4 42 432 000 50 279 000
Sum kostnader 173 044 000 105931 000
Driftsresultat -64 444 000 51 953 000
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering tilknyttet selskap og FKV -59 131 000 85 277 000
Annen finansinntekt 57 751 000 45 365 000
Sum finansinntekter -1 380 000 130 642 000
Annen finanskostnader 19 372 000 10 628 000
Sum finanskostnader 19 372 000 10 628 000
Netto finans -20 752 000 120 014 000
Ordinaxrt resultat far skattekostnad -85 196 000 171967 000
Skattekostnad 6 561 000 36 777 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -91 757 000 135190 000
Arsresultat -91 757 000 135 190 000
Overfaringer og disponeringer

Andel resultat majoritet -84 777 000 132927 000
Andel resultat minoritet -6 979 000 2261 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum overfaringer og disponeringer -91 756 000 135188 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Goodwill 5 -849 000 -1 168 000
Sum immaterielle eilendeler -849 000 -1 168 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 856 049 000 680 832 000
Maskiner og anlegg under utfarelse 8227000 7 377 000
Anlegg under utferelse 155 907 000 211 152 000
Sum varige driftsmidler 1 020 183 000 899 361 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap

Investeringer i tilknyttet selskap 7 844 989 000 885 725 000
Investering i aksjer og andeler 10 98 886 000 127 635 000
Obligasjoner 12 1214 000 1939 000
Sum finansielle anleggsmidler 945 089 000 1015 299 000
Sum anleggsmidler 1 964 423 000 1913 492 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 278 000 301 000
Sum varer 278 000 301 000
Fordringer

Kundefordringer 11 15 296 000 2627000
Andre fordringer 11,12 600 341 000 1062 690 000
Sum fordringer 615 637 000 1 065 317 000
I nvesteringer

Markedshaserte aksgjer 13 39288 000 37 789 000
Kortsiktige obligasjoner 13 107 305 000

Sum investeringer 146 593 000 37 789 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 914048184

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 14 715 834 000 543 377 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 715 834 000 543 377 000
Sum omlgpsmidler 1 478 342 000 1646 784 000
SUM EIENDELER 3442 765 000 3560 276 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 15 1 500 000 1 500 000
Annen innskutt egenkapital 34 000 34 000
Sum innskutt egenkapital 1534 000 1534 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 16 2 605 760 000 2690 537 000
Omregningsdifferanse 16 64 236 000

Minoritetsinteresser 54 788 000
Sum opptjent egenkapital 2 669 996 000 2745 325000
Minoritetsinteresser 16 48 977 000 44518 000
Sum egenkapital 2720507 000 2791 377 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9 87 587 000 112 527 000
Sum avsetninger for forpliktelser 87 587 000 112 527 000
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 281 500 000 290 500 000
Sum annen langsiktig gjeld 281 500 000 290 500 000
Sum langsiktig gjeld 369 087 000 403 027 000
Kortsiktig gjeld
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Leverandargjeld 13 494 000 8 502 000
Betalbar skatt 9 31 490 000 13020 000
Skyldig offentlige avgifter 7 432 000 8221000
Kortsiktig konserngjeld 11

Annen kortsiktig gjeld 11,13 300 753 000 336 128 000
Sum kortsiktig gjeld 353 169 000 365 871 000
Sum gjeld 722 256 000 768 898 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3442 763 000 3560 275 000
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Ferncliff Holding AS
&
Ferncliff Holding konsern

Arsregnskapet 2023

innhold.

Arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgmoppstilling
Noter til drsregnskap

Revisors beretning
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 914048184

ARSBERETNING 2023

Ferncliff Holding AS er et norsk investeringsselskap med hovedkontor pa Skayen i Oslo.

Konsernet utgver sin virksomhet gjennom aktive investeringer, investering i eiendom og avrige
investeringer.

Femcliff konsernet er opptatt av aktivt eierskap, felles malforstdelse mellom eierne, styret og
selskapsledelsen, samt vekst, effektiv drift og optimal finansieringsstruktur i de selskapene det
investeres i.

Finans

Morselskapet Ferncliff Holding AS rapporterte i 2023 et resultat etter skatt pa MNOK 6. Selskapets
egenkapital og totalkapital utgjer henholdsvis MNOK 1.080 og MNOK 1.083 per 31. desember 2023.

Konsernet rapporterte driftsinntekter pd MNOK 109 i 2023, sammenlignet med MNOK 158 j 2022.
Driftsinntektene bestar av salgsinntekter pa4 MNOK 82. Resterende driftsinntekt bestar av MNOK 27 i
netto gevinst realiserte finansielle instrumenter.

Konsernet rapporterte drifiskostnader pa MNOX 173 i 2023 sammenlignet med MNOK 106 i 2022.

Resultat av investering i tilknyttet- og felleskontrollert virksomhet endte pa MNCK -59 i 2023, en
reduksjon fra MNOK 85 i 2022.

Netto finansposter endte pa MNOK 38, hvoray netto finansinntekter utgjorde MNOK 57,8, netto annen
finanskostnad MNOK -19,4.

For 2023 ble resultat far skatt for konsernet MNOK -85 (MNOK 172 i 2022), mens resultat etter skatt
ble MNOK -92 (MNOK 135 i 2022). Minoritetens resultatandel var pa MNOK -7 i 2023. Egenkapitalen
er redusert fra MNOK 2.791 i 2022 til MNOK 2.721 i 2023.

Konsernets totalkapital var MNOK 3.443 pr 31. desember 2023 (MNOK 3.560 i 2022},

Konsernets kontantheholdning er i 2023 okt med MNOK 172 til MNOK 716 pr 31. desember 2023.
Endringen skyldes positiv kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter (MNOK 309}, negativ
kontantstrem fra investeringsaktiviteter (MNOK -127) og negativ kontantstram fra
finansieringsaktiviteter (MNOK -9).

Morselskapet Ferncliff Holding AS har gjennom 2023 en positiv kontantstrem pa MNOK 1. Endringen
skyldes positiv kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter pa MNOK 5 og negativ kontantstrem fra
investeringsaktivitet MNOK -4. Dette gir en utgdende kontantbeholdning pd MNOK 14.

Risikoforhold

Etter styrets vurdering er de vesentlige risikoene for konsernet markedsrisiko, valutarisiko og finansiell
risiko.

Konsernet har 404 MNOK i rentebaerende kortsiktig og langsiktig gjeld og er hovedsakelig
egenkapitalfinansiert. Konsernets egenkapital var MNOK 2.721 ved utgangen av 2023 (MNOK 2.791
i 2022), hvorav MNOK 49 var minoritetsinteresser (MNOK 55 i 2022).

Konsernets hovedaktivitet er investeringsvirksomhet og det er dermed eksponert for utviklingen i
aksjemarkedet.

Markedsrisikoen relatert il investeringene innen eiendom er pavirket av den generelle utviklingen i det
norske eiendomsmarkedet og makroforhold for evrig.
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Konsernet har per utgangen av 2023 moderat eksponering av valuta og renterisiko. Ca. 30% av
rentebasrende gjeld pr 31. desember 2023 er | USD. @vrig rentebaerende gjeld og de evrige
kostnadene er i NOK.

Konsernet har begrenset likviditetsrisiko ved at balansen i hovedsak er egenkapitalfinansiert og har
en likviditetsreserve i bankinnskudd og kortsiktige plasseringer pd MNOK 1.478.

Investering | andre aksjer og andeler pd MNOK 99 inkluderer MNOK 64 i investeringer i selskaper
notert p& Oslo bars. Dette vurderes & vaere likvide verdipapirer.

Styret mener selskapet er rustet til a tale de markedssvingninger som har vaert s& langt i 2024, og de
som eventuelt vil kemme i fremtiden.

Fernctiff TIH AS har forsikring for styrets medlemmer og ledelse | konsernet og dets datterselskaper.
| Forsikringen dekker advokatutgifter og mulige forpliktelser for styrets medlemmer og ledelse pa krav
som blir rettet mot de i deres posisjon som styremedlemmer og eller ledelse samt tilsvarende
posisjoner de holder utenfor konsernet. Forsikringen fornyes arlig, og forsikringsdekningen var NOK
100 millioner pr 31.12.2023.

Ferncliff Holding AS er underlagt Apenhetsioven gjennom aktivitet i sine datterselskaper. En oppdatert
redegjorelse knyttet til aktsomhetsvurderinger i leveranderkjeden og hos samarbeidspartnere som
| konsernet foretar i henheld til lov og for & bidra til et ansvarlig neeringsliv vil bli offentliggjort p&
morselskapets hjemmeside i juni 2024,

Miljo og organisasjon
Ferncliff-konsernet sysselsatte 35 arsverk i 2023, hvorav 54 % kvinner. Arbeidsmiljiget anses som

godt. Sykefravaeret har veert pa 4 %. Av dette var alt korttidsfraveer. Konsernet hadde i igpet av 2023
ingen ulykker som medfarte sykefraveer.

Ferncliff-konsernet har som mél & likebehandle kvinner og menn. Ved nyansettelser vektlegges
kompetanse, erfaring og forutsetninger for a dekke stillingskravene pa en god mate.

Vére selskaper bedemmes ikke 4 ha pafert det ytre milig belastninger som ligger utenfor det som
naturlig felger denne typen virksomhet.

Fortsatt drift

Konsernets resultater og skonomiske stilling viser at konsemnet har tilfredsstillende finansiell kraft. |
samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekrefter styret at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn
ved utarbeidelsen av arsregnskapet, og at forutsetningen er til stede.

Disponering av drsresultatet
Styret foreslar at arets resultat i Ferncliff Holding AS pa MNOK 6 overfares til annen egenkapital.

Oslo, 21. juni 2024
| styret for Ferncliff Holding AS

Ak

@ystein S ay Spetalen
Styreleder
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Resultatregnskap - Ferncliff Holding AS

Morselskap Konsern
2023 2022 Belgp i TNOK Note 2023 2022

DRIFTSINNTEKTER

9771 6 612 Salgsinntekter 2 81781 74 500
- - Netto gevinst realiserte finansielle instrumenter 3 26 819 -
: - - Verdiendring finansielle instrumenter 3 - 83 384
| 9771 6 612 Sum driftsinntekter 108 600 157 884
: DRIFTSKOSTNADER
- - Verdiendring finansielle instrumenter 3 82 260 -
- - Netto tap realiserte finansielle instrumenter 3 - 7375
654 897 Lannskosinad 4 37 832 38 706
212 212 Ordinasre avskrivninger og nedskrivninger 5 10 5§20 9571
1433 1 888 Andre driftskostnader 4,6 42 432 50 279
2306 2798 Sum driftskostnader 173 044 105 932
7 465 3814 DRIFTSRESULTAT -64 444 51952
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap og
- - felleskontrollert virksomhet 7 59 131 85 277
Finansinntekter og finanskostnader
478 148 Annen finansinntekt 8 57 751 45 365
- = Annen finanskosthader 8 19 372 10 628
478 146 Netto finansposter 38379 34736
7943 3960 Resultat fer skattekostnad -85 195 171 965
1766 872 Skattekostnad 9 6 561 36 777
6177 3 088 ARSRESULTAT -91 756 135 188
6177 3 088 Andel resuliat majoritet -84 777 132 927
- - Andel resultat minoritet -6 979 2261
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Balanse - Ferncliff Holding AS

Morselskap Konsern
31.12.2023 31.12.2022 Belgp i TNOK Note 31.12.2023 31.12.2022
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
- - Goodwill 5 -849 -1168
- - Sum immaterielle efendeler -849 -1 168
Varige driftsmidler
- - Tomter, bygninger og annen fast eiendom 5 856 049 680 832
1289 1 500 Maskiner og inventar 5 8227 7377
- - ___Anleag under utfgrelse 5 155 807 211 152
1289 1 500 Sum varige driftsmidler 1020183 899 361
Finansielle anleggsmidler
1059 220 1059 220 Investeringer i datterselskap 7 - -
Investeringer i tilknyttet selskap og
- - felleskontrollert virksomhet 7 844 989 885725
- - Investering i andre aksjer og andeler 10 98 386 127 635
- - Obligasjoner og andre fordringer 12 1214 1939
1059 220 1059 220 Sum fi ielle anleggsmidl 945 088 1015299
1060 508 1060 720 Sum anleggsmidler 1964 422 1913 492
OML@PSMIDLER
- - Varer 278 301
Fordringer
250 250 Kundefordringer " 15 296 28627
7371 4 212 Fordring konsernselskaper 11 - -
278 24 360 Andre fordringer 11,12 600 341 1 062 890
7 899 4 486 Sum fordringer 675636 1065318
investeringer
- - Markedsbaserte aksjer 13 39 288 37 789
- - Kortsiktige obligasjoner 13 107 305 -
- - Sum investeringer 146 593 37789
14 289 13 269 Bankinnskudd, kontanter og lignende 14 715834 543 377
22 188 17 756 _Sum omlgpsmidler 7478 341 1646 784
1082 696 1078 476 SUM EIENDELER 3 442 763 3 560 276
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 914048184

Balanse - Ferncliff Holding AS
Morselskap Konsern

31.12.2023 31.12.2022 Belgp i TNOK Note 31.12,2023 31.12.2022

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
1500 1500 Aksjekapital 15 1 500 1500
34 34 Annen innskutt egenkapital 34 34
1534 1534 Sum innskutt egenkapital 1534 1534
|
Opptjent egenkapital
1078 442 1072 264 Annen egenkapital 186 2 605 760 2680 537
1078 442 1072 264 Sum opptfent egenkapital 2605 760 2690 537
- - Minoritetsinteresser 16 48 977 54 788
Omregningsdifferanse 16 64 236 44 518
1078 976 1073 788 Sum egenkapital 2720 508 2791377
GJELD

Avsetning for forpliktelser

131 140 Utsatt skatt 9 87 587 112 527
131 140 Sum avsetning for forplikteiser 87 587 112 527
!
: Annen langsiktig gjeld
; - - Igvrig langsiktig gjeld 281 500 290 500
- - Swum annen langsiktig gjeld 281 500 290 500
|
! Kortsiktig gjeld
! 276 8 Leverandgrgjeld 13 494 8 502
| 1775 - Betalbar skatt 9 31490 13 020
i 76 181 Skyldig offentlige avgifter 7432 8221
: 100 3 958 Gjeld konsernselskaper " - -
362 390 Annen kortsiktig gjeld 11,13 300 753 336 128
2589 4 537 Sum kortsiktig gjeld 353 168 365 871
2721 4 677 Sum gjeid 722 256 768 899
1082 696 1078 476 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3442763 3 560 276
: 10, 21.06.2024
?

@ystein Stray Spetalen
Styrets leder
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Kontantstromoppstilling - Ferncliff Holding AS

Morselskap Konsern

2023 2022 Belap i TNOK 2023 2022

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter

7943 3980 Resultat for skatt -85 195 171 965

- - Betalt skatt 13 031 -35

- - Resultatandel i tilknyttet selskap 59 131 -85 277

212 212 Avskrivninger og nedskrivninger av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 10 520 9571

- - {Gevinst)/tap salg av varige driftsmidler <18 79

- - Poster klassifisert som investeringsaktiviteter 627 183 -533 896

- - Endring i markedsbaserte finansielle instrumenter -265 733 111 633

2891 _788 Endring i varer, kundefordringer ag leverandgrgjeld 7654 424

-286 -12 Endring i andre tidsavgrensningsposter . -16 451 -4 670

4978 3372 Netto kontantstrem fra operasjoneile aktiviteter 308 751 ~330 305
Kontantstr fra investeringsaktiviteter

- - Utbetalinger ved investering i varige driftsmidler og immaterielte eiendeler -132 857 -148 497

- - Salg av varige driftsmidier (salgssum) 406 5

- - Innbetalinger ved salg av aksjer og obligasjoner mv /kansernbidrag fra DS 18 867 10 041

-3958 -4 197 Utbetalinger ved kjgp av aksjer, obligas. / konsernbidrag til DS 1371 -346 870

- - Utbetalinger ved utstedelse av 1&n -120 848 -18 500

- - Innbetaling ved opptak av fan 120 843 5 351

-3 958 -4197 Netto kontanistram fra investeringsaktiviteter -127 295 -498 570

Kontantstrommer fra finansieringsaktiviteter

- - Innbetaling fra minoritet - 26 147

- - Nedbetaling av rentebeerende gjeld (kortsiktig og langsiktig) -9 000 -4 000

- - Netto kontantstram fra finansieringsaktivifeter -9 000 22147
1020 -825 Netta endring i likvider i &ret 172 457 -806 728
13 269 14 094 Kontanter og bankinnskudd per 01.01 543 377 1350 105
14 289 13 269 Kontanter og bankinnskudd per 31.12 715834 543 377
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Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapslovens bestemmaelser og god regnskapsskikk i Norge.

Konsolidering

Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en skonomisk enhet og omfatter morselskapet Ferncliff Holding AS, samt datterselskapene
som fremkommer av note 7. Transaksjoner og mellomvasrende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet stter
ensariede prinsipper, ved at datterselskapet falger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kjople datterselskaper regnskapsfares i konsernregnskapet basert pd morselskapets anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare
eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppfares i konsermregnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi ut over hva som
kan henferes til identifiserbare eiendeler og gjeld balansefares som goodwill. Merverdier i konsernregnskapet avskrives lineert over de oppkjapte
eiendelenes forventede levetid. Eventuell goodwill avskrives over forventet levetid. Eventuell negativ goodwill inntekisfares over forventet
reverseringsperiode. Dersom forventet reverseringsperiode pa negativ goodwill ikke kan identifiseres, inntekisferes denne over 5 ar.

Ved trinnvis kjop av datterselskap legges verdien av eiendeler og gjeld pa konsernetableringstidspunktet til grunn for regnskapsfaringen.
Goadwill beregnes individuelt for hver kj@pstransaksjon.

Minoritetsinteresser males til forholdsmessig andel av virkelig verdi av identifiserbare verdier pa oppkjeopstidspunktet. | samsvar med enhetssynet
anses minaritetsinteresser som egenkapital for konsernet. Transaksjoner som merfarer endring i minoritetsinteresser i et datterselskap, anses som
egenkapitaltransaksjon uten resultatfering.

Selskap som er kjgpt i [apet av aret medtas i konsernregnskapet fra oppkjepstidspunktet, mens selskaper som selges medtas tilsvarende frem til
salgstidspunktet.

Tilknyttede selskap er selskaper der Ferncliff Holding AS ikke har kontroll, men betydelig innflytelse. Slike investeringer regnskapsferes etter
egenkapitalmetoden i konsernregnskapet. Andefen av resuitatet er basert pa resultatet etter skatt i det selskapet hvor man har investert med fradrag
for interne gevinster og eventuelle avskrivninger pa merverdi og gooadwill.

Felleskontrollert virksomhet er selskaper der Ferncliff Holding AS ved avtale med andre deltagere har kontroll i fellesskap. Slike investeringer
regnskapsfares etter egenkapitalmetoden pd samme vis som tilknyttede selskaper.

Ved konsolidering av utenlandske enheter amregnes resultatregnskapet til norske kroner etter gjennomsnittskurs for regnskapsperioden, mens
balansetallena omregnes med balansedagens kurs. Omregningsdifferanser feéres direkte mot opptjent egenkapital i konsernet.

Bruk av estimat
Utarbeideisen av &rsregnskapet | henhold fil god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og forutsetninger som pévirker
resultatregnskapet og verdsetielsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger om usikre eiendeler og forplitelser pa balansedagen.

Betingede tap sem er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfares lepende.

Valuta
Pengeposter i uteniandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Salgsinntekter
Tjenester inntektsferes etter hvert som de leveres, eller i trad med fullfaringsgrad dersom fastpriskontrakter.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bdde periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pé
grunnlag av de midlertidige forskjeiler som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til
fremforing ved utgangen av regnskapséret. Skatteskende og skattereduserende midleridige forskjeller som reverserer eller kan reversere | samme
periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

{ den grad konsernbidrag ikke er resultatfiort er effekten av konsernbidraget etter skatt feirt direkte mot inveéstering i balansen
Kiassifisering og vurdering av balanseposter

Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til
varekretslapet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddetlangsiktig gjeld.

Omlzpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Unntatt fra defte er markedsbaserte investeringer som beskrevet i eget
avsnitt nedenfor. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belgp pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gienvinnbart belop dersom dette er lavere enn balansefart verdi. Gjenvinnbart belap
er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi | bruk. Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belsp pa etableringstidspunktet.

Historiske nedskrivninger av anleggsmidler reverseres dersom grunnlaget for nedskrivningen ikke lengre er til stede. For nedskrivninger av goodwill,
foretas det ikke reversering av tidligere nedskrivninger selv om grunnlaget for nedskrivning ikke lengre foreligger.
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Qperasjonelle og finansielle leieavtaler

Leieavtaler vurderes ut fra hvorvidt de er & ansees som operasjonelle eller finansielle. Dersom det vesentligste av akonomisk risikc og kontroll knyitet
til det underliggende leieobijekt er gatt over pa leietaker klassifiseres avtalen som finansiell og tiherende siendeler og forpliktelser balansefgres.
Andre leieavtaler klassifiseres som operasjonelle.

Finansielle leieavialer balansefgres til verdien av vederlaget i [eieavtalen. Verdien av vederlaget er naverdien av leiebetalingene, Operasjonelle
leieavtaler medforer ingen aktivering.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseféres og avskrives over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares [opende under
driftskostnader, mens pakostninger elier forbedringer tilegges drifismidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belap
av driftsmiddelet er lavere enn balansefart verdi foretas nedskrivning ! gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belep er det heyeste av netto salgsverdi og
verdi i bruk. Verdi i bruk er pdverdien av de fremtidige kontantstrémmene som eiendelene forventes & generere.

Tomt og andre eiendommer som ikke anses a veere utsatt for slit og eldre avskrives tkke.
Gevinst og tap ved avgang resultatferes, under andre driftsinntekter (andre driftskostnader), netto og utgjer ferskjellen mellem salgspris og
balansefert verdi.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til immaterielle eiendeler balansefares i den utstrekning Kriteriene for balansefering er oppfylt. Dette innebeerer slike utgifter balanseferes nér
det anses som sannsynlig at de fremtidige skonomiske fordelene knyttet til eiendelen vil tilfiyte selskapet og anskaffelseskost kan males palitelig.
Balanseferte immaterielle eiendeler avskrives linegert over forventet levetid

Datterselskap, folleskontrellert virksomhet og tilknyttet selskap i et

Datterselskaper, felleskontrollert virksomhet eg tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivhing har vaart nedvendig. Det foretas nedskrivning til gjenvinnbart belzp ndr verdifall skyldes
Arsaker som ikke kan antas & veere forbigdende og det ma anses nadvendig etter god regnskapsskikk, Nedskrivninger reverseres nar grunnlaget for
nedskrivning ikke lenger er til stede.

Uthytte og andre utdelinger er inntekisfart samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytie andel av tilbakeholdt resultat etler kjgpet,
representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens bokfarte verdi i balansen.

| tilknyttede selskaper, felleskontrallert virksomhet og andre investeringer, inntektsfares utbytte og andre utdelinger nér de er endelig vedtatt.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning 1l tap gjeres pa
grunntag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tilegg gjeres det for gvrige kundefordringer en avsetning for & dekke forventet tap
basent p erfaringsdata.

Markedsbaserte investeringer

Markedsbaserte finansielle instrumenter vurderes til virkelig verdi. Andre kortsiktige plasseringer {aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler)
vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi p4 balansedagen. Netto gevinst og tap ved realisasjon samt verdiendringer presenters som
driftsposter.

Innskuddsbaserte pensjoner
Forpliktelser il 4 yte tiiskudd til innskuddsbaserte pensjonsordninger innregnes som kostnader i resultatregnskapet nar de pélaper. Konsernet har
ingen ytterligere betalingsforpliktelser utaver betaling av innskuddene.

Kontantstramoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kentantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre
kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 2 Salgsi fordelt pa geografisk marked og virksomhetsomrade

Morseiskap Konsern
Fordeling pa virksomhetsomrader 2023 2022 2023 2022
Saig av tienester 9771 6612 67 120 65 240
Garantier og honorarer - - 10 182 4831
Leieinntekter - - 4479 4429
sum 9771 6612 81781 74 500
Geografisk fordeling 2023 2022 2023 2022
Norge 9771 6612 78527 73628
Europa - - 3255 872
sum 9771 6612 81781 74 500
Note 3’ Finansielle instrumenter

Morselskap Konsern
Netto gevinst realiserte finansielle instrumenter 2023 2022 2023 2022
Realisert gevinst {tap) pa fordringer og andre instrumenter - - -20 160 12 479
Realisert gevinst obligasjoner - - 15921 1868
Utbytte (utbyttekompensasjon) - - 2664 3908
Realisert gevinst pa aksjer - - 28 394 -25 629
Sum netto gevinst (tap} realiserte fi ielle instr - - 26 819 -7 375

Morselskap Konsern
Verdiendring finansielle instrumenter 2023 2022 2023 2022
Verdiendring aksjer vurdert til markedsverdi - - -103 736 95 565
Verdiendring obligasjoner vurdert til markedsverdi - - 2718 -1501
Verdiendring terminkontrakter og andre derivater - - -2 414 12 140
Sum verdiendring fi ielle instr - - -108 868 106 204

Morselskap Konsern
Nedskrivning finansielle instrumenter 2023 2022 2023 2022
Nedskrivning (-) / Revesering av nedskrivning av aksjer - - 26 608 -22 820
Sum nedskrivning fi ielle instr - - 26 608 -22 820
Neted o jer, antatl godtgjarelser, 12n til ansatte og godtgjereise til revisor
Belgp i TNOK

Morselskap Konsern
Lennskostnader 2023 2022 2023 2022
Lenninger 506 506 30725 31834
Arbeidsgiveravgift 149 140 5121 4694
Pensjonskostnader - - 837 722
Andre yteiser - 51 1150 1457
Sum 654 697 37 832 38 708
Det har veert 1 ansatt i morselskapet i 2023. Det er ikke betalt godtgjarelse fil styret.
Konsernet sysselsatte 35 drsverk gjennom 2023,
Revisor
Godtgjarelse til revisor er kostnadsfart med folgends i 2023:
Morselskap:

Skatte-
Lovpdlagt revisjon Andre jonstienester Andre tjenester utenfor revisjon radgivning
560 - - -
Kensernet:
Skatte-
Lovpdlagt revisjon Andre atlestasjonstjenester Andre tjenaster utenfor revisjon radgivning
15859 49 34 -
Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonorarene.
Andre driftskostnader: Morselskap Konsern
023 2022 2023 2022

Leie lokaler / leasing - - 7 584 7320
Honorar revisjon, regnskap, juridisk bistand 1040 1072 5390 4 606
Andre driftskostnader 400 818 29 458 38 352
Sum andre driftskostnader 1439 1 889 42 432 50 279
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Note 5 Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler

Konsern

Belap TNOK Goodwill Sum
Anskaffelseskost pr 01.01.23 -1592 -1592
Tilgang - -
Anskaffelseskost 31.12.23 ~1592 -1 592
Akkumulerte avskrivninger 31.12.23 743 743
Balansefgrt verdi pr, 31.12.23 849 -849
Avskrivninger 2023 318 318

Bade morselskapet og konsernet benytter lineasre avskrivninger for alle immaterielle eiendeler.
Den gkonomiske levetiden for anleggsmidlene er beregnet til:

Goodwill §ar
Balanseverdi per 2k levetid Avskrives
Goodwill per virk hetskj: 31.12.2023
Saga Hotel Oslo AS -849 5 Linesert
Sum -849
Morselskap
Tomier/bygninger
og annen fast Maskiner og  Anlegg under Sum varige
eiendom inventar utfarelse driftsmidler
Anskaffelseskost 01.01.23 - 2118 - 2119
Tilgang kjspte driftsmidler - - - -
Anskaffelseskost 31.12.23 - 2119 - 2119
Akkumulerte avskrivninger 01.01.23 - -619 - -619
Avskrivninger 2023 - =212 - -212
Akkumuert avskrivning pr 31.12.2023 - -831 - 831
Balansefort verdi pr. 31.12.23 - 1289 - 1289
Konsern
Tomter/bygninger
og annen fast Maskinerog  Anlegq under Sum varige
eiendom inventar utforelse driftsmidler

Anskaffelseskost pr 01.01.22 680 639 9712 83 000 773351
Tilgang kjopte driftsmidler 17 199 3146 128 152 148 497
Avgang solgte driftsmidler - -308 - -306
Anskaffelseskost 31.12.22 697 838 12 552 211152 921 542
Akkumulerte avskrivninger 01.01.22 -8178 -4 336 - -12 813
Avskrivninger 2022 -8 829 -1 061 - -9 890
Akkumuterte avskrivninger solgte driftsmidler - 222 - 222
Akkumulert avskrivning pr 31.12.2022 -17 007 5175 - -22181
Bal fort verdi pr. 31,12,22 680 832 7377 211182 899 361
Anskaffelseskost pr 01.01.23 697 838 12 552 2111582 921 542
Tilgang kjapte driftsmidler 11 542 2097 119218 132 857
Aktivering fra AUU 172374 1281 -173 655 -
Avgang gjennom full avskrivning - -837 - -837
Avgang solgte driftsmidler - -843 -808 -165%
Anskaffelseskost 31.12.23 881 754 14 250 165 907 1051 911
Akkumulerte avskrivninger 01.01.23 -17 007 -5175 - «22 181
Avskrivninger 2023 -6 688 -2140 - -10 838
Avgang gjennom full avskrivning - 837 - 837
Alkumulerte avskrivninger solgte driftsmidler - 455 - 455
Akkumulert avskrivning pr 31.12.2023 -25 705 -6 023 - -31 728
Bal fort verdi pr. 31.12.23 856 049 8 227 156 907 1020 183

Konsermnet benytter lineazre avskrivhinger for alle varige driftsmidler. Den akoncmiske levetiden for driftsmidlene er beregnet til

Bygninger og annen fast eiendom 6-100 ar
Maskiner og inventar 3-10 &r
Tomter Avskrives ilke
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Note § Leiekostnader

Belgp | TNOK

Det er for 2023 kostnadsfart TNOK 5 858 (TNOK § 243) i husleie inkludert andel av feileskostnader.

Sammenlignbare tall for 2022 er satt | parentes,

Arlig leie av ikke balanseferte driftsmidier Leieperiode 2023
Driftsl@sare 01.01.-31.12 1926
Bygninger 01.01.-31.,12 5658
Sum 7 584
Note 7. Datterselskap, tilknytiet selskap m v
Morselskap
Belsp i TNOK

Ervervet Kontor Eierandel St.andel Bokfart verdi
Ferncliff TIH AS 2014 Oslo 100 % 100 % 1059 220
Sum direkieeide datterselskap 1059 220

Investeringen i datterselskapene vurderes etter laveste verdi av kost og gjenvinnbart belep i selskapsregnskapet.

@vrige selskap i konsernet:

Datterselskap

Tycoon Industrier AS
Ferncliff Property AS
Ferncliff Listed DAl AS
Bygdaynesveien 33-37 AS
Feut AS

Thorveld Erichsensvei Eiendom AS
Saga Hotel Oslo AS

Eilert Sundtgate 38 AS
Holmboesgate 8 AS
Ferncliff Opportunities AS
Valthall Fotbalthall AS

Tilknyitede selskap

Second Space AS

S.D. Standard ETC PLC
Arribatec Solutions ASA
Cityvarasto Qyj

UMAS 1 AS

Kontor
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo

Oslo
Limassol, Kypros
Oslo
Helsinki, Finland
Oslo

Eierandel

31.12.2023
100,00 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %
85,80 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %
90,10 %
59,80 %

37,42 %
29,73 %
2394 %
21,38 %
3588 %

St.andel
31.12.2023

100,00 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %

85,60 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %

90,10 %

59,80 %

3742% *
29,73 %
23,94 %
21,38 % %)
3568% )

™ Resultatandel brukt i konsernregnskap er 38%, Feut AS som har eferskap i Second Space AS eies 86% av Femciiff konsern
** Resulfatandel brukt i konsernregnskap er 21%, Feut AS som har eierskap i Cityvarasto Oyj eies 86% av Fernchff konsem
***) Resultatandel bruki i konsernregnskapef er 36%, Fernciiff Cppertunities AS som har eierskapef i UMAS 1 AS efes 90% av Femnciiff konsern

Investering etter egenkapitalmetoden (konsolidert konsernregnskap)

Belep i TNOK

Arribatec Solutions

Merverdianalyse ASA S.D.Standard ETC  Cityvarasto Qyj Sum
Balansefert egenkapitai pa kjepstidspunktet 88 049 179123 109 823 376 996
Mindreverdi - -73 580 - -73 580
Merverdier 21234 - 18 289 39 524
Anskaffelseskost 109 284 105 543 128 113 342939

8.D.Standard Arribatec
Beregning av drets resultatandel 2022 Cityvarasto Oyj Visitfonna AS Second Space AS ETC Solutions ASA
Andel drets resultat 2022 6754 -1 116 -15 477 113794 -20 058
Avskrivning merverdier 2022 -523 - - - -16 988
Inntektsfering mindreverdier 2022 - - - 15 590 -
“Arets resultatandel 2022 6231 1116 -15 477 129 384 -37 046
Beregning av &rets resultatandel 2022 UMAS 1 AS sum
Andel &rets resultat 2022 3200 87197
Gevinst (tap) ved salg - -
Avskrivning merverdier 2022 - -17 510
Inntektsfering mindreverdier 2022 - 15 580
Arets resultatandel 2022 3299 85 277
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$.D.Standard

Arribatec

Beregning av balansefgrt verdi pr 31.12.22 Cityvarasto Oyj Visitfonna AS Second Space AS ETC Solutions ASA
Utgéende balanse 2021 123 951 3767 49 918 183 768 80 041
Tilgang (avgang) gjennom aret - - 12770 11 9861 25 000
Resultatandefer 6231 -1 116 -15 477 129 384 -37 046
Andre endringer i lmpet av aret 4944 - - 33 392 -
Utgaende balanse 31.12.22 135 127 2652 47 210 358 505 67 996
Beregning av balansefert verdi pr 31.12.22 UMAS 1 AS sum
Ulgéende balanse 2021 - 441 444
Tilgang {avgang) gjennom &ret 270937 320 668
Resultatandeler 3299 85277
Andre endringer i lepet av dret - 38 336
Utgdende balanse 31.12.22 274 236 885725
8.D.Standard Arribatec
Beregning av arets resultatandel 2023 Cityvarasto Oyj Visitfonna AS Second Space AS ETC Solutions ASA
Andet dreis resultat 2023 3723 -1302 -13 039 8137 -5 250
Avskrivning merverdier 2023 -523 - - - -
Inntektsfiaring mindreverdier 2023 - - - 16 177 -
Arets resultatandel 2023 3 201 -1 302 -13 039 24 315 -5 250
Beregning av arets resuitatandel 2023 UMAS 1 AS sum
Andel drets resultat 2023 -67 056 -74 785
Avskrivning merverdier 2023 - -523
Inntektsfaring mindreverdier 2023 - 16 177
Arets resultatandel 2023 -B7 058 59131
S.D.Standard Arribatec

Beregning av balansefart verdi pr 31.12.23 Cityvarasto Qyj Visitfonna AS Second Space AS ETC Solutions ASA
Utgiende balanse 2022 135 127 2652 47 210 358 505 67 996
Tilgang (avgang) gjennom Aret - -1360 - - -
Resuitatandsler 3201 -1302 -13 039 24 315 -5 250
Andre endringer i 1opet av ret € 970 - - 12775
Utgaende balanse 31.12.23 145 297 - 34171 395 594 82748
Beregning av balansefgrt verdi pr 31.12.23 UMAS 1 AS sum
Utgaende balanse 2022 274 236 885725
Tilgang (avgang) gjennom aret - -1 350
Resultatandeler -67 056 59131
Andre endringer i lapet av ret - 19744
Utgaende balanse 31.12.23 207 180 844 989
Note 8  Finansposter
Belgp i TNOK
Annen finansinntekt Morselskap Konsern

2023 2022 2023 2022
Annen renteinntekt 478 146 51344 23 502
Valutagevinst {agio) - - 6 374 21835
Annen finansinntekt - - 33 28
Sum andre finansinntekter 478 146 57 751 45 365
Annen finanskostnad Morselskap Konsern

2023 2022 2023 2022
Annen rentekostnad - - 19 358 10 620
@vrige finanskostnader - - 14 a8
Sum andre finanskostnader - - 19 372 10 628
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Note 9 Skat{
Belgp i TNOK
Morseiskap Konsern

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2023 2022 2023 2022
Betalbar skattekostnad 1775 - 3150 13017
Endring i balansefert utsatt skatt som pévirker resultatet -9 1 -24 940 23780
Skatteeffekt konsernbidrag - 871 - -
Sum skattekostaad 1766 872 6 561 36777
Oversikt over midlertidige forskjeller:

Driftsmidler 598 637 397 025 3899 286
Forskjeller i inngangsverdi - deltagerlignede selskaper - - 1705 1726
Gevinst- og tapskonto - - -819 -1.024
Sum 598 637 397 911 399 989
MF som ikke er inkludert i fritaksmetoden - - -1087 110 055
Underskudd til fremfaring - - -13 064 -6 274
Sum forskjeller 598 837 383760 503 769
Forskjeller som ikke inngdr i grunnlag utsatt skatt* - - 14 363 7718
Grunnlag utsatt skatt-utsatt skattefordel 598 637 398 123 511 487
Utsatt skatt/-utsatt skattefordel 131 140 87 587 112 527

Andel av midlertidig forskjell i TS - - - -

*Forskjeller som ikke inngdr i grunnlag utsatt skatt er knyttet & underskudd til fremfering og andre negative midlertidige
forskjeller som ikke kan utiignes i konsernet, efler hvor det knytter seg usikkerhet til framtidig skattepliktiktig inntekt.

Avstemming av effektiv skattesats:

Morselskap Konsern
2023 2022 2023 2022

22 % skatt av resultat far skatt 1748 871 -18 743 37832
Parmanente forskjeller (22%) 18,7 4 35 289 6218
Resultatandel tilknyttet selskap {22%) - - 13 008 -18 761
Endring balansefarte midlertidige forskjeller - - -24 470 23814
Endring ikke balansefert utsatt skattefordel - - 1476 -12 324
For lite/-mye avsatt skatt tidligere ar - - - -2
Beregnet skatiekostnad 1766 872 6 561 36777
Effektiv skattesats **} 22% 22% -8 % 21%
** Skattkostnad i forhold til resultat far skatt

Morselskap Konsern Konsern
Betalbar skatf | balansen 2023 2022 2023 2022
Arets betalbare skattekostnad 1775 - 31 501 13017
For mye avsatt betalbar skatt tidligere ar - - - 2
Reduksjon i betalbar skatt som felge utgang datterselskap - - =11 -
Sum betalbar skatt | balansen 1775 - 31490 13 020

Nota 10 Investeringer | aksjer og andeler
Belap i TNOK
Konsern

Eierandeler i selskaper som ikke inngér i konsernet og som ikke inngr i handelsportefalien av markedsbaserte aksjer:

2022

Balansefort
Selskap verdi 31.12.22
@vrige investeringer i aksjer og andeler 127 638
Sum investeringer i aksjer og andeler 127 635
2023

Balansefart
Selskap verdi 31.12.23
@vrige investeringer i aksjer og andeler 98 886
Sum investeringer i aksjer og andeler 08 888
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Nota 11 Mellomvarende med selskap i samme konsern og tilknyttede selskap
Belap i TNOK
Morselskap 2023 2022

Kortsiktig lan fra konsernselskap (gjeld)

Annen konsernintern gjeld Tycoon Industrier AS -100 -
Konsernbidrag Bygdaynesveien 33-37 AS - -3 188
Konsermnbidrag Thorvald Erichsensvei Eiendom AS - -333
Konsernbidrag Tycoon Industrier AS - -437
Sum =100 -3 958
Kortsiktig fordring konsernselskap 2023 2022
Tycoon Industrier AS 3361 1757
Ferncliff Property AS 2456 1385
Ferncliff TIH AS 1554 1070
Sum 731 4212
Konsern

Fordringer pa tilknyttede selskaper 2023 2022
3.D. Standard ETC PLC 2105 -
Second Space AS 280 033 262 328
UMAS 1 AS 122 763 -
Sum 404 801 262 326
Kortsiktig 1an fra tilknyttede selskaper (gjeld) 2023 2022
$.D. Standard ETC PLC -81277 -
Sum -81 277 -

Note 12 Fordringer og gjeld

Belop i TNOK

Morselskap Konsern
Fordringer med forfall senere enn ett ar 2023 2022 2023 2022
Andre langsiktige fordringer - - 1214 1939
Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar 2023 2022 2023 2022

Gijeld til kredittinsfitusjoner - - - -
Sum - - B -

Andre sikkerhetsstillelser:

Konsermn:

Konsernet har ubenytiede flervalutarammer pé totalt TNOK 50.000. Ved trekk pa rammen kreves det at konsernet stiller tilfredstillende sikkerhet gjennom kontanter,
aksjer eller andre omlgpsmidler.

Note 13 Markedsbaserte aksjer, il b og

Belep i TNOK

Konsern

Long-beholdning markedsbaserte aksjer og andre markedsbaserte finansielle instrumenter, tradingportefalje. 2023 2022
Kostpris 47 880 39 541
Verdiendring -8 592 -1752
Markedsverdi 39 288 37789
*Short-behokining markedsbaserte aksjer og andre markedsbaserte finansielle instrumenter, tradingportefalie. 2023 2022
Kostpris -165 719 -421 958
Verdiendring 331 99 641
Markedsverdi -165 388 -322 317

*Short-beholdning bestdr av finansielle forpliktelser i form av salg av lante aksjer (Short-posisjon) samt salg av andre derivater, Forpliktelsen bestar i virkelig verdi pa
lante aksjer samt andre derivater og klassifiseres som en del av annen kortsiktig gjeld.

Beheldning kortsiktige cbligasjoner 2023 2022
Bokfart verdi 107 306 -
Markedsverdi 107 305 -
Bokfert verdi obligasjoner etter debitorkategori:

@vrige obligasjensuistedere 107 305 -
Sum 107 305 -
Bokfert verdi obligasjoner etter palydende valuta:

usb 107 305 -
Sum 107 305 -
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Note 14 Bankinnskudd
Belap | TNOK

Konsernet har en ubenyttet flervalutaramme pa totalt TNOK 50.000. Ved trekk pd rammen kreves det at selskapet stiller tiifredsstillende sikkerhet gjennom kontanter,
aksjer eller andre omizpsmidler.

Morselskap Konsern
Bundne bankmidler utgjar per 31.12.2023: 70 7283

Bundne midler i konsernet bestér av sikkerhetstilte bankkontoer for derivatposisioner og aksjer TNOK 992, husleie TNOK 1.556 og skattetrekk TNOK 4,736

Note 15 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Morseiskap
Palydende Balansefart
Aksjekapitalen bestar av: Antall NOK pr aksje TNOK
Ordinesre aksjer 4 375 000 1500
Ferncliff Holding AS er 100 % eid av Bystein Stray Spetalen pr 31.12.2023
Note 16 Egenkapitai
Belgp i TNOK
Morselskap Aksje- Annen innskutt Annen EK Sum
kapital egenkapital
Egenkapital pr 31,12,21 1500 34 1069 178 1070710
Periodens resultat - - 3088 3 088
Egenkapital pr 31.12.22 1500 34 1072 264 1073799
Aksje-  Annen innskutt Annen EK Sum
kapital egenkapital
Egenkapital pr 31.12.22 1500 34 1072 264 1073799
Periodens resultat - - 6177 6177
Egenkapital pr 31.12.23 1 500 34 1078 442 1079 976
Konsern
Aksje- Annen innskutt Annen EK Minoritets- Omregnings- Totalt
kapital egenkapital interesser differanse
Egenkapital pr 01.01.22 1500 34 2 557 654 25 496 6128 2590812
Inntreden minoriteter - - - 26 147 - 26 147
Omregningsdifferanser - - - 841 38 390 39231
Omfordeling mineritet - - -43 43 - -
Arets resultat - - 132 927 2 261 - 135 188
Egenkapital pr 31.12.22 1500 34 2 690 537 54 788 44518 2791377
Aksje-  Annen innskutt Annen EK Minoritets-  Omregnings- Totalt
kapital egenkapital interesser differanse
Egenkapital pr 01.01.23 1500 34 2890 537 54 788 44 518 2791377
Omregningsdifferanser - - - 1168 19719 20 887
Arets resultat - - -84 777 -6 979 - -91 756
Egenkapital pr 31.12.23 1500 34 2 805 760 48 977 64 236 2720 508

Note 17  Finansiell markedsrisiko
Finansieli risiko
Konsernet er primazrt eksponert for {aksje} markedsrisike og finansiell risiko.

Konsernets hovedaktivitet er investeringsvirksomhet (trading og direkteinvesteringer) og er derigjennom eksponert markedsmessig for utviklingen i aksjemarkedene.
Videre er konsernet ogsa eksponert for utviklingen spesifikt i underliggende markeder som eiendom med flere.

Markedsrisiko:
Konsemet har historisk sett hatt en vekting mot olje og oljeservicesektoran, men eksponeringen mot denne sektoren er redusert i dagens investeringsportjefelje.
Konsemet er ved utgangen av 2023 diversifisert gjennom investeringer innen en rekker ulike sektorer og bransjer.

Kredittrisiko:

Konsernets maksimale kredittrisiko knyttet til finansielle instrumenter tilsvarer bokfert verdi. Styring av kredittrisiko tit kundefordringer og andre operasjoneglle fordringer
handteres som en del av forretningsmessig risiko og felges opp kontinuerlig som en del av den ordingsre driften. Det foreligger ikke garanti- eller pantstillelse for
utestdende fordringer.

Likviditetsrisiko:
Konsernet har begrenset likviditetsrisiko i g med at balansen er hovedsakelig egenkapitalfinansiert, samt at konsernet har en kontantbeholding pd NOK 716 millioner.

Kensernet skal til enhver tid ha tilstrekkelige ubenyttede kommiterte lanerammer il & dekke laneforfall og kjente kapitalbehov de nasrmeste 12 manedene.

Konsernet har pr 31.12.2023 404,3 mnok i ekstern langsiktig og kortsiktig rentebaerende gjeld.
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Note 18 Pensjoner

Kensernets ansatte omfattes av innskuddsbasert pensjonsordning. | innskuddsbaserte ordningene gjer selskapene avtaite innskudd stter hvert som de ansatie utfarer
tienester som gir rett til innskudd. Selskapene i konsernet har ingen legal eller underforstatt plikt til & betale innskudd ut over dette, Konsernet er pliktig til & ha
tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon eg har pensjonsordninger som oppfyller kravene etter denne loven.

Kostnader ved innskuddsordning 2023 2022
Konsern 837 722
Mor - -
Note 18 Tr s} med aends

Konsern

Transaksjoner med nasrstdende parter som definert i Regnskapsloven § 7-30b

2022
Leig av lokaler
Salg avfast Kjgp av finansielle Salg av finansielle inkludert  Uteie av anlegg
eiendom instrumenter instrumenter  felleskostnader og personale
Ledende ansatte - - - - -
Eier - - - - 124
Sum - - - - 124
2023
Leie av lokaler
Salg av fast  Kjep av finansielle Salg av finansielle inkludert  Utele av anleqg
eiendom instrumenter instrumenter  felleskostnader og personale
Ledende ansatte - - - - -
Eier - - - - 87
Sum - B - - 87
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] Deloitte AS
Dronning Eufemias gate 14
e OI e. Postboks 221
NO-0103 Osla
Norway

+47 23 27 5000
www.deloitte.no

Til generalforsamiingen i Ferncliff Holding AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Ferncliff Holding AS som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap,
kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder
et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

o konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap,
kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne dateen og noter til &rsregnskapet, herunder
et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Fiter var mening

« opphyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

o girselskapsregnskapet et rettvisende hilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023 og av
dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

+ gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2023 og av
dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for kanklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors cppgaver og plikter ved revisjonen av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i
Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants {({ESBA-reglene), og vi har
overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonshevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsheretningen. Var konklusjon om arsregnskapet
ovenfor dekker ikke informasjonen i drsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese drsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidi det foreligger vesentlig inkonsistens mellom drsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som
: vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom &rsheretningen fremstir som vesentlig feil. Vi har ingenting 3
i rapportere i s3 henseende.

Basert pd kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at drsberetningen

s erkonsistent med arsregnskapet og
e innehalder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Celoitre AS and Deloitte Advekatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK Registrert | Foretaksregisteret
private company limited by guarantee [“DTTL"). DTTL and each of its member firms are legally separate and independent entities. DTTL and Deloitte NSE Medlemmer av Den norske Revisorforening
LLP do not provide services to clients, Please see www deloitte.com/about to learn more about our global network of member firms, Qrganisagjonsnummer; 980 211 242

Deloitte Norway canducts business through two legally separate and independent limited liability companies; Delaitte AS, providing audit, consulting,
financial advisery and risk management services, and Deloitte Advokatfirma AS, praviding tax and legal services.
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DEIOIttes@ Ferncliff Holding AS

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarheidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til seiskapets og konsernets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er 3 oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsbereining som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med 15A-ene,
alltid vit avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
gkonomiske besiutningene som brukerne foretar pd grunnlag av drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med I1SA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike
risikaer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.
Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for
feilinformasjon sam skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste
utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstielse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening
om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroli.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fartsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhald
som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer
med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves get at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem
til datoen far revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at
selskapet og konsernet ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pd en mate som gir et rettvisende bilde.

s innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen til
enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om
konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for & lede, fglge opp og gjennomfgre konsernrevisjonen. Vi har
eneansvar for var konklusjon om konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker giennom
revisjonen,
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Deloitte.

QSLO, 21.06.2024
Deloitte AS

Mats Nordal
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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