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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 4 876 457 5674 341
Sum kostnader 4 876 457 5674 341
Driftsresultat -4 876 457 -5674 341

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 26 547 014 32 288 362
Annen finansinntekt 15523 148 11 992 082
Verdigkning finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 11 693 540

Sum finansinntekter 53 763 702 44 280 444
Verdireduksjon finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 39334731
Annen rentekostnad 100 257
Annen finanskostnad 27 540 4 566 949
Sum finanskostnader 27 540 44 001 937
Netto finans 53736 162 278 507
Ordineert resultat far skattekostnad 48 859 705 -5395 834
Ordinaert resultat etter skattekostnad 48 859 705 -5395 834
Arsresultat 48 859 705 -5395 834

Overfaringer og disponeringer

Utbytte -29 209 502
Overfering til/fra annen egenkapital -19 650 203 5395834
Sum overfaringer og disponeringer -48 859 705 5395834
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 8969 569 16 694 832
Sum fordringer 8 969 569 16 694 832
I nvesteringer

Markedsbaserte obligasjoner 442 853 059 638 392 285
Sum investeringer 2 442 853 059 638 392 285
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 424 021 33806 515
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10424 021 33806 515
Sum omlgpsmidler 462 246 649 688 893 632
SUM EIENDELER 462 246 649 688 893 632
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 401 795 296 576 161 362
Overkurs 39806 672 112 404 740
Sum innskutt egenkapital 441 601 968 688 566 102
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 18 686 297 -963 864
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum opptjent egenkapital 18 686 297 -963 864
Sum egenkapital 5 460 288 265 687 602 238
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 1958 384 1291394
sum kortsiktig gjeld 1958 384 1291394
sum gjeld 1958 384 1291394
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 462 246 649 688 893 632
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INNHOLD

Styrets beretning *3
Arsregnskap ’6
Generell noter > 10
Egenkapital »17
Verdipapirportefalje »18
Revisors beretning >34
Avvikling: SKAGEN Insight 37

SKAGEN spker etter beste evne & sikre at all informasjon gitti denne rapporten
er korrekt, men tar forbehold for eventuelle feil og utelatelser.

Rapporten skal ikke forstds som et tilbud eller en anbefaling om kjep eller
salg av finansielle instrumenter. SKAGEN patar seg intet ansvar for direkte
eller indirekte tap eller utgifter som skyldes bruk eller forstaelse av rapporten.
SKAGEN anbefaler alle som gnsker & investere i vare fond 3 fa kontakt med en
kvalifisert kunderddgiver pa telefon 51 80 39 00. Du kan 0gsd sende epost til
kundeservice@skagenfondene.no.

INNHOLD
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STYRETS BERETNING

Arsberetning for SKAGENS
verdipapirfond 2019

SKAGEN AS (SKAGEN} hadde ved utgangen av 2019 64,47 milliarder NOK under forvaltning,
fordelt pa seks aksjefond, tre rentefond, fem fond-i-fond, i tillegg til speilingsfond.

SKAGENS aksjefond

Ved utgangen av 2019 forvaltet SKA-
GEN aksjefondene SKAGEN Vekst, SKAGEN
Global, SKAGEN Kon-Tiki, SKAGEN m2, SKA-
GEN Focus og SKAGEN Insight. 2019 var et
sveert godt aksjedr med avkastning | aksje-
fondene fra 15 prosent (SKAGEN Kon-Tiki)
til 31 prosent (SKAGEN Global). Vi er stolte
over at bade SKAGEN Global og SKAGEN m2
hadde meravkastning i forhold til sine res-
pektive referanseindekseri et marked hvor
vekstaksjer igjen slo verdiaksjer. SKAGEN
Vekst 13 litt under sin referanseindeks og
de gvrige aksjefondene l& ogsd under sine
respektive referanseindekser.

SKAGEN Global er nd blant de 25 prosent
beste av alle glohale large cap-fond siste tre
ar, ifglge Morningstar. SKAGEN m2 ble nok
en gang kdret til verdens beste eiendoms-
fond (malt de siste tre &rene) i 2019 og slo
sin referanseindeks for fierde ar pd rad.

Ved slutten av dret forvaltet SKAGEN
totalt 58,31 milliarder kroner i aksjefond,
opp fra 52,5 milliarder kroner ved utgan-
gen av 2018.

SKAGENS rentefond

Ved utgangen av 2019 forvaltet SKA-
GEN 4,43 milliarder kroner i rentefond, ned
fra 5,3 milliarder kroner ved arsslutt 2018.
Forvaltningskapitalen var fordelt metlom
obligasjonsfondene SKAGEN Avkastning og
SKAGEN Tellus, samt pengemarkedsfondet
SKAGEN Hayrente. Alle tre rentefond leverte
positiv risikojustert avkastning.

SKAGENS fond-i-fond

SKAGEN forvalter fem fond-i-fond gjen-
nom spareprofilene SKAGEN Select. Ved
slutten av dret hadde disse fondene en
samlet forvaltningskapital pd rundt 1,73
milliarder kroner. SKAGEN Select 15 og SKA-
GEN Select 30 slo sine respektive indekser,
mens de andre tre havnet bak pa grunn av
resultatene i de underliggende fondene.

I tillegg har SKAGEN 1,15 milliarder kro-
neri kontanter og tredjepartsfond pd vegne
av kunder gjennom aksjesparekonto (ASK).

Fondsendringer i 2019

Fra januar 2019 falger SKAGEN de felles
retningslinjene for barekraftige invest-
eringer i Storebrand Asset Management. De
felles retningslinjene kombinerer styrkene
til bade Storebrand og SKAGEN. Storebrand
har over 20 &rs erfaring fra baerekrafts-
analyse, integrering og ekskludering av
selskaper i sine portefaljer. SKAGEN har
lang og god erfaring med aktivt eierskap
glennom direkte diatog med selskapenes
ledelse og styrer, samt stemmegiving pa
generalforsamlinger. | lapet av dret har vi

FONDENES AVKASTNING 2019 (I NOK)

KAGEN Avkastning NOK

oppdatert retningslinjene vare til ogsd & ute-
lukke selskaper som medvirker til avskoging
og ikke-medisinsk kannabhis. Nar det gjelder
kull vil det vaere en gradvis opptrapping
av ekskluderingen slik at vi nér 0 prosent
innen 2024.

SKAGEN etablerte nye andelsklasser i
aksjefondene SKAGEN Kon-Tiki, SKAGEN
Global og SKAGEN Focus 28. august 2019,
etter godkjenning fra Finanstilsynet. SKA-
GEN Kon-Tiki lanserte andelsklasse F med
minimumstegning pa 50 millioner kroner.
SKAGEN Global lanserte andelsklasse E

407 % 0,96 %

SKAGEM Focus A NOK 22,96 % 28,49 %

SKAGEN Focus B NOK 23.29% 28,49 %

SKAGEN Focus C NOK 23.11% 28.49% \
SKAGEN Focus D NOK 10,74 % 10,09 %

SKAGEN Global A NOK 30,96 % 28,49 % |
SKAGEN Global B NOK 31,15 % 28,49 %

SKAGEN Global € NOK 31,664 % 28.49% \
SKAGEN Global D NOK 31,54 % 28,49 %

SKAGEN Global NOK 5,05% 10,09% |
SKAGEN Global Il NOK 32,10 % 28,49 %

SKAGEN Global 1l NOK 31,54 % 28,49 % ‘
SKAGEN Hayrente NOK. 219% 113%

SKAGEN Insight A NOK 17,03 % 29,58 % |
SKAGEN Insight B NOK 17,90 % 29,58 %

SKAGEN Insight € NOK 17,96 % 29,58 % \
SKAGEN Kon-Tiki A NOK 15,07 % 20,20 %

SKAGEN Kon-Tiki B NOK 15,61 % 20.20% ‘
SKAGEN Kon-Tiki C NOK 15,30 % 20,20 %

SKAGEN Kon-Tiki D NOK 15,58 % 20,20% \
SKAGEN Kon-Tiki E NOK 15.61% 20,20%

SKAGEN Kon-Tiki F NOK 9,42 % 13,08% ‘
SKAGEN m2 A NOK 28,90% 15,51 %

SKAGEN m2 B NOK 29.21% 15,51% \
SKAGEN m2 C NOK 28,89 % 15,51 %

SKAGEN Setect 100 NOK 2331% 2581% \
SKAGEN Select 15 NOK 6,96 % 317 %

SKAGEN Setect 30 NOK 8.34 % 7.95% |
SKAGEN Select 60 NOK 14,84 % 15,32 %

SKAGEN Setect 80 NOK 18,97 % 20,47 % |
SKAGEN Tellus A NOK 7.29% 7,51%

SKAGEN Tellus B NOK 767 % 7.51% |
SKAGEN Vekst A NOK 24,60 % 25,68 %

SKAGEN Vekst B NOK 24,85 % 25,68 % ‘
SKAGEN Vekst € NOK 25.08% 25,68 %
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STYRETS BERETNING

Jan Erik Saugestad
Styreleder

med minimumstegning pd 100 millionerkro-
nerog SKAGEN Focus lanserte andelsklasse
D med minimumstegning pa 250 millioner
kroner. De nye andelsklassene har ingen
betydning for eksisterende andelseiere i
andre andelsklasseri fondene. Du finner
flere detaljer om andelsktassene i fondenes
prospekter.

| september 2019 byttet aksjefondet
SKAGEN m2 referanseindeks etter at Finan-
stilsynet og andelseierne godkjente endrin-
gen. Fondet endret refeanseindeks fra MSCI
ACWI Real Estate Ml ex REITS til MSCI ACWI
Real Estate IMI. SKAGEN erfarer at stadig
flere land vurderer & innfgre REITs-lovgivning
(Real Estate Investment Trust). Dette kan
medfare at fondets investeringsunivers gker
med 60 prosent. SKAGEN vurderte at den
foreslatte indeksen hadde bedre diversi-
fisering og risikospredning siden REITs har
hayere utbytter, mer stabil drift og er geo-
grafisk spredd. Indeksendringen var etter
SKAGENSs vurdering i andelseiernes inter-
esse og forventer at det vil ha en positiv
virkning pa fendets resultater.

Ved utgangen av 2019 har SKAGEN kon-
toreri Norge, Sverige, Danmark, Storbritan-
nia, Nederland og Tyskland. I tillegg har sel-
skapet markedsferingstillatelse i Finland,
Island, Luxembourg, Irland, Frankrike og
Belgia. Andelseierne fordeler seg pd direk-
tekunder (36%), kunder via distributarer
(55%) og institusjonelle kunder (9%;.

Kristian Foines
Styremediem

Styremediem

Kathinka Koch Somerseth

Viveka Ekberg
Styremedtem

Aina Haug
Andelseiervaigt
styremediem

Miljg, samfunn og selskapsstyring (ESG)

SKAGEN er en aktiv forvalter, og portefal-
jeselskapenes holdningertil og arbeid med
ESG erav sentral betydning i forvaltningen
av vare fond. Et sunt ESG-fokus gir selskaper
et konkurransemessig fortrinn, som igjen
bidrar til gkt verdiskaping.

| lBpet av 2019 har vi stemt ved 239 gen-
eralforsamlinger, med 2934 sakertil behan-
dling og avstemming. SKAGEN stemte ved
95,4 prosent av sakene, hovedsakelig pd
linje med fjordret. | 93 prosent av tilfellene
stemte vi for ledelsens forslag, mens vii7
prosent av tilfellene stemte mot ledelsens
anbefaling i en eller flere saker, Stemmene
ble avgitt i trdd med SKAGENS retningslinjer.

SKAGEN stemmer vanligvis mot fors-
lag om utstedelse av egenkapital uten
fartrinnsrett for eksisterende aksjonz-
rer, overdrevne lederlanninger som ikke
er knyttet til resultater og valg av styre-
medlemmer som ikke anses 3 ha tilstre-
kkelig uavhengighet. Informasjon am
stemmegivning publiseres fortlgpende
pd SKAGENs nettsider. (For ytterligere
informasjon om vért ESG-arbeid i 2019,
se SKAGENs Arlige Baerekraftsrapport.

Markeder og utsikter

De amerikanske markedene hadde
en sterk utvikling med en gkning i S&P
indeksen pd 29 prosent i 2019. | starten
av dret var forventningene til 2020 lavere,

Per Gustay Blom
Andeisefervalgt
styremediem

men positive. Arbeidsmarkedet og forbruket
var fortsatt sterkt og selskapsinvesterin-
gene var forventet & ta seg opp. Industrise-
ktoren skulle ta seg opp etter to & med til-
bakegang pa grunn av handelsspenninger.

Koronavirusets ringvirkninger

Fra februar har usikkerheten rundt
koronaviruset og oljepriskrig rystet mark-
edene og skapt frykt. Fremtidige gkonomi-
ske stimuli og historisk erfaring gir trast til
investorene, Vivet at fallet i kapital vil vaere
midlertidig, samtidig er det uunngdelig at
enkelte selskaper og bransjer vil fa langsik-
tige ettervirkninger. Her har aktive forvaltere
med brede mandater klare fordeler. Per mars
2020 harvi sett et betydelig fall i avkastnin-
gen til SKAGENs fond, pa linje med resten av
bransjen. Vi har sett at enkelte barsnoterte
fond ersuspendert, men dette skyldes i stor
grad vansker med & sette kurser gjennom
dagen, p8 grunn av markedsbevegelsene,
bdde opp og ned.

I motsetning tili 2008 er verdens finan-
sinstitusjoner generelt sett bedre rustet na.
Med styrket egenkapital og bedre betingel-
ser og hjelp fra myndigheter har verdens
banker denne gang sterre evne til § stptte
naeringslivet gjennom krisen. Avhengig av
hvor lang tid det tar for & bekjempe viruset,
vil dette bidra til 4 stahilisere finansmark-
edene.
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P& strategisk niva utvikler og justerer
SKAGEN et pkende antall scenarier for de
neste 18 manedene til tre drene. Selska-
pet planlegger for det verste og hdper pd
det beste. Ved 4 fglge med pad ulike nekke-
lindikatorer kan vijustere kursen etter hvert
som scenariet utspiller seg. Tydelige bevis
pd at tiltakene for & begrense spredningen
av viruset virker, samt tillit til at myndighe-
tene eri stand til & handtere de gkonamiske
utfordringene, eravgjgrende for en gkonom-
isk gjenreising. P4 det navarende tidspunkt
er det vanskelig & forutse den fullstendige
finansielle effekten av viruset.

Risikostyring i SKAGENSs verdipapirfond

Investering i verdipapirfond innebarer
risiko med hensyn til fremtidig verdiut-
vikling. Investorer kan derfor f4 bade hayere
og lavere avkastning enn forventet, og kan
0gsé tape pd investeringen. Et generelt trekk
ved verdipapirfond er at risiko spres gjen-
nom mange ulike investeringer i forskjellige
bransjer og geografiske regioner. Sprednin-
gen forventes & komme kundene til gode ved
at avkastningen over tid oftest blir hayere
i forhold til risikoen for tap sammenlignet
med & kjgpe enkeltaksjer eller obligasjoner.

SKAGEN overviker og maler risikoen i
verdipapirfondene i samsvar med norsk lov.
Hvert av verdipapirfondene har en risiko-
nrofil som er godkjent av styret. Styret og
administrerende direktgr mottar regelmes-
sig ristkarapporter fra selskapets uavhen-
gige risikostyringsfunksjon.

SKAGENSs verdipapirfond er ogsd utsatt
for likviditetsrisiko, siden det kan skje at
fondenes investeringer ikke kan omsettes
innen forventet tid eller til forventet pris.
Denne risikoen begrenses ved overvaking
av omsatte volumer, et omfattende mot-
partsnettverk, mulighet til & handle uten-
for markedet, en viss kontantbeholdning
i fondene samt en lanefasilitet for & mate
store kundeinnlasninger.

SKAGEN valutasikrer ikke valutaekspo-
neringen i aksjefondene. Valutarisiko eren
integrert del av var investeringsanalyse av
hvert portefeljeselskap og evalueres pa lik
linje som alle andre risikofaktorer. SKAGEN
seker & minimere risiko gjennom diversi-
fisering av portefaljene. SKAGEN Avkastning
valutasikrer de utenlandske investeringene
mot NOK og har sdledes ingen valutarisiko.
For SKAGEN Tellus ervaluta en del avinves-
teringsmandatet og fondet tar aktive valu-
tainvesteringer basert pa analyse av ulike
valutaers navarende og forventede verdi i
forheld til Euro.

Rentefondenes investeringer baseres pd
analyserav hver enkelt utsteders kredittver-
dighet og de gkonomiske, makropolitiske og
institusjonelle forholdene i landene obligas-
jonene er utstedt . Kredittrisikoen reduseres
ved & gke kravene til kredittverdighet og
type utsteder. Motpartsrisiko reduseres ved
& sake 3 fa ytelse mot ytelse og holde pye
med meglernes kredittrating, meravkast-
ning og regnskaper.

Internkontroll og compliance
Fondsforvalining innebeerer ogsa oper-
asjonell risiko som utilstrekkelige eller
sviktende interne prosesser eller systemer,
menneskelige feil eller eksterne hendelser.
Dette styres ved blant annet fokus p& gode
prosesser, rutiner og systemer, lapende
opplaring av ansatte, kommunikasjonstiltak
samt oppdatering og laerdom fra hendelses-
registre. To gangeri dret evalueres hendelser
i en internkontrollprosess med ansvarlige
ledere for alle vitksomhetsomrader.
SKAGEN har overfert enkelte aktiviteter
og funksjonertil Storebrand Gruppen siden
2018. Rasjonaliseringen omfatter farvalt-
ning av SKAGENs rentefond, IT-drift, verdi-
papiroppgjer, regnskap, beregning av NAV,
andelseieroppgjgr og andelseierregister for
SKAGENS fond, salg og service mot profes-

STYRETS BERETNING

jonelle kunder i Norge og Sverige, innkom-
mende samtaler, kontroll og rapportering.
Mot slutten av 2019 ble det bestemt &
reversere utkontrakteringen av rentefands-
forvaltningen (unntatt SKAGEN Hayrente) og
innkommende samtaler fra 2020. SKAGEN
erfortsatt ansvarlig for risikohdndtering og
internkontroll av alle overfgrte aktiviteter.
For & samardne SKAGENs retningslinjer med
Storebrandkensernet er SKAGENs Chief Risk
& Compliance Officer ansvarlig for bade den
lovpalagte compliancefunksjonen og risiko-
funksjonen. Han jobber uavhengig av SKA-
GENSs rapportertingslinjer og rapporterer
direkte til styret i tillegg til administrerende
direkter, for & overholde lovkray. Han rap-
porterer ogsé til Storebrandkonsernets CRO
(chief risk officer), og inngdr i Storebrand-
konsernets complianceforum.

| l@pet av 2019 har SKAGEN pétatt seg
rollen som investeringsansvarlig for SKA-
GENs underfond i Storebrand SICAV og
global underdistributer for alle underfond
i Starebrands SICAV hjemmehgrende i Lux-
embourg.

Administrative forhold

Verdipapirfondene har ingen ansatte.
Virksomheten forurenser ikke det ytre milja.
Alle verdipapirfondene har SKAGEN som
forvalter og Handelsbanken som depot-
mottaker. SKAGEN har sitt hovedkontor i
Stavanger.

Fortsatt drift

23, januar 2020 ble aksjefondet SKAGEN
Insight avviklet, etter styrets godkjennelse.
Styret bekrefter at forutsetningene for fort-
satt drift av resten avverdipapirfondene og
forvaltningsselskapet fortsatt er til stede.
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Arsregnskap 201

SKAGEM
Yekst

RESULTATREGNSKAP

e Bt e o

Portefsljelnnickeer o -kostnader

SKAGEN
Global

SKAGENM
Kon-Tiki

REGNSKAP

SKAGEN
m

Renteinntekter/-Kostnader 3840 1663 4013 1367 15506 7728 639 268
Utbytte 208190 215525 473370 517037 392805 503228 37482 30985
Gevinstftap ved realisasjon 341607 605613 2090221 2307610 1492048 3016857 125227 99518
Netto endringurealisert kursgevinsterftap 1085 116 1672454 4690251 -3289752 952041 7265963 384349 175454
Andre porrefalje innrekter, kes mader -59 131 234 -236 949 934 77 128
PORTEFBLERESULTAT 1638695 -849784 7457620 -463975 2851451 3743085 447581 5188
Forvaitaingsinniekier og -kostnader

Forvaltningshonorar fast 1677 <77 341 271670 -255455 350288 427177 24066 -1837%
Fervaltningshon orarvarfabelt - 73177 17585 76101 185978 21748 7 445
FORVALTNINGSRESULTAT 71677 77341 345247 273040 274187 237199 -45815 -26824
RESULTAT FAR SKATTEKDSTNAD 1567018 -927125 7113373 -737016 2577264 -3980284 401767 -21636
Skattekostnad s 17304 - 52540 - -60350 1565
ARSRESULTAT 1567018 -B44428 7113373 789556 2577264 -4040634 401767 -23201
Sem disponerss.

Overfart thffraopptjent 1567018 944428 7113373 789556 2577264 4060634 401767 23201
SUM 1567018 -944428 7113373 -789556 2577264 -4040634 401767 -23201

31.12.2019

31.12.2018

31.12.2019

31.12.2018

31.12.2018

31.12.2019

31.17.2018

Verdipapirertil kostpris 5910454 6373136 21034232 20223089 12466363 14268730 1571933 1119118
Urealisertgevinst/tap 1260743 124542 8092670 2201714 4111572 3158942 413449 128402
SUMVERDIPAPIRPORTEFELIE 2 7180197 6557678 29126901 23424803 16577934 17427672 1985381 1247520
Fordring
Titgodehavende aksjeutbytte 30998 12149 63969 56972 92678 113756 4654 1686
Oppifent bankrenter 567 - 1678 - 1296 - 21 -
SUM OPPT)ENTE IKKE MOTTATTE INNTEKTER 31565 12149 62291 56972 98974 113756 4675 1686
Titzode frameglere - - - 3743 7643 5295 8469
Titgodle fra kunder 5975 - 16330 8535 - 6072 -
Andre fordringer 14216 - 1 - 204078 -
SUMANDRE 5975 14216 16330 1 12278 211722 11367 8469
367846 82045 605056 317050 986286 216787 73738 30240
SUM EIENDELER 7585582 6666088 29810578 23798827 17671473 17969938 2075162 1287915
Egenkasital
Innskutt egenkapital
Andelskapitaltilpalydende 280800 307813 5647848 1448549 4019889 2317841 809760 653154
Overkurs 3182007 3807296 8486146 13860210 6989661 11565111 631035 426218
SUM INNSKUTT EGENKAPITAL 3462807 4115109 14133995 15308758 11089550 13882952 1440795 1079572
Opptient. 4097624 2530606 15522256 5403883 6633861 4056597 597719 195953
SUMEGENKAPITAL 2 7560431 6645716 29656251 23717642 17643411 17939550 2038514 1275525
Skyldigtil meglere 1925 928 - - 46 12553 6622 -
Skyldig forvaltmingshonarar 18528 17656 147180 79440 $130 - 28952 12186
Skyldiginnlgsninger 4698 - 7137 18385 - 1073 -
Skattegield - -
Annengield . 1791 - 1745 . 17835 204
SUMGJELD 25151 20373 154328 81185 28061 30388 36648 12390
SUM GJELD O EGENKAFITAL 7585582 6666088 29810578 23798827 17671473 17969938 2075162 1287915

Godkjent av styretforSKAGEN AS, 31.mars 2020

SKAGEN FONDENES ARSRAPPORT | 2019

This file is sealed with a digital signature.
The sealis a guarantee for the authenticity
of the document.

Document D:

CHDCSDSEDSS3407ARET 16F

6

908C68BERD

24.06.2021 kI 15:43

Brgnngysundregistrene

Side 10 av 44



Bronneysundregistrene Arsregnskap
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RESULTATREGNSKAP

SKAGEM
Focus

SKAGIN
Glodat 1)

SKAGENM
Globat )

REGNSKAP

SKAGEN
Insight ¥}

e Bt e o

Portefsljelnnickeer o -kostnader

Renteinntekter/-Kostnader 1168 787 135 139 74 20 25 2
Utbytte 38108 43560 11531 53696 9788 9754 4848 4421
Gevinstftap ved realisasjon 50274 81918 162467 584967 37034 32730 22660 4826
Netto endringurealisert kurs gevinsterftap 389205 -416612 21362 -605781 167050 51492 55001 70446
Andre portefalje innrekter/ kasmader -163 228 26 1 108 -341 -48 -109
PORTEFBLERESULTAT 378083 290576 195469 33021 153838 -9329 37165 -61299
Forvattaingsinniekier og -kostnader

Forvaltningshonorar fast 26906 -4 440 3824 415212 3406 2937 -3007 =337
Fervaltningshonorarvariabelt 8765 16805 - -

Andre kostnader, inntekrer - -

FORVAL TAT 18141 17638 3824 15212 3406 2937 3007 3327
RESULTAT F@IR SKATTEKDSTNAD 359502 308214 191645 17809 150432 12266 34158 -64626
Skattekostnad 8 -4816 - 9417 - 1008 484
ARSRESULTAT 359902 -313028 191645 B392 150432 -13273 34158 -65 110
Som disponeres.

Utdelingtil andelseiere 359902 313028 - -
Kjopt/solgtrenteri lopetavaret -

Overforestil{fraopptjentegenkapital - - 191645 8392 130432 13273 34158 -65110
SUM 359902 -313028 191645 8392 150432 -13273 34158 65110

31.12.2018

12.2018

31122018

31.12.2018

Verdipapirertil kostpris 298800 679523 298800 679523 446808 423382 206808 257439

Urealisert gevinst /tap 107581 86277 107581 86277 154235 47187 -15086 70083

Opptjente renterverdipapirer - -

SUMVERDIPAPIRPORTEFBLIE 2 1571308 1566792 406 381 765800 601043 470569 181722 187356

Fordring

Titgodehavende aksjeutbytte 6060 5654 4803 4772 1102 875 268 596

Opptjenthankrenter 36 - 7 - 35 - 4 -

SUM OPPTJENTE IKKE MCTTATTE INNTEKTER 6097 5654 4766 #4772 1064 875 272 596

Titgode frameglere 2129 - - - -

Titgode fra kunder 3715 Rl - 150

Andrefordringer - 11298 1 - - 45

SUMANDRE 3719 13427 -0 1 - - 150 95
i 45921 56977 8140 11288 10947 7648 6046 3030

SUMEIENDELER 1627 045 164249 419287 781861 613053 479092 198190 131077

Egunbagital

Innskutt egenkapital

Andelskapitaltilpalydende 1238986 1536835 58038 144260 583225 59748 193576 218778

Overkurs 104316 181563 179398 283951 6278% 76362 23960 26034

SUM INNSKUTT EGENKAPITAL 1343301 1718398 120460 428211 121110 136110 217536 244812

Opptient i 284383 75548 §3011% 347468 49100% 340574 20385 64543

SUM EGENKAPITAL 3 1627655 1642849 418654 775679 612116 476684 197152 190269

Gjeld

Skyldigtilmeglere 3416 1630

Skyldig forvaltningshonorac 2144 £33 2711 938 Tha 726 728

Skyldiginnipsninger 1449 - - - - 312 -

Skartegield - - - -

Annengield 85 - -a 55 - 34 79

SUMGJELD -610 - 633 6182 938 2408 1038 808

SUM GIELD OG EGENKAPITAL 1627 045 1642B49 419287 781861 613053 479092 198190 181077

) underavvikiing
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990009651

REGNSKAP

RESULTATREGNSKAP SKAGIN SKAGEN SKAGEN SKAGEN
Select 1% Select 30 Selec160 Select 80

AERIIT 08T i hran

Portefljeinntakier o Hostmader

Renteinmtekter/-Kostader 34 161 -162 175 86 1705 52 263
Utbytte 344 - 1541 - 2783 - 682 -
Gevinst/tapved realisasion 56 39 183 - 6658 4485 1605 -15
Metta endring urealiserikursgevinster/tap 1576 736 6100 1125 39251 22230 17016 -6434
Andreportefalje inmtekter/kostnader 0 - 8 - -10 7 23 -5
PORTEF@L| ERESULTAT 2011 536 7654 951 48799 16 048 21332 6190
Forvalmingsinatekier og -hostrader

Forvaltningshonorarfast 0 30 103 33 348 362 252 190
Forvaltningshonomrarvariabelt - 252 190
Andrekostaaderfinntekter

FORVALTNINGSRESULTAT -30 -30 103 -33 348 -362

RESULTAT F@R SKATTEKGSTNAD 1981 565 7551 984 48450 16410 21080 -6380
Skattekestnad [ - -507 -1 -932 -81 -143 2
ARSRESULTAT 1981 -565 7044 -985 47518 -16. 490 20937 -6383
Som dispoberes

Utdelingtilandelseiere 458 136 - -

Kiapt/solgt renteri lopet avéret B4 - . - . . - -
Overdgrestil/fra opptjent i 1607 701 7044 985 47518 -16490 20937 -6383
Sum 1981 565 7044 -985 47518 16490 20937 -6383
BALANSE 019 31.12.2018 31122019 31.12 2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Eiendetar

Verdipapiterti| kostpris 34858 28977 166930 34034 332846 321530 169342 103058
Urealisert gevinst/tap 1165 -411 5283 2223 26186 -3065 14132 2884
{pptjente renter verdipaplrar - -BL7

SUM VERDIPAPIRPORTEFEiLJE 2 36024 28566 172213 35439 369032 318465 163474 100175
Tilgodehavende aksjeutbytte - - . - - -

Opptient bankrenter 1 - 10 - 12 5 -
SUM OPPTJENTE IKKE MOTTATVE INNTEKTER 3 - 10 - 12 - 5 -
Tilgode frameglere - - - - -

Tilgode fra kunder 77 - 13 - 1519 - 996 -
Andreferdringer - - 177 213 301
SUM ANDRE 77 - 113 177 1519 213 996 30
Bankinnskudd 2780 1288 2860 2253 8263 6111 4705 7239
SUM EIENDELER 38884 29854 175195 37869 378825 324788 169179 107715
Egeakapital

Innskult egenkapital

Andelskapialtil palydende 36235 29810 162017 38016 318436 314262 135710 103637
Dverkurs 595 244 6246 450 17859 19279 13701 6643
SUM INNSKUTT EGENKAPITAL 26830 30054 168263 38466 300577 294283 149411 110280
Opnti i 1245 278 6406 638 76963 29445 18306 2631
SUM EGENKAPITAL 3 38074 29776 174669 37828 377540 324428 167717 107 649
Giald

Skyldigtil meglere - - - - - 1200
Skyldigfarvaltningshonorar E] & 39 3 92 as 75 53
Skyldiginnlgsninger 800 - 7 - 456 - 54

Skattegield - - 481 - 737 - 132 -
Annengield - 70 32 - 276 - 13
SUM GJELD 810 78 527 41 1285 260 1462 66
SUM GJELD 06 EGENKAPITAL 38884 29854 175195 37869 378825 324788 169179 107715
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990009651

REGNSKAP

RESULTATREGNSKAP SKAGEN SKAGEN SKAGEN SKAGEN
Select 100 Heyrente Tetlus. Aviastning

4 B et 2018 2019 w18
Portelelieinnbekier of -kostnader
Rentefnntekrer/-Kostnader 151 8 59765 52475 26547 32188 36819 33866
Utbytte - - - - - -
Gevinst/tap ved realisasjan 13029 963 1102 -4780 15523 7448 15478 2979
Nettaendring urealisert kursgevinster/tap 93201 -15826 7514 3854 11694 -39335 17848 15375
Andre portefplje mntekter/kostnader -4l -8 -15 46 28 -3 12 ‘11
PORTEF@L|ERESULTAT 106 342 ~14832 66 160 43888 53736 278 70157 21460
Forvatningsinntildid of -Rostnader
Forvalt fast 1217 368 6836 76651 4876 5674 7951 -5021
FORVALTNINGSRESULTAT 217 -368 ~6B3IE -7 661 4876 -5674 7951 5021
RESULTAT FBR SKATTEKOSTNAD 105125 15200 59324 36227 48860 5396 62206 12438
Skattekosinad g - - - -
ARSRESULTAT 105125 -15200 59324 36227 48860 -5396 62206 12438
Som disponares
Avsatttilutdelingtil andelseieme - . 49088 38235 29210 31052 49593 26133
Metto utdelttil andelseierei lopet av ret - . 2815 - 8040 - -5160 .
Overfarestil/fra opptient i 105125 15200 7420 2008 11610 30448 17772 13694
SuM 105125 -15200 59324 36227 48860 -5396 62206 12438
BALANSE 31.12.2019 31.12.2018 12.2019 N8B 31.12.2019 31.12.2018
Eendalar |
Verdipapirertil kostpris 68188 186512 2116739 2373431 435567 641789 1483115 1692426
Lirealisert gevinst/tap 86274 -6527 3118 -4396 7286 4396 208663 2814
Opptjente renterverdipapirer 6755 5016 6466 10824 5203 7665
SUM YERDIPAPIRPORTEFGLIE 2 268163 179585 2126613 2374052 449319 649216 1509582 1502504
Fordring
Tilgedehavende aksieutbytle - - A1 - 1476 - 397 -
Opptjent k1 - 4099 3067 10 - 375 -
SUM OPPTJENTE IKKE MOTTATTE INNTEKTER 31 - 4089 3067 1465 - 772 -
Tilgode fra meglere - 11012 1470 5872 398
Tilgode frakunder 4030 . 1864 - 1038 - 41 .
Andre ford ringer - 534 - - - - - -
SUM ANDREF 4030 534 12976 1470 1038 5872 41 398

i 16616 9373 456698 563150 10434 33807 100802 171507
SUM EIENDELER 92841 189492 2600375 2941739 462247 ERB A9, 1611198 1674810
Egankapital
Innskuttegenkapital 758741 181149 2565931 2874863 401795 576161 1157772 1197198
Andelskapitaltit plydende 122137 16050 6725 50658 39807 112405 405308 445083
SUM INNSKUTT EGENKAPITAL 880878 197199 2572658 2925521 441602 688566 156307% 1642281
Opptjent: i 97327 7802 20001 10154 18686 964 42856 30244
SUM EGENKAPITAL 3 978202 189397 2592659 2935675 460288 687 602 1605936 1672525
Glet
Skyldig tilmeglere: 4000 - 5479 - - -
Skyldig forvaltningshonorar 442 95 1675 584 1010 1292 2059 2314
Skyldiginnlgsninger 157 . 6041 - 848 - 3203 .
Skattegield - - - - - - -
Amnen gjeld - - - - - - 71
SUMGJELD 4639 35 7716 6064 1958 1292 5262 2285
5UM GJELD OG EGENKAPITAL 9B2 841 189492 2600375 2941739 462247 ERB 894 1611198 1674810
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990009651

REGNSKAP

Generelle noter 2019

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Alle tall oppgis i hele tusen om ikke annet e7 angitt.

Regnskapet for 2019 er sattopp | samsvar med reghskapsloven og forskrift om Arsregnskap
forverdipapirfond.

Finansielle instrumenter:
Alle finansielle instrumenter som aksjer, obligasjoner, sertifikater, renteswapper og FX-terminer
vurderes til virkelig verdi (markedsverdi).

Fastsettelse av virkelig verdi:
verdipapirer ef vurdert til markedskurser pr 31.12.2019. Det samme gjelder valutakurser,

Norske rentepapirer verdsettes primzert gjennom kvoterte priser fra Nordic Bond Pricing.
Utenlandske rentepapirerverdsettes primaert gjennom kvoteringspriserfra Bloomberg og Reuters.

Renteswapper og FX-terminer verdsettes teoretisk basert pa diskontering av fremtidige
kentantstrammer.

Futureskontrakter realiseres daglig og har siledes ingen balansefgrt markedsverdi.

Unoterte aksjerblirpriset iht offisielle unoterte meglerlister. Dersomdet ikke finnes megler-
lister sd bliraksjen priset til sistomsattverdi. Dette utgjar en ubetydelig andel av portefaljen.

Finansielle derivater:
Derivater kan bli brukt for & redusere fondene risiko.

Realiserte gevinst og tap:

Ved realisasjon av investeringene beregnes regnskapsmessig gevinst og tap basert pa
anskaffelseskost.

valutagevinster/tap som ikke er knyttet til verdipapirer fremkommer som andre portefslje
inntekter/kostnader.

Transaksjenskostnader:
Transaksjenskostnaderved kjigp av verdipapirer (kurtasje til meglerog emkostninger) aktiveres
som en del a¥ kostprisen pi verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.

Utdeling til andelseiere:

Far rentefond er skattemessig resultat, bestdende av renteinntekter, realisert gevinst/tap
samt andre inntekter med fradrag for forvaltningshonerar og transaksjonsdrevne kostnader,
utdelt til andelseferne pr31.12.

Alle utdelingertil andelseierne i rentefond behandles som overskuddsdispenering iht forskrift om
arsregnskap for verdipapirfond.

Svingprising:

SKAGEN praktiserer rutiner for svingprising for & forhindre at eksisterende andelselere
blirskadelidende som falge avtegninger og innlesninger som andre andelseiere foretar
ifondet. Fondets verdijusteres med en svingfaktor pa dager der fondet har hatt netto
tegning eller innlesning som averstiger en pa forhand fastsatt andel av fondets Forvalt-
ningskapital. Grensen for 4 justere fondets verd er satt til det niviet der netto tegning
ellerinnlesninger farventes & innebare at fondet ma gjare portefslictilpasninger som
pdfarer transaksjanskostnader, spreadkostnader (forskjellen mellom kjaps 08 salgskurs
pd underliggende papirer) og valutakostnader, Hvis fondet har hatt en netto tegning
utover denne grensen justeres fondets verd! opp eller ned dersom fendet har hatt netto
innlgsning over denne grensen. Svingfaktoren beregnes basert pd gjennomsnittiige
historiske kostnader, og evalueres kvartalsvis.

Godtgjerelsesordning:
Selskapets godtgjgrelsesordning fastseties av selskapets styre, og giennomgds og
kentrolleres av selskapets internrevisor pa arlig basis.

Selskapets godtgjerelsesordning erinnrettet slik at den skal fremme god og effektiv
risikostyring og sikre at forvaltning eri samsvar med investeringsmandatene for de
verdipapirfondene som forvaltes og motvirke risikotakning som eruforenlig med
fondenes investeringsstrategi. Videre skal ordningen sikre ansvarlighet og langsiktighet.
Samtlige ansatte | SKAGEN AS har bade en fast godtgjarelse og mulighet til en variabel
godtejerelse, Variabel godtejerelse uthetalt 1 2020 ble opptient basert pa selskapets
driftstesultati 2019, En fast andel deles pd en gruppe ansatte; partnere, mens resterende
andel fordeles diskresjonzrt. Samtlige medarbeidere kan ogsa fa diskresjonzar variabel
godtgjgrelse. Variabel godtgjarelse for compliance- og riskansvarlig er ikke basert pa
selskapets driftsresultat, men pd individuell vurdering. Selskapets tedergruppe, portefal-
jeforvaltere og selskapets compliance og kontrollfunksjon vari regnskapsaret 2019
{utbetalingsdr 2020) undertagt s@rskilte krav om tilbakeholdelse av variabelgodtgfarelse.
SKAGEN AS tilbakeholder 50% av den variable godigjerelsen med utbetalingi tre like
deler de tre pdfalgende &r. Tilbakeholdt bonus investeres i selskapets verdipapirfond.

26 av selskapets medarbeidere er underlagt godtgjgrelsesordningens krav om tilbake-
holdelse av variable godtgjarelse.

Kategori Antall Fast Varlabel  Totalti2019
ansatte i
AcLedergruppeninklCIO 7 10983 427% 15258
B: Portefaljeforvaltere, Risk, complianceog legal 14 26882 13925 38607
C: Ansatte med direk 18 14842 741 15683
Totalt 39 50607 18951 69548

SKAGEN Vekst Note 4, 5,6, 7 0g 8

NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER

Transaksjonskostnader ved kjap av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av kest
prisen pa verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskostnader:
2019 2018
1376 4051

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET
Omlepshastighet beregnes til minimum av drets kjgp og salg, dividert med gjennomsnittlig for-
valtningskapital.

Omlupshastighet:
2019 2018
0,18 0,37

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes | prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honorar prasent p.a. valuta
A 1,00% NOK
B 0.80% NOK
c 0,60% NOK

| tillegg belastes variabelt forvaltningshonorar med 1/10 av avkastning utover & prosent p.a milt
i norske kroner i andelsklasse A og B, dersom andelsverdien 31.12 er hayere enn andelsverdien
ved fomige belastning/avregning av variabelt farvaltningshonorar (hayvannsmerke),
Andelsklasse C belastes variabelt forvaltningshonorar med 1/10 av bedre verdiutvikling i an-
delsverdien enn en li og i i indeks sammensatt av MSCI Nordic
Countries IMI Index og MSCI All Country World Index ex Nordic Countries (Daily Total Return Net

$ mélti norske kroner), Den variable forvaltningsgodtejerelsen i klasse Cbelastes/avregnes kun
séfremt den akkumulerte relative verdiutviklingen fra siste belastning/avregning til og med 31.
desember er starre enn null.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

Klasse 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Antallandeler A 2703688 3040700 3460927
Antallandeler ] 1509 1517 2081
Antallandeler ¢ 102802 35910 23524
Innlesningskurs A 2689 2158 2451
Innlgsningskurs B 2718 2177 2467
Innlasnings kurs 4 1776 1119 2511
NOTE 8. SKATT
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2019 2018
Resultat far skartekostnad 1567018 927125
i i i urderttilvirkelig verdi 1085201 1672454
“1apved aksjer -336508 -604763
Utbytte mattattfra EGS-land 120541 118923
3%avuthyire skattefritt 3616 3568
Permanente ferskieller 18304 9723
Endring -46588 -15488
Arets skattegrunnlag. L] o
Betalbar skatt (22%/23%} a 0
Benvttet kreditfradrag forkildeskart 1]
Endring iutsatrskan
Betalbarskalti balansen o 0
Permanente farskjeller
Andre skattefrie inntekter 4353 9723
Andreikke kostader 22657
Sum permanente forskjeller 18304 8723
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SKAGEN Focus Note 4, 5,6, 70g8

NOTE 4, DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER

Transaksjonskostnader ved kjap av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pa verdipapiret og felger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskostnader:
2019 2018
1316 3030

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET
Omlgpshastighet beregnes til minimum av arets kjgp og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Omlgpshastighet:

2018 2018
0,87 0,75

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR 0G PROVISJONER

Forvaltningshonerar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honarar prosent p.a. Valuta
A 1.60% HOK.
B 1.30% NOK
C 1,00% NOK
D 1,60% oK

I tillegy belastes variabelt forvaltningshonorar i samtlige fire klasser med 1/10 av bedre verdi-
utvikling | andelsverdien enn indek MSCIAIL Country World Daily Total return Net
§ miltinorske kroner. Variabel forvaltningsgodtgjerelse beregnes daglig og belastes 3rlig pr
31. desember for samtlige fire andelsklasser. Ved dérligere verdiutvikling i andelsverdien enn
referanseindeksen, trekkes 10 prosent av underutviklingen fra det faste forvaltningshonoraret.
Sum forvaltningshonorar er dog begrenset oppad og nedad, slik at samlet honorar ikke kan
overstige 3,2 prosent p.a. og ikke bli lavere enn 0,8 prosent p.a. av gjennomsnittlig forvalt-

ingskapital i andelskk Aog C. | andelskl B ertil de dvre grense 2,9 prosent
p.&. 0g nedre grense 0,5 prosent p.a. For andelsklasse D er tilsvarende gvre granse 3.2 pro-
sent p.a. og nedre grense O prosent p.a.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (| HELE TALL)

REGNSKAP

SKAGEN Global Note 4, 5, 6, 7 0g 8

NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER

Transaks]onskostnader ved kjap av verdipapirer {kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pd verdipapiret og felger realisasjonsprinsippet.

Transzksjonskostnader:

2019 2018
5489 15855

NOTE 5: OMLOPSHASTIGHET

Omlapshastighet beregnes til minimum av drets kjgp og salg, dividert med giennomsnittlig
forvaltningskapital.

Omldpshastighet:

2019 2018
8,30 0,41

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshenorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honorar prosent p.a. valuta
A 1.00% NaK
B 0.80% NGk
c 0,60% NGK
D 0,50% NaK
E 1,00% NGK

1tlllegg belastes variabelt forvaltningshonorar | samtlige fem klasser med 1/10 av bedre ver-
diutvikling i andelsverdien enn indeksen MSCI All Country World Daily Total return
Net $ malt i norske kroner. Variabel forvaltningsgodtgjerelse beregnes daglig og belastes arlig
pr3t.d ber for anc AogB. For C, D og E beregnes variabel forval
ningsgodigerelse daglig og belastes kvartalsvis, men den varfable forvaltningsgodtgjgrelsen
et gitt kvartal kan kun belastes s&fremt den akkumulerte relative verdiutviklingen mellom
fondet og MSCI All Country World Daily Total Return Net $ malt i norske kroner, fra siste belast-
ning til og med det gitte kvartal, er starre enn null (heyvannsmerke).

NOTE 7: ANTALL ANDELER (1 HELE TALL)

Klasse 3112.2018 31.12.2018 31122007
Klasse 31.12.2019 31.12.2018 3112.2017
Antallandeler A 11214498 14052831 15791817
Antallandeler A 10530651 11554684 16374631 Antallandeler B 285329 272773 383694
Antallandeler B 1733060 1641785 1800336 Antallandeler C 131643 159095 174615
Antallandeler C 106645 2171881 1692155 Antallandeler D 402 787 787
Antallandeler o 16568 Anallandeler E 2209047 -
Innlpsningskurs A 131 107 126 Innlgsningskurs A 2144 1637 1680
Innlgsningskurs B 133 108 127 Innlasningskurs B 2157 1645 1693
Innlpsningskurs C 2 108 127 Innlgsningskurs 4 2186 1660 1705
Innlgsningskurs o 138 Innldsningskurs D 2192 1667 1710
Innlgsningskurs E 2133 -
NOTE 8. SKATT
NOTE 8. SKATT
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2019 2018
Resultatferskattekostnad 359902 -308214 Betegningsgrunnlag betalbar skatt 018 2018
i i umentervurderttil 380244 416611 Resultat for skattekostnad 7113373 737016
tapvedrealisasjonavaksjer 51357 83045 fing finansielle | urderttilvirkeligverdi -4890956 3289752
Utbytte moltatt fra ES-land 15571 11488 Regnskapsmessig gev ftapved realisasion avaksjer 2086985 -2220885
3t avuthylle skatefiitt 467 344 Utbytte mottatcfra E@S-land 257883 240938
Permanente forsieller 6282 1 T4 avuibytte skattefritt 7736 7228
Endringav -6383 14210 i 54680 .
A 6811 -0 Endring avfremfarbartunde sk 50034 -
Betalbar skatt (22%/23%) 1498 -0 A ) 8142
Benynet kreditfradrag for kildeskart 1498 Betalbar skatt (22%,23%) 32573
Endring utsattskatt - Benyrret kreditfradrag forkildeskart 22573
Betalbarskatti balansen [] -0 Endring | utsattskatt E
Betalbarskattibalansen - -8
Permanente forskieller
Andreskattelrieinnteter 408 1 Permanente forskjeller
Andre ikke kostnader 6691 Andre skarteftie innrekrer 8530
Sumpermanenteforskjeller 6262 1 Andre ke kostnader 83210
Sum j 54680
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REGNSKAP

SKAGEN m? Note 4,5, 6,7 0g 8 SKAGEN Kon-Tiki Note 4, 5,6, 702 8

NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE 0G OMKOSTNINGER
Transaksjonskostnader ved kjap av verdipapirer (kurtasie til mezler) aktiveres som en del av Transaksjonskostnader ved kigp av verdipapirer (kurtasie til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pd verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet. isen pd iret og folger realisasj insi :

Transaksionskostnades: Transaksjonskostnader:

2319 2018 2019 2018

704 464 10912 22300

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET NOTE 5: OML@PSHASTIGHET

Omlapshastighet beregnes til minimum av &rets kjap og salg, dividert med gjennomsnittlig Omlgpshastighet beregnes til minimum av drets kjgp og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital. fervaltningskapital.

Omlgpshastighet: Omlepshastighet:

2019 2018 019 2018

0,37 0,26 023 0,25

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltingskapital. Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fasthonorar prosent p.z. Valuta Andelsklasse Fast honorar prosent p.a. Valuta

A 1,50% NOK A 2,00% NOK

8 1,20% NOK ] 1,50% NOK

4 150% NOK c 1,75% NOK

Itillegg belastes variabelt forvaltningshonorar i alle tre klasser med 1/10 av bedre verdiut- v La0% oK

viklingi andelsverdien enn referanseindeksen, M5C| ACWI Real Estate IM! ex REITS Net total E 1,25% NOK

return index USD malti norske kroner. Ved darligere verdiutvikling i andetsverdien enn E 2,00% NOK

referanseindeksen, trekkes 10 prosent av underutviklingen fra det faste forvaltningshonera- . . . . N

reti klasse A og B. Sum forvaltningshonorar er dog begrenset oppad og nedad slik at samlet ! tllle_gg he[asl.es variabelt T'_nrvallnmgshonw.arl samilige seks klass_el med 1/10 av bed“?
honorar ikke kan overstige 3 prosent p.a. og ikke bli lavere enn 0,75 prosent p.a. av gjennom- verdiutvikling i dien enn f N, MSCI Emerging, Markets Index Daily
snittlig forvaltningskapital | andelsklasse A. | andelsklasse B er tilsvarende evre grense 2,7 Traded Net Total Return $ malt i norske kroner. Ved darligere verdiutvikling i andelsverdien enn
prosent p.a. og nedre grense 8,45 prosent p.a. Samlet forvaltni iL janc rel indek trekkes 10 prosent av underutviklingen fra det faste forvaltningshonora-

C kan ikke overstige 3 prosent p.a. av gjennomsnittlig arlig forvalmingskapital. ret. Su.m fmvaltningshnnm.?v er do.g begrenset oppad og nedad s.Hk at sam!el .hunurar ik‘ke kan
For andelsklasse C kan den variable forvaltningsgodtgiarelsen et gitt Ar kun belastes safremt oversfige 4 prosent p.a. og ke bli lavere enn 1 prosent p.a. av gfennomsnittlfg forvaltningska-
den akkumulerte relative verdiutviklingen mellom fondet og MSCI ACWI Real Estate IMI ex pital i andelsklasse A, C, D og E. | andelsklasse B er tilsvarende avie grense 3.5 prosent p.a
REITS Nettotal retum index USD mBlti norske kraner, fra siste belastning til og med utzangen ognedre granse 05 prosent p.a. | andelsklasss F s tilsvarsnde avre grense 4 prosent p.a. og
aviret, er storre enn null {relativt heyvannsmerke). nedre grense 0 prosent p.a. Variabel forvaltningsgodigjerelse beregnes daglig og belastes ar-

lig pr 31. desember for samtlige seks andelsklasser.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL) NOTE 7: ANTALL ANDELER (1 HELE TALL)

Klasse 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Klasse 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Antallandeler A 6146132 5308902 6330991
Antall andeler A 239999 480997 28347 Antallandeler A 13527525 19176622 25356714
antall andeler c 1711470 211643 6837 Antallandeler B 327668 575182 777974
Innlasningskurs N 251 195 108 Antallandeler < 313208 363841 279352
Innlesningskurs 5 254 197 199 Antallandeler ] 831974 1143475 1081544
Innipsningskurs c 53 196 200 Antallandeler E 1865790 1919294 22055¢4
Antallandeler F 2883463 - -
Innlpsningskurs A 888 772 919
NOTE 8. SKATT Innlasningskurs B 911 788 934
Innlasningskurs ¢ 896 777 925
Innlps ningskurs o 905 783 931
ingsgrunnlag betalbar skatt 2019 2018 i E 911 758 937
Resultatfor skattekostnad 401767 21636 Innlpsningskurs F 883 - -
i finansielle i urderttilvirkeligverdi -284389 125454
Regnskapsmessig get/tap ved realisasion v aksjer 123102 98081
Utbytte mottatt fra E@S-tand 15271 -13720 NOTE 8. SKATT
o avutbytie skattefritt 458 412
Permanente farskjelter 2846 1
Endringay [remforbart 17692 7571 betalbarskatt 2019 2018
L it Resultatfer 2577264 -3930284
Betalbarskatt{22%/ 23%) 0 finansielie urderttilvirkeligverdi 952629 7269963
Benyite! kredlitfradiag forildeskatt -0 Regnskapsmessig gev/tapved realisasion avaksjer 1504799 3037600
Endring]utsatt skatt. - u fraf@S-land 57712 47638
Betalbar skattihalansen o 3% av utbytte skattefritt 1731 1429
Permanentefarskjeller 45983 54505
Permanente forskjeller Endring av fremferbart -109838 151366
Andre skattefrie inntekter 541 1 A ) 0
Andre ke iget kostnader 3387 Betalbarskatt (22%/23%)
Sum i 2846 1 Benyttetkred rkildeskatt [
Endring [ Utsattskatt -
Betalbarskattibalansen 0
Permanente farskjeller
Andre skattefrie inntekter 931 54505
Andre ikke fradragsberetiget kosinager 46914
Sum i 45983 51505
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EN Global Il Note 4, 5, 6, 7 0g 8

NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER
Transaksjonskostnader ved kiop av verdipapirer (kurtasie til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pd verdipapiret og folger realisasjonsprinsippet,

Transaksjonskestnader:
2019 2018
317 2844

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET
Omlgpshastighet beregnes til minimum av &rets kigp og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital,

Omlgpshastighet:
w19 2018
037 0.54

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltingskapital.
Andelsklasse Fasthenorar present p.a. Valuta

SKAGEN Globalll ©.60% NOK

Itillegg belastes variabelt forvaltningshonorar som er 1/10 av bedre verdiutvikling i andels-
verdien enn referanseindeksen MSCI All Country World Daily Total return Net $ malt i norske
Kronet,

NOTE 7: ANTALL ANDELER (1 HELE TALL)

Klasse 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Antallandeler SKAGENGlohalli 59 144 568
Innlesningskurs SKAGENGlobal It 7103275 5377001 5516553
NOTE 8. SKATT
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2019 2018
Resultatfer skattekastnad 191645 17809
I ingfmansielle urderttilvirkeligverdi 21304 605780
Regnskapsmessig zev tapved realisasion av aksjer ‘160148 -576328
Utbytte mottatt fra E@S-tand -6570 26107

3% av uthytte skartefritt 197 783

REGNSKAP

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse
SKAGEN Glohallll

Fasthonorarprosent p.a.
0.60%

I tillegg belastes variabelt forvaltningshonorar som er 1/10 av bedre verdiutvikling 1 andels-
verdien enn referanseindeksen MSCIAll Country World Dally Total return Net $ matti nerske
kroner,

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

Klasse 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Antallandeler SKAGEN Globallll 58 59 59
Innlsningskurs SKAGEN Globallll 10494 8968 7978499 8200593

NOTE 8. SKATT

Beregningsgrunnlag betalbarskatt 2019 2018
Resultatfarskattekostnad 150432 -12266
Verdiendring finansielle instrumentervurderttilvirke ligverdi -107048 51482
Regnskapsmessiggev/tap ved realisasjon av aksjer 36789 30644
Uthytte mottattfra EFS-land -5347 -4523
3% avuthytte skattefritt 160 136
Permanente forskjeller 1124 -
Endringay fremfarbar - -
Arets chattegrunnlag 2532 2185
Betalbarskatl (22%/23%) 557 865
Benytretkreditfradragfor kildeskart -557 -965
Endringi utsattskatt
Betalbar skatti batansen 0 -0
Permanente forskjeller
Andreskattefrieinntekrer 178
Andreikke fradragsberetiget kostnader 1302
Sum i 1124

SKAGEN Insight *) Note 4, 5,6, 7088

Permanenteforskjeller 1127
P, NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTAS|E OG OMKOSTNINGER
Arets skattegrunnlag 4946 21938 Transaksionskostnader ved kiep av verdipapirer {kurtasie til megler) aktiveres som en del av
Betalbarskatt{22%/ 2 3%} 1088 5046 kostprisen pé verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.
Benyttel kreditfradrag for kildeskatt -1088 5046
Endringi utsatt skatt
Betalbar skatt|balansen L] o
2019 2018
Permanente forskjeller 153 249
Andre skattefrie inntekter 290
Andre ikke kosmader 1417
and : L1 NOTE 5: OML@PSHASTIGHET

SKAGEN Global Il Note 4, 5, 6, 7 02 8

NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER

Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
kostprisen pd verdipapiret og felger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskastnader:
2019 2018
130 337

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET
Omlapshastighet beregnes til minimum av &rets kjgp og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Omlapshastighet:
2019 2018
0.34 0,51

Or by
forvaltningskapital,

til minimum av &rets kjep og salg, dividert med gjennomsnittlig

Omlapshastighet:
2019
100 0.78

2018

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVIS]JONER

Forvaltningshonorar beregnes i prasent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honorar prosent p.a. Valuta
A L50% NOK
B 0.75% NOK
< 0,70% NOK

Itillezg belastes variabelt forvaltningshonorar i samtlige tre klasser med 1/10 av bedre ver

i ing i and ien enn i MSC! World Daily Total return Net § malt
norske kroner, sfremt den akkumulerte relative verdiutviklingen mellom fondet og indeks fra
siste belastning/avregning til og med utgangen av ret, er stgrre enn null (relativt hayvanns-
merke). Sum forvaltningshonorar er dog begrenset oppad slik at samlet honorar ikke kan over-
sige 4 prosent p.a. av gjennemsnittlig forvaltni ital i alle de tre anc
Yariable forvaltningsgodtgjerelse beregnes daglig og belastes &rlig pr 31. desember for samt-
lige tre andelsklasser,
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REGNSKAP

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL) NOTE 8. SKATT
Beregningsgrunnlag betalbarskatt 2019 2018
Klasse 31.12.201%9 31.12.2018 31.12.2017 Resultat farskattekostnad 1981 565
1 inansielleF urderttilvirkeligverdi 1576 736
Antallandeler A 1652408 1735147 1339277 apved aksjer 44 38
Antallandeler B 42680 59011 - Skartemessigrealiserte ap verdipapirfond -4
Antallandeler C 224676 393620 - Arets skattegrunnlag 361 123
Tnnlgsningskurs A 102 a7 115 Metto utdelteil andelseiere | lspet av dret n 7
Innlgsningsiurs B 103 &7 Utdeltil ierepri112, -458 136
Innlgsningskurs c 103 &7 Betalbar skatt ibalansen 13 -0
SKAGEN Select 30 Note 4, 5, 6, 7 og 8
NOTE 8. SKATT elec oie 4, 5, b, / 08
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2019 2008 NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE 06 OMKOSTNINGER
Resultatfor skattekostnad 34155 64626 . . o - .
- s N . 54508 J0773 Transaksjonskastnader ved kijep av verdipapirer (kurtasje til megler} aktiveres sam en del av
rerdiendrin; urderttilvirkeligverdi - AN SN i
tapvedrealisas) ; 21517 4717 kostprisen pa verdipapiret og falgerr insippet.
Uthyrte mottattfra EAS-Land -1895 1898
3%havutbytte skattefritt 57 48 Transaksjonskostnader:
Permanente forskieller 671 296 2019 2018
Endring 510 623 N -
Arets skattegrunnlag 0 [}
Betalbar skatt (22%/23%} 0 o
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt Q NOTE 5: OML@BPSHASTIGHET
Endringiutsattskatt 0 i til minimum av drets kjgp og salg, dividert med glennomsnittlig
Betalbar skatt | halansen ] o for \apital
Permanents forskjeller \nshastish
Andreskattefriemntekter -65 Qmiapshastighe:
AndreTkke fradragsheretiget kostnader 716 96 2019 2018
nte forskfeller 671 296 0,03

* Fondet erunderavikling

SKAGEN Select 15 Note 4, 70g8

NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE 0G OMKOSTNINGER

Transaksjonskostnader ved kjap av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres sam en del av
kostprisen pd verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskostnader:
2m9 2018

NOTE 5: GMLOPSHASTIGHET
Omlgpshastighet beregnes til minimum av drets kjsp og salg, divideri med gjennomsnittlig
farvaltningskapital.

Omigpshastighet:
2019 2018
0,06 0,24

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honorar prosent p.a. valuta
SIKAGENSelect 15 0,10% NOK
Forvaltni ronorar som belastes | underfondene vil komme i tillegg. Dersom alle underfen-

dene leverer avkasining pd linje med sine respektive referanseindekser forventes totale érlige
kostnader & bli 0.67 %. Faktiske totale drlige kostnader kan bli hoyere eller lavere enn dette,
avhengig av under relative avk ing fra artil ar. lisert kostnad for 2019 ble
0.62 %.

samlet forvaltningsgodigjarelse | fandet og underfond kan ikke overstige 4% pr &r.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

Klasse 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Antaltandeler SKAGEMSelect15 362351 298104 287438
Innlpsningskurs  SKAGENSelect15 105 100 102

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR 0G PROVISJONER

Forvaltingshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fasthonorarprasentp.a. valuta
SKAGEN Select30 0,10% NOK

Forvaltningshonorar som belastes i underfondene vil komme i tillegg. Dersom alle underfon-
dene leverer avkastning pa linje med sine respektive referanseindekser forventes totale arlige
kostnader & bli 0.77 %, Faktiske totale arlige kostnader kan bli hayere eller lavere enn dette,
avhengig av underfondenes relative avkastning fra ar til &r. Annualisert kostnad for

2019 ble .71 %.

Samlet forvaltningsgodtgjgretse i fondet og underfond kan ikke overstige 4% pr 4r.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

Klasse 31.12.201% 31.12.2018 31.12.2017
Antallandeler SKAGENSelect30 1620170 380157 236704
Innl@sningskurs SKAGENSelect30 108 100 102
NOTE 8. SKATT
Beregningsgrunniag betalbar skatt 2019 2018
Resultatar skattekostnad 7551 -984
iendri i rell 6100 1125
P jer -184 -
Skattemessigreqlisergevinstrentefond 56 1
Utbytte mottattfra E@S-land -
3% avutbytte skattefritt
Permanerteforskieller
Endring Fotb: -
Arets skattegrunnlag 1323 140
Betalbarskatt (22%/23%) 291 32
Benyttet kreditfradrag for kil deskat
Endringi utsalt skatt 190 31
Betalbarskattibalansen 481 1
Permanente forskjeller
Andre skattefrie inntekter - o
kasthader - 0
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SKAGEN Select 60 Note 4, 5,6, 7 0g 8

NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER

Transaks]onskostnader ved kfap av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del ay
kostprisen pd ipapiret og falger ippet.

Transaksjonskastnader:
2019 2018

23 .

NOTE 5: OMLBPSHASTIGHET

Omlapshastighet beregnes til minimum av érets kjgp og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

REGNSKAP

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse
SKAGEN Select 80

Valuta
NOK

Fast honorarprosent p.a.
0.20%

Forvaltningshonorar som belastes i underfondene vilkomme i tillegs. Dersom alle underfon-
dene leverer avkastning pa linje med sine respektive referanseindekser forventes totale arlige
kostnader & bli 1,24 %, Faktiske totale &rlige kostnader kan bli heyere eller lavers enn dette,
avhengig av underfondenes relative avkastning fra ar til 4. Annualisert kastnad far 2019 ble
1.19 %.

Samlet forvaltningsgedigjerelse | fandet og underfond kan tkke overstige 4% prdr.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

Klasse 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2007
. Antallandeler SKAGEN Select 0 1357099 1036372 641342
Omidpshastighet: Innlgsningskurs SKAGEN Select30 124 104 111
2019 2018
0,03 0,01
NOTE 8. SKATT
NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER Beregningsgrunnlag betalbarskatt 2019 2018
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital. Resultal fars kattekostnad 21080 6380
Andelsklasse Fast honerar prosentp.a. valuta i finansiellei arderttil virkeligverdi 17016 6434
SKAGENSelectén 6.10% NeK Regnskapsmessig gev/tap ved realisasjon avaksjer 3502 13
Skattemessigrealisertaevinstrentefond 40 17
Forvaltningshenorar som belastes i underfondene vil komme i tillegg. Dersom alle underfon- Uthytte mottartfra ES-land
dene leverer avkastning pd linje med sine respektive referanseindekser forventes tatale drlige 3% avutbytteskattefritt
kostnader & bli 0.98 %. Faktiske totale &rlige kostnader kan bli heyere eller lavere enn dette, Permanente farskjeller
avhengig av underfondenes relative avkastning fra 4r til &r. Annualisert kostnad for 2019 ble Endiin niorhart
0.96 %, 1 502 57
Sarmlet forvaltni digjsrelse i fondet og underfond kan ikke overstige 4% pr r. Betalbarskatt (22%/23%) 132 13
Benyitetkredittradrag for kildeskatt
Endringi utsatt skatt - 18
NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL) Betatharskotbalansen 2 :
Klasse 31.12.2019 31.12.2018 31122017 forskjeller
Antalandeler SKAGEN Selects0 3184359 3142624 2628517 Andreskattefiie Inntekter - o
Innlgsningskurs  SKAGENSelescs0 119 103 108 Andreiike fradragsberetigetkostnader - 0
Sum
NOTE 8. SKATT
Beregningsgrunnlaghetatbar skatt 2019 2018 KAGEN Select 100 Note 4; 5: 6, 7 08 3
Resultatfprskattekostnad 48450 16410
fencringinansi sroentivireliy 39751 227 NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE 0G OMKOSTNINGER
. oo et . 3
> et gev"f’pVEﬂ rord ! 6560 4582 Transaksanskostnader ved kjap av verdipapirer {kurtasje til megler) aktiveres som en del av
atiemessig ealisertgesinsireniefan E e kostprisen pa verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet.
Utbyttemottattfra EBS-land
3% av utbytte skattefritt .
Permanente farskjeller Transaksjonskastnader:
Endring avfremfarartunderskudd - - 2019 2018
A 2634 1197 42
Betalbarskatt {22%/23%) 579 275
Benytiet kreditiragrag for kildeskatt
Endrlngi utsatrskatt 159 195 NOTE 5: OML@PSHASTIGHET
Betalbarskattibalansen 738 80 Omlgpshastighet beregnes til minimum av &rets kjgp og salg, dividert med giennomsnittlig
forvaltningskapital.
Permanente forskjeller
Andreskaltefrieinniekier - o Omlopshastishet:
Andre ikke fradragsberetigetkosinader - o migpshastighet:

Sum permanenteforsk|eller -

SKAGEN Select 80 Note 4

,70g8

NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER
Transaksjonskostnader ved kjep av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av
isen pa verdipapiret og felger realisas] insi

Transaksjonskostnader:

2019 2018

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET
Omlepshastighet beregnes til minimum av arets kjap og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Omlspshastighet:
2013 2018
0,24 .05

2019
0,22

2018
0,06

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse
SKAGEN Select 100

Valuta
NOK

Fast henararprosent p.a.
0,20%

Forvaltningshonorar som belastes i underfondene vilkomme i tillegg. Dersom alle underfon-
dene leverer avkastning pa linje med sine respektive referanseindekser forventes totale arlige
kosmader & bli 1.43 %. Faktiske totale &rlige kostnader kan bli heyere eller lavere enn dette,
avhengig av underfondenes relative avkastning fra artil &r. Annualisert kastnad for 2019 ble
1.43 %.

Samlet forvaltningsgodtgjsrelse [ fondet og underfond kan Tkke overstige 4% pr &r.

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

Klasse 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Antallandeler SKAGEN Selecr 100 7587414 1811454 1336403
Innlgsningskurs SKAGEN Select 100 129 108 114
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NOTE 8. SKATT
Beregningsgrunnlag betalbarskatt 2019 2018
Resultat farskattekostnad 105125 -15200
i inansielle urdert tilvirkeligverdi 93201 15826
Regnskapsmessig gev/tapved realisasion av aksier 12837 950
Uthytie maeltati fra EGS-land -
3% av uthymte skartefrict
Permanente forskjeller - -
Endringavfremfarbart 914 324
Arets skattegrunnlag ] )
Betalbarskatt (22%(23%} o
Benyttet kreditfradrag forkildeskatt
Endringi utsatiskatt
i balansen 0

Permanente ferskjeller

Andre skattefrie inntekter

Andreikke fradragsberetiget kostnader
Sum i

SKAGEN Hgyrente Note 4,5, 6,7 0g 8

NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER
Transaksjonskostrader ved kjep av verdipapirer (kurtasie tit megled) aktiveres som en del av
kostprisen pd verdipapiret og felger realisasjonsprinsippet.

Transaksjonskostnader:
2018 2018

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET
Omlgpshastighet beregnes til av arets kjgp og salg, dividert med giennomsnittlig
forvaltningskapital,

Omlgpshastighet:
2019
111

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshonerar beregnes [ prosent av daglig forvaltaingskapital.
Valuta
HOK

2018
0.30

Andetsklasse
SKAGEM Hayrente

Fasthonorar prosent p.a.
0.25%

NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)

REGNSKAP

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshanorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Fast honorarprosent p.a. Valuta
SKAGEN Avkasming 0,50% NOK
NOTE 7: ANTALL ANDELER
Kostnadsfgrt farvaltningshonarar fordelt pa de respektive andelsklasser:
Klasse 31.122019 31.12.2018 31.12.2017
Antallandeler SKAGENAvkastning 11577717 11971983 12309477
Innlgsningskurs SKAGENAvkasthing 138 140 141
NOTE 8. SKATT
Beregningsgrunnlag betzlbarskatt 2019 2018
Resultat farskattekostnad 62206 12438
i finansielle tilvirkeligverdi -17848 15375
A 44358 27813
Andreskattefie innrekter 5160 1681
Andre ke fradragsberetigetkostnader 49593 26133
Sum permanente forskjeller 76 -0
SKAGEN Tellus Note 4, 5, 6,7 0g 8

NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE 0G OMKOSTNINGER
Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer {kurtasje til megler} aktiveres som en del av
kostprisen pd verdipapiret og falger realisasionsprinsippet.

Transaksjenskostnader:
019 2018

NOTE 5: CML@PSHASTIGHET

Omlapshastishet beregnes til minimum av drets kjap og salg, dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Omlopshastighet:

2019 018
119 0,70

NOTE 6: FORVALTNINGSHONORAR OG PROVISJONER

Forvaltningshanorar beregnes i prosent av daglig fervaltningskapital.

Klasse 31.12.201% 31.12.2018 31.12.2017 Fast prosent p.a. Valuta
4
Antallandeler SKAGENHayrente 25659330 28748634 30973820 SKAGEN TellusA .80% NOK
Innlasningskurs SKAGENHBYrents 161 102 102 SKAGEN Tellus B 0.45% NOK
NOTE 8. SKATT NOTE 7: ANTALL ANDELER (I HELE TALL)
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2019 2018 Klasse 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Resulatfarskatteknstan 59324 36227 }
. . mentervurderttilyi 718 3854 Antallandelet A 3907634 5679513 5978707
A s1810 wo0a1 Innlgsningskurs A 14 119 124
Andre skattefrieinntekter 28135 1B46 Antallandelet B 110312 82101 356261
Andre ikke fradragsberetiget kostnader 49088 38235
Sum permanente forskjellsr 94 0 Innlesningskurs & ur 130 135
NOTE 8. SKATT
6.7 028 Beregningsgrunnlagbetalbarskatt 2019 2018
- S Resullalfars kattekosinad 48360 5396
finansielle i wderttilvirkeligverdi 11694 39335
NOTE 4. DEPOTKOSTNADER, KURTASJE OG OMKOSTNINGER A 37166 33938
Transaksjonskostnader ved kjep av verdipapirer (kurtasje til megler) aktiveres som en del av Andre skattefrieinntekter -EO40 -2887
kostprisen pa verdipapiret og felger realisasjonsprinsippet. Andreikke fradragsberetigetkostnader 29210 -31052
Sum 1 83 [

Transaksjonskostnader:

2019 2018

NOTE 5: OMLAPSHASTIGHET
Omlepshastighet beregnes til minimum av &rets kjap og salg, dividert med gjennomsnittlig
farvaltningskapital.

©Omlapshastighet:

2019 2018
0,61 2,46
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NOTE 3; EGENKAPITAL

EGENKAPITAL

Egenkapital 01.01.201% Tegning Inalésning Aearesullal Egnekapital
Ford
SKAGEN VekstA 6562710 453236 1271698 1528685 7270933
SKAGEN VekstB 3303 - -20 B18 4101
SKAGEN VeksiC 79702 173196 5016 37514 285397
SKAGENVEKST TOTAL 6645715 626432 1278734 1567018 7560431
SKAGEN GlobalA 23003533 1785891 719233 6670538 24040828
SKAGEN Global B 448625 96578 74825 145076 615453
SKAGEN Global C 264172 - -50000 73582 287754
SKAGEN Global D 1352 800 370 &82
SKAGEN GlobalE - 4579477 91850 223707 4711334
SKAGENGLOBALTOTAL 23717642 64561945 7636709 7113373 29656251
SKAGEN Kon-TikiA 1479583% E72650 -3355082 1889608 L20341
SKAGEN Kon-TikiB 453078 47399 210634 63248 353002
SKAGEN Kon-TikiC 282814 5000 -48000 an911 280726
SKAGEN Kon-Tiki D 895347 4219 275895 129477 753149
SKAGEN Kon-Tiki E 1512474 3026 50000 234322 1699223
SKAGEN Kon-Tiki - 2425174 98500 219407 2546281
SKAGEN KON-TIKI TOTAL 17939550 3364708 -6238111 2577264 17643411
SKAGENmM2A 1034890 605711 -403173 305890 1544318
SKAGENm2E F4603 39832 99700 26376 el021
SKAGENmM2C 146033 222947 -430% 48501 433176
SKAGEN M?TOTAL 1275525 868491 -507268 401767 2038514
SKAGEN FacusA 1232308 296136 -432188 274473 1380721
SKAGEN Forus B 176960 3300% iy 43516 230256
SKAGEN Focus 233580 - 260833 41773 14520
SKAGEN Focus D - 2084 64 138 2158
SKAGEN FOCUS TOTAL 1642849 331313 706409 359902 1627655
SKAGENGLOBAL I TOTAL 775679 - -548670 191645 418654
SKAGENGLOBAL IITOTAL 476684 - -15000 150432 612116
SKAGEN InsightA 150664 95938 106592 7308 167919
SKAGEN Insight B 5161 % -108 918 8049
SKAGEN Insight C 34444 - 17192 5932 23184
SKAGEN INSIGHTTOTAL 150269 97017 -124292 34158 197152
SKAGENSELECT 15 TOTAL 29776 23225 -16450 1523 38074
SKAGENSELECT 30 TOTAL 37828 163 561 -33764 7044 174669
SKAGENSELECT 60 TOTAL 324428 70875 -65382 47518 377540
SKAGENSELECTBO TOTAL 107649 100588 -61457 20937 167717
SKAGENSELECT 100 TOTAL 189397 853346 -169667 105125 978202
SKAGEN H@¥YRENTE TOTAL 2935675 1290412 -1643663 10235 25%265%
SKAGEN TellusA &76970 309433 558783 19774 447394
SKAGENTellus B 10632 5001 2615 124 12894
SKAGENTELLUS TOTAL 667602 14434 -561398 19650 460288
SKAGEN AVKASTNING TOTAL 1672525 501766 -580968 12612 1605936

Godkjent av styret for SKAGEN AS, 31.mars 2020
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REGNSKAP

SKAGEN Vekst

Verdipapirportefplje pr. 31.12.2019 onetn
Eierandel
Kiapsverd] Markedsverdi Uteallsert Andelav selskap/

Verdlpapit Antall NOK valuta NOK gevinst/fap fondet aksiekiasse Bers
TeliaCoAB 5000000 224912 SEK 188916 35996 2.49% 0,12% %570
ChinaMabileLtd 23256000 173848 HKD 174034 125 2,30% 0,01% XHKS
Telenor 654900 111251 NOK 103118 4137 1,36% 0,05% *05L
Millicom fternational Cellular SA[SDR) 200000 23818 SEK 84221 55403 111% 0,20% XSTO
Baidulne 29705 71431 uUsp 54101 27331 9,58% 0,01% ANGS
Teiakom 610260 594386 5678 7a4% |
HyundaiMoterColrd-PFD 229000 158936 KRW 124762 34174 1,65% 0.94% KKRX
Defensiveforbruksvarer 158936 124762 34174 1.65%

Carlsherg 109 057 79694 DKK 143063 63369 1,89% 0,09% XCSE
TysonFoodsi 148600 82322 usp 13879 36 556 1,57% 0,05% XNYS
Orkda 1050:060 73419 NOK 93408 19 983 1.23% 0,10% XOSL
MolsonCoors BeverageCo 64039 31302 usp 30331 971 0.40% 0.03% ANYS
Défansive forbruksvarar 266739 3m3602 118943 3.09%

Roval DutchShell A(EUR) 1000000 295398 EUR 281313 14 085 3,71% 0.03% XAMS
PISCGazprom (ADR) 2940000 123990 uso 212588 88578 2,80% 0,02% KLON
FlexLngltd 1800000 213788 NOK 162620 50168 2,16% 3,33% X05
GolarLMG Ltd (USD) 720000 154 748 usp 29968 -64780 1,18% 0.71% ANGS
NorthernDrillingLtd 2200000 162570 NOK 59885 82 685 0,79% 2,70% x05L
Lundin Petraleurn 190800 27665 SEK 57010 29345 0.75% 0.07% XsT0
BorrDrillingLig 630000 94689 NOK 51517 43172 0.68% 0.61% X050
DrillingCoof1972A/5/The 75000 49712 DKK 43620 6092 0.56% 0,18% XC8E
EquinorASA 205000 35676 NOK 35978 301 0.47% 0.01% XQ5L
NorthernRigHoldingLid 504 900 24655 NOK 26639 56 0.33% 0,79% NOTC
Kvarmer 200000 9129 NOK 8896 232 0,12% 0,30% XOSL
Eners) 1172059 102902 143047 13.58%

Citigroup 440000 167 689 usn 308888 141198 4,08% 0,02% ANYS
American International Group 430851 177836 ush 194336 16 500 2,56% 0.05% ANYS
SBERBANKRUSSIAPREE(RUE) 6000000 99935 RUB 193795 93860 2,56% 0,60% MIsx
InvestmentAB Kinnevlk (B) 875000 174951 SEK 188094 13144 2,48% 0.36% %570
Korean ReinsuranceCo 2030000 156202 KRW 150522 -15 680 1,85% 1,69% XKRY
Chubbitd 88500 96110 usp 121053 26543 1,60% 0,02% XNYS
DanskeBanka/S 753 200 151575 DKK 107178 44397 1,41% 0,09% HCSE
NordeaBankAbp 842835 53954 SEK 59848 5894 0.79% 0.02% %s5T0
HiteVision AS 742668 6737 NOK 59413 52676 0.78% 3.92% NOTC
SparebankenVestG £76 850 33845 NOK 42914 4069 0.57% 0.63% X050
Bankofihina 10000000 36449 HKD 37554 1106 0.50% 0.01% XHKG
Bankog fisaas 1160284 145359 WMz 1918% I
Novo-Nordisk B 983010 320585 DKK 501709 181124 6,62% 0,05% XCSE
LonzaGroup 60000 116057 CHE 192302 82246 2.54% 0,08% AVTE
ThermoFisherScientificine 25000 w577 usp 71368 7R 0.94% 2.01% XNYS
Medisia 70219 765380 295161 10.10%

Bonheur 1459 085 165110 NOK 330158 182048 4.36% 3.00% X0SL
CKHutchison HoldingsLtd 2 200000 259295 HKD 234520 24675 3,10% 6,07% XHKG
VestasWindSystem 263395 181012 DKK 234060 53048 2,09% 0,13% XCSE
VolvoR 1128231 134784 SEK 166170 31186 2.19% 6,07% X570
DSV 154637 88476 DK 156725 68243 2.07% 0.07% *CSE
GoldentceanGroupLtd 2300000 85628 NOK 117185 31557 1,55% 1,59% xOSL
1S5A/S 432000 116575 DKK 101703 14871 1.34% 0,26% XCSE
ABB(SEK) 475000 65507 SEK 100369 24863 1.32% 0,02% X570
Wilh, Wilhelmsen Holding A 503 349 47532 NOK 97903 50370 1,29% 1,72% *05L
APMoeller-MaerskAfS 3000 34626 DKK 35048 3422 0,50% 0,03% XCSE
FLSMiath & CoAfS 85000 29487 DKK 29778 291 0,39% 0,17% XCSE
AvenirLNGLd 500000 4209 NOK 6500 2291 0.09% 0.45% NOTC
Kapltatvares, service egtansport 1195241 1613219 217978 21,29%

SamsungElectronicsPFD: 928 966 111012 KRW 330468 209 456 4.23% 011% XKRX
Broadcoming 70800 185155 usp 196602 51454 2,50% 0,02% KNGS
AppliedMaterials 272000 104653 usp 145 894 41 241 1.92% 0,03% XNGS
Informasionsteknologl 360820 £62971 302951 B73% |
Yaraintemational 779925 271998 NOK 284829 1283 3,76% 0.29% X05L
NorskHydro 4400000 136659 NOK 143616 6957 1,89% 0.21% X051
HomenB 40846 72425 SEK 21252 18827 1.20% 0,27% %570
BolidenLimited & 135000 34814 SEK 31491 3322 0.62% 0.05% %570
Rivarer 15896 £51188 35202 bA2 LS
Sum verdipapirportefelje 5910454 7180197 1269743 94,74%
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REGNSKAP

SKAGEN Global

Note 2. Verdipapirportefglje pr. 31.12.20

Elerandel
Kigpsverdi Markedsverdi Urealisert Andelav selskap/
Verdlpzpir Antall NOK Yaluta NOK gevinst/tap fondet aksieklasse Bers
AlphabetincClassC 70546 400081 usp B2 EF1 428749 2.78% 0,02% XNGS
ComcastCarpit 2039875 496993 usp 806.037 309094 2,70% 0,04% ANGS
Telekom 857074 1634918 7784 S.49%
HameDepat 410213 706097 uspb 787187 81080 1,64% 0,04% XNYS
NIKEInc-B 770889 538 276 usp 686277 148002 2,30% 0,06% KNYS
McDomald'sCarp 359120 598 584 usp 623597 25013 2,09% 0.05% XNYS
LVMH MoetHennessy LouisVuirton SE 81423 301329 EUR 32659 31330 112% 0,02% XPAR
Inntekisavhengige forbruksvarer 2184286 2829720 285438 B15%
UnfleverhY 1796596 624794 EUR 907 856 283062 3.06% 0.12% XAMS
Pernod-Ricard 328486 538423 EUR 516473 21950 1,73% 0,12% XPAR
BakkafrostPF 452619 206334 NOK 294,202 87869 0,99% 0.77% X0SL
TysonfoodsA 339810 178690 usp 271847 93157 0.91% 0,12% XNYS
Defeativelobrokivares 1548240 1990377 AAZ137 S.88%
[ntercantingntal Exchangelne 2087825 1208371 usp 1681689 473317 5.64% 0.37% XNYS
BeazleyPLC 21251940 1142917 GEP 1375475 232558 462% 4.01% XLON
JPMorganChaseandCo 1082683 1067371 usD 1326235 258864 4,45% 0,03% KNYS
HiscoxLtd 7446111 967856 GBP 1234 294 266438 414% 2,58% XLON
MarshaMclennanCos 1248317 799635 usp 1222094 422459 4,10% 0,25% KNYS
Moody's 370158 519886 usp 772221 252335 2.59% 0.20% XNYS
HannoverRueck 414 488 494484 EUR 704432 09948 2.36% 0,34% XETR
Nasdagine 733832 545 431 usb 690 624 145193 2.32% 0,45% RNGS
CMEGroupinc/IL 300535 701840 usp 688820 13020 231% o11% XNGS
Ageas(BE) 1254467 486 189 EUR 651843 165 660 215% 0,63% XBRU
Bank ogfinans 7933981 10347733 2413752 34.72% |
AbbottLaboratories 1086453 730094 usp 829251 99156 2,78% 0,06% XNYS
BaxterIntemational 942563 726496 uso £92 590 31906 2,32% 0,18% XNYS
Edwards Lifescienc 273621 426 740 usb 560920 134181 1.88% 0,13% XNY3
_ MedtronicPLC 213092 141735 usp 212436 70700 0.71% 0,02% XNYS
Medisin 2023068 2295197 73133 7.70%
DSy 862779 560 165 KK 874427 314262 2.93% 0,37% XCSE
SchinellerBE 362581 656414 CHF 810038 153624 2,72% 0,89% XVTX
WasteMangement 670156 539493 usp £71095 131602 2,25% 0,16% XNYS
Qtd DominionFreightLinelnc 398712 511 550 usp 664914 153364 2.23% 0.50% XNGS
RelxPlc 1861560 324081 EUR 412410 88329 1,38% 0,10% XAMS
RelxPlc 1753032 31710 GBP 388846 67136 1.30% 0.09% XLOM
SchindlerHoldingAG-Rkeg 7501 12850 CHF 16145 2185 0.05% 0,01% XSWX
Kapialvarer, sarviceog trussgort 2926374 3837878 911502 12,88% ‘
Microsoft 1207670 289351 usp 1673537 1384146 5.62% 0,02% XNGS
AccenturePLC 585311 221 651 usp 1083025 261375 2,63% 0,09% XNYS
Mastercardine 380000 586467 usp 997 044 410577 3.35% 0,06% XNYS
Adabelnc 339275 625 457 usn 983 266 357810 3,30% 0,07% XNGS
SamsungElectronics PFD 1978063 26095 KRW 6823728 536 282 2,20% 0,24% RKRX
Visalne-ClassAshares 273160 436 245 usp 451024 14778 1,51% 0,02% KHYS
Automatic Data Processing 220281 336793 usp 330073 6761 1,11% 0,05% XNGS
tronics 25000 9105 KRW 10600 1495 0.04% 0,00% AKRYX
Informasionsteknotogl 3201204 6210907 3000703 20,84% |
Armos Energy Cotp 386770 360009 usD 320175 20166 1.28% 0,32% ANYS
Wyttetjenaster 360009 380175 20166 1.28% |
Sumverdipapirportefslje 21034232 29126901 8092670 97,73%
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Elerandel
Kippsverdi Markedsverdi Urealisert Andel ay selskap/
Verdloatr Antall WOK valuta NOK gevinsi/ap Tondet aksieklasse Bors
AlphabetincClassC 984 6m usp 11561 5350 276% 0.00% XNGS
ComeastCorpt 28535 733 usb 11276 1953 2,69% 0,00% XNGS
Telekom 13534 12897 ¥303 S.A5% |
HomeDepot 5708 2791 usp 10653 1162 2,61% 0,00% XNYS
NIKEInc-B 10733 7502 uso G555 2053 2,28% 0,00% KNYS
McDonald'sCarp 5007 81352 usp BE94 342 2,07% 0.00% XNYS
LVMH MoetHennessy Louis aitton SE 1134 4197 EUR 4633 436 1.10% 0.00% KPAR
Inatakisavhengige forbruksvarer 29842 33836 1994 8.07%
UnileverNy 25045 9221 EUR 12656 3435 3.02% 0.00% XAMS
Perngd-Ricard 4572 7496 ER 7188 07 171% 0.00% ¥PAR
BakkafrostPfF 6369 2885 NOK 4140 1251 0,88% 0,01% XosL
TysonFoodsA 4711 2488 usp 3769 1280 0.90% 0.06% XNYS
Defenilvsforbruksvarer 22094 27753 5659 5,61%
Intercontine ntalExchangelnc 26806 16991 ush 73027 5496 559% 0.01% AMYS
Beazley FLC 295926 16178 GEP 19153 2975 4,57% 0,06%: ALON
JPMorganChaseandCo 13077 16829 usp 18468 3680 4,00% 0.00% XNYS
Hiscox Ltd 104335 13 561 GBP 17 285 3734 4,12% 0,04% KLON
Marsh &MclennanCos 17 411 11281 usp 17 045 5764 4,07% 0.00% KNYS
Moaoady's 5166 7265 usp 10777 3512 2.57% 0.00% XNYS
HarnoverRueek 5788 6917 EUR 3837 2920 2.35% L.00% KETR
Nasdaglnc 10244 707 uso FEAL 2034 2.30% 0.01% XNGS
CMEGrouping/IL 5463 9824 usp 9636 -188 2.30% 0.00% XNGS
Ageas{BE) 17515 6840 EUR 2101 2261 217% 0.01% ABRU
Bankogfinans 1120 144380 3T AN I
AbbottLaboratories 15 163 10191 uso 11573 1382 2,76% 0.00% KNYS
Baxtetinternational 13140 1009 usp 2655 444 2.30% 0.06% XNYS
EdwardsLifescienc 3818 5956 uso 7827 1871 1.87% T.00% KNYS
R MedtranicPLC 2859 17986 usp 2 %50 2¢4 0,70% Q.OQ% XNYS
Medisin w232 32008 I 16%
DSV 12087 7 880 DKK 12230 4349 2,92% 0,01% XCSE
SchindlerBE 5053 G162 CHF 11302 2141 2,70% 0,01% XVTX
WasteMangement 9235 7536 usp 9348 1812 2,23% 0.00% XNYS
Old Dominion FreightLinelnc 5566 7ns uso 3282 2167 2.21% 0.01% KNGS
RelxPlc 25958 4521 EUR 5751 1229 1,37% 0.00% XAMS
RelxPic 2632 asm o8P s 464 963 130% G00% XLON
SchindlerHaldingAG-Reg 101 175 CHE 27 3 0.05% w.00% XS
Kepitatvarer, sarvicevg transgort 0890 5350 12704 12,70% I
Micresoft 16842 6056 usp 23335 17 283 5,57% 1,06% XNGS
AccentursPLC 8155 11 455 usp 15090 3634 3.60% L.00% XNYS
Mastercardine 5295 B305 uso 13893 5588 3.31% L.00% XNYS
Adobeing 4732 8238 usD 13714 4876 3.27% 1.00% XNGS
SamsungElectronics PFFD 27829 2427 KRW 635 7208 2.30% 0.00% ZKRX
Visalne-ClassAchares 3797 5063 usb 6269 206 1,50% 0,00% XNYS
AutomaticatoProcessing 3071 4695 usp 4601 94 1,10% 1,06% XNGS
tronics 327 119 KRW 135 20 0,03% L.00% AKRX
Infocmasjonsteknciogl w7958 88679 w1 20,67% |
Armos Energy Corp 5388 5018 usp 5 296 278 1.26% 0.00% XNYS
Wyttetjensster 5018 5296 278 1.26% |
Sum verdipapirportefolje 298800 406381 107581 96,92%
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REGNSKAP

SKAGEN Globallll

Note 2. Verdipapirportefglje pr. 31.12.20

Elerandel
Kigpsverdi Markedsverdi Urealisert Andelav selskap/

Verdlpzpir Antall NOK Yaluta NOK gevinst/tap fondet aksieklasse Bers
AlphabetincClassC 1454 Q474 s 17083 7608 2.79% 0,00% XNGS
ComcastCorpi. 42127 11189 usb 16647 5458 272% 0,00% XNGS
Telekom 20663 3730 13066 5.50% ‘
HameDepat 8458 14499 usp 16231 1731 2,65% 0.00% XNYS
NIKEInc-B 15894 11114 usp 14 149 3036 2,31% 0,00% ANYS
McDonald'sCorp 7391 12330 usp 12834 505 2,09% 0.00% XNYS
LY¥MHMoel Hennessy Louis Vuitton SE 1679 6214 EUR 6860 646 112% 0,00% XPAR
Imstekisavhengige forbruksvarer aa156 50074 5918 BAT%

Unileverhly' 36976 13868 EUR 12685 4817 3.06% 0.00% XAMS
Pemmod.Ricard 6773 11104 EUR 10645 435 1.74% 0,00% XPAR
BakkafrostP/F 9402 4292 NOK 6111 1819 1,00% 0,02% X0SL
TysnnFoods A 7006 3688 usp 5605 1917 0.91% 0.00% XNYS
Defestivetorbruksvares 32852 a1050 2098 4,70%

IntercantinemtalExchangelnc 42633 25142 usp 34672 9530 5.66% 0.01% XNYS
BeazleyPLC 438162 26088 GEP 28359 4290 4,63% 0.08% XLON
1.PMorgan Chaseand Co 22322 21973 usD 27343 5370 &46% 0.00% KNYS
HiscaxLtd 156 551 21449 GBP 25 956 4501 4,23% 0,05% XLON
Marsh & MclennanCos 25737 16 766 usp 25196 8430 411% 0,01% KNYS
Mondy's 7632 10747 usp 15922 5175 2,60% 0.00% XNYS
HannaverRueck 8546 10223 EUR 14,524 4301 237% 0.01% XETR
Hasdaging 15130 11244 usb 14239 2995 232% 0.01% ANGS
EMEGroupinc/IL 8086 16504 usD 14227 277 32% 0,00% ANGS
Ageas(BEp 25864 10018 EUR 13440 3421 215% 0.01% XBRU
Sank ogfinens 166136 M 4773y 34.89% |
AbbastLobarataries 22400 15059 usp 17057 2038 2,79% 0,00% ANYS
BaxterIntemaional 19399 14911 usp 14254 657 233% 0.00% ANYS
Edwards Lifescienc 5641 5800 usb 11564 2764 1,89% 0.00% XNYS
Medrranic PLC 4393 2962 usp 4379 1411 0.71% 0,00% ANYS
Madisin 41739 AT298 3588 % ‘
nsy 17817 11657 KK 18058 6401 1.95% 0,01% XCSE
SchindlerBE 7476 13540 CHF 16702 3162 272% 0,02% XX
WasteMangement 13817 11167 usp 13836 2670 2,26% 0,00% XNYS
aldDaminienFreightLine mc 8220 10510 usp 13708 3198 2,24% 0.01% XNGS
RelxPlc 38381 6699 EUR 2502 1804 1.39% 2.00% XAMS
RelxPlc 36143 6610 GBP 8017 1407 1.31% 0.00% ALOM
SchindlerHoldingAG-Reg 150 280 CHE 333 83 0.05% 0.00% XWX
Kapitalvarer, sarviceog timnsport 0447 79147 8705 12.91% ‘
Mierosaft 26899 10235 usp 34504 24269 5.63% 0.00% XNGS
Actenture PLC 12068 16960 usD p2Et) 5370 3.64% 0,00% ANYS
Mastercandine 7835 12375 usp 20557 3183 3,35% 0.00% XNYS
Adobelne 6995 13133 usp 0272 7139 3.31% 0.00% XNGS
SamsungElectronicsPFD 40783 4482 KRW 14069 9587 2,20% 0.00% HKRX
Wisalnc-ClossAshares 5632 8994 usp 9298 305 1,52% 0,00% XHYS
Autamatic DataProcessing 4534 6932 usp 6793 139 111% 0.00% XNGS
SamsungElectronics 500 182 KRW 212 30 0,03% 0,00% AKRYX
Informasionsteknclogl 73203 128037 [rer 20,89% |
Atmas EnergyCorp 7574 7427 usp 7838 411 128% 0.01% ANYS
Wyttetjenaster ra27 r838 1 1.28% |
Sumverdipapirportefslje 446 808 601043 154235 98,04%
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SKAGEN Kon-Tiki

REGNSKAP

ingtr
Elerandel
Kjepsverdi Markedsverdi Urealisert Andelay selskap/

Verdipapir Antall NOK Valuta NOK gevinst/tap fondet aksjeklasse Bars
ChinaUnicomHongKong 45828000 354482 HKD 379354 75128 215% 0.15% KHKG
Chinainicom Hankang ADR 1111678 136167 usn 91435 44732 0,52% 0,04% ANYS
Indosat 28696017 79695 DR 52857 26838 0,30% 0,53% IDK
Talskom T70348 523646 248698 2,97% |
LGElectronics-PFD 2820152 764275 KRW 608583 155692 3,45% 16.41% XKRX
NaspersLtd-N 390500 131411 7AR 562 141 430771 3.18% 0.09% HISE
HyundaiMotarCo prefshs) 705946 119550 KRW 425913 306 363 2,41% 1.93% XKRX
Mahingra 8 Mahindraltd 5028169 58672 uso 334031 275358 1,88% 0,40% XLON
HyundaiMotorCoLtd-PFD 504557 102324 KR 329371 227047 1,87% 2,48% KRR
Prosus Ny 350,500 61088 EUR 256 260 195172 1,45% 0,02% XAMS
GuangdongKeton Electrical 2154655 19469 HKD 20752 1282 0.12% 0.47% XHKG
Inntektsavhanglge forbrukavarer 1256789 2537051 1280262 14,37%
AtlanticSapphireas 5000 350 175232 HOK 645 045 469813 3,65% 7.02% XosL
X3RETAILGROUPGDR{USD) 1555580 168602 uso 471 5% 302954 2,67% 0,57% XLON
CiaBrasileiradeDistribuicao (prefshs) 1130000 182719 8RL 227843 45123 1,29% 0.71% BYMF
PZCussONSPLC 6179562 139890 GBP 149983 10093 0,85% 1.48% XLON
EASTAFRICANBREWERIES 8327 449 143473 KES 143319 153 0.81% 1.05% KNAI
Datensive forbruksvarer 809916 1637786 827870 9,28%
RoyalOutch Shell A(EUR) 2200000 578835 EUR 567 787 11048 3.22% Q.05% XAMS
Euranaviv 28731000 201877 usp 21956 10078 1.77% 1.29% ANYS
GolarLNGLid (USD) 2385481 574126 ust 298079 -276.047 1.68% 2,35% XNGS
Euronavhy 2299206 164293 EUR 249013 86720 1,41% 1,04% XBRU
CosanLtdCIA 1081377 60803 uso 717034 156331 1,23% £.86% KNYS
Tullowil Ple 3095345 125920 GBP 23060 102859 0,13% £.22% KLON
Energl 1705853 1666930 38928 .44%
PingAninsurance Group 6466496 545224 HKD 571655 126431 3,80% £,09% XHKG
BankefChina 146 500000 611550 HKD 551676 59874 313% 0,18% XHKG
StateBankofindia 12495 000 284824 INR 513390 28567 2,91% 0,14% XNSE
SBERBANKRUSSIAPREF(RUE) 13164 000 395811 RUB 425186 29375 2,41% 1.32% MISY,
PINGANINSURANCEA 3617516 330912 oy 389999 59087 221% 0,03% KSSC
Korean Reinsurance (o 4860366 182711 KRW 336447 153735 1.91% 4.08% XKRX
BangkokBankPCL 6 500000 289095 THE 305097 16002 173% 0,34% XBKK
BaneodoEstadodoRioGrandedoSulSA 5700000 127 042 BRL 269568 142 526 1.5%% 2.81% BYMF
(prefshs)
GhanaCommercialBankLid 16855104 85001 GHS 132520 47518 0.75% 6.36% XGHA
BangkokBankPCL (foreignshs) 1818700 75 600 THE 85099 9498 0,48% 0,10% XBKKC
Bankagfinens anzrm 3680638 732067 20,85% |
RichterGedeon Nyrt 2091049 227 694 HUF 400088 172394 2.27% 1,12% XBUD
Ch naceutical Group 20866000 152982 HKD 173665 20684 0,98% 2.52% XHKG
Medlsin 380675 573753 193078 3.25% ‘
AeroflotP|SC 32000000 581084 RUB 488571 112513 2,65% 2.88% MISK
Sinotrans 105 517 000 468246 HKD 315245 152901 179% 4,92% XHKG
LGCORPPREFINEW) 808430 118 669 KRW 302228 183 560 1.71% 24,38% XKRX
RuMo SA 3315967 78658 BRL 189054 110396 107% 0.21% BUMF
Industrials 1246658 1275200 28542 7.22%
SamsungElectranics PFD 3865950 600414 KRV 1333648 733234 7.55% 0.47% KKRX
Hallysys AutemationTec hnolagiesLtd 2546588 467 824 uso 367 017 100607 2,08% 4.22% XNGS
SamsungSDI 165939 170 308 KRW 297 570 127 262 1.69% 0,24% AKRY
MicronTechnalogy 435266 176 989 usp 205698 BI0% 117% 0,04% XNGS
Informacjonstaknologt 1415535 2204333 TRES9E 12,49%
IvanhoeMinesLto 19000000 356584 can 547196 190612 3,10% 1,50% KTSE
UPLLimired 5248183 156301 INR 377645 221344 214% £.69% XNSE
L Chem L1dtgrefshs) 284179 218396 KR 373566 155 169 212% 3.70% XKRX
OrbladduanceCorp SABdeCY 385000 218707 MEN 176083 42 624 1,00% 0.45% XMEX
Turgua'seHillResourcesLd 14 700 000 207 982 usp 95097 12884 0,54% 073% ANYS
TurquoiseHillResourcesLid 6590000 103736 CAD 44999 -5B7I7 0,25% 0,35% XTSE
LundinMiningCarp 750000 29969 CAD 39439 9463 0,22% 0,13% XTSE
SappiLtd 1223000 35060 zaR 33562 1498 0.19% £.22% XISE
Rivars 1326735 1637586 6085 P.56% ‘
BeiiingEnterprisesWaterGroup Ltd 75000000 385675 HKD 333254 RrLal 1,89% 0.75% XHKG
Wytietjensstar 385675 33258 52421 189% |

ipapi 12225952 16119977 3B94025 91,32%

SKAGEN FONDENES ARSRAPPORT | 2019 22

Document D:

CHDCSDSEDSS3407ARET 16F

This file is sealed with a digital signature.
The sealis a guarantee for the authenticity
of the document.

908C68BERD

24.06.2021 kI 15:43

Brgnngysundregistrene

Side 26 av 44



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990009651
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te 2. Verdipapirportefplje pr. 31.12.2019

REGNSKAP

Elerandel
Kiepsverdi Markedsvendi Urealisert Andelav selskap/

Yerdipapir Antall NOK Valuta NOK Eevinst/tap fondet zhsjeklasse Bars
MeliaHotels International SA 626 000 57697 EUR 48533 D164 2,35% 0.27% XMAD
Sakisuitousa 237 000 32331 Py 44718 12387 216% 003% XTKS
MRV Engenharia 520500 13813 BRL 24502 1068% 1,18% 012% BYMF
KeckSenglnvestments 88000 848 HKD 453 -197 0,02% 0,03% XHKG
Detensive forbruksvarer 104489 118205 13716 572% ‘
Brookdale SeninrLivingInc 300000 21229 ustH 19165 2064 0,93% 0.16% XNYS
Medhsic 2329 19168 2064 0.93% ‘
SelfStorage GroupASA _ 3129278 51610 HOK 88550 16945 8% 3.79% X051
Napitalvarer, service ogtransport 51610 88559 36949 £.28%

EquinixInc (REIT) 18810 102527 uso 10211 406 &,84% 0,02% XNGS
CAImmobilienAnlagen 4G 262307 56328 EUR 96896 40567 £,69% 0.27% XWBO
CatenaAB 237 287 38093 SEK 92089 53996 4,85% 0,63% XST0
VICIPropertiesinc 372524 78047 st 83637 5591 4,05% £.08% XNYS
Aroundtown SA 1015285 62845 EUR 79956 17111 3.87% ©.08% RETR
KoJamo () 495604 39799 EUR 79194 39395 3.83% 0.20% XHEL
LEG ImmobilienAG 67334 M EUR 70103 168 3,3%% 0.10% XETR
MitsuiFudosan 321826 62069 1Py 69532 7462 2,36% 0,03% XTKS
ShurgardSelfStorage SA 185758 46296 EUR 52297 16001 3,01% 0.21% XBRU
CKAssetHoldingsitd 963 000 62855 HKDH 61407 1445 2,97% 0.03% XHKG
HealtheareTrustolAmericainc 229209 61561 usn 60988 573 2.95% 0.11% ANYS
Keihanshin BuildingCoitd 521042 39982 1Py 60373 20391 2,92% 2.99% XTKS
SLGreenRealtyCorp (REIT) 74500 57523 uspy €0 150 2627 2,91% 0.00% XNYS
Arima RealEstae SOCIMISA 521661 52281 EUR 58367 6086 2,82% 184% KMAD
EntraASA 401251 43635 oK 58 181 14 546 2,81% 0,712% xosL
GraingerPLC 1588000 24107 GBP 5789 13750 2,80% 0,26% XLON
EquiryResidential (REIT) 79620 60945 ] 56615 4330 2,748% 0,02% XNYS
StendarenFastigheterad 353194 36263 SEK 56032 19769 271% 1.38% XST0
Capitaland 2265000 46237 560 55 507 9271 2,68% 0,04% XSES
InmebiliariaColonial 463651 32386 EUR 51953 19567 251% ©.09% XMAD
Columbia PropertyTrusting 268375 46531 uso 49312 7781 2.39% 0,23% XNYS
Iiemofina nzlmmobilien 187 000 32394 EUR 86084 11650 213% 0,17% XWBO
Colony Capitallnc-CLASSA 1001530 52511 uso 41804 10707 2,02% 0.21% XNYS
FarEastConsortiumIntemationalLtd FHK 9655169 43159 HIKD 41486 1672 2.01% 0.41% KHKG
AscendasindiaTrust 4057000 22229 560 41095 18866 1,99% 0,35% XSES
EOG(Ommerc\atProueru’eseParli:'\Dames 564877 26396 BRL 40053 13657 1.94% 0.55% BYMF

A

DeutscheWohnenSE 110299 33515 EuR 39624 6108 1,92% 0.407% XETR
PhoenixMills Ltd/The 355160 13637 INR 36408 2772 1,76% 0,23% XNSE
lohnMattsonFastighetsforetagenAB 220000 18252 SEK 28995 10702 140% 0,65% *ST0
SMPrime Holdingsinc 3189300 11889 PHP 23297 11408 1,13% 0.01% XPHS
Elendom 1394605 1759453 354888 85,30%

Sum verdipapirportefalje 1571933 1985381 413449 96,03%
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SKAGEN Focus

te 2. Verdipapirportefplje pr. 31.12.2019

Elerandel
Kigpsverdi Markedsvendi Urealisert Andelav selskap/

Yerdipapir Antall NOK Valuta NOK Eevinst/tap fondet zhsjeklasse Bars
ChinalUnicemHongKong 8630000 79460 HKD 71437 8023 4,39% 0,03% XHKG
Telecam1talia$ 6485715 333885 EUR 34917 1532 215% 0.11% MTAA
Viacorn{BSInc 805%6 30682 usp 28724 258 1.83% 0.01% KNYS
Viacom{BSInc 35396 18124 usn 13956 4168 0,86% 0,07% XNGS
TokyoBroadeastingSystem 51560 8045 1PY 7779 265 0,48% 0,03% XTKS
Telekom 169696 157818 1882 2TE% |
Toyota ndustries 131 680 61146 IPY €7 398 6253 4.15% 0,04% ATKS
HornbachHuoldingAG 8 CoKGaA 67470 34827 EUR 42525 B39% 2.64% 0.42% XETR
Hyundai MatarCo (prefshs) 49451 18799 KRW 29235 8964 1.84% 0.14% XKRX
Continental 18330 22654 EUR 20839 1814 1.28% 0.01% XETR
HyundaiMotorCoLtd-PFD 21879 14941 KRW 11920 3021 0,73% 8,09% AKRX
SAF-Halland SA 142567 11045 EUR 10406 639 0,64% ,31% RETR
Instektsavhangige focbeuksvarer 133111 183328 23 11,28% |
SaohartinhoSA 1200000 54932 BRL 66841 1190% #,11% 0.36% BYMF
Kroger 217450 48622 uspy 55394 6772 341% 0,03% XNYS
Stack Spirits Group PLC 877 400 24907 GBP 23495 <1412 1,45% ©.49% XLON
Defensive forbruksvarer 128460 5729 17269 857N |
OMVAG 170000 74561 EUR 83976 8415 517% 0,05% XWBO
Energl 74561 23976 Pa1s 5a7% |
BankKyoto 203821 73791 1PY 77459 3668 4.77% 0.27% XTKS
UniCreditSPA 391300 45051 EUR 50253 5202 3,09% 0,02% MTAA
KateanReinsuranceCa 699967 42559 KR 48453 5894 2,98% 0.58% XKRX
Novaljubljanska Bankadd 274733 28617 EUR 32681 4064 201% 0.27% ALON
LincalnNationalCorp 33300 17462 usn 17 267 -195 1,06% 0,00% XNYS
Bankog fimans 07401 226318 18633 13.91% ‘
MagForce AG 668 405 32569 EUR 26372 6197 1.62% 2.42% XETR
Wegisln 32569 26372 6197 162% |
PasanaGroupine 190915 42931 1Py 50448 7517 3,10% 0,94% xTKS
Hitachi Constr. Machine 162807 35003 1Py 43245 8241 2.66% £.08% XTKS
Teikeku Sen-ICoLra 141480 22274 IPY 27032 4759 1.66% 0.52% ATKS
Kapitaivaser, servicesgtranspost 100208 120725 20517 743%

Hiracht 197694 53679 JPY 73948 20269 4,55% 0,02% XTKS
AvayaHoldings Corp 484730 60431 uso 58689 1742 361% 0.50% KNYS
Hewlett PackardEnterpriseCo 265 340 37424 usoy 36980 -a45 2,28% 0,02% XNYS
Informasiossteknolog) 151534 168616 pLY. 1 10.44% ‘
Ivanhoe MinesLtd 2550000 46922 can 73439 26517 4,52% 0.21% XTSE
Dowlnc 143095 61979 usp 68819 G839 425% 0.02% XNYS
Raxgaldine §685058 54037 CAD 61208 7171 377% 2.34% ATSE
DzMinerals 721800 38510 ADD 47038 75 2,88% 0.22% XASX
Fortuna SilverMinesinc 1256162 37936 CAD 45030 7084 2.77% 0,78% XTSE
SumitomeMetalMining 155150 39667 1Py 48460 4794 2,76% 0,05% XTKS
WestFraserTmberCoLtd 1000327 37782 cAD 38326 1044 2,39% 015% XTSE
ThyssenKiupp 229095 26723 EUR 27207 484 167% 0.04% KETR
CanforPulpProducrsing 457789 37947 CAD 25934 12013 1,60% 0.70% XTSE
EnceEnergiayCelulnsaS.A 09300 26278 EUR 25677 -601 1.58% 0,29% XMAD
Rivarer AR 781 A57637 ABB5T 28,35%
Sum verdipapi j 1456402 1571308 114906 96.67%
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SKAGEN Insight

te 2. Verdipapirportefplje pr. 31.12.2019

Elerandel
Kiepsverdi Markedsvendi Urealisert Andelav selskap/
Verdipapir Antall NOK Valta NOK gevinst/tap fondet shsjeklasse Bars
Telecom1ialia§ 2005000 10125 EUR 10794 669 5.46% 0.03% MTAA
ATaTmnc 29500 10152 ust 10131 22 512% 9,00% XNYS
Telekom 20278 20925 €A7 10.57%
NewellBrandsinc 38200 5843 ust 6452 608 3,26% 0,61% ANYS
Hudson'sBayCo 95900 5551 can 6421 870 3,24% 0,05% XTSE
HyundaiMotorCo (prefshs) 4500 3382 KRW 2715 -667 1.37% 0,01% XKRE
LECIne 15200 1506 PY 1636 130 0.83% 0,04% ATKS
Tachi-SColtd 5800 1052 IPY 1020 N 0.52% 0.02% XTKS
Inmtckisavhengigeforbruksvarer 1739 18203 910 9.22% |
Stock Spirits GroupPLE 320205 7253 GBP 7697 4h4t 3,89% 0.16% XLON
Hain CelestialGrouplnc [ The 27 600 532 us 6295 971 3,18% 0,03% ANGS
Oefensive forbraksvansc 12577 13992 1415 T07% I
Dai-lehiL ifeHoldings. INC 168000 15 940 IP¥ 15863 77 8,02% 0.01% XTKS
NordeaBankAbp 130100 8247 SEK 2238 950 4.67% 9.00% %510
_ BancaPopolarediSondria SCPA 94500 2496 EUR 1965 531 0,99% 0,00% MTAA
Bankog finsas 26684 27066 362 13.68% ‘
PerrigoCo $100 4816 usp 4131 -685 2,09% 0,01% ANYS
AssertioTherapeulicsine 58000 3195 usp 637 2558 032% 0,07% ¥NGS
Madisin so11 ares 3283 243% |
ABBICHF} 41000 7712 CHF 8695 982 439% 9.00% XYTH
GeaGroup 26780 5500 EUR 778 713 3.94% 0.01% XETR
KyushuRailwayCo 26288 8091 JPY 7758 333 2.92% 0,00% ATKS
RexelSA 61550 8055 EUR 7151 -864 3.63% 0.02% HPAR
General Electric Co 70100 6130 usp & /74 744 3,47% £,00% XNYS
BilfingerBerger 14100 4908 EUR 4807 101 2,43% 0,03% XETR
EftelaR 221474 5474 SEK 3958 1516 2,00% 0,14% xST0
PasonaGrouplne 12000 1403 1Py 1549 146 0.78% 0.03% XTKS
TeikekuSen-1CoLd &000 963 JPY 1148 183 0.58% 0,02% ATKS
NilfiskHoldingA/S 4560 1143 DKK 78 265 0,44% 0,02% XCSE
ArmstrongFlacringInc 22655 2566 usn 250 4718 0,43% 0.11% XNYS
Katakura IndustiiesCoLtd 4500 59 PY 497 27 0,25% 0.01% XTKS.
Kipltaivatet, inrvice oxtransport 55413 $1990 3425 26.27% |
Conduentine 153800 14389 usp 8379 6009 423% 0.07% XNGS.
ErfcssonLi-BSHS 105 900 7972 SEK 8108 136 4,10% £.00% HSTO
WaxellHoldings il 37647 5614 IPY 4496 1118 2,27% 0.07% XTKS.
QuadientSas 6000 1134 EUR 1277 143 0.66% 0,02% APAR
Informaxjonsteknologh 29100 12260 688 11,25% |
Thyssenkrupp 134 000 21940 EUR 15914 6027 8,04% 0,02% XETR
Raxgoldine 715000 4599 CAD 5039 440 2.55% 0,19% ATSE
Rivares 26540 20583 ETTH 10,59% |
immefinanz inmeilien 13840 2715 EUR 3263 547 1,65% 0.01% KWBO
Eiendom ans 3263 sa7 165% |
E.ONSE 87950 8147 EUR 8 262 15 4,18% 9,00% XETR
Kyttatjonester B147 8262 18, 4,18% |
Sum verdipapirportefalje 206808 191722 -15086 96,89%
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REGNSKAP

SKAGEN Select 100

Note 2. Verdipapirportefglje pr. 31

Kapsverd Markedsverd] Urealisert Andel av
Verdipapir Antall NOK. Valuta HOK. gevinst/tzp Fondet
A sjefond |
SKAGEMVEKSIA 64 887 158 554 NOK 174 499 15905 17.83%
SKAGEMGlobalA 77314 144 B84 NOK 165740 20876 16,93%
SKAGEMFocusA 1263521 152 524 NOK 165 706 13182 16.93%
SKAGENKon-TikiA 107 843 51628 NOK 95 748 4110 0.78%
SKAGENm 24 315104 68096 NOK 78175 11079 8,08%
GuardCapUCITSFundsplc-GuardCap GlobEqty Fd 385478 66311 uso 67 590 1279 6,93%
SBRWKennaxStrategicValue Fund 3849343 62398 GBP 66855 4 457 6.83%
SomersetGlobal EmergingMarketsScreened Fund 4318240 50787 GBP 57276 6439 5.85%
LGT Sustainable EquityGlabalSub-Fund 4103 41610 usp 47979 6369 4,90%
AshmoreSICAV -Emerging Markets FrontierEq Fund 48 967 4% 066 usp 47 594 2528 4,88%
Sum verdipapirportefalje 881889 968163 86274 98,93%

SKAGEN Select 80

Kjepsvendi Markedsverdi Urealisert Andelav
Verdipapit Antall HOK valuta HOK gavinst/tap fondet
SKAGENVekstA 11020 26581 MOk 29636 3055 17,65%
SKAGENGlohatA 10599 18885 HOK 22721 3837 13.53%
SKAGEN FotusA 173 164 20831 NOK 22710 1879 13,52%
SKAGEN Hayrente 175 660 17 808 NaK 17 749 -59 10,57%
SKAGEN Kan-TikiA 15 462 13182 NOK 13728 S4€ 8,17%
SKAGEN Avkastning 80828 11262 NOK 11212 51 6,68%
GuardCap UCITS Funds ple-GuardCapGlob EqtyFd 53177 5158 uspe 4356 199 5.57%
S&W Kennox StrategicValue Fund 526314 8403 GBP 5102 706 5, 44%
LGTSustainableEquity GlobaiSub-Fund 653 6163 use 7632 1470 4,54%
SKAGENm2A 28495 5E18 NaK 7160 1342 £,26%

J e 486 BE4 5590 GEP &458 859 3.84%
Ashmore SICAY-EmergingMarkets FrontierEqFund 6176 3653 usp 6003 351 3,57%
Sum verdipapirportefelje 149342 163474 14132 87,35%
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REGNSKAP

SKAGEN Select 60

Note 2. Verdipapirportefolje pr

Kjapsverdi markedsverdi Urealisert Andelav
Verdipapir Antall NOK. Valata HOK gevinstftap fondet
Aksjefoad
SKAGEN Avkastning 403456 56164 NOK 55963 -201 14,79%
SKAGENHayrente 551178 55684 NOK 55692 8 14.72%
SKAGENVEkstA 18802 38027 NOK 50562 12535 13,36%
SKAGENFocusA 265023 33302 NOK 34757 1455 9.18%
SKAGENGIobalh 15807 24566 NOK 33886 9119 2.95%
Payden GlobalFunds PLC-Absolute RetBF 256393 25 941 NOK 26855 515 710%
SKAGENKon-TikiA 25570 19675 NOK 23058 3382 £.09%
GuardCapUCITS Fundsplc-GuardCan Glob EqtyFd 113683 19418 usp 20002 584 5.29%
SRWKennoxStrategicValueFund 1100697 17 605 GBP 19049 144d 5.05%
LGTSUsainable Equity Global Sub-Fund 1276 12030 usp 14926 2896 3,94%
SomersetGlobalEmergingMarkets Screened Fund 896 430 10734 GBP 11890 1156 314%
SKAGENM2A 46 438 9203 NOK 11668 2485 3.08%

hmore $ICAY i ierEqfund 11024 10496 ust 10724 228 2.83%
Sum verdipapi i 332846 369032 36 187 97.53%

SKAGEN Select 30

rportefalje pr. 31.12.2019,

Kjopsverdi Markedsverdi Urealisert Andelav
Verdipapit Antall HOK valuta NOK gevinst/ap fondet
SKAGENHayrente 306655 31144 NOK 30985 -159 17,68%
SKAGENAvkastning 222791 31194 NOK 30903 -291 17,64%
Payden GlobalFundsPLC-AbsolureRerBF 186738 19214 NOK 19559 345 11.36%
Dimensional Funds-GlobalShortFixed Income Fund 1713962 17410 NOK 17 654 244 10,08%
PGIMFUndsPLE - PGIMGlobal CarpBandUCITS Fund 1183 13520 NOK 14 364 843 8.204%
SKAGEN VekstA 4382 11208 NQK 12322 1115 7.03%
SKAGENKon Tikia 11579 9839 NOK 10 280 481 5.87%
SKAGEMGlabalA 4065 7662 NOK 8715 1052 4,97%
SKAGENForuSA 66121 7983 NOK 8671 688 4,95%
SEWKennox Strategic Value Fund 415516 6777 GBP 7189 411 412%
FranklinTempleton InvestFunds-TempcGlabal BF 575713 6211 NOK 6137 74 3.50%
LGTSustainable EquityGlobal Sub-Fund 465 4767 uso 5434 BET 3.10%
Sum ipapi i 166930 172213 5284 $8,30%
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REGNSKAP

SKAGEN Select 15

Note 2. Verdipapirportefplje pr. 31.12.2019 Nele s

Kiopsverd| Markedsverd| Urealisert Andelay
Yerdipapir Antall NOK. Yalula NOK gevinst/tap fondet
SKAGEMAvkastning 49790 6967 NOK 6906 61 18,13%
SKAGEMHgyrente 62 280 6920 NOK 6 £9% 20 18,11%
PaydenGlobal FundsPLC-AbsoluteRet BF 54592 5567 NOK 5718 151 15,01%
Dimensiona| Funds-GlobalShort Fixed Income Fund 517 803 5226 NOK 5333 108 14,00%
PGIM FundsPLC -PGIMGloabal CarpBond UCITS Fund 289 2197 NOK 3505 308 5,.22%
FranklinTempletoninvestFunds TempGlobal BF 157177 1683 NOK 1676 8 4,40%
SKAGEMFDEUSA 12331 1ase NOK 1617 163 4,25%
SKAGENGlobalA 734 1290 NOK 1573 283 413%
SKAGEMVekstA 582 1386 NOK 1566 180 4,11%
SKAGENKon-TikiA 1386 1160 NOK 1231 71 3,23%
Sum verdipapirportefwlie 34859 36024 1165 94,59%

SKAGEN FONDENES ARSRAPPORT | 2019 28

Vi This file is sealed with a digital signature.
/ s The seal is a guarantee for the authenticity
L of the document.

Document D:
C5DC3DSEDS83407ARE T 18FI0ACEBBESD

24.06.2021 kI 15:43 Brgnngysundregistrene Side 32 av 44



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990009651

REGNSKAP

SKAGEN Hgyrente

e 2. Verdipapi

Markedsverdi  Urealisert

Renteregulerings- Kostpris  Effektiv Pilopt  inkipalept  gevinst/ Andel  Risike-
Verd papir Forfalsdate  Kupeng tidspunki Pilydende NOK reme®  Durasjon? rente rente ap avfondet  Klasse®
RENTEPAPIRER MED FLYTENDE RENTE
Kongsherg Gruppen ASA 16/20 FRN 05.02.2020 2,74 05.12.201% 74000 74359 2,17 0,17 146 74234 -281 2.86% 9
Malter Mobility AS 2,50% CERT 183 160620 16.06.2020 2,50 70000 63983 2,35 0,45 72 70117 63 2.70% 9
Elken ASA 13/21 FRNFLOOR 06.12.2021 3,07 06.12.2019 45000 45157 2,61 0,18 96 45548 295 1,76% 3
Borregaard ASA1,87% CERT 184 210220 21.02.2020 1,87 45000 45000 2,08 0.14 303 45289 15 1,75% 9
Kangsherg Gruppen ASA 18{21 FRNFLOOR 06.12.2021 2.7% 06.12.201% 12000 12000 2,41 0,18 23 12101 b &7 El
Wdust 26499 40 w219 ™ 9,53%
Tafiord KraftAS 19/ 22 FRN 21.11.2022 2,45 35000 35000 2,50 0,13 95 35098 1 1,35% 9
EidsivaEnergiAS 2,05% CERT366 141020 14.10.2020 2,09 30000 29997 2,06 0.77 134 30138 7 116% k
Sunnhodland Kraftlag AS 16/21FRN 20.09.2021 3,02 20.12.2019 10000 10161 2,28 0,22 9 10144 27 .39%: 9
Kt 75158 238 75378 -1 201% ]
DFDSA{S17 /22 FRN 28.09.2022 3,18 30.12.2019 65000 65113 3,28 0,21 [ &4967 152 2,50% 9
Tansporto lagring 65113 & eAsT a5z RSN |
_SchibstedASA17/20 FRN 22.06.2020 287 23122019 49000 49000 2,30 022 3 49173 162 1,90% s
Iedormasion og kommoniasion 9600 N 13 w9 |
LeaseMan Corporatien NV 16 /21 FRN 07.05.2021 1,35 07.11.2019 60000 £0598 2,37 0,11 302 61126 227 2,36% 3
DanskeBanka{5158/22 FRN 16.05.2022 3,00 18.11.201% 60000 60000 2,62 0,13 215 60817 602 2.38% 3
ParetoBankASA18/21FRN 02.02.2021 2,66 04.11.2019 60000 6200 2,14 0,09 252 60619 167 2,38% 9
ElendomskredittAS 18/21 FRN 26.01.2021 47 28.10.201% 60000 603209 2,15 0,07 263 60495 pi3 233% 3
Spb1SateSunnmare 12721 FRN 25112021 2,51 25.11.2019 50000 50000 2,24 0,15 126 50423 208 1,98% 9
BrageFinansAS 1821 FRN 03,08.2021 2,43 03.12.201% 50000 49565 238 0,16 25 50180 520 L53% El
LeasePlanCorp NWFRN 31.02.2020 31.03.2020 2,66 30.12.2019 50000 50248 212 0,24 4 50074 178 1.93% 2
HplandogSetskogSpb 1822 FRN 21.02.2022 150 71.11.201% 45000 45017 2,32 0,14 125 45350 208 1,75% 9
Santander CensuAS1,85% CERT 201 120220 12.02.2020 1,85 40000 43000 1,99 0,11 320 40313 -7 1,55% 2
BrageFinansAS18/20 FRN 30.10.2020 239 30.10.201% 40000 40000 2,26 0,08 165 40225 0 1.55% 9
StorebrandASA17 /20 FRN 11.05.2020 3,35 11.11.2019 39000 39373 219 0.11 181 39348 206 1.52% 3
Nidaros$ph 1721 FRN 18.01.2021 279 18.10.201% 37000 37355 2,10 0,06 212 37495 7z L45% ki
AasenSpb 17722 FRN 03,02.2022 2,88 04,11.201% 35000 35359 231 0,10 160 35613 85 1L37% 5
SpbDIN17/22FRN 27.04.2022 7% 28.10.2019 30000 30405 2,30 0,08 147 30487 i 1,18% 8
Spb 1 Lom og Skjak 19/22 FRN 10.05.2022 2,62 11.11.201% 30000 30106 232 0,11 108 0348 133 117% 9
Sagne og Greipstad Sph 19/ 22FRN 04.04.2022 244 04.10.2019 30000 29991 2,29 0,01 179 30312 187 L17% 9
Askim 8Spydeberg Spb 17 /22 FRN 31.08.2022 2,57 29.11.2019 30000 30282 2,33 0.16 69 30295 56 117% 9
Blaker$ph 18/21FRN 15.11.2021 2,60 15.11.2019 30000 3032 2,35 0,13 100 30263 137 1,17% ?
Spb 1 Loam og Skjk 1%/22 FRN 01.08.2022 233 02.12.201% 30000 30021 236 0,16 56 30071 % L16% Ll
BankMorwegianAS 19/22FRN 20.03.2022 336 30.12.201% 29000 28000 338 0,22 3 29050 56 1,12% 2
Spb1Gudbrandsdal17/21FRN 04,05.2021 2,51 04.11,201% 27000 27203 2,13 .10 107 27258 57 1,05% Ll
BankMorwegianAS19/22FRN 16.08.2022 3,22 16.12.2019 26000 25950 361 0,16 35 15836 149 1.00% 2
Rarnshanken Raros Sph17/22 FRN 01.06.2022 2,72 02.12.201% 25000 25179 232 0,17 55 %319 85 0,98% 9
SkagerrakSph17 /21 FRN 07.06.2021 2,52 09.12.2019 25000 25206 2,13 019 39 25182 55 0,97% 9
Fornebu Sph 18/21FRN 03.03.2021 244 03.12.201% 25000 25035 2,21 0,17 a7 25122 a7 0.97% 9
deﬂlsSphl?/Z?FRN 21.02.2023 2,45 25000 25000 2,51 0,13 €8 25068 o 0,97% 8
SantanderConsumerBankAS19/22 RN 07.02.2022 27 07.11.3010 23000 23000 23 0,10 03 3303 10 9,90% 9
HiartdalogGransherad 5pb17/21FRN 17.03.2021 260 17.12.3010 22000 21 219 a2 2 22144 ) 085% 9
SognSpb18/21FRN 30.11.2021 2,51 28.11.2019 21000 21142 2,26 0,16 47 21162 =20 0,82% 9
LusterSph 17/21FRN 03,02.2021 2,68 04,11.201% 20000 W2 2,13 0,09 85 20218 5 0.78% 9
BragefinansAS18/22 FRN 21.02.2022 2,55 21.11.201% 20000 18918 2,49 0,13 57 20108 132 0.78% 9
SelbuSpb 19/22FRN 02.05.2022 2,36 04.11.2019 20000 20000 2,33 0,09 75 20107 32 0.78% 3
BNPParihESLEESingSD[uHDASl?/ZDFRN 24.03.2020 .03 27.12.2019 17000 17081 2,17 0.23 6 17040 -46 066% 9
Tysnes5pb 19/ 22 FRN 04,02.2022 2,67 04,11.2012 15000 14996 2,36 0,09 63 15176 157 0.58% 9
KvinesdalSpb 17/21FRN 25.02.2021 2,64 25.11.2019 15000 15090 2,23 0,15 40 15120 10 0,58% ki
Afjord Sph 19/22 FRN 03.06.2022 2,43 03.12.201% 15000 15000 2,42 0,16 28 15052 b 0,58% Ll
Sdgne og Greipstad Spb 19722 FRN 212.05.2023 2,50 22.11.2019 15000 15000 2,54 0,13 41 15045 5 0,58% 9
HemneSph 19722 FRN 10.11.2022 2,44 15000 15000 2,49 0,10 21 15025 b 0.58%: 9
Bank Norwegian AS19/22 FRN 12.12.2022 176 14000 14000 3,75 0.16 28 14072 bd 0.58% 2
Storebrand ASA 1722 FRN 23.05.2022 3.41 25.11.201% 10000 10202 2,58 0,16 34 10241 5 0.30% 3
BiugnSph18/21 FRN 27.01.2021 2,43 2B.10.2019 10000 2986 215 0.07 43 10072 i 0.39% 8
RindalSpb19/22FRN 22.05.2022 2,43 25.11.201% 10000 14000 2,42 0,14 24 10038 1% 0,38% 9
Heland og Setskog 5pb 18/21 FRN 25.10.2021 2,38 25.10.201% 8000 8037 2,12 0,07 35 8068 5 G,31% 9
RomscalSpb 19/ 20 FRY 30.10.2020 2,31 30.10.201% 8000 7999 2,12 0,08 22 BOLR 17 0.31% 5
Finara og forsikring 1270035 a03 1276766 2529 AR1% ]
ClavThon Eiendomsselskap ASA 18/ 21 ERN 26.04.2021 2,35 28.10.2019 83000 82953 2,23 0,07 356 83530 221 3.22% 9
OBOSBBL19/22FRN 26.09.2022 2,65 27.12.201% 70000 74000 265 0,22 21 70132 1z 2.70% £l
Nerwegfan Property ASA 17/ 20FRN 09.11.2020 2,80 07.10.2019 56000 56345 2,21 0.02 370 56675 40 2,18% 2
Nerwesian Property ASA 17 /22 FRN 02.11.2022 115 07.10.201% 35000 35638 2,57 0.03 260 35885 B 1,38% El
Steen& StramAS 18/21 FRN 08.08.2021 2,32 08.11.201% 25000 34990 2,24 0,11 120 35185 79 1,36% 2
0BOSBBL16/ 21 FRN 28.04.2021 3,28 28.10.2019 34000 34508 2,35 0,08 198 34636 71 1.36% 9
BaneNOREiendomAS 18/21 FRN 09.11.2021 2,52 11.11.201% 30000 3000 2,24 0,11 105 30284 179 1,17% 2
OlavThon Eiendo ASA ERN CERT 366 170920 17.09.2020 2,18 17.12.201% 19000 12002 223 0,21 15 19016 -1 0.73% 9
Citycon Treasury BY 15/ 21 FRNFLOORC 01.03.2021 1,39 02.12.2019 14000 14095 2,74 016 E 14152 12 0,55% 2
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SKAGEN Hgyrente

Note 2. Verdipapirportefplje pr. 31.12.2019 wminti vete teaen reorest

Markedsverdi  Urealisert

Renteregulerings- Kestpris  Effektiv Pildpt  inklpilopt  gevinsty Andel  Risiko-
Verdipapir forfallsdsto  Kupong tidspunkt  Palydende WOK  renle® Duamsion?  renle rente tap  eviondet  klasse®
OlavThon Elendomsselskap ASA 16/ 21 FRN 18.10,2021 2,69 18,10,2019 13000 13098 2,27 0.06 72 13180 13 0.51% 9
0BOSBBL13/204.40% 10122020 640 10422000 10000 0208 230 0.2 % 10219 0 0.39% 9
Rikshem AB FRN 2022/01/24 24012022 269 34102019 10060 10104 225 007 51 10152 3 0.39% 2
Elendom 410935 1631 MI0A9 ABA  15.92%
Sum verdipapirportefalje 2116739 247 018 6755 2126613 3118  8197%

Markedsverdi(inkl. Urealisert
Nerdipapic Antall Kostpris Valuta plgptrente) gevinst/tap % vektiportefaljen
Sparebanken Mare 91219255 91219 NOK 91848 [ 3.54%
Pareto BankASA 50000000 50000 MOK 50528 ¢ 1.95%
Grong Sparebank 25000000 25000 NOK 25397 o 0.98%
Baskinnskudd 16219 67773 ] 67|
Sum verdipapirportefalje 166219 167773 o 6,47%
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REGNSKAP

SKAGEN Avkastning

lje pr. 31.12.2019

Markedsverd| Urealisert

Renteregulerings-  Palydende  Kostpris  Effektiv Palapt inklpalapt  gevinst/tap  Andel  Risiko-
verdipapir Farfallsdato  Hupang valuta tidspunkt 3 NOK  rnte?  renteNOK renteNOK NOK  avfondet Klasse®
RENTEPARIRER MED FLYTENDE REN
SpbVest16/21 FRN 01.09.2021 260 02122019 50000 50500 212 017 105 50537 63 314% 9
Spb 1 Nord-Norge 16/21 FRN 29.09.2021 271 30.12.2019 50000 50612 216 025 4 50520 95 3,14% 9
Kredittforeningen for Spb 19,22 FRN 08.04.2022 236  08.10.2019 50000 50077 235 002 275 50457 105 314% 9
Spb15R-BankASA16/21 FRN 21062021 2,84 23.12.2019 40000 4D6ESD 212 023 25 40470 265 252% 9
BN BankASA17/22FRN 20122022 2,61 20.12.2019 40000 40277 236 022 3z 40388 79 251% 9
Spb1BY17/21FRN 26042021 236 28.10.2019 40000 40135 206 0,07 168 40348 45 251% 9
Nordea Bank Abp18/23 FRN 18.0%.2023 275 18.12.2019 40000 40381 2,61 0,20 49 40333 -87 251% 3
0BOS-hanken AS 19/22 FRN 27.06.2022 2,39 27.12.2019 40000 40008 230 0,23 10 40053 43 249% 9
Spb 1@stfold Akershus 17/22FRN 07.04.2022 248  07.10.2019 39000 39321 219 002 78 39522 -27 246% 9
$phSognogFjordane 15/22 FRN 28.02.2022 239 28.11.2019 39000 29191 220 01s a5 39281 4 244% 9
ParetoBankASA17/22 FRN 2109.2022 2,99 23.12.2019 35000 35524 249 023 3 35539 9 2,21% 9
SpbSari7 /22 FRN 17022022 261 18112019 35000 35329 2,21 0,13 109 35440 T 220% 9
Sph1SMN18/23FRN 16.02.2023 2,84 18.11.2019 35000 35114 2,33 013 102 35276 60 2,19% 8
AurskogSpb 19/22 FRN 05.09.2022 2,45  05.12.2019 35000 35000 2,31 0,17 62 35240 178 2,19% 9
Kredittforeningen forSpb 1722 FRN 11112022 2,65 11.11.2019 30000 30180 237 012 110 30389 99 1,89% 9
FanaSpb17/22FRN 06.04.2022 246  07.10.2019 30000 30230 219 002 174 30387 18 1,89% 9
Sph1BY16/21FRN 30082021 269 29.11.2019 30000 30379 213 016 72 30375 75 1.89% 9
Spb1Sare Sunnmare17,/22FRN 23.06.2022 2,67 23122019 30000 30293 234 023 18 30298 -2 1,38% 9
FanaSpb 17 /20 FRN 20412020 2,34 20.11.2019 30000 20000 204 014 20 30171 81 1.88% 9
Helgeland Spb16/22FRN 16032022 277 1812209 27000 27407 224 022 27 27361 A LTO% 9
SpbTelemark 16/21 FRN 22012021 316 22102019 26000 26553 203 006 160 26486 227 1657 9
SantanderConsumerBankAS17/22 FRN 17012022 275  1210.2019 25000 26384 229 005 143 25404 123 158% 2
EiendomskredittAS 18/21 FRN 2601.2021 247 28102019 25000 25000 215 007 110 25206 97 157% 3
ParetoBankASA16/20FRN 23.06.2020 3,27 23.12.2019 25000 25372 213 o22 18 25160 230 1.56% 9
Kreditt oreningen forSpb 17/21FRN 17092021 2,47 17.42.2019 25000 25000 221 021 b2 25157 1331 156% 9
BragefinansAS18/21 FRN 0309.2021 24} 63122019 25000 24973 238 0,16 47 25090 7 1L56% 9
Melhus Spb19/22FRN 21022022 228 21112019 25000 24987 2,29 6,13 63 25087 6 156% 9
Santander Consumer BankAS18/21FRN 27082021 226 27.11.2019 25000 26978 226 015 53 25072 A1 1,56% 9
Danske BankA{S19/24 FRN 07.03.2024 3,57  09.12.2019 20000 20000 285 022 id 20666 622 1,29% 3
Spi 1 Gudbrandsdal 16/21FRN 31.08.2021 284 29.11.2019 20000 20293 220 016 50 20281 63 1L26% 9
DanskeBankA/$19/22FRN 16052022 3,00 18112019 20000 20000 262 013 72 20272 201 1,26% 3
5pb1Modum19/22 FRN 26.10.2022 2,55 28.10.2019 20000 20000 2,34 0,07 21 20232 141 1,26% 9
Spb1SMN17/21FRN 12102021 2,37 14.10.2019 20000 20146 212 004 10% 20206 4T 1,26% 9
Haugesund Spb 18/22FRN 26012022 243 28.10.2019 20000 20065 221 0,07 8 20194 43 1,26% 9
Askim & Spydeberg Spb 19/23 FRN 03.04.2023 2,42  03.10.2019 20000 20051 236 0,00 120 20190 19 1,26% 9
LeasePlan Corporation NV 15/20 FRN NOK 07.08.2020 298  07.11.2019 20000 20203 220 010 89 20188 104 1.26% 3
EiendomskredittAS 18/21 FRN 11102021 2,39 11.10.2019 20000 19993 222 003 108 20182 82 1,26% 3
ShankenASA17/21 FRN 01.03,2021 2,42 02.12.2019 20000 20116 2,05 017 39 20132 22 1,25% 9
VassVekselASA17/21FRN 31032021 266 71122010 20000 15995 220 024 ] 0127 132 1,%% 9
DanskeBank /51925 FRNC 11112025 3,00 20000 20000 306 0,08 83 20097 14 1,25% 2
BrageFinansAS18/21 FRN 07.06.2021 244 09.12.2019 20000 20000 232 018 30 20077 47 1,25% 9
BankNarwegian AS 19/23FRN 12122023 3,96 16000 16000 392 015 3 16124 91 1,00% 3
Jaren Spb 1621 FRN 07.09.2021 284 09.12.2019 15000 15247 215 019 2% 13411 62 095% 9
Spb 1 Nordvest16/21 FRN 13.09.2021 278 12.12.2019 15000 15220 216 0,20 B 15192 49 094% 9
Sph Sognag Fiordane 17/21 FRN 19.02.2021 237 19.11.2019 15000 15038 206 014 a1 15102 7 094% 9
LeasePlan CorpNVFRN2021/05/07 07052021 248  07.11.2019 15000 14985 237 0.10 56 15087 &7 0.94% 3
Sphvest18/21 FRN 04062021 2,22  0412.2019 15000 15020 2.07 017 25 15067 22 094% 9
BankNorwegianAS19/22FRN 16.00.2022 3,22 16.12.2019 15000 15000 .81 0.16 20 14905 15 0.93% 3
Sph1SMN18/21FRN 03.00.2011 217 03.12.2019 13000 12977 2,13 0,17 22 13042 43 0,81% 9
Raans o forsiirieg 133323¢% 3526 1337611 858 B3.19%
Mexican Bonos8.500% 2028/05/31 31.05.202% 8,50 11.12.2019 160000 78626 696 656 352 83152 4175 517% 2
CroatiaGoveramentinternationalB2.750% 2030461/ 27012030 2,75 27.01.2019 5000 50173 073 892 1256 60225 8796 3,75%
Partugal Obrigacaes do Tesoura0T 3.87502/15/2030 15.02.2030  3.83  15.02.2019 2000 21082 049 8,66 665 26974 5224 168% 3
Offentilg administrasion of forsvar 139880 2276 170351 18194 10.59%

Sum verdipapirportefilje 1483115 5802 1507971 19052 93,78%
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REGNSKAP

SKAGEN Avkastning

te 2. Verdipapirportefalje pr. 31.12.2019

Verdipapir Antall Kostpris Valuta Markedsverdi  Urealisert gevinst/tap %vektiporteliljen

RENTEPAPIRER MED FLYTENDE RENTE

Ffarward_EUR/NOK_NDA-HEL_20260304 107106046 106436 HOK 106786 350 £66%
FXForwara_MXN/NOK_SEBA-STG_20:200304 59520091 40y HOK 59352 1147 3.65%
Ffarward MXN/NOK SEBASTO 20200304 22338013 3230 NOK 1770 451 1.42%
PFarward_DKK/MOK_NDA-HEL 20200304 190000 255 DKK 251 -4 0,00%
Ffarward DKK/MOK NDA-HEL 20200304 256471 255 NOK 256 1 -0.02%
PFarward_MXN /NOK_SEBA STO_20200304 49500000 23220 XN 2965 255 143%
Ffarward MXN/NOK SEBASTO 20200304 129050000 60499 AN 59872 627 3.72%
P farwara_EUR/NOK_NDA-HEL_20260304 10540000 106436 EUR 104036 2400 B47%
Vakstatoruacds ° 2030 2030 013% |
FXswap_EUR/NOK_SEBA-STO_20200304 1385000 14060 EUR 13671 189 0,85%
Plswap_EUR/NOK_SEBASTO_20200304 1613227 14060 NOK 14090 20 -08E%
Vakammaps 19 19 0.03% |
Sumverdipapirpertefulie 0 1611 1611 0,10%

SKAGEN FONDENES ARSRAPPORT | 2019 32

Vi This file is sealed with a digital signature.
/ s The seal is a guarantee for the authenticity
N, of the document.

Document D:
C5DC3DSEDS83407ARE T 18FI0ACEBBESD

24.06.2021 kI 15:43 Brgnngysundregistrene Side 36 av 44



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990009651

REGNSKAP

SKAGEN Tellus

te 2. Verdipapirportefglje p

Markedsverdi Urealisert

Pilydende Kostpris  Effektiv Pilept  inklpalept gevinstitap Andel  Risiko-
Yerdipapir Forfallsdato Kupeng Valuta NOK. NOK rente™ Durasjen?  renteNOK rente NOK NOK  aviondet klasse®
RENTEPAPIRER MED FAST RENTE
Sunsobligasioner ]
TS8Y4,7503/07/20 07.03.2020 4,75 07.09.201% 3800 42141 0,73 0,19 664 45227 2418 D30% k-3
UnitedStates TreasuryNote/Band 1.125%31.03 2020 31.03.2020 1,13 30.08.201% 5000 5183 1,57 0,25 124 44013 1294 9.54% [
UnitedStates TreasuryNolefBond 1.5% 31.05.2020 31.05.2020 1,50 I0IL2NG 5000 45849 1,60 0,41 56 43973 1933 9.53% a
Dennorskestat 10421 3,75% 25.05.2021 3.75 25.05.219 40000 %1928 1,33 135 S04 42232 -600 2.16% 1]
Croatia GovernmentinternationalB 2.750% 203001/ 2701.2030 2,75 27.01.219 3500 35506 .73 B8.97 B79 42158 5772 P14% 4
MexicanBonos8.500%2029/05/31 31.05.2029 8,50 11.12.2019 80000 41605 6.96 6,56 176 41576 209 201% 2
<ChileGovernmentinternationalBon 5.500%2020/08/ 05.08.2020 5,50 05.08.201% 2710000 31831 159 0,58 702 33046 1187 T6% 2
PeruvianGovernmentlnternational 6. 800%2037/08/ 12,08 2037 6,90 12.08.201% 10000 24907 5,17 10,58 702 32521 6512 7,05% 2
Lzech Republic GovernmentBond 3.750% 2020/0912 12.0%.2020 3,75 12.09.2(19 75000 29036 1,52 0,69 327 29870 507 6,48% 1
RepublicofSouth Africa Governmen 6 250%2036 /03] 31.03.2036 6,25 30.09.2019 45000 19910 8,78 B8.67 445 20692 37 4,49% i
PortugalObrigacoesdoTeseura0T3.87502/15/2030 15.02.2030 3.88 15.02.219 1500 16800 0,49 B8.65 501 20230 2929 439% 3
HellenicRepublic Gavernment Bond 3.375%2025/02/1 15.02.2025 3,38 15.02.2019 1500 13906 .61 4,74 416 17289 2947 3,75% 5
Uruguay Government Internationa9.875%20.06,2022 20.06.2022 .88 2012219 60000 17594 10,32 2,14 39 13993 2640 3,00% 3
UruguayGovernmentInternationa&.500%15.02.2028 150232028 8,50 15.00.21% 65000 12187 11,04 542 378 12580 4885 2.84% 2
DominicanRepIntB11,500% 2024 /05110 10.05.2024 11,50 10.11.201% 50000 5483 256 337 132 8924 631 1.93% 4
Public admin. & defense; compulsatorysacialsec, 435567 6466 449318 7286 97,40%
Sum verdipapirportefalje 435567 6466 449319 TIB6  97.40%
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Til styret i SKAGEN AS

Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konkhisjon

Vi har revidert irsregnskapene for folgende verdipapirfond som forvaltes av SKAGEN AS

Skagen Avkastning Skagen Kon-Tiki
Skagen Heyrente Skagen m2
Skagen Tellus Skagen Vekst
Skagen Focus Skagen Select 15
Skagen Global Skagen Select 30
Skagen Global 11 Skagen Select 60
Skagen Global 111 Skagen Select 80
Skagen Select 100

Arsregnskapene for verdipapirfond bestir av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfolgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunidag for konklusjonei

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Anditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhcld til disse standardene er beskrevet i Ravisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Osio

T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert reqnskapsfererselskap
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. Uavhengig revisors beretning - SKAGEN fondene

pwe

Ouvriy informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av Arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

1 forbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det vir oppgave i lese ovrig informasjon med det
formdl 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonern inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 4 rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s3 henseende.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder i forvalmingsselskapet (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide irsregnskapet i
samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nodvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av irsregnskapet mi ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaier og plikier ved revisjonen av drsregnskapet

Virt mil med revisjonen er 4 oppni betryggende sikkerhet for at Arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og i avgien
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes i pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pi Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsheretmingen
Basert pd viir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i

irsberetmingen om irsregnskapet og forutsetningen om fertsatt drift er konsistente med Arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.
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I Uavhengig revisors beretning - SKAGEN fondene

Konklusjon om registrering oy dokumentasjon

Basert pd var revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bolkferingsskikk i Norge.

Oslo, 31. mars 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Magne Sem
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

@)
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Til styret i SKAGEN AS - Skagen Insight Verdipapirfond - under avvikling

Uavhengliy revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Ronklusjon

Vi har revidert drsregnskapet til Skagen Insight Verdipapirfond - under avvikling som bestr av
balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter
til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfolgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grininlag for konkhisionen

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Preswsering

Vi viser til note 8 i rsregnskapet og drsberetningen hvor det fremgér at ledelsen har til intensjon &
avvikle virksomheten i fondet etter balansedatoen. Gjennomferingen av den endelige opplosningen av
fondet er betinget av styrets i Skagen AS beslutning. Arsregnskapet er derfor utarbeidet med basis i
likvidasjonsverdier. Dette forholdet har ingen betydning for vir konklusjon om Arsregnskapet.

(herig infornasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilhorende revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av irsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
ovrige informasjonen.

1 forbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det vir oppgave i lese ovrig informasjon med det
formdl i vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Osio
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Reuvisorforening og autorisert regnskapsforerselskap

Vi This file is sealed with a digital signature.
/ 3\ The seal is a guarantee for the authenticity
oL of the document.

Document D:
C5DC3DSEDS83407ARE T 18FI0ACEBBESD

24.06.2021 kI 15:43

Brgnngysundregistrene Side 41 av 44



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990009651

_L Uavhengig revisors beretning - Skagen Insight Verdipapirfond - under avvikling

pwec

Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt A rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s henseende.

Styrets ausvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder i forvaltningsselskapet (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i
samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av Arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet sd lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet. Det er besluttet at
virksomheten vil bli avviklet.

Revisors appyarer og plikter ved revisjonen av drsregnshapet

Vart mal med revisjonen er i oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pivirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pA drsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
ttps: visorforeningen.no/revisionsheretninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pi var revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
irsberetningen om Arsregnskapet og forutsetningen om avvikling er konsistente med Arsregnskapet og
i samsvar med lov og forskrifter.

Ronkiusjon om registrering og dokuinentasjon

Basert pi var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3ooo
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
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bokferingsskikk i Norge.
Oslo, 31. mars 2020
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Hovedkontor
i Stavanger

. Hjemmemarked
@ intemasjonalt marked

Markedsfaringstillatelse

Returadresse:

Skagen AS

Postboks 160
4001 Stavanger

ARONOMI

ECONOMIQUE

S posten

NORGE P.P PORTO BETALT 3°

SKAGEN AS ble opprettet i Stavanger
11993, og er en av landets ledende
fondsforvaltere.

Hovedkontor:

SKAGEN AS

Posthoks 160, 4001 Stavanger
Skagen 3, Torgterrassen

Telefon: 51 80 39 00
Organisasjonsnummer: 867 462 732
kundeservice@skagenfondene.no
www.skagenfondene.no

Kontakt Kundeservice:

Du kan chatte, sende e-post eller ringe
o0ss pa telefon 51 80 39 00 mellom klok-
ken 9.00 og 16.00 mandag til fredag.

SKAGEN anbefaler aile som gnsker ¢
investere i vire fond d ta kontakt med en
kvalifisert kunderddgiver pd telefon

51 80 39 00. Du kan ogsd sende epost
ti kundeservice@skagenfondene.no

Forsidefoto: Michael Ancher, Piberygen-
de fisker, ca.1870. Bildet er manipulert
og tithgrer Skagens Kunstmuseer.

hntlltatuhiul

SKAGEN

Del av Storebrand
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