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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Radgivningstjenester 10 20017 302 48 949 407
Sum inntekter 20017 302 48 949 407
K ostnader

L gnnskostnad 1,3

Annen driftskostnad 2,10 19402 753 39 466 804
Sum kostnader 19402 753 39 466 804
Driftsresultat 614 549 9482 603

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 63 901 24 696
Annen finansinntekt 4287 075

Sum finansinntekter 4 350 976 24 696
Annen rentekostnad 8 086 92 168
Sum finanskostnader 8 086 92 168
Netto finans 4342 890 -67 472
Ordineert resultat far skattekostnad 4 957 439 9415131
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 175767 2692 552
Ordineert resultat etter skattekostnad 4781672 6722 579
Arsresultat 4781672 6722579

Overfaringer og disponeringer
Annen egenkapital 8 4781672 6 722579
Sum overfaringer og disponeringer 4781672 6722579
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 10579 658 12 087 697
Sum finansielle anleggsmidler 10 579 658 12 087 697
Sum anleggsmidler 10 579 658 12 087 697
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1458 685
Sum fordringer 1458 685

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 4 491 006
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4491 006
Sum omlgpsmidler 4 491 006 1458 685
SUM EIENDELER 15070 664 13546 382

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (5000 aksjer akr 100,00) 5,6,8 500 000 500 000
Beholdning av egne aksjer 6,8 -5000 -5000
Overkurs 8 2396 140 2396 140
Sum innskutt egenkapital 2891 140 2891 140

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Annen egenkapital 8 11 504 576 6722 904
Sum opptjent egenkapital 11 504 576 6722 904
Sum egenkapital 8 14 395 716 9614 044
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 1123655
Leverandaergjeld 90 659

Betalbar skatt 9 175767 2692 552
Annen kortsiktig gjeld 10 408 522 116 131
Sum kortsiktig gjeld 674 948 3932338
Sum gjeld 674 948 3932338
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 15 070 664 13 546 382
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- Deloitte AS
Dronning Eufemias gate 14
® Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23 27 90 00
Fax: +47 23 27 90 01
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i Herkules Capital 1V AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert Herkules Capital IV AS' 8rsregnskap som viser et overskudd p3 kr 4 781 672.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noteopplysninger til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapsdaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for
a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Penneo Dokumeninokkel: 23VF2-F3CC3-HDQ35-SXZ0B-752FZ-HABC2

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé& ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for 8rsregnskapet s8 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart mél med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Medlemmer av Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www.delsitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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De|°|tte. fJIaShengig revisors beretning -

Herkules Capital IV AS

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &8 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om &rsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogs
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav
Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Penneo Dokumeninokkel: 23VF2-F3CC3-HDQ35-SXZ0B-752FZ-HABC2

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 15. juni 2020
Deloitte AS

Eivind Skaug
statsautorisert revisor
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Eivind Skaug

Statsautorisert revisor

Serienummer: 9578-5999-4-1556321

1P: 21 7.1 73.xX%.XXX

2020-06-17 13:59:117 z

= bankiD K%

Penneo Dokumentnekkel: 23VF2-F3CC3-HDQ35-SXZ0B-7SZFZ-HABC2

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Arsregnskap

Herkules Capital IV AS

2019
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Resultatregnskap for 2019
HERKULES CAPITAL IV AS

Note 2019 2018
Radgivningstjenester 10 20 017 302 48 949 407
Sum driftsinntekter 20 017 302 48 949 407
Lennskostnad 1,3 0 0
Annen driftskostnad 2,10 (19 402 753) (39 466 804)
Sum driftskostnader (19 402 753) {39 466 804)
Driftsresultat 614 549 9482 603
Annen renteinntekt 63 901 24 696
Annen finansinntekt 4 287 075 0
Sum finansinntekter 4 350 976 24 696
Annen rentekostnad (8 086) (92 168)
Sum finanskostnader (8 086) (92 168)
Netto finans 4 342 890 (67 472)
Ordinaert resultat for skattekostnad 4 957 439 9415 131
Skattekostnad pa ordinaert resultat 9 (175 767) (2 692 552)
Ordingert resultat 4781672 6722 579
Arsresultat 4781672 6722579
Overferinger
Annen egenkapital 8 4781672 6722 579
Sum 4781672 6722 579
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Balanse pr. 31. desember 2019
HERKULES CAPITAL IV AS

Note
EIENDELER
Anleggsmidler
Finansielle anleggsmidler

Investering | datterselskap 4
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler
Omiegpsmidler
Fordringer

Andre fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

2019 2018
10 579 658 12 087 697
10 579 658 12 087 €97
10579 658 12 087 697
0 1458 685
1 458 685
4 491 006
4 491 006
4 491 006 1458 685
15070 664 13 546 382

23.07.2021 kl 20:19 Brgnngysundregistrene

Side 9 av 14



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 998721199

Balanse pr. 31. desember 2019
HERKULES CAPITAL IV AS

Note
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (5 000 aksjer a kr 100,00) 5,68
Beholdning av egne aksjer 6,8
Overkurs 8
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital 8
Gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Leverandergjeld

Betalbar skatt 9
Annen kortsiktig gjeld 10
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

2019 2018

500 000 500 000
{5 000) (5 000)
2396 140 2 396 140
2891140 2891140
11 504 576 6 722 904
11 504 576 6722 904
14 395 716 9614 044
0 1123 655

90 659 0

175 767 2692 552
408 522 116 131
674948 3032338
674 948 3932338
15070 664 13 546 382

23.07.2021 kI 20:19

Brgnngysundregistrene

Side 10 av 14



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 998721199

Oslo, 15. juni 2020

Qy Dide  Awnd,

T &N >

Gert Wilhelm Munthe Sverre Morten Blix
Styrets leder Styremediem

Cato Alexander Halig Gaute Gillebo

Styremedlem / Daglig leder Styremediem

v
Tore Rynning-rb ielsen

Styremedlem
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Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk for sma foretak.

Salgsinntekter

Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres, altsa nar krav pa vederlag oppstar. Dette skjer nar tienesten
ytes, i takt med at arbeidet utferes. Inntektene regnskapsfares med veriden av vederlaget pa
fransaksonstidspunkiet. Eventuelle styrehonorar fra portefeljeselskap fares som fratrekk i radgivningsinntektene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Elendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Andre eiendeler klassifiseres som
omlepsmidler. Fordringer som har oppstatt som felge av den lapende drift, og som ikke er knyttet til selskapets
finansiering, er klassifisert som omlgpsmidler. @vrige fordringer som skal tilbakebetales innen et ar klassifiseres
som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langskitig gjeld legges tilsvarende kriterier &l grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & vzere
forbigaende.

Omlapsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld er vurdert til plydende
belap.

Aksjer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap

Investeringer | datterselskaper vurderes etter kostmetoden i selskapets selskapsregnksap. Investeringene blir
nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende og det ma anses nedvendig etter god
rengskapskikk. Mottatt utbytte fra datterselskapene er inntekstfert som annen finansinntekt.

Andre aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidler

Aksjer og andeler i deltakerlignede selskaper hvor selskapet ikke har betydelig innflytelse, er vurdert etter
kostmetoden. Investeringene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke 4 vaere forbigdende.
Mottatt utbytte fra selskapene inntektsferes som annen finansinntekt.

Fordringer
Kundefordringer cg andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er
kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Kostnader

Kostnader regnskapsfares som hovedregel i samme periode som tilhgrende inntekt. | de tilfeller det ikke er en klar
sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjgnnsmessige kriterier. @vrige unntak fra
sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt. Eventuelle kostnader relatert til transaksjoner som ikke er blitt
gjennomfart kostnadsfares som en del av annen driftskostnad.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefa@res og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt levetid over 3 &r og
har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Skatt

Skattekostnaden sammenstilles med ragnskapsmessig resultat fer skatt. Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner
er fort mot egenkapitalen. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og
endring i netto utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2018 til 2019.
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Note 1 - Leannskostnad, antall ansatte, ansatte, godtgjorelser, mm
Det ingen ansatte i selskapet. Det er ikke utbetalt honorar til styremedlemmer.

Note 2 - Revisjon
Kostnadsfart revisjonshonorar for 2019 utgjer kr 53 750. Honorar for annen bistand utgjer kr 0 .

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon
Foretaket er ikke pliktig til & ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjienestepensjon.

Note 4 - Investering | Datterselskap
Selskapets egenkapltal Selskapets
31. desember 2019 resultat for 2019

Foretaksnavn Foretakssted Stemmeandel

100%
100%

5688 911 (41 357 319)

Herkules Private Equity IV (GP-1) Ltd  St. Helier, Jersey
15921749 {116 651 077)

Herkules Private Equity [V (GP-Il) Ltd St. Helier, Jersey
Arsresultat og egenkapital for datterselskaper er basert pa siste avlagte reghskap, 2018.
Note 5 - Aksjekapital

Foretaket har 5 000 aksjer, palydende kr 100,00, noe som gir en samlet aksjekapital pa kr 500 000,
Foretaket har én aksjeklasse. Alle aksjer har lik stemme- og utbytterett.

Note 6 - Aksjonaerer
Foretaket har 17 aksjonzerer. Nedenfor vises de 8 sterste aksjonaerene.

Aksjonarens navn Antall aksjer Eierandel
GMT Capital AS 1185 23,70%
GWM AS (eid av styreleder Gert W. Munthe) 942 18,84%
Spiralen Holding AS (eid av styremedlem Morten Blix) 884 17,68%
Nimrod Holding AS (eid av styremedlem Tore Rynning-Nielsen) 510 10,20%
PEI Capital AS 395 7,90%
Hauco Invest AS (eid av styremedlem/daglig leder Cato Haug) 327 6,54%
Femalfa AS 277 5,54%
GG Capital AS (eid av styremedlem Gaute Gillebo) 100 2,00%
Andre 330 6,60%
Sum 4 950 99,00%
Egne aksjer 50 1,00%
Totalt 5 000 100,00%
Note 7 - Bankinnskudd
Posten inneholder kun frie midler.
Note 8 - Egenkapital

Aksjekapital Egne aksjer Overkurs Annen EK Sum
Egenkapital 01.01.2019 500 000 (5000) 2396140 6722904 9614044
Arets resultat 4781672 4781672
Egenkapital 31.12.2019 500 000 (5000) 2396140 11504576 14395716
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Note 9 - Skatt

2019 2018
Ordingert resultat far skattekostnad 4 957 439 9415131
+/- Permanente forskjeller (4 158 498) 2291617
Arets skattegrunnlag 798 941 11 706 748
Betalbar inntekisskatt for selskapet basert pd 22%/23% 175767 2 692 552
Sum 175 767 2 692 552
Skattekostnad i resuitatregnskapet 175 767 2 692 552
Betalbar skatt i skattekostnad 175 767 2692 552
Betalbar skatt i balansen 175 767 2 692 552
Avstemming av effektiv skattesats: 2019 2018
Forventet skattekostnad etter nominell skattesats 1090 636 2 165 480
Permanent forskjeller (914 869) 527 072
Skattekostnad 175767 2 692 552
Effektiv skattesats 3,55% 28,6%

Note 10 - Naerstaende parter

Selskapet har avtale som eksklusiv radgiver til General Partners i Herkules Private Equity Fund IV og mottok i 2019
et honorar pa kr 20 760 331. Avtalen er inngatt pA markedsmessige betingelser. Herkules Capital IV AS eier 100%
av aksjene i General Partner i Herkules Private Equity Fund IV. Selskapet har betalt Portfolio management fee til
Herkules Capital AS for 2019 pa kr 18 998 397. Aksjonzerene til Herkules Capital AS' morselskap, GMT Capital
AS, eier direkte og indirekie 70,4% av aksjene i Herkules Capital IV AS. Avtalen er inngatt p4 markedsmessige
betingelser.

Note 11 — Fortsatt drift

Styret erkjenner eksistensen av det ndveerende utbruddet av coronavirus COVID-19 og dets potensiale for & ha
negativ innvirkning pa ekonomien. Selskapets sine rddgivningsinntekter er regulert av langsiktige avtaler mellom
fondene og de andre Herkules-selskapene, som gir en tilfredsstillende visibilitet fremover. Det er pa néveerende
tidspunkt vurdert at Covid-19 ikke pévirker forutsetningene lagt til grunn for fortsatt drift eller skaper usikkerhet ved
selskapets evne til fortsatt drift.

Pa bakgrunn av vurderingene over vil arsregnskapet for 2019 bli avliagt under forutsetning om fortsatt drift.
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