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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 996915964

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 222 506 876 185 176 055
Annen driftsinntekt 3194 592 475 651
Sum inntekter 225 701 468 185 651 706
K ostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 39627 239 40072 044
Mannskapskostnader 28 130 105 22 953 589
Andre dridtskostnader 24 046 967 19 446 357
Administrasjonskostnader 5 6293794 5791 152
Sum kostnader 98 098 105 88 263 142
Driftsresultat 127 603 363 97 388 564
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 298 205 11 666
Sum finansinntekter 298 205 11 666
Rentekostnad til foretak i samme konsern 821 266 1073501
Annen rentekostnad 59 924 197 40 197 595
Disagio 114 164 234 30 042 695
Annen finanskostnad 7 4 005 556 3839630
Sum finanskostnader 178 915 253 75153 421
Netto finans -178 617 048 -75141 755
Ordinaert resultat far skattekostnad -51 013 685 22 246 809
Ordinaert resultat etter skattekostnad -51 013685 22 246 809
Arsresultat -51 013 685 22 246 809
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital -51 013 686 22 246 809
Sum overfaringer og disponeringer -51 013 686 22 246 809
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip 1 955 575 823 982 760 615
Sum varige driftsmidler 955 575 823 982 760 615
Sum anleggsmidler 955 575 823 982 760 615
Omlgpsmidler

Varer

Varer 1330564 590 647
Sum varer 1330564 590 647
Fordringer

Andre fordringer 18 216 287 21 300 850
Konsernfordringer 6 10 303 304 30912 860
Sum fordringer 28 519 591 52213710

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 52 892 200 30 769 617
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 52 892 200 30 769 617
Sum omlgpsmidler 82 742 355 83573974
SUM EIENDELER 1038318178 1 066 334 589

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 34 200 000 000 200 000 000
Overkurs 34 173792 100 173792 100
Sum innskutt egenkapital 373792 100 373792 100
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 996915964

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Opptjent egenkapital

Udekket tap 3 433 843 075 382 829 389
Sum opptjent egenkapital -433 843 075 -382 829 389
Sum egenkapital -60 050 975 -9 037 289
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7 947 217 992 930 166 547
Langsiktig konserngjeld 29198 400
Sum annen langsiktig gjeld 947 217 992 959 364 947
Sum langsiktig gjeld 947 217 992 959 364 947
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7 111 001 039 91 936 026
Leverandergjeld 1496 512 1125135
Kortsiktig konserngjeld 4491577 3159 089
Annen Kortsiktig gjeld 34162 034 19 768 681
Sum kortsiktig gjeld 151 151 162 115988 931
Sum gjeld 1098 369 154 1075353878
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1038318179 1 066 316 589
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ARSBERETNING 2022
AWILCO LNG 4 AS

Virksomhetens art og sted

Awilco LNG 4 AS ble stiftet 6. mai 2011. Selskapets virksomhet er skipsfart og tilhgrende beslektet virksomhet,
herunder erverv, forvaltning, beldning og salg av kapitalgjenstander innenfor shippingvirksomhet samt
investering i aksjer, obligasjoner og interessentinnskudd av enhver art knyttet til skipsfart.

Selskapet har kontoradresse i Oslo. Selskapet eier LNG-tankskipet LNG/C WilForce (156 007 cbm), som ble
levert fra Daewoo verftet i Sgr Korea 16. september 2013. Skipet hadde en konstruksjonskostnad pa omlag
NOK 1,2 milliarder.

WilForce ble i januar 2020 refinansiert med en salg og tilbakeleie-avtale med CCB Financial Leasing Co. Ltd for
en periode pa opptil 10 ar. Skipet blir leid tilbake pa bareboat-basis for en periode pa opptil 10 ar. Avtalen
innebaerer en 14-ars lineaer amortiseringsprofil og har en flytende rente basert pa 3-maneders USD libor samt
en margin pa 370 bps. Selskapet har rullerende kjgpsopsjoner som startet i januar 2023 og en
gjenkjapsforpliktelse etter 10 ar pa USD 37,5 millioner. Se note 8 for ytterligere informasjon.

| 2022 oppnadde WilForce en beskjeftligelse pa 87%, mot 100& beskjeftigelse i 2021. Etter tilbakelevering fra
en 12-méaneders kontrakt i andre kvartal 2022 gikk skipet i spotmarkedet frem til levering pa en godt betalt 6
maneders kontrakt i august 2022. Etter tilbakelevering fra denne kontrakten i februar 2023 gikk skipet inn pa
en 18 mdneders kontrakt som er estimert til 3 gi et EBIDA bidrag pa USD 73 millioner over kontraktsperioden.

Reparasjonene knyttet tit kollisjonen med et annet skip ble ferdigstilt i 2019 og forsikringsoppgjgret fra disse to
hendelsene ble i det alt vesentlige oppgjort ved arsslutt 2020, meden liten justering ogsa i 2022. Kollisjonen
medfarte skader pa skroget, men ingen personskader eller utslipp. Basert pa en vurdering av hendelsen og
dom avsagt i mai 2022 der ansvarsfordeligne ble satt til 75:25 i selskapets faver har det et vesentlig krav mot
motparten der partene for tiden forhandler om stgrrelsen p& hverandres krav. Dette kravet anses som en
betinget eiendel, og vil fgrst innregnes i regnskapet nar det blir endelig avklart med motparten.

Selskpets styremedlemer er dekket gjennom morselskpets ansvarsforsikring.

Fer ytterligere detaljer vedrgrende markedsforhold, markedsutsikter og selskapets finansielle risiki, vises det til
kensernregnskapet for Awilco LNG ASA,

Fortsatt drift

I henhold til regnskapsloven § 3-3a bekrefter Styret at forutsetningen om fortsatt drift er tilstede og er {agt til
grunn ved utarbeidelsen av &rsregnskapet. @kte reisekostnader og generelt hgy prisvekt internasjonalt
innebaerer at mannskapsskifter, service og supply mer kostnadskrevende enn normalt, men dette mer enn
kompenseres ved at selskapet har sikret beskjeftigelse med god inntjening for perioden frem til tredje kvartal
2024de neste.

Arbeidsmiljg og likestilling

Selskapet har ingen ansatte. Administrative oppgaver ivaretas av Awilhelmsen Management AS (AWM) og
kommersiell management ivaretas av morselskapet Awilco LNG ASA som holder til i lokaler pa Aker Brygge.
Teknisk drift av skipet ivaretas gjennom managementavtale med spsterselskapet Awilco LNG Technical
Management AS. AWM er et heleid datterselskap i Awilhelmsen-konsernet, som eier ca. 39% av
Awilco LNG ASA.

Ytre miljg
Skipsfart er en naering som er forbundet med risiko for negativ miljgpavirkning, saerlig ved ulykkestilfeller.

Skipet tilfredsstiller alie internasjonale krav for @ begrense og redusere risikoen for forurensing av det ytre
miljg, og hos managementselskap og ombord i skipet er det en aktiv holdning til bruk av milj@vennlige
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produkter og avfallshindtering. Det vises til konsernregnskapet for Awilco LNG ASA for mer informasjon om
konsernets pavirkning pa det ytre miljg.

Regnskap {2021 i parentes)

Selskapet hadde i 2022 netto fraktinntekter pd NOK 222,5 millioner (NOK 185,2 millioner), et driftsresultat pa
NOK 127,6 millioner (NOK 97,4 millioner) og et arsresultat pd NOK -51,0 millioner (NOK 22,2 millioner), der
hovedarsaken til underskuddet ligger i en svak norsk korne med pafelgende negativ omvurdering av selskapets
gield fra USD til NOK. Per 31.12.2022 hadde selskapet totale eiendeler pd NOK 1038,3 millioner (NOK 1 066,3
millioner}, hvorav balansefgrt verdi pd skipet utgjorde NOK 955,6 (NOK 982,8 millioner) og bankbeholdning
Inklusive konsernkontoordningen NOK 63,2 millioner (NOK 61,7 millioner).

| mai 2019 var skipet involvert i en kollisjon med et annet skip som medferte skader pa skroget, men ingen
personskader eller utslipp. Reparasjoner ved verft ble ferdigstilt i september 2019. Kompensasjonen fra
forsikringsoppgjgret knyttet til hendelsen er rapportert under Andre inntekter mens kostnader er rapportert
som Andre driftskostnader. Basert pd en dom | mai 2022 som nevnt over har selskapet et vesentlig krav mot
motparten. Dette kravet anses i regnskapet som en betinget eiendel.

Sum rentekostnader gkte fra NOK 42,2 millioner i 2021 til NOK 59,9 millioner i 2022 som konsekvens av sterkt
stigende markedsrenter (3M USD LIBOR) gjennom aret .

Egenkapitalen per 31.12.2022 var NOK -60,1 millioner {NOK -9,0 millioner). Bokfgrt egenkapital er negativ per
31.12.2022. P& bakgrunn av ikke-bokf@rte merverdier i selskapets skip LNG/C WilForce, samt forventet i positiv
inntjening pa dagens kontrakt, er reell egenkapital etter Styrets vurdering positiv og tilstrekkelig gitt selskapets
virksomhet og risiko.

Netto kontantstrgm fra drift var NOK 182,9 millioner (NOK 145,0 millioner), investeringsaktiviteter NOK -12,4
millioner (NOK -8,8 millioner) og finansieringsaktiviteter NOK -171,4 millioner (NOK -121,2 millioner), hvorav
NOK -29,2 millioner knytter seg til nebetaling av langsiktig gjeld til morselskapet. Selskapets evne til
egenfinansiering av investeringer anses tilfredsstillende.

Styret foreslar fplgende disponering av arets resultat:
Overfgrt til annen egenkapital/udekket tap: NOK -51 013 686
Totalt disponert: NQK -51 013 686
Det fremlagte regnskap gir etter Styrets oppfatning et rettvisende bilde for resultatet av driften i regnskapsaret

og selskapets gkonomiske stiiling ved arsskiftet.

Utsikter

Selskapet utnyttet det sterke markedet i fierde kvartal 2022 og sikret WilForce beskjeftigelse i 18 maneder fra
februar 2023 frem til August 2024 pa attraktive vilkar. Basert pa denne kontrakten er selskapets drift sikret for
denne perioden samtidig som man kan bygge opp Kkapital for senere perioder.

Oslo, 9. juni 2023

/7% %‘Le@

S
! Jon Skule Storheill Per Heiberg

Styrets leder Styremedlem
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Regnskap

2022
ooo - G - 000
Awilco LNG 4 AS
Organisasjonsnummer: 996 915 964
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Awilco LNG 4 AS

RESULTATREGNSKAP
Alte tall | NOK

Driftsinntekter og -kostnader
Fraktinntekter
Reiseavhengige kostnader
Netto fraktinntekter

Andre inntekter
Mannskapskostnader

Andre driftskostnader
Avskrivninger
Administrasjonskostnader
Driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og -kostnader
Andre renteinntekter

Agio / (disagio)

Rentekostnader leasingforpliktelse
Rentekostnader fra konsernselskap
Andre finansinntekter/(-kostnader)
Netto finansinntekter(-kostnader)
Resultat far skatt

Skattekostnad

Arets resultat

Disponering av arets resultat

Note

(2]

Overfert (til)/fra annen egenkapital/udekket tap

Totale disponeringer

2022
242,495,332
19,988,457
222,506,876

3,194,592

28,130,105
24,046,967
39,627,239

6,293,794

98,098,105
127,603,362
298,205
(114,164,234)
(59,924,197}
(821,266)
{4,005,556)
(178,617,048)

{51,013,686)

(51,013,686)

51,013,686
51,013,686

2021
193,478,801
8,302,746
185,176,055

475,651

22,953,589
19,446,357
40,072,044

5,791,152

88,263,143
97,388,564
11,666
(30,042,695)
{40,197,595)
{1,073,501)
(3,839,630)
{75,141,754)

22,246,810

22,246,810

(22,246,810)
(22,245,810)
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Awilco LNG 4 AS

BALANSE
Alle tail i NOK

EIENDELER

Anleggsmidler

Skip

Sumanleggsmidler

Omigpsmidler
Kundefordringer
Fordring pa selskap i samme konsern
Andre kortsiktige fordringer
Varelager (bunkers)

Kontanter og kontantekvivalenter
Sum omligpsmidler

SUM EIENDELER
EGENKAPITAL OG GIELD
Egenkapital

Aksjekapital

Overkurs

Annen egenkapital / (udekket tap}

Sum egenkapital

Annen langsiktig gjeld
Langsiktig rentebaerende gjeld
Gjeld til selskap i samrme konsern

Sum annen langsiktig gietd

Kortsiktig gjeld

Kortsiktig rentebazrende gjeld
Leverandgrgjeld

Gjeld til selskap i samme konsern
Annen kortsiktig gjeld

Sum k_ortsikﬁg gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GIELD

/

n Skule Storheill
Styrets leder

Oslo, 9. juni 2023

31/12/2022 31/12/2021
955,575,823 982,760,615
935,575,823 982,760,615
10,303,304 30,912,860
18,216,287 21,300,850
1,330,564 590,647
52,892,200 30,769,617
82,742,356 83,573,974
0WIBE | 1,066334585
200,000,000 200,000,000
173,792,100 173,792,100
(433,843,075) (382,829,389)
__ (60,050,975} (9,037,289)
947,217,992 930,166,547

- 29,198,400
947,217,992 959,364,947
111,001,039 91,936,026
1,496,512 1,125,135
4,491,577 3,159,089
34,162,034 19,786,681
153,151,162 116,006,931
_ 1038318178 1,066,334,589

Per Heiberg
Styremedlem
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Awilco LNG 4 AS

KONTANTSTR@GMOPPSTILLING
Alle tall i NOK

Kontantstrgm fra drift

Resultat fgr skatt

Valutaeffekter langsiktige lan
Rentekostnader leasingforpliktelse
Palgpte rentekostnader konsernlan
Andre finanskostnader
Avskrivninger

Endring i debitorer, kreditorer og andre tidsavgrensningsposter

Netto kontant§tr¢ﬁ| fra dllﬁi ~

Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter
Investert i varige driftsmidler
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

- Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Opptak {tilbakebetaling) av konsernlan

Opptak {tilbakebetaling) av leaseforpliktelse
Renter og finanskostnader betalt

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Nette likviditetsendring gjenn?:_m_ aret
Likviditetsbeholdning pr. 01.01.
Likviditetsbeholdning pr. 31.12.

Note 2022 2021

(51,013,686) 22,246,810

7 116,743,204 33,245,068

7 59,924,197 40,197,595

336,884 1,070,121

156,187 137,467

1 39,627,239 40,072,044

17,091,376 8,027,074

i 182,865401 144,996,181

1 {12,442,447) (8,761,453)

i (12,442,447) (8,761,453)
6 {29,198,400) -

7 (89,961,252)  (80,302,700)

6,7 (51,229,181)  (40,871,177)

_ it (170,388,833)  (121,173,877)

i+l 34,121 15,060,851

63,161,384 48,100,533

63,195,505 63,161,384
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Awilco LNG 4 AS

REGNSKAPSPRINSIPPER

Generelt
Awilco LNG 4 AS (selskapet) sin virksomhet er & eie skipet LNG/C WilForce. Skipet ble levert fra verftet DSME 16. september 2013.
Arsregnskapet er avlagt etter norsk regnskapslovgivning og god regnskapsskikk.

Arsregnskapet ble vedtatt av styret 9. juni 2023.

Inntektsfaring

Inntekter innregnes nar det er sannsynlig at de tilfaller selskapet og de kan males palitelig. Inntekter inkluderer minsteleie
under tidscertepartier samt vederlag for posisjonering og reposisjonering av skip. Inntekter fra tidscertepartier klassifisert
som operasjonell leieavtale innregnes linesert over kontrakten. | de tilfeller reposisjoneringsvederiaget avhenger av
reposisjoneringstokalisering, innregnes vederlaget ved slutten av kontrakten nar vederlaget er fastsatt.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet etter god regnskapsskikk krever at selskapets ledelse gjgr estimater og etablerer
forutsetninger som har innvirkning pa verdien av eiendeler og forpliktelser i balansen og inntekter og kostnader
i resultatet. De endelige verdiene som realiseres vil kunne avvike fra disse estimatene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler og gjeld knyttet til virksomhetens tjenestekretslgp klassifiseres som henholdsvis omlgpsmidler

og kortsiktig gjeld. Eiendeler og gjeld som ikke knytter seg til vare- og tjenestekretslgpet klassifiseres som
omlppsmidler / kortsiktig gjeld dersom de anses & vaere av kortsiktig karakter, normalt med forfall innen ett ar fra
balansedagen. @vrige eiendeler klassifiseres som anleggsmidler, og gvrig gjeld klassifiseres som langsiktig.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler er oppferti balansen tif anskaffelseskost fratrukket akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger for varig verdifall.
Varige driftsmidler som bestar av betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for de ulike
komponentene. Hver komponent har en estimert gkonomisk levetid, og avskrives linezert ned til restverdi. Det benyttes normalt 40 ars
okonomisk levetid for skipets forskjellige komponenter og 5 ar for periodisk vedlikehold (dokking). Restverdien er basert pa estimert
skrapverdi fratrukket skrapningskostnader ved slutten av farventet levetid. Lapende vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares

under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og tilordnes en komponent.

Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp ved verdifall som
ikke anses forbigaende. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdii bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrpmmene som eiendelen forventes a generere.

Leasing

Leieavtaler hvor selskapet overtar den vesentlige del av risiko og avkastning som er forbundet med eierskap av eiendelen er finansielle
leieavtaler. Ved leieperiodens begynnelse innregnes finansielle leieavtaler til et belgp tilsvarende det laveste av virkelig verdi og minsteleiens
naverdi, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Ved beregning av leieavtalens ndverdi benyttes den implisitte rentekostnaden i |
eiekontrakten dersom det er mulig 4 beregne denne, i motsatt fall benyttes selskapets marginale lanerente. Direkte utgifter knyttet til
etablering av leiekontrakten er inkludert i eiendelens kostpris. Samme avskrivningstid benyttes som for selskapets gvrige avskrivbare eiendeler.

Avtaler om salg og tilbakekjgp, hvor varige driftsmidler selges og leies tilbake pa en finansiell leieavtale og hvor selskapet er forpliktet
til & kigpe tilbake det varige driftsmiddelet etter utlgpet av leieperioden, medferer ingen gevinst eller tap i resultatregnskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppf@rt i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning for forventede tap tap gjéres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Valuta

Selskapets funksjonelle valuta er US dollar {(iSD), mens presentasjonsvaluta er norske kroner {NOK). Bokfgringsvaluta er bdde

USD og NOK. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes
etter kursen ved regnskapsarets slutt. lkke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til

norske kroner ved & benytte valutakursen pd transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som méles til virkelig verdi uttrykt i

utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pd maletidspunktet. Valutakursendringer resultatfgres Igpende |
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Awilco LNG 4 AS

Alle tall | NOK (hvis ikke annet fremgér av noten)

Note 1 - Driftsmidler

Selskapet eier skipet LNG/C WilForce, som ble levert fra verftet DSME 16 September 2013.

Skipet avskrives over estimert gjenveerende levetid pa ervervstidspunkt.

Eventuell ombygging/oppgradering avskrives aver gjenveerende levetid pr. ombyggingstidspunkt.
Kostnader ved dokking anses som en separat komponent av skipsverdien og avskrives frem til neste
dokking.

202 2021

Kostpris IB 1,254,870,426 1,251,509,684

Tilgang 12,442,447 8,761,453

Avgang (4,798,007) (5,400,711)

Kostpris UB 1,262,514,866 1,254,870,426

Akkumulert avskrivning pr. 1B 272,109,811 237,438,478

Avgang akk. avskrivninger (4,798,007) (5,400,711}

Avskrivninger 39,627,239 40,072,044

Akkumulert avskrivning pr. UB 306,939,044 272,109,811

Bokfert verdi pr. UB 955,575,822 982,760,615

Bkonomisk levetid skip 40 ar 40 ar

@konomisk levetid dokking og motoraverhalinger 4-5 ar 45 ar

Avskrivningsplan Linezer Linezer

WilForce gjennomfgrte 5 ars klassing / dokking i 2018 til en samlet kostnad p& NOK 27,5 millioner,

Basert pa en vurdering av skipets bruksverdi har det ikke blitt identifisert nedskrivningsbehov i 2022

eller 2021.

Note 2 - Skatt

Selskapet beskattes etter det saerskilte skattesystemet for rederiselskaper som innebzerer at

inntekter fra drift av skip ikke skattlegges. Selskapet ma i stedet betale en tonnasjeskatt

pa basis av selskapets nettotonnasje. Videre blir selskapet blant annet beskattet for

deler av finansresultat samt eventuelle inntektstillegg som fglge av lav egenkapitalandel.

Skattekostnad i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og utsatt skatt, og kan spesifiseres

som vist nedenfor:

Betalbar skatt pa arets resultat 2022 2021

Ordineert resultat far skatt {51,013,686) 22,246,810

Permanente forskjeller knyttet til rederibeskatningsordningen 37,257,478 (25,169,625)

Endring av fremf@rbart underskudd 13,756,208 2,922,815

Rrets skattepliktige inntekt I

Betalbar skatt p3 ordinaert resultat 22% L - -

Betalbar skattekostnad ) - -

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:

Betalbar skatt pa drets resultat - -

Betalbar skatt pa (mottatt)/avgitt konsernbidrag - -

Sum betalbar skatt - -
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Spesifikasjon av midlertidige forskjeller

Underskudd til fremfgring (84,165,657) (70,409,489}
Langsiktig gjeld i utenlandsk valuta L -8,537,169 13,960
Beregningsgrunnlag for utsatt skatt _ (92,702,866)  (70,395,529)
Utsatt skattefordel / (utsatt skatt) 22% 20,394,631 15,487,016
Ikke innregnet utsatt skattefordel (basis)} 92,702,866 70,395,529
lkke innregnet utsatt skattefordel 22% _(29,%94,631) _ (15,4§',016)
Bokfart utsatt skattefordel/{utsatt skatt) T T T
Arets skattekostnad
Betalbar skatt pa arets resultat - -
Endring utsatt skatt o -
Arets skattekostnad - -
Avstemming av arets skattekostnad
Arets resultat far skatt {51,013,686) 22,246,810
Permanente forskjeller knyttet til rederibeskatningsordningen 37,257,478 (25,169,625)
Ikke innregnet fremfgrbart underskudd 13,756,208 2,922,815
Grunnlag for skattekostnad - -
Skattekostnad 22% - - -
Effektiv skattesats 0.00% 0.00%
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Awilco LNG 4 AS

Note 3 - Egenkapital

Annen egenkapital

Aksjekapital Overkurs / udekket tap Totalt
‘Egenkapital pr 31.12.2020 ’ ~ 200,000,000 173,792,100 {405,076,200) (31,284,099)
Arets resultat 2021 - - 22,246,810 22,246,810
Egenkapital pr. 31.12.2021 - 200,000,000 173,792,100 {382,829,390) (9,037,289)

Annen egenkapital

Aksjekapital Overkurs / udekket tap Totalt
Egenkapital pr 31.12.2021 " 200,000,000 173,792,100 (382,829,390) 19,037,289)
Arets resultat 2022 - - {51,013,686) (51,013,686)
Egenkapital pr. 31.12.2022 T 200,000,000 173,792,100 (433,843,076)  (60,050,975)

Pa bakgrunn av ikke-bokfgrte merverdier i selskapets skip LNG/C WilForce anser styret at selskapets reelle
egenkapital er positiv og forsvarlig ut fra risikoen og omfanget av virksomheten i selskapet.

Note 4 - Aksjekapital og aksjeeiere

Palydende
Antall aksjer pr. aksje Aksjekapital
Aksjekapital ved stiftelse 6.5.2011 - “10,000 600 6,000,000
Kapitalforhgyelse 22.8.2011 - 400 4,000,000
Kapitalforhgyelse 21.9.2012 - 9,000 90,000,000
Kapitalforheyelse 18.11.2013 - 10,000 100,000,000
Aksjekapital pr31.12.2022 T T 10,000 20,000 200,000,000

Selskapet har kun én aksjeklasse, og alle aksjer gir like rettigheter i selskapet.
Selskapets aksjer eies i sin helhet av Awilco LNG ASA og regnskap for Awilco LNG-konsernet kan lastes ned pa&: www.awilcolng.no

Note 5 - Antall ansatte, ytelser til ledende ansatte, revisjonshonorar etc,
Selskapet har ingen ansatte. Mannskap handteres av teknisk manager Awilco LNG Technical Management AS,

Det er ikke kostnadsfert godtgjerelse til, ytt 1an til eiler stilt sikkerhet til fordel for selskapets tillitsvalgte i lgpet av
regnskapsaret.

2022 2021
Godtgjarelse til sélskapets reviéor, ordinzr revisj_on h h h 90,4b3 ’ 81,705
Godtgjgrelse til selskapets revisor, skatteradgivning - -
Iotalf ' - ' T T " 90,403 81,709

Det er ikke kostnadsfgrt honorar til revisor knyttet til andre attestasjonstjenester. Alle belgp er eksl. mva.
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Awilco LNG 4 AS

Note & - Mellomvarende med konsernselskaper og transaksjoner med nerstiende

31/12/2022 31/12/2021

Kortsiktig Langsiktig Kortsiktig Langsiktig
Konsernfordringer
Awilco LNG ASA
Awilco LNG 5 AS - - 10,688 -
Konsernkontoordning 10,303,304 - 30,902,171 -
5um konsernfordringer o 10303304 - 30912860 -
Konserngjeld
Awilco LNG ASA 2,741,054 - 3,158,711 29,198,400
Awilco LNG 5 AS 1,748,778 - - -
Awilco LNG Technical Management AS 1,745 - 378 -
Sumkonserngield T 4491577 - 3,159,089 29,198,400

Selskapets virksomhet er delvis finansiert med kortsiktige I4n fra morselskapet Awilco LNG ASA og s@sterselskapet
Awilco LNG Technical Management AS. Omfanget av den kortsiktige finansieringen vil variere avhengig av behov.
Konsernfordringer og konserngjeld renteberegnes til 6mnd NIBOR/LIBOR + 3 % per ar. Det er ikke stilt sikkerhet for fan.
Kortsiktig mellomveerende er denominert i USD, nce som gir opphav til valutaeffekter i resultatregnskapet.
Rentekostnader og renteinntekter mot konsernselskap fremkommer pa egne linjer i resultatregnskapet.

Awilco LNG 4 AS inngar i en konsernkontoordning sammen med morselskapet og s@sterselskaper.
Konsernkontoordningen til selskapet representerer formelt sett mellomvaerende med morselskapet Awilco LNG ASA.
Selskapene i Awilco LNG-konsernet er solidarisk ansvarlig for utestdende belgp i konsernkontoordningen.

Kommisjonstjenester
Selskapet kjpper tjenester fra morselskapet knyttet til kommersiell management av skip.
Kostnader knyttet til dette er presentert som falger:

2022 2021
Reiseavhengige kostnader 2,888,091 2,458,096
Administrasjonskostnader 985,638 867,915
Sum kommisjonstjenester 3,873,729 3,326,011

Tekniske management-tjenester
Selskapet kjgper tjenester fra sgsterselskapet Awilco LNG Technical Management AS knyttet til teknisk
management av skip. | 2022 ble det kostnadsfart NOK 4 681 778 i teknisk management fee (NOK 4 469 762 i 2021).

Garanti fra morselskapet
Selskapets forpliktelser knyttet til leasingavtalen for WilForce beskrevet i note 8 er garantert av morselskapet
Awilco LNG ASA. | 2022 betalte selskapet en garantiprovisjon pd NOK 156 187 for denne garantien {137 467  2021).

Note 7 - Leasingforpliktelse

Selskapets skip LNG/C WilForce ble i sin helhet refinansiert med en ny sale/leaseback avtale i januar 2620,
Avtalen har en varighet pa opptil 10 & og er gjort med CCB Financial Leasing Co. Ltd (CCBFL), et heleid
datterselskap av China Construction Bank {CCB). CCBFL er et ledende |easinghus i Kina og CCB er en av
verdens stagrste banker.

Skipet ble solgt far USD 175,0 millioner inkludert USD 43,75 millioner i ikke-amortiserende og ikke-rentebaerende
forskuddsbetalt bareboat-hyre, som fullt tok ut den tidligere sale/leaseback avtalen med Teekay LNG Partners L.P.
Skipet blir leid tilbake pa bareboat-basis for en periode pa opptil 10 ar. Avtalen innebaerer en 14-ars linezr
amortiseringsprofil og har en flytende rente basert pa 3 maneders USD libor samt en margin pd 370 bps.

Selskapet har rullerende kjppsopsjoner som startet i januar 2023 og en glenkjgpsforpliktelse etter 10 &r p3
USD 37,5 millioner.

Transaksjonskostnader knyttet til refinansieringen er balansefgrt og amortiseres over sale/leaseback-avtalens lgpetid.
Amortiseringen klassifiseres resultatoppstillingen som Andre finanskostnader.
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Awilco LNG 4 AS

Leasingforpliktelse 1.1.

+ Opptak ny langsiktig gjeld

- Nedbetaling langsiktig gjeld

+/- Endring pélgpte renter og reklassifiseringer
+/- Valutaeffekter
Leasingforpliktelse 31.12.

Leasingforpliktelsen 31.12. er presentert i balansen som fplger:

Langsiktig rentebaerende gjeld
Kortsiktig rentebzerende gjeld

Leasinngrpliktilse_Sl.iZ.

Kostnadsfarte renter pé IeasingforpﬁkEeE

Note 8 - Annen kortsiktig gjeld

Utsatt inntekt

Palapte kostnadgr, faktu ra ikke mottatt
Sum annen kortsiktig gjeld

Utsatt inntekt gjelder forskuddsfakturerte inntekter for 2023,

Note 9 - Fortsatt drift

2022
1,022,102,573
0
(89,061,252)
9,334,505
116,743,204
1,058,219,031

2021
1,069,833,786
0
(80,302,700}
(673,582)
33,245,068

1,022,102,573

31/12/2022
947,217,992
111,001,039

31/12/2021
930,166,547
91,936,026

1,058,219,031  1,022,102,573

2022

59,924,197

31/12/2022
33,613,393

548,641
34,162,034

2021
40,197,595

31/12/2021
19,069,748

716,933
19,786,681

Selskapets evne til fortsatt drift er avhengig av 4 generere tilstrekkelig kontantstrgm fra drift av skipene. Etter tilbakelevering fra en 12-
maneders kontrakt | andre kvartal 2022 gikk skipet i spotmarkedet frem til levering pa en godt betalt 6 maneders kontrakt i august
2022. Selskapet leverte pasitivt resultat mlt i selskapets funksjonelle valuta (USD), men en negativ omvurdering av selskapets gjeld fra
USD til NOK medfprte at resultatet er negativt malt i NOK. Bokfart egenkapital er negativ per 31.12,2022, men pa bakgrunn av ikke-
bokfgrte merverdier i selskapets skip LNG/C WilForce og forventet inntjening fra en en 18 mpneders kontrakt med oppstart i februar
2023 er reell egenkapital etter Styrets vurdering positiv og tilstrekkelig gitt selskapets virksomhet og risiko.

Note 10 - Betingede eiendeler

| mai 2019 var WilForce involvert i en kollisjon med et annet skip som medfgrte skader pé skroget og ingen

personskader eller utslipp. Reparasjoner ved verft ble ferdigstilt | september 2019, se note 6.

Selskapet er tilkjent en 75:25 fordeling av skyldsparsmalet og er for tiden i forhandlinger med motparten og deres

forsikringsselskap om fastsettelse av st@rrelsen pa begge parters kostnader. Det er forventet at dette vil resultere i en

utbetaling il selskapet, men kravet anses som en betinget eiendel og vil fgrst innregnes i regnskapet nar det blir

avklart med motparten og utbetalt.

Note 11 - Hendelser etter balansedag:

Det er ingen vesentlige hendelser etter balansedagen
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS Tif: +47 24 00 24 00

Building a better Stortorvet 7, 0165 Oslo WWW.2y.no )

working world Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Awilco LNG 4 AS
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Awilco LNG 4 AS som bestar av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2022 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret (ledelsen) er ansvarlig for den evrige informasjonen. Var
konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi attesterer ikke
den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere om arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkray,
er vi palagt a rapportere det.

Penneo dokumentnagle: F313M-2CLZC-QBQ4-ZHOLU-XHUYL-WUECM

Vi har ingenting & rapportere i sa henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt driff. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Building a better
working world

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
migligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med |SA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikcen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hgyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

s apparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo dokumentnagle: F313M-2CLZC-QBQ4I-ZHOLU-XHUYL-WUECM

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 09. juni 2023
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Johan Lid Nordby
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Awilco LNG 4 AS 2022

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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