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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 758 472 60 000
Sum inntekter 758 472 60 000
Kostnader

L gnnskostnad 2 11 566 541 8040439
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 11 1357011 113714
Annen driftskostnad 2 11 744 625 11 084 236
Sum kostnader 24668 177 19238 390
Driftsresultat -23 909 705 -19 178 390

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 3763 2817
Annen finansinntekt 476 660 15 207
Sum finansinntekter 480 423 18 023
Annen rentekostnad 103 322

Annen finanskostnad 216 108 116 159
Sum finanskostnader 319430 116 159
Netto finans 160 993 -98 136
Ordineert resultat far skattekostnad -23748 712 -19 276 525
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 -5818 717 -5248 371
Ordineert resultat etter skattekostnad -17 929 995 -14 028 154
Arsresultat 5 -17 929 995 -14 028 154
Arsresultat etter minoritetsinter esser -17 929 995 -14 028 154
Totalresultat -17 929 995 -14 028 154
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -17 929 995 -14 028 154
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum overfaringer og disponeringer -17 929 995 -14 028 154

09.08.2022 kI 19:48 Brgnngysundregistrene Side 2 av 40



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 920245676

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 10 33825691 26 442 416
Konsesjoner, patenter o.l. 10 1562 045 1562 045
Utsatt skattefordel 8 11 067 088 5248371
Sum immaterielle eiendeler 46 454 823 33252 832

Varigedriftsmidler

Bruksretteiendel 11 3250254

Driftd gsare, inventar o.a. utstyr 11 539 928 465 796
Sum varigedriftsmidler 3790182 465 796
Sum anleggsmidler 50 245 005 33718628
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 1637 320 747 831
Sum fordringer 1637 320 747 831
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 209 182 11245
Sum investeringer 209 182 11 245

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter, egne midler 3 57 693 734 10105411
Kundenrs innestdende 4 8334 504

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 66 028 238 10105411
Sum omlgpsmidler 67 874 740 10 864 487
SUM EIENDELER 118 119 745 44583 115
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 920245676

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 36 562 686 31591531
Overkurs 44 132 627 23368 692
Annen innskutt egenkapital 55 58 859 438 1644 421
Sum innskutt egenkapital 139 554 752 56 604 644
Opptjent egenkapital

Udekket tap 5,6 36 550 209 18 620 214
Sum opptjent egenkapital -36 550 209 -18 620214
Sum egenkapital 103 004 543 37984 430
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Leieforpliktelse 11 3257 606

Sum annen langsiktig gjeld 3257 606

Sum langsiktig gjeld 3257 606 0
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 1057 857 1122 740
Skyldig offentlige avgifter 3 1078221 733969
Annen Kortsiktig gjeld 1387 015 4741976
Kunders tilgodehavende 4 8334 504

Sum kortsiktig gjeld 11 857 597 6 598 685
Sum gjeld 15 115 202 6 598 685
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 118119 745 44 583 115
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Norwegian Block Exchange AS
Resultatregnskap 01.01 - 31.12

Note 2020 2019
Driftsinntekter
Annen driftsinntekt 758 472 60 000
Sum driftsinntekter 758472 60 000
Driftskostnader
Lonnskostnad 2 11566541 8040439
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 11 1357011 113714
Annen driftskostnad 2 11744625 11 084 236
Sum driftskostnader 24668177 19 238 390
Driftsresultat {23 909 705) {19 178 390)
Finansposter
Annen renteinntekt 3763 2817
Annen finansinntekt 476 660 15 207
Annen rentekostnad (103 322} 0
Annen finanskostnad (216 108) {116 159}
Resultat av finansposter 160993 (98 136}
Ordinzert resultat fgr skattekostnad (23 748 712) (19 276 525}
Skattekostnad pa ordineert resultat 8 (5818 717) (5248 371}
Ordineert resultat (17 929 995) (14 028 154}
Arsresultat 5 (17 929 995) {14 028 154)
Overferinger
Overfert til udekket tap (17 929 995} (14 028 154}
Sum overfgringer {17 929 995) (14 028 154}
Norwegian Block Exchange AS Side 1
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Norwegian Block Exchange AS
Balanse pr 31.12

Eiendeler Note 2020 2019
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 10 33825691 26 442 416
Konsesjoner, patenter o.l. 10 1562 045 1562 045
Utsatt skattefordel 8 11067 088 5248371
Sum immaterielle eiendeler 46 454 823 33 252 832
Varige driftsmidler

Bruksretteiendel 11 3250254 0
Driftsl@sgre, inventar o.a. utstyr 11 539928 465 796
Sum varige driftsmidler 3790182 465 796
Sum anleggsmidler 50 245 005 33 718628
Omlgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 1637 320 747 831
Sum fordringer 1637 320 747 831
Investeringer

Andre finansielle instrumenter 209 182 11245
Sum investeringer 209 182 11 245
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Bankinnskudd, kontanter, egne midler 3 57693734 10 105 411
Kundenrs innestaende 4 8334 504 0
Sum bankinnskudd, kontanter o.l. 66 028 238 10 105 411
Sum omlgpsmidler 67 874 740 10 864 487
Sum eiendeler 118 119 745 44 583 115
Norwegian Block Exchange AS Side 2
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 920245676

Norwegian Block Exchange AS
Balanse pr 31.12

Egenkapital og gjeld Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5 36 562 686 31591531
Overkurs 5 44132 627 23 368 692
Ikke registert kapitalforhgyelse 5 61 565 008 1649991
Annen innskutt egenkapital 5 (2 705 570) (5570}
Sum innskutt egenkapital 139554 752 56 604 644
Opptjent egenkapital

Udekket tap 5,6 (36 550 209} (18 620 214}
Sum opptjent egenkapital {36 550 209} (18 620 214}
Sum egenkapital 103 004 543 37 984 430
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Leieforpliktelse 11 3257 606 0
Sum annen langsiktig gjeld 3 257 606 0
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 1057 857 1122740
Skyldig offentlige avgifter 3 1078 221 733969
Annen kortsiktig gjeld 1387 015 4741976
Kunders tilgodehavende 4 8334504 0
Sum kortsiktig gjeld 11857 597 6 598 685
Sum gjeld 15 115 202 6 598 685
Sum egenkapital og gjeld 118 119 745 44 583 115
Norwegian Block Exchange AS Side 3
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Norwegian Block Exchange AS
Balanse pr 31.12

Oslo, 19.05.2021
Styret i Norwegian Block Exchange AS

Bjarn Kjos Lars Ola Kjos
styremedlem styremedlem
Stig Aleksander Kjos-Mathisen Kurt Erik Simonsen
daglig leder styreleder

Frode Berg
styremedlem

Helga Bollmann Leknes

styremedlem

Norwegian Block Exchange AS

Side 4
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 920245676

Norwegian Block Exchange AS

Indirekte kontantstrgm Note 2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad -23 748712 -19 276 525
Ordineere avskrivninger 1357011 113714
Endring i leverandgrgjeld -64 883 -2 155658
Poster klassifisert som invest.- eller finans.aktiviteter -197 937 -11 245
Endring i andre tidsavgrensningsposter 7496 210 3609404
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -15 158312 -17 720 310
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler 12 064 671 19593 001
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -12 064 671 -19593 001
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 3257 606 3 000 000
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 3061904 11 169 600
Innbetalinger av egenkapital 82950108 54110 214
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 83 145810 45940 614
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 55922827 8627303
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel 10 105 411 1478 108
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 66 028 238 10105 411
Bundne bankinnskudd -578 536 -491 728
Netto likviditetsreserve 31.12 65 449701 9613 683
Norwegian Block Exchange AS Side 5
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Norwegian Block Exchange AS

Noter

Oppstilling over endringer i egenkapitalen

Aksjekapital Ikke registrert  Overkurs Annen Udekket tap Sum
kaptial- Innskutt Egenkapital
forhgyelse Egenkapital
Egenkapital 31591531 1649991 23368692 -5570 -18620214 37984430
01.01.2020
Kapitalforhgyelse 4971156 59915017 20763935 -2 700000 0 82950108
Arets resultat 0 0 0 0 -17929995 -17929995
Egenkapital 36 562 686 61565008 44132627 -2705570 -36550209 103 004543
31.12.2020
Norwegian Block Exchange AS Side 6

09.08.2022 ki 19:48 Brgnngysundregistrene Side 10 av 40



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 920245676

Norwegian Block Exchange AS

Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i overensstemmelse med internasjonale standarder for finansiell rapportering
(IFRS) som er gjort gjeldende i Norge.

Bruk av estimater

| utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til IFRS. Omrader som i stor grad inneholder slike skjgnnsmessige vurderinger, hay
grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er
beskrevet i notene.

Inntekter

Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres etter hvert som de
leveres. Inntekter fra salg av tjenester og langsiktige tilvirkingsprosjekter (anleggskontrakter} resultatfgres i
takt med prosjektets fullfgringsgrad, nar utfallet av transaksjonen kan estimeres pa en palitelig mate. Nar
transaksjonens utfall ikke kan estimeres palitelig, vil kun inntekter tilsvarende palgpte prosjektkostnader
inntektsfgres. | den perioden det blir identifisert at et prosjekt vil gi et negativt resultat, vil det estimerte
tapet pa kontrakten bli resultatfert i sin helhet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofart. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det
er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Klassifisering og vurdering av anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid. Vesentlige driftsmidler
som bestar av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for
de ulike komponentene. Birekte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres lgpende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke a veere forbigaende.
Gjenvinnbart belgp er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige
kontantstrgmmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede.

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
transaksjonstidspunktet.

Norwegian Block Exchange AS Side 7
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Norwegian Block Exchange AS

Noter

Forskning og utvikling

Utgifter til forskning og utvikling balansefgres i den grad man kan identifisere en fremtidig gkonomisk
fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar immaterielle eiendel og hvor anskaffelseskostnaden kan
males palitelig. | motsatt fall kostnadsfagres slike utgifter lepende. Balansefgrt forskning og utvikling
avskrives linesert over gkonomisk levetid.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For gvrige
kundefordringer utfgres en uspesifisert avsetning for & dekke forventet tap pa krav.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer {(aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler} vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene
inntektsfgres som annen finansinntekt.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Endring av regnskapsprinsipp

Langsiktige husleiekontrakter har gatt fra ordinzer operasjonell kostnadsfaring til a8 balansefgres i henhold
til IFRS 16 med virkning fra 01.01.2020.

Note 2 Lennskostnader, ytelser til ledende personer mv.

Lennskostnader 2020 2019
Lgnninger 12 041158 11289949
Arbeidsgiveravgift 1677631 1562728
Pensjonskostnader 672097 620738
Andre ytelser 289756 365893
Aktiverte utviklingskostnader -3114101 -5798 869
Sum 11 566 541 8040439
Arsverk 17 14
Godtgjerelser

Daglig leder - lgnn og andre godtgjerelser 1033453

Styret 0

Revisor - revisjon, ekskl. mva 50500

Revisor - skatteradgivning, ekskl. mva 5000

Revisor - andre tjenester, ekskl. mva 66 500

Obligatorisk tjenestepensjon
Selskapet er pliktig til 8 ha pensjonsordning iht. til lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har opprettet en
ordning for alle ansatte som tilfredsstiller kravene i loven.

Norwegian Block Exchange AS Side 8
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 920245676

Norwegian Block Exchange AS

Noter

Note 3 Bundne bankinnskudd

2020 2019
Skyldig skattetrekk pr 31.12 578517 491728
Innestadende p3 skattetrekkskonto 578517 491728

Note 4 Kunders innestaende og tilgodehavende

Kunders innestdende pa bank bestar av innskudd pa NBX-bgrsen fra kunder. Kundene bruker Innskuddene
til handel av kryptovaluta pa bgrsen. Kundenes tilgodehavende er bokfart under kortsiktig gjeld.

2020 2019
Bankkonto - kunders innestadende KR 8334504
Bokfert kunders tilgodehavende KR 8334504
Note 5 Egenkapital
Annen lkke Sum
Aksjekapital  jnnskutt  registrert Overkurs  Udekkettap  egenkapital
kapital egenkapital
Balanse 01.01 31591531 5570 1649991 23 368 692 -18 620 214 37984430
Kapitalforhgyelser 4971156 -2700000 59915017 20763935 0 82950108
Arets resultat 0 0 0 0 -17929995 -17929995
Balanse 31.12 36562 686 -2705570 61565008 44132 627 -36 550 209 103 004 543

Note 6 Hendelser etter balansedagen

Selskapets drift har skiftet noe fokus i lgpet av 2020, fra & veere 100% fokusert pa utvikling i 2019, har vi
veert i drift siden februar 2020. Det er fortsatt et sterkt fokus pa utvikling, og kostnadene til tech teamet
har i 2020 veert splittet 80/20 mellom utvikling- og driftskostnader.Starten pa 2021 var veldig god, godt
hjulpet av et stigende marked, og inntektene fra Januar var nesten det samme som inntektene for hele
2020 sammenlagt. Den gode veksten har fortsatt, og vi har enda ikke hatt en maned uten volumvekst pa
handelsplattformen.Emisjonen vi hadde i desember ble gjennomf@rt som planlagt i januar, og den
regnskapsforte ikke registrerte egenkapitalen som ligger i balansen er gjort om til nye aksjer. Totalt fikk vi
inn 63,3 millioner kroner.

Etter arsskiftet har vi fatt pa plass kontofgrer for VPS, og aksjene er VPS registrert. Det er ogsa bestemt at
NBX skal registreres pa Euronext Growth sa raskt som mulig. Arbeidet er godt i gang og vi regner med
notering fgr sommeren.

Pa tidspunktet for avleggelse av arsregnskapet foreligger ikke informasjon som gir grunnlag for andre
regnskapsmessige vurderinger og opplysninger enn de som er lagt til grunn i drsregnskapet.

Norwegian Block Exchange AS Side 9
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Norwegian Block Exchange AS

Noter

Note 7 Egenkapital og aksjonzeropplysninger

Aksjekapitalen i Norwegian Block Exchange AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palydende Bokfert

Ordineere aksjer 45703 358 0,8 36 562 686
Sum 45 703 358 1 36 562 686
Eierstruktur
De storste aksjoneerene i % pr 31.12. var:

Ordinaere Eierandel
Observatoriet Invest AS 20694 915 45,3
Sparebanken @st 6437 768 14,1
Norwegian Air Suttle ASA 2 446 400 5,4
Dasha Group AS 2 307 692 5,0
KM Aviatrix Invest AS 2250000 4,9
Nye GKB Invest AS 1500 000 33
Kei Invest AS 1333333 29
Snefred Invest AS 1000 000 2,2
Sum >2% eierandel 37 970108 83,1
Sum gvrige 7524712 16,9
Totalt antall aksjer 45 494 820 100
Aksjer eiet av medlemmer i styret og daglig leder:
Direkte eierskap Selskap Verv Ordinzere
Stig Aleksander Kjos- Mathisen Daglig leder 33850
Indirekte eierskap
Stig Aleksander Kjos- Mathisen Sam Eiendomspartner AS Daglig leder 750000
Bjgrn Kjos Observatoriet Invest AS Styremedlem 6 725 847
Kurt Erik Simonsen Kei Invest AS Styreleder 1333333
Lars Ola Kjos Green 91 AS Styremedlem 500 000
Lars Ola Kjos Observatoriet Invest AS Styremedlem 4 656 356
Helga Bollmann Leknes Bollmannleknes Invest AS Styremedlem 400 000
Totalt antall aksjer 14 399 386
Norwegian Block Exchange AS Side 10
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Norwegian Block Exchange AS

Noter

Note 8 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfgrt skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel -5 818 717 -5248371
Skattekostnad ordineert resultat -5 818 717 -5248371

Skattepliktig inntekt:

Ordineert resultat for skatt -23748 712 -19 276 525
Permanente forskjeller -2 700 000 11238
Endring i midlertidige forskjeller 11575 -41 564
Skattepliktig inntekt -26 437 137 -19 306 852

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Varige driftsmidler 58137 62 361 4223
Balansefgrte leieavtaler -7 352 0 7 352
Sum 50785 62 361 11575
Akkumulert fremfarbart underskudd 50355730 -23918593 26437137
Grunnlag for utsatt skattefordel -50 304 944 -23 856 232 26448712
Utsatt skattefordel {22 %) -11 067 088 -5 248 371 5818717
Norwegian Block Exchange AS Side 11
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Norwegian Block Exchange AS

Noter

Note 9 Opsjonsprogram

Selskapet har et opsjonsprogram for de ansatte. Pr 31.12.2020 ble 17 ansatte inkludert i
opsjonsprogramemt.

Opsjonene har en opptjeningsperiode pa tre ar fra datoen for tildelingstidspunktet, og en etterfalgende fire
ar innlgsningsperiode. Opsjonene frafaller etter utlgpet av innlgsningsperioden. Opsjonene er avhengig av
ansettelse og kan kun innlgses ved at den ansatte fortsatt er ansatt i selskapet.

2020 2019

Utestdende opsjoner 01.01 v 0
Utstedte opsjoner 923235 0
Oppsagte opsjoner 0 0
Innlgste opsjoner 0 0
Utlgpte opsjoner 0 0
Utestaende opsjoner 31.12 923 235 0
Note 10 Immaterielle eiendeler

Utvikling Domener Totalt
Kostpris 01.01 26 442 416 1562 045 28 004 461
Arets tilzang 7383 275 0 7383 275
Kostpris 31.12 33825691 1562 045 35387735
Akk. avskr. 01.01 0 0 0
Arets ord. avskr. 0 0 0
Akk. avskr. 31.12 0 0 0
Bokfgrt verdi 31.12 33 825 691 1562 045 35387 735
Levetid Under utvikling  lkke begrenset
Avskrivningsplan Nei Nei
Endring Nei Nei
Utvikling

Kostnader i forbindelse med utviklingsprosjekt er aktivert i balansen og vedregrer et enkelt prosjekt.
Prosjektet er fortsatt under utvikling pr 31.12.2020, men er blitt tatt i bruk av virksomheten.

Domene

Domenene ble anskaffet i 2018 gjennom eksterne forhandlere og er vurdert pr 31.12.2020 til
markedsverdi. Domenene er anskaffet i forbindelse med utviklingsprosjektet og er pr 31.12.2020 tatt til
bruk av virksomheten. Det er heller ingen indikasjoner pa verdifall.

Norwegian Block Exchange AS Side 12
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Norwegian Block Exchange AS

Noter

Note 11 Varige driftsmidler

Bruksrett -

eiendel Inventar Kontormaskiner Totalt
Kostpris 01.01 0 123358 457 803 581160
Implementert IFRS 16 4764 348 0 0 4764 348
Arets tilgang 0 0 270738 270738
Kostpris 31.12 4764 348 123 358 728541 5616247
Akk. avskr. 01.01 0 13157 102 207 115364
Implementert IFRS 16 353 690 0 0 353690
Arets ord. avskr. 1160 404 24672 171935 1357011
Akk. avskr. 31.12 1514094 37828 274 142 1826065
Bokfgrt verdi 31.12 3 250 254 85529 454 399 3790182
Levetid 3-5&r S5ar 3ar
Avskrivningsplan Lineer Linezer Lineecer
Endring Nei Nei Nei

Leieforpliktelsen knyttet til den balansefgrte bruksretten er bokfgrt til kr 3 257 606

Norwegian Block Exchange AS Side 13
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Arsberetning 2020 for Norwegian Block Exchange AS

Virksomhetens art
Norwegian Block Exchange AS er et selskap som er registrert hos og regulert av
Finanstilsynet som oppbevarer og veksler av virtuell valuta. Hoveddelen av virksomheten
omfatter utvikling og drift av en handelsplattform for virtuell valuta for selskapets kunder.
Selskapet er lokalisert i Oslo kommune, hovedkontoret holder til pé Fornebu, Beerum, og

har support senter i Riga, Latvia.

Analyse av arsregnskapet og sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer

1 2020 har selskapet jobbet videre med utvikling av crganisasjonen og
handelsplattformen.

Totale driftskostnader i 2020 belap seg til 23.9 MNOK, hvorav aktiverte
utviklingskostnader for handelsplattformen belap seg til 19 MNOK (80/20 splitt mellom
utvikling og driftskostnad). Dette er i hovedsak lenn for utviklere og kost i forbindelse
med datakraft og skytjenester relatert til utviklingen.

1 2020 er det kostnadsfert 11.5 MNOK i lenn. Dette er lenn for ledelse og personell som
ikke direkte jobber med utvikling av handelsplattformen. Av andre driftskestnader er det
kostnadsfert NOK 1.3 MNOK i avskrivninger av driftsmidler og immaterielle eiendeler, og
11.7 MNOK* i andre driftskostnader. Av disse er hovedpostene:

- 3,1 MNOK til outsourcing av kunde- og antihvitvaskingssenteret

- 3,2 MNOK for kjep av skytjenester, datakraft og programvarelisenser

- 1,7 MNOK Reklameutgifter

- 0,8 MNOK Rekruttering

- 0,5 MNOK Konsulentutgifter i forbindelse med teknisk og juridisk bistand

- 0,5 MNOK Revisjon og juridisk bistand

*1.5 MNOK er brukt til husleie. Dette er imidlertid fert p4 balansen | henhold til IFRS16,

nces om avviker fra regnskapet for 2019 hvor det ble fert som annen driftskostnad.

Norwegian Block Exchange AS
Organisasjonsnummer 920245676
Snargyveien 36, 1364 Fomebu, Norway
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Selskapet hadde ingen langsiktig gjeld ved utgangen av 2020. Selskapet hadde 0.7 MNOK
i Ikke reskontroferte kundefordringer, disse ble reskontrofert ferste bankdag i 2021.
Videre er 1,4 MNOK skyldig offentlig avgifter og 1,1 MNOK i leverandergjeld og 61,6
MNOK i uregistrert innskutt aksjekapital. Sistnevnte har blitt konvertert til aksjer i

emisjonen i desember/Januar.

Arsresultatet ble et underskudd pa kr 17 929 995. Egenkapitalen ved utgangen av 2019
var pa kr 37 984 430. Innskutt egenkapital i lapet av 2020 utgjorde kr 77 989 743, og
egenkapital ved utgangen av 2020 pa kr 103 004 543.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift
er til stede og at denne forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av

regnskapet.

Redegjerelse for arsregnskapet
Styret kjenner ikke til noen ferhold av viktighet for & bedemme selskapets stilling og
resultat som ikke fremgar av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter
regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved

bedemmelse av regnskapet.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Selskapets markedsrisiko er knyttet til utviklingen i bade det nasjonale og internasjonale
markedet. Selskapets mél om & bli en global akter innen virtuell valuta og
blokkjedeteknologi, pavirkes av kommende reguleringer i ulike land. Selskapet er direkte
avhengig av a kunne tilpasse seg de reguleringer som finnes i land der virksomheten har en

tilstedeveerelse.

Inntekter fra drift vil i hovedsak komme fra kommisjonsbasert inntjening ved handel pa

handelsplassen. Vi ser gkt konkurranse i markedet, bade fra nasjonale og internasjonale

aktarer, noe som legger press pa marginene. Forelgpig er markedet i Norden stabilt og
Norwegian Block Exchange AS

Organisasjonsnummer 920245676
Snargyveien 36, 1364 Fomebu, Norway
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tilsynelatende lite prissensitivt. Vi ligger lavt priset sammenlignet med andre nordiske
vekslere, men en priskrig eller inntog av sterre internasjonal akter i det nordiske markedet
vil kunne pavirke inntjeningen. Det utarbeides i samsvar med planlagt Roadmap flere
inntektsstrammer fra Ecommerce, Bank og renteprodukter (Harvest) for & redusere

sérbarheten knyttet til inntektsstremmen.

Kredittrisiko
Selskapet leverer ikke tjenester pa kreditt da oppgjer skjer umiddelbart ved handel.

Likviditetsrisiko

Etter emisjonen i desember/Januar er likviditets situasjonen i selskapet god. Videre
ekspansjon mot Ecommerce og Bank forutsetter imidlertid vesentlig ekte investeringer, og
det planlegges ny emisjon i forbindelse med lanseringen av banktjenester. Vi har ellers
budsjettert med positiv kontantstrem fra September, og dersom det ikke skjer sterre

endringer i markedet eller organisatorisk, ligger vi godt an i forhold til budsjett sa langt i ar.

Valutarisiko

Selskapet har kostnader knyttet til ulike valutaer bdde med utgangspunkt i ansatte og
tjenesteleverandgrer. Det er ikke inngétt noen sikringsposisjoner for disse. | fremtiden vil
selskapet ha en inntektsstrem i flere av disse valutaene. Dette vil da bli en naturlig sikring.
Selskapet har ogsa en arbeidskapital i virtuell valuta, der bitcoin og ether utgjer brorparten.

Sikring av denne beholdningen vurderes lepende.

Arbeidsmilje, likestilling og diskriminering
Styret anser arbeidsmiljeet i selskapet som godt. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak i
denne forbindelse. Ansatte i virksomheten har ikke vaert utsatt for ulykker eller skader i
forbindelse med utferelsen av sitt arbeid. Totalt sykefravaer siste ar har veert pé totalt 28
dager, som utgjer >1 % av total arbeidstid i regnskapsaret.
Norwegian Block Exchange AS har som mal & veere en arbeidsplass der det rader full
likestilling mellom kvinner og menn, og har innarbeidet en personalpolitikk som anses
for & veere kjgnnsngytral pa alle omréder. Selskapet hadde ved érets utlep 18 ansatte, 3
kvinne og 15 menn. Selskapets styre bestar av 5 personer, hvorav 1 er kvinne. | tillegg til

dette har vi 6 stykker pa kontrakt internasjonalt.

Norwegian Block Exchange AS
Organisasjonsnummer 920245676
Snargyveien 36, 1364 Fomebu, Norway
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Veksten i antall personer og selskaper som eier og anvender virtuell valuta aker. Dette ser

Fremtidsutsikter

vi spesielt den siste tiden med ekende priser. Omsetningen i Januar var nesten like stor som
hele 2020 totalt sett, og vi har hatt vesentlig gkning i omsetning hver méaned siden arsslutt.
Norwegian Block Exchange har fokusert pa en robust organisasjon, en egenutviklet solid
plattform og mye ressurser pa AML/FCP. Vi ser néa at dette fokuset blir lagt merke til i
markedet, og vi far positive tilbakemeldinger pa dette bade fra kunder, men ogsa fra starre
internasjonale potensielle forretningspartnere. Det merkes et tydelig skift fra banker og mer
institusjonelle aktarer innenfor vart segment, og vi mener vi er godt forberedt for dette
skiftet. | tillegg passer markedets utvikling og skifte veldig godt med de planer vi har i
forhold til Ecommerce, Bank og rentegivende produkter, og dette vil gi oss ytterligere
konkurransefortrinn fremover. Det grunn til 3 forvente positive utsikter for driften.

Selskapet forventer et positivt resultat i 2021.

I tillegg til punktene over skal det lanseres ett verveprogram innen kort tid. Dette vil vaere

en vesentlig bidragsyter nar vi na gar inn i Sverige og Danmark.

Selskapets drift i 2020 har i hovedsak veert fokusert pa produktutvikling med en soft
overgang til faktisk drift og handel i februar. Utviklingskostnadene har hatt en splitt pa
80/20 igjennom 2020 i forholdet utvikling/drift. Oppstarten ble noe forsinket som felge av
utfordringer med a skaffe bankkonto for klientmidler. Pandemien som har herjet det siste
aret har hatt liten effekt pa faktisk drift, annet enn at vi har fatt testet en distribuert
organisasjon pa hjemmekontor. Vi har ogsa valgt & avvikle Reward programmet vi hadde i
samarbeid med Norwegian Air Shuttle, som falge av situasjonen og usikkerheten som var

knyttet til dette.

Miljgrapportering

Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljoet.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Norwegian Block Exchange AS har hatt felgende forsknings- og utviklingsaktiviteter i 2019:
19.086.661 kr.

Norwegian Block Exchange AS
Organisasjonsnummer 920245676
Snargyveien 36, 1364 Fomebu, Norway
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Arsresultat og disponeringer
| 2020 hadde selskapet et resultat etter skattekostnad pa kr -17 929 995 som foreslas

disponert slik:
Disponering Belep
Overfart til udekket tap -17 929 995
3.06.2021
Styret i Norwegian Block Exchange AS
Bjarn Kjos Lars Ola Kjos Frode Berg
styremedlem styremedlem styremedlem
Stig Aleksander Kjos- Kurt Erik Simonsen Helga Bollmann
Mathisen Leknes
daglig leder styreleder styremedlem
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Norwegian Block Exchange AS
Resultatregnskap 01.01 - 31.12

Driftsinntekter
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Driftskostnader

Lgnnskostnad

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansposter

Note 2020 2019
758472 60 000
758472 60 000
2 11 566 541 8040 439
11 1357011 113714
2 11744 625 11084 236
24 668 177 19238 390

{23909 705) {19 178 390)

Annen renteinntekt 3763 2817
Annen finansinntekt 476 660 15 207
Annen rentekostnad (103 322) [¢]
Annen finanskostnad (216 108) (116 159)
Resultat av finansposter 160993 {98 136)
Ordinaert resultat fer skattekostnad (23748 712) (19 276 525)
Skattekostnad pa ordinaert resultat 8 (5818 717) (5248 371)
Ordinaert resultat {17 929 995) (14 028 154)
Arsresultat 5 {17 929 995) {14 028 154)
Overfgringer

Overfert til udekket tap {17 929 995) (14 028 154)
Sum overfgringer {17 929 995) (14 028 154)
Norwegian Block Exchange AS Side 1
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Norwegian Block Exchange AS
Balanse pr 31.12

Eiendeler Note 2020 2019
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 10 33825691 26442 416
Konsesjoner, patenter o.l. 10 1562 045 1562 045
Utsatt skattefordel 8 11 067 088 5248 371
Sum immaterielle eiendeler 46 454 823 33252832
Varige driftsmidler

Bruksretteiendel 11 3250254 [¢]
Driftslgs@re, inventar o.a. utstyr 11 539928 465 796
Sum varige driftsmidler 3790182 465 796
Sum anleggsmidler 50 245 005 33 718 628
Omlgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 1637 320 747 831
Sum fordringer 1637 320 747 831
Investeringer

Andre finansielle instrumenter 209 182 11 245
Sum investeringer 209 182 11245
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Bankinnskudd, kontanter, egne midler 3 57693734 10105411
Kundenrs innestaende 4 8334 504 [¢]
Sum bankinnskudd, kontanter o.l. 66028 238 10105411
Sum omlgpsmidler 67 874740 10 864 487
Sum eiendeler 118 119 745 44 583 115
Norwegian Block Exchange AS Side 2
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Norwegian Block Exchange AS
Balanse pr 31.12

Egenkapital og gjeld Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5 36562 686 31591531
Overkurs 5 44 132 627 23368 692
Ikke registert kapitalforhgyelse 5 61 565 008 1649 991
Annen innskutt egenkapital 5 (2 705 570) (5570)
Sum innskutt egenkapital 139 554 752 56 604 644
Opptjent egenkapital

Udekket tap 5,6 {36 550 209) (18 620 214)
Sum opptjent egenkapital {36 550 209) (18 620 214)
Sum egenkapital 103 004 543 37 984 430
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Leieforpliktelse 11 3257 606 [¢]
Sum annen langsiktig gjeld 3 257 606 [¢]
Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 1057 857 1122 740
Skyldig offentlige avgifter 3 1078221 733969
Annen kortsiktig gjeld 1387015 4741 976
Kunders tilgodehavende 4 8 334 504 [¢]
Sum kortsiktig gjeld 11 857 597 6 598 685
Sum gjeld 15115 202 6 598 685
Sum egenkapital og gjeld 118 119 745 44 583 115
Norwegian Block Exchange AS Side 3
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Norwegian Block Exchange AS
Balanse pr 31.12

Oslo, 19.05.2021
Styret i Norwegian Block Exchange AS

Bjgrn Kjos Lars Ola Kjos Frode Berg
styremedlem styremedlem styremedlem
Stig Aleksander Kjos-Mathisen Kurt Erik Simensen Helga Bollmann Leknes
daglig leder styreleder styremedlem
Norwegian Block Exchange AS Side 4
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Indirekte kontantstrgm Note 2020 2019
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad -23748 712 -19 276 525
Ordinaere avskrivninger 1357011 113714
Endring i leverandgrgjeld -64 883 -2 155 658
Poster klassifisert som invest.- eller finans.aktiviteter -197 937 -11245
Endring i andre tidsavgrensningsposter 7496 210 3609 404
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -15158 312 -17 720 310
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler -12 064 671 -19 593 001
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -12 064 671 -19 593 001
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 3257606 3000 000
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -3061904 -11 169 600
Innbetalinger av egenkapital 82950108 54110214
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 83 145 810 45940 614
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 55922 827 8627303
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel 10105411 1478108
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 66 028 238 10105411
Bundne bankinnskudd -578 536 -491 728
Netto likviditetsreserve 31.12 65 449 701 9613 683
Norwegian Block Exchange AS Side 5
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Norwegian Block Exchange AS

Noter

Oppstilling over endringer i egenkapitalen

Aksjekapital lkke registrert  Overkurs Annen Udelkdket tap Sum
kaptial- Innskutt Egenkapital
forhgyelse Egenkapital

Egenkapital 31591531 1649991 23368692 -5570 -18620214 37984430
01.01.2020

Kapitalforhgyelse 4971156 59915017 20763935 -2700000 0 82950108

Arets resultat 0 [¢] 0 0 -17929995 -17929935

Egenkapital 36 562 686 61565008 44132627 -2705570 -36550209 103 004543
31.12.2020

Norwegian Block Exchange AS Side 6
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Norwegian Block Exchange AS

Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i overensstemmelse med internasjonale standarder for finansiell rapportering
{IFRS) som er gjort gjeldende i Norge.

Bruk av estimater

| utarbeidelse av drsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til IFRS. Omrader som i stor grad inneholder slike skignnsmessige vurderinger, hay
grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er
beskrevet i notene.

Inntekter

Inntektsf@ring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsf@res etter hvert som de
leveres. Inntekter fra salg av tjenester og langsiktige tilvirkingsprosjekter (anleggskontrakter) resultatfgres i
takt med prosjektets fullfgringsgrad, nar utfallet av transaksjonen kan estimeres pa en palitelig mate. Nar
transaksjonens utfall ikke kan estimeres palitelig, vil kun inntekter tilsvarende palgpte prosjektkostnader
inntektsfgres. | den perioden det blir identifisert at et prosjekt vil gi et negativt resultat, vil det estimerte
tapet pa kontrakten bli resultatf@rt i sin helhet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapséret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det
er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Klassifisering og vurdering av anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belpp
pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler balansef@res og avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid. Vesentlige driftsmidler
som bestar av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for
de ulike kemponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Igpende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke a vaere forbigaende.
Gjenvinnbart belgp er det hagyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige
kontantstrgmmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede.

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
transaksjonstidspunktet.
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Noter

Forskning og utvikling

Utgifter til forskning og utvikling balansef@res i den grad man kan identifisere en fremtidig akonomisk
fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar immaterielle eiendel og hvor anskaffelseskostnaden kan
males palitelig. | motsatt fall kostnadsferes slike utgifter l@pende. Balansefgrt forskning og utvikling
avskrives linezert over gkonomisk levetid.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For gvrige
kundefordringer utfgres en uspesifisert avsetning for 3 dekke forventet tap pa krav.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omigpsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene
inntektsfgres som annen finansinntekt.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Endring av regnskapsprinsipp

Langsiktige husleiekontrakter har gatt fra ordinzer operasjonell kostnadsfering til 3 balansefgres i henhold
til IFRS 16 med virkning fra 01.01.2020.

Note 2 Lgnnskostnader, ytelser til ledende personer mv.

Lgnnskostnader 2020 2019
L@nninger 12041 158 11 289 949
Arbeidsgiveravgift 1677631 1562728
Pensjonskostnader 672 097 620738
Andre ytelser 289756 365 893
Aktiverte utviklingskostnader -3114101 -5 798 869
Sum 11 566 541 8 040439
Arsverk 17 14
Godtgjgrelser

Daglig leder - Ignn og andre godtgj@relser 1033453

Styret 0

Revisor - revisjon, ekskl. mva 50500

Revisor - skatteradgivning, ekskl. mva 5000

Revisor - andre tjenester, ekskl. mva 66 500

Obligatorisk tjenestepensjon
Selskapet er pliktig til 3 ha pensjonsordning iht. til lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har opprettet en
ordning for alle ansatte som tilfredsstiller kravene i loven.
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Noter

Note 3 Bundne bankinnskudd

2020 2019
Skyldig skattetrekk pr 31.12 578 517 491728
Innestaende pa skattetrekkskonto 578 517 491728

Note 4 Kunders innestdende og tilgodehavende

Kunders innestaende pa bank bestar av innskudd pa NBX-bgrsen fra kunder. Kundene bruker Innskuddene
til handel av kryptovaluta pa bgrsen. Kundenes tilgodehavende er bokfgrt under kortsiktig gjeld.

2020 2019
Bankkonto - kunders innestaende KR 8334 504
Bokfgrt kunders tilgodehavende KR 8334504
Note 5 Egenkapital
Annen lkke Sum
Aksjekapital  jnnskutt registrert Overkurs  Udekkettap  egenkapital
kapital egenkapital
Balanse 01.01 31591531 -5570 1649991 23368 692 -18 620 214 37984 430
Kapitalforhgyelser 4971156 -2700000 59915017 20763935 0 82 950108
Arets resultat 0 0 0 0 -17929995  -17 929 995
Balanse 31.12 36562686 -2705570 61565008 44 132 627 -36 550 209 103 004 543

Note 6 Hendelser etter balansedagen

Selskapets drift har skiftet noe fokus i l@pet av 2020, fra a veere 100% fokusert pa utvikling i 2019, har vi
vaert i drift siden februar 2020. Det er fortsatt et sterkt fokus pa utvikling, og kostnadene til tech teamet
har i 2020 veert splittet 80/20 mellom utvikling- og driftskostnader.Starten pa 2021 var veldig god, godt
hjulpet av et stigende marked, og inntektene fra Januar var nesten det samme som inntektene for hele
2020 sammenlagt. Den gode veksten har fortsatt, og vi har enda ikke hatt en maned uten volumvekst pa
handelsplattformen.Emisjonen vi hadde i desember ble giennomfgrt som planlagt i januar, og den
regnskapsfarte ikke registrerte egenkapitalen som ligger i balansen er gjort om til nye aksjer. Totalt fikk vi
inn 63,3 millioner kroner.

Etter arsskiftet har vi fatt pa plass kontoferer for VPS, og aksjene er VPS registrert. Det er ogsa bestemt at
NBX skal registreres pa Euronext Growth sa raskt som mulig. Arbeidet er godt i gang og vi regner med
notering fgr sommeren.

Pa tidspunktet for avleggelse av arsregnskapet foreligger ikke informasjon som gir grunnlag for andre
regnskapsmessige vurderinger og opplysninger enn de som er lagt til grunn i arsregnskapet.
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Note 7 Egenkapital og aksjonzeropplysninger

Aksjekapitalen i Norwegian Block Exchange AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Pilydende Bokfgrt

Ordinzere aksjer 45703 358 0,8 36 562 686
Sum 45 703 358 1 36 562 686
Eierstruktur
De st@rste aksjonaerene i % pr 31.12. var:

Ordinzre Eierandel
Observatoriet Invest AS 20694915 45,3
Sparebanken @st 6437768 14,1
Norwegian Air Suttle ASA 2446 400 54
Dasha Group AS 2 307692 5,0
KM Aviatrix Invest AS 2 250 000 4,9
Nye GKB Invest AS 1500 000 33
Kei Invest AS 1333333 29
Snefred Invest AS 1000 000 2,2
Sum >2% eierandel 37970108 83,1
Sum gvrige 7524712 16,9
Totalt antall aksjer 45 494 820 100
Aksjer eiet av medlemmer i styret og daglig leder:
Direkte eierskap Selskap Verv Ordinzere
Stig Aleksander Kjos- Mathisen Daglig leder 33850
Indirekte eierskap
Stig Aleksander Kjos- Mathisen Sam Eiendomspartner AS Daglig leder 750 000
Bjern Kjos Observatoriet Invest AS Styremedlem 6725847
Kurt Erik Simonsen Kei Invest AS Styreleder 1333333
Lars Ola Kjos Green 91 AS Styremedlem 500 000
Lars Ola Kjos Observatoriet Invest AS Styremedlem 4 656 356
Helga Bollmann Leknes Bollmannleknes Invest AS Styremedlem 400 000
Totalt antall aksjer 14 399 386
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Note 8 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfart skatt pa ordinzert resultat:

Betalbar skatt [¢] 0
Endring i utsatt skattefordel 5818 717 -5248 371
Skattekostnad ordinaert resultat 5818717 -5248 371

Skattepliktig inntekt:

Ordinzert resultat fgr skatt -23748 712 -19 276 525
Permanente forskjeller -2 700 00C 11238
Endring i midlertidige forskjeller 11575 -11 564
Skattepliktig inntekt -26 437 137 -19 306 852

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa drets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Varige driftsmidler 58 137 62 361 4223
Balansefgrte leicavtaler -7 352 0 7 352
Sum 50785 62 361 11575
Akkumulert fremfgrbart underskudd -50 355 730 -23918 593 26 437 137
Grunnlag for utsatt skattefordel -50 304944 -23 856 232 26448712
Utsatt skattefordel (22 %) -11 067 088 -5248 371 5818717
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Note 9 Opsjonsprogram

Selskapet har et opsjonsprogram for de ansatte. Pr 31.12.2020 ble 17 ansatte inkludert i
opsjonsprogramemt.

Opsjonene har en opptjeningsperiode p3 tre ar fra datoen for tildelingstidspunktet, og en etterfplgende fire
ar innlgsningsperiode. Opsjonene frafaller etter utlgpet av innlgsningsperioden. Opsjonene er avhengig av
ansettelse og kan kun innlgses ved at den ansatte fortsatt er ansatt i selskapet.

2020 2019
Utestaende opsjoner 01.01 0 0
Utstedte opsjoner 923 235 0
Oppsagte opsjoner 0 0
Innlgste opsjoner 0 0
Utlgpte opsjoner 0 0
Utestdende opsjoner 31.12 923 235 0
Note 10 Immaterielle eiendeler
Utvikling Domener Totalt
Kostpris 01.01 26442 416 1562 045 28 004 461
Arets tilgang 7 383275 0 7 383 275
Kostpris 31.12 33825691 1562 045 35387735
Akk. avskr. 01.01 0 0 0
Arets ord. avskr. 0 0 0
Akk. avskr. 31.12 0 0 0
Bokfgrt verdi 31.12 33825691 1562 045 35387735
Levetid Under utvikling  Ikke begrenset
Avskrivningsplan Nei Nei
Endring Nei Nei

Utvikling
Kostnader i forbindelse med utviklingsprosjekt er aktivert i balansen og vedrgrer et enkelt prosjekt.
Prosjektet er fortsatt under utvikling pr 31.12.2020, men er blitt tatt i bruk av virksomheten.

Domene

Domenene ble anskaffet i 2018 gjennom eksterne forhandlere og er vurdert pr 31.12.2020 til
markedsverdi. Domenene er anskaffet i forbindelse med utviklingsprosjektet og er pr 31.12.2020 tatt til
bruk av virksomheten. Det er heller ingen indikasjoner pa verdifall.
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Note 11 Varige driftsmidler

Bruksrett -

eiendel Inventar Kontormaskiner Totalt
Kostpris 01.01 0 123 358 457 803 581 160
Implementert IFRS 16 4764 348 0 0 4764 348
Arets tilgang 0 0 270738 270738
Kostpris 31.12 4764 348 123 358 728 541 5616 247
Akk. avskr. 01.01 0 13157 102 207 115364
Implementert IFRS 16 353690 0 0 353 690
Arets ord. avskr. 1160404 24672 171935 1357011
Akk. avskr. 31.12 1514 094 37828 274142 1826 065
Bokfgrt verdi 31.12 3250254 85529 454399 3790182
Levetid 3-5ar 5ar 3ar
Avskrivningsplan Linzer Lineaer Lineaer
Endring Nei Nei Nei

Leieforpliktelsen knyttet til den balansefgrte bruksretten er bokfart til kr 3 257 606
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Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Norwegian Block Exchange AS' arsregnskap som viser et underskudd pa kr 17 929 995,
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, oppstilling over endringer i
egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med Internationat Financial
Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av starst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2020. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss var
mening om arsregnskapet som helhet. Vi konkluderer ikke saerskilt pa disse forholdene.

Immaterielle eiendeler er en betydelig post i regnskapet. Selskapet har i regnskapsaret, som for fjorret,
brukt betydelige ressurser pa utviklingsprosjekt. Utvikling er balansefart i regnskapet til kostpris.

Vi har kontrollert verdsettelse av immaterielle eiendeler ved & kontrollere fakturaer, kontrakter, avtaler
og annen underliggende dokumentasjon. Vi har ogsa vurdert om nedskrivning er ngdvendig som et
resultat av indikasjoner pa varig verdiforringelse.

Se mer om dette i note 10 i arsregnskapet.

Klientmidler er en betydelig post i regnskapet. Selskapet har i regnskapsaret lansert og tatt i bruk
markedsplattformen for handel av kryptovaluta. | forbindelse med markedsplattformen behandler
selskapet store mengder klientmidler.

Vi har Kontrollert rutiner, bankavstemminger og den regnskapsmessige behandlingen av klientmidlene.

R Medlemmer av Den norske Revisorforening
Side1av3 Registrert | Foretaksregisteret
An independent member firm of Moore Global Network Limited
Member firms in principal cities throughout the world
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@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men inkluderer
ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom @vrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt
a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reporting
Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner
nedvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, hverken
som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, hverken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta
som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon btir vurdert som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne
foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

*  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

*» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pd hensikismeassigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonshevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
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usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige,
at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

. evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende hilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i l[zpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Av de sakene vi har kommunisert med siyret, tar vi standpunkt til hvilke som var av starst betydning for
revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen.
Vi beskriver disse sakene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjering av
saken, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal omtales i beretningen
siden de negative konsekvensene av en slik offentliggjering med rimelighet ma forventes & oppveie
allmennhetens interesse av at saken blir omtalt.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Oslo, 03. juni 2021
MOORE DA
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