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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2014 2013
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 7,18 2469 375 2238749
Annen driftsinntekt 7 440 243 81 460
Sum inntekter 2909 618 2320209
K ostnader

L gnnskostnad 2 0 11 280
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 84 137 141 137
Annen driftskostnad 23 861 801 1238093
Sum kostnader 945 938 1390510
Driftsresultat 1 963 680 929 699

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 4 19 449 901 121 871
Sum finansinntekter 19 449 901 121 871
Annen finanskostnad 4 16 093 766 3457020
Sum finanskostnader 16 093 766 3457020
Netto finans 3356 135 -3335149
Ordineert resultat far skattekostnad 5319815 -2 405 450
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 581 952 -485 280
Ordineert resultat etter skattekostnad 4737 863 -1920170
Arsresultat 4 737 863 -1920 170

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 1 500 000 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital 13 3237863 -1920170
Sum overfaringer og disponeringer 4737 863 -1920170
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2014 2013

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5 0 375967
Sum immaterielle eilendeler 0 375 967

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 2287 929 2287929
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 3,16 171922 256 058
Sum varigedriftsmidler 2459 851 2543 987

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 6 52 361 527 19990 455

Lan til foretak i samme konsern 1236 639

Investeringer i aksjer og andeler 666 680 666 680

Andre fordringer 14 3856 642 14193 167

Sum finansielle anleggsmidler 56 884 849 36 086 941

Sum anleggsmidler 59 344 700 39 006 895

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 14,15, 495 313 12500
16,18

Andre fordringer 18 1607 574 932

Sum fordringer 496 920 587 432

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 534 197 564 337
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 534 197 564 337
Sum omlgpsmidler 1031117 1151 769
SUM EIENDELER 60 375 817 40 158 664
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2014 2013

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 12,13 100 000 100 000
Annen innskutt egenkapital 13 5529 637 2291774
Sum innskutt egenkapital 5629 637 2391774
Sum egenkapital 5629 637 2391774
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5 11814

Sum avsetninger for forpliktelser 11814

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 16 3412 500 3937 500
@vrig langsiktig gjeld 16 44 100 770 19415 220
Sum annen langsiktig gjeld 47513 270 23352720
Sum langsiktig gjeld 47 525 084 23352720

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 18 0 449717
Betalbar skatt 5 194171 0
Skyldige offentlige avgifter 88 388 0
Annen kortsiktig gjeld 15,17 6 938 537 13964 453
Sum kortsiktig gjeld 7221 096 14 414 170
Sum gjeld 54 746 180 37 766 890
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 60 375 817 40 158 664

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 16 52 361 527 7 487 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2014 2013
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 7,18 226 684 866 256 586 462
Annen driftsinntekt 7 20056 716 4583 463
Sum inntekter 246 741 582 261 169 925
K ostnader

V arekostnad 114 340 107 142 356 301
L gnnskostnad 88779172 98 999 452
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 16 062 098 11 752 958
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 20 -26 122 114 26122 114
Annen driftskostnad 2,3 53 957 303 47 277 759
Sum kostnader 247 016 566 326 508 584
Driftsresultat -274 984 -65 338 659
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 0 426 346
Annen finansinntekt 4 9023935 4 157 297
Sum finansinntekter 9023935 4583 643
Annen finanskostnad 4 20 202 808 14 740 562
Sum finanskostnader 20 202 808 14 740 562
Netto finans -11 178 873 -10 156 919
Ordineert resultat far skattekostnad -11 453 857 -75 495 578
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 -94 970 -20 301 664
Ordinaert resultat etter skattekostnad -11 358 887 -55193 914
Arsresultat -11 358 887 -55 193 914
Minoritetsinteresser -2 682915 -18 326 035
Arsresultat etter minoritetsinter esser -8675972 -36 867 879
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Arsregnskap regnskapsaret 2014 for 989467379

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2014 2013

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 3,89 63 060 047 42 300 307

Utsatt skattefordel 5 19 300 025 17 159 498

Goodwill 3 21223194 12984 751

Sum immaterielle eiendeler 103 583 266 72 444 556

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 30861734 30 601 403

Leasede driftsmidler 3,16 47 448 554 35 355 665

Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 3,16 28 822 615 29 872969

Sum varige driftsmidler 107 132 903 95 830 037

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 0 1341511

Investeringer i akgjer og andeler 4182 255 3889 225

Andre fordringer 14 9178 797 7 390 182

Sum finansielle anleggsmidler 13 361 052 12 620 918

Sum anleggsmidler 224077 221 180895511

Omlgpsmidler

Varer

Varer 11,16 4304 159 5205 336

Sum varer 4304 159 5205 336

Fordringer

Kundefordringer 14,15, 92 002 291 51 819 540
16,18

Andre fordringer 18 18 160 647 41 148 024

Sum fordringer 110 162 938 92 967 564

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 2434 324 2633010

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2434324 2633010
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2014 2013
Sum omlgpsmidler 116 901 421 100 805 910
SUM EIENDELER 340 978 642 281701 421
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 12,13 100 000 100 000
Annen innskutt egenkapital 13 -14 936 330 -21 965 536
Sum innskutt egenkapital -14 836 330 -21 865 536
Opptjent egenkapital

Minoritetsinteresser 7084271 -407 536
Sum opptjent egenkapital 7084 271 -407 536
Sum egenkapital -7 752 059 -22 273072
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 126 000
Sum avsetninger for forpliktelser 126 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 16 113929 499 124 925 456
@vrig langsiktig gjeld 16 57 070 650 32 856 485
Sum annen langsiktig gjeld 171 000 149 157 781 941
Sum langsiktig gjeld 171 000 149 157 907 941
Kortsiktig gjeld

K assakreditt 16 72 865 249 48 761 924
Leverandergjeld 18 55013 317 36 631 561
Betalbar skatt 5 631 590 278 962
Skyldige offentlige avgifter 7809 198 13448 120
Annen kortsiktig gjeld 15,17 41411198 46 945 985
Sum kortsiktig gjeld 177 730 552 146 066 552
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2014 2013
Sum gjeld 348 730 701 303 974 493
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 340 978 642 281701 421

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 16 203 439 352 154 866 080
Pantstillel ser 16 234610412 210459 745
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Arsberetning 2014
for
@OPD Holding AS (OPDH) konsern

OPDH (www.opd.no) er et konsern med base 1 Asdalstrand 171 pa Stathelle i Bamble kommune.

Selskapets formal er a eie aksjer 1 andre selskap, investere 1 aksjer, andre verdipapirer og fast eiendom,
eiendomsutvikling og utleie av fast eiendom, salg av konsulenttjenester, gi stotte til veldedige og
allmennyttige formal, samt virksomhet som naturlig faller innunder dette.

OPDH har ingen ansatte. Ved eventuelle ansettelser vil selskapet bestrebe seg pa & gi menn og kvinner like
muligheter, praktisere full likestilling og lik lonn for likt arbeid. Selskapet pavirker ikke det ytre milje.
Selskapet har i 2014 levert FOU tjenester til andre selskap 1 @PDG konsernet relatert til utviklingsprosjekt
med Skattefunn stette.

OPDH er morselskap 1 konsernet. Videre eier OPDH eier 100% av BSN og 60% OPDG, som igjen eier 100
% av aksjene 1 datterselskapene OPD Solutions AS (OPDS), OPD Subsea AS (OPDSub), OPD Subsea AB
(OPDSubSE) og @OPD Onshore AS (OPDOn). [ tillegg eier OPDG 50,0003 % av aksjene i OPD Pipe AS
(OPDP), som har 100% eierandel 1 @PD Products AS (OPDProd), tidligere Egeplast Nordic AS (EN).
Aksjene som OPDG eide i de tidligere datterselskapene Nytt Ror AS (NR) og Mortens Rarinspeksjon AS
(MRI) er solgt pr. 30/6-2014. OPDG har ogséa en mindre eierandel 1 Reforcetech AS (RT), som utvikler og
selger basaltfiberarmering til ulike formal. En amerikansk investorgruppe eier resterende 40% av OPDG
gjennom selskapet Norway Faith AS. @PDG har for evrig et Trade Office i Nord Dakota (OPDTr) (i
samarbeid med andre aktarer) og driver @PD Consortium (OPDCons) innenfor green business, begge med
stotte fra Innovasjon Norge.

BSN er et eiendomselskap som eier tomt og bygningsmasser der OPDG holder til 1 Bamble. Selskapene i
OPDG er Spesialleverandorer” innen infrastruktur med fokus pa innovative lesninger og med
spesialkompetanse innen termoplaster, inshorearbeider og inspeksjoner. Operasjonelt er
virksomhetsomradene delt i 4 forretningsomrader; Marine Contracting, Pipelines, HDPE Solutions og
Onshore systems. Aktivitetene dekker entreprener, produksjon og salg- og distribusjon innenfor
markedsomradene kommunalteknikk, fornybar energi, maritimt og industri. Konsernets slagord er «Can’t
resist the challenge»! Kjerneverdiene er Trivsel, Ansvar og Kreativitet (TAK).

Sum ansatte i konsernet er 1 gjennomsnitt 181 personer i 2014 inklusive ansatte 1 Sverige. I tillegg har det
veert veert inntil 20 prosjektansatte 1 perioder for 4 ta topper 1 produksjonen. Arbeidsmiljoet vurderes som

godt. Ingen alvorlige ulykker. Sykefraveret er 1 snitt 4,8 %. [ selskapene nedenfor med hovest sykefraveer
skyldes noen fa langtidssykemeldte:

OPD Group AS 14 ansatte, herav 6 kvinner 0,6 % sykefravear
OPD Subsea AS 48 ansatte, herav 0 kvinner 9.0 % sykefraver
OPD Subsea AB 42 ansatte, herav 4 kvinner 2.7 % sykefraveer
OPD Solution AS 27 ansatte, herav 1 kvinne 2.9 % sykefraveer
OPD Onshore AS 26 ansatte, herav 0 kvinner 9.0 % sykefraveer

Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion og livssyn.
Konsernet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for a fremme lovens formal innenfor var virksomhet.
Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lonns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter
og beskyttelse mot trakassering.

Konsernet har som maél 4 vaere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av nedsatt
funksjonsevne. Konsernet arbeider aktivt og malrettet for 4 utforme og tilrettelegge de fysiske forholdene,
slik at virksomhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest mulig.
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Ved ansetlelser bestreber selskapet seg pa @ gi menn og kvinner like muligheter og lik lenn for likt arbeid.
Selskapet praktiserer full likestilling. Selskapet pavirker ikke det ytre milje. @PDG har i 2014 viderefort et
FOU prosjekt for utvikling av «Midtdelere og barrierer i termoplast» til vegformal, havner og med
SkatteFUNN stotte fra Forskningsradet. Datterselskapene OPDSub og GPDS har ogsi ett FOU prosjekt hver
med SkatteFUNN stotte, henholdsvis «High Performance Pipeline Systems» i @PDSub (PE basaltrer med
hay trykk klasse) og »Kjoresterk kumserie» i @PDS. Mer detaljer om prosjektene er nermere omtalt i notc.

Renterisikoen anses som lav i lys av et generelt (orventet lavt renteniva i lang tid fremover. Konsernet har en
rentebeerende gield pd 201,7 MNOK ved en evt renteendring kan rentekostnaden for konsernet bhi vesentlig
endret. Alle fordringer og gjeld er i NOK, bortsett fra filialen i Sverige, hvor omsetningen er i SEK.
Konsernet har begrenset valutarisiko. Store deler av kundeportefolien er kommunale eller statlige kunder.

Likviditeten har veert anstrengt i perioder som folge av betydelig kapitalbinding og saksomkostninger i
voldgiiissaken i Sverige. Konsernet har en konsernkontoordning. @PDG er tilfort 41,2 MNOK i gkte
aksjeinnskudd ved 3 emisjoner i Q3 og Q4 2014 i forbindelse med endringer pa eiersiden. Selskapet er opsé
tilfort Hkviditet ved gevinst pf-?i Sﬂfg av ak Rjﬂr pf\ 14 MNOK 1 BPDG konsern. Videre har konsernet hosten
2015 foretatt vesentlige kostnadskutt og reorganiseringer som har pavirket driften og likviditeten positivt.

Med dette som bakgrunn er styret klar over at likviditeten er anstrengt, og anses & veere noe anstrengt 0gsa i
en liten periode til, Sdledes er vi avhengig av at planlagte og gjennomforte kosinadskutt og reorganisering
fortsetter som planlagt 1 tiden fremover. Med dette som bakgrunn er styret av den oppfatning at det er
grunnlag for fortsatt drift, og regnskapet er satt opp under denne forutsetning.

Det er gjennomfort kostnadshesparende tiltak 1 aret og fokus pa kostnadsbesparelser og effektivisering har
vaert hoyt prioritert i 2015, Topplinja i budsjetter og forretningsplaner stir fast, men vi vi legge opp til cn
shelering av ressurser som vil medfore ot keswmatsphdragene Kormmer synkiom med vkoingen/endringene 1
aktivitetene. Styret presiserer at det normalt er betydelig usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige
forhoid.

12013 regnskapct tif @PDSub ble en fordring pa 26.1 MNOK nedskrevet. Kravet anses ikke lenger som
usikkert og nedskrivningen er reversert § 2014. Dette grunnet salg av fordringen til palydende. Fordringen er
solgt til neerstiende part i 2015, Videre har OPDG i 2015 foretatt en kapitalinnskudd pa 7,5 MNOK som skal
registreres som egenkapital. Kapitalinnskuddet er innbetalt, men ikke enda formelt registrert i
foretaksregisteret. Videre har eierne foretatt ytterligere kapitalinnskudd pa 6,5 MNOK i 2015, Det er pa
naveerende tidspunkt ikke endelig avklart om innskuddet skal konverteres til egenkapital eller forbli et
hikviditetsinnlan. Det har for avrig ikke inntruffet forhold etter regnskapsérets utgang, som er av betydning
for bedemmelsen av selskapet. Etter styrcts mening gir det fremlagte resultatregnskap og balansen, med
titherende noter, fyllestgjorende informasjon om selskapets drift og stifling pr. 31, desember 2014,

Nedenfor talger en kort omtale av selskapene. Detaljer fremgér av informasjon pa var hjemmeside
{(www.opd.no ).

BSN driver utleie av etendom og naringsbygg tra naringsparken i Asdalstrand 171 { Bamble Kommune.
Selskapets bygg (8200m2) og eiendom (ca 40 da) har i regnskapsaret hovedsak utleid til selskaper i @PD
Group. BSN er godt posisjonert med sin beliggenhet innenfor “Frier Vest™. Grenland Havn har lansert
Asdalstrand, som et av to alternativ til ny industrihavn pd naboeiendommen, Reguleringsarbeidene for
utfylling av eiendommen med inntil 110 daa i sjeen er godkjent. Selskapet har tilgang pa steinmasscr for
utfylling pd inntil 1000000 m3.Verdicne av cicndommen er i takst sapumenheny vuidert betydeliy huyere
enn bokfort verdi.

PPDG er morselskapet 1 YPDG konsern som yter fellestjenester til datterselskapene, driver noe FOU
utvikling og har ca 5,5 drsverk definert som vekstsatsing for internasjonalisering og nye forretningsomrader
i konsernet. Det har veert en betydelig reduksjon i antall stillinger gjennom éret, reorganiseringen far full
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effekt ved utgangen av 2015, nedgang vil da vaere pd over 10 arsverk fra 24 drsverk i 2013. Av disse er ca
halvparten overfort dl respektive driverselskap (datterselskap).

OPDSub med hovedbase i Bamble og avdelinger i Bode og i Géteborg dekker forretningsomradet Marine
Contracting. Dette forretningsomrédet er den sterste motoren i konsernet. Satsingen i Saudi forventes 4
styrke dette forretningsomradet betydelig, men det vil ogsa vaere betydelige synergier for
forretningsomridene Onshore Sytstems, Pipelines og HDPE Solutions.

OPDSubSE med base pa Nya Varvet ved Goleborgs havn har samme formal som datterselskapet @PDSub
og inngdr i samme forretningsomréadet, Marine Contracting.

GPODON med hovedbase i Bamble dekker forretningsomridet Onshore Systems. Det er trykkaviop til
hiytrefelt, fitidsboliger og bollger som er sefskapets hovedsatsing. De storste kundene er kommuner og
private VA lag. Oppdragene er i «skvalpesonen» og det er synergier med OPDS og BPDSub.

OPDS dekker forretningsomridene Pipelines ag HDPE systems. Selskapet har 4 laerlinger og stor
nisjekompefanse innenfor satsingsomradet. Verdens storste PE konstruksjon, et lulkket fiskeoppdrettssystem
ble overlevert kunde med overtakelse pd drcts sistc dag. Dct er store forventninger til ekt produksjon
innenfor fiskerineringa med fiskeri relaterte produkier i drene fremover. 1 tillegg kommer store
kompunenter dl marine prosjekter. Vi vil outsource deler av produksjonen (rotasjonsstepte produkter) i 2015
og tilreltelegge for okt kapasitet pa sterre PE konstruksjoner av ulike typer.

GPDP er et investeringsselskap som p.t. eier 100 % av aksjene i @PD Products AS.

QAPDProd vil drive videre med samme formél som Egeplast Nordic, men i hovedsak med cgne produkter,
bla. selg og distribusion av plantagt besalirerprodoksion ved florikk 1 Saudi,

OPDMar vil omdedes til @PD Spillfinder AB og vare involvert i miljorettet marin virksomhet ved flerning
av forurensinger i sjebunn av ulike slag. Selskapet har syncrgicr med @PDConsortium, som cies og drives
av OPD med en sammenslutning av medlemsbedrifter med ulik nigjekompetanse innenfor miljorettet green
business.

Bamble, 31/12-2011 /31/3-2016

z//// , /f;%

Nﬂs—]&han TIuﬁe
Styreleder
Daglig leder
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@PD Holding AS

RESULTATREGNSKAFP
(Balzp « NOK)
Mor Konzern
2014 2013 Note 2014 213
2 469 375 2238749 Salgsinatekt 7,18 226 684 886 256 586 452
440 243 21480  Annen drifteinntekt 7 20006716 4 583 563
2809818 2320209 Sum driftsinntekter 2468 741 582 261 189 925
o ¢ Varmexostnad g 114 340 167 142 356 301
0 11280 Lpnrskostnad 2 88779172 98 999 452
B4 137 141 187 Bushrioimges > 1o U2 D 11Th2 vRB
i 0 Nedskrivning / {-) reversert tid! nedskrivning 20 -26 122 114 26122 114
as1 801 1238 098 Annen driftskosinad 2.3 53 957 303 47 277 758
945 938 1390510  Sum driftskestnader 247 (18 566 378 508 584
1963 680 929 698 Driftsresultat -274 984 -85 338 659
o g RHHERELE VRS Y | USNEISEISKAD O] tikAyitat o 426 346
seiskap
198 449 501 121 871 Annsn finansinntekt 4 90239835 4 157 297
16 093 786 3 457 020 Apnen finanskostnad 4 20 202 808 14 740 552
2 356 135 <3 330 148 Nolu fias -11 178 873 -10 136 919
5318815 -2 405 450 Resuitat fer skatt -11 453 857 75185 678
S
581 952 -485 280 Skattekostnad/-inntekt 5 ~54 970 -20 301 684
4737 862 -1920179 Arsresultat -17 358 887 -55 183 914
Fordeling
Majoritetsinteresser 13 -B 675973 -36 867 879
Winorretsinigresser 13 -2 682 915 18226 D35
Disponering (dekning) av drsresuttatet
t 5G0 000 0 Avsait utbyite
3 237 863 -1 820 170 @verfert fra annen agenkapital 13
4737 863 -1 820 170 Sum disponert
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OPD Holding AS

BALANSE PR. 31.12.

{Beiip « NOK}

Mor EIENDELER Konsern
2014 2013 Note 2014 2013
Anleggsmidier

0 Forskning og utvikiing 280 B3 080 017 42 30¢ 307

Q2 375 867  Ulsatt skatteforde! 5 19 300 025 17 159 488

0 0 Goodwill 3 21223 194 12 884 751

4 375 067 Sum immaterielie siendely 103 583 288 72 444 556

2 287 929 2287 929 Tomter, bygninger og annen fast eiendom WLRAYL T TR Y
17 822 G5E 058 Drislrseve imedmar vakuay, AGrUImBERINGT 5.0 318 288224815 29 872 968

0 Leasede anloggsmidler 3,18 47 448 554 35 355 865

2 459 851 2543 987  Sum varige driftsmidier 107 132 803 84 B30 437
52 361 527 12990455 investennger i datterseiskap 8 g 0
1436 638 1.3n til forctak | samme konsesn [} 0

a 0 fwesterng i tilknytiet selskan o 1341911

666 680 666 681  Investeringer i aksjer og andeler 4182 255 3 RREO 225
3 Hbi 842 14 193 167 Andre fordringer 14 9178 797 7380 ?ng
50 884 848 36 080 841 3um finansivile anieggsmigier 13361 052 12820 918
58 344 700 39 006 895 Sum am%gsmidter 224 077 224 180 385 511

Ol il

4 0 Varer 11,16 4 304 150 5205 336

485 313 12500 Kundefordringer 14,16, 16.18 82 002 291 51819 540
1607 8§74 632 Andre fordringer 18 18 160 847 4% 148 024

0 0 tan ti selskap : samme konsern 18 g [

496 920 387 432  Sumn foraringer 110 182 938 92 967 564
534 197 564 337 Bankinnskudd, kontanter .|, 10 2434 324 2633010
1031117 1161769 Sum omlapsmidler 116 401 421 100 805 910
60 375 817 40 158 664 SUM EIENDELER 340 978 642 281701 424
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PPD Holding AS

BALANSE PR. 31.12.

(Balap | NUK}
Mor EGENKAPITAL OG GJELD Konsern
2014 2013 Note 2014 2013
Egenkapital
100 000 100 000  Aksickapital 17,13 100 200 100 000
0 Overkurs 2 2
U 0 Annen innskult egenkapital [+ 0
100 006 10C 000 Sum innskull egenkapilal 186G 500 6 000
5529 637 2281774 Annen egenkapital 13 -14 037 330 -2, GRS B3R
SR BT 2087 774 Sonw aEpiient eqemkapiar -14 938 130 -21 965 536
0 0 Minoritetsinteresser 13 7084270 -407 538
3629637 2391 774 Sum egenkapital -7 752 6% -22 213 072
Giald

[ 0 Pensjonsforpliktelse 0 124 o0G
11814 0 Utsatt skatt 5 0 [
3412 800 3937 500 Greld t kredittinstifusioner 16 113 928 489 124 925 456
44 100 770 19416 220 Bvrig langaiktig gield 6 37 Q70 BAU 32 858 485
47 525 084 23 382 720 %ﬁ“ langsiktig gjeid 171 000 148 167 507 041
g 448717 Leverandargjeid 18 55013318 36 631 561
0 0 Gjéid i konsernselskaper 18 0 ¢
a ¢ Kaseakrodiit 18 72 868 249 48 /61 bi4
184 171 0 Betaibar skatt 8 §31 380 278 982
38 388 0  Skyidige offentlige avgifter 7809188 13 448 120
CERCEEN 13 884 453  Annen korsiktig gjeld 15,17 41411 198 4B 945 985
722109688 14414 170 Sum kortsiklig gietel 177 730 581 146 066 552
&4 746 789 37765 890 Sum gjeld 348 730 100 303 874 483
80 375 817 40 158 664 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 340 978 642 281701 421

Bamble, 31 mars 2016

Lot

Nits-Jora Tufie
Styremediefy/Daglig leder
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@PD Holding AS
KONTANTSTREMOPPSTILLING

(Belsp | KOK)
Morselskap Konserns
2014 2013 204 2013
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
5319815  -240545C  Resultat for skattekostnad 11453857 75495578
0 -380 053  Perodens betalte skatt -278 962 -379 595
B LY RITE 188000 Tap/ gevinst ved salg av eiendeler ~13 518 968 -11732
84 137 141137 Avskrvninger 16 074 888 11 752 958
8871014 Nedskrivningireversering anleggsmidter 1797 598 0
a Forskjelt meliom kostradsfert pension og inn-futbet. | pangj.ordn. -126 000 -18 000
i Endring § varetager a0t 177 -1 D47 815
-1 ~237 031 Endring i kundefordringer -40 282 983 16 640 828
-448 716 448717 Endring | vareleverandergjaid 18 142 209 8 173 300
-5 784 383 1668 986  Endring i andre tdaavgrensingaposter 16085 638 18 803 275
0 Poster hassifiserl sumn investarings- eier finansierngsaxuviteter Heh 142 0
-4 216 204 -253 695  Netto k om fra operasjonelie aktiviteter -26 513 690 41 028 958
e gm fra i teringsaktiviteler
] 1880000  Innbetalinger ved salg av varige driftsmidier 5 767 459 2614 732
"] -49 200 Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidles -47 297 166 -38 570 568
753 827 Innbelalinger pd WAnefordring kansern (kors Jlangs.) 753 827 [}
by Utbetalinger pa lanefordring konsera {korts./fangs.) -3 077 380 0
10338 5258 Innbetatinger pé andre lanefordringer (korts. /langs) t0 336 525 0
0 -8 683 350 toetatingss pa andre 1dnefordrnger (korls flangs) -1 107 801 -5 977 356
28 485 000 Innbetalinger ved saig av aksjer og obligasjoner mv 50 085 000 a
57 470014 15688 856  Utbetalinger ved kiop av aksjer. obligas. / konsernbitirag til DS <87 870 014 215 230 504
<17 894662 20762 508  Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter 42409 660  -54 161 696
Kontantstrammer fra finansieringsaidiviteter
o Netto innbetaling kassekreditt 24 117 947 20 012 496
a Ngtto utbctaling kaaaskreditt -3 282 934 0
4344 THU Innbetalinger gjeld konsernselskaper 4345714 ol
<1104 824 Utbetalinger gjeld konsernselskaper -1 104 824 0
20341400 19415220  Innbetatinger ved opptak av annen gield (korts fangs.) 17 643 736 68 660 933
Q -2 180 500 Utbetalinger ved nedbetaling av annen gield (korts.flangs.) -8775372 -5 073 246
o \Uthetalingar av kensernbidrag tii MS <3 552 136 [
g infbetainger av égenkapdal 41 188 784 0
¢ Tilpakebetalinger av egenkapita -356 248 a
-1 500 060 Utbetatinger av utbytte -1 K00 0D 0
22080724 17234720 NOUO KONMANISIBMMAT I3 BhADLieHngsaktivideter BB 724868 B3 800 1FY
30138 -3761 481 Netto Endring i kontanter og kontantekvivalenter -198 688 11 502 477
564 337 4325818 Kontanter ag kontantekvivalenter ved periodeng begynnelse 2883 010 14 226 487
534 14/ 554 337 Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 2434 324 2633010
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@OPD Holding AS

Note 1

Noter til arsregnskapet for 2014
Folgende selskaper inngar i konsernregnskapet til @PD Holding AS.

Datterselskap
@DPD Group AS Bamble 60 %
Bradrene Serensen Nzringspark A8 Bamble 100 %

DPD Group AS har felgende datterselskaper

@PD Solutions AS Bamble 100 %
DPD Subsea AS (tidl. @PD Contracting AS) Bamble 100 %
@PD Onshore AS (tidl. @PD Distribution AS) Bamble 100 %
DPD Pipe AS Bamble 50%

GFD Products AS Bamble 100 %
DPD Subsea AB Geteborg, Sverige 100 %

GPD Group AS har en 50,0003 % eierandel i OPD Pipe AS som igjen eier 100 % av &PD Products AS (tidl. Egeplast Nordic AS). GPD
Pipe AS og @PD Products AS er konsclidert inn i konsernet.

GPD Group AS har med vitkning fra 01.07.2014 solgt sine eierandeler i Mortens Rerinspeksjon AS og Nytt Ror AS.

@PD Pipe AS har i lopet av 2015 kjopt resterende 50 % andel av aksjene i @PD Products AS (tidl. Egeplast Nordic AS).

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for evrige foretak.
Konsolideringsprinsipper
Konsernregnskapet viser @PD-konsernets samlede virksomhet som en skonomisk enhet.

Konsernregnskapet er utarbeidet etter oppkjepsmetoden, hvor kostpris pé aksjer i datterselskap er erstattet med datterselskapenes
egenkapital pa oppkjopstidspunktet. Forskjell mellom kostpris og andel av egenkapital pd oppkjepstidspunktet koirigeres mot de
eiendelene som verdiene knytter seg til. Nar verdiene ikke knytter seg til identifiserte eiendeler er den fort opp som goodwill eller utsatt
inntektsforing og avskrevet/inntektsfort over forventet skonomisk levetid.

Omregning av utenlandske datterselskaper skjer ved at balansen omregnes til balansedagens kurs, og at resultatregnskapet omregnes til
en gjennomsnittskurs. Eventuelle vesentlige transaksjoner omregnes til transaksjonsdagens kurs. Alle omregningsdifferanser fores
direkte mot egenkapitalen

Alle interne transaksjoner. mellomverende og ikke realiserte interne gevinster er eliminert.

Det er foretatt enkelte reklassifiseringer i regnskapet i forhold til tidligere perioder, og sammenligningstall er omarbeidet tilsvarende
Dette medforer at enkelte linjer og noter ikke er direkte sammenlignbare med drsregnskapet for 2013.

Klassifiseringsprinsipper

Alle eiendeler som knytter seg til varekretslapet, andre eiendeler som ikke er bestemt til varig eie eller bruk samt fordringer som skal
tilbakebetales innen ett & er klassifisert som omlepsmidler i balansen. Andre eiendeler er anleggsmidler, All gjeld som ikke knytter seg
direkte til varekretslopet og som har en ordiner lepetid pd mer enn ett & bokfores som langsiktig gjeld. Dette gjelder bdde rentebarende
og ikke rentebarende gjeld.

Vurderingsprinsipper

Inutektsforing
Inntektsforing ved salg av innkjepte og egenproduserte varer skjer pa leveringstidspunktet. Salg av entreprisetjenester inntektsfores etter
lopende avregning med fortjeneste.

Fordringer
Alle kortsiktige fordringer er fort opp til palydende verdier etter at det er gjort fradrag for alle individuelt konstaterte og paregnelige tap.
Langsiktige fordringer er verdsatt til anskaffelseskost. Eventuelle uerholdelige fordringer er avskrevet eller nedskrevet.

Varebelroldninger

Beholdningen av innkjepte rivarer og handelsvarer er verdsatt til anskaffelseskost. Beholdning av egenproduserte ferdigvarer og
halvfabrikata er verdsatt til full tilvitkningskost. Alle varebeholdninger er vurdert med hensyn til teknisk og skonomisk ukurans, Hvis
beregnet virkelig verdi av varene ligger under anskaffelseskost, er verdien skrevet ned.

Anleggsmidier

Anleggsmidler er bokfort til historisk anskaffelseskost med tillegg av oppskrivninger og med fradrag av akkumulerte avskrivninger
beregnet pa grunnlag av opprinnelig anskaffelseskost og tidligere oppskrivninger. Erverv av patent- og produksjonsrettigheter
balansefores i den grad de representerer varig verdi. Ervervet goodwill balansefores ved kjop av virksomheter hvor kjspesummen
overstiger verdien av identifiserte fysiske eiendeler og immaterielle rettigheter.
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Driftsmidlene avskrives arlig etter en lineser avskrivningssats hvor den skonomiske levetiden for hvert driftsmiddel er lagt til grunn.
Utrangeringsverdi hensyntas hvis denne er vesentlig storre enn null. Goodwill avskrives over 5 &r.

Leide (leasede driftsmidler) balanseferes som driftsmidler hvis leiekontrakten anses som finansiell.

Nedskrivaing av anleggsmidler

Dersom gjenvinnbart belsp av driftsmiddelet er lavere enn balansefart verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belop. Gjenvinnbart
belop er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen vil
generere. Nedskrivingen reverseres ndr grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede.

Forskning og utvikiing

Utgifter til forskning og utvikling balansefores i den grad det kan identifiseres en fremtidig skonomisk fordel knyttet til utvikling av en
identifizserbar og kontrollerbar inmateriell eiendel. I motsatt fall kostnadsferes slike utgifter lspende. Balansefort forskning og utvikling
avskrives lineart over skonomisk levetid.

Anleggskontalter

Arbeid under utforelse knyttet til fastpriskontrakter med lang tilvitkningstid vurderes etter lspende avregnings metode.
Fullforelsesgraden beregnes som pélopte kestnader i prosent av forventet totalkostnad. Totalkestnaden revurderes lopende. For
progjekter som antas & gi tap. kostnadsferes hele det beregnede tapet umiddelbart,

Investering i datierselskap og tillnyttet selskop

Aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap er i selskapsregnskapet presentert til kostmetoden. Hvis vitkelig verdi er lavere enn historisk
anskaffelseskost og verdifallet ikke kan anses 4 vare forbigdende, er aksjen nedskrevet til virkelig verdi. Mottatt aksjeutbytte og
konsembidrag fra datterselskaper inntektsfores i avsetningsdret. Aveivelse av konsernbidrag til datterselskap som motsvares av en
tilsvarende verdiskning pa datterselskapet, registreres som et kapitalinnskudd. Bokfert verdi av investeringen sker tilsvarende. Det tas
hensyn til eventuell skatteeffekt av konsernbidraget.

Skatter

T arsregnskapet er alle poster verdsatt og periodisert i overensstemmelse med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.
Skatteeffekten av forskjeller mellom bokferte og skattemessige verdier er beregnet og bokfart som utsatt skatt eller utsatt skattefordel.
Utsatt skatt blir beregnet pa grunnlag av skatteokende forskjeller og utsatt skattefordel pa grunnlag av skattereduserende forskjeller,

Utsatt skattefordel er regnskapsfeit ndr det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i senere perioder til 4
nyttiggjore skattefordelen. Selskapene regnskapsforer tidligere ikke regnskapsfort utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at
selskapet kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad selskapet ikke
lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjore seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidig skattesats til de selskapene i konsernet hvor det har oppstitt
midlertidige forskjeller. Utsatt skatt og utsatt skattefordel fores opp til nominell verdi og er klassifisert om som immateriell eiendel
(langsiktig forpliktelse) i balansen. Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfort direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner

Utenlandsk valuia
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsdrets slutt. Kursgevinster og kurstap knyttet til varesalg og
varekjop i utenlandsk valuta fores som salgsinntekter og varekostnad.

Pensjonsforplikteiser

De selskapene som har ansatte har kollektive pengjonsytelser for sine ansatte som tilfredsstiller kravene i lov om tjenestepensjon (OTP).
Alle ansatte er medlem av innskuddsbaserte pensjonsordninger der fremtidig ytelse vil variere med avkastning pd innskutte premier. For
disse ordningene vil drlig pensjonskostnad tilsvare drlig premie/innskudd.

Pertodisering v affentlige tilskudd:

Investeringstilskudd periodiseres etter nettometoden. Tilskuddet balansefores som redusert aktivering og inntektsfores som negative
avskrivninger. parallelt med avskrivningene av de tilhosrende driftsmidlene. Tilskudd til forsknings- og utviklingsprosjekter via
SkatteFUNN-ordningen periodiseres tilsvarende hvis prosjektet er aktivert. Nér tilskuddsberettiget progjekt i stedet er kostnadsfort.
resultatfores beregnet tilskudd i sin helhet og inngér som en kostnadsreduksjon.

Priusipper for & ppsiiling:
Kontantstrem oppstillingen er utarbeidet med basis i den indirekte metode. Kontantet og kontantekvivalenter omfatter kontanter og
bankinnskudd.
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Note 2

Note 3

Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte med mer.

Konsernet
Spesifikasjon av arets lennskostnader: 2014 2013
Lenninger og godtgjerelser 73 515457 84 988 190
Arbeidsgiveraveift 14 115421 14 491 273
Pensjonskostnader 2959469 2796 640
Aktiverte lonnskostmader (4 431 299) (7084 974)
Andre ytelser 2620126 3808 322
Sum 1 Kkostnader 88779172 98 999 452
Gjennomsnittlig antall drsverk 181 164
Det er ingen ansatte i morselskapet, og det er heller ikke utbetalt honorar til styret i 2014
Kostnadsferte honoraver til revisor: Morselskapet Konsernet
Revisjonshonorar (inkl teknisk utarbeidelse av regnskap, noter og kontantstrem} 65 200 432100
Andre attestasjonstjenester 0 212 465
Skatteradgivning (inkl teknisk utarbeidelse av ligningspapirer) 48 450 156 626
Andre ikke-revisjonstjenester 25 000 0
Driftsmidler, goodwill og andre immaterielle eiendeler
Morselskapet
Byeminger o Driftslesere,
ygtl tg | e inventar,
Driftsmidler og avskrivninger: omter verkioy m.m
Anskaffelsekost pr. 01.01 2287929 420 683
Tilgang i aret 0
Avgang i aret
Anskaffelseskost pr. 31.12 2 287 929 420 684
Akkumulerte av- og nedskrivninger pr. 31.12 0 248 762
Bokfert verdi 31.12 2287 929 171 922
Arets avskrivning 0 84137
Avskrivningssatser 0% 5ar
Tomter og fritidsbolig sem inngér i gruppen "Bygninger og tomter” anses ikke & vare gjenstand for verdifall og avskrives ikke.
Driftsl, e,
Leasede anleggs- fl SIoSere. Tomter og

FoU idler inventar, b . - Sum
Driftsmidler og avskrivninger: micler verkioy m.m Yeuuger
Anskaffelsekost pr. 01.01 42 560 914 39378494 49 475 665 35208129 166 623 202
Fisjon 0 0 0 4] 0
Tilgang i dret - 011 154 0 0 1607 261 -2403 893
Avgang i aret =217 774 -496 213 -7 851 999 -1 400 Q00 -9965 986
Avgang ved salg av datter 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost pr. 31.12 63 405 215 54 649 717 54 878 499 36474 752 209 408 184
Akkumulerte av- og nedskrivninger pr. 31.12 345 168 7201164 26 D55 884 5613018 39215234
Bokfort verdi 31.12 63 060 047 47 448 554 28 822 615 30 861 734 170192 951
Arets avskrivning 345 168 3178334 5970320 1094 883 10 588 705
Avskrivningssatser 7-10 &r 6-15 &r 7-25 dr

Tomter og fritidsbolig som inngér i gruppen "Bygninger og tomter” anses ikke 4 viere gjenstand for verdifall og avskrives ikke.

Konsernet har langsiktig gjeld pa kr 32 949 302 vedrorende leasede anleggsmidler. Denne langsiktige gjelden er fort opp som evrig

langsiktig gield (if note 16).

Kostnadsfert leie for ikke aktiverte driftsmidler beloper seg til ca kr 7.5 millioner. Leieavtalene har en varighet pa 3-3 ar

Prosjektet vedrerende aktivert FoU i konsernet pa kr 63 060 047 er kun avskrevet for enkelte prosjekter, da majoriteten av prosjektene

ikke er ferdigstilt per 31.12.14

02.08.2019 kI 03:40

Brgnngysundregistrene

Side 17 av 26



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2014 for 989467379

Konsernet
Goodwill
Spesifikasjon av ervervet goodwill Goodwill GPD Mortens Badwill @PD | Goodwill @PD | Goedwill PD Sum
Solutions AS | Rerinspeksjon Pipe AS Subsea AB Group AS
AS
Anskaffelsekost pr. 01.01 3494 200 5895705 -544 814 12 668 113 21513204
Tilgang i dret 16 012 890 16 012 8%¢
Avgang i aret ved salg av datter 2357982 2357982
Akkumulert av- og nedskrivning pr. 31.12 3494 200 3537724 345 049 4856111 2401 934 14 635017
Bokfort verdi 31.12 0 0 -199 765 7812 003 13 610 957 21223194
Arets avskrivning 0 589871 -108 963 23533623 2401934 5416464
Avskrivningssatser 20 % 20% 20 % 20 % 20 % 20%

Goodwill vedrerende @PD Subsea AB gjelder merverdi ved kjop av aksjene i @PD Subsea AB pr 01.05.2013 Goodwill vedrorende @PD Group ASS
gielder merverdi ved kjop av akjsene fia B-Holding AS pr31.03.2014 . Ingen del av merverdiene er henfort til identifiserbare eiendeler og gjeld.

Note 4 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader, samt valutagevinster og -tap

Morselskapet Konsernet
Posten finansinntekter hestar av: 2014 2013 2014 2013
Renteinntekter 328 001 935 462 773 060 2353717
Agio 2312693 - 4670 284 1723 140
Annen finansinntekt 13 257071 26 409 28455 80 440
Mottatt konsernbidrag 3552136 3552136
Sum finansinntekter 19 449 901 121 871 9023 935 4 157297
Morselskapet Konsernet
Posten finanskostnader bestar av: 2014 2013 2014 2013
Rentekostnader 3519194 2156433 14 027 380 12594 723
Disagio 2699 000 1300 587 5526002 2145840
Anmnen finanskostnad 9875 572 - 649 427 -
Sum finanskostnader 16 093 766 3457 Q20 20202 808 14 740 562
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Note §

Skatter og skattekostnad

Morselskapet Konsernet
Grunnlag for heregning av utsatt skatt /
utsatt skattefor del: 2014 2013 2014 2013
Omlepsmidler 0 -644 164 -387 089
Anleggsmidler -11 725 26499 =14 501 047 -2 729 563
Tilvirkningskontrakter 0 0 7971 208 35572889
IB korrigering tilvitkningsk ontrakter 0 -21230653
Balanseforte leieavtaler 58980 0 14 309 285 6583 591
Pensjonsmidler/-forpliktelser 0 0 0 -126 000
Skatteposisjoner 0 -1 418 970 -96 713 172 -80 786 449
Grunnlag for utsatt skatt/skattefordel {-) 47 255 -1392471 -89 577 890 -63 103 274
Herav ikke balansefort utsatt skattefordel 0 12 370 783 0
47255 -1392471 =77 207 107 -63 103 274
Balansefort utsatt skatt/skattefordel (-) 11 814 -375 967 -19 300 025 -17 159 498
Endring utsatt skatt i balansen 387 781 0 -2 140 527
Resultatfort endring utsatt skatt 387 781 -485 280 -2 140 527 -14 848 350
Morselskapet Konsernet
Grunnlag betalbar skatt og spesifikasjon av skattekostnad 2014 2013 2014 2013
Resultat for skatt 5319815 -2 405 450 -11 453 857 -15 859 146
Permanente forskjeller -3 160937 622576 -19 129 081 -21 655918
Endring i midlertidige forskjeller 1440 000 1782 874 21 881 806 23 306 565
Gr.lag for het.har skatt i res.r I t 3 598 878 0 -8 701 132 -14 208 499
Morselskapet Konsernet
Forklaring av effektiv skattesats: 2014 2013 2014 2013
27 % (28 %) skatt av resultat for skatt 1436 350 -673 526 -3 092 541 -14 529 990
Permanente forskjeller i selskapsregnskapene -853 453 174 321 -5167 818 65 079
Skatteeffekt av konsemposteringer -557 346 766 514
Formye beregnet skatt tidligere &r 20636 -603 702
Effekt av endret skattesats | Norge -9435 13 925 1413 967 -101 376
Effekt av ulik skattesats i utenlandsk
datterselskap -165 913
Skattemessig effekt periodiseringfond Sverige -535 330
IB korrigering tilvirkningskontrakter 5732277
Korreksjon for skattereduserende forskjeller
som ikke er med i grunnlaget 1773 403
Annet - 317782
Resultatfort skattekostnad 581 952 -485 280 -94 970 -14 569 388
Effektiv skattesats 10.9 % 35.8% 264 % 29.9%
Konsernet
Skattekosmad i kensernet 2014 2013
Betalbare skatter (inkl for mye/for lite avsatt skatt tidligere ér) 631 590 278 962
Endring utsatt skatt -2 140 527 -20 580 626
Endring i utsatt skatt/skattefordel som folge av endret skattesats 1413 967 -
Resultatfort skattekostnad -94 970 -20 301 664
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Note 6

Note 7

Datterselskap og tilknyttet selskap

Morselskap
Datterselskap til @PD Helding AS Eierandel Kostpris Bokfort verdi
GPD Group AS 60 % 45 725 863 35854 849
Brgdrene Serensen Naringspark AS 100 % 16 506 678 16 506 678
Bokfert verdi
Datterselskap til GPD Group AS Eierandel Kostpris (NOK) NOK)
DPD Subsea AS 100 % 14 015 398 14 015 398
PPD Solutions AS 100 % 1797 599 1
@PD Onshore AS 100 % 4 613 000 4 613 000
OPD Pipe AS 50 % 78 667 T8 667
GFD Products AS 100 %
DPD Subsea AB 100 % 15 339 956 15339956
Sum datterselskap 35 844 620 34 047 022

@PD Group AS har en 50.0003% eierandel i @PD Pipe AS som igjen eier 100 % av @PD Products AS (tidl Egeplast Nordic AS). GPD

Pipe AS og @PD Products AS er konsolidert inn i konsemet.

Fordeling av salgsinntekter pa geografisk markeder og segment

Kongernet

Salgsinntekter fordeler seg slik: 2014 2013

Norge Utlandet Norge Utlandet
Undervannsarbeid og bygging av VA Anlegg 122 558 803 56699 138 95 633 343 76906 585
Rorinspeksjon og rerfonying 16 668 534 29937331 -
Utvikling. produksjon og installasjon av 33312 610 27032 118 R
termoplastprodukter
Aunen omsetning 17 502 497 5538434 -
Sum salgsinntekter 190 042 444 36699138 158 141 226 76 906 585

Annen omsetning gjelder hovedsakelig gevinst ved salg av Mortens Rerinspeksjon AS og Nytt Ror AS 30.06.2014, pa kr 13 709 920, samt

leieinntekter og utleie av driftsmidler.
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Note 8

Note 9

Note 10

Note 11

Forskning og utvikling

I @PD Group AS gjelder SkatteFUNN prosjektet utvikling av midtdelere i plast for & skille motende trafikk i begge
retninger. samt bruk er som sperremateriell i anleggsomréder. pd parkeringsplasser, ved ambassader. i ISPS
havneomrader, pa speed baner. flyplasser m.m.. Midtedelerne er lette, kan fylles med vann og/eller sand pé stedet
og er enkle 4 transportere sammenlignet med tilsvarende i betong. Utviklingen har foregtt trinnvis i et 3
generasjoners utviklingsprogram. Felles for midtdelerne er at de er lette & transportere {miljsvennlige). samt at de
kan pamonteres et «Rosings gjerdex» for tydeligere avgrensninger ved bruk som sperremateriell. Generasjon 1
(PolyPig) var det forste designet av midtdelere for lavere hastigheter og er T2 godkjent hos Vegvesenet. Generagjon
2 (PolyHog) er et alternativt design av Generasjon 1 spesielt utviklet for lavhastighetssoner og en variant som
sperremateriell. 3. Generasjon midtdeler har forelopig ikke et «Poly navn». men skal mste hastighetskrav for
vogntog og tyngre kisretoy som midtdeler. Det foreligger et design ved en leddet prototype. som vil videreutvikles i
2015 og 2016. Gjenstdende videreutvikling gjelder sammenfoyingsmetode for krappere sving uten d mdtte separere,
justering av design og simuleringsanalyser, samt forberdre pafyllings- og temmemekanismer. materialanalyser
m.m.. Mélsettingen er godkjenningsklasse T3 (Europa) eller TL2/TL3 {USA). Innenfor EU er det nye regler hvor
betonggriser er definert som «fiendtlig materiale». I Danmark har vére Polypig produkter blitt valgt av NCC. som
har avtale om vegsikring med Vejdirektoratet i Danmark. Vi har kommet inn hos Avinor pa flyplasser og har gode
forventninger til volumer fremover. Videreutvikling av midtdelerne vil utgiftsfores i fortsetningen. Avskrivninger
iverksettes fra 2015,

I GPD Subsea AS gjelder SkatteFUNN prosjektet utvikling av et gjenvinnbart rersystem ved produksjon av
fiberarmerte basaltrer i PE. et sékalt High Performance Pipe System. Systemet er miljovennlig og har vesentlige
ferbedrede egenskaper sammenlignet med tradisjonelle Polyolefin rorsystemer. Systemet skal kunne leveres til
konkurransemessige vilkdr i markedet, bla. til prosessindustrien og forstetkede tanker og kummer for diverse
infrastruktur over og under bakkeniva. Produktet forventes ikke kommersialisert for i 2016, avskrivninger vil ikke
starte for produktet anses som kommersalisert

@PD Solutions AS har en egen engineeringavdeling for intem og ekstern produktutviklting, Hovedsatningsomridet
for avdelingen er rotasjonssteping og plastmekaniske tjenester. Det storste prosjektet i 2014 har vart et lukket
fiskeoppdrettsanlegg. Selskapet er ogsa involvert i omfattende FoU aktiviteter. Selskapet har et eget Skatte FUNN
kumprosjekt og et egenutviklet system "Malstremanlegg" (dodfiskanlegg), hvor man henter opp ded fisk fra
fiskem#rer. Kommersialisering for de aller fleste prosjektene forventes 4 skje i 2016-2017. Kumprogrammet for
stikkledningskummer, trykkavlepskum og rennekummer med kjoresterk topp. Lesningene er CE godkjent i 2014 og
godkjente for nedstigning (EN4729). Det er utviklet en felles «stamme» for kummene som kan kombineres med ulik
topp og bunn avhengig av formél. Kummene er kjoresterke (EN 14802, lastklasse D) og er betydelig mer gunstig
formiljset enn dagens losninger i betong. Milisforbedringer vil ligge i skt levetid. ingen lekkasje til ytre miljs.
mindre krevende ift transport og montering og redusert behov for reparasjonsarbeider pa vei, da
betonglastfordelingsplate ikke benyttes. Videreutvikling av kummer i ulike dimensgjoner vil fortsette. men
utgiftsfores 1 fortsetningen. Enkelte av disse prosjektene er det startet avskiivninger pai 2014. @PD Solutions AS
leverer ogsd tienester/produksjon til utvikling av midtdelere i PE. som er et SkatteFUNN utviklingsprosjekt som eies
av morselskapet 3PD Group.

Offentlige tilskudd
Datterselskapet @PD Group AS med sine datterselskaper @PD Subsea AS og @PD Solutions AS mottar offentlig stotte

gjennom skatteFUNN. Selskapene mottok henholdsvis kr 1 161 802, kr 1 100 000 og kr 1 749 352. Sam et tilskudd.
kr 4 011 154, har redusert aktivert FoU i balansen.

Bundne midler

Kongernet
Bundne bankinnskudd: 2014 2013
Skattetrekksmidler pd egen konto 1709 128| 2035144
Varer

Konsernet
Varer bestir av 2014 2013
Beholdning av révarer og halvfabrikata 1746 164 2518 603
Varer under tilvirkning 812 690 1185429
Beholdning av egenproduserte og innkjopte ferdigvarer 1745 305 13501 303
Sum varebelioldni 4304 159 5205 336
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Note 12

Note 13

Note 14

Note 15

Aksjekapital

Morselskapets aksjekapital er kr 100 000 fordelt pd 1 000 aksjer a kr 100,

Aksjonzerer | Antall aksjer | Eierandel |
Nils Johan Tufte (styremedlem og daglig leder) 1 000| 100.0 %l
Egenkapital
Morselskapet
Spesifikasjon av Lkapital Aksjekapital kapital- Annen EK Sum
Egenkapital pr. 31.12.13 100 000 9 2291774 2391 774
Arets resultat 4737 863
Avsatt utbytte til aksjoner -1 500 000
Kapitalforhoyelser
E genkapital pr. 31.12.14 100 000 0 5529 637 5629 637
Konsernet
Minoritets-
Spesifikasjon av egenkapital Aksjekapital Annen EK . torite Sum
interesser

Egenkapital pr. 31.12.13 100 000 -21 965 536 -407 536 -22273073
Arets resultat -8 675973 -2 682 915 -11 358 887
Endring som folge av oppkjephedsalg av aksje i perioden -10174 721 10174 721 0
Omregningsdifferanse 361 193 361193
Merverdier ved oppkjop av aksjer 17496 516 17496 516
Gevinst ved nedsalg aksje 13257071 13257071
Kapitalforhoyelse datter direkte til minoritet -3 734 880 -3 734 880
Utbytte til aksjonzer i morselskapet -1 500 0090 -1 500 000
Egenkapital pr. 31.12.14 100 000 -14 936 330 7084 270 -7 752059
Fordringer

Morselskapet Konsernet
Kundefordringer 2014 2013 2014 2013
Kundefordringer til palydende 495 313 12 500 84 709 934 43 985 5390
Avszetning til tap pd kundefordringer 0 0 70 000 -185 000
Opptjent ikke-fakturerte inntekter (ifnote 15) 0 0 7222357 15447 182
Sum kundefor dringer 495 313 12 500 92 002 291 39247771

Morselskapet Konsernet
Fordringer med forfall senere enn ett ar 2014 2013 2014 2013
Lan til foretak i samme konsern 0 1236638 0 0
Fordring Reforcetech 0 9 3 000 000 3000 000
Andre fordringer 0 14193 167 31395 14 277 481
Sum andre fordringer 0 15429 805 3031 395 17277481
Langsiktige tilvirkningskontrakter
Konsernets prosjekter behandles i samsvar med lspende avregningsmetode.

Konsernet

Langsiktige tilvirkni akter 2014 2013
Inntektsfert pd igangvaerende prosjekter 40 271 642 76 293 257
Kostnader knyttet til opptjent inntekt 33014252 83 869 335
Netto resultatfert pd igangverende prosjekter 7257391 -7 576 078
Opptjent ikke fakturerte inntekter inkludert i kundefordringer 7222357 15447 182
Forskuddsfakturert kunder (jf note 17) 4 807 392 1628218

Fullferingsgraden beregnes som forholdet mellom pélspte prosjektkostnader og estimerte totalkostnader for prosjektet
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Note 16 Lan, garantier og sikkerhetsstillelser

Morselskapet Konsernet

P ikret gjeld: 2014 2013 2014 2013
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 3412500 3937 500 113 929 464 124 925 456
Leasinggjeld - 32949302 24 604 965
Gjeld til Deanne B Lien Trust (jf note 17} 14 866 400 12 167 400 14 866 400 12 167 400
Kassakreditt (konsemnkonto) - 63 142 046 45 361 331
Gjeld til konsernselskap 23 234 370 - -
Kassekreditt @PD Subsea AB - 9723201 3400 593
Sum 41 513 270 16 104 900 234 610412 210459 745

Det er etablert et konsemkontosystem som inkluderer alle de norske selskapene i konsemnet.

Feolgende eiendeler er stillet som sikkerhet:

Morselskapet

Konsernet

2014 2013

2014 2013

Tomter og bygninger
Driftslgsore, inventar, verktoy, kontermaskiner

30861 734 28313474

28 822 615 26 874 211

ol

Leasede anleggsmidler 47 448 554 35355 665
Kundefordringer 92 002 291 59117 3%
Varelager 4304 159 5205336
Aksje i datterselskap 2361 527 TA8T7 000

Sum 52 361 527 7487 000 203 439 352 154 866 080

Eneaksjonzr har stillet selvskyldnerkausjon pd kr § 250 000 som sikkerhet for morselskapets bankléan.

Videre har morselskapet stilt aksjene i @PD Group AS og Bradrene Sorensen Neringspark AS som sikkerhet for den langsiktig gjelden til
Deanna B Lien Trust. Merselskapet har ogsd stilet aksjene i Brodrene Serense Naringspark AS som pant for selgerkreditt til B-Holding

AS pé kr 3 000 000.

Det er stillet sikkerhet i fast eiendom. fordringer. varelager og driftstilbehor i tre av konsernselskapene (GPD Subsea AS. @PD Solutions
AS og @PD Onshore AS) begrenset oppad til 215 000 000, Disse eiendelene er stillet som sikkerhet for konsernets felles
konsernkontoordning samt for langsiktig gjeld selskapet har til sin bankforbindelse

Videre har underkonsemet bankgarantier p4 tilsammen kr 45 000 000 hvorav kr 4 843 021 er ubenyttet pr 31.12.2014,

Morselskapet Konsernet
Gjeld som forfaller etter mer enn 5 ir 2014 2013 2014 2013
Gjeld til kredittinstitusjoner 787 500 1312500 22250 000 16 222 429
Leasinggjeld 0 9 4498 141 5043 844

Morselskapet Konsernet

Ilopetav ett ar | 2-5 ar 1 lopet av eft ar | 2-5 &r

Forfallstruktur resterende leasinggjeld Dl 9 21136 894| 7314 268

Morselskapet Konsernet
Dvrig 1 iktig gjeld: 2014 2013 2014 2013
Leasinggjeld (jf note 3) 32949 302 23988 709
Drig langsiktig gjeld 44 100 770 19415 220 3267 010 8251521
Sum 44 100 770 36216 312 32 856 485

Note 17 Annen kortsiktig gjeld

Morselskapet Konsernet
Annen kortsiktig gjeld hestar av: 2014 2013 2014 2013
Gjeld til selskap i samme konsern {(jfnote 18) - 579 824 - -
Pélopt rente 2231 1186 795 1436321 1848 436
Pilopte feriepenger, lonn - 14 564 398 10771 109
Forskudd fra kunder (jf note 15) - - 4807392 1628218
Pilopte kostnader - 30438 5535776 10 976 340
Annen kortsiktig gjeld 6936 306 12 167 400 15067309 16 440 002
Sum annen kortsiktig gjeld 6 938 537 13 964 453 41411 198 41 664 107
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Note 18 Transaksjoner og mellomvaerende med selskap i samme konsern

Morselskapet
Mellomvserende med selskap i samme konsern 2014 2013
Kundefordringer 482 813 0
Andre kortsiktige fordringer konsern - 1236638
Annen kortsiktig greld - 579 824
Annen langsiktig gield (jf note 16) 23234 370 19415 220
Morselskapet
Transaksjoner med selskap i samme konsern 2014 2013
Salg tjenester 2719 375 2238 749
Renteinntekt 126 987 0
Rentekostnad 945 224 416 695
Note 19 Korreksjon tidligere drs feil
2013 for ) IB 1.1.2014
Korreksi Korreksjon etter
orreksjon korreksjon

Resultat for skatt -54 264 925 -21 230 6353 -75495 578
Skattekostnad -14 569 388 -5 732276 -20301 664
Arsresultat -39 695 537 -15498 377 -55193 914
Sum egenkapital -6 774 695 -15 498 377 -22273072
Utsatt skattefordel 11427222 5732276 17159 498

Note 20 Hendelser etter balansedagen

12013 regnskapet til @PD Group Konsern ble en fordringen pd kr 26.112.114 nedskrevet. Kravet anses ikke lenger som
usikkert og nedskrivningen er revsersert i 2014, Dette grunnet salg av fordringen til palydende. Fordringen er solgt til
nrstiende part i 2015.

Videre har @PDG i 2015 foretatt en kapitalinnskudd pa 7.5 MNOK som skal registeres som egenkapital. Kapitalinnskuddet
er innbetalt, men ikke enda formelt registrert i foretaksregisteret. Eierne har ogsé foretatt et ytterligere kapitalinnskudd pa
6.5 MNOK 12015, Det er pd niveerende tidspunkt ikke endelig avklart om innskuddet skal konverteres til egenkapital eller
Torbli et likviditetsinnlan.

Videre har @PDG konsernet hasten 2015 foretatt vesentlige kostnadskutt og reorganiseringer som har pavirket driften og
likviditeten positivt.
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Til generalforsamlingen i GPD Holding AS

Revisors beretning
Uttalelse om &rsregnskapet

Vi har revidert drsregnskapet for @PD Holding AS som bestir av selskapsregnskap, som viser et
overskudd pd kr 4 737 863, og konsernregnskap, som viser et underskudd pa kr 12 358 887.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestir ay balanse per 31. desember 2014, resultatregnskap
og kontantstremoppstilling for regnskapsiret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av
vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet og for at det gir et retivisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Noxrge, og for slik intern kontroll som styret finner
npdvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vir oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pd bakgrunn av vir revisjon. Vi har
giennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at irsregnskapet ikke
inneheolder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebaerer utforelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belapene og
opplysningene i drsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors sljonn, herunder
vurderingen av risikoene for at drsregnskapet inneholder vesentlig feflinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utatbeidelse av et drsregnskap som gir et rettvisende bilde. Forméaleter 3
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for § gi utirykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendie regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om reguskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av drsregnskapet.

Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for vir
konklusjon.

Konklusjon

Etter vir mening er drsregnskapet avgitt 1 samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapet og konsernet @PD Holding AS' finansielle stilling per 31. desember 2014 og av deres
resultater og kontantstrommer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

PricewaterhouseCoopers AS, Nygdrdsveien 84, NO-3221 Sandefiord
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsqutoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Revisors beretning - 2014 - @PD Holding AS, side 2

pwe

Uttalelse om svrige forhold
Konklusjon om drsberemingen

Basert pé vir revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000
"Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon” mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiklig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bolderingsskikk i Norge.

Andre forhold
Denne beretning erstatter tidligere avgitt beretning, datert 30.06.2015, som ble avgitt ved utlgpet av
lovens frist for avholdelse av generalforsamling. Fullstendig &rsregnskap og drsberetning var pi dette

tidspunkd ikke avgitt av styret.

Selskapet har gitt lan pa kr 5 356 642 til aksjoner. Linet er i strid med aksjeloven § 87 da det ikke er
stillet betryggende sikkerhet for 1anet.

Sandefjord, 31. mars 2016
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