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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekter 1478779 790 182
Inntekt fra selskap i samme konsern 27 891 316 3735212
Annen driftsinntekt 56 952 0
Sum inntekter 29 427 047 4525 394
K ostnader

V arekostnad 1721084 3112131
L gnnskostnad 5,19 14 011 549 10934 919
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 10 898 874 563 445
Kostnader fra selskap i samme konsern 24 462 896 20681 519
Annen driftskostnad 13 808 367 8 283 645
Sum kostnader 54902 770 43 575 659
Driftsresultat -25475 723 -39 050 265
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 6,17 1407 370 719 300
Annen rentei nntekt 17 25278 37 826
Agio 17 2106 580 1356 551
Sum finansinntekter 3539228 2113677
Nedskrivning konsernintern gjeld 17 19231 155 0
Rentekostnad til foretak i samme konsern 6,17 80909 0
Annen rentekostnad 17 6 285 708 3961 369
Agio tap 17 1858 286 2818 603
Andre finanskostnader 17 289 093 2 987 466
Reduksjon aktiverte kostnader 17 -6 620 793 -4 257 616
Sum finanskostnader 21 124 358 5509 822
Netto finans -17 585 130 -3 396 145
Ordinaert resultat far skattekostnad -43 060 853 -42 446 410
Skattekostnad pa ordinaat resultat 11 -4789 998 -11 018 436
Ordineert resultat etter skattekostnad -38 270 855 -31427 974
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016

Arsresultat -38 270 855 -31 427 974

Overfaringer og disponeringer

Overfart til overkurs Egenk -38 270 855 -31427 973
apital

Sum overfaringer og disponeringer -38 270 855 -31427 973

09.10.2019 kil 22:35 Brgnngysundregistrene Side 2 av 39



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 3,10,1 214791 943 194 238 560
4

Konsesoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 10 3538 268 2825473

rettigheter

Utsatt skattefordel 311 32169 375 27 379 377

Sum immaterielle eiendeler 250 499 586 224 443 410

Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 10 4163 162 4738076

Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 10 93 895 172510

Sum varigedriftsmidler 4257 057 4910 586

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 15 522 549 521 710

Lan til foretak i samme konsern 6,7,18 39888 272 23 654 005

Andre fordringer 2326 598 2294108

Sum finansielle anleggsmidler 42 737 419 26 469 823

Sum anleggsmidler 297 494 062 255 823 819

Omlgpsmidler

Varer

Varer 16 2170542 6 071 087

Sum varer 2170 542 6071 087

Fordringer

Kundefordringer 6,9,18 94 282 84 324

Andre fordringer 6,18 5769 881 9531036

Sum fordringer 5864 163 9615 360

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 18 1476 485 2280491

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1476 485 2280491
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum omlgpsmidler 9511190 17 966 938
SUM EIENDELER 307 005 252 273 790 757

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 12 8493 472 8325995
Overkurs 12 181 560 325 203 376 618
Sum innskutt egenkapital 190 053 797 211702 613
Sum egenkapital 190 053 797 211 702 613
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Konvertible lan 4,18 0 19711715
Langsiktig konserngjeld 6 36 490 019 0
@vrig langsiktig gjeld 4,9,18 11 500 000 11 500 000
Sum annen langsiktig gjeld 47990 019 31211715
Sum langsiktig gjeld 47990 019 31211715

Kortsiktig gjeld

Konvertible [&n 49,18 14 740 295 10027 853

Kassakreditt 49,18 11147 205 4610 125

Leverandergjeld 4,6,8,1 16 286 203 2900 061
8

Skyldige offentlige avgifter 48,18 2756 393 772519

Kortsiktige 1&n 49,18 8840731

Annen kortsiktig gjeld 46,81 15 190 609 12 565 871
8

Sum kortsiktig gjeld 68 961 436 30876 429

Sum gjeld 116 951 455 62 088 144
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

Balanse
Belgp i: NOK Note 2017 2016
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 307 005 252 273790 757

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 6 58 479 230 0

Pantstillelser 9 220 595 035 203 219 444
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 4212 081 3727179
Annen driftsinntekt 656 835 263 266
Sum inntekter 4 868 916 3990 445
K ostnader

V arekostnad 5576 401 5315 260
L gnnskostnad 519 36 644 338 26 973 692
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 10 4002 823 2449 380
Annen driftskostnad 5 21216012 20849 538
Sum kostnader 67 439 574 55 587 870
Driftsresultat -62 570 658 -51 597 425
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 17 25530 37 826
Agio 17 2571 336 1 399 846
Sum finansinntekter 2 596 866 1437672
Annen rentekostnad 17 6 301 480 3961436
Agio tap 17 1859 274 2830123
Annen finanskostnad 17 310591 3015 140
Reduksjon aktiverte kostnader 17 -6 620 793 -4 257 616
Sum finanskostnader 1850552 5549 083
Netto finans 746 314 -4 111 411
Ordinaert resultat far skattekostnad -61 824 344 -55 708 836
Skattekostnad pa ordinaat resultat 11 -16 205 901 -11503 774
Ordineert resultat etter skattekostnad -45 618 443 -44 205 062
Arsresultat -45 618 443 -44 205 062
Overfaringer og disponeringer

Overfart fraoverkurs Egenk -38 270 855 -31427 973
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
apital

Overfert fra annen egenkapital Egenk -7 347 588 -12 777 089
apital

Sum overfaringer og disponeringer -45 618 443 -44 205 062
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 3,10,1 204 877 883 187 827 024
4

Konsesoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 10 3538 268 2825473

rettigheter

Utsatt skattefordel 311 44 888 835 28 060 161

Sum immaterielle eiendeler 253 304 986 218 712 658

Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 10 22 261745 23215239

Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 10 567 304 1571234

Sum varigedriftsmidler 22 829 049 24786 473

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 2479 654 2294108

Sum finansielle anleggsmidler 2479 654 2294108

Sum anleggsmidler 278 613 689 245793 239

Omlgpsmidler

Varer

Varer 16 13732 009 6 934 286

Sum varer 13732 009 6 934 286

Fordringer

Kundefordringer 6,9,18 702 959 1206 630

Andre fordringer 6,18 9350 548 10 738 476

Sum fordringer 10 053 507 11 945 106

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 18 8973316 4831177

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8973 316 4831177

Sum omlgpsmidler 32758 832 23710569
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2017 2016
SUM EIENDELER 311372521 269 503 808

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 12 8493 472 8325995
Overkurs 12 181 560 325 203 376 618
Sum innskutt egenkapital 190 053 797 211 702 613

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -33 124 966 -23 637 165
Sum opptjent egenkapital -33 124 966 -23 637 165
Sum egenkapital 156 928 831 188 065 448
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Konvertible [an 4,18 0 19711715
Langsiktig 1an 4,918 69 979 230 11 500 000
Annen langsiktig gjeld 4,18 0 8 224 991
Sum annen langsiktig gjeld 69 979 230 39 436 706
Sum langsiktig gjeld 69 979 230 39 436 706

Kortsiktig gjeld

Konvertible [an 49,18 14 740 295 10027 853

Kassakreditt 49,18 11 147 205 4610125

Leverandergjeld 4,6,8,1 28 730 865 9898 232
8

Skyldige offentlige avgifter 48,18 4055218 1123181

Kortsiktige 1an 49,18 8840731 0

Annen kortsiktig gjeld 4,6,8,1 16 950 147 16 342 262
8

Sum kortsiktig gjeld 84 464 461 42 001 653
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 994813730

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum gjeld 154 443 691 81 438 359
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 311 372 522 269 503 807

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 6 58 479 230

Pantstillel ser 9 220595 035 203 219 444
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

VIKING HEAT ENGINES AS

Resultatregnskap
Mor Konsern
2017 2016 Note 2017 2016
Driftsinntekter
1478773 790182 Salgsinntekier 2 4212081 3727179
27 891 316 37352312 inntekt fra seiskap i samme konsern - -
56852 - Annen driftsinntekt 556835 263266
29427 847 4525394 Sum driftsinntekter 4368316 3990446
Driftskostnader
<1721 084 -3 112131 Varekostnad -5 576 401 -5 315 260
-24 462 896 -20 681 539 Kosinader fra selskap i samme konsern - -
-14 011 549 ~10934 919 tgnnskostnader 5,19 -36 644 338 -26873692
-13 808 367 -8 283 645 Annen drifiskostnad 5 21216012 -20 849 538
-54 D03 896 -43 012 214 Sum driftskostnader -63 436 751 -53 138 490
-B9E 874 -863 445  Avske. pd driftsmidler og imm. eiendeler 10 -4002 823 -2 449 380
~25 475723 -33 050 265 Driftsresultat for finansposter -62 570658 ~51 597 425
Fi i kter o fi: kostnader
3539228 2113677 Finansinntekter 2 596 866 1437671
-21124 358 -5509 822 rFinanskostnader 1850552 -5 549 083
-17 585 130 -3 396 145 Resultat av finansposter 7 746314 -4111413
43 060 852 -42 435 410 Resultat far skattekostnad -61824 344 -55 708 837
4789998 11018436 Skattekostnad 11 16205901 11503774
-38 270855 -31 427 973 Periodens resultat -45 618 444 -44 205 063
Mor Konsern
2017 2016 Oppstilling over totalresultatet Note 2017 2016
Andre inntekter og kostnader
- - Poster som ikke vil bli omklassifisert til resultatet -
Poster som kan bli omkiassifisert tif resultatet
- - Sum andre inntekter og kostnader -
-38 270 855 -31 427973 Arats totalresultat -45 618 444 -44 205 063

09.10.2019 kI 22:35

Brgnngysundregistrene

Side 11 av 39



= BrgnnﬂysundregiStrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 994813730

VIKING HEAT ENGINES AS

Balanse
Moe Komsorn R
2037 2036 Note 2017 o 2018 )
Eendetor
714753 G43 198 238 560 forskning og ubwkling ERIvRE R BFT RFT BT DM
3538 268 2EALATE w oner, patentar o 1 2538 268 2835473
- 32 153378 AP 318377 Aksats skattafosdet 3,11 44 BBY B35 2BUS0 363
150 498 5¥§ 226 443 418 immatsrinlie cendeles 55 308 987 FLB T2 59
4738076 Maskiner R, anligy ig 22 261 74% 23235754
72530 Onfisigsare, inventar ca syt el 567 304 1571 23{
4810586 Anfeggsmidier 22829 (4% 23 TRE 472
525710 investers s dattesselskap 1%
23EB4005  Lan t foratak ¢ samme konsarn 6.7 38

2511180

2294108 ¢

Rasioner oy andve fordinger
26 263 823 Finansietlp investesinger

Rongeio AT

SGTL08% Varelager
531U Andce fordringes

2 28343T BankinmsRisdd, kontanter o |
17 966938 O s

307 008 252

2

13500 000
36380019

16285 303

2756383
13 300600

273790757 Sum siendeler

Egenkapitaf og forplikeniser
Egenkapital
B A2S 355 Adsamkagsial

N 50328 A3 376638 Overkuisfond
380083797 13782613 innskutt egenkapitat

Annen &

K053 797

211702613 Sum egenkapits!

Forplikeetser
LS00 B00 ) engsiktios i4n
Lénfia foretak  samime konsern
3IRTEI TS Konvertiple tan
e uci tangsekiig el

BZIITES Sumlangsikiige forpiikcelser

610125 Kortsiktige rentebarends g
IGHITBS3 Kortsibnige koovertible 1in
2900406} Levetantdgrgield
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#etalbar skare
772519 Skyldwg oftentige avifiar

32565871 Anner hortsikig gieid

66963 436

T v oon 3%

IEBT6 425 Sum kortsiktige forplikeniser

ITIFIOTET Sum epenkapits] og forpliktekes

fe
Rartsikig forStinges 08 foretad « samune kongern

Kiistiansand, 20 desembes 2008

13732 004

.28 8380 598
18 8971336
37,158 832
211 372522

17 Q43347 B 326 Goy,

12 1$3560325 03376 614

190,053 797 211702 613

-33 124 966 23 §37 3165

156 928 831 188 085 449

49,18 68979 230 11 506 009

418 ) ]

&4z8 e B Ga

5 879 230 39 436 707

4.9,18 19987936 4820 125
45,18 13 760 295
155,58 28 730 888

28,18 4054 218 1122383

46838 16,956 347 16382 267

84454 460 42001 §53

911372 527 269 503 80

Styremediom
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Bronneysundregistrene Arsregnskap

regnskapsaret 2017 for 994813730

VIKING HEAT ENGINES AS

Oppstilling over endringer i egenkapitaien

Mor Aksjekapital Overkurs Opptient EK Sum EX

Balanse per 31.12.2015 7 283 357 138 079915 - 345363272
Korreksjon tidligere ar -31427 973 -31427973
Arsresultat 2016 - - .
Arets utvidede resuitat . - -
Opsjonsordning 2248324 2248324
EK-andel konvertibelt {an - - -
Kapitalforhgyelse 1042 638 94 476 352 - 95 518 950
Balanse per 31.12.2016 8 325 998 203 376 618 - 211702612
Korreksjon tidiigere ar - - - .
Arsresultat 2017 - -38 270 855 -38 270 855
Arets utvidede resultat - -
Opsjonsordning - 849712 849712
EX-andel konvertibelt 13n - - -
Kapitalforhpyelse 167 477 15 604 850 - 15772327
Balanse per 31.12.2017 8453472 181 560 325 - 190 053 797
Konsern Aksjekapital Overkurs Opptjent EK Sum EK

Balanse per 31.12.2015 7 283 357 138079915 -7 343 757 138 019514
Acsresuitat 2016 - -31427973 -12 777 030 -44 205063
Arets utvidede resuftat - - -
Opsjonsordning 2248324 1705527 3953852
EK-andel konvertibelt ian - - -
Kapitalforhpyeise 1042638 84 476 352 - 95 518 990
Reklassifisering av interne marginer - -5 640 928 -5 640 929
Omregningsdifferanser - - 419 082 418 083
Balanse per 31.12.2016 8 325 985 203 376 618 -23 637 165 188 065 449
Arsresultat 2017 -38 270 855 -7 347 589 -45 618 444
Arets utvidede resuftat - - -
Opsjonsordning - 843712 1044520 1894 232
EK-andel konvertibelt [an - - - -
Kapitalforhpyelse 167 477 15 604 850 - 15772 327
Reklassifisering av interne marginer - - -3502524 -3 502 524
Omregningsdifferanser - - 317 792 317 792
Balanse per 31.12.2017 8 493 472 181 560 326 -33 124 966 156 928 831
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 994813730

VIKING HEAT ENGINES AS

Kontantstramoppstilling

Mor Kensern
2017 2016 2017 2016
Kontantstrom fra driftsaktiviteter
-38 270 855 31427973 Arsresultat -45 618 444 -84 205 063
Justert for
898 874 563445  Avskrivninger og nedskrivninger 4002823 2449 380
849712 2248324  Cpsjoner 1834232 3953851
17585130 3396145  Netto finansposter -746 314 4111413
-4 789 998 -11 018436 Skattekostnad -16 205 901 -11 503 774
-23727 137 -36 238496  Sum -56 673603 -45 194 153
Endringer i
3900 545 -6 071087  Varelager -6 797723 -5 703 246
3718707 15836553  Kundefordringer og andre fordringer 1706054 11760676
7565011 -4 185 391 Leverandgrgield og annen gield 13 140528 5986 012
- - Forskuddsbetalinger - -
15 184 263 5580075  Sum 8048 859 12043 442
- - Betalt skatt - -
-8 542874 -30 658421  Netto kontantstrpmmer fra driftsaktiviteter -48 624 744 -33 150 751
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter
3538389 2113677  Mottatte fimansinntekter og agio effekt 300912 1437671
-21266178 -34093962  Kjgp av immaterielie eiendeler -17 763 654 -28453033
- - Ediminering av interne marginer | F&U -3502 524 -5 640 929
-245 345 ~1731824  Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidier -793 111 -22 842673
- - Utbetalinger ved kjgp av aksjer - -
-17973 134 -33 712109  Netto kontantstrammer fra investeringsaktiviteter -21 758377 -55 498 965
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter
15772327 95518930  innbetaling av selskapskapital 15772327 85 518 890
-35 465 422 -17 792645  Inn-og utbetaling langsiktige konserninterne mellomvaerende - -
-1893 203 -5509822  Betalte finanskostnader og agio effekt ~-809 203 -5 549 083
6537083 4610125  Netto endring i kassekreditt 6537 083 4610125
40761 217 -10429 743 Opptak/nedbetafing av gjeld 53 600 248 -2 204 752
25712002 66 396 306  Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteteter 75 100 455 92 375 286
-804 006 2026376  Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 4717 334 3725565
2280491 254 115 Kontanter og kontantekv. pr. 1. januar 4831178 675070
Effekt av valutakursendring pa kontanter og kontantekvivalenter -575 185 430543
1476 485 2280491  Kontanter og kontantekv. pr. 31. desember 8973 316 48313178
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 994813730

Note 1

Note2 '

Note 2

VIKING HEAT ENGINES AS
Noter til arsregnskapet for 2017

‘Generell informasion

Viking Heat Engines AS driver med forskning, uvtvikling, produksjon og drift av
patenterbare systemer som skal nyttiggjere seg primaert av fornybar energi. Selskapet
er et aksjeselskap regisirert og hjemmehgrende i Kristiansand kommune.

Alie belgp er i norske kroner om ikke annet er spesifisert.

Sammendragav dé Vikiipsie ragnskapshrinsippene S

Nedenfor giengis de viktigste regnskapsprinsippene som er benyttet ved utarbeidelsen av
arsregnskapet. Disse prinsippene er benyttet pa samme mate for alle periodene somer
presentert, dersom ikke annet fremgér.

Ram: k for regnskapsavieggeisen

Arsregnskapet er aviagt i samsvar med internasjonale standarder for finansiell
rapportering {IFRS) godkjent av EU og tilherende fortolkninger, samt norske
opplysningskrav som fglger av regnskapsioven, og som skal anvendes pr. 31.12.2017.

Regnskapet er utarbeidet basert pa historisk kost prinsippet med unntak av lan, fordringer
og andre finansielie forpliktelser som er regnskapsfert tit amortisert kost.

Utarbeidelse av finansregnskap i overenssternmelse med IFRS krever bruk av vurderinger,
estimater og forutsetninger som pavirker hvilke regnskapsprinsipper som anvendes og
regnskapsfprte belop pd eiendeler og forpliktelser, inntekter og kostnader. Faktiske belgp
kan avvike fra estimerte belgp.

Estimater og de underliggende forutsetninger vurderes Igpende. Endringer |
regnskapsmessige estimater innregnes i den perioden endringene oppstar dersom de kun
gjelder denne perioden. Dersom endringer ogsd gjelder fremtidige perioder, fordeles
affekten over innev@rende og fremtidige perioder.

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

Segmentrapportering

Driftssegmenter rapporteres basert p& den informasjonen som gis til selskapets styre, som
er definert som seiskapets @varste bestutningstakere. Selskapet har for tiden kun et
driftssegment, CraftEngines. HeatBooster vil fremover bl rapportert som eget segment.

Funksjonell valuta og presentasjonsvaluta

Selskapets funksjonelie valuta og presentasjansvaluta er norske kroner (NOK)
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes tit selskapets funksjonelie valuta til
valutakursen pa transaksjonstidspunktet, Monetaere eiendeler og forpliktelser i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner til valutakursen pd balansedagen,
Valutekursdifferanse som fremkommer ved omregning, innregnes | resultatregnskapet.

Sammendrag av de viktigste regnskapsprinsippene {forts.)

immaterielie eiendefer

Forsknings- og utviklingsutgifter som er direkte henfgrbart til utvikling og testing av
selskapets produkter for fornybar energi, som er identifiserbare og unike, og som
kontrolieres av sefskapet, blir balansefgrt som en immaterieli eiende! nar alie de {plgende
kriterier er oppfylt:

- Det er teknisk mulig & ferdigstifle produktet slik at den vif vaere tilgjengelig for bruk
Ledelsen har til hensikt 3 ferdigstilie produktet og bruke og selge det

- Det er mulig & bruke og selge produktet

- Det kan pavises hvordan produktet vil generere sannsynlige gkonomiske fordeler
Utgiftene kan males pélitelig.

- Tilstrekkelige tekniske, finansielie og andre ressurser er tilgjengelige for a ferdigstille og
ta i bruk produktet.

'
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Note 2

Balansefgrre utgifter inkfuderer materiaikostnader, lennskostnader, innkjgpte tjenester
og direkte henfgrbare felieskostnader som medgar for & gjgre produktet tilgjengelig for
bruk. Andre utviklingsutgifter som ikke oppfyiler disse kriteriene kostnadsferes ndr de
pélgper. Utviklingsutgifter som er kostnadsfart, kan ikke senere balansefpres.

Selskapets produkter innen fornybar energi er under utvikling. Det er derfor ikke foretatt
avskrivninger av de immaterielle eiendelene sktivert | regnskapet ihht 1AS 36.10.
tmmaterielle eiendeler testes arlig for verdifall. Se note 10 for naermere metode.

Etter ferdigstilielse beregnes og resultatfgres avskrivninger lineart over estimert
utnyttbar levetid for de immeterielle eiendelene, med mindre slik tevetid er ubestemt.

Varer
Varer vurderes til det laveste av anskaffelseskost og netto realisasjonsverdi.
Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av FIFC-metoden.

Kundefordringer

Kundefordringer oppstar ved omsetning av varer og tienester innenfor den ordinzere
driftssykiusen. Dersom oppgjer forventes innen ett &r eller mindre, kiassifiseres
fordringene som omigpsmidier. Dersom dette ikke er tilfelle, klassifiseres fordringene som
anleggsmidier.

Kundefordringene males til virkelig verdi ved fgrstegangs balansefgring. Ved
etterfaigende maling vurderes kundefordringer tif amortisert kast ved bruk av effektiv
rente, fratrukket avsetning for inntruffet tap. Kundefordringer og andre fordringer med
forfall kortere enn 3 maneder neddiskonteres ikke.

Kontanter og kontantekvivalenter

Med kontanter menes beholdning av kontanter i kasse ogi bank. Kontantekvivalenterer
kortsiktige likvide investeringer som kan omgjeres tif kontanter innen tre maneder tif et
kjent belgp, og som har en uvesentlig grad av risiko. Kontanter og kontantekvivalenter i
kontantstrgmoppstillingen inkluderer ikke ubenyttet kassekreditt.

Aksjekapital og overkurs
Ordinazre aksjer klassifiseres som egenkapital,

Sammendrag av de viktigsté regnskapsprinsippene torts)

Leverandgrgjeld

teverandergjeld er forpliktelser tif & betale for varer elfer tjenester som er levert til den
ordingre driften. Leverandergjeld er kiassifisert som kortsiktig dersom den forfaller innen
ett ir eller kortere. Dersom dette ikke er tilfelle, kfassifiseres den som langsiktig.

Lan

Rentebarende [&n innregnes ved fgrstegangs balansefgring til virkelig verd: redusert for
transaksjonskostnader. Etterfelgende maling er tit amortisert kost, hvor eventuell forskjel!
meflom kost og innigsningshelgp innregnes over lppetiden som en del av den effektive
renten.

Datterseiskaper

Selskapet efer 100 prosent av Viking Heat Engines Caribbean nc og Viking Heat Engines
Germany GmbH, fokalisert hhv pd Barbados og i Tyskland. Selskapene er bokfprt til
kastpris | balanseoppstillingen i mor, jfr note 15.

Skattekostnad

Skattekostnaden bestdr av betalbar og utsatt skatt. Skatt resultatferes med unntak av
skatt pa poster som er innregnet direkte mot egenkapitalen elier i andre inntekter og
kostnader. Skatteetfekten av sisthevnte poster innregnes direkte mot egenkapitalen, elfer
i andre inntekter og kostnader.

Periodeskatt utgjer forventet betalbar skatt pa drets skattepliktige resultat til gieldende
skattesatser pg balansedagen, og eventuelle korrigeringer av betalbar skatt for tidligere
&r.

Det er beregnet utsatt skatt pd midiertidige forskjelier mellom skattemessige og

regnskapsmessige verdier.

Eiendeler ved utsatt skatt innregnes kun | den grad det er sannsynlig at eiendelen kan
utnyties giennom fremtidige skattepliktige resultater. Eiendeler ved utsatt skatt reduseres

i dan orad det iklke lancor ar canncunlio of ckattefardelon uil kit ranlicort
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Note2:
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Ytelser til ansatte

innskuddsbaserte pensjonsordninger

Selskapet har en innskuddsbasert pensfonsordning. £n innskuddsbasert pensjonsordning
er en ordning hvor det betales faste innskudd tif et fond, og hvor seiskapet ikke har noen
Juridisk elfer underforstatt plikt til 3 betal ytterligere innskudd. Pliktig innskudd innregnes
som personatkostnader i resultatet ndr de paleper.

Aksjebasert avignning

Selskapet driver en aksjebasert kompensasjonsplan hvor virksomheten motiar tjenester
fra ansatte som vederiag for egenkapitalinstrumenter {aksjeopsjoner) i seiskapet. Virkelig
verdi av arbeidstienestene mottatt | bytte for tildeling av opsjonene regnskapsigres som
driftskostnad. For ytterdigere informasjon se note 19 Ansatteopsjoner.

Det totale belppet som skal kostnadsfpres, bestemmes ved & henvise til virkelig verdi av
opsionene tildeit ved tildelingstidspunktet, bestemt ved bruk av en Bfack-Scholes-modell.
Den totale utgiften regnskapsfgres over opptjeningsperioden, som er den periaden de
angitte opptjeningsforholdene skal oppfylies. Den eneste betingelsen for apptjening er
ansettelse hos Seiskapet; Opsjoner utpves over tre separate halvirsperioder etter
tifdefingstidspunktet,

Sammeandrag av dé viktigste régnskapsprinsippene fforts)) i

Ved utgangen av hver rapporteringspericde reviderer seiskapet sine estimater av antail
opsjoner som forventes & innigses basert pa de ikke-markedsmessige forholdene. Effekten
av endring av opprinnelige estimater, blir fgrt i resultatregnskapet, med tilsvarende
tiipasning tH egenkapiialen, Hver apsjon gir rettighetshaveren rett, men ikke forpliktelse,
til & erverve en aksje til utpvelseskursen underfagt vilkarene fastsatt i aksjeopsjonsavtalen.

Nar opsjonene utgves, utsteder morseiskapet nye aksjer. innskudd mottatt med fradrag
av direkte tilknyttede transaksjonskostnader krediteres til aksiekapital {pélydende verdi)
og overkurs.

De skatter og avgifter som skaf betales i forbindelse med tildeling av aksjeopsjonene anses
sormn en integrert ded av tilskuddet selv, og avgiften vil bli behandlet som en
kontantoppgj@rstransaksjon.

Inntektsfering

inntekter males til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for rabatter, returer og
merverdiavgift. inntekt resultatfgres ndr den kan males palitelig, nar det er sannsynlig at
de gkonomiske fordelene vil tilfiyte foretaket og kriteriene knyttet til de ulike formene for
inntekt er oppfylt.

Salg av maskiner inntektsfgres ved risikoens overgang.

Offentlige tilskudd
Offentlige tilskudd regnskapsfares til virkelig verdi nar det foretigger rimelig sikkerhet for
at tilskuddet vil bl mottatt, og seiskapet oppiyller betingelsene knyttet til tilskuddet.

Offentlige tilskudd er knyttet til utviklingskostnader og feres som reduksjon av
investeringskostraden,

Konsolideringsprinsipper
Datterseiskaper biir kensolidert fra det tidspunkt kontrollen er overfgrt til konsernet

foppkjppstidspunktet).

t konsernregnskapet erstattes posten sksjer i datterselskap med datterseiskapets
eiendeler og gjeld. Konsernregnskapet utarbeides som om konsernet var én gkonomisk
enhet. Transaksjener, urealisert fortjeneste og mellomvaerende mellom selskapene i
konsernet elimineres.

Kjgpte datterselskaper regnskapsfores i konsernregnskapet basert pd morselskapets
anskaffeiseskost. Anskatfefseskost tifordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i
datterselskapet, som oppipgres i konsernregnskapet tif virkelig verdi pd
oppkjepstidspunktet. Eventueil merverdi ut over hva som kan henfgres til identifiserbare
eiendeler og gield, balansefpres som goodwill. Goodwill behandles som en residual og
balansefgres med den andelen som er observert i oppkjepstransaksjionen. Merverdier i
konsernregnskapet avskrives over de nppkjgpte eiendelenes forventede levetid,

Omregning av utenlandske datterselskaper skjer ved at balansen omregnes til
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Note 2

balansedagens kurs, og at resultatregnskapet omregnes til en giennomsnittskurs,
Eventuelie vesentlige transaksioner omregnes tif transaksjonsdagens kurs, Alle
omregningsdifferanser fares direkte mot egenkapitalen.

IFRS-er og fortolkninger som er, men som ikke er obligatoriske & anvende pr. 31.12.2017,
er ikke tatt i bruk. Basert pa de vurderinger som er gjort s& langt, antas fplgende
standarder og fortolkningsutialelser & {3 effekt for fremtidig regnskapsrapportering:

IFRS 15 Inntekter fra kundekontrakter omhandler inntekisfgring. Standarden erstatter IAS
18 Driftsinntekter og IAS 11 Anleggskontrakter og tithgrende tolkninger. Standarden trer i
kraft for regnskapsdret 2018, men tidlig anvendelse er tillatt, Hovedprinsippet i IFRS 15 er
at det forventede vederlaget skal inntektsfgres etier et mpnster som reflekterer
overfgring av varer og tjenester til kunden. IFRS 15 har en 5 stegs modelt for 3 reflekiere
ndr inntekter og tjenester er vurdert overfprt tl kunden. Viking Heat Engines AS har ikke
identifsert at den nye standarden vil medfgre vesentiige endringer sett mot dagens
inntektsfgringsprinsipper.

Pvrige IFRS-er og fortolkninger som er utgitt, herunder IFRS 8 og 16, men ikke tatt i bruk,
antas kun 8 f& uvesentlige effekter for fremtidig regnskapsrapportering.
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Mate 3

Regrskapsestimater pg viirderinger =7

Regnskapsestimater og vurderinger

Sentrale regnskapsestimater

Sentrafe regnskapsestimater er estimater som er viktige for presentasjon av selskapets
gkonomiske stilling og resultater, og som krever subjektiv vurdering.

Selskapet vurderer slike estimater pd Jgpende basis ut fra historiske resultater og erfaringer,
konsultasjion med eksperter, trender, prognoser og andre metoder som anses som rimetige
i de enkeite tilfeller.

Nedskrivninger for verdifait

Immaterielie eiendeler i regnskapet er knyttet tH investeringer | forskning og utvikiing
og testes for drlig verdifall. Gjenvinnbart belep som méles mot balanseferte verdier
utgjer ndverdien av forventet fremtidig kontantstram fra investeringen,

Tit grunn for vurderingen ligger prognoser/budsjetter.

Varelager

Varelager bestdr av deler og egenproduserte moduler for bruk | sefskapets produksjons-
aktiviteter. Produktene er under kontinuerlig teknologisk utvikling. Varelageret vurderes
minst en gang pr. ar basert pa forventning om salgspris.

Balansefprt eiendel ved utsatt skatt
Selskapet har balansefort belgp som "eiended ved utsatt skatt.”
Det vesentligste av eiendelen er henfert til skattemessig fremferbare underskudd.

Basert pA realistiske forventninger om gode fremtidige inntjeningsmuligheter vil selskapet
kunne nyttiggjere seg fremfarbart underskudd ved beregning av fremtidig betalbar skatt.
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Noted

Einansieli risikestying 000

Selskapet er gjennom sin virksomhet eksponert for kredittrisiko, markedsrisiko og
tikviditetsrisiko.

Kredittrisiko:

Kredittrisiko er risiko for finansielle tap dersom en kunde elfer motpart til et finansielt
instrument ikke kiarer & opplylle sine forpliktelser. Kredittristko oppstdr normalt

ved at seiskapet innvilger kunder kreditt. Dersom det ikke foreligger en vavhengig
vurdering av kredittverdigheten, blir det foretatt en vurdering basert pa kundens finansielle
stilling, historikk og eventuelt andre faktorer. Selskapet har ikke registrert tap pa
utestedende fordringer.

Markedsrisiko:

Markedsrisiko er risikoen for at endringer i valutakurser og renter pavirker nettoinntekten.
Seiskapet er utsatt for valutarisiko knyttet til salg og innkjep | andre valutaer enn NOK.
Selskapet er primaert eksponert mot EUR.

Selskapet er i det vesentligste egenkapitalfinansiert, og renter anses | mindre grad 3
pavirke selskapet.

Likviditetsrisiko!

Likviditetsrisiko er risiko for at seiskapet ikke vil kunne oppfylie finansielle forplikteiser
etter hvert som de forfaller. Likviditetsstyring skal sikre at tilgiengelig likviditet

er tilstrekkelig til & innfri forpliktelsene ved forfall, uten at det medferer uakseptable tap
for seiskapet.

Betydelig egenkapitalfinansiering har medfprt at sefskapets gjeld er relativt lav.
Likviditetsrisikoen knytter seg dermed primaert tif fremtidig finansiering av

seiskapets utvikiingsprosjekter. Selskapet er i 2018 avhengig av tilskudd av lividitet da
kommersialisering av produktene er tidkrevende og omsetningen forelgpig ikke er
tilstrekkelig til & opprettholde lppende drift.

Selskapets forpliktelser fordeler seg som fpiger:
{f kontraktsmessige kontantstrgmemer inngar renter beregnet ut fra rentenivaet pa
balansedagen)
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Note 4

“Finanstell visiKostysng (forts ) e

31. desember 2017

Mor
Kontr.m.
Baiansefprt kentant &mnd. elter

belpp strgmmer mindre 6-12 mnd.
Renteber. 18n og kreditter 82718 250 96 437 540 37782826 3380 209
Leverandergjeld 16 286 203 16 286203 16 286203
Annen kortsiktig gietd
Andre kortsiktige forpliktelser 17547002 17847002 £ 581 455 11 365 547
Totalt 116851455 130670745 60650 484 14 745 756

1-2ar 3-5ar Over § ar
Rentebaer. 180 og kreditter 8501586 45007 605 1765 313
Leverandprgjeld
Annen kortsiktig gield
Andre kortsiktige forpliktelser
Totalt 8501 586 45007 605 1765313
Mor 31. desember 2016

Kontr.m.
Balansefprt kontant 6 mnd. eller

belap strgmmer mindre 6-12 mnd.
Rentebazr, 13n og kreditter 45 849 693 51938 210 15 595 036 1555708
Leverandprgjeld 2900061 2900061 2500061
Annen kortsiktig gield
Andre kortsiktige forpliktelser 13338350 13338390 2978 650 10 359 740
Totalt 62088144 68176661 21473 747 11 915448

1-24r 3-54r Over 5 ar
Rentebaer. [an og kreditter 28153569 4868584 1765 313
Leverandergjeld
Annen kortsiktig gield
Andre kortsiktige forpliktelser
Totalt 28 153 569 4 868 584 1765313
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Noted

Finaasiell visikostyring {forts.)

31. desember 2017

Konsern
Kontr.m,
Balansefart kentant & mnd. efler
belgp strgmmer mindre 6- 12 mnd.
Rentebaer. 18n og kreditter 104 707 461 1089304 286 37 782816 1555708
teverandgrgjeld 28 730 865 28 730 865 27567633
Annen kortsiktig gjeld -
Andre kortsiktige forpliktelser 23 005 365 21 005 365 9639818 11 365 547
Totaft 154443691 158040476 74 990277 12921 255
1-24&r 3-54r Qver 5 ar
Rentebzer. [dn og kreditter 4852584 63 347 814 1765313
Leverandergjeld 1163232
Annen kortsiktig gjeld
Andre kortsiktige forpliktelser
Totalt & 015 816 63 347 814 1765313
Konsern 31. desember 2016
Kontr.m.
Balansefart kontant 6 mnd. eller
belgp strgmmer mindre 6- 32 mnd.
Rentebaer. idn og kreditter 45 849 693 51938210 15595036 1555708
Leverandprgjeld 18123223 18123 223 9898 232
Annen kortsiktig gjeld -
Andre kortsiktige forplikteiser 17 465 443 17 465 443 7105 703 10 359 740
Totalt 81438359 87526876 32588971 11 915 448
i-2ar 3-54r Over 5 ar
Rentebar. [dn og kreditter 28 153 569 4 868 584 1765 313
Leverandergield 8224991
Annen kortsiktig gjeld
Andre kortsiktige forpliktelser
36 378 560 4 868 584 1765313

Totalt
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Nate & Lgnnskostnader, godigiprelser Og lan til ansatte

Mot Konsern
2017 2016 2017 2016
11479443 9480484 Lpnninger 29877288 21 199 809
- - Styrehonorar - -
1694 636 1407 484  Arbeidsgiveravgift 4352763 29313313
133000 199070 Pensjonskestnader 421425 133 070
404 486 419065 Andre ytelser 48 316 1527158
790535 2122079 Qpsjonsordaing 1835055 3827 606
-490 551 -2 693 263 Redusert for aktivert FOU -490 552 -2 633 263
14 011 549 30834 919 Sum 36 644 295 26 973 692
11,3 12,9 Gjennomsnittlig antall draverk 34,8 5.4
Daglig leder Styret Yieiser til ledende personer
- Lgnn - -
- FPensjonsutgifter
- _Apnen godigigrelse
Selskapet gjennomgikk en nedbemanningsprosess hpsten 2017. Ved utgangen av 2017 var det avsatt
kr 718.543 for sluttvederiag tif utbetaling tidlig i 2018,
Daglig leder har veert innleid, kostnader knyttet til dette er inkludert i management
fee fra Viking Think Tank AS.
Det er gitt lan tit daglig leder pa kr 500 000. Det er stiiet tilfredsstitfende sikkerhet
ved pant i aksjer. Lanet renteberegnes thht normrente i arbeidsforhold.
Lanet er gitt ifbm en bonusaviale og vit bli ettergitt om visse betingelser inntreffer.
Lanet kan innfris ndr som hetst, og skal i sin hefhet tilbakebetales senest 31.12.18.
Det er foruten nevnte forhold ikke gitt tan til fordef for naerstaende, ansatte, aksjeeier,
mediemmer av styret mv. Det er ingen enkelt [an/sikkerhetsstillelser som utgjpr
maer en 5% av egenkapitaten.
Kollektiv innskuddspensjon
Foretaket er pliktig tif 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk
tjensstepensjon, og har etablert en pensjonsordning som tilfredsstilier lovens krav.
Selskapet har koliekGiv innskuddspensjonsaviate for sine ansatte. Premien kostnadsieres
igpende. Det er i 2017 betalt kr 133 0001 premie vedrgrende innskuddspensjonsavialen.
Mor Konsern
2017 2016 Honorarer ti revisor {eksl, mva) 2017 2016
137 000 195 000 Revisjonshonorar 137 000 195 00G
112 000 100000 Teknisk regnskapsbistand, inki omarbeidelse iF 112000 100 600
12500 12950 Bistand skatt og ligningspapirer 12500 12950
233481 375060 Annen bistand 233481 375 060
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Note 6

i Konserinternt mellomvarende of transaksjoner mad narstiende parter

Mor 2017 2016 2017 2016
Kundefordringer Andre ferdringer
Viking Heat Engines Germany GmbH - 38378587 10514 737
Viking Heat Engines Carribean inc. - - - 13139 268
VHE {Barbados) Lid. . - 1309 685 -
Viking Think Tank AS 6 600 - 1728458 1728458
Viking Holding AS 51166 14 098 -
Viking Dredging AS 3880 - -
Dagiig leder 527576 513826
AVL Schrick GmbH - - - 3 848 048
Sum 66 646 14 08§ 42 3144 306 29 744 337
teverandprgjeld Annen gjeld
Viking Heat Engines Germany GmbH - - 36 490018 -
Viking Heat Engines Carribean inc. - -
VHE {Barbados} Ltd. . - - -
Viking Think Tank AS 2002 803 437078 2407057 400 000
Viking Holding AS - 1028170
AVE Schrick GmbH 130391474 1 351497 -
Sum 15094 277 1768 575 39 826 286 400 000
antekt Kjgp av varer og tjenester
Viking Heat Engines Germany GmbH 25 634 509 3674310 10551 945 9517 124
Viking Heat Engines Carribean Inc. 2 256 806
Viking Think Tank AS 5328 15261577 14 223075
Viking Think Tank AS, Daglig feder 47278 397 4 880 845
Viking Holding AS 40 520
Viking Dredging AS 7104
Viking Holding fiendom AS 4000
AVL Schrick GmbH 12 756 13 186671 34384386
Sum 27 948 258 3 687 660 43 288 591 32 053 540
Finansinntekt Finanskostnad
Viking Heat Engines Germany GmbH 714031 342 308 80909 -
Viking Heat Engines Carribean Inc. 601926 373485
VHE {Barbados} Ltd. 91413 3507
Viking Think Tank A% 443 722 253776
Viking Holding AS 1017 266 338232
Daghig teder 13 750 13 788
Sum 1421120 733 08B 1541897 582 008

Franszksjoner med narstaende parter

Transaksjoner med n@rstaende er giennomfgrt til markedspriser.

Seiskapets sterste teverandpr av varer og tienester er AVL Schrick GmBH.
lLeveransen er knyttet til utvikiing og produksjon av CraftEngine og HeatBooster.
Selskapet har leid inn daglig Jeder fra Viking Think Tank AS (VTT}

Selskapet kjgper konsulenttjenester av VTT, Dette bestdr av administrasjon, ledelse, markedsigring,

andel av driftskostnader og tjenester knytiet &l utvikling av CraftEngine og HeatBooster,
Det kjppes ogsa konsulenttjenester | mindre omfang fra andre naerstaende som har mindre eierandeler.

£4n fra mor tl Viking Heat Engines Germany GmbH (VHEG) er underardnet dattersefskapets annen gield og forpliktelser.
Viking Heat Engines AS er garantist for lanet VHEG har | European Investment Bank. VHEG betaler garantiprovisjon.
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Note b

Note'7

Kohserninternt maliomvarende og transaksjonar med narstdende parterforts)

Konsern 2017 2016 2017 2016
Kundefordringer Andre fordringer
Viking Think Tank 45 6600 - 1728458 1728 458
Viking Holding AS 51 166 14098 -
Viking Dredging AS £ 880 - -
Daglig leder 527576 513 826
AVL Schrick GmbH 105 390 54 063 - 3848 048
Sum 1720386 68 161 2 256 034 6 090 332
Leverandgrgjeld Annen gjefd
Viking Think Tank AS 2002803 417078 2407 957 400 000
Viking Holding AS - 1029 170
AVL Schrick GmbH 25373903 7675271 - 8224991
Sum 27 382 706 8082349 3 436 267 8624 991
Inntekt Kjgp av varer og tjenester
Viking Think Tank AS 5328 15 261577 14 223075
Viking Think Tank AS, Daglig ieder 4 278 397 4 880 845
viking Holding AS 40520
Viking Dredging AS 7 104
Viking Holding Eiendom AS 4000
AVL Schrick GmbH 148 234 59 200 15 136 542 23063976
Sum 205 186 59 200 34 676 817 42 167 896
Finansinntekt Finanskostnad
Viking Think Tank AS 443722 253776
Viking Holding AS 1017266 338232
Daglig leder 13750 13788
Sum 13 750 13 788 1460 988 592 QOB
“Langsiktige fordringar
Mor Konsern
2017 2018 fordringer med forfall senere enn ett &r 2017 2016
1728458 1728458 Andre langsiktige fordringer 1881514 1728458
598 140 565 650 Viking Energy Development Africa $98 140 565 650
38 378587 10:514 737 Lan til Viking Heat Engines Germany GmbH - -
B 13 139 268 Lan til Viking Heat Engines Carribean Inc -
1509685 - Lén 1l VHE (Barbados) id. - -
42 2314 870 25848 113 Sum 2479 654 2 285 108

Pa bakgrunn av verdiverdering av datterseiskap p2 Barbados ble 1an til Viking Heat Engines Carribean inc nedskrevet 100%
ved slutten av 2017 med totalt kr 18.853.272, og lanet til VHE {Barbados) Ltd. er skrevet ned med kr 377.883 som utgjer 20%,
totalt kr 19.231.155. Kr 1.081.127 av belopet var palepte renter. Nedskrivningen er fprt som en finanskestnad.
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Mote' 8. Levérdndorgield op annen korsiktipgleld 000

Mor Konsern
2017 2016 2017 2016
16 286 203 2300061 Leverandprgield inkl gjeld til naerstdende (ref n 28 730 B6S G898 232
- - internt mellomvaerende - -
2756393 772519 Offentiige avgifter 4055218 1123181
11502 525 11016 243 Forskudd fra kunder 11502525 11016 243
3663467 1128567 Palgpte kostnader 5 245 305 1128567
24617 421061 Annen kertsiktig gield 202 317 4197 453
34 233 205 16 238 451 Sum 49 736 230 27 363 676
Note 8. Gjeld, pantstilielser, garantimw, 0 i B el e e e e e
Mor Konsern
2017 2016 Gjeld som er sikret ved pant 2017 2016
11500000 11500000 {Pvrigiangsiktig gield 11500 000 11500 000
11147205 4610125 Gjeld tif kredittinstitusjoner 11147 205 4610 325
27 647 205 16 110125 Sum 22 647 205 16110 125
2017 2016 Gjeid med forfall senere enn 5 ar 2017 2016
1166 667 1166 667 @vrig langsiktig gjeld 1 166 667 1166 667
- - _Annen langsiktig gjeld - -
1166657 1166 667 Sum 1166 667 I 166 667

Pvrig langsiktig an er I3n gitt av Innovasjen Norge, og har en rente p 4,7%.

viking Holding AS har stillt kausjon for Viking Heat Engines AS sitt 1n til Innovasjon Notge.
Kausjonen ef begrenset oppad tit kr 2 250 000. Innovasion Norge har pant i

driftstilbeh¢r som inkluderer patenter og rettigheter.

Gjeld tH kredittinstitusjon er trekk pa kassakreditt som har en totalramme pa kr 12 000 000,
Banken har panti drifistitbeher, kundefordringer og varelager.
Viking Holding AS har stillt garanti for kassakreditten.

Moy
2017 2016 Bokfgrt verdi av pantsatte eiendeler
218330211 197 064 033 immaterielle eiendeler (inkl patenter og rettigheter}*
4 257057 4910586 Driftstilbehoe
Qo4 282 84324 Kundefordringer
2170542 6071087 Varelager
220 585 035 203 219 444 Sum

Selskapet har solgt demomaskiner og garantert for en normal levetid.
Nye maskiner vil bli levert vederlagsfritt, hvis levetiden ikke er som forventer.
Det er i regnskapet ikke avsatt kostnader til denne garantien.
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Note 10 Immateriele’elendeler op difismidier

Mor 33. desember 2017

Patenter  Forskning og utvikling  Varige driftsmidler Sum
Anskaffelseskast pr. 01.01.2017 2825473 194 238 560 5880529 202 844 362
Arets tigang 732795 20553383 245 345 21511523
Avgang - - - -
Anskaffelseskost pr. 31.12.2017 3538268 214 791 943 b 125 874 224 456 OBS
Akkumulerte avskriviinger pr. 31.12 - - 1868817 1868817
Akkumulerte nedskrivninger pr. 31.12 - - -
Reverserte nedskrivninger pr. 31.12 - - - -
Balansefgrt verdi pr. 31.12.2017 3538268 214 791943 4 257 057 222 587 268
Arets avskrivainger 2017 - - 898 874 898 874
Mor 31. desember 2016

Patenter  Forskning og utvikling  Varfge driftsmidier Sum
Anskaffeiseskost pr. 01.01.2016 2338623 160 651 448 4 148 705 167 118 776
Arets tifgang 506 850 33587112 1731824 35825 786
Avgang - - - -
Anskaffeiseskost pr. 31.12.2016 2825473 194 238 560 5 880 529 202 944 562
Akkumulerte avskrivninger pro31.12 - - 969 943 969 943
Akkumulerte nedskrivninger pr. 31.12 - - - -
Reverserte nedskrivninger pr. 31.12 - - - -
Baiansefgrt verdi pr. 31.12.2016 2 825 473 194 238 560 4 910 586 201 974 619
Arets avskrivninger 2016 563 445 563 445
Balansefart forskning og utvikling gjelder utgifter ti utvikiing av CraftEngine og HeatBooster
redusert med Skattefunn og offentlig tilskudd.
Test fer verdifall
Aktivert forskning og utvikling er ikke ferdigstilt, og er ikke avskrevet.
Det er giennomfprt test for verdifall ved 3 sammenligne eiendelens balansefprte verdi
med dens gjenvirmbare belap, Testing av tap for verdifall er giennomfert per 31.12.17, og
det er ikke identifisert indikasjoner pa verdifall. Gjenvinnbart belpp for immaterielfe
eiendeler er estimert pa grunnlag av bruksverdi. Beregnet bruksverdi er basert p&
neddiskonterte fremtidige kontantstremmer,
Fglgende metode er benyttet
Basert pd ledelsens budsjetter for 2018 og deres framskrivninger frem til og med 2023,
er det utarbeidet en ndverdiberegning basert pa kontantstrammer etter skatt.
Framskrivningene bygger pa ledelsens vurdering og pa realistiske ansiag for
markedsutvikling og drift. Avkastningskravet for totatkapitalen {WACC) er satt til 12,32%.
Konsern 31 desember 2017

Patenter  Forskning og utvikling  Varige driftsmidier Sum
Anskaffelseskost pr. 01.01.2017 2825473 187 827024 27695422 218347 319
Arets tilgang 712 795 17 050 859 2045 400 19 869 054
Avgang - - - -
Anskaffelsesk pr. 31.12.2017 3538 268 204 877 883 29740 822 238 156 973
Akkumuierte avskrivninger pr. 31.12 - - 6911773 6911773
Akkumulerte nedskrivninger pr. 31,12 - B -
Reverserte nedskrivninger pr. 31.12 - - - -
Balansefart verdi pr. 31,12.2017 3 538 268 204 277 883 22 829 049 231 245 200
Arets avskrivninger 2017 - - 4 002 823 4002823
Konserr 31, desember 2016

Patenter Forskning og utvikling  Varige driftsmidier Sum
Anskaffelseskost pr. 03.01.2016 2318823 159 880 841 4852 750 167052214
Arets tilgang 506 850 27 946 183 22842672 51295 705
Avgang - - - -
Anskaffelseskost pr. 31.12.2046 2 825 473 187 827 024 27 695422 218347 919
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12 - - 2908 950 2 908 950
Akkumulerte nedskrivninger pr. 31.12 - - -
Reverserte pedskrivninger pr. 31.12 - - - -
Balansefart verdi pr. 31.12.2016 2825473 187 827 024 24 786 472 215 438 969

2 4492 380 2449 380

Arets avskrivninger 2016
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Note 11 Skatt
Mar Konsern

2017 2016 Arets skattekostnad fremkommer s3ik; 2017 2016
- - Betalbar skatt - -
- - For mye/lite avsatt skatt forrige ar - -
-4 783 9588 <11 018436 Endring i utsatt skatt -16 828 674 -11 492 335
-4 789 998 -11 018436 Skant o -16 828 674 -11492 335
2017 2016 Betalbar skatt 2017 2016
-43 060 852 ~42 448410 Ordineert resuftat for skatt -61 824 344 -85 708 837
- - Motiatt konsernbidrag - -
15233471 19938 Permanente forskjelier 19233471 189339
-4 169 226 -4 000000 Skattefunn -4 169 226 -4 000 000
. Regnskapsmessig innntekter/tap aksjer - -
- - Skattemessig fradrag tap/gevinst aksjer -
- Inntekt pa investering i datterselskap - -
7660 369 3920169 Endring midlertidige forskjelter 8844837 5622696
- - Anvendeise fremfgrbart underskudd - -
~201336 239 -42 506 302 Grunniag betalbar skatt -37 915 163 -54 066 202

- Skatt -
- - Godtgjerelse p3 motiatt utbytte -
- -__Sum betalbar skatt ihht resultatregnskap - -
2017 2016 Betalbar skatt i balansen 2017 2016
- Betalbar skatt p3 selskapets inntekter - -
- - Til gode skatt tidligere &, ikke utbetalt - -
- - Betalbar skatt ihht balanse - -
2017 2016 Spesifikasjon av grunnlag utsatt skatt 2017 2016
-14 553094 -10 247 173 Anleggsmidler -14 559 024 -10247 173
-57 090 <57 080 Fordringer -57 090 -57 020
-687 935 -145 300 varelager -687 935 -145 300
-3205812 2610499  Andre forskjeller -6 095 907 -4 316 026
-121 356 315 -101 020676 Fremfgrbart underskudd -138 520 652 -101 605 489
-13% B66 846 -114 080 738 Sum forskjeiler som utlignes -160 920 678 -116 371078
-32 169 375 -27 378377 Utsatt skatt / Utsatt skattefordet {-) -44 888 835 ~28 060 161
23% 24 % Skattesats
Avstemming meliom nominell skattesats og
2017 2 016 skattsats 2017 2016
10335605 10611 603 Forventetresuitat ved nominell skattesats 21750 508 11096941
-3615 419 995015 Effekt av permanente forskjelier -361541% 995015
1398868 588187 Effekt av endring skatteprosent ved beregning 3 398 668 588 182
av utsatt skattefordel
-530 520 - Feil avsetning av utsatt skattefordel aret for 530520 -
4789898 11018436 Skattekostnad ihht resultatregnskap 15 285 8503 11503774
24% 25 % Skattesats

09.10.2019 kI 22:35

Brgnngysundregistrene

Side 28 av 39



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 994813730

Note k2 - Algjekapital og aksfonsrinformagion

Antall Aksjekapital Overkurs Sum
Pr. 1. januar 728335 741 7283 357 138079 215 145 363272
innbetalt ved utstedelse av aksjer, inkl gjelds 104 263 846 1042 639 94 476 352 35 518 950
Qpsjoner - - 2248324 2248 324
Dekning for udekket tap - - -31427973 -31427973
Per 31, Desember 2016 832 599 587 8325996 203 376617 211792613
lr?nbetalt ved ut'stedelse av aksjer, inkl 16 747 628 167 477 15 604 850 15772 327
gieidskonvertering
Opsjoner - - 849 712 849 712
Dekning for udekket tap - - -38 270 855 -38 270 855
Totalt pr. desember 2017 849 347 215 8493 473 181 560 325 150 053 798
Eierstruktur Antall aksjer Eierandel Stermnmeandel
Viking Think Tank AS (VTT)} 432 217 530 50,89 % 50,89 %
Toppen invest AS 183 755 367 21,64 % 21,84 %
Viking Holding Invest A5{VHi) 81941 667 9,65 % 9,65 %
Viking Holding AS{VH} 39063 830 4,60 % 4,60%
AVY Schrick GmBH 25 000 000 2,94 % 2,94 %
Rowetown Globall Servige inc. 8697500 1,02% 1,02 %
Anakin Holdings Ltd 8394 835 099 % 0,99 %
Jean-Phillip S Flament 7516 150 0,88 % 0,88 %
Tophdal AS 7499 982 0,38 % 0,88 %
Timothy issaias 7488 750 0,88 % 0,88 %
Clark Financial Advisory ttd 7100042 0,84 % 0,84%
AGS Holding AS 4166 667 0,49 % 049 %
Ballingsdon Capital Ltd 3354 875 0,39% 0,39%
Island Craft Investments tid 2942 152 0,35 % 0,35 %
Cardid AS 2 500 008 0,29% 0,29 %
5can Drilling Company LTD 2 060000 0,24 % 0,24 %
Carol Veronigue Barazzone 1738500 0,20% 0,20
Andrew Barr 1739500 G,20 % 0,20 %
Andre aksjonaerer 22225078 2,62 % 2,62 %
Sum 849 347 215 100,0 % 100,0 %

Aksjekapitalen bestar av 849 347 215 aksjer, hver palydende kr 0,01. Det er kun en aksjeklasse.
Ultimat morseiskap er Viking Holding AS, som direkte og indirekte kontroHlerer 65% av aksjene.

Styrets feder, Tore Hansen-Tangen, er indirekte sksjonaer via VTT, VH og VHL
Daglig leder, Tor Hodne, er indirekie aksjonzr via VTT, VH og VHI
Styremediem, Harald Nes Risla, er indirekte aksjonzer via VTT.

Styremedlem Carto Veronigue Barazzone er aksjonaer,

Opsjoner

Viking Holding A5 erklaerte i mars 2017 opsjor pa 14 000 000 aksjer til utevelseskurs 0,85.

Opsjonen er ikke giort opp per 31.12.2027. Inkludert i overkurs i mor og konsern er verdien av opsjonsen med kr 185 425,

Viking Holding stifler garanti for kassakreditt som vederlag for apsjonene.

Opsjon gitt ved kenvertibie {an

Opsionsholder Utgvelsesfrist Innigsningspris Antall opsjoner*
Batlingdon Capital Lid. 28.02.2038 1,20 34318750
Michael Cedric Andrew Clark 28.02.2018 1,20 7104 163
Beate Bendixen 31.05.2018 1,50 133233
Scan Drifling Company LTd. 31.05.2018 1,50 400 600
Vijay Ramchandani 31.05.2018 1,50 875 200

TKonvertibett tan 4l Baltingdon. Michael Clark og Vijay Rsmchandani er gitt i USD og antali opsjoner

vitvaere avhengig av valutakurs pd dato for stysemote der aksjeutstedelsen besfuttes

Tegningsretter

European Investment Bank har tegningsretter for 7,5% eierandel i selskapet.

Utgvelsesprisen er kr 0,01. Antall tegningsretter ma justers ved utstedelse av nye aksjer for at eierandel fra tegningsrettene

fortsatt skal tilsvare 7.5% av aksjekapital. Aksjeutstedefse fra eksisterende ansatteopsjoner og konvertible tan

utsted fpr S. oktober 2017 er untatt fra justering av tegningsrettene (maks 42.467.360 aksjer].

Tegningsrettene er omsettefige og innehaver av mer enn 50% av tegningsrettene har rett til 3 utnevne et styremediemn.

Retten til a utvere tegningsrettene fglger utbetaling av [3netranser fra EIB, Forfailsdato for tegningsrettene

er ni &r fra 30. november 2017.
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Note 13 Resultat pevaksie o0

Basisresuftat pr, aksje/utvannet
Resultat pr. aksje for 2016 er beregnet ved 4 dele arsresuitat p3 et giennomsnitt av antall utestdende aksjer giennom aret,

Mor Konsern
2017 2016 Resultat som henfgres til ordinsere aksjer 2017 2016
-38 270 855 -31427 973 Arsresyltat -45 618 444 -44 205 063
-38 270 855 31 427 973 Arsresuitat henfart ti) aksjonerene -45 618 444 -44 205 063
2017 2016 Gjennomsnittlig antali ordinare aksjer 2017 2016
832 589 587 728 335741 Utstedte ordinmre aksjer 1. januar 832 599 587 728335 741
848347 215 832599587 Utstadte ordinare aksjer 31, desember 843 347 215 832539587
Veid giennomsnittlig antall ordinare aksjer
840 873 401 780467650 - Bonnomsnitelig antall ordi d 840 973 401 780467 664
for dret
0,046 0,040 Bas.fsresu!tat pr aksjef utvannet resaitat pr 0,054 0,057
aksje (NOK}

Note 34 Oftentiig tiskada:

HeatBooster og LargeEngine. Det er innvilgat

Seiskapet har skt og fatt innvilget Skattefunn for utvikling av CraftEngine,
sprosjekter i 2014 og 2015,

Skattefunn for perioden 2010-2013 08 2016-2017. Der er ingen skattefunn
Mottatte tilskudel er fort etter nettometoden slik at detreduserer balansefart
verdi av selskapets forskning og utvikling.

Selskapet har samlet for alle 3 mottatt offentlig statte og tilskudd med til sammen kr 41 818458,
som er bokfert til reduksjon av balansefgrt forskning og utviking.

F2017 ble det bokfart kr 200 903 tif kostnadsreduksjon for tilskudd fra Forskningsrdet og Innovasjon Norge til konkrete prosjekter.

Note 18 ‘Anvesteringer | datierselskaper og tilknyttet Selskap v

Firma Forretn. adresse Resultat e. skatt Egenkap. 31.12 Ejerandel
Viking Heat Engines Caribbean Inc Barbados -8515611 -17 132428 100 %
VHE (Barbados) ttd. Barbados -444 963 -6z 872 100 %
Viking Heat Engines Germany GmbH Tyskland -16 771 105 -24 607 005 100%

Investeringene er bokfprt tit kostpris pa hhv NOK 296,100, NOK 839 0g NOK 225 810,

Note 16 Varélager

Selskapets varelager er vurdert til innkjgpspris. Demo maskiner pélager i Norge er blitt nedskrevet med 20% & 2017.

Mer Konsern
2017 2016 2017 2016
2858478 6216387 Varer CraftEngine 14 419 845 7479 586
- - Varer HeatBooster -
- - Varelager defer - -
-687 936 -145 300 Nedskrivning -687 536 -145 300
2170542 8071087 Bokfgrt verd; varelager 13 732 009 £ 934 286

CraftEngine varer kan bygges om og selges som HeatBooster.
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Noté 17

Note 18

Firansinntékter op kostnades

Mor Kensern
2017 2016 Annen finansinntekt bestar av 2017 2016
25278 37826 Renteinntekter 25530 37 826
1407 370 719300 Renteinntekter fra datterseiskaper - -
2 106 580 1356 551 Agio gevins 2571336 1399 8458
3533228 2113677 Sum fi inntekt 2 556 856 1437671
Mor Konsern
2017 2016 Annen finanskoestnad bestar ay 2037 2016
- 2070548 Rentekostnader Toppen Invest AS - 2070548
5810676 1490452 Rentekostnader wvrig gjeld 5810676 1490519
475 (032 400369 Rentekostnad og provisjon bank 490 804 400 369
80909 Rentekostnader fra datterselskaper - -
73881 47 897 Kostnader VPS 7881 47 897
239 178 296 247 Guarantee fee 235178 296 247
19231155 Nedskrivning konsernintern gjefd - -
42034 2643321 Andre finanskostnader 63532 2670996
1858286 2818603 Agio tap 1859274 2830123
-6620793 -4 257 616 Reduksjon aktiverte kostnader -6 620793 -4 257 616
21124358 5509822 Sum fi L d 13850552 5 549 083
Finansiells instramenter
Mor 31. desember 2017
Lan, fordringer og Eiendefer til virkelig
Eiendeler p4 balansedagen kontanter verdi over resultatet Tilgiengelig for salg Sum
Finansielle siendeler tilglengelig for salg - - -
Finansielle derivater
Kundefardunggr og andre fordringer eks. 5715 900 5715 500
forskuddsbetalinger
Finansielte siendeler tif virketig verdi - -
Kontanter og kentantekvivalenter 1476485 1476485
Sum 7192 385 - - 7192385
Farpliktelser til Andre finansielle
virkelig verdi aver forpliktelser ti!
Gield p3 balansedagen resultatet Stkrings-derivater amortisert kost Total
tén 82718 250 82718250
Finansielle leieavtater -
Finansiefle derivater -
Levef'andm"g;e!d og a»rmen gield ekskiusive 22 730 680 22730680
ikke-finansiele forplikteiser
Sum - - 105 448 930 105 448 930
1 posten kontanter og kontantekvivalenter inngdr bundne bankinnskudd med kr 1 275 005.
Mor 31. desember 2016
Lan, fordringer og Eiendeler tii virkelig
Eiendeler pa balansedagen kentanter verdi over resultatet Tilgjengelig for salg Sum
Kundefordrmgn?r og andre fordringer eks. 5 680 252 5630 252
forskuddsbetalinger
Kontanter og kontantekvivalenter 2 280 491 - 2280491
Sum 7570 743 - - 7970743
Forpliktelser til Andre finansielle
virkelig verdi over forpliktelser il Sum
Gjeld pa hatansedagen resul Stkrings-derivater amortisart kast
tan - - 45 849 633 45 849 693
FevergndngJeld 0g a‘nnen gield eksklusive B 5222 208 5222 208
ikke-finansielie forpliktelser
Sum - - 51071901 51071901

! posten kontanter og kontantekvivalenter inngdr bundne bankinnskudd med ke 570 514
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Note 18 Finansiglic instramenter {(favs:) -

Konsern 31 di 2017

Lan, fordringer og Eiendeler tif virketig
Eiendeler p2 balansedagen keontanter verdi over resultatet Tilgiengelig for salg Sum
Finansielfe eiendeler tilgiengelig for salg - -
Finansielle derivater "
Kundefordrmgel:r og andre fordringer eks. %764 260 5 764 260
forskuddsbetalinger
Finansielle eiendeler ¢l virkefig verdi - -
Kontanter og kontantekvivatenter 8973316 8973 316
Sum 18737 576 - - 18737576

Forpliktelser til Andre finansielle

virkelig verdi over forpliktelser ti
Gjeid pd balansedagen resul Sikrings-derivater amortisert kost Sum
idn - 104 707 451 104 707 461
Finansielte leieavtaler -
Finansielle derivater
_Leverandesfg;eld og ?nnen gield eksklyusive 38233 704 38 233 704
ikke-finansielle forpliktelser
Sum - - 142 541 168 142 941 166
| posten kontanter og kontantekvivatenter inngdr bundne bankinnskudd med kr 1275 005.
Konsern 31.d 2016

Lén, fordringer og Eiendeler ti virkelig
Efendeler p& balansedagen kentanter verdi over resuitatet Tilgjengelig for salg Sum
Kundefordnngfr 0g andre fordringer eks. 7996 111 : 7996 111
forskuddsbetalinger
Kontanter og kontantekvivalenter 4831177 - - 4831177
Sum 12827 288 - - 12827 288

Forpliktelser ti} Andre finansielie

virkelig verdi over forpliktelser til
Gield pa balansedagen resultatet Sikrings-derivater amortisert kost Sum
Lan - 45 849 693 45 849 693
Leverandofg;eid 14 ?nnen gleld eksklusive . 7106 981 7 106 981
ikke-finansielie forpliktelser
Sum - - 52956 674 52856674

f posten Kontanter og kontantekvivatenter inngér bundne bankinnskudd med kr 570514,
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Note1o: Ansatieonsjonsr

Innigsningspris, Antall opsjoner

vektet gj it Mor Konsern
Per 1. janusr 2017 1,24 21 725 000 44 250 000
Tiidelt 1,28 1350000 1350000
Innlgst - - -
Tapt 1,42 -4 300 000 -5 000 000
Utlgpt 1,00 -9225 000 ~16 350 600
Per31, desember 2617 1,37 9 550 000 24 250 000

Selskapet har | 2016 etablert en opsionsordning for de ansatte.
Generslforsamlingen godkjent 22. juni 2016 utstedelse inntif 63 150 000 opsjoner i Viking Heat Engines AS
tit de ansatte | Viking Heat Engines AS med datterselskaper,
Ordningen bestod apprinnelig av tre trancher som kunne uteves som foiger:
Antall opsjoner

Tranche Lepetid Innlgsningspris Mor Konsern
Tranche } 23.12.2016-30.11.2017 1,00 9225000 16 350 000
Tranche 2 01.12.2017-31.05.2018 1,25 6425 000 14 625 G0
Tranche 3 01.12.2018-31.05 2019 150 8425000 14 625 000

Verdien av opsjonene er beregnet med Black-Scholes modellen.
Selskapet har ingen forplikteiser for opsjaner som ikke blir utgvet.

Styrende parametere brukt | modelfen er aksjepris pake 1,20 pé titdefingsdato, volatilitet pé 20%, arlig tremaneders
0g 12 maneders riskofri rente p3 0,51% {tranche 1, 0B 2} og arlig tredrs risikofri rente pa 0,85% (tranche 3),
Volatilitet brukt | standardsavviket er estimert Pa bakgrunn av tidligere emisjonskurser,

Se note § for resultatiprt kostnad for ansatteopsjonene.

Verdien ay ansatteoppsjonene per 31.12.2017 er inkludert i overkursfond med kr 29912 614 i Moy og Konsern

0g { annen egenkapital med kr 2 750047 i Konsern.

Note 20 Hendelsar sisar balansedagen

Vapril 2018 bte det giort egenkapitatinnskudd med ke 25 683 892. Kr 12 000 000 var kontantinnskudd i forbindeise med at Viking Holding A
oppfylte opsjonen som ble erkleert§ 2017. Kr 13 688 895 var konvertering av kortsiktig gjeld,
da Ballingdon Capital og Michael Clark erkizerte opsjonen knyttet til det konvertible lanet.

Selskapet har per tidspunkt for regnskapsavieggelsen en utfordrende fikviditetssituasjon, men er i positiv og langt fremskreden
prosess med flere store industrielfe og finansielle investorer som sammen er forventet 3 gd inn med NOK 200 millioner

iny egenkapital i seiskapet. Dette er forventet § viere pd plass i forste kvartal 2019, Ny egenkapital sammen med

fremtidige utbetalinger fra European investment Bank vil sikre selskapet nadvendig likviditet for videra utvikiing og drift.
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VIKING HEAT ENGINES AS - STYRETS ARSBERETNING FOR 2017

Virksomhetens art

Viking Heat Engines AS driver med forskning, utvikling, produksjon og salg av patenterbare systemer
som nyttiggjer seg av spifflvarme. Administrasjonen er lokalisert i Kristiansand. Selskapet har et heleid
datterseiskap i Tyskland som er ansvarlig for utvikling, produksjon og direkte salg og et mindre
salgskontor pd Barbados.

Selskapets utvikling og rettvisende oversikt over utvikling og resuftat
Regnskapet for regnskapsaret 2017 med sammeniignbare tall for 2016 er avlagt i samsvar med IFRS
{International Financial Reporting Standards).

Viking Heat Engines AS har i 2017 hatt stor utvikling bide teknisk og kommersielt. Flere driftstimer
har muliggjort ytterligere optimalisering av teknologien, HeatBooster narmer seg kommersiel|
ferdigstillelse og utvikling av stprre maskiner (opp mot 400 kW, for CraftEngine} er pabegynt.
Selskapet har solgt og installert flere maskiner i Tyskland. Det er inngdtt intensjonsavtale med et av
verdens stgrste shippingselskap for installasjon av store maskiner {ca 300 kW.) om bord deres
containerskip. Per 31. desember 2017 jobber seiskapet med mer enn 50 aktive salgsleads med
selskaper over hele verden, flere med store internasjonale seiskap som ogsé kan distribuere
selskapets produkter. En rekke selskap har uttrykt intensjon om 3 kjppe selskapets maskiner.

Kommersialiseringen av maskinene har iike fullt tatt noe lenger tid enn forventet og fagt press pa
likviditeten til selskapet. Svak likviditet gjennom store deler av 2017 fgrte til forsinkelser i produksjon
og kommersiell utvikling. Med ny finansiering fra den europeiske investeringshanken {EIB} i slutten av
2017 er risikoen og usikkerheten knyttet til videre finansieringen av virksomheten redusert,

12017 gikk selskapet giennom en omstruktureringsprosess, der bemanning ble evaluert og redusert.
Viking Heat Engines AS baserer seg i en viss grad p3 innleie av personell fra hovedaksjonaer, Viking
Think Tank AS, herunder CEQ, Tor Hodne.

Selskapet gjgr opp 2017 med et negativt driftsresultat pa kr 25.475.723. Selskapets egenkapital er kr
195 167 796 og selskapets totalkapital er kr 312 119 256. Konsernet har et negativt driftsresultat pa
kr 62.570.658 og negativt resuitat pa kr 40 504 445, egenkapital uigjer kr 162 042 830 og totalkapital
kr 316 486 525. Driftsresultatet er en konsekvens av lave salgsinntekter og betydelige kostnader
knyttet til produktutvikling og en gkende kommersiell aktivitet.

Selskapet ble i 2017 tilfgrt ny egenkapital giennom emisjoner og konvertering av 1&n p3 totalt kr 16,6
millioner. Samtidig fikk seiskapet gjennom sitt tyske heleide datterselskap, Viking Heat Engines
Germany GmbH, utbetalt de fgrste EUR 6 millioner av et linetilsagn pa totalt EUR 30 millioner fra
EiB. Viking Heat Engines AS garanterer for dette ldnet.

Styret mener at drsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat.

Forskning og utvikling

Selskapet ble startet opp som et produktutviklingsselskap basert pa idéer om en varmekraftsmaskin,
CraftEngine, som kan produsere elektrisitet fra spifivarme og geotermi. 1 2015 ble CraftEngine
teknologien videreutviklet til en hgytemperatur industriell varmepumpe, HeatBooster, som leverer
hgyere temperaturer enn noen annen varmepumpe pd markedet.
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De patenterte og patentsgkte idéene muliggigr at CraftEngine og HeatBooster kan produseres av
deler og produksjonsmetoder kjent fra bilindustrien, og i serieprodusert versjon er de bade billigere,
mindre og enklere enn dagens alternativer.

Maskinene utvikies | tett samarbeid med verdens stgrste uavhengige motordesignfirma, AVL, samt
med teknologiledere innenfor de forskjellige markedssegmentene. Markedet viser svaert stor
interesse for det CraftEngine og HeatBooster kan levere, og det er forventet betydelig omsetning fra
og med 2019 nar serieproduserte enheter er klare for markedet.

Utvikling av stprre maskiner {fra dagens 40kW til opp mot 400kW) startet i 2016. Dette er enheter
som vil kunne dpne opp enda stgrre markeder ndr de er markedskiare fra 2020/21.

Selskapet balansefgrer sine kostnader til forskning og utvikling.

Fortsatt drift

Arsregnskapet for 2017 er satt opp under forutsetning av fortsatt drift. European Investment Bank
(EIB} innvilget i 2017 et ldn pa EUR 30 millioner. EUR 6 millioner av 1&net ble utbetalt | 2017.
Utbetaling av transje 2 av lanet (EUR 6 millioner) betinger en omsetning og ordrereserve som
selskapet antar at det vil oppna i tredje kvartal 2019. Selskapet har i 2018 fatt tilfgrt ny egenkapita!
pa NOK 25,7m. Selskapet har per tidspunkt for regnskapsavleggelsen en utfordrende
likviditetssituasjon, men er i positiv og langt fremskreden prosess med flere store industrielle og
finansielle investorer som sammen er forventet 3 ga inn med NOK 200 millioner i ny egenkapital i
selskapet. Dette er forventet 3 vaere pd plass i fgrste kvartal 2019. Ny egenkapital sammen med
fremtidige utbetalinger fra EiB vil sikre selskapet ngdvendig lkviditet for videre utvikling og drift.

De kommersielle utsiktene, og da spesielt til HeatBooster, virker saerdeles lovende. Selskapet far
tunge industrielle eiere inn pa aksjonzeriisten i begynnelsen av 2019, og disse vil aktivt engasjere seg
for 3 akselerere teknologisk og kommersielt utvikling.

Arbeidsmiljget

Det er styrets oppfatning at arbeidsmiljget og den generelle trivselen pa arbeidsplassen er god. Det
har ikke forekommet elier blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i lgpet av dret og
sykefraveeret er lavt.

Ytre miljo

Seiskapet forurenser ikke det ytre miljp mer enn det som er normalt for slik virksomhet.
Selskapets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner eller andre palegg av miljgmessig karakter.
Selskapet har heller ikke satt i gang spesielle miljgtiltak.

Likestilling
Det er likestilling meflom kignnene i bedriften bide ved ansettelser og ellers, Pr 31.12 2017 hadde
selskapet ni ansatte, seks menn og tre kvinner. | konsernet var det 36 ansatte, 28 menn og tte

kvinner. Styret bestdr av to menn og en kvinne.

Disponering av resultatet
Arets underskudd for selskapet pa kr 33 156 856 foreslas dekket ved overfgring fra overkurs.
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Krisﬁiansgn’l , 20. desember 2018
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KERG A5

Til generalforsamlingen i Viking Heat Engines AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Viking Heat Engines AS' arsregnskap, som bestar av:

« selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap,
oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsiuttet
per denne datoen og noter, herunder et sammendrag av viklige regnskapsprinsipper, og

o konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap,
oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noter, herunder et sammendrag av viklige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
« er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

= gir det medfelgende selskapsregnskapet et retivisende bilde av den finansielle stillingen il
Viking Heat Engines AS per 31. desember 2017 og av selskapets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avslutiet per denne datoen i samsvar med
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

s gir det medfglgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Viking Heat Engines AS per 31. desember 2017 og av konsernets resultater og
kontantstrammer for regnskapsdret som ble avsiuttet per denne datoen i samsvar med
International Financiat Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare avrige etiske forplikielser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyitet til forisatt drift

Seiskapet opplyser i arsheretningen og i note 20 til arsregnskapet at selskapet har anstrengt likviditet.
Pa tidspunkiet for regnskapsavieggelsen har selskapet problemer med & dekke sine lgpende
forpliktelser. Ledelsen opplyser videre i arsberetningen og i note 20 at de er | prosess for 4 skaffe til
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Reviscrs beretning - 2017
Viking Heaf Engines AS

veie midier ved nyemisjon i ferste kvartal 2019. Det er imidlertid ikke inngatt noen bindende avtale om
dette. Disse forholdene indikerer at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av
betydning om selskapets evne i fortsatt drift. Dette forholdet har ingen betydning for var konklusjon
om arsregnskapet.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon bestér av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var utialelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den
@vrige informasjonen.

t forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet 0ss under revisjonen, elter hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig fellinformasjon. Dersom vi konkiuderer med at den gvrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa
henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledeisen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reporting
Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner
nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasion, verken
som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for a ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pa tilberlig mate a opplyse om forheold av betydning for fortsatt drift.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har
tit hensikt 2 avvikle konsernet eller 4 legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ tit
detle.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utitsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonett skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tiltegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentiig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
inneheere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av intern kontroll.

= opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

= evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tiharende noteopplysninger utarbeidet av jedelsen er rimelige.
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Revisors beretning - 2017
Viking Heat Engines AS

= konkiuderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets og konsernets evne il fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsbheretningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet og konsernet ikke
fortsetter driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvervidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et retivisende bilde.

o innhenter vi tilsirekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, feige opp og giennomfiare
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Kanklusion om arsheretningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet avenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusion om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for aftestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Aftestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenkief revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at tedelsen har oppfyit sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets og konsernets regnskapsopplysninger i samsvar med lov
og god bokfaringsskikk i Norge.

Andre forhold

Denne beretning erstatter tidligere avgitt beretning, datert 30.66.2018 som ble avgitt ved utigpet av
tovens frist for fastsettelse av arsregnskap. Fullstendig arsregnskap var pa dette tidspunktet ikke avgitt
av styret.

Kristiansand, 21. desember 2018
KPMG AS
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Nils Eivind Holst
Statsautorisert reviscr
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