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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2,14 51 350 071 50 222 836

Annen driftsinntekt 1 303 406 1850939

Sum inntekter 52 653 477 52 073 775

K ostnader

L gnnskostnad 5 34 627 063 34341777

Avskrivning 7 1662772 1 498 695

Annen driftskostnad 5, 8, 17 404 193 18 092 466
10

Sum kostnader 53694 028 53932 938

Driftsresultat -1 040551 -1859 163

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 606 520 27998
Sum finansinntekter 606 520 27998
Annen finanskostnad 154 029 346 850
Sum finanskostnader 154 029 346 850
Netto finans 452 491 -318 852
Ordineert resultat far skattekostnad -588 060 -2178 015
Skattekostnad pa ordinaat resultat 11 -91 843 -497 423
Ordinaert resultat etter skattekostnad -496 217 -1 680 592
Arsresultat -496 217 -1 680 592

Overfaringer og disponeringer
Overfgringer annen egenkapital -496 217 -1 680 592
Sum overfaringer og disponeringer -496 217 -1 680 592
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 11 1958 485 1866 642
Sum immaterielle eilendeler 1958 485 1 866 642

Varigedriftsmidler
Driftdgsare, inventar, verktay, kontormaskiner ol 7 3987 196 4076 422
Sum varige driftsmidler 3987 196 4076 422

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 10494 10494
Sum finansielle anleggsmidler 10494 10494
Sum anleggsmidler 5956 175 5953 558
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 12 334 010 11513401
Andre fordringer 10 3468 151 3062 003
Sum fordringer 15802 161 14575 404

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4,9 2 408 612 1924 360
Sum omlgpsmidler 18210773 16 499 764
SUM EIENDELER 24166 948 22 453 322

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Aksjekapital 12,13 4242 000 4200 000
Overkurs 12 7 936 400 6 478 400
Annen innskutt egenkapital 12 571333 571333
Sum innskutt egenkapital 12749733 11249733

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 1351 250 1847 467
Sum opptjent egenkapital 1351 250 1847 467
Sum egenkapital 14 100 983 13097 200
Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktel ser 16 159 340 499 895
Sum avsetninger for forpliktelser 159 340 499 895

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 159 340 499 895

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 850 720 1007 551
Skyldige offentlige avgifter 2 555 457 2937432
Annen kortsiktig gjeld 16 6 164 994 4911244
Sum kortsiktig gjeld 9906 625 8 856 227
Sum gjeld 10 065 965 9 356 122
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 24 166 948 22 453 322
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Optimum AS

Arsrapport for 2019
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstromoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS
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ARSBERETNING

OPTIMUM AS
ORG NR 963 117 000

FOR INNTEKTSARET 2019

Virksomhetens art og lokalisering
Optimum AS har konsesjon som verdipapirforetak, og driver virksomhet innenfor
+ mottak og formidling av ordre pa vegne av kunde
+ uiferelse av ordre pa vegne av kunde
+ investeringsradgivning
+ plassering av cffentlige tilbud, plassering av emisjoner, samt garantistillelse for fulltegning av
emisjoner og tilbud om kjep av finansielle instrumenter

Selskapet har ogsa konsesjon til & oppbevare og forvalte finansielle instrumenter, utarbeide og formidle
investeringsanbefalinger, finansielle analyser og andre former for generelle anbefalinger vedrarende
transaksjoner i finansielle instrumenter, samt tjenester knyttet til fulltegningsgaranti, jfr verdipapirhandelloven
§2-1.

Selskapets forretningsvirksomhet var i 2019 lokalisert i Bergen, Oslo, Stavanger og Trondheim.
Redegjorelse for arsregnskapet
Optimum AS oppnadde i 2019 en omsetning p& MNOK 52,7, dvs en oppgang pd MNOK 0,6 fra 2018.

Portefaljeinntekter dekker 150% av annen driftskostnad i 2019. Resultat etter skatt ble et underskudd pa
MNOK 0,496 i 2019.

2019 2018
Omsetning 52654 | 52074
Driftsresultat -1 041 -18569
Resultat fer skatt -588 -2178
Resultat etter skatt -486 -1680
Egenkapital 14 101 13 097
Egenkapitalgrad 58% 58%

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS

Selskapets finansielle stilling per 31.12.2019 vurderes som tilfredsstillende, med en EK pa MNOK 14,101
(58 %) av totalkapitalen.

Det har i 2019 veert en kontantstram fra operasjonell virksomhet pA MNOK 0,558, fra investeringsaktiviteter
MNOK -1,574, og fra finansieringsaktiviteter MNOK 1,500.

Styret er ikke tilfreds med resultatet, cg det vil bli arbeidet med resultatforbedrende tiltak gjennom 2020.

Salgsinntekter og segmentinformasjon

Selskapet har konsesjon for investeringstjeneste etter vphl § 2-1(1) nr 1, 2, 5 og 6 og vphl § 2-1(2 }nr 1,5 og
6.

Selskapets inntekter stammer i sin helhet fra investeringstjenester; mottak og formidling av ordre pa vegne
av kunde i forbindelse med ett eller flere finansielle instrumenter. Selskapet tar ikke betalt for
investeringsradgivning dersom kunden velger & ikke falge ridene. Selskapet har felgelig ikke rapporterbare
segmenter.

Konsesjon som verdipapirforetak

Optimum AS fikk konsesjon som verdipapirforetak i februar 2007, noe som medferer krav til selskapets og
konsernets ansvarlige kapital, jfr. Kapitalkravsforskriften. | mai 2010 ble konsesjonen utvidet til ogsa a
comfatte tjenesten utfarelse av ordre pa vegne av kunde (jfr verdipapirhandelloven § 2-1 1. ledd nr 2). Dette
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var et ledd i selskapets @nske om selv 4 kunne ta ut potensialet ved 4 tilby tjenester innenfor en starre del av
verdikjeden.

Optimum Alternative Investments AS som er et datterselskap av Optimum Gruppen AS sokte og mottek i
2017 konsesjon til & forvalte alternative investeringsfond, jfr. Lov om forvaltning av alternative
investeringstond, § 2 — 2 (1). Optimum AS er i denne sammenheng distributer av fondene.

Optimums kapitaldekningskrav skal ta hayde for estimert kredittrisiko og operasjonell risiko. | tillegg
rapperteres store engasjementer, som males i forhold til ansvarlig kapital. Samlet engasjement med en
enkelt kunde kan ikke overstige 25 % av selskapets netto ansvarlige kapital. Optimum ligger pr. 31.12.2019
innenfor denne grensen.

Optimum AS har i hele 2019 innfridd kapitaldekningskravet pa 8%. Kapitaldekning for Optimum AS pr
31.12.2019 er 10,6 %.

Hendelser etter balansedagen

Utbruddet av koronaviruset (COVID-19) kan medfaere en potensiell langvarig reduksjon aktivitetsnivaet i den
ncrske og internasjonale akonomien. Dette vil kunne ha uheldige effekter pa selskapets drift, men omfanget
og varigheten av disse effekiene er fortsatt usikker og kan ikke forutsies neyaktig pa dette tidspunktet.
Selskapets virksomhet er innenfor ekonemisk radgivning cg kapitalforvaltning, hvor markedet i starten av
2020 har utviklet seg negativt. Selskapet og vare kunder har et langsiktig perspektiv. Optimums ledelse og
styre overvaker ngye virkningen av det pagaende COVID-19-utbruddet og vil iverksette tiltak som kreves for
a minimere den negative innvirkningen pa vare ansatte og gkonomiske resultater giennom
kostnadsreduserende tiltak.

Selskapet har gjennom en arrekke bygget opp stor forvaltningskapital som gir lepende forvaltningsinntekter i
2020 fra likvide fond i 5 modellpertefaljer, egne syndikater og 3. parts syndikater.

Fortsatt drift

Selskapet har legpende forvaltningsinntekter fra fondsportefaljer, og porteteljeinntekter og forretningsfersel
fra syndikater under forvaltning og 3. parts syndikater.

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede, og
regnskapet er utarbeidet under denne forutsetning.

Fremtidig utvikling
Optimum AS gnsker & befeste sin selvstendige posisjon som frittstaende finansiell distributer og
kapitalforvalter, videreutvikle en posisjcn scm en av de ledende i Norge, primaert ved organisk vekst.

Selskapet har nedlagt betydelige ressurser i 2019 for opplaering og justeringer knyttet til 4 ha en hey kvalitet
pa virksomhetens krav til overholdelse av regelverk og systemtekniske oppgraderinger.

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS

Optimum vil giennom 2020 ha et fortsatt fokus pa produkter og radgivning av hey kvalitet.

Markedsrisiko

Selskapet har en begrenset markedsrisiko ved at man primeert utaver investeringsradgivning og mettak og
formidling av ordre pa vegne av kunde. Den operasjonelle risikoen er knyttet til eventuelle feil som gjeres i
tilknytning til formidling av ordre, og til den enkelte radgivers utevelse av investeringsradgivningen.

Selskapet er ikke vesentlig ekspenert mot valutarisiko for det samlede regnskap og balanse. For 2019 var
tilneermet 100 % av selskapets inntekter oppgjort i NOK. Selskapet har ikke inngatt terminkontrakter eller
andre avtaler for a redusere selskapets valutarisiko.

Kredittrisiko

Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses lav, da en stor andel av
fordringene er mot solide verdipapirforetak. Brutto kredittrisiko vektet utgjor MNOK 21,5 for selskapet
pr.31.12.2019.

Det er ikke inngétt avtaler com motregning eller andre finansielle instrumenter som minimerer kredittrisikoen i
Optimum AS.

Likviditetsrisiko

Likviditeten i selskapet er god. Selskapet har i 2019 opprettet en konsernkonto | Optimum Gruppen AS hvor
Optimum AS og Optimum Alternative Investments AS inngar. Optimum Gruppen AS har trekkrettighet hos
sin hovedbanktorbindelse, og denne har veert benyttet i perioder gjiennom 2019.
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Arbeidsmiljo

Sykefraveeret utgjorde 1 2019 ca. 1,7 % % av total arbeidstid. Dette er noe lavere enn 2018 (2,37 %).
Eksempler pa gjennomfe e tiltak for & holde et lavt sykefravaer er rullering av arbeidsoppgaver mellom
ansatte, fokus pa vinnerkultur og profesjonalisering av selskapet bade utad og innad. Selskapet betaler ogsa
deler av ansattes medlemskap i treningssenter.

Det har ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker som har resultert i store
materielle skader eller personskader i lepet av aret.

Arbeidsmiljeet betrakies som godt, og det iverksettes lapende tiltak for forbedringer. Det gjennomferes arlige
medarbeidersamtaler med samtlige ansatte.

Selskapets ansatte har ikke etablert en felles organisasjon, men selskapet anser likevel at kommunikasjonen
med de ansatte har vaert konstruktiv, &pen og bidratt positivt til driften.

Likestilling

Optimum AS har som méal & veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.
Selskapet tar i sin policy sikte pa at det ikke skal forekomme forskjellsbehandling grunnet kjann, for
eksempel i saker vedrarende lenn, avansement og rekruttering.

Ved utgangen av 2019 har selskapet 33 ansatte, hvorav 9 kvinner (27 %). Det er en uttalt malsetting at
kvinneandelen skal opprettholdes eller gkes. Selskapets styre bestar av en kvinne og tre menn og har
felgelig en kvinneandel pa 25 %.

Samfunnsansvar og ytre miljo

Selskapet har ikke utarbeidet saerskilte retningslinjer vedrerende menneskerettigheter. Vi anser likevel at
vart fokus pa overholdelse av lover og forskrifter, likestilling mellom kjgnnene samt likebehandling av
mennesker fra ulike kulturer ved ansettelser og i eksisterende arbeidsforhold medfarer at overordnede
menneskerettigheter er hensyntatt i selskapets virksomhet.

Selskapets utavelse av gjeldende rutine vedrgrende tiltak mot hvitvasking av penger anses som
tilfredsstillende i forhold til & bekjempe korrupsjon.

Selskapst mener & operere positivt i forhold til det ytre miljg, og har ikke virksomhet som direkte forurenser
dette.

Resultatdisposisjon
Styret toreslar overfor generalforsamlingen at &rets underskudd fares mot annen EK med kr — 496 217.
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Bergen 30. mars 2020

| styret for
Optimum AS
Signert elektronisk Signert elektronisk Signert elektronisk
Klaus Wiese-Hansen Trond Gullaksen Mona Biering
Styrets leder Styremedlem Styremediem
Signert elektronisk

Rolf T. Spjelkavik
Daglig leder/styremedlem
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Optimum AS

Resultatregnskap

Note 2019 2018

Driftsinntekter

Salgsinntekt 2,14 51 350 071 50222 836

Annen driftsinntekt 1303 406 1 850 939

Sum driftsinntekter 52 653 477 52073 775

Driftskostnader

Lennskostnad 5 34 627 063 34341777

Avskrivning 7 1662772 1498 695

Annen driftskostnad 5,8,10 17 404 193 18 092 466

Sum driftskostnader 53 694 028 53932 938

Driftsresultat -1 040 551 -1859 163

Finansinntekter og finanskostnader E

Annen finansinntekt 606 520 27 998 %
™

Annen finanskostnad 154 029 346 850 2
T

Netto finansposter 452 491 -318 852 &
3

Ordinzert resultat for skattekostnad -588 060 -2178 015 g
=

Skattekostnad pa ordinaert resultat 11 -91 843 -497 423 g
3
5

Arsresultat -496 217 -1 680 592 5
é
g

Overferinger og disponeringer é

Overfaringer annen egenkapital -496 217 -1 680 592 %
3
2
o
&
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Optimum AS

Balanse pr. 31. desember

Note 2019 2018

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 11 1958 485 1 866 642

Sum immaterielle eiendeler 1958 485 1 866 642

Varige driftsmidier

Driftslasere, inventar, verktay, kontormaskiner ol 7 3987 196 4 076 422

Sum varige driftsmidler 3987 196 4076 422

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 10 494 10494

Sum finansielle anleggsmidler 10 494 10494
%

Sum anleggsmidler 5956 175 5953 558 T
g

Omilspsmidler &
3
<

Fordringer §

Kundefordringer 12334 010 11513 401 2

Andre fordringer 10 3468 151 3062 003 §

Sum fordringer 15 802 161 14575 404 2
oy
5

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4,9 2408612 1924 360 5
g

Sum omlgpsmidler 18210773 16 499 764 g
o
g
£

Sum eiendeler 24 166 948 22453 322 S
=
&
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Optimum AS

Balanse pr. 31. desember

Note 2019 2018

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12,13 4242 000 4 200 000
Overkurs 12 7 936 400 6478 400
Annen innskutt egenkapital 12 571333 571 333
Sum innskutt egenkapital 12749 733 11249733
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 1351250 1847 467
Sum opptjent egenkapital 1351250 1847 467
Sum egenkapital 14 100 983 13097 200

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS
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Optimum AS

Balanse pr. 31. desember

Note 2019 2018
Gjeld
Avsetninger for forpliktelser
Andre avsetninger for forpliktelser 16 159 340 499 895
Sum avsetning for forpliktelser 159 340 499 895
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 850720 1 007 551
Skyldige offentlige avgifter 2555 457 2937432
Avsetninger for forpliktelser 335454 0
Annen kortsiktig gjeld 16 6164 994 4911244
Sum kortsiktig gjeld 9906 625 8 856 227
Sum gjeld 10 065 965 9356 122
Sum egenkapital og gjeld 24166 948 22 453 322

31. desember 2019
Bergen, 30. mars 2020

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS

Sgnert elektronisk Sagnert elektronisk
Klaus Henrik Wiese-Hansen Monalrene Biering
Styrets leder Styremedlem
Sgnert elektronisk Sgnert eloktronisk
Rolf Tore Spjelkavik Trond Gullaksen
Daglig leder/ Styremedlem Styremedlem
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Optimum AS

Kontantstremoppstilling

Note 2019 2018
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad -588 060 2178 013
Ordinzere avskrivninger 1662772 1498 695
Endring i kundefordringer -820 609 1885 380
Endring i leverandergjeld -156 831 134 987
Endring i andre tidsavgrensningsposter 460 527 -3 260 182
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 557 799 -1919 133
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler -1573547 -1976 100
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre
foretak 0 1010625
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -1573547 -965 475
Kontantstreammer fra finansieringsaktiviteter
Inn-/tilbakebetalinger av egenkapital 1 500 000 600 000
Inn-/utbetalinger av konsernbidrag 0 571333
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 1 500 000 1171333
Netto endringi likvider i aret 484 252 -1713 275
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 1924 360 3637635
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12 2408612 1924 360

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS
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Optimum AS

Noter til regnskapet for 2019
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovensbestemmelser.
Arsregnskapet folger forskrift om arsregnskap for verdipapirforetak.

Salgsinntekter
Driftsinntekter bestar hovedsaklig av provisjoner. Inntektene resultatferes nar de opptjenes.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som fortaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslapet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til
nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
4 vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgrestil nominelt belep pa etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlepsmidler) vurderestil laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene
inntektsfares som annen finansinntekt.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlets forventede ekonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lapende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belap
av driftsmiddelet er lavere enn balansefart verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belop er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstremmene som eiendelen vil generere.

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS

Pensjoner
Pensjonsordninger finansiert via sikrede ordninger er ikke balansefert. Pensjonspremien anses i disse tilfeller
som pensjonskostnad og klassifiseres sammen med lennskostnader.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofert. Netto utsatt skattefordel balanseforesi den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Optimum AS

Noter til regnskapet for 2019

Note 2 - Salgsinntekter

Selskapet har konsesjon for investeringstjeneste etter vphl § 2-1(1) nr 1,2, 509 6 og vphl § 2-1(2 )nr 1,5 0g 6.
Selskapets inntekter stammer i sin helhet fra investeringstjenester; mottak og formidling av ordre pa vegne
av kunde i forbindelse med ett eller flere finansielle instrumenter. Selskapet tar ikke betalt for
investeringsradgivning dersom kunden velger a ikke falge raddene. Selskapet har felgelig ikke rapporterbare
segmenter.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Selskapet benytter segikke av finansielle instrumenter i forbindelse med styringen av valutarisikoen.
Renterisiko oppstar pa kort og mellomlangsikt som et resultat av at deler av selskapets gjeld har flytende
rente. For @vrig vurderes markedsrisikoen som begrenset da man primaert utgver investeringsradgivning og

mottak og formidling av ordre pa vegne av kunde i forbindelse med et eller flere finansielle instrumenter.

Risiko for at motparter ikke har skonomisk evne til 4 oppfylle sine skonomiske forpliktelser anseslav da
motparter i hovedsak er verdipapirforetak og deres fond.

Det vil i lys av siste ars utvikling ikke bli stilt sterre krav til arbeidskapital. Likviditeten i selskapet er
tilstrekkelig.

Note 4 - Bankinnskudd

2019
Bundne skattetrekksmidler utgjer 1263510

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS
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Optimum AS

Noter til regnskapet for 2019

Note 5 - Lennskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjerelse til revisor

Lonnskostnader 2019
Lenninger 28 428 527
Arbeidsgiveravgift 3365842
Pensjonskostnader 538936
Finansskatt 1411244
Andre ytelser 882515
Sum 34 627 064

Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt totalt 29 arsverk.
Optimum ASer underlagt "Forskrift om godtgjerelsesordninger i finansinstitusjoner, verdipapirforetak og
forvaltningsselskap for verdipapirfond”. Optimum AShar en etablert godtgjerelsesordning i trad med

forskriften. Felgende personer er omfattet av ordningen.

Ytelser til ledende personer

Andre

Lann Pensjonsutgifter godtgjerelser

Rolf T. $jelkavik, daglig leder* 1214 871 31672 23 250
Per Arne Johnsen, markedsdirektar 1306 594 30091 11984
Ola Uhre, compliance-ansvarlig* * 340770 10 509 6521
Hans Petter Angell* 1861539 12355 5712
Morten Cementsen** 430038 9258 6137
Total ytelse 5153812 93 885 53 604

* Selskapet fikk ny daglig leder (Rolf T. $pjelkavik) fra mai 2019, ytelse til daglig leder inkluderer lann til
avtroppende leder for hele 2019 og for patroppende leder i perioden fra mai til desember 2019.

Tidligere daglig leder {Hans Petter Angell) har avtalt sluttvederlag pa 9 maneder lann, hvorav 5 er utbetalt i
2019 og resterende utbetales i 2020.

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS

** Selskapet fikk ny compliance-ansvarlig {Ola Uhre) mai 2019, ytelse til compliance-ansvarlig inkluderer lenn
for avtroppende {Morten Clementsen) til og med mai, og for patroppende fra om med mai og ut aret.

Styrehonorar til styreleder utgjer kr 175 000.
Styrets gvrige medlemmer godtgjeres med kr 110 000.

Ny daglig leder har avtale om etterlenn i 6 maneder ved oppsigelse. Daglig leder er omfattet av
bonusordning for ledergruppen.
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Optimum AS

Noter til regnskapet for 2019

Godtgjerelse tif revisor er fordelt péa felgende: 2019
Lovpalagt revisjon 273480
Annen bistand 174 838
Seerskilt skatt/ avgiftsbhistand 132713

Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonoraret.

Note 6 - Pensjoner

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Note 7 - Varige driftsmidler

Driftsleosere,
inventar, verktey,
kontormaskiner

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS

Anskaffelseskost 01.01. 21833136
Tilgang kjapte driftsmidler 1573 547
Anskaffelseskost 31.12. 23 406 683
Akk.avskrivning 31.12. -19419485
Balansefort pr. 31.12. 3987 198
Arets avskrivninger 1662772
Dkonomisk levetid 3-5 ar
Avskrivningsplan Lineser

Note 8§ - Leieavtaler

Selskapet benytter operasjonell leasing for en del av kontorparken og har leieavtaler for vann og
kaffemaskiner. Samlet leiebetaling for 2019 utgjorde kr 139 503.
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Optimum AS

Noter til regnskapet for 2019

Note 9 - Pant og garantier

Solskapets kassekreditt er sikret med pant i kundefordringer. Selskapet har garantiansvar via Handelsbanken
for husleie til lokaler i Oslo og Stavanger pa til sammenkr 1 146 775.

Det er betalt en garantiprovisjon pakr 22 935 til Handelsbanken for dette garantiansvaret.

Note 10 - Mellomvarende med selskap i samme konsern

Fordringer 2019 2018

Andre fordringer 2563328 1648 132

Konsernbidrag 0 571333

Sum 2563 328 2219 465
2

Optimum AShar i 2019 fakturert Optimum Alternative Investmentskr 4 000 000 for andel husleie og ﬁ

felleskostnader. Viderefaktureringen er fart som reduksjon av andre driftskostnader. 8
o
=
3
Ly

Note 11 - Skatt 4
g

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2019 2018 E::
=
)

Endring utsatt skattefordel 91843 497 423 i

Aretstotale skattekostnad 91843 497 423 <
o}

Beregning av drets skattegrunnlag: 2019 2018 %
=
o

Ordinaert resultat for skattekostnad -588 060 -2178 015 £

Permanente forskjeller 220648 188 324 §

Endring i midlertidige forskjeller -44 356 -1021 791 §

Arets skattegrunnlag -411 768 -3011 482 8

Oversikt over midlertidige forskjeller 2019 2018

Driftsmidler inkl goodwill -1761669 -1606 027

Regnskapsmessige avsetninger, fremtidig vedlikehold mv 0 -200 000

Sum -1761669 -1 806 027

Akkumulert fremferbart underskudd fer konsernbidrag -6 072270 -5 660 540

Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -7 833939 -7 466 567

25 % Utsatt skattefordel -1958 485 -1 866 642
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Optimum AS

Noter til regnskapet for 2019

Note 12 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Sum

egenkapital
Egenkapital 01.01. 4 200 000 6478 400 2418 800 13 097 200
Arsresultat 0 0 -496 217 -496 217
Kapitalforhayelse 42 000 1458 000 0 1 500 000
Egenkapital 31.12. 4 242 000 7 936 400 1922 583 14 100 983

Note 13 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon
Aksjekapitalen bestar av:

Antall Palydende Balansefort
Ordinaere aksjer 42 000 101 kr 4 242 000

Det er gjort kapitalforhayelse i Optimum ASi 2019. Aksjekapital er skt med kr 42 000 ved en skning av
palydene pa selskapets 42 000 aksjer med kr 1.

Oversikt over aksjonaerene i selskapet pr. 31.12:

Ordinzere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
Optimum Gruppen AS 42 000 100 % 100 %

Konsernregnskap for morselskapet Optimum Gruppen ASkan utleveres ved selskapets hovedkontor i
Bergen.

Note 14 - Transaksjoner med naerstaende
Optimum ASer tilrettelegger, forretningsfarer, forvalter og distributer for selskapene Global Opportunities

PE AS, Private Equity Growth 2012 ASog Nordisk Handelseiendom AS Selskapene er lukket for ytterligere
emisjoner, fullinvestert og i en realisasjon og utbetalingsfase.

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS

Optimum AShar mottatt honorarer relatert til forvaltning, administrasjon og forretningsfering av
selskapene. Samlet inntektsfort belop i 2019 utgjer kr 4 149 907.
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Optimum AS

Noter til regnskapet for 2019
Note 15 - Klientmidler

Selskapet oppbevarer midler som tilherer klienter (klientmidler). Klientmidler bestar av bade bankinnskudd
og fondsandeler.

Klientmidlene og - ansvar per 31.12.2019 utgjer kr 2 279 132 000.

Klientmidlene er nettofart i regnskapet

Note 16 - Avsetning for godtgjerelse

Selskapets styre har en godgjerelsesordning gjeldende for ledende ansatte i selskapet. Bonusen fordeles
med 50 % i kontantandel og 50 %i betinget kapital.

Den betingete kapitalen holdestilbake av selskapet, og utbetales etter gitte kriterier basert pa selskapets
resultatavvikling.

Avsatt betinget bonusi 2019 er 0. Tidligere ars bonuser gjelder kontorledere og skal utbetalesi 2020 og 2021
hvor eneste betingelse er at ansattforhold ikke er avsluttet.

Avsatt ovrig bonusbeloper seqg til kr 494 794 inkludert sosiale kostnader per 31.12.19.

Note 17 - Hendelser etter balansedagen

Utbruddet av koronaviruset (COVID-19) kan medfaere en potensiell langvarig reduksjon aktivitetsnivaet i den
norske og internasjonale skonomien. Dette vil kunne ha uheldige effekter pa selskapets drift, men omfanget
og varigheten av disse effektene er fortsatt usikker og kan ikke forutsies noyaktig pa dette tidspunktet.
Solskapets virksomhet er innenfor gkonomisk radgivning og kapitalforvaltning, hvor markedet i starten av
2020 har utviklet seg negativt. Selskapet og vare kunder har et langsiktig perspektiv. Optimum Gruppen
overvaker neye virkningen av det pagaende COVID-19-utbruddet og vil iverksette tiltak som kreves for a
minimere den negative innvirkningen pa vare ansatte og skonomiske resultater. Se ogsi omtale i selskapets
arsberetning.

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS
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Optimum AS

Noter til regnskapet for 2019

Note 18 - Kapitaldekning

Optimum ASfikk konsesjons som verdipapirforetak i februar 2007, noe som medferer krav til selskapets

og konsernets ansvarlige kapital, jfr Kapitalkravsforskriften. | samsvar med forskriften skal
kapitaldekningskrav for Optimum AStilfredsstilles bade for selskapet Optimum ASog for konsolidert
kapitaldekning for Optimum Gruppen AS Optimums kapitaldekningskrav skal ta hoyde for estimert

operasjonell risiko.

Optimum AS Konsolidert
2019 2019
Foretakets egenkapital 14101 13615
+ Annen godkjent kjernekapital 0 0
-Utsatt skattefordel som ikke skyldes MF 1470 1470
= Sum kjernekapital {A) 12631 12 145
+/ - Andre Forskjeller 0 0
= Ansvarlig kapital {B) 12631 12145
2019 2019
Vekt Balansefort Vektet Balansefert Vektet
Utsatt skattefordel MF 250 % 488 1220 680 1699
Institusjoner 20% 2409 482 4625 925
Lokale og regionale
myndigheter 20% i -
@vrige engasjementer 100 % 19 800 19 800 17 823 17 823
Sum risikovektet beregningsgrunnlag (C) 22 697 21502 23128 20448
Tillegg for operasjonell risiko etter basismetode (D) 98 164 103 272
Kjernekapitaldekning/kapitaldekning ((A=B)/{C+D)} 10,6 % 9,8%

Penneo Dokumentnekkel: CLLON-3EDMG-6FOW8-VSEUS-EHE02-A7EKS
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Optimum AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Optimum AS som bestar av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap cg kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapséaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov cg
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
cppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig cg hensiktsmessig som grunnlag for var kenklusjon.

@vrig informasjon

Ovrig informasjon omfatter infformasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Fer datoen for revisjonsberetningen mottok vi arsberetningen. Styret og
daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av
arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi attesterer ikke den avrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den evrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjonen vi har
mottatt og gjennomgatt fer datoen for revisjonsberetningen inneholder vesentlig feilinformasjon, er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Penneo Dokumentnokkel SVWEZ-METAC-EAZ TH-LWHPA-WFDQI-7W42T

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er cgsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis giennem hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av deninterne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilhagrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjener er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjenncm vért arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen cm arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumentnokkel SVWEZ-METAC-EAZ TH-LWHPA-WFDQI-7W42T

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Bergen, 31. mars 2020
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Gyvind Nore
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Optimum AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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