== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

991 248 668
Akseselskap
VARNER KAPITAL AS

Nesgyveien 4
1396 BILLINGSTAD

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Bodil Kristiansen
13.06.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 28.06.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991248668

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 3594 881 -147 796 858
Sum inntekter 3594 881 -147 796 858
Kostnader

L gnnskostnad 987 343 932 806
Annen driftskostnad 868 251 693 534
Sum kostnader 1855594 1626 340
Driftsresultat 1739 287 -149 423 198
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa andre investeringer 17 574 486 1 000 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 3960 667 1377 661
Annen renteinntekt 75 896 18 697
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 24 016 446

verdi

Sum finansinntekter 45 627 495 2 396 358
Nedskrivning av finansielle eiendeler 0 69 288 551
Annen rentekostnad 13 290 2819
Annen finanskostnad 16 233 742 55 488 985
Sum finanskostnader 16 247 032 124 780 355
Netto finans 29 380 463 -122 383 997
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 31119750 -271 807 195
Skattekostnad pa ordinaat resultat 4673478 5263 880
Ordinaxt resultat etter skattekostnad 26 446 272 -277 071 075
Arsresultat 26 446 272 -277 071 075
Overfaringer og disponeringer

Avgitt konsernbidrag 23 954 625 10914 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 2491 647 -287 985 075
28.06.2025 kil 01:39 Brgnngysundregistrene Side 1 av 21



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 991248668

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum overfaringer og disponeringer 26 446 272 -277 071075
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991248668

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 142 315 000 10 015 000
Investering i annet foretak i samme konsern 254 668 854 386 968 854
Investeringer i tilknyttet selskap 40 012 500 40 012 500
Investeringer i aksier og andeler 260 886 211 216 869 732
Sum finansielle anleggsmidler 697 882 565 653 866 086
Sum anleggsmidler 697 882 565 653 866 086
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 144 329 253 267 754 831
Konsernfordringer 163557 231 65101 189
Sum fordringer 307 886 484 332 856 020
I nvesteringer

Markedsbaserte aksjer 457 192 676 472 053 345
Sum investeringer 457 192 676 472 053 345
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1279786 329 470
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1279 786 329 470
Sum omlgpsmidler 766 358 946 805 238 835
SUM EIENDELER 1464 241 511 1459 104 921
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

28.06.2025 kI 01:39 Brgnngysundregistrene Side 3av 21



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991248668

Balanse

Belgp i: NOK 2023 2022
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 286 916 287 371
Beholdning av egne aksjer -455
Overkurs 535 354 594 535 354 594
Sum innskutt egenkapital 535 641 510 535 641 510
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 911 372 166 908 880 520
Sum opptjent egenkapital 911 372 166 908 880 520
Sum egenkapital 1447 013 676 1444522 030
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 15 231 050 13229 431
Sum avsetninger for forpliktelser 15 231 050 13229431
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 15 231 050 13229431
Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 670 240 26 913
Skyldige offentlige avgifter 69 023 69 025
Kortsiktig konserngjeld 1257522 1257522
Sum kortsiktig gjeld 1996 785 1353 460
Sum gjeld 17 227 835 14 582 891
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1464 241 511 1459 104 921
28.06.2025 kil 01:39 Brgnngysundregistrene Side 4 av 21



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991248668

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent

2024 654746

991 248 668
Aksjeselskap
VARNER KAPITAL AS
Nesoyveien 4
1396 BILLINGSTAD

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Bekreftet av representant for selskapet: Bodil Kristiansen
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 13.06.2024

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 22.07.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

28.06.2025 kil 01:39 Brgnngysundregistrene Side 5av 21



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991248668

Organisasjonznr: 991 248 668
VARNER KAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 3 594 881 -147 796 858

Sum inntekter 3 594 881 -147 796 858

Kostnader

Lennskostnad 987 343 932 806

Annen driftskostnad 868 251 693 534

Sum kostnader 1 855 594 1 626 340

Driftsresultat 1 739 287 -149 423 198

Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pa andre

investeringer 17 574 486 1 000 000

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 3 960 667 1 377 661

Annen renteinntekt 75 896 18 697

Verdigkning andre

finansielle instrumenter

vurdert til virkelig verdi 24 016 446

Sum finansinntekter 45 627 495 2 396 358

Nedskrivning av

finansielle eiendeler 0 69 288 551

Annen rentekostnad 13 290 2 819

Annen finanskostnad 16 233 742 55 488 985

Sum finanskostnader 16 247 032 124 780 355

Netto finans 29 380 463 -122 383 997

Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 31 119 750 -271 807 195

Skattekostnad pa ordinert

resultat 4 673 478 5 263 880

Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 26 446 272 -277 071 075

Arsresultat 26 446 272 -277 071 075

overferinger og

disponeringer

Avgitt konsernbidrag 23 954 625 10 914 000

Overferinger til/fra

annen egenkapital 2 491 647 -287 985 075

Sum overferinger og

disponeringer 26 446 272 -277 071 075
Utskriftedato 22.07.2024 Organisasjonsny 991 248 668 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991248668

Organisasjonznr: 991 248 668
VARNER KAPITAL AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 142 315 000 10 015 000
Investering i annet

foretak i samme konsern 254 668 B854 386 968 854
Investeringer i

tilknyttet selskap 40 012 500 40 012 500
Investeringer i aksjer og

andeler 260 886 211 216 8692 732
Sum finansielle

anleggsmidler 697 882 565 653 866 086
Sum anleggsmidler 697 882 565 653 866 086
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 144 329 253 267 754 831
Konsernfordringer 163 557 231 65 101 189
Sum fordringer 307 886 484 332 856 020
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 457 192 676 472 053 345
Sum investeringer 457 192 676 472 053 345

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 1 279 786 329 470
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 1 279 786 329 470
Sum omlepsmidler 766 358 946 805 238 835
SUM EIENDELER 1l 464 241 511 1 459 104 921

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 286 916 287 371

Beholdning av egne aksjer -455

Overkurs 535 354 594 535 354 594
Utskriftedato 22.07.2024 Organisasjonsny 991 248 668 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 991248668

Sum innskutt egenkapital 535 641 510 535 641 510

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 911 372 166 208 880 520

Sum opptjent egenkapital 911 372 166 908 880 520

Sum egenkapital 1 447 013 676 1 444 522 030

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 15 231 050 13 229 431

Sum avsetninger for

forpliktelszer 15 231 050 13 229 431

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 15 231 050 13 229 431

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 670 240 26 913

Skyldige offentlige

avgifter 69 023 69 025

Kortsiktig konserngjeld 1 257 522 1 257 522

Sum kortsiktig gjeld 1 956 785 1 353 460

Sum gjeld 17 227 835 14 582 891

SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 1 464 241 511 1 459 104 921
Utskriftedato 22.07.2024 Organisasjonsny 991 248 668 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991248668

Organisasjonznr: 991 248 668
VARNER KAPITAL AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.1¢

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.

28.06.2025 kil 01:39 Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991248668

VARNER KAPITAL AS

ARSBERETNING 2023

Varner Kapital AS ble stiftet 25.04.2007.
Selskapets virksomhet er investeringer, herunder deltagelse i andre selskaper. I tillegg skal selskapet drive
finansvirksomhet, herunder 4 gi utlan og stille garantier.

Virksomheten drives fra selskapets kontor i Asker.
Fortsatt drift forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av &rsregnskapet.

Det er foretatt investeringer i langsiktige aksjer med kr 202,3 mill. og salgssum langsiktige aksjer utgjor
kr 166,1 mill.
Nedskrivning vedr. langsiktige aksjer er reversert med kr 24,0 mill. i 2023.

Driftsoverskudd for 2023 utgjer kr 1,7 mill. mot driftsunderskudd kr 149,4 mill. i fjor og bestir hovedsakelig av
utbytte og fradrag for negativ verdiregulering kortsiktige aksje og lenn til ansatte samt styrehonorar og evrige
honorarer.

Selskapet har hatt netto finansinntekt pa kr 29,4 mill. mot finanskostnad kr 122,4 mill. i fjor,

Arets overskudd utgjer kr 26,4 mill. mot underskudd kr 277,1 mill. i fjor.

Selskapet har i 2023 kjept aksjer i Ava Eiendom AS for kr 70,0 mill. hvorav 50 % senere ble solgt med et tap pa
kr. 1,5 mill.

Selskapets egenkapital var pr 31.12.23 kr 1.447.014 mill. dvs en egenkapitalandel p& 98,8 %.
Tilsvarende tall pr 31.12.22 var kr 1.444.522,0 mill. og 99,0 %.

Selskapet hadde pr 31.12.23 et bankinnskudd pa kr. 1,3 mill. mot kr 0,3 mill. i 2022

og ingen rentebzrende gjeld. Likviditeten er god og det er derfor ikke behov for tilforsel av eksterne 1an i
umiddelbar fremtid.

Selskapet hadde en positiv kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter pa kr. 37,1 mill. i 2023 mot kr. 116,8 mill. i
fjor. Kontantstrem fra investeringsaktiviteter er negativ med kr 36,2 mill. mot kr. 106,2 mill. i fjor.

Det er investert kr. 202,3 mill. i langsiktige aksjer.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret kr 1.464,2 mill. mot i fjor kr 1.459,1 mill.

Styret mener at irsregnskapet gir et rettvisende bilde av Vamer Kapital AS eiendeler og gjeld, finansielle stilling
og resultat.

Det har ikke inntruffet ovrige forhold etter regnskapsarets utgang som er av betydning for bedemmelsen av
selskapets stilling.

Selskapet investerer i norske og utenlandske verdipapirer. Disse investeringene er utsatt for til tider store
markedsmessige svingninger.

Aksjemarkedet har generelt hatt en svak utvikling hittil i 2024 pga fortsatt krig, hey inflasjon, haye
rentekostnader ol som har medfert stor utrygghet blant investorer.

Dette har imidlertid ikke pavirket selskapets aksjeportefalje i negativ retning.

Det er ikke tegnet styreansvarsforsikring.
S4& vidt styret bekjent, er ikke selskapets virksomhet av en slik art at det forurenser det ytre miljs.

Det har ikke vart skade eller ulykker blant de ansatte og sykefraveeret har veert 0.
Arbeidsmiljeet er tilfredsstillende.

Selskapet har ved drets utgang ¢én mann ansatt. Styret bestar av 2 menu.

Selskapets ledelse er bevisst pa de samfunnsmessige forventningene om tiltak for & fremme likestilling.

28.06.2025 kil 01:39 Brgnngysundregistrene Side 10 av 21



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991248668

Det er for pyeblikket ikke iverksatt konkrete tiltak for & fremme deite arbeidet.

Arets overskudd kr. 26.737 225 foreslds disponert slik:

Overfort til annen egenkapital kr. 2.491.646
Avgitt konsernbidrag uten skattemessig effekt kr. 23.954.625
Sum kv, 26.446.271

Billingstad, 6. mars 2024

1 styret for Varner Kapital AS

’

[l 2 WA

rius Varner Espen Karisen
(Styrets leder)
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991248668

VARNER KAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Driftsinntekter
Andre driftsinntekter

Driftskostnader

Netto tap finansielle instrumenter
Lennskostnad

Andre driftskostnader

Driftsresultat
Finansinntekter og- kostnader

Renteinntekter

Renteinntekt fra konsernselskap
Mottatt aksjeutbytte, langsiktige aksjer
Regulert tidligere aksjegevinst

Tap v/salg langsiktige aksjer
Verdiregulering langsiktige aksjer
Rentekostnader

Rentekostnad til konsernselskap
Finanskostnader

Netto finanskostnad/-inntekt

Resultat for skatt

Skatt

ARETS OVER-JUNDERSKUDD

Overferinger og disponeringer:

Avgitt konsernbidrag uten skattemessig effekt
Overfart fra/ til annen egenkapital

Sum

Noter

NN =

2023 2022

3 594 881 0

0 147 796 858

987 343 932 806
868 251 693 534
1855504 149 423 198
1739287  -149 423 198
75 896 18 697

3 960 667 1377 661

1 000 000 1000 000
16574486  -55 377 286
-16 150 068 0
24016 446  -69 288 551
-13 290 2819

0 0

-83 674 -111 699

29 380 463 _ 122 383 997
31119750 -271 807 195
-4 673 478 -5 263 880
26 446272 277 071 075
23954625  -10914 000
2491646 287 985 075
06 446 271 277 071075

28.06.2025 kI 01:39
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991248668

VARNER KAPITAL A8
BALANSE
EIENDELER

Anleggsmidler
Finansielle anleggsmidler
Aksjer i datterselskap
Investering i IS

investert i tilknyttet selskap
Investert i aksjer og fond
Sum anleggsmidler
Omlapsmidler

Fordringer

Fordring pa konsernselskap
Andre fordringer

Sum fordringer

Andre investeringer
Markedsbaserte aksjer

Bank
Sum omlgpsmidier

SUM EIENDELER

EGENKAPITALOG GJELD

Egenkapital

innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Egne aksjer

Sum innskutt egenkapital
Upplent egenkapital
Annen egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt

Annen kortsiktig gjeld
Skyldige offentlige avgifter

Sum kortsiktig gjeld
SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Krarius Varner (Styrets leder)

P i,

Noter 31.12.23 31.12.22
3 142 315 000 10 015 000
3 264 668 B54 386 968 854
3 40 012 500 40 012 500
3 260 886 211 216 869 732

697 882 565 653 866 086
6 163 557 231 65101 189
6 144 329 253 267 754 831
307 886 484 332 856 020
7 457 192 6§76 472 053 345
8 1279 786 329 470
766 358 946 805 238 835
1464 241 511 1459 104 921
31.12.23 31.12.22
59 286 916 287 371
5 535 354 594 535 354 594
59 0 -455
535641 510 535 641 510
5 911 372 166 908 880 520
1447 013676 1444 522 030
4 15 231 050 13 229 431
4 670 240 26 913
6 1257 522 1257 522
8 69 023 69 025
1 996 785 1 363 460
1464 241 511 1459 104 921
2
I/\/

Espen Karlsen

28.06.2025 kil 01:39 Brgnngysundregistrene

Side 13 av 21



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991248668

VARNER KAPITAL AS

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter

Arets overskudd fer skatt

Betalt skatt

Tap v/salg langsiktige aksjer

Verdiregulering langsiktige aksjer

Omklassifisering langsiktige aksjer til kortsiktige aksjer
Tilbakefart vedr. tidligere aksjegevinst

Endring debitorer og finansielle investeringer

Endring kortsiktig gjeld

A. Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
Salgssum/tilbakebetaling aksjer

Investert i aksjer

Investert i egne aksjer

B. Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Verdiregulering aksjer fert mot egenkapitalen

Utbetalt konsernbidrag

C. Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter
A + B + C Netto endring i kontanter og -ekvivalenter
Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 01.01.

Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 31.12,

Kontantbeholdning fremkommer slik:

Bank

2023 2022
31119749 -271807 195
-2 028 533 -1 205 095
16 150 068 0

-24 016 446 69 288 551
0 134 800 000

-16 574 486 0
32 450 065 186 364 497
-2 -604 796

37 100 415 116 B35 962
166 149 961 0
-202 300 062 -56 262 500
0 -49 977 459

-36 150 101 -106 239 959
o 0

0 -10 914 00

0 -10 914 000

950 314 -317 997
329 470 647 467
1279 784 329 470
2023 2022
1279786 329 470

28.06.2025 kI 01:39
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991248668

VARNER KAPITAL AS
NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2023
Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i henhold til regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske
regnskapsstandarder.

Vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler
er klassifisert som omlapsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett
klassifisert som omlapsmidler. Ved klassifisering som kortsiktig gjeld er tilsvarende
kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet
forventes ikke & vzere forbigdende.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsaksjer

Anleggsaksjer og mindre investeringer hvor Varner Kapital AS ikke har betydelig innfiytelse
balanseferes til anskaffelseskost. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom
verdifallet ikke er forbigaende. Motiatt utbytte og andre overskuddsutdelinger fra selskapene
inntektsfares som annen finansinntekt.

Fordringer
Fordringer oppfares il palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer.

Skatter

Skatter kostnadsferes nar de palaper, det vil si at skattekostnaden er knyitet til det
regnskapsmessig resultat for skatt.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt {skatt pa arets skattepliktige inntekt) og endring i
netto utsatt skattefordel.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel presenteres netto i balansen.

Store enkelttransaksjoner/endringer i balansen

Selskapet har kjgpt 382.514 aksjer i AVA Eiendom AS for kr 70.000.062. Av disse aksjene
er 191.257 solgt med et tap pa kr 1.530.056.

Det er tilbakebetalt kapital fra Varner PE 1S med kr 132.300.000. Tilsvarende belgp

er innbetalt ved emisjon i Varner PE AS.

Offentlige tilskudd
Selskapet har ikke mottatt offentlig stette.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991248668

VARNER KAPITAL AS

NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2023

Note 1 - Sammenslatte poster

Resultat finansielle instrumenter bestar av faigende poster

Utbytte kortsiktige aksjer
Gevinst salg kortsiktige aksjer

Verdiregulering barsnoterle aksjer
Driftsresultat finansielle instrumenter

Note 2 - Ansatte, go Iser m.v.

Lonnskostnader:
Lanninger

OTP/viderebelastet pensjonskostnad

Arbeidsgiveravgift
Finansskatt

Andre perscnalkostnader
Sum

2023 2022

18 455 550 13977 810
0 30690 734

-14 860 669  -192 4865 402
3594881 _ -147 796 858
2023 2022

747 385 707 384
70 000 70 000
105 381 99 734
37 369 35 367

27 208 20 321
987 343 932 806

Selskapet har 1 ansatt i 19,99 % stilling. Det er utbetalt godtgjerelse til styret
med kr 140.000.Selskapet betaler egen pensjonsforsikring som overstiger pliktig OTP for 1 ansatt.

Kostnadsfert honorar til revisor i 2023 utgjer kr. 35.000 for revisjon og kr 11.027 for annen bistand.
Kostnadsfart honorar til Tere AS (styremedlem eier selskapet) utgjer kr. 479.150 inkl mva.

Note 3 - Investeringer i IS oq aksjer.

Forretnings-

kontor
Investening i datferseiskap:
Varner PE AS  Asker

Investening i IS:
Varner PEIS  Asker

Varner PE AS
Varner PE IS
Investering i titknyttet seiskap

Holdco Play AS

Holdco Play AS

Bokfort
Kostpris verdi
311223 31.12.23

142 315000 142 315000

254 668 854 254 668 854

Stemmerett/
Antall aksjer eierandel
10 000 100 %
98,0 %
Egenkapital Resultat
31.12.23 2023
1419412 308 113741 658
1281133 322 113 025 051
Stemmerett/
Antall aksjer eierandel
3000 000 30%
Egenkapital
31.12.23
111 917 593

Bokfert
Kostpris verdi
31.12.23 31.12.23

40 012 500 40 012 500

Resultat
2023

-17 219 952
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VARNER KAPITAL AS

NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2022

Note 3 - Investeringer i IS oq aksijer, fortsetter

Bokfert
Eierandel Kostpris verdi

Investering i aksjer 31.12.23 31.12.23
Venture Factory AS 3878 884 6,57% 4 150 416 o
Ecit AS 25 000 000 7,27 % 200000000 195000 000
AVA Eiendom AS 191 257 3,30 % 35000 031 35000 031
Icon Capital VIl AS 20 500 263% 20 529 400 20 529 400
Icon Capital VI AS 26 460 4,44 % 10 3566 780 10 356 780

270 036 627 260 886 211

Selskapet Ecit AS er notert pa Euronext Growth og er nedskrevet fil kurs pr 31.12.23

Dvrige aksjer er ikke bersnotert og det er ingenflite omsetning i aksjene, markedsverdi er ikke oppgitt.
varner Kapital AS er "stille deltager” i Vamer PE IS med en deltagerandel pa 98 % og

rest forpliktelse utgjer kr 2.

Varner PE AS er "hovedmann" i Varner PE IS med en deltagerandel pa 2 %

Investeringene i lcon Capital VI AS og lcon Capital VIl AS har restforpliktelser pa hhv 2.405.400 og

4.500.000.
Nedskrevet langsiktige aksjer 31.12.22 33 166 862
Nedskrevet langsiktige aksjer 31.12.23 9 150 416
Reversert nedskrivning 2023 24 016 446
Note 4 - Skatt.
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2023 2022
Betalbar skatt pa arets resultat 670 240 26 913
For lite avsatt skatt forrige ar 2001619 1205 095
Endring utsatt skatt 2 001 619 4031872
Skattekostnad ordinzert resulfat 4673 478 5 263 880
Betalbar skatt i arets skattekostnad fremkommer slik:

2023 2022
Ordinaert resultat for skattekostnad 31118749 -271807 195
Permanent forskjell -28 438 788 271 914 848
Endring midlertidige forskjeller Q 0
Grunnlag betalbar skaft 2 680 961 107 653
Betalbar skatt 25 % pa arets resultat 670 240 26 913
Opplysninger om konsernbidrag
Selskapet avgir konsernbidrag uten skattemessig effekt 23 954 625 10 914 000
Betalbar skatt i balansen fremkommer slhk:
Betalbar skatt pa arets resultat 670 240 26913
Betaibar skalt i balansen 670 240 26 913
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VARNER KAPITAL AS

NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2023

Note 4 - Skatt, fortsetter

Spesifikasjon av grunniag for utsatt skattegjeld/-fordel:

31.12.23 31.12.22 Endring
Resultatforskjell Varner PE IS 60924 198 52917 724 8 006 474
Endret ligning 2022 8006 474 -8 006 474
Endret ligning 2022 -8 006 474 8006474
Netto grunnlag 60 924 198 52 917 724 8006 474
Utsatt skattegjeld 25 % 15 231 050 13 229 431 2001619
Note 5 - Egenkapital

Egne Aksjekapital Overkurs Annen Sum
aksjer egenkapital

Egenkapital 31.12.22 -455 237 371 535 354 594 908 880 520 1 444 522 030
Sletting egne aksjer 455 -455 0
Avgitt konsernbidrag uten skattemessig effekt -23 954 625 -23 954 625
Arets resultat 26 446 271 26 446 271
Egenkapital pr. 31.12.23 0 286 916 535 354 594 911 372 166 1 447 013 676

Selskapet besluttet i generalfarsamling 20.06.2023 sletting av egne aksjer med kr 435.
Sletting ble registrert i Foretaksregisteret 10.10.2023.

Note 6 - Fordringer/Gjeld

Fordring pa konsemnselskapet Varner Invest AS er renteberegnet med pt 4,70 % pa.
Fordringer pa konsernselskaper er oppfert til palydende.

Andre fordringer kr 144.329.253 er selgerkreditt i forbindelse med salg av aksjer i

Ava Eiendsom AS. Fordringen er redusert med en avsetning stor kr 40.342.570 for mulig reduksjon i
forbindelse med aksjer solgt i 2021.

Note 7 - Markedsbaserte aksjer

Kostpris Markedsverdi
Aksjer i handelsportefelje 296 796 567 457 192 876
Oppskrivning pr 01.01.23 -175 256 778
Oppskrivning pr 31.12.23 160 396 109
Arets verdiregulering, kostnad -14 860 669
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VARNER KAPITAL AS

NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2023

Note 8 - Bankinnskudd

Bundet bankinnskudd til dekning av forskuddstrekk utgjer kr. 75.394.
Skyldig forskuddstrekk utgjer kr 37.498.

Note 9 - Antall aksjonarer, aksjeeiere m.v.

Selskapets aksjekapital pr. 31.12.2023 er pa kr. 286.916, bestaende av 194.159 A-aksjer

og 2.675.000 B-aksjer med pal. pr. aksje kr. 0,10.

Vedtektene inneholder ikke stemmerettsbegrensninger.

B-aksjene har fortrinnsrett til utbytte/konsernbidrag inntil en rentesats

svarende til gjennomsnittlig 3 mnd NIBOR med et tillegg pa 0,25 %, beregnet av B-aksjenes
tegningskurs, for perioden fra 01.01.16 til utbytte/konsernbidrag deles ut.

Dersom det ett &r ikke utbetales utbytte/konsernbidrag, skal utbytte/konsernbidrag for foregéende
ar legges til tegningskursen. Selskapet skal ha rett il & innlese B-aksjene til tegningskursen med
tillegg av palept utbytte/konsernbidrag. For avrig skal alle aksjer veere likestilt.

Selskapets aksjonaerer er:
Antall aksjer Eierandel

Varner Invest AS 155.327 A-aksjer 541%1)
Varner Invest AS 2.675.000 B-aksjer 93,24 %1)
Tere AS 38.832 A-aksjer 1,35%2)
Sum 194.159 A-aksjer 6,76 %
Sum 2.675.000 B-aksjel 93,24 %

1) Styrets formann m/familie eier selskapet.
2) Styremediem eier selskapet.

Konsernregnskap hvor regnskapet til Varner Kapital AS inngar utarbeides av Varner Holding AS,
org. nr. 918 283 080 med adresse Nesayveien 4, 1376 Billingstad.
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BHL DA
Elias Smiths vei 24
1327 Sandvika

Til generalforsamlingen i

Vamer Kapital AS Org. nr.: 992 768 061

Telefon: 66 855900
E-post: td@bhl.no
Intemett: www.thl.no

Medlemmer av
Den norske Revisorfarening

Ansvarlig revisor.
Trond Dolvik

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Vamer Kapital AS &rsregnskap som viser et overskudd pa kr26.446.272.
Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir drsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2023 og av dets resultat og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen
i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene
1 relevante lover og forskrifter i Norge og Intemational Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vire evrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for véar konklusjon.

Gvrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i drsberetningen.

1 forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet
er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og &rsregnskapet
og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt
informasjon i arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt il 4 rapportere dersom
arsberetningen fremstir som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.
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Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med &rsregnskapet og
o inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik
intern kontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evife til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges
til grunn for drsregnskapet sé lenge det ikke er sarmsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél er & oppnd betryggende sikkerhet for at érsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som falge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med
rimelighet kan forventes 4 pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar pa grunnlag av
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
https//www.revisorforeningen. no/revisjonsberetninger

Sandvika, 15. mars 2024
BHL DA

[
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Statsautorisert revisor
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