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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREKNESKAP

Renteinntekter og liknandeinntekter

Renteinntekter berekna etter effektivrentemetoden av utlan til og 107 000 287 000
krav pakredittinstitusjonar og fi

Renteinntekter berekna etter effektivrentemetoden av utlén til og 41 169 000 44 137 000
krav pakundar

Renteinntekter berekna etter effektivrentemetoden av 1742 000 2361 000
renteberande verdipapir

Sum renteinntekter og liknande inntekter 43018 000 46 785 000

Rentekostnader og liknande kostnader

Rentekostnader berekna etter effektivrentemetoden pa gjeld til 1408 000 1906 000
kredittinstitusjonar og finansierings

Rentekostnader berekna etter effektivrentemetoden painnskot fra 9 689 000 13 150 000
og gjeld til kundar

Rentekostnader berekna etter effektivrentemetoden pé utskrivne 1013 000 2003 000
verdipapir

@vrige rentekostnader 868 000 749 000
Sum rentekostnader og liknande kostnader 12 978 000 17 808 000
Netto renteinntekter 18 30 040 000 28 977 000
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester 20 13 814 000 12 235000
Provisonskostnader og kostnader ved banktenester 20 1579 000 1700 000

Utbytte og andreinntekter av eigenkapitalinstrument
Inntekter av akgar, partar og andre eigenkapitalinstrument 20 3379 000 3579 000
Sum utbytte og andre inntekter av eigenkapitalinstrument 3379 000 3579 000

Netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og finansielle

instrument

Netto verdiendring og vinst/tap pa renteberande verdipapir -511 000 -230 000
Netto verdiendring og vinst/tap pa aksjar og andre 332 000 647 000
eigenkapitalinstrument

Netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og finansielle derivat 100 000 130 000
Sum netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og finansielle 20 -79 000 547 000
instrument
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Andre driftsinntekter 20 227 000 235000
Lann og andre personal kostnader 21 13 577 000 13114 000
Andredriftskostnader 22 15 349 000 16 535 000

Av-/nedskrivingar, verdiendringer og vinst/tap paikkje-

finansielle eigedelar

Avskrivingar 31 997 000 480 000
Sum av-/nedskrivingar, verdiendringer og vinst/tap paikkje- -997 000 -480 000
finansielle eigedelar

Kredittap pautlan, garantiar m.v. og renteberande

verdipapir

Kredittap pa utlan malt til amortisert kost eller verkeleg verdi 11 1625 000 1440 000
med verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap pa utlan, garantiar og renteberande 11 1625 000 1440 000
ver dipapir

Resultat far skatt fra vidarefert verksemd 14 254 000 12 304 000
Skatt paresultat fra vidarefart verksemd 24 2883000 2340000
Resultat etter skatt fra viderefart verksemd 11 371 000 9964 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 11 371 000 9964 000

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader knyttatil investeringer i 26 813 000 2563 000
eigenkapitalinstrument

Sum andreinntekter og kostnader 813 000 2 563 000
Totalresultat for rekneskapsaret 12 184 000 12527 000
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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 937893922

Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIGEDELAR
Kontantar og kontantekvival entar 25,26 43 545 000 2813000
Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar og
finansieringsfar etak
Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar og finansieringsferetak til 25,26 60 314 000 59 647 000
amortisert kost
Sum netto utlén og krav pa kredittinstitusjonar og 60 314 000 59 647 000
finansieringsfer etak
Utlan og krav pa kundar
Utlan og krav pa kundar til amortisert kost 6- 1679 218 000 1551 872 000
11,25,
26
Sum utlén og krav pa kundar 1679 218 000 1551 872 000
Renteberande ver dipapir
Renteberande verdipapir til verkeleg verdi 27 201 910 000 187 667 000
Sum renteber ande ver dipapir 201 910 000 187 667 000
Finansielle derivat
Finansielle derivat 30 0 0
Akgar, partar og andre eigenkapitalinstrument
Akgjar, partar og andre eigenkapitalinstrument 28,29 95 540 000 121 150 000
Varigedriftsmiddel
Eigarnytta eigedom 11 962 000 12 245 000
Andre varige driftsmiddel 4034 000 1202 000
Sum varige driftsmiddel 31 15 996 000 13 447 000
Andre eigedelar
Eigedelar ved utsett skatt 847 000
Andre eigedelar 6 506 000 5242 000
Sum andre eigedelar 32 6 506 000 6 089 000
SUM EIGEDELAR 2103 029 000 1942 685 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - GJELD OG EIGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjonar og finansieringsfer etak

Innlan frakredittinstitugionar og finansieringsfaretak til 33 105 731 000 120 679 000

amortisert kost

Sum innlan fra kredittinstitusjonar og finansieringsfar etak 105 731 000 120 679 000

Innskot og andreinnlan kundar

Innskot og andre innlan fra kundar til amortisert kost 34 1679 608 000 1470761 000

Sum innskot og andreinnlan fr& kundar 1679 608 000 1470 761 000

Gjed stifta ved utskriving av verdipapir

Gjeld stiftaved utskriving av verdipapir til amortisert kost 35 50 019 000 100 057 000

Sum gjeld teken opp ved utskriving av verdipapir 50 019 000 100 057 000

Finansielle derivat

Annagjeld

Annagjeld 36 7831000 7017 000

Avsetjingar

Pensjonsplikter 36 0 0

Pliktar ved periodeskatt 24 3775000 3329000

Avsetjingar pa garantiar og unytta rammekredittar 328 000 265 000

Andre avsetjingar 6,10- 2 497 000 50 000
11,39

Sum avsetjingar 6 600 000 3644 000

Ansvarleg lanekapital

Sum ansvar leg lanekapital 0 0

Fondsobligag onskapital

Sum fondsobligas onskapital 0 0

Sum gjeld 1849 789 000 1702 158 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
EIGENKAPITAL

Innskoten eigenkapital
Sum innskoten eigenkapital 0 0

Opptent eigenkapital

Fond for uredliserte vinster 14 243 000 13 465 000
Sparebanken sine fond 233651 000 221 623 000
Gavefond 5346 000 5439 000
Sum opptent eigenkapital 253 240 000 240 527 000
Sum eigenkapital 253 240 000 240 527 000
SUM GJELD OG EIGENKAPITAL 2103 029 000 1942 685 000
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ARSMELDING 2021

RAMMEVILKAR FOR SPAREBANKANE

Norsk skonomi har i lapet av 2021 henta seg kraftig inn att etter
tilbakegongen som fylgde av koronapandemien, og restriksjonar
myndigheita pala. Noregs Bank har heva styringsrenta i to omgangar
fra rekordldge null prosent, og har signalisert ytterlegare tre rente-
hevingar i 2022. Aktiviteten i skonomien er tilbake pa nivé for krisa
kom i stand, arbeidslaysa er betydeleg redusert og prisveksten har tatt
seg opp. Hog vaksinasjonsgrad i befolkninga har dempa risiko for nye
tilbakeslag, og behov for nye restriksjonar som folgje av virus-
mutasjonar.

BNP for Fastlands-Noreg hadde ein vekst med om lag 4 prosent i 2021.
Den sterke pkonomiske veksten, etter krisefret 2020, dreiv arbeidsleysa
ned. Arbeidsleysa minka fra 4,8 prosent ved inngongen til ret, til 3,6
prosent mot slutten av 2021. NAVs statistikk for nye ledige stillingar, og
Statistisk sentralbyrds utvalsunderspking for ledige stillingar bekreftar
at ettersporselen etter arbeidskraft har veert sveert hogi 2021.

Inflasjonen var hogare enn venta, med ein lonsvekst i felgje Statistisk
sentralbyrd til 3,3 prosent, og ein prisvekst pa 3,5 prosent for aret.
Auka energiprisar bidrog til at prisveksten var seerskilt sterk mot
slutten av 2021.

Bustadmarknaden var god i 2021, og bustadprisveksten for landet var
pé heile 10,5 prosent for dret sett under eit, men med ein lag vekst i

fierde kvartal.

Noregs Bank har kommunisert at styringsrenta truleg vil hevast tre
gonger i 2022, og har i rentebanen signalisert at renta vil auke vidare i
2023,

Norske hushaldningar har spart betydeleg meir enn normalt gjennom
pandemiperioden, med begrensa moglegheiter til forbruk samt
usikkerheit. Det er venta ei auke i konsum for hushaldningane, srleg
kjop av tenester, vil bidra til 4 lofte aktiviteten i norsk gkonomi
framover.

2021 var prega av god ekonomisk vekst, og lig arbeidsloyse i det meste
av landet. Bronngysundregistrene har registrert ei nedgang i talet pd
konkursar pa 18,9 prosent i fior frd aret for. Dette er det lagaste sida
2007,

Utsiktene for norsk skonomi i 2022 er framleis god akonomisk vekst,
auka bustadprisar og lag arbeidsloyse. Den storste usikkerheita knyt
seg til forhold i internasjonal skonomi som vekst, renter og
internasjonale handel. Men det er ogsd knyt stor usikkerheit til
konfliktar og krigar, som den i Ukraina.

FORRETNINGS- OG MARKNADSTILH@VE FOR
VALLE SPAREBANK

Valle Sparebank er ein frittstdande og sjplvstendig sparebank i Valle
kommune i Agder. Hovudkontoret ligg i Valle og banken har to
salskontor, eit i Markensgate 2a i Kristiansand og eit pA Hunseya
Neeringspark i Vennesla. Salskontoret i Kristiansand vart etablert i
januar 2006. P4 grunn av aukande kundemasse i Vennesla vedtok styret
2017 4 etablere kontordag pd Hunsoya Neringspark ein dag i veka. P4
grunn av stor pagang frd nye kundar har banken i 2021 tatt i bruk nye
og storre lokalar, og tilbodet er auka til fem kontordagar i veka.

Etableringa i Vennesla har ikkje medfort auka bemanning, og det er
tilsette ved Kristiansands kontoret som driftar kontoret i Vennesla.
Valle Sparebank er aksjoner i Eika-Gruppen AS. Eika Alliansen bestar
av over 50 lokalbankar i Noreg, Eika Gruppen AS og Eika Bolig-
kreditt AS. Eika Alliansen er ein av Noregs sterste finansgrupperingar,

med samla forvaltningskapital pa over 400 milliardar kroner. Valle
Sparebank er pd den miten del av eit strategisk samarbeid der Eika er
totalleverander av bankprodukt og —tenester. [ tillegg har Eika ansvar
for & utfere ei reldsje fellesoppgéver pd vegne av eigarbankane. Det
gjeld m.a. innkjep av produkt og tenester innanfor IT og betalings-
formidling, oppleering og kompetanseutvikling.

Eika Boligkreditt AS har tilgang til den internasjonale marknaden for
obligasjonar med foretrinnsrett (OMF) og sikrar eigarbankane
langsiktig og konkurransedyktig funding.

Valle Sparebank driv i hovudsak tradisjonell bankverksemd, m.a.
betalingsformidling, sparing, 14n og kredittar, men kan ogs4 tilby dei
fleste finansielle produkt s& som forsikring, aksjehandel, fondsprodukt
og leasing.

Banken si primare kundegruppe er personkundar, og di szrleg i
Setesdal, Vennesla og Kristiansands-regionen. Sjolv om mange kundar
bur utanfor Setesdal, er dette ofte kundar med ei eller anna knyting

til Valle eller Setesdal. Innan Valle kommune har banken ein heilt
dominerande marknadsposisjon, og innan Bykle kommune er ogsa
marknadsposisjonen sterk. [ dag er i overkant av 23,5% av bankens
utldn til kundar i Valle kommune.

I tillegg til personmarknaden representerer det lokale naringslivet,
offentleg sektor og lag og organisasjonar i ovre Setesdal viktige kunde-
grupper for banken.

Folketalsutviklinga i marknadsomrida til banken varierer mykje. @vre
Setesdal har dei siste &ra slite med svak folketalsutvikling. [ Valle var
1169 personar heimehpyrande pr. 4kvartal 2021, mot 1164 pd same
tidspunktet i 2020. Kristiansands-regionen opplever derimot folke-
tilvekst. Samla folketal i det banken definerer som satsingsomréide pd
personkundemarknaden er om lag 120 000.

Heilt arbeidsledige i Valle kommune utgjer 1,9 % av arbeidsstyrken ved
utgangen av 2021. Det er blant dei l3gaste i Agder. Tilsvarande tal for
Agder er 2,6%. Tala er ligare i hove til for eitt &r sidan.

Valle Sparebank har i dei ti siste dra gjennomfort ei omfattande
marknadsundersgking blant banken sine kundar. Undersokinga syner
at Valle Sparebank har sveert nogde og lojale kundar, og resultata er
om lag pd nivd med dei beste bankane i landet. Servicenivaet og den
personlege kontakta er omride banken skirar hogt pd i
underspkingane. Resultata frd underspokingane vert nytta til 4 utvikle
banken vidare.

Drifta av banken er lagt opp til at ho skal vere kostnadseffektiv,
fleksibel, kundeorientert og med stor grad av personleg service.
Risikoprofilen skal vere lag til moderat. Samstundes ber innteninga
vere tilstrekkeleg til 4 sikre at banken held pa den finansielle styrken
som har vorte bygd opp gjennom tidene.

Banken har ingen forskings- og/eller utviklingsaktivitetar.

BALANSE - UTVIKLING

Banken har i 2021 hatt ein auke i forvaltningskapitalen pa 160,3 mill.
kr. Dette er ein auke pd 8,3% i hove til dret for. Forvaltningskapitalen er
pr. 31.12.2021 pd 2 103,0 mill. kr.

Utldnsveksten er pa 121,6 mill. kr eller 8%, og samla utldn er pd 1 683
mill. kr. I tillegg har banken formidla lan til Eika Boligkreditt pa til
saman 714 mill. kr. Samla utlansvekst, inklusive veksten i Eika Bolig-
kreditt, utgjer 6% i 2021.

Det har vore ein auke i innskota pa 209 mill. kr, eller 14,20%, slik at
samla innskot no er pd 1 679,6 mill. kr. Dette gjev ei innskotsdekning
P4 99,8%, mot 94,2 dret for. For 4 finansiere utlin utover innskotsnivaet
har banken teke opp 14n i pengemarknaden.
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DRIFTSRESULTAT - NOKKELTAL

Resultat for skatt syner eit overskot pd 14,2 mill. kr, mot eit overskot pa
12,3 mill. kr til same tid i fjor. Skattekostnaden etter rekneskapen er
2,9 mill. kr.

Totalresultat etter skatt og verdijustering pa aksjar malt til verkeleg
verdi, syner eit overskot pa 12,2 mill. kr. Til samanlikning synte
resultatet av ordineer drift etter skatt eit overskot pa 12,5 mill. kr til
same tid i fjor.

Styret vil gjere framlegg om at resultatet vert disponert slik:
Kr 10,4 mill. overfart sparebanken sitt fond.

Kr. 1,0 mill. overfort givefondet.

Kr. 0,8 mill. overfort fond for urealisert gevinstar.

Sparebanken sitt fond og gévefond utgjer opptent eigenkapital som
ved utgangen av 2021 er 239 mill. kr. Eigenkapitalen er no 22,04 % av
vektlagd balanse.

Rentenettoen har auka med om lag 1,0 mill. kr samanlikna med 2020
pé grunn av betra rentemargin. Banken har i lopet av 2021 justert
renteniviet 2 gonger som konsekvens av rente endringar frd Norges

Bank.

Provisjonsinntektene auka med 1,6 mill. kr, medan utbytte fré verdi-
papir i 2021 var pd 3,4 mill. kr, mot 3,6 mill. kr aret for, kor storste-
delen kjem fr eigarskap i Eika Gruppen/ Eika Boligkreditt AS.

Sum driftskostnader er om lag 0,2 mill. kr lagare i 2021 enn aret for.
Det er framleis hoge ekstraordinzere kostnader som er knytt til bytte
av nytt kjernebanksystem. Det er i 2021 belasta 1,8 mill. kr knytt til
konverteringskostnadar, mot 2,1 mill. kr i 2020.

Bankens driftskostnadar eksklusive konverteringskostnadar utgjer
28 mill. kr.

Det er tapsfort 1,6 mill. kr p4 utldn i rekneskapen, noko som er 0,2
mill. kr hogare enn dret for.

Utover dette har det ikkje vore hendingar i rekneskapsaret som har
péverka resultatet szerskild. Det har heller ikkje vore hendingar etter
utgangen av rekneskapsaret som er viktige for resultatrekneskapen.
Valle Sparebank har heller ikkje hatt sd stor negativ paverknad av
koronasituasjonen.

Styret er nogd med resultatet av drifta i 2021, Styret kan stadfeste at
alle foresetnader for drift av banken i komande ar er til stades.

Etter utlopet av rekneskapsaret er det i forbindelse med kjop og sal av
aksjar i Eika Gruppen AS, fort til ein konstatert meirverdiar av aksjane,
denne kjem i (31 2022, Dette er omtalt i eiga note om hendingar etter
balansedagen.

Det er elles ikkje knytt vesentlege usikre faktorar til arsrekneskapen,
som paverkar bedemminga av rekneskapen.

RISIKOSTYRING OG KONTROLL

Generelt om risikostyring og kontroll i verksemda

Bankverksemda inneber risiko. Styret i Valle Sparebank har vedteke
prinsippa for banken si risikostyring i form av overordna policy
dokument og omradepolicyar for ulike risikoomrade. Styret legg vekt
pé & ha ei aktiv opplolging av prinsippa, og reviderer desse arleg. For
bankverksemda samla kan banken akseptere 13g til moderat risiko,
medan risikonivdet kan variere mellom ulike risikoomride.

Styret gjennomforer minst ein gong i &ret ein ICAAP-gjennomgang for

& avdekke risikonivé og tilhoyrande kapitalbehov i bankverksemda.

RSM Norge AS har sidan 2017 vore ekstern revisor.

Banken nyttar seg aktivt av Eika VIS sine tenester i arbeidet med
policydokument og verktoy til bruk i risikostyringa.
Dei viktigaste risikoomrada er omtala her.

Kredittrisikoen

Kredittrisikoen, dvs. risikoen for at ein kunde ikkje kan oppfylle sine
skyldnader rettidig, er den storste risikoen i banken. Dersom heller
ikkje verdien av den underliggjande pantetrygda er tilstrekkeleg til 4
deldke kravet ved misleghald og eventuell realisasjon av pantet, vil tap
oppsta.

Styret vurderer det slik at banken, no som for, ma kunne take noko
storre risiko innan kommunen enn utanfor. Styret vurderer likevel
denne risikoen som moderat. Lin og garantiar er rimeleg godt sikra
mot tap. Det vert lagt stor vekt pd kunden sin skonomi og den trygda
som vert stilt. Nedskrivingane pa utlansportefoljen har dei siste dra
vore noko hegare enn snittet for norske bankar.

Omlag 88,5% av samla brutto utldn er lan til personkundar. Reknar ein
med lan overfort til Eika Boligkreditt AS er personkundedelen endd
hegare; 92,0%. Dette gjer at kredittrisikoen er spreidd og lite
konsentrert. Banken har avsett 2,4 mill. kr pa steg 3, og 1,9 mill. kr
samla pé steg 1 og steg 2. Rekneskaps messig tapskostnad i 2021 er om
lag 1,6 mill. kr.

Banken har formidla bustadlan for i alt 714 mill. kr i Eika Boligkreditt
AS, mot 705 mill. kr p same tid i fjor. Dette er 1&n innanfor 75% av
panteverdi og har sileis lag risiko. Om lag 32% av personkundeldna i
banken er overforte til Eika Boligkreditt AS, mot 34% aret for.

12021 har banken revidert kredittpolicyen, og kreditthandboka.

Likviditetsrisikoen

Likviditetsrisikoen er ogsa eit vesentleg risikoomrade i banken, og
gjeld den risikoen som banken har for 4 ikkje ha tilstrekkelege likvidar
ved forfall av skyldnader. Valle Sparebank skal ha ein lig likviditets-
risiko.

Balansen mellom innskots- og utldnsvolum avgjer behovet for & line
inn frd pengemarknaden. Valle Sparebank har i lopet av 2021 hatt

ei stabil god innskotsdekning, det vil seie innskot i prosent av utlan.
Innskotsdekninga var ved utgangen av &ret 99,7% mot 94,5% aret for.
Internt minimumskrav er fastsett til 85%. Innlinsbehov utover kunde-
innskota er dekka opp med lan fra Kredittforeningen for Sparebankar
og obligasjonslin.

Innskot og lanerettar i Noregs Bank, trekkrettar i DNB utgjer saman
med obligasjonsportefoljen den vesentlege delen av likviditetsbufferen.
Pr. 31.12.2021 utgjorde trekkrettane i DNB 65 mill. kr. Det var pantsett
verdipapir i Noregs Bank med ein samla ldneverdi pa 186 mill. kr.
Samla obligasjonsportefalje og likvide rentefond utgjer pa same tid
231,6 mill. kr. Innskot i Noregs Bank utgjer 41,4 mill. kr.

LCR (liquidity coverage ratio) er 178 pr. 31.12.2021, mot 116 pd same
tidspunkt aret for. Minimumskravet er 100.

Den generelle likviditetsrisikoen er om lag uendra i lopet av dret.
Innlanskostnadene for bankane har auka i 2021.

12021 har banken som tidlegare ar revidert likviditetspolicyen.

Status pa likviditetsomrédet vert rapportert til styret kvartalsvis i have
til gjeldande krav og rammer i likviditetspolicyen. Likviditetsrisikoen
har vore 1ag heile dret, i trdd med bankens risikopolicy.

Eika Boligkreditt vert framleis vurdert som eit viktig verktey som kan
avlaste banken sitt eksterne fundingbehov og gjere banken
konkurransedyktig i kampen om personkundelén. Det er klargjort
ein utlinsportefolje som kan flyttast til Eika Boligkreditt for raskt 4 fi
tilgang til likviditet i ein krisesituasjon.
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Strategisk risiko

Strategisk risiko er risikoen banken er utsett for som konsekvens av
strategiske val. Maloppnainga i heve til skonomiske maltal i
strategiplanen har vore tilfredsstillande i 2021. Det har opp
gjennom éra blitt gjennomfert marknadsunderspking som syner at
Valle Sparebank har svert negde og lojale kundar. Satsinga i
Kristiansand og Vennesla har medfort tilvekst av nye kundar i ei tid

med fallande folketal i @vre Setesdal.

For & sikre eige sjolvstende har banken vald & vere medeigar av
Eika-Gruppen AS. Valle Sparebank sin eigardel utgjer 0,43% av
selskapet. Eika-Gruppen AS syter for utfaring av ein del fellesoppgéver
og gjev banken tilgang til 4 selje ei rekkje finansielle produkt. I tillegg
har eigarskapet gjeve avkastning i form av eit arleg utbytte. Eika-
Gruppen AS er ogsd eit viktig taleroyr for smé sparebankar nar det
gjeld & paverke framtidige rammevilkar.

12020 inngjekk Eika og lokalbankane avtale med TietoEvry om
leveranse av ny kjernebanklaysning til bankane i alliansen. Avtalen vil
styrke Valle Sparebank sin langsiktige konkurransekraft gjennom
kostnadseffektivisering, styrka utvillingskraft og auka strategisk
fleksibilitet. Overgangen for Valle Sparebank til TietoEvry er i oktober
2023,

Risikoen for at iklgje banken har tilstrekkeleg og rett kompetanse for
framtida er eit omrade styret har fokus p4. Valle Sparebank har difor
prioritert vidareutdanning og intern oppleering i fleire dr. Det er sett
krav om at alle kunderddgjevarane i banken skal vere autoriserte som
finansielle ridgjevarar (AFR), forsikringsrddgjevarar (SF), person-
forsikring (PF) og pa kredittomridet (KRD).

Dagens strategiplan i banken gér til 2021, og styret har starta arbeidet
med ny strategiplanen, for perioden 2022 til 2024.

Renterisikoen

Dersom rentereguleringstidspunktet p4 innskot og utlin ikkje er
tilneerma samanfallande, kan dette gjeve negative utslag pa innteninga
i banken. Denne risikoen er liten av di banken mest ikkje har innskot
eller utlan til fast rente, og renta kan difor regulerast samtidig.

L&n som banken har teke opp i pengemarknaden har som regel ulik
bindingstid. Lina vert regulert 3. kvar minad. Renterisikoen er difor
ogsd her liten. Banken har ingen handelsportefslje med obligasjonar.
Pliktige likviditetsplasseringar i obligasjonar har korte rente-
reguleringsintervall slik at renterisikoen her er liten. Renterisikoen pd
obligasjonsmassen er no slik at dersom det vert ei renteendring pa 1,0
% i marknadsrenta, vil dette sl& ut i ei kursendring pa kr 0,3 mill.

Marknadsrisiko

Banken har i dag ingen portefolje av verdipapir for 4 utnytte svingingar
i marknaden. Banken driv ingen handel med derivat eller valuta.
Banken har avtale med Eika Kapitalforvaltning om forvaltning av
likviditetsplasseringane, og bankens policy for marknadsrisiko fastset
dei overordna retningslinjene, krav og rammer knoytt til marknads-
risiko. Risikoprofilen skal vere moderat, og styret reviderer policyen
arleg. Nar det gjelder ESG-risiko knytt til bankens investering, skal
Eika Kapitalforvaltning felgje regelverk for berekraftig investeringar
med ein investeringsprofil som har tydelege retningslinjer ndr det

gjelder ansvarlege investeringar.

Valutarisiko

Valle Sparebank har i utgangen av 2021 ikkje valutabehaldning.
Omsetjinga av valuta er lita, og risikoen for kurstap er dermed ogsé lig.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er i hovudsak risikoen for tap knytt til den daglege

drifta av banken. Svikt i datakommunikasjon, system og rutinar er
dome pa tapshendingar. Feil kan ogsd oppstd pi grunn av manglande
kontrollar, kompetansesvikt, menneskeleg svikt og manglande
oppfelging av lover og forskrifter.

Operasjonell risiko, inkludert rapportering av potensielle taps-
hendingar, vert rapport kvartalsvis til styret.

Internkontrollen i banken er ein viktig reiskap til 4 kartleggje og
forbetre dette risikoomradet. Styret har drleg gjennomgang av
internkontrollen.

Internkontroll

Banken har med utgangspunkt i forskrifter om internkontroll hatt
gjennomgang av alle vesentlege risikoomrade i banken. Intern-
kontrollen vert stadfesta av ekstern revisor.

ORGANISASJON OG PERSONALE

Ilopet av dret har det vore fa personalendringar i banken. Ein tilsett i
banken er ute i permisjon, og pa same tid er det tilsett ein vikar i deler
av stillinga.

Styret har fokus p4 at banken skal ha eit godt arbeidsmilje. God intern
informasjon og kommunikasjon vert vektlagd. Resultata fri arlege
medarbeidarunderspkingar vert nytta til 4 forbetre arbeidsmiljpet.
Valle Sparebank har teikna avtale om Inkluderande Arbeidsliv. Det
totale sjukefriveeret i rekneskapséret utgjer totalt 0,41 % av total
arbeidstid. Det har ikkje vore personskadar blant tilsette, eller
materielle skadar i banken.

Likestilling og mangfald er viktig for Valle Sparebank. Bankens tilsette
og tillitsvalte skal som hovudregel spegle lokalsamfunnet nar det kjem
til kjonn og mangfald. Det skal ikkje farekomme nokon form for
diskriminering eller trakassering i banken.

Av 15 fast tilsette er 6 menn og 9 kvinner. Styret er for tida sett saman
av 40% kvinner og 60% menn.

Banken si forureining av det ytre miljo vil stort sett vere av

indirekte karakter, s som kjop og bruk av reiser, energi, papir og andre
forbruksgjenstandar, og avfall og avfallshandtering. Styret ser pé dette
som minimal forureining av det ytre miljo. Banken forer ikkje eige
klimarekneskap, og har heller inga miljosertifisering.

Banken har ikkje pélegg frd offentlege styresmakter som ikkje er fylgde
opp.

BEREKRAFTIG LOKAL VEKST OG UTVIKLING

Verda stdr i dag overfor store klima-, milje- og sosiale utfordringar.
Sjolv om utfordringane er globale, krev dei ogsa lokale loysningar.
Berekraft og samfunnsansvar blir stadig viktigare bide i Noreg og i
vart lokalsamfunn. Som ein lokal sparebank kan Valle Sparebank bidra
til berekraftig lokal vekst og verdiskaping, for bankens kundar og vart
lokalsamfunn.

Finansnzringa har eit szrleg ansvar for 4 sikre at verdiskapinga og
lennsemda ikkje gir p bekostning av menneska rundt oss, klimaet og
miljget eller i strid med grunnleggande etiske prinsipp.

Valle Sparebank har som ambisjon framover 3 kunne leggje til rette for
grone val:

- Vi vil ytterlegare integrere berekraft i kundedialogen, radgjevinga og
kredittprosessar

- Vi ynskjer & bidra til 4 tilretteleggje for at vire kundar tenlkjar
berekraft i si verksemd

- Vi ynskjer 4 leggje til rette for nye grone produkt for bade privat og
bedriftsmarknaden og samstundes tilpasse eigne retningslinjer for
kredittgiving i vart rammeverk
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BEREKRAFT, SAMFUNNSANSVAR OG
LOKALSAMFUNNET

Berekraft er ein naturleg del av lokalbankens identitet og strategiske
fundament. Vi ser at framtida vil krevje meir av oss alle.

Ein viktig del av lokalbankens samfunnsoppdrag er & bidra til vekst og
utvikling av norske lokalsamfunn. Gjennom var historie, nervaer og
verksemd har Valle Sparebank bygd opp erfaring, innsikt og kom-
petanse. Vi bidreg til lokal berekraft gjennom lokalt naringsliv med
trygge arbeidsplassar, neerleik til kundane og med stotte til
allmennyttige foremal i lokalsamfunnet.

Valle Sparebank legg til grunn ei sosialt ansvarleg forretningsdrift.
Omsynet til samfunnsansvaret er innarbeidd i overordna retningslin-
jer under konkrete emne som etikk, antikvitvasking, helse, miljs og
sikkerheit.

Valle Sparebank ynskjer & vere ein positiv akter i utviklinga av lo-
kalsamfunnet. Szrleg i ei tid med utfordringar i form av reduksjon i
folketalet, og vanskar med & rekruttere kompetent personell til ledige
stillingar i omradet, meiner styret det er viktig 4 ste smd og store tiltak
som kan vere med pd 4 snu ein negativ trend.

Gjennom den érlege giveutdelinga stor banken friviljug arbeid, lag og
organisasjonar. [ 2021 vart det delt ut i alt kr 1.093.000 kr mot
kr 1.106.000 aret for.

Banken har teikna sponsoravtalar med Valle IL, Setesdal vidaregdande
skule avd. Valle, Valle Radio, Brokke AS, Hylestad Snescooterklubb,
Bjornevatn Loypelag, Bykle IL, Hovden Sportsklubb og Bygland IL p&
til saman 442 500 kr arleg. I tillegg kjem tre individuelle sponsoravtalar
med Elin Uppstad, Aron Akre Rysstad og Niklas Palsson. Alle unge og
lovande idrottsut@varar fra distriktet.

Valle Sparebank tok i 2008 saman med Setesdal Spelemannslag og
Valle kommune initiativet til 4 etablere eit fond for 4 stimulere
etterspurnaden etter folkemusikkutgvarar. Fondet fungerer slik at
tilskiparar som ynskjer 4 nytte lokale folkemusikkutgvarar kan sekje
om delvis dekking av honoraret utgvarane skal ha. Frs og med 2010
vart ordninga utvida til ogs & gjelde Bykle og Bygland.

Valle Sparebank har sekretariatsfunksjonen i Valle Nzringslag. Laget
har til feremal & fremje neeringsutvikling i kommunen. Alle private
naringsdrivande kan vere medlemer, og oppslutninga om laget har
vore god. Likeins er banken medlem i sentrumsforeininga i Valle.
Dei siste to ra har administrerande banksjef ogsa vore deltakar i

arbeidsgruppa Brokke 2025 der utbyggingsakterar, representantar for
hytteeigarar og kommune er med. Foremalet er 4 styrlge utviklinga i
Brokke.

FRAMTIDSUTSIKTER

Koronapandemien har ogsa prega 2021, men med heg grad av
vaksinering og at den nye omikron-varianten har gjeve anka smitte
spreiing, kjem vi nok forhipentleg snart tilbake til ein meir normal
kvardag.

Valle Sparebank har ein sterk posisjon i Valle kommune og @vre
Setesdal, og banken ynskjer 4 vere til stades som ein god samarbeids-
partnar for sine kundar.

Valle Sparebank skal ogsa ivareta sin strategi om 4 stotte lokal-
samfunnet med giver og sponsorstette til allmennyttige foremal.

Heilt sidan kundane fekk banktenester tilgjengeleg pa nett pa slutten
av 90-talet, har digitaliseringa endra neeringa var mykje. Langt pd veg
dei fleste kundane foretrekkjer  utfore dei daglege banktenestene der
dei er, ndr dei matte ynskje det. Medan det i mange &r var dei manuelle
betalingstenestene som vart erstatta av digitale loysingar, har ein dei
siste &ra opplevd at ogsé ridgjevingstenestene fylgjer i same sporet.
Denne utviklinga vil halde fram, og om f4 &r vil truleg dei aller fleste av
tenestene og produkta vére vere fullt ut digitaliserte. Det vil berre vere
pé dei mest kompliserte radgjevingsomrida, og ved behov for hjelp

til 4 loyse feil i digitale kundeflater, kundane vil ha eit reelt behov for
direkte og personeleg kontakt. Erfaringane dei siste ra syner likevel at
det er mange kundar, ogsa blant dei unge, som framleis ynskjer denne
menneskelege kontakta innimellom. Kundetilstroyminga til bankar
som profilerer seg med personleg service understrekar dette

poenget. Det 4 tilpasse kompetansebehovet og ressursbruken i banken
til denne utviklinga vil vere avgjerande for 4 lykkast som bank i ei
digital framtid.

Styret har tru pa at nettopp sm4, lokale sparebankar har gode
foresetnader til 4 kombinere enkle, digitale laysingar med personleg
service og oppfelging og framleis spele ei sentral rolle i bank-
marknaden dei neste ira.

TAKK

Styret takkar alle medarbeidarane i banken for eit saers godt samar-
beid og stor arbeidsinnsats i dret som har gatt. Styret takkar ogsa alle
tillitsvalde for godt samarbeid, og rettar takk til banken sine kundar og
banksamband for tilliten og oppslutninga banken har hatt i 2021.

Valle, 8.mars 2022
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Rekneskap 2021

156. forretningsar

Resultatrekneskap

Ordingert resuftat - Tal i tusen kroner Noter 2021 2020
Renteinntekter fra eigedelar vurdert til amortisert kost 41.276 44.424
Renteinntekter fra andre eigedelar 1.742 2.361
Rentekostnader og liknande kostnader 12.978 17.808
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter Note 18 30.040 28977
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester 13.814 12.238
Provisjonskostnader og kostnader med banktenester 1.579 1.700
Utbytte og andre inntekter av eigenkapitalinstrument 3.379 3.579
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrument -79 547
Andre driftsinntekter 227 235
Netto andre driftsinntekter Note 20 15.762 14.896
Len og andre perscnalkostnadar Note 21 13.577 13.114
Andre driftskostnadar Note 22 15.349 16.535
Avskrivingar og nedskrivingar pa varige og immaterielle eigedelar Note 31 997 480
sum driftskostnadar 29.923 30.129
Resultat fer tap 15.879 13.744
Kredittap pa utldn, garantiar mv. og renteberande verdipapir Note 11 1.625 1.440
Resultat for skatt 14.254 12.304
Skattekostnad Note 24 2.883 2.340
Resultat av ordinaer drift etter skatt 11.371 9.964

Andre inntelder og kostnader - Tal i tusen kroner
Estimatendringar knytt til ytelsesbaserte pensjonsordninger

Verdiendring eigenkapitalinstrument til verkeleg verdi over andre inntek ter og kostnader Note 26 813 2563
Skatt

Sum poster som ikke vil bli klassifisert over resultatet €13 2.563
Verdiendring utlan til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader Note 26 0 0
Verdiendring rentebaerende verdipapirer over andre inntekter og kostnader Note 26 0 0
Skatt

Sum postar som vil bli klassifisert over resultatet 0 0
Sum andre inntekter og kostnader 813 2.563
Totalresultat 12.184 12.527

8
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Balanse - Eigedelar

Tal i tusen kroner Noter 2021 2020
Kontantar og kentantekvivalentar Note 25-26 43.545 2813
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjenar og finansieringsferetak Note 25-26 60.314 59.647
Utlén 1il og fordringar pé kundar Note 611, 2526 1.679.218 1.551.872
Renteberande verdipapir Note 27 201.910 187.667
Finansielle derivat Nete 30 0 0
Aksjar, andelar og andre eigenkapitalinstrument Note 28-29 95.540 121.150
Immaterielle eigedelar 0 0
Varige driftsmidlar Note 31 15.996 13.447
Andre eigedelar Note 32 6.505 6.090
Sum eigedelar 2.103.029 1.942.685

Balanse - Gjeld og eigenkapital

Tal i tusen kroner Neter 2021 2020
Innlén fra kredittinstitusjonar Note 33 105.731 120.679
Innskot og andre innlén fra kundar Note 34 1.679.608 1.470.761
Gjeld stifta ved utferding av verdipapir Note 35 50.019 100.057
Finansielle derivat Note 30 0 0
Anna gjeld Note 36 7.8 7.017
Pensjonsskyldnader Note 36 0 0
Betalhar skatt Note 24 3.774 3329
Utsett skatt Note 24 0 0
Andre avsetningar Note 6, 10-11, 39 2825 314
Ansvarleg |anekapital 0 0
Fondsohligasjonskapital 0 0
Sum gjeld 1.849.789 1.702.158
Fond for vurderingsskildnader 0 0
Fond for urealiserte gevinstar 14.243 13.465
Sparebankens fond 233651 221.623
Gavefond 5.346 5.439
Sum opptent eigenkapital 253.240 240.527
Sum eigenkapital 253.240 240.527
Sum gjeld og eigenkapital 2.103.029 1.942.685

Valle 31.12.2021/08.03.2022
I styret for Valle Sparebank

(e Gjeolen Honfog forr Risiodh B Spdch

Anne Gjerden Elisabeth B. Spockeli

Styreleiar Nestleiat
Kent M. Lund Tor Arild Ryssta Jostein Rysstdd
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Endringar i eigenkapitalen

Morbank

Tal i tusen kroner
Eigenkapital 31.12.2020
Totalresultat 31.12.2021
Totalresultat 31.12.2021
Utbetalt fr& g&vefond
Andre endringar
Eigenkapital 31.12.2021

Eigenkapital 31.12.2019
Overgang til IFRS
Eigenkapital 01.01.2020
Totalresultat 31.12.2020
Totalresultat 31.12.2020
Utbetalt fra gévefond
Eigenkapital 31.12.2020

Sparebankens
fond
221.623
10.407
10.407

1.621
233.651

214,098
1114
212.984
8.639
8639

221.623

Opptent eigenkapital
Utjamningsfond Utbytte Gavefond

0 "] 5439
1.000

0 o 1.000
-1.093

0 o 5.346
5.045

0 o 5.045
1.500

0 "] 1.500
-1.106

0 o 5.439
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Fond for
vurderings-
forskjeller

Fond for
urealiserte
gevinstar
13.465
778
778

14.243

11.078
11.078
2.387
2.387

13.465

Anna opptent
eigenkapital

Sum eigenkapital
240.527

12.185

12185

-1.093

1.621

253.240

219.143
9.964
229107
12.526
12.526
-1.106
240.527
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KONTANTSTRAUMOPPSTILLING - DIREKTE METODE

Tal i tusen kroner Noter 2021 2020

Kontantstraum fra operasjonelle aktivitetar

Netto utbetaling av 1&n til kundar -127.347 -142.354
Renteinnbetalingar p& utlén til kundar 41.169 44137
Overtatte eigedelar 1.180 1.000
Netto inn-/utbetaling av innskot fré kundar 208.847 157.050
Renteutbetalinger pa innskot fra kundar -9.689 -13.150
Renteutbetalinger pé gjeld til kredittinstitusjonar/renteinnbetalinger pa innskot

kredittinstitusjonar -54 287
Kjop og sal av sertifikat og obligasjonar -14.243 -78.335
Renteinnbetalingar pé sertifikat og cbligasjonar 1.742 2.361
Netto provisjonsinnbetalingar 12,235 10.535
Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringar i verdipapir 0

Utbetalingar til drift -29.079 -27.128
Betalt skatt -3.337 -3.181
Utbetalte géver -1.093 -1.107
A Netto kontantstrem fra operasjonelle aktivitetar 80.331 -49.885

Kontantstraumm frd investeringsaktivitetar

Utbetaling ved investering i varige driftsmidlar -675 -109
Innbetaling fra sal av varige driftsmidlar 0 0
Utbetaling ved kjgp av langsiktig investering i verdipapir -167 -8.500
Innbetaling fra sal av langsiktige investeringar i verdipapir 25.777 3.254
Utbytte fré langsiktige investeringar i aksjar 3.379 3.579
B Netto kontantstraum fra investeringsaktivitet 28.314 -1.776

Kontantstraum fra finansieringsaktivitetar

Innbetaling ved utferding av verdipapirgjeld 0 0
Utbetaling ved forfall verdipapirgjeld -50.033 145
Renteutbetalingar pa gjeld stifta ved utferding av verdipapirer -1.013 -2.003
Netto inn-/utbetaling av 1an fr kredittinstitusjonar/innskot i kredittinstitusjonar -14.948 34.976
Renter pa gjeld til kredittinstitusjonar -1.247 -1.906
C Netto kontantstrem fra finansieringsaktivitet -67.246 31.212
A+ B+ C Netto endring likvidar i perioden 41.399 -20.449
Likviditetsbeholdning 1.1 62.460 82,909
Likviditetsbeholdning 31.12 103.859 62.460

Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kontantar og kontantekvilvalentar 43.545 2.813

Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar og fordringar pa sentralbankar 60.314 59.647

Likviditetsbeholdning 103.859 62.460
11

02.08.2023 kl 02:50 Brgnngysundregistrene Side 16 av 51



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 937893922

N@KKELTAL

Ngkkeltal er annualisert der ikkje anna er spesifisert 2021 2020
Resultat

Kostnadar i % av inntekter justert for VP 6522 % 69,54 %
Eigenkapitalavkastning* 4,61 % 431 %
Andre inntekter i % av totale inntekter {ekskl. VP) 34,54 % 33,12 %
Innskctsmargin hittil i &r 0,14 % 0,32 %
Utl&nsmargin hittil i &r 2,10 % 239 %
Netto rentemargin hittil i &r 1,46 % 1,57 %

* EK-avkastning etter berekna skatt - annualisert

Innskot og utlan

Andel av utlan til BM av totale utlan pa balansen 10,07 % 11,03 %
Andel |8n overfart til EBK - kun PM 32,13 % 33,66 %
Innskotsdekning 99,76 % 94,15 %
Soliditet’

Rein kjernekapitaldekning 19,78 % 18,90 %
Kjernekapitaldekning 20,18 % 19,31 %
Kapitaldekning 20,67 % 19,82 %
Uvekta kjernekapitalandel 8,46 % 8,54 %

!Inklusiv konsolidering av samarbeidsgrupper

LCR 178 116
NSFR 140 136

VALLE SPAREBANK | TIDA 1970-2021

(Mill.kr) 1970 1980 1990 2000 2010 2017 2018 2019 2020 2021
Innskot 5 77 249 371 918 1162 1185 1313 1470 1679
Utlan 13 45 1596 416 999 1342 1352 1420 1562 1683
Eigne fond 0,9 7 35 87 152 202 211 219 240 253
Forvaltning 26 85 285 471 1222 1607 1667 1727 1942 2103

Foto: Marit Simonstad Kvaale
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DESSE STYRER BANKEN

Kundevalde medlemmer i generalforsamlinga
Monique V. Jore, Egil Amlid, Tarald Helle, Tothill Bjorgum Akre, Anund
Viki, Hilde Marie Straume, Bjarte Layland, Tor Espen Helle

Kommunevalde medlemmer til generalforsamlinga
Knut Hagen, Olav K. Y. Hovet, Hildeborg Homme, Stine Besteland
Johannessen, Henti Tore Viki, Sissel Akre, Georg Sermo,

Knut Olav Tveiten

Valde av dei tilsette
Erling Sagneskar, Tor Arild Rysstad

Styret

Anne Gjerden- styreleiar

Knut Inge Hovet- nestleiar

Kent M.Lund, Elisabeth B. Spockeli, Tor Arild Rysstad

Revisjon
RSM v/Stian Skedsmo

Personalet

Anette U. Viki - lon

Anne-Gunn Homme - gkonomileiar, risiko / compliance
Bjorg Akre — depotansvarleg / GDPR

Erling Sagneskar - sal og rddgjeving, Valle

Frode J. Buen - bedriftsradgjevar, Valle. Kredittansvarleg
Gro Haatveit - sal og rddgjeving, Kristiansand

Ingunn Akre Uppstad - daglegbanlk / kundesenter
Jostein Rysstad - administrerande banksjef

Karen Marie Rike Lund - daglegbank / kundesenter
Kari Brottveit Rysstad - sal og rddgjeving, Valle

Kére Rike - it- og driftsansvarleg

Liv Gunn Viki - reinhald

Margit Homme - daglegbank / kundesenter

Renate Aarli Alanen- teamleiar daglegbank
Torleiv Hovet - avd. banksjef, Kristiansand
Tor Arild Rysstad - sal og rddgjeving, Kristiansand
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NOTER

Note 1 - Rekneskapsprinsipp

GENERELL INFORMASJON

Valle Sparebank er ein sjolvstendig sparebank i Valle kommune i
Agder. Hovudkontoret ligg i Valle og banken har salskontor i
Kristiansand og Vennesla.

Valle Sparebank tilbyr banktenester og forsikringsprodukt for
person- og bedriftsmarknaden i Noreg.

Styret i banken vedtok arsrekneskapen for 2021 den 8. mars 2022.

GRUNNLAG FOR UTARBEIDING AV REKNESKAPEN
Arsrekneskapen er utarbeidd i samsvar med Forskrift om arsrekneskap
for bankar, kredittfaretak og finansieringsforetak. Banken har vald 4
utarbeide rekneskapen etter rsrekneskapsforskriften § 1-4, 2. ledd

b) som inneber at rekneskapen utarbeidast i samsvar med [FRS med
mindre anna fylgjer av forskrifta.

ENDRINGAR I REKNESKAPSPRINSIPP

[FRS 16 Leigeavtalar vart implementert fra 1.1.2021 og erstatta [AS

17 Leigeavtalar. Standarden angir prinsipp for innrekning, maling,
presentasjon og opplysningar om leigeavtalar. [FRS 16 fjernar skiljet
som var mellom operasjonelle og finansielle leigeavtalar i [AS 17, og
innferer ein felles rekneskaps-modell for leigeavtalar. Leigeavtalar skal
innreknast i balansen til leigetakar med ein bruksrett og tilhoyrande
leigeskyldnad pa tidspunkt for ikraftsetjing. Leigeskyldnaden vert milt
som noverdien av framtidige leigebetalingar i avtaleperioden
neddiskontert med implisitt rente i leigekontrakten eller leigetakars
marginale lanerente. Opsjonar i leigeavtalen skal takast omsyn til i
utrekninga av noverdien av skyldnaden dersom det er sannsynleg at
dei vil bli nytta. Leigebetalingar som under [AS 17 inngjekk i drifts-
kostnader er erstatta med renter pd leigeskyldnaden og avskrivingar
pé bruksretten. Den totale kostnaden blir hogare dei forste &ra av

ein leigekontrakt (renteelementet er d4 hegare) og ligare i seinare ar.
Rentekostnader vert utrekna med & bruke neddiskonteringsrenta pa
leigeskyldnaden.

Banken har vald & bruke modifisert retrospektiv metode som

inneber at samanlikningstal ikkje vert omarbeida. Ved implementering
1.1.2021 balanseforte banken ein leigeskyldnad pa 2,87 millionar
kroner. Sji note 39 for overgangsopplysningar og andre note-
opplysningar knytt til leigeavtalar.

Det er ingen nye [FRS-standardar eller [FRIC-tolkingar som ikkje

er tratt i kraft som ventast 4 ha ein vesentleg paverknad pa bankens
rekneskap.

SAMANDRAG AV VESENTLEGE REKNESKAPSPRINSIPP
Rekneskapen er presentert i norske kroner, og alle tal er vist i heile
tusen, med mindre anna er spesifikt angitt.

KONSOLIDERING
Valle Sparebank har ikkje utarbeida konsernrekneskap. Banken har eitt
dotterselskap;

« Uppstad Eigedom AS, org.nr. 913671597

[ forbindelse med implementeringa av IFRS i samsvar med drsrekne-
skapsforskrifta for bankar har Valle Sparebank evaluert eksisterande
konsolideringsprinsipp. Utgangspunktet etter IFRS 10 er at alle dotter-
selskap skal konsoliderast. Dotterselskap som aleine eller saman med
andre er uvesentlege kan unnlatast frd konsolidering ogsa etter I[ERS.
Valle Sparebank sin vurdering er at unnlating av konsolidering av det
nemnde dotterselskap ikkje vil piverke dei primare rekneskaps-
brukarar sitt behov, herunder dei avgjersler rekneskapsbrukarar vil
gjere pd bakgrunn av finansiell informasjon om Valle Sparebank.
Investering i dotterselskap vert malt til kost i samsvar med [AS 27
punkt 10. Selskapet skal avviklast i 2022.

SEGMENTINFORMASJON
Driftssegment rapporterast slik at dei er i samsvar med rapporterbare
segment i samsvar med den interne rapporteringa i Valle Sparebank.

14

INNTEKTSFORING

Innteltsforing av renter etter effektiv rentemetode vert nytta for
balansepostar som vert vurdert til amortisert kost og for fordringar
som vert vurdert til verkeleg verdi i balansen og amortisert kost i
resultatet med forskjellen i endring i verkeleg verdi og resultatfering
etter amortisert kost presentert i utvida resultat. For renteberande
balansepostar som vurderast til verkeleg verdi over resultatet
inntektsforast den nominelle renta lopande, medan verdiendringar vert
rekneskapsfort ved periodeslutt. Renteinntekter pi engasjement som
er kredittforringa vert utrekna ved bruk av effektiv rente pa nedskriven
verdi. Renteinntekter pa engasjement som ikkje er kredittforringa vert
utrekna ved bruk av effektiv rente pa brutto amortisert kost (amortisert
kost fer avsetning for forventa tap).

Den effektive renta er den renta som fir noverdien av framtidige
kontantstraumar innanfor lanets forventa lopetid til 4 bli lik bokfart
verdi av1dnet ved forste gangs balanseforing. Kontantstraumane
inkluderer etableringsgebyr, samt eventuell restverdi ved utlgpet av
forventa lopetid.

Renteinntekter pd finansielle instrument klassifisert som utlin vert
inkludert pa linja for netto renteinntekter.

Gebyr og provisjonar vert resultatfort etter kvart som tenesta vert ytt.
Gebyr for etablering av ldneavtalar inngdr i kontantstraumane ved
utrekning av amortisert kost og vert inntektsfart under netto rente
inntekter etter effektiv rentemetode. I andre driftsinntekter inngir
blant anna gebyr og provisjonar knytt til betalingsformidling, kreditt-
formidling, forsikringsformidling og verdipapirtenester.
Resultatforing skjer nir tenestene er levert.

Utbytte fra Eika Gruppen AS, Eika Boligkreditt AS, Spama AS og
Eiendomskreditt vert resultatfort pd tidspunkt utbyttet er vedtatt p
generalforsamlinga.

Leigeinntekter fri operasjonelle leigeavtalar vert inntektsfort med like
belop lopande, etter kvart som dei vert opptent.

FINANSIELLE INSTRUMENT — INNREKNING OG FRAREKNING
Finansielle eigedelar og skyldnadar vert innrekna nér banken blir part
i instrumentets kontraktsmessige vilkir. Ved forstegongsinnrekning
madlast alle finansielle instrument som seinare mélast til amortisert kost
eller til verkeleg verdi over OCI, til verkeleg verdi tillagt eller fratreke
direkte transaksjonskostnadar.

Transaksjonskostnadar som gjeld finansielle instrument som seinare
vert malt til verkeleg verdi over resultat, vert resultatfort ved
forstegongsinnrekning.

Finansielle eigedelar vert frirekna nar dei kontraktsmessige rettane
til kontantstraumar fra dei finansielle eigedelane utloper, eller nar
foretaket overforer den finansielle eigedelen i ein transaksjon der all
eller tilnzrma all risiko og fortenestemoglegheiter knytt til eigarskap
av eigedelen vert overfort.

Finansielle skyldnader vert frirekna pa det tidspunkt rettane til dei
kontraktsmessige vilkira er innfridd, kansellert eller utlapt.

FINANSIELLE INSTRUMENT -KLASSIFISERING

Ved forste gongs rekneskapsforing blir finansielle instrument
klassifisert i ein av dei fylgjande kategoriar, avhengig av type
instrument og formalet med investeringa:

Finansielle eigedelar vert klassifisert i gruppene:

- Amortisert kost

- Verkeleg verdi med verdiendring over utvida resultat

- Verkeleg verdi med verdiendring over resultat

Finansielle skyldnader vert klassifisert som:

- Finansielle skyldnader til verkeleg verdi med verdiendringar over
resultat

- Andre finansielle skyldnader malt til amortisert kost.

Med tanke pé klassifisering og méling krev I[FRS 9 at alle finansielle
eigedelar vert klassifisert basert pd ei vurdering av bankens
forretningsmodell og kontantstraumane kaytt til dei ulike instrument.
Utldn med flytande rente er klassifisert til amortisert kost. Utlin med
fast rente vert tilbode gjennom Eika Boligkreditt.
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Banken har anledning til 4 overfare utlin med pant i bustadeigedom til
Eika Boligkreditt som har beldningsgrad inntil 75 %. Banken overforer
utldn fra eigen balanse bare unntaksvis og bare med uvesentleg volum.
Banken har difor klassifisert utldn som kan vert overfort til Eika
Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefelje er llassifisert til verkeleg verdi over
resultatet i samsvar med den forretningsmodellen som styrer
forvaltninga av likviditetsportefoljen.

Eigenkapitalinstrument som er strategiske investeringar, er klassifisert
til verkeleg verdi over utvida resultat utan resirkulering. Desse
eigenkapitalinstrument er ikkje derivat eller halde for handelsformal.
Finansielle skyldnader vert malt til amortisert kost ved bruk av effektiv
rentemetode. [ kategorien finansielle skyldnader til amortisert kost
inngdr klassane innskot frd og skyldnader overfor kundar og rente-
berande skyldnader som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

MALING

MALING TIL VERKELEG VERDI

Verkeleg verdi av finansielle instrument som vert omsett i aktive
marknadar vert fastsett med 4 vise til noterte marknadsprisar eller
kursar frd forhandlarar av finansielle instrument. Marknaden er

aktiv dersom det er mogleg 4 skaffe eksterne observerbare prisar,
kursar eller renter og desse prisane representerer faktiske og hyppige
marknadstransaksjonar.

For finansielle instrument som ikkje vert omsett i ein aktiv marknad,
vert den verkelege verdien fastsett ved hjelp av ein eigna
verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfattar bruk av nyleg
foretekne marknadstransaksjonar pd armlengdes avstand mellom
velinformerte og frivillige partar, dersom slike er tilgjengelege, vise til
verkeleg verdi av eit anna instrument som praktisk talt er det same,
diskontert kontantstraumsberekning eller andre verdsettingsmodellar.
I den grad observerbare marknadsprisar er tilgjengeleg for variablar
som inngir i vertsettingsmodellar, s4 vert desse nytta.

Det vert ikkje gjort fridrag for transaksjonskostnader ved fastsettinga
av verkeleg verdi.

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrument som iklge vert malt til verkeleg verdi, vert malt
til amortisert kost, og inntektene/ kostnadene vert rekna med bruk av
instrumentets effektive rente. Amortisert kost vert fastsett med
diskontering av kontraktsfesta kontantstraumar innanfor forventa
lopetid. Kontantstraumane inkluderer etableringsgebyr og direlte,
marginale transaksjonskostnader som ikkje direkte vert betalt av
kunden, samt eventuell restverdi ved utlepet av forventa lopetid.
Dersom forventa tap er inkludert ved utrekninga av effektiv rente

s& vert forventa tap inkludert i kontantstraumane ved utrekning av
amortisert kost. Amortisert kost er noverdien av slike kontantstraumar
neddiskontert med den effektive rente med fradrag for avsetning for
forventa tap.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIAR

Utferda finansielle garantiar vert vurdert til verkeleg verdi, som ved
forste gongs rekneskapsfaring vert sett 4 vere mottatt vederlag for
garantien. Ved etterfolgande miling vert utferda finansielle garantiar
vurdert til det hogaste belop av mottatt vederlag for garantien med
fradrag for eventuelle resultatferte amortiseringar og forventa tap
rekna etter reglane for nedskriving av finansielle eigedelar.

NEDSKRIVING AV FINANSIELLE EIGEDELAR

Under IFRS 9 skal tapsavsetningane innreknast basert pé forventa
kredittap. Den generelle modellen for nedskrivingar av finansielle
eigedelar omfattar finansielle eigedelar som vert malt til amortisert
kost eller til verkeleg verdi med verdiendringar over utvida resultat.
Itillegg er ogsé lanetilsagn som iklje vert malt til verkeleg verdi over
resultatet, finansielle garantikontraktar, kontraktseigedelar og
fordringar pd leigeavtalar omfatta.

Eit finansielt instrument som ikkje er kreditforringa vil ved forstegongs
balanseforing fd ei avsetning for tap tilsvarande 12-médnadars forventa
tap, og vert klassifisert i steg 1.

12-manadars forventa tap er noverdien, bestemt ved bruk av den
effektive renta, av det tapet som er forventa 4 inntreffe over levetida til

instrumentet, men som kan knytast til misleghald som inntreffer dei
forste 12 mdnadane.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynet for misleghald over
attverande levetid for ein eigedel eller gruppe av eigedelar, er vurdert

4 ha auka vesentleg sidan forste gongs innrekning, skal det gjerast ei
tapsavsetning tilsvarande noverdien, bestemt ved bruk av den effektive
renta, av det tapet som er forventa i inntreffe over heile den forventa
levetida til instrumentet og heile den forventa levetida til eigedelen, og
eigedelen skal reklassifisert til steg 2.

For utldn klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2 reknast renta basert pi
brutto balansefort verdi og avsetninga for tap er normalt modellbasert.
Dersom det oppstdr ein kredittforringelse skal instrumentet flyttast til
steg 3. Renteinntekter innreknast dd basert pa netto balansefort verdi
og tapsavsetninga vert normalt sett pa individuell basis.

For ytterlegare detaljer visast til IFRS 9 og note 3.

NEDSKRIVINGSMODELL I BANKEN

Forventa kredittap (ECL) i steg 1 og 2 vert rekna som EAD x PD x
LGD, neddiskontert med effektiv rente. Eika har utvikla eigne modellar
for utrekning av sannsyn for misleghald (PD) og tap gitt misleghald
(LGD). Bankens systemleverander Skandinavisk Data Center (SDC

) har, pd vegne av Eika, vidareutvikla lgysing for eksponering ved
misleghald (EAD), utrekning av tap og modell for vurdering om eit
engasjement har hatt vesentleg auke i kredittrisiko sidan forste gongs
innrekning, som banken har vald & nytte. Nedskrivingsmodellen er
meir omtala i note 2.

OVERTAKING AV EIGEDELAR

Eigedelar som vert overtekne i forbindelse med oppfalging av
misleghaldne og nedskrivne engasjement, vert verdsett ved overtaking
til verkeleg verdi. Slike eigedelar vert klassifisert i balansen etter sin art.
Etterfolgande verdivurdering og klassifisering av resultateffektar folger
prinsippa for den aktuelle eigedelen.

PRESENTASJON AV RESULTATPOSTAR KNYTT TIL
FINANSIELLE EIGEDELAR OG SKYLDNADER TIL VERKELEG
VERDI

Realiserte gevinstar/(tap) samt endringar i estimerte verdiar pd
finansielle instrument til verkeleg verdi over resultatet, inkludert
utbytte, vert teke med i rekneskapen under "Netto gevinst/(tap) pa
finansielle instrument” i den perioden dei oppstar.

SIKRINGSBOKF@RING
Valle Sparebank nyttar ikkje sikringsbokforing.

MOTREKNING

Finansielle eigedelar og finansielle skyldnader motreknast og
presenterast bare ndr banken har ein juridisk handhevbar rett til &
motrekne og nir banken har til hensikt & gjere opp pd nettogrunnlag.
Inntekter og kostnader vert ikkje motrekna med mindre det vert kravd
eller tillatt i samsvar med IFRS.

VALUTA

Transaksjonar i utanlandsk valuta vert omrekna til kursen pd
transaksjonstidspunktet. Pengepostar i utanlandsk valuta vert omrekna
til norske kroner ved & nytte balansedagens kurs. Ikkje-pengepostar
som vert malt il historisk kurs uttrykt i utanlandsk valuta, vert
omurekna til norske kroner med & nytte valutakursen pa transaksjons-
tidspunktet. Ikkje-pengepostar som vert malt til verkeleg verdi uttrykt
i utanlandsk valuta, vert rekna om til valutakursen fastsett pd balanse-
tidspunktet. Valutakursendringar vert Ispande resultatfart i
rekneskapsperioden.

Rekneskapen vert presentert i norske kroner, som er bankens
funksjonelle valuta.

VARIGE DRIFTSMIDLAR

Varige driftsmidlar omfattar bygningar, tomter og driftslausgyre, og

er vurdert til anskaffingskost fritrekt akkumulerte avskrivingar og
nedskrivingar. Anskaffingskost for varige driftsmidlar er kjspspris,
inldudert avgifter /skattar og kostnader direkte knytt til 4 sette anleggs-
middelet i stand for bruk. Utgifter pAkome etter at driftsmiddelet er
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tatt i bruk, slik som lopande vedlikehald, vert resultatfort, medan andre
utgifter som vert forventa 4 gi framtidige ekonomiske fordelar, blir
balansefort. Det er nytta linezere avskrivingar for 4 allokere kostpris

over driftsmidlas brukstid.

INVESTERINGSEIGEDOM

Investeringseigedomar er eigedomar i bankens eige som ikkje er skaffa
for eige bruk, men for & oppna avkastning gjennom leigeinntekter og &
oppné verdistigning. Banken investerer iklje i slike eigedomar.

LEIGEAVTALAR

Innfering av ny IFRS 16 standard medforer at det iklge lenger skal
skiljast mellom operasjonell og finansiell leasing der inngétte avtalar
overforer bruksretten til ein spesifikk eigedel fra utleigar til leigetakar
for ein spesifikk periode. For utleigar vidarefprast i all hovudsak
regelverket frd TAS 17.

For 4 fastsette om ein kontrakt inneheld ein leigeavtale er det

vurdert om kontrakten overforer retten til 4 kontrollere bruken av ein
identifisert eigedel. Standarden har hovudsakeleg fatt betydning for
leigeavtalar knytt til kontorlokale, som medforer at husleigekostnader
ilklje lenger rekneskapsforast som driftskostnad, men som avskriving
av bruksrett eigedel og rentekostnad pd tilhsyrande leigeskyldnad i
resultatrekneskapen. Leigeavtala med lag verdi (mindre enn 5 000
USD) og leigeavtalar med ein leigeperiode p4 12 manadar eller mindre
vil ikkje bli balansefert. Leigeavtalane som fell inn under desse unntaka
innreknast lopande som andre driftskostnader.

Banken har innrekna leigeskyldnader sine til noverdien av dei
attverande leigebetalingane diskontert med marginal lanerente pd
tidspunktet for forstegongs bruk. Leigeperioden er utrekna basert pd
avtalens varigheit tillagt eventuelle opsjonsperiodar dersom desse med
rimeleg sikkerheit vil bli utovd. Eventuelle opsjonar i leigeavtalen og/
eller utgifter forbunde med utkjopsklausular for endeleg kontraktsut-
lop er medrekna i leigeskyldnaden dersom det er sannsynleg at opsjon
eller klausul vil bli nytta. Felleskostnader og andre variable leige-
betalingar etc. vil ikkje bli innrekna i leigeskyldnaden for husleige-
kontraktane og ferast som driftskostnad. Diskonteringsrente for leige-
avtaler er fastsett ved 4 bruke leigetakars marginale lnerente, det vil
seie den rentesats ein leigetakar i eit liknande ekonomisk milje métte
betale for 4 lanefinansiere, i ein tilsvarande periode og med tilsvarande
sikkerheit, dei midlar som er nedvendige for ein eigedel av liknande
verdi som bruksrettseigedelen. Renta tek omsyn til bdde risikofri rente,
kredittrisiko og leigespesifikt paslag, under dette sikkerheit/pant i
leigeavtalen. Renta vil tilpassast den faktiske leigekontraktens varigheit,
type eigedel, etc.

Ved etterfolgande malingar malast leigeskyldnaden til amortisert kost
ved bruk av effektiv rente-metoden. Leigeskyldnaden malast p& nytt
nér det skjer ei endring i framtidige leigebetalingar som oppstir som
folge av endring i ein indeks eller viss banken endrar vurdering om den
vil utove forlengings- eller termineringsopsjonar. Nr leigeskyldnaden
malast pd nytt pd denne maten, vert ein tilsvarande justering av
balansefort verdi av bruksretten foreteke, eller blir fort i resultatet
dersom den balanseforte verdien av bruksretten er redusert til null.

Ved forste gongs innrekning i balansen malast bruksretten til
anskaffingskost dvs. leigeskyldnaden (noverdi av leigebetalingane)
pluss forskotsleige og eventuelle direkte anskaffingskostnader. I etter-
folgande periodar mélast bruksretten ved bruk av en
anskaffingsmodell.

Bruksrettane er i balansen presentert som ein del av «Varige drifts-
midlar», medan leigeskyldnadene presenterast som «Andre
avsetningar» i balansen. Bruksrettar som vert avskrive, er gjenstand for
ein nedskrivingstest i samsvar med [AS 36 ndr tilhgva indikerer det.

INVESTERINGARI TILKNYTT SELSKAP

Tilknytt selskap er einingar der banken har betydeleg innflytelse, men
ikkje kontroll, over den finansielle og operasjonelle styringa (normalt
ved eigardel pd mellom 20 % og 50 %). Rekneskapen inkluderer
bankens del av resultat fri tilknytt selskap rekneskapsfort etter eigen-
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kapitalmetoden frd det tidspunktet betydeleg innflytelse vert oppnadd
og inntil slik innflytelse oppheyrer.

SKATT

Skattekostnad bestir av betalbar skatt og endring i utsett skatt. Utsett
skatt/skattefordel er rekna pa alle skilnadar mellom rekneskapsmessig
og skattemessig verdi pa eigedelar og gjeld, samt underskot til fram-
foring. Utsett skattefordel er rekneskapsfort ndr det er sannsynleg at
banken vil ha tilstrelkelege skattemessige overskot i seinare periodar
til & nyttiggjere skattefordelen. Banken rekneskapsforer tidlegare ildje
rekneskapsfart utsett skattefordel i den grad det har blitt sannsynleg at
banken kan nytte seg av den utsette skattefordelen. Likeins vil selskapet
redusere utsett skattefordel i den grad banken ikkje lenger ser det som
sannsynleg at det kan nyttiggjere seg av den utsette skattefordelen.
Utsett skatt og utsett skattefordel er malt basert pd forventa framtidige
skattesatsar og skattereglar som gjeld pé balansedagen, eller som med
mest mogleg sannsyn forventast 3 bli vedtatt, og som vert tenkt & skulle
nyttast ndr den utsette skattefordelen realiserast eller nar den utsette
skatten skal gjerast opp.

Betalbar skatt og utsett skatt er rekneskapsfort direkte mot eigen-
kapitalen i den grad skattepostane relaterer seg til eigenkapital-
transaksjonar, med unntak av fondsobligasjonar der skatteeffekten av
rentekostnaden forast i ordinzrt resultat og konsernbidrag fra

mor- eller spsterselskap som blir resultatfort.

PENSJONSSKYLDNADER

Pensjonskostnader og — skyldnader folger [AS 19. Fra 2019 gjekk alle
tilsette over til innskotsbasert pensjonsordning. I tillegg har banken
AFP ordning. For innskotsordninga betaler banken innskot til privat
administrerte livs- og pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen
ytterlegare betalingsskyldnader etter at innskota er betalt. Innskota
kostnadsfarast fortlopande og rekneskapsforast som lenskostnad. AFP
ordninga vert behandla rekneskapsmessig som innskotsordninga.

FONDSOBLIGASJONSLAN
Banken har ikkje utferda fondsobligasjonslan.

HENDINGAR ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa
balansedagen er tatt omsyn til i drsrekneskapen. Hendingar etter
balansedagen som ikkje paverkar selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil paverke selskapets finansielle stilling i
framtida er opplyst om dersom dette er vesentleg.

KONTANTSTRAUMOPPSTILLING

Kontantstraumoppstillinga er utarbeidd med utgangspunkt i kontant-
straumar frd operasjonelle -, investerings-, og finansieringsaktivitetar
etter direkte metode. Kontantstraumar frd operasjonelle aktivitetar er
definert som alle inn- og utbetalingar knytt til utldns- og innskots-
verksemda mot kundar og kredittinstitusjonar, inn- og utbetalingar
fra kortsiktige verdipapir, samt utbetalingar generert frd omkostningar
knytt til den ordinzre operasjonelle verksemda. Investeringsaktiviteter
er definert som kontantstraumar frd langsiktige verdipapir-
transaksjonar, samt investeringar i driftsmidlar og eigedomar. Kontant-
straumar frd opptak og nedbetaling av ansvarlege 14n og obligasjons-
gjeld og eigenkapital er definert som finansieringsaktivitetar. Likvidar
omfattar kontantar og fordringar pd Noregs Bank.
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Note 2 — Kredittrisiko

DEFINISJON AV MISLEGHALD
Banken har frd og med 1.1.2021 implementert ny definisjon av
misleghald. Denne er utforma i samsvar med European Banking
Authority sine retningslinjer for korleis bankar skal bruke misleghalds-
definisjonen i kapitalkravsforordninga (CRR), samt presiseringar i
CRR/CRD IV forskrifta. Det folger av desse reglane at ein kunde vil bli
Idassifisert som misleghalde dersom minst eitt av folgande kriterium er
oppfylt:
« Kunden har eit overtrekk som bide overstig ein relativ- og
absolutt grense i meir enn 90 samanhangande dagar. For
béde PM- og BM-kundar er den relative grensa lik 1% av
kundens samla eksponeringar.
o For PM-kundar er den absolutte grensa lik 1.000 kroner
o For BM-kundar er den absolutte grensa lik 2.000 kroner

« Det er vurdert som sannsynleg at kunden ikkje vil kunne
innfri sine kredittskyldnader overfor banken (unlikely to pay
- UTP).

« Kunden er smitta av ein annan kunde som er i misleghald
etter dei to forste kriteria nemnt ovanfor.

Ny definisjon av misleghald inneber innfering av karensperiode som
tilseier at kundane blir kategorisert som misleghaldt en periode etter
at misleghaldet er bringa i orden. Karensperioden er tre manadar etter
friskmelding med unntak av engasjement med forbearance-markering
der tilhoyrande karensperioden er tolv minadar.

EKSPONERING VED MISLEGHALD (EAD)

EAD for avtalar i steg 1 bestdr av utestdande fordring eller skyldnad
justert for kontantstraumar dei neste 12 minadane og for avtalar i steg
2 dei neddiskonterte kontantstraumane for den forventa levetida til
avtalen. For garantiar er EAD lik den utestdande skyldnaden pd
rapporteringsdatoen multiplisert med ein konverteringsfaktor pa 1
eller 0,5 avhengig av type garanti. Unytta kredittar har EAD lik
utestdande unytta kreditt pd rapporteringstidspunktet.

Forventa levetid pa ein avtale vert rekna ut fri liknande avtalars
historiske gjennomsnittlege levetid.

Avtalar som modifiserast milast frd opprinneleg innvilgelsestidspunkt
sjolv om avtalen fir nye vilkar.

TAP VED MISLEGHALD (LGD)

Estimat for LGD er basert pd historiske tap i alle Eika-bankar basert
pé ulike intervall av sikkerheitsdekning. Datagrunnlaget oppdaterast
med tapshistorikk for nye periodar. Modellane skil mellom person- og
bedriftskundar.

Personkundar

- Kundar med sikkerheit i fast eigedom

- Kundar med annan sikkerheit enn fast eigedom
- Kundar utan registrert sikkerheit

Bedriftskundar
- Kundar med sikkerheit
- Kundar utan sikkerheit

Verdien av silkkerheiter er tatt omsyn til og baserer seg p4 estimerte
realisasjonsverdiar.

SANNSYN FOR MISLEGHALD (PD)

Bankens PD-modell er utvikla av Eika Gruppen. PD-modellen
estimerer sannsyn for misleghald ved 4 estimere statistiske saman-
hengar mellom misleghald og kundens finansielle stilling,
demografiske data og betalingsétferd. For delar av portefaljen nyttast
policykoder ndr kundens risiko iklje kan reknast ut pd ordiner mite,
dette kan skuldast kundetype eller hending. Kundar med policykode
overstyrast til ein risikoklasse med tilhoyrande forehandsdefinert PD.
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Modellen skil mellom personkundar og bedriftskundar, og maler
sannsyn for misleghald dei neste 12 manadar (PD 12 mnd.). Total-
modellen bestdr vidare av to undermodellar, herunder ein Atferds-
modell og ein generisk modell, som vert vekta ulikt basert pa tid som
kunde og tid sidan siste kredittsok. Totalmodellen bestdr utelukkande
av den generiske modellen i dei tilfelle der kundeforholdet og tid sidan
siste kredittsok har vore kortare enn 6 minadar. Bare dtferdsmodell
nyttast dersom kundeforholdet og tid sidan siste kredittsgk har vore
lenger enn ein gitt tidshorisont. I alle andre tidshorisontar vil ein
kombinasjon av modellane nyttast. Dette gjeld ogsa for BM-kundar
som ikkje er gjenpartspliktige.

Atferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert ps observert 4tferd fra
kundanes konto, transaksjonar og produktfordeling. Generisk modell
angir PD 12 mnd. basert pd offentleg informasjon. Generisk modell er
utvikla av Bisnode p4 alle norske foretak/hushald med konkurs/
alvorleg betalingsmerknad som utfallsvariabel.

For bedriftskundar bestdr den generiske modellen av fire under-
modellar, herunder enkeltmannsforetak (ENK), foretak der eigar
direkte hefter for gjeld (ANS/DA), andre foretak med innlevert
rekneskap og andre foretak utan rekneskap.

For personkundar bestir den generiske modellen av fem under-
modellar, der fire er delt opp etter kundens alder (18-26 ar, 27-42 4r,
43-65 4r og 66+ 4r) og den siste bestdr av personar, uansett alder, med
minst ein aktiv betalingsmerknad.

Med utgangspunkt i PD 12 mnd, vert sannsynet for misleghald rekna
over engasjementets forventa levetid (PD liv) med ei migrasjonsbasert
framskriving, samt justeringar for forventningar til framtida (omtalt
nedanfor). Modellane blir drleg validert og rekalibrerast ved behov.
Ved svekking av modellane sin kvalitet blir det utvikla nye modellar.

VESENTLEG AUKE [ KREDITTRISIKO (MIGRERING)

Vesentleg auke i kredittrisiko malast basert p4 utvikling i PD. PD

slik den vart estimert 4 vere pa rapporteringstidspunktet den gongen
eigedelen for forste gong vart innrekna (PD ini), samanliknast med
det PD faktisk er pd rapporteringstidspunktet. Dersom PD er hogare
enn forventa pd rapporteringstidspunktet md det vurderast om det har
forelcome ein vesentleg auke i kredittrisiko.

For 4 fange opp den ulike sensitiviteten for kredittrisiko i dei ulike
endane av risikoskalaen er det sett minimumsgrenser som ma
overskridast for at auken skal vere definert som vesentleg. Dersom
eigedelen hadde ein opprinneleg PD p& mindre enn 1 % er ein
vesentleg auke definert som PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 0,5 %
kombinert med ei endring i PD liv med ein faktor pa 2 eller hogare.
For engasjement med opprinneleg PD over 1% er ein vesentleg auke
definert som PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 2 % eller dersom endring
i PD liv har overskride ein faktor pi 2.

Av migreringsreglane folger det at banken nyttar eit ligrisikounntak
pa 0,5 %.

Det gjeld ingen spesifille karenskriterier med tanke pd migrering,
folgeleg vil engasjementet bli tilbakefprt til steg 1 dersom tilhoyrande
PD endringar ikkje lenger oppfyller krava til vesentleg auke i
kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterium som alltid definerer ein vesentleg
auke i kredittrisiko:
» Bigedelen er ikkje kredittforringa, men det er gitt betalings-
lette i forbindelse med at kunden er i finansielle vanskar
» Bigedelen har eit overtrekk pd minimum 1.000 kroner i
meir enn 30 samanhengande dagar.
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FORVENTA KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGAR TIL FRAMTIDA
IFRS 9 krev at framtidig informasjon inkluderast i vurdering av forventa kredittap.

Forventningar til framtida er teke omsyn til gjennom PD-prognoser for respektive PM- og BMportefgljen i tre scenario — basis (normal makro-
okonomiske situasjon), nedside (vesentleg skonomisk nedgangskonjunktur) og oppside (eit scenario i hogkonjunktur). PD-prognosane i dei
enkelte scenarioa er utarbeida gjennom ei skjpnsmessig ekspertvurdering leia av sjefsekonom i Eika Gruppen. Det nyttast difor ikkje makro-
pkonomiske parametere direkte i framtidsforventningane, dei er like fullt nytta som grunnlag til vurdering av kotleis dei vert forvente & paverke
framtidige PD prognosar. Makrogkonomiske parametere i basis-scenarioet baserer seg pa IMF sine prognosar fra oktober 2021 med justeringar
etter skjpnsmessige vurderingar og generell makroskonomisk utvikling fram mot utgangen av dret 2021. Nedsidescenarioet tar utgangspunkt i
Finanstilsynets stressscenario for perioden 2021-2024, med justeringar etter skjpnsmessige vurderingar og generell makrogkonomisk utvikling
fram mot utgangen av dret 2021. Oppsidescenarioet tar utgangspunkt i Eika sine eigne fastsette prognosar der eksterne kjelder er nytta som
vurderingsgrunnlag.

Scenarioa er gitt folgande sannsynlegheitsvekting; basis 70 %, nedside 20 % og oppside 10 %. I alle tre scenarioa ventast pkonomien & vende
tilbake til eit felles snitt mot slutten av ein femars prognoseperiode.

Tabellen viser fastsette makrofaktorar for forventningar til framtida for PM-portefoljen. Ein makrofaktor pd 0,90 betyr at den enkelte kunde sin
individuelle fastsette PD forventast & vaere redusert med 10 %, béde for 12 manadars PD og livstids PD.

Tilsvarande betyr ein makrofaktor pa 1,10 at den individuelle fastsette PD aukastmed 10 %.

Ar 2022 2023 2024 2025 2026 2026>
Makrofaktor Oppside 0,90 090 0,90 0,90 0,90 1,00
Makrofakter Basis 1,10 1,10 1,10 1,10 1,05 1,00
Makrofaktor Nedside 2,00 1.60 1,60 1.30 1.15 1,00
Vektet makrofakior 1,26 1,18 1,18 1,12 1,06 1,00

Tabellen viser fastsette makrofaktorar for BM-portefgljen.

Ar 2022 2023 2024 2025 2026 2026>
Makrofaktor Oppside 0,80 0,80 0.80 0.80 0,90 1,00
Makrofaktor Basis 110 1.10 1.10 1.10 105 1,00
Makrofaktor Nedside 2,00 220 1,55 1,40 1,20 1,00
Vektet makrofaktor 1,25 1,29 1,16 113 1,07 1,00

I note 13 er det angitt sensitivitetsutrekningar for bankens forventa kredittap i ulike scenario, herunder inkludert utrekningar der respektive
nedside- og oppsidescenarioet er sannsynlegheitsvekta 100 %.

NEDSKRIVINGAR I STEG 3

Banken gjennomgar heile bedriftsportefoljen drleg, og store og spesielt risikable engasjement gjennomgéast lepande. Lén til privatpersonar
gjennomgaast ndr dei er misleghalde eller dersom dei har darleg betalingshistorikk. Ved estimering av nedskriving pa enkeltkundar vurderast
béde aktuell og forventa framtidig finansiell stilling, og for engasjement i bedriftsmarknaden ogsd marknadssituasjonen for kunden, aktuell sektor
og marknadsforhold generelt. Moglegheiten for rekapitalisering, restrukturering og refinansiering vurderast ogsd. Samla vurdering av desse
forholda leggast til grunn for estimering av framtidig kontantstraum. Kontantstraumane estimerast som hovudregel over en periode tilsvarande
forventa lopetid for den aktuelle kunden, eller gruppe av kundar dersom dette er likskapstrekk knytt til kundane. Banken avset for tap i steg 3
dersom kunden er kredittforringet. Ved vurdering av tapsavsetninga heftar det usikkerheit ved estimering av tidspunkt og belgp for framtidige
kontantstraumar inkludert verdsetting av sikkerheitsstillelse. Det visast til note 11 for oversikt over nedskriving pa utldn og garantiar.

KREDITTRISIKO

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pdfare banken eit tap ved ikkje & gjere opp bankens tilgodehavande. Kreditt-
eksponering er primart knytt til utestiande 1in og gjeldspapir. Det er ogsa kredittrisiko knytt til “off-balance” finansielle instrument som line-
tilsagn, unytta kredittar og garantiar.

S$jd note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.

KLASSIFISERING
Sannsyn for misleghald brukast som mal pa kredittkvalitet. Banken deler portefaljen inn i ti risikoklassar, basert pa PD for kvart

kredittengasjement. sj den underliggande tabellen. Kredittforringa engasjement (steg 3) er gitt ein PD pa 100 prosent.

Bankens portefolje inndelt etter risikoklassar og steg er presentert i note 6.

18

02.08.2023 kl 02:50 Brgnngysundregistrene Side 23 av 51



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 937893922

Sannsyn for Sansyn for
Risikoklasse misleghald frd  misleghald tll
1 0,0000 0,0010
2 0,0010 0,0025
3 0,0025 0,0050
a 0,0050 0,0075
5 0,0075 0,0125
6 0,0125 0,0200
7 0,0200 0,0300
8 0,0300 0,0500
¢ 0,0500 0,0800
10 0,0800 1,0000

Note 3 - Bruk av estimat og skjensmessige vurderingar

Estimat og skjensmessige vurderingar vurderast lepande og er basert pa historilk og andre faktorar. For rekneskapsformil nyttar banken estimat
og tru om framtida.

Rekneskapsestimata kan avvike fri dei oppnidde resultat, men dei er basert pa beste estimat pa tidspunktet for rekneskapsavlegginga. Estimata
som har betydeleg risiko for vesentleg 4 paverke balansefort verdi av eigedelar eller skyldnader, er behandla nedanfor. Nedanfor vert dei mest
vesentlege skjonsmessige vurderingane gjennomgétt, som bankens leiing legg til grunn ved avlegginge av rekneskapen.

NEDSKRIVING PA UTLAN OG GARANTIAR

Banken gjennomgér utvalde terskelverdiar av bedriftsmarknadsportefoljen drleg. Store og spesielt risikable, samt misleghaldne og tapsutsette
engasjement vert giennomgatt kvartalsvis. Lan til privatpersonar vert gjennomgatt ndr dei er misleghalde og seinast etter 90 dagar, eller dersom
dei har ein sxrleg darleg betalingshistorildc.

Bankens system for risikoklassifisering er omtalt under risikostyring. Banken gjer individuell vurdering av nedskrivingsbehovet dersom det ligg
fore kredittforringelse som kan identifiserast pd enkeltengasjement, og kredittforringelsen medforer redusert framtidig kontantstraum til
betjening av engasjementet. Eksempel pd kredittforringelse vil vere misleghald, konkurs, likviditet eller andre vesentlege finansielle problem.

Nedskrivingar i steg 3 vert rekna som skilnaden mellom linets bokferte verdi og noverdien av diskontert forventa kontantstraum basert pd
effektiv rente.

Andre nedskrivingar i steg 1 og 2 baserer seg pd tapsestimat berekna med grunnlag p4 12 manadars og livslang sannsyn for misleghald
(probability of default — PD), tap ved misleghald (loss given defanlt - LGD) og eksponering ved misleghald (exposure at defanlt - EAD).

Sj note 13 for sensitivitetsberekningar.

VERKELEG VERDI I IKKJE AKTIVE MARKNADAR

Verkeleg verdi pa finansielle instrument som ikkje er notert i eit aktivt marknad (nivé 2 og 3) er verdsett ved bruk av verdsettingsteknikkar, slike
verdsettingar vil vere hefta med usikkerheit. Verdsettingsteknikkar (for eksempel modellar) som er nytta for 4 bestemme verkeleg verdi er vurdert
periodisk opp mot utvikling i verdi av liknande instrument, og gjennomfprte transaksjonar i same papir. [ den grad det er praktisk mogleg nyttast
observerbare data, men pd omrdde som kredittrisiko volatilitet og korrelasjonar ma det nyttast estimat. Endring i forutsetningane om desse
faktorane kan paverke verkeleg verdi pa finansielle instrument.

Sj note 26 for sensitivitetsberekningar.
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Note 4 - Kapitaldekning

Konsolidert kapitaldekning

Morbank inkl. andel samarb.gruppe
Tal i tusen kroner 201 2020 201 2020
Opptent eigenkanpital 247.894 235.083 255.491 242,602
Overkursfond
Utjanmingsfond
Anna eigenkapital
Eigenkapitalbevis
Gavefond 5.346 5.439
Sum eigenkapital 253.240 240.527 255.491 242,602
Immaterielle eigedelar -102 -112
Fradrag for forsvarleg verdsetting -297 -307 -450 -494
Fréadrag i rein kjernekapital -43.627 -44.703 -4.663 -3.505
Rein kjernekapital 209.316 195.517 250.276 238,491
Fondsobligasjonar 4,934 5.126
Fradrag i kjernekapital
Sum kjernckapital 209,316 195.517 255.260 243.617
Tilleggskapital - ansvarleg lan 6.274 6.460
Fradrag i tilleggskapital
Metto ansvarleg kapital 209,316 195,517 261,524 250,077
Eksponeringskategori (vekta verdi)
Statar 16
Lokale og regionale myndigheiter (herunder kommuner) 14.227 14.762 22.849 22.902
Dffentleg eigde feretak 4
Institusjenar 18.774 15.026 32.476 32.270
Feretak 26,755 19.879 30.927 23,254
Massemarknad 8.648 8.941
Engasjement med pantesikkerheit i eigedom 641,078 629,939 891.936 382.410
Forfalne engasjement 5191 5.606 5817 5.858
Hegrisiko-engasjement 39.179 62.357 39.179 62.357
Obligasjonar med faretrinnsrett 8.147 7.759 13.475 13.406
Fordring pd institusjonar og foretak med kortsiktig rating
Andelar i verdipapirfond 6.148 14.695 6.567 15128
Eigenkapital posisjonar 24.390 25.725 23.164 24.821
@vrige engasjement 83.290 65.665 85.071 66.917
Cvadillegy 16.853 18,985
Sum berekningsgrunnlag for kredittrisike 867.179 861.413 1.176.962 1.177.269
Berekningsgrunnlag fra operasjonell risiko 82,729 78.194 88.035 84,518
Sum berekningsgrunnlag 949,908 939.607 1.264.997 1.261.787
Kapitaldekning i % 22,04% 20,81 % 20,67 % 19,82 %
Kjemekapitaldekning 22,04 % 20,81 % 20,18 % 19,31%
Rein kjernekapitaldekning i % 22,04% 2081 % 19,78 % 18,90 %
Uvekta kjernckapitalandel i % 10,08 % 10,32 % 8,46 % 8,54 %
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Note 5 - Risikostyring
RISIKOSTYRING

Bankens forretningsaktivitetar forar til at verksemda er eksponert for ein rekke finansielle risikoar. Bankens malsetting er 4 oppné en balanse
mellom avkastning og risiko, og & minimere potensielle negative verknadar pa bankens finansielle resultat. Bankens finansielle risikostyring er
etablert for & identifisere og analysere desse risikoane, samt a etablere passande risikorammer og -kontrollar, og & overvake etterlevinga gjennom
bruk av pilitelege og oppdaterte informasjonssystem. Banken vurderer jamleg dei etablerte retningslinjene for risikostyring og systemet som er
etablert for & sikre at endringar i produkt og marknader blir reflektert i risikorammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt mellom bankens styre og leiing. Styret vedtar bankens mal og rammestruktur innanfor alle
risikomrdde, herunder retningslinjer for styring av risiko.

Administrerande banksjef har ansvaret for bankens samla risikostyring. Alle avgjersler knytt til risiko og risikostyring blir normalt fatta av
administrerande banksjef i samrid med andre medlemmer i bankens leiing.
Alle leiarar i banken har ansvar for 4 styre risiko og sikre god internkontroll innanfor eige omréde i trdd med banken sin vedtekne risikoprofil

LIKVIDITETSRISIKO

Risikoen for at banken iklje er i stand til 4 innfri sine skyldnadar ved forfall, samt risikoen for at banken ikkje klarer & mete sine likviditets-
skyldnadar utan at kostnaden aukar dramatisk. Ut ifr4 eit breiare perspektiv inneheld likviditetsrisiko ogsa risiko for at banken ikkje er i stand til
a finansiere auke i eigedelar etter kvart som refinansieringsbehovet aukar. Likviditetsstyringa tar utgangspunkt i bankens overordna likviditets-
policy vedtatt av styret. Likviditetspolicyen vert gjennomgatt minimum 4rleg. Bankens rammer og retningslinjer for likviditetsrisiko gjenspeiler
bankens konservative risikoprofil pd omradet. Bankens innskot bestar primeert av innskot frd heilkundar i bankens marknadsomrade.

Sja note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.
MARKNADSRISIKO

Banken er eksponert for marknadsrisiko, som er risikoen for at verkeleg verdi av framtidige kontantstraumar knytt til finansielle instrument vil
endrast pga. endringar i marknadsprisar Marknadsrisiko er knytt til opne posisjoner i rente-, valuta og aksjeprodukt som er eksponert mot endra
marknadsprisar og endringar i volatiliteten til prisar som rentesatsar, kredittspreadar, valutakursar og aksjeprisar.

Styring av marknadsrisiko tar utgangspunkt i styrevedtatt policy for marknadsrisiko der det er sett rammer for eksponering innan ulike risiko-
kategoriar. Risikoeksponering og -utvikling vert overvaka lspande og rapporterast periodisk til styre og leiing.

Sjd note 15 - 17 for vurdering av marknadsrisiko.
OPERASJONELL RISIKO

Risikoen for tap som skuldast svakheiter eller feil i prosessar og system, feil gjort av tilsette, eller eksterne hendingar. Styring av operasjonell risiko
tar utgangspunkt i bankens policy for operasjonell risiko og internkontroll. Det gjennomferast risikovurderingar bide p overordna nivd, men
ogsd innanfor ulike prosesser som banken til ei kvar tid er eksponert for. Hendingar som har paverka, eller kan paverke bankens lannsemd og/
eller omdemme, folges systematisk opp. I tillegg til at det arleg vert foretatt ei omfattande gjennomgang av vesentlege operasjonelle risikoar og
kontrolltiltak, gjer leiinga ei lapande vurdering av operasjonelle risikohendingar og set i verk ytterlegare risikoreduserande tiltak ved behov. Det
vert lopande foretatt rapportering av operasjonelle tapshendingar og internkontrollavvik til leiing og styret.

FORRETNINGSRISIKO

Risiko for tap p4 grunn av endringar i eksterne forhold som marknadssituasjon eller myndigheitenes reguleringar. Risikoen inkluderer ogsa
omdemmerisiko. Styring og kontroll med bankens forretningsskikkrisiko er basert p4 bankens styrefastsette policy. Det palegg alle tilsette & bidra
til at kundanes behov og rettigheiter vert ivaretatt pa ein tilfredsstillande mate, herunder gjennom en fagleg god og reieleg kundehandtering som
sikrar at bankens kundar kan ta bevisste og velinformerte val.

COMPLIANCE (ETTERLEVING)

Compliancerisiko er risikoen for at banken pidrar seg offentlege sanksjonar/bster eller skonomiske tap som folge av manglande etterleving av
lover og forskrifter. Banken vektlegg gode prosesser for 4 sikre etterleving av gjeldande lover og forskrifter. Styret vedtar bankens compliance-
policy som beskriver hovudprinsippa for ansvar og organisering. Det vert kontinuerleg arbeidd med 4 vurdere beste tilpassing til nye reguleringar
og nytt regelverk for bide 4 ivareta etterleving og effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringar og nytt regelverk som paverkar drifta skal
fortlopande inkluderast i rutinar og retningslinjer.

Aktiviteten p4 compliance-omradet har vore stor i seinare ir, szrleg knytt opp mot krava innan kvitvasking og GDPR. Banken har implemen-

tert spesifikke rutinar og retningslinjer for 4 sikre etterleving, og jobbar aktivt for & oppretthalde og vidareutvikle dei tilsette sin kompetanse pa
omridet.
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Note 6 — Utlan til kundar fordelt pa niva for kredittkvalitet

20
Uthan il kunder fordett pa nivi for kredittkvaltet Brutto wtlan

Heray wtidn 81
Pr. Klasse finansieit kstrument Steg? Steg2 Steg3 varkeleg verdi SuNT: VN
_Agris'ko (I'sikoklasse 1-3) 1332534 282 D) 1.332.816
Middels r'siko (i'skoklasse 4 7) 208.321 58920 0 267.241
+lag ris'ke {risTkoklasse 8-10) 17.087 58856 0 76.943
Lredwlonnga (rsikoklasse 11-1) [} ¢} 7619 /614
Sum brurto utin 1.552.942 118.058 7.619 0 1.683.620
Nexiskrivingar -926 =104/ 2478 4,467
Sum utlén til balensefort verdi 1.552.0n6 17.0Mm 5191 0 1.679.218
Uthian 8l kundar fordelt pa nivi for krediftikvalitet Personmarknaden

Harav uthin ol
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Stag 2 Steg3 verkelag verdi* Surm: uthin
_digris’ko {r'sikoklasse 1 3) 1271137 282 0 1.271.416
Widdels r'sko (r'skoklasse 4-7) 129.961 46255 [ 175.216
Hog ris'ko (risikoklasse 8-10) 16817 39065 [V} 568/2
Arediiforinga (reikoklasse 11-12) 0 o 7619 7.61%
Sumn brutto utkin 1.417.995 88.591 7619 0 1.514.126
Nedskiivingar -471 =711 2428 -3.610
Surn uldn o boldfart verd 1.417.443 B87.680 519 [1) 1.510.515
Uthhn bl kundiur fordett pa nivi for kredittkvaltet Bedrittsmarknaden

Haerav uthn ol
Pr. klasse finansielt instrument Steg 1 Steg 2 Swegd verkeleg verdt* Surms udin
Agrisko {sikoklasse 1-3) 61.398 v} 0 61.398
Middels r'sko (i'skoklasse 4-7) 78.350 9.665 Q 88025
—agtis ko {risikoklasse & 10) 270 19.801 Q 20.072
Lrednforrnga (r'sikoklasse 11-12) [} o [} 0
Surn bewrto uthn 140,027 29.467 L] [] 169.494
Nedskrivingar 456 336 Q [] 192
Surn utlin til bokdfart verd 139.572 29.130 L] 0 168,702
Unyta kredittar og garantiar fordek pa niva for kredittkvalit Unytea kredittar og garantdar

Unytta o edittar

o0g garantiar tl Sum
{Pr. klasse finansleh Instrument: } Steg 1 Steg 2 Steg3 verkelog verdi* eksponering
<dgris'ko {'sikoklasse | 3) 36945 LoI8 0 37.963
Middels r'sko (I'skoklasse 4 7) 28.882 2276 Q 31156
-lagris’ko {fisikcklasse 8-10) 200 3087 0 s247
<Lrednforringa (r'sikoklasse 11 12) Q i} 0 0
‘Sumn unytta kredittar og garantiar 66.027 6.331 Q [} 72398
Nedskiivingar -100 -7?8 q 0 <378
Netto unytta kredintar og garartar 65.927 6.104 [] [] 72.030

X . oy ol e T

| S ————————— it |\ ¥ et Wm0

Foto: Geir Da

22

02.08.2023 kI 02:50 Brgnngysundregistrene Side 27 av 51



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 937893922

2020
Utlan Hl lamdar fordek pa niva for kredittkvalitet Brutto uthan
Herav wién dl
Pr. idasse finansielt instrument: Steg 1 Steg2 Steg3 verkeleg verd Sum utlin
Lagrisiko {risikoklasse 1-3) 1.208.580 580/ [}] 1.294.402
Middcls risko (risikoklassc 4 7) 173.984 17.750 ¢ 151,774
Hagrisiko (isikoklnsse 8103 17872 41,616 1] 59408
Misleghaldne ogiapsutsatt fiskoklasse 11-12) 0 U 16.096 16.396
Sum bruro wilan 1.480.450 65.213 16.3% (1] 1.562.059
Nelskrivingan -1.109 -769 -8.313 -10.187
Sum widn i balansefart verdl 1,479,346 64,444 8.062 0 1,551,872
Uthiin il kundar fordek pi niva for kredittkvalitet Personmerknaden
Herav wiind)
Pr. klazse finansiek instrument. Steq 1 Steg 2 Steqg3 verkeleq verd Sum uttin
Ldgrisiko (risikeklasse 13 1221319 0./83 ¢ 1.22/.102
Middels risko (riskoklasse 4 7) 92,004 17.186 L 109.190
Hogrisiko (isikokls se 8-10) 15.740 27187 0 472977
Mislcghaldne ogtopsutschie {iskoklasse 11 12) (1] 0 10.602 10.602
Sum brutto utlén 1.329.063 50.157 10.602 [] 1.389.822
Nedskiivingnae -338 500 -6.041 -£.878
Sum wdan til bokfert verdi 1.328.725 49.657 4.561 a 1.382.944
Udan tl kundar fordek pa niva for kre ditticvalitet Bedriftsmarknaden
Herav utlén 6
Pr. klasse finansiel instrument Steg 1 Steg2 Steg3 verkeleg verdl Sum utkin
Lagrisiko frisikeklasse 1-3) 67.276 24 ¢ 67.300
Middels riske (riskoklasse 4 7) 81.980 604 1} 82.584
Hegrisiko (iisTkoklassc & 10) 2132 14,429 G 16.560
Misleghaline vy lapsutselle fiskoklasse 11-12) 0 0 5793 5793
Surn brutto wiAn 151.387 15.056 5.793 0 172.237
Nedskrivingar 767 269 2273 3.309
Surn uddn t bokfart verd 150.620 14.787 3.5 L] 168.928
Unytta kredittar og garantiar fordek pA niva for kreditkvallt Urrytta kredittar og garantiar
Unytta kreditar
og garantiar 1l Sum
{Pr. klssse finansielt instrument: ) Steg 1 Steg 2 Steg3 verkeleg verdi eksponering
Lagrisiko (risikoklasse 1 3) 40,006 1.737 ¢ 41.743
Mitkels risiko (isikoklasse 4-7) 47.389 1.948 0 49337
tHegrisiko (Nsikoklas se 8-10) 6307 5244 ¢ 1615
Misleghaldne ogtapsutsctie fiskoklasse 11 12) ] 0 500 500
Sum unytts kradittar og gurantisr 93.751 8.944 500 [] 103.195
Nedskrivingar -106 =158 [ -204
Hetio unytta kreditar og garantar 93.645 8.786 500 [} 102.931
. s
Note 7 — Fordeling av utlan
Utlan fordelt pa fordringstyper 2021 2020
Kasse-, drifts- og brukskreditter 38.386 30.722
Byggelan 46.338 21.952
Nedbetalingslan 1.598.896 1.509.385
Brutto utlan og fordringer pa kunder 1.683.620 1.562.059
Nedskrivning steg 1 926 -1.105
Nedskrivning steg 2 -1.047 =769
Nedskrivning steg 3 -2.428 -8.313
Netto utlan og fordringer pa kunder 1.679.218 1.551.872
Utlan formidlet til Eika Boligkreditt AS 714374 705.069
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS 2.393.592 2.256.941
Brutto utlan fordelt pa geografi 2021 2020
Valle kommune 396.025 353.030
Setesdal elles 142.607 144.822
Vennesla og Kristiansand 800.416 725.873
Landet elles 344,572 338.334
Sum 1.683.620 1.562.059
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Note 8 — Kredittforringa lan

2021

Brutto kredittforringa
engasjement
7.619

Fordelt etter sektor/naering
Personmarknaden

Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eigedomsdrift og tenesteyting
Anna neaering 0
Sum 7.619

coocoooo

Nedskriving steg 3

Netto nedskrivne
engasjement

2428 519

oo o oo
(=T R o B e B e e I )

-2.428 519

Banken har per 31.12.2021 5,8 mill i 1an med betalingslettelser (forbearance), der 3,9 mill er i steg 3 0og 1,9 i steg 2. Tilsvarande tal for 2020 var 9,7 mill.
Banken har per 31.12.2021 1,9 mill. i tapskonstaterte engasjement som fortsatt vert inndrive. Inntekter fra denne aktiviteten vil farast som ein reduksjon

av nedskrivingar.Tilsvarande tal for 2020 var 5,2 mill.

2020
Brutto nadskrivne Netto nedskrivne

Fordelt etter sektor/naering engasjement Nedskriving steg 3 engasjement
Personmarknaden 15.042 -6.041 9.001
Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 0 1] 0
Industri 0 v} 0
Bygg, anlegg 3413 -1.955 1.459
Varehandel 426 1] 426
Transport og lagring 2.493 <150 2.343
Eigedomsdrift og tenesteyting 100 0 100
Annha nzering 500 -168 332
Sum 21.974 -8.313 13.660
Kredittforringa engasjement 2021 2020

Brutto engasjement med over 90 dagers overtrekk - personmarknaden 5.230 7.808

Brutto engasjement med over 90 dagers overtrekk - bedriftsmarknaden 0 2.919

Nedskriving steg 3 -252 -4.700

Netto engasjement med over 90 dagers overtrekk 4,978 6.027

Brutto andre kredittforringa engasjement - personmarknaden 2.389 9.049

Brutte andre kredittforringa engasjement- bedriftsmarknaden 0 2.197

Nedskriving steg 3 2177 -3.445

Netto andre kredittforringa engasjement 213 7.801

Netto kredittforringa engasjement 5.191 13.828

Kredittforringa engasjement fordelt etter sikkerheiter

2021 2020

Tal i tusen kroner Belgp % Belop %

Utlan med pant i bustad 5126 673 % 12.411 56,5 %
Utlan med pant i anna sikkerheit 0 00% 6.620 30,1 %
Utlan til offentleg seklor 0 00 % 0 0,0 %
Utlan utan sikkerheit 2.493 327 % 2943 134 %
Ansvarleg lanekapital 0 0,0 % 0 0,0 %

Sum kredittforringa engasjement 7.619 100 % 21.974 100 %
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Note 9 — Forfalne og kredittforringa lan

Sikkesheit for
lkkje forfalne Overitom 3 Over3tom 6 Overbtom Sum fafaine forfalne utlan > 90 Sikkerheit far andre
wan Under 1 mad. mod mnd. 12 mnd. Over 1in uitin Kredittf oringa utian dg. kredinfomings utlan
2021
Privamarknaden 1.500.606 7592 0 32 0 2486 13320 7619 5230 o
Bedriftsmarknaden 169.187 307 0 o [} ] 307 0 Q9 L]
Totsh 1.669.993 7.849 [} 3.292 [} 2485 13.627 7.61% 5220 1]
2020
Privavnarknaden 13350884 32760 2961 0 -] 6302 42023 13535 0 [}
Badriftsmarknaden 166912 306 Q 2493 341 0 3139 6143 4] 0
Towah 1L.517.7%7 33,066 2961 2493 30 6.302 45.162 19.678 0 0
2021

Antall dagar i forfall vert rekna frd det tidspunktet eit 1dn har eit overtrelkk som overstig den relative- og absolutte grensa.
For bide PM- og BM-kundar er den relative grensen lik 1% av kundens samla eksponeringar

- For PM-kundar er den absolutte grensa lik 1.000 kroner

- For BM-kundar er den absolutte grensa lik 2.000 kroner

2020
Antall dagar i forfall vert rekna frd det tidspunktet eit 1dn har eit overtrelk som overstig 1.000 kroner.

Note 10 — Eksponering pa utlan

Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned-
2021 skriving  skriving  skriving Unytta skriving  skriving  skriving Maks kreditt-
Tal i tusen kroner Brutto utlan  steg 1 steg 2 steg 3 kredittar Garantiar  steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 1.514.125 471 11 -2428 24 684 7.665 -24 -5 0 1.542 836
Naringssektor fordeh:
Jordbruk, skogbruk og fiske 5.669 -3 -1 0 2437 0 -17 -4 0 8.082
Industri 23.055 -8 0 0 8.483 1.242 -3 0 0 32.768
Bygg, anlegg 38.013 17 81 0 12.893 2.376 -13 64 0 53.108
Varehandel 10.602 -8 0 0 4925 1.662 -4 -140 0 17.037
Transport og lagring 0 0 0 0 0 77 0 0 0 7
Eigedomsdrift 0g tenesteyting 87.446 418 -234 0 6.438 1121 -37 -14 Q 94.302
Anna nEring 4709 -1 21 0 1.460 17 -2 -1 0 6.160
Sum 1.663.620 -926 -1.047 -2.428 61.320 14.161 100 -228 0 1.754.371
Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned-
2020 skrving  skriving  skriving Unytta skriving  skriving  skriving Maks kreditt-
Tal i tusen kroner Brutto utlan  steg 1 steg2 steg 3 kredittar Garantiar  steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarknaden 1.392.907 ©58 -500 6.041 21.554 25012 60 17 0 1.432.198
Neringssektor fordeit:
Jordbruk, skogbruk ag fiske B.864 -2 -9 0 1.532 [} -1 0 4] 10.385
Industri 23.872 -28 -16 0 8.779 823 -8 -3 4] 33.419
Bygg, anlegg 37.291 -12 -30 -1.955 25.364 1.499 -27 < 0 62122
Varehandel 15.203 -20 -46 0 4351 1.812 -2 -12 0 21.286
Transport og lagring 2504 0 0 -150 0 77 0 0 0 243
Eigedomsdrift og tenesteyting 78.603 -383 152 168 8.566 2460 - 114 0 88.606
Anna naering 2.814 -3 -16 0 1.606 35 -1 2 1] 4.433
Sum 1.562.059 -1.105 <769 -8.313 71.753 3.8 -106 -158 0 1.655.079
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Note 11 - Nedskriving pa utlan, unytta kredittar og garantiar

Etter IFRS 9 er bankens utlan til kundar, er unytta kredittar og garantiar gruppert i tre steg basert p& misleghaldssannsyn (PD) pd
innrekningstidpunktet samanlikna med misleghaldssannsyn pa balansedagen. Samt andre indikatorar pa vesentleg anke i kredittrisiko og/eller
kredittforringelse, herunder talet p4 dagar med betalingsmisleghald, betalingslettelser ved finansielle vanskar og skjensmessige tapsvurderingar.

Fordelinga mellom stega vert gjort for det enkelte 1an eller engasjement.

Tabellane under spesifiserer endringane i periodens nedskrivingar og brutto balansefort utlan, garantiar og unytta trekkrettar for kvart steg, og
inkluderer felgande element:

« Overforing mellom stega som skuldast endring i kredittrisiko, fra 12 manadars forventa kredittap i steg 1 til kredittap over levetida til
instrumentet i steg 2 og steg 3.

« Auke i nedskrivingar ved utferding av nye utlin, unytta kredittar og garantiar.
« Reduksjon i nedskrivingar ved frirekning av utlin, unytta kredittar og garantiar.

« Auke eller reduksjon i nedskrivingar som skuldast endringar i inputvariablar, berekningsforesetnader, makroskonomiske foresetnadar og
effekten av diskontering.

Nedskriving p4 unytta kredittar og garantiar er balansefert som gjeldsskyldnad i rekneskapen.

2021 Steg 1 Steg2 Steg 3

Nedskrivingar pa utlan til kundar - personmarknaden 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivingar pr. 01.01.2027 338 500 6.041 6.878
Qverferingar mellom steg:

Overferingar til steg 1 4 -101 0 97
Overferingar til steg 2 17 396 1] 379
Overferingar til steg3 0 0 187 187
Nedskrivinger pd nye utlin utbetalt | aret 6 3 750 759
Utlan som er frarekna i perioden 32 -208 -4.550 -4.790
Konstaterte tap 0
Endra ekspanering eller endringar i medell eller risikoparametre -67 8 L] -5
Andre justeringar 239 13 0 352
Nedskrivingar personmarknaden per 31.12.2021 Yal n 2428 3.610
201 Steg 1 Steg2 Steg 3

Brutto utlan til kundar - personmarknaden 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2021 1328315 53.089 10.602 1.392.007
Overferingar mellom steg

Overferingar til steg 1 16.280 -16.280 0 0
Qverfaringar til steg 2 -50.579 50.579 (1] 0
Overferingar til steg 3 -3.292 ) 3.292 1]
Nye utlan utbetalt 360.797 21.950 a 382747
Utlan som er frarekna i perioden -233.607 -20.747 -6.275 -260.62%
Kanstaterte tap 1]
Brutto utlan til personmarknaden pr. 31.12.2021 1.417.914 88.591 7.619 1.514.125
2021 Steg 1 Steg2 Steg 3

Nedskrivinger pa utlan til kundar - bedriftsmarknaden 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totakt
Nedskrivingar pr. 01.01.2021 767 269 2273 3.309
Overferingar mellem steg:

Overferingar til steg 1 48 -126 (1] 78
Overferingar til steg 2 -7 175 L] 167
Overferingar til steg 3 0 0 0 0
Nedskrivingar pa nye utlan utbetalt i aret 16 61 0 77
Wtlan som er frarekna i perioden -20 -47 -2.273 -2.340
Konstaterte tap 0
Endra eksponering eller endringar | medell eller risikoparametre -40 -80 L] -11%
Andre justeringar -308 85 0 -224
Nedskrivingar bedriftsmarknaden pr. 31.12.2021 456 336 0 792
2021 Steg 1 Steg2 Steg 3

Brutto utlan til kundar - bedriftsmarknaden 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2021 148.853 15.406 5793 170.052
Overferingar mellom steg

Overferingar til steg 1 79 1719 0 a
Overfpringar til steq 2 -17.016 17.016 0 a
Overferingar til steg 3 0 0 0 0
Nye utlan utbetalt 13.896 6.511 0 20.407
Utlan som er frarekna i perioden -13.424 1747 -5.793 -20.964
Kanstaterte tap a
Brutto utlan til bedriftsmarknaden pr. 31.12.2021 140,028 29.467 0 169.495
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2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Medskrivingar pa unytta kredittar og garantiar 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Tetalt
Nedskrivingar pr. 01.01.2021 106 158 0 264
Overfaringar mellom steg:

Overforingar til steg 1 36 95 0 -58
Overfaringar til steg 2 -7 175 0 169
Overfaringar til steg 3 0 0 0 o
Nedskrivingar pa nye kredittar og garantiar 4 2 0 7
Nedskrivinger pa unytta kredittar og garantiar som er frarekna i perioden -56 54 0 -110
Endra ekspenering eller endringar i model| eller risikoparametre 13 34 0 47
Andre justeringar 3 6 0 b
Nedskrivingar pr. 31.12.2021 101 228 0 3z8
2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Unytta kredittar og garantiar 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutte balanseforte engasjement pr. 01.01.2021 95.862 8.791 1.520 106.173
Overfaringar

Overforingar til steg 1 5.012 -5.0012 0 o
Overforingar til steg 2 -10.189 10.18% 0 0
Qverfaringar til steg 3 Q 0 0 0
Nye/endra unytta kredittar og garantiar 17.743 1.908 0 19.651
Engasjement som er frarekna i perioden -39.279 -9.544 -1.520 -50.343
Brutto balanseferte engasjement pr. 31.12.2021 69.149 6.332 [] 75.481
Individuelle nedskrivingar pa utlan og garantiar 2001 2020
Individuelle nedskrivingar ved begynnelsen av perioden 8314 6725
Auka individuelle nedskrivingar i perioden 750 2272
Nye individuelle nedskrivingar i perioden 187 232
Tilbakefering av individuelle nedskrivingar fra tidlegare perioder -2.123

Konstaterte tap p lan som tidlegare er nedskrivne -4.700 -915
Individuelle nedskrivingar ved slutten av perioden 2428 8314
Resultatferte tap pa utlan, kredittar og garantiar 2021 2020
Endring i perioden i steg 3 p3 utlan -5.88% 1.589
Endring i perioden i steg 3 pa garantiar

Endring i perioden i forventa tap steg 10g 2 170 -124
Kenstaterte tap i perieden, der det tidligere er 4700 515
fareteke nedskrivingar i steg 3

Konstaterte tap i perieden, der det ikkje er 2913 204
fareteke nedskrivningar i steg 3

Periodens inngang pa tidlegare perioders nedskrivingar -273 -744
Tapskostnader i perioden 1.62% 1.440

Note 12 - Store engasjement

Pr. 31.12.2021 utgjorde dei 10 storste konsoliderte kredittengasjementa i morbank 6,47% (2020: 6,77 %) av brutto
engasjement.

Banken har eitt konsolidert engasjement som blir rapportert som store engasjement, meir enn 10 % av ansvarlig kapital.
Det storste konsoliderte kredittengasjementet utgjer 12,54 % av ansvarleg kapital

2021 2020
10 sterste engasjement 113.780 112.774
Totalt brutto engasjement 1.759.101 1.665.530
i % brutto engasjement 647 % 677%
Ansvarlig kapital 209.316 195517
i % ansvarlig kapital 54,36% 57,68%
Storste engasjement utgior 12,54% 1349%

Brutto engasjement inkluderer utlan til kundar fer nedskriving, unytta kredittrammer, garantiar og unytta garanti-
rammer av netto ansvarleg kapital. Engasjementsbelop for risikovekting og sikkerheiter.
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Note 13 — Sensitivitet

Beskrivelse av scenarioa:

Bolkforte nedskrivingar
Nedskrivingar i steg 1 og 2 som berekna i nedskrivingsmodellen.

Scenario 1: Ingen piverknad frd makromodell

Senarioet omtalar korleis nedskrivingane vil sjd ut med ei konstant "forventning til framtida". Det betyr at senarioet beskriver ei forventning om
"ingen endringar i skonomien" fram i tid. Scenarioet kan med fordel nyttast til & vurdere konsekvensane av framtidsforventningane i dei
geografiske omrade eller bransjar, som har storre justeringar.

Scenario 2: Full lepetid pa alle avtalar
Senarioet behandlar alle fasilitetar med full lepetid og simulerer korleis nedskrivinga vil endrast viss alle fasilitetar brukar kontraktuell lopetid.
Nedskrivingsmodellen nyttar elles for steg 1 eitt ars lopetid og for steg 2 ei gjennomsnittleg forventa lopetid ved berekning av nedskrivingar.

Scenario 3: PD 12 mnd. auka med 10 %

Endringa, som folge av ei 10 % stigning i sannsynet for default senarioet, visar effekten ved ei isolert

stigning i 12 mnd. PD. Effekten er ei mogleg endring i stegfordeling og justering av ratingbénd til berekning pd PD liv-kurven for kundar i steg 2.
Senarioet reknar iklje om PD liv som avleia faktor for iklje & pydelegge effekten ved isolerte endringar av PD 12 mnd.

Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringa, som falge av eit 10% fall i sannsynet for default senarioet, viser effekten ved eit isolert fall i 12 mnd. PD. Effekten er ei mogleg endring
i stegfordelinga og justering av ratingbdnd til berekning pa PD liv-kurven for kundar i steg 2. Senarioet reknar iklje om PD liv som avleia faktor
for ikkje 4 pydelegge effelten ved isolerte endringar av PD 12 mnd.

Scenario 5: LGD justert til 4 simulere 30 % fall i boligprisar
LGD, tap gitt misleghald, er endra slik at det simulerer ein nedgang i boligprisar pa 30 %, noko som vil gi betydelege tap ved realisasjon.

Scenario 6: Foventning til framtida der nedsidescenarioet vektast 100 %
Senarioet beskriver kotleis nedskrivingane vil sj& ut med ei "forventning til framtida" kun basert pd nedsidescenarioet.

Avsette tap pa utlan, kredittar og garantiar Bokf.c|:1e ‘ i ) i i i
nedskrivingar  Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3 Scenario 4 Scenario & Scenario 6
Steg 1 561 483 654 613 513 1.007 €09
Stag 2 1.275 962 876 1.317 1.152 2.365 2226

Tapsavsetningane | denne nota knytter seq til modellbekna tapsavsetningar for engasjement i steg 1 og 2,
eventuelle tilleggsavsetningar og tapsavsetningar for engasjement i steg 3 er halde utanfor.

Note 14 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i ein gitt situasjon ikkje er i stand til & refinansiere seg i tilstrekkeleg grad til at banken
kan mete sine skyldnader. Det er i hovudsak 3 ting som har innverknad pa likviditetsrisiko;

1) Balansestruktur: Banken har liten forskjell i omlopsfart og bindingstid pa aktiva og passiva, og har sileis eit ligt
refinansieringsbehov

2) Likviditeten i marknaden: Denne er vurdert som god
3) Kredittverdigheit: Kredittverdigheit kjem til uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i ratingen er banken sin

soliditet, likviditet, inntening, risikoprofil og portefaljekvalitet. Banken er ratet p4 same niva som bankar ein kan
samanlikne seg med.
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2021
Avtalt |gpetid for hovedposter i balansen Pa

O 1mnd 1-3 mnd 3mnd-1&r 1-54r Over 5 & foresporsel Totalt
Koniantar og kontantekvivalentar 43 545 43545
Utlan og fordringar pa kredittinstitusjonar og finansieringsferetak 60314 60314
Netto utlén til og fordringar pa kundar 5203 14 541 38088 50999 1570387 1679218
Renteberande verdipapir 18 080 13033 12054 158 743 201910
@vrige finansielle eigedelar 29723
Sum flnansielle eigedelar 41.363 40.607 62.196 368.485  1.570.387 133.582 1.984.987
Innlén fré kredittinstitusjonar 467 35092 70172 105731
Innskot og andre innlan fra kundar 647 326 1032282 1679 608
Gjeld stifta ved utferding av verdipapir 50019 50019
@vrig gjeld 0
Unytta trekkrettar og ikkje utbetalte lanetilsagn 76813 44738 4391 21180 147122
Sum skyldnader 467 724.13% 36.092 164.929 439 1.053.462 1.982.480
2020
Avtalt Igpetid for hovedposter | balansen Pa

O 1mnd 1-3 mnd 3mnd-1 &r 1-5ar Over 54  foresporsel Totalt
Kontantar og kontantekvivalentar 2813 2813
Utlan og fordringar pa kredittinstitusjonar og finansieringsferetak 59 647 59 647
Netto utldn til ag fordringar pa kundar 5870 6 963 24014 50027 1475179 -10187 1551872
Renteberande verdipapir 41574 24 200 18094 103799 187 667
@vrige finansielle eigedelar 54933 54933
Sum finansielle eiendeler 47.444 31.169 42,108 153826 1475179 107.206 1.856.932
Innlan frd kredittinstitusjonar 445 50 093 70140 120 679
Innskot og andre innldn fra kundar 615 496 855 265 1470761
Gjeld stifta ved utferding av verdipapir 50042 50015 100057
Gvrig gjeld 10 660 10 660
Unytta trekkrettar og ikkje utbetalte Janetilsagn 9939 48 041 2172 43319 103471
Sum sKyldnader 446 625435 100.135 168.196 2172 909.244 1.805.628

Note 15 — Valutarisiko

Valutarisiko er risikoen for tap som folge av endringer i valutakurser.

Banken har ingen beholdning i utenlandsk valuta ved arets slutt.

Gjeld i utenlandsk valuta er knytt til skyldnader overfor SDC i DKK, og skyldig belop ved drets slutt er omrekna til kurs i DKK. Banken har
lppende valutarisiko knytt til innkjep av IT-tenester.

Note 16 — Kursrisiko

Kursrisiko pé verdipapir er risikoen for tap som oppstér ved endringar i verdien pi obligasjonar og eigenkapitalpapir som banken har investert i.
Banken har etablert rammer for investeringar. Investeringar utover ramme skal godkjennast av bankens styre.
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Note 17 — Renterisiko

Bankens utlan og finansiering er i all hovedsak i flytande rente. Dette fgrer til ei avgrensa

eksponering mot endringar i marknadsrente. Banken har 1,4 mill kr i fastrenteldn i eigen balanse.

2021
Tidspunkt fram til endring av rentevilkar
Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Utan rente-
Tal i tusen kroner 0-1mnd. 1-3mnd.  3mnd. - 1ar 1-54&r over 5 ar eksponering Sum
Kontantar og kontantekvivalentar 43.545 43 545
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar og sentralbankar 60.314 60314
Netto utlan til og fordringar pa kundar 1677810 1408 1679218
Obligasjonar, sertifikat og liknande 46 138 155772 26723 231 633
@wrige eigedelar 88 318 88318
Sum eigedelar 46.138 1.833.582 - - 1.408 221.901 2.103.029
-herav i utanlandsk valuta 0 0 0 o 0 0 0
Gjeld til kredittinstitusjonar 35080 70651 0 105731
Innskot fra og gjeld til kundar 1679608 0 1679608
Obligasjonsgjeld 50019 50019
Bwrig gield 14 431 14431
sum gjekd 35.080 1.800.278 - - - 14431 1.849.789
- herav i utanlansk valuta 0 0 0 o 0 0 0
Netto renteeks ponering eigedelar og gjeld 11 058 33304 0 1] 1408 207 470 253239
2020
Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Utanrente
Tal i tusen kroner 0-1mnd. 1-3mnd. 3 mnd. - 13r 1-548r over 5 &r eksponering Sum
Kontantar og kontantekvivalentar 2813 2813
Utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar og sentralbankar 56 647 59 647
Netto utlan til og fordringar pa kundar 1557343 4716 -10187 1551872
Obligasjonar, sertifikat og liknande 51664 132867 3036 187 667
@vrige eigedelar 140 687 140 687
sum eigedelar - 1.609.007 132.967 7752 - 192.960 1.842.685
-herav i utanlandsk valuta 0 0
Gjeld til kredittinstitusjonar 120679 120 679
Innskot fra og gjeld til kundar 1470761 1470761
Obligasjonsgjeld 100057 100 057
Bwrig gield 10 660 10660
Sum gjeld 1691497 0 o 0 10 660 1702157
- herav i utanlansk valuta - - - - - - -
Netto renteeks ponering eigedelar og gjeld - - 82490 132 967 7752 0 182 299 240 527
Endring av rentevilkar
Renterisiko oppstér i forbindelse med banken sin utléns- og innlansverksemd. Renterisiko er eit resultat av at rentebindingstiden
for banken si aktiva- og passivaside ikkje er samanfallende
Renterisiko pr. 31.12.2021
Renterisiko
Eigedelar Eksponering Rentelgpetid ved 1%
Eigedelar -
Utlan til kundar med flytande rente 1.677.810 0,12 (2.013,4)
Utlan til kundar med rentebinding 1.408 3,00 (42,2)
Renteberande verdipapir 231.345 0,13 (300,7)
@vrige renteberande eigedelar
Innskot med rentebinding -
Flytande innskot 1.679.608 0,15 2.5194
Verdipapirgjeld 50.019 0,12 60,0
@vrig renteberande gjeld 105.731 0,12 126,9
Sum renterisiko 350,0
Avtalt/sannsynleg tidspunkt for endring av rentevilkar for hovudpostar 1 balansen
Ved endring i marknadsrentene kan ikkje banken feretake renteendringar for alle balansepostar samtidig dersom desse har ulik bindingstid. Ei endring av
markandsrentene vil difor bety auke eller reduksjon av netto renteinntekier i resultatrekneskapen. Renterisikoen omfattast ogsé av den direkte effekt ei
renteendring vil ha pa halansepostar med og utan rentehinding. Ei renteendring pa 1% vil gi ein &rleg effek1 pa resultatrekneskapen pd 350.000 kroner.
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Note 18 — Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

2021 2020
Renteinntekter berekna etter effektivrentemetaden av utln til og fordringar pa kredittinstitusjonar og finansferetak 107 287
Renteinntekter berekna etter effektivrentemetoden av utldn til og fordringar pa kundar 41169 44137
Renter og liknande inntekter av sertifikat, 1 og andre ¢ verdipapir 1742 2361
@wrige r ] og liknande i 0 ¢}
Sum renteihntekter og liknande inntekter 43018 46784
Gjenomsnittleg Gjenomsnittleg
effektiv effektiv
rentesats rentesats
20 2020
Renter og liknande kostnader pa gjeld til kredittinstitusjonar 1408 1906 1.26 % 172 %
Renter og liknande kostnader pa innskot fré og gjeld til kundar 9689 13150 062 % 097 %
Renter og liknande kostnader pa utferda verdipapir 1013 2003 144 % 2,00 %
Andre rentekostnader og liknande kostnader 868 749
Sum k der og |iknande k k 12978 17.808
Netto renteinmekter 30.040 28.977
Note 19 — Segmentinformasjon
masjon etter IFRS 8 ma presenteres av selskap som har, eller planlegg 4 gjee, gjelds-eller kapitalinstrument til leg for allmenn
Med allmenn omsetning meinast instrument som er notert pa bers (regulert marked) og instrument notert i eit uregulert marked, som OTC-lista i Noreg.
Banken rapportsrer segmenta privatmarked (PM) og bedrfitsmarked (BM)
2021 2020
RESULTAT PM BM Ufordelt Totalt PM BM Ufordelt Totalt
Natto ranta- og kradittprovisjonsinntektar 27:351 497 2242 30.040 27.924 3.624 2571 28.977
Utbytte og andre inmekter av eigenkapitalinstrumenter 3379 3.379 3.57% 3.579
Nette provisjonsinmekter 11.213 1022 12235 9235 1.300 10.535
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrument -79 79 547 547
Andre driftsinntekter 227 227 235 235
Natto andra driftsinntektar 1n.213 102 3527 15762 9.235 1.300 4361 14.896
Len og personalkostnadar 13.577 13.577 13114 13.114
Avskrivingar og nedskrivingar pa varige og immaterislle sigedelar 997 997 480 480
Andre driftskostnadar 15349 15.349 16.535 16.535
Sum driftskostnadar o o 29923 29.923 o o 30129 30.129
Tap pa utlansengasjement og garantiar 1113 512 o 1625 2.146 -706 1.440
Rasultat fer skatt 37451 S441 -28.638 14.254 ESRU ) 3.630 -28.339 12.304
BALANSETALL PM BM Ufordalt Totalt PM BM Ufordalt Totslt
Utlan il og fordringar pa kundar 1.510.515 168.702 1.679.218 1.382.944 168.928 1.551.872
Innskot fra kundar 1.172.837 506.771 1.679.608 1.023.008 447.753 1.470.761
Note 20 — Andre inntekter
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester
2021 2020
Garantiprovision 120 169
Fermidlingsprovisjonar 93 14
Provisjonar fré Eika Boligkreditt 6628 5 646
Betalingsformidling 4612 4148
Verdipapirforvalining a41 340
Provisjon ved sal av forsikringstenester 1853 1737
Andre provisjons- og gebyrinntekter a7 83
Sum provisjonsi og inntekter fra bank 13.814 12.235
Provisjonsk der og k der ved banktj
2021 2020
Garantiprovisjon 0 0
Betalingsformidiing 1102 1269
Andre gebyr- og provisjenskosinader a77 431
$um provisjonskostnader og k der ved banktj 1.579 1.700
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrument
2021 2020
Netto gevinst/tap pa utlén og fordringar 0 0
Netto gevinst/tap pé sertifikat og obligasjonar 511 -230
Netto gevinst/tap pa aksjar og andre verdipapir med variabel avkastning 332 647
Netto gevinstt/tap pa derivat
Netto gevinsti/tap pa valuta 100 130
Netto gevinst/tap pa finansielle instrument -79 547
Andre driftsinntekter
2021 2020
Driftsinntekter faste eigedomar 227 235
Andre driftsinntekter 0 0
Sum andre driftsinntekter 227 235
Utbytte
2021 2020
Inntekter av aksjar, andelar og andre eigenkapitalinstrument 3.379 3.579
Inrtekier av eigarinteresser i tilknytta feretak og felleskontrollert verksemd - -
Inntekier av eigarinteresser i konsernselskap - -
Utbytte og andre i kter av eigenkapitalinstrument 3.379 3.579
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Note 21 — Lgn og andre personalkostnader

Len

Arbeidsgiveravgift og finansskatt
Pensjonar

Sosiale kostnader

Sum len og andre personalkostnader

2021
Banksjef
Jostein Rysstad

Lonm.v.

1127 5

Len mv.v. er inkludert forsikringar, rentefordel, el kommunikasjon.

2021

Styret

Anne Gjerden styreleiar
Knut Inge Hovet nestleiar
Elisabeth B. Spockeli styremedlem
Kent Lund styremedlem

Tor Arild Rysstad tilsettes repr.

2020
Banksjef
Jostein Rysstad

Lonm.v.

Ordinaert
honorar

88885

994 5

Len mv.v. er inkludert forsikringar, rentefordel, el kommunikasjon.

2020

Styret

Anne Gjerden styreleiar
Knut Inge Hovet nestleiar
Elisabeth B. Spockeli styremedlem

Kent Lund styremedlem
Tor Arild Rysstad tilsettes repr.
Erling Sagneskar tils.repr.(vara)

Ordinzert
honorar

Utbetalt bonus

Opptent bonus

o888 H

2021
10.256
1.814
1.056
451
13.577

Pensjons-
kostnad
94

Tilleggs-honorar

Pensjons-
kostnad
83

Tilleggs-honorar

Antall rsverk i banken pr. 31.12.2021 var 14,48. Tilsvarande tal for 2020 var 14,45.

Kostnader til rentesubsidiering av |an til ansatte i regnskapséaret var kr 91.750. Tilsvarande tal for 2020 var kr 138.000.

Note 22 — Andre driftskostnader

Andre driftskostnader

Kjop eksterne tenester

IT kostnader

Kostnader leigde lckal
Komtorrekvisita, porto, telekostnader
Reiser

Marknadsforing

Ekstern revisof

Arxire driftskostnader

Sum andre driftskostnader

10.018
1.651
990
454
13.114

Lan og sikk.
still.
4410

Lan og sikk.
still.

1.995
5.229
1.440

Lan og sikk.
still.
4.398

Lan og sikk.
still.

5.977
1.509

2021
82
7.691
238
529
160
402
459
5.588
15.349

* av dette er 2,1 mill kr avsett for palepte kostnadar i samband med framtidig konvertering fra SDC til TietoEwry i 2020

09 1,8 mill kr i 2021.

Honorar il ekstern revisor
Lovpalagt revisjon

Andre attestasjonstenester

Anna bistand inkl IFRS og likn.papir

32

316

]

2020
342
8475
625
567
147
754
395
5230
16.535

283
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Note 23 — Transaksjonar med narstaande

Det har ikkje vore vesentlege transaksjonar med naerstaande partar.

Note 24 — Skattar

Betalbar inntektsskatt

Resultat for skattekostnad

Permanente forskjeller

Renter pa hybridkapital fort direkte mot egenkapitalen
Virkning avimplementering IFRS 9

Endring i midlertidige forskjeller

Sum skattegrunnlag

Betalbar skatt
Formuesskatt
Betalbar skatt i balansen

Arets skattekostnad

Betalbar inntektsskatt

Skatteeffekt av renter pa hybridkapital fert mot eigenkapitalen
Skatteeffekt implementering IFRS 9 fart mot eigenkaptalen 01.01.2018
Endring utsatt skatt over resultatet

For Iite/{mye) avsett skatt forrige ar

Asets skattekostnad

Resultat fer skattekostnad

25 % skatt av:

Resultat for skattekostnad

Permanente forskjeller

Betalbar skatt pa hybridkapital fart mot iegenkapitalen
Skatteeffekt pa andre poster fort direkte mot egerkapitalen
For lite/{rmye) avsett skatt forrige ar

Skattekostnad

Effektiv skattesats (%)

Endring balansefert utsett skatt
Balansefort utsett skatt 01.01

Effekt utsett skatt v/fering mot ek
Resultatfert i perioden

Skatt pa verdiendringar over utvida resultat
Balansefert utsett skatt 31.12

Utsett skatt

Driftsmidlar

Pensjonsmidlar

Renteberande verdipapir tilgjengeleg for sal
Aysetning til skyldnader

Sum utsett skatt

Resultatfert utsatt skatt

Driftsmidlar

Pensjonsmidlar

Renteberande verdipapir tilgjengeleg for sal
Avsetning til skyldnader

Sum endning utsett skatt

33

201
14254

- 248
13.415

3.3%4

420
3774

334

14254

2883

0%

- 847

- 479

-787

- 45
- 838
-787

42

29

8
479

12304
-2933

- 649
3034
11.756
2939

3.3

12304

3076
-3

-3
2340
19%

138

- 17
- 968
-847
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Note 25 — Kategoriar av finansielle instrument

on
Utpek? til
verkeleq verdi
Urpekt til Oover anvde
Verkeleg vardi verkeleg verd inrekier og
Tal i tusen kioner Amortisert kosl  over resultate!  ovel resultatet kosinader Totalt
Finansielle sigedelar
Koramar og koreamekvivalenter 43.545 43 545
Wtdn til o fordringar pé kiedmingtitugona og sermralbenken 60.314 60.314
Utldn til og fordringar pé kundar 1.679.218 1679218
Sertifikan, obiigasjonar og andre remeberande verdpapinmied Tast avkastning 201.910 201910
Aksjar, andelar og ardre verdipapic med variabel avkastning 29719 65 B21 95 540
Finansielle derivat 0 D
Sum finawsinlie sigedela 1788077 2162 L] o5 2.000.527
Fnansiall gjeld
Gjeld til kredttinstitugjona 105731 105731
Innskot ird og geld 1)l kundar 1.679.608 1 679 608
Gjeld ved nterding av verdipapir 50.019 50.01%
Anavarieg linekapital o )
Finangielle derivat o o
Sum finanalell gleld 1.835.25% ] ] [} 11535359
2020
Utpeekt til
vt keleg verdi
Utpekt til over andre
Verkeleg verdi verkeleg verd inmekler og
Tal i tusen kiones Amartisert kost  over resultatet  over resuftatet koetnadet Teealt
Finansiells sigedelar
Koramar og koreanek vivalenter 813 2813
Utldn til og fordringar pé kredminstitusjonss og semraibanken 59.647 55 647
Utin til og fordringar pé kuidar 1.551.872 1.551.872
Sertifikat, obiigasjonar og andie remeberande verdipapirmed Tan1 avkastring 187 667 187 667
Aksjar. andelar og andre verdipapir med varisbel avkastning 54.923 66.227 121.150
Finansielle deivat 0 0
Surh finand belle eigidetan 1.614.332 242590 0 66.2x7 192214
Fireivs irl) gl
Gjeld til kred#tinstitus jonar 120679 120 679
Inrvakot trd og gjeld til kundar 1.470.761 1470761
Gjeld ved uiferding av verdipapit 100.057 100057
Angvarieg ibnek agital )} 0
Finansielle derivat [¢] o
Sum finamsiell gheld 1.691.497 o ° [ ] 1491497
Note 26 —Verkeleg verdi finansielle instrument
Verkeleg verdi og bakfart verds av finansiedle eigedelar og geld oon 020
Balansefort verdi Verkeleg verd Balansefort verd Verkeleg verdi
Esgedelar boldfert til amortisert kost
Kontantar og kontantekvivalentar 43 345 43 545 2813 2813
Utlan og fordringar pa kredittinstitusjonar og finansieringsferetak 60 114 60314 59 647 5 647
Utlan til og fordringar pa kundar 1679218 1679218 1391872 1351872
Sum b dar vurdert til isert kost 1.783077 1.783.077 1.614332 1.614.332
Sjeld boldert til amortisert kost
Innskat og andre innlan fra kundar 1679 608 1679608 1470761 1470 761
Gjeld stifta ved utferding av verd papir 50019 50 043 100057 100 106
Ansvarleg linekapital 0 0 a g
Sum gjeld vurdert til amortisert kost 1.729.628 1.79.651 1.5720819 1.570.967

uan til kunder er ursent for marknadskonkurranse. Dette vil saie at moglege meirverdier i utlan sportefaljen ikkge vil kunne oppretthalda st over kengre td.
Vidare vert det fereteke lepande nedskrivingar for tap pa portefeljen. Verkeleg verdi av utlan til kundar vert difor vurdert a samsvare med amortisert kost.
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2021

Verdipapir til verkeleg verdi over resultatet

Verdipapir til verkeleg verdi over andre inntekter og kostnader
Sum eigedelar

Arstemming av niva 3

Inngaende balanse

Realisert gevinst resutatfert

Urealisert gevinst og tap resuftatfort

Urealisert gevinst og tap i andre resultatkompaonenter

Irestering

Sal

Urgdende balanse
P 1L

2020

Verdipapir til verkeleg verdi over resultatet
Verdipapir til verkeleg verdi over utvida resuhtat

Avstermiming av niva 3

Inngaande balanse

Realisert gevinst resuhatfert

Urealisert gevinst og tap resuhatfert

Urealisert gevinst og tap i andre resuhatkomponenter
Investering

Ssal

Ungaande balanse

for ing i niva 3
Verdipapir til verkeleg verd over resultatet
Verdipapir til verkeleg verdi over andre inntekter og kosmader
Sum eigedelar

for inivé 3
Verdipapir til verkeleg verdi over resultatet
Verdipapir til verkeleg verdi over andre inntekter og kostnader
Sum eigedelar

NIvA 1
Kvoterte
prisari
aktive
marknadar
0
NIVA 1
Kvotene
prisari
aktive
marknadar
0
0%
0
52654
52654
0%
0
0
0

Verkeleg verdimalingar og -opplysningar klassifisert etter nivd

Verdsettingsniva angir niviet pd verdsettingsmetoden som er brukt for 3 fastsette verkeleg verdi.

INiva 1 er verdien fastsett ut fri kvoterte prisar i aktive marknader.

I niva 2 er verdien utleia frd kvoterte prisar, eller berekna marknadsverdiar.

Nivd 3 er verdiar som ikkje er basert pd observerbare marknadsdata. Verdsettinga av Eika Boligkreditt AS er basert p4 ei vurdering av eigen-

NIVA 2 NIVA 3
Verdsettings- Verdserings-
teknikk teknikk
basert pa basert pa ikkje
obiserverbare observerbare
marknadsdata marknadsdata
231629
65821
2169 [-X.4]
Verkeleg verdi over
andre inntekter og
kostnader
66.227
813
167
-1.386
6582
NIVA 2 NIVA 3
Verdsettings- Verdsettings-
reknikk teknikk
basert pa basert pa ikije
observerbare abserverbare
marknadsd. marknadsdata
242.590
66.227
242590 66.227
Verkeleg verdi
over
utvida resukat
67.205
2276
3.254
66.227
P 74]
Kursendring
A10% 10%
0 0
59.235 7239
39225 239
20
Kursendring
-10% 0%
0 0
59.604 728%
59.604 72850

Total
231629
65821
297450

Verkeleg verd over
resultatet

scooooo

Total
242,590
66.227
308817

Verkeleg verdi

resultatet

Qoooooo

0%

78.980
To.980

0%

79.472
19472

kapitalen i selskapet. Verdsettinga av Eika Gruppen AS telk utgangspunkt i ei verdivurdering av dei enkelte selskapa som inngdr i gruppa, og ein
samla verdi for konsernet totalt, basert pa relevante verdsettingsmetodar. Denne verdivurderinga blir vurdert opp imot sist kjente emisjons- og/
eller omsetningskurs, hensyntatt bankens eigne vurderingar av hendingar fram til balansedagen. Til saman utgjer desse aksjane 18,1 mill. kroner

av totalt 65,8 mill. kroner i nivi 3.
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Note 27 — Sertifikat og obligasjonar

2021
Renteberande vardipapir
GStat [ statsgarantarte

Koernmure / fylke

Bark ag finans

Ohbligazjonar meed feretrinnsrett
Industri

Sum renteberande verdipapir
Herav bersnoterte werdipapir

2020

Renteberande verdipapr

Gtat [ statsgaranterte
Kommume /f fylke

Bark og finans

Ohligasjenar meed feretrinnsrett
Imdustri

Sum renteberande verdipapir
Herav bersnoterte werdipapir

Kostpris

18183
71.0¢e3
31.3140

31.337

202093
202.0%

Kostpris

14000
39,530
36.262
F7.069

187370
177968

Barkens ohligasjonar er klassifisert til verkeleg vardi over resukatst.

Bokfort verdi av verdipapir deponert i Noregs Bank som sikkerheit for laneadgang utgjer 186 mill kr per 31.12.

Her inngar ogs4 pengemarknadsfondet Eika Likviditeet

Yorkeleg verdi

13.080
71.133
1125

81.472

201910
20110

Verkeleg verdi

14.088
o774
26.204
Frmn

187647
17476

Bokfert verdi

13.QH0
71.133
31225

1.472

201,910
201910

Bokfert verdi

14.008
3774
36.204
From

1876467
177476

Note 28 — Aksjar, eigenkapitalbevis og fond til verkeleg verdi over

resultatet
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il ] Erdal Tl Pl o]
Eihi Spuariaban b W 14075
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Sk Pl ik e el 51T
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tum vandk

U el il v L
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Note 29 — Aksjar og eigenkapitalbevis til verkeleg verdi over utvida

resultat
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Balansefort verdi 071.00.
Tilgang

Avgang

Realisert gavinstftap

Metto urezlizart gevinst over andre inntektar og kostnader

Balansefart vardi 31.12.

Mote 30 — Finansielle deriv

at

b6 227

167

-1.3860

30

63.821

Banken har ingen utestdande finansielle derivatavtalar per 31.12.2021.

Note 31 — Varige driftsmid

Kostpris pr- 01.01.2020

Tilgang

Awgang til kestpris

Lkrangert til kostpris

Kostpris pr. 31.12.2020

Akkumulerte 3w og nedskrivingar pr. 31.12.2020
Bokfert verdi pr. 31.12-00

Kostpris pr. 01.01.2021

Tilgang

Avgang til kestpris

Ltrangert til kostpris

Kostpris pr. 31.12.2021

Akkumulerte 3w og nedskrivingar pr. 31.12.20211
Bokfert verdi pr. 3112001

foyskrivi ngar 0

Arrskrin ngar 2021
Avskrivi ngsprosent

Note 32 — Andre eigedelar

Eigedelar ved utsett skatt
Opptemta, ikkje mottakne inntektar

lar

Andre forskotsbetalte, ikkje pakemne kestnader

Cvertekre cigedelar
Andre eigedelar

Litskyr oq
transmport

midlar

4700
109

5.EDD
7.607
1.202

5.EDD
673

J.4E4
7.BB3
1.589

157
ZEB
0% - 20%

Fast eigedom

21951

.95
0.708
11245

2190

.95
59449
11962

0% -T%

Sum forekotshetalte, ikkje pakomne kostnadar og opptente, ikkje mottekne mntekted

Note 33 —Innlan fra Kredittinstitusjonar

M iy
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Shw el
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S i
pLT R ]

Plydarde

L]
EL L]
LA
S

67.032

-3.368

2363
06 207

IFA% 16
Bruksrett

ZE7D

2E70
423
2443

423

22

737
1 670
2 460

6.305

Bolrhary
po -3 HiM

R0 d5078

AR d5064
LA

£ 00

AT AL

108 TH 1HLETE

30.65
109

30.76d
17.313
13.447

.69
G673

34.303
18.909
15.9%
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Note 24 — Innskot fra kundar

20
Innskeot og andrs innlan fra kurdar 1.670.603
Sum innekot o andra innlan fra kundar 1.679 608
Innskot fordelt pa geografiske omrader
Yalle kommune 637373
Agder elles 670065
Landet elles 36008530
Lkt landet 6.320
Sum innekudd og endre innlan fra kender 1673608
Innskot sfordeling
Lenstakarar 1172837
Jordbruk, skogbruk og fiske 26,629
Industri 18247
Bygn anlegg 5z 808
Varahandel, overnatting 30.063
Tran=port og lagring 7.641
Eigedomadrift og tenasteyting 323108
ANna nEring 33045
Sum innekot 1.679.608
Note 25 — Verdipapirgjeld
[T Lt Shave larfall
B 2 el e e W1
WO [31036 120020 B 12onars
Endringar | vardipapi g sk | paricden Pl e 31,12 2ET Emitart
Glakd strfta wed rtfard ing o vard inacer TR OT
Sum glakd wtift vad utfardng av rardipapls 100,057
Anzvariag [drakaoal
A Y S— o
Note 26 — Anna gjeld og pensjon
Pakomne kostnader:
Axsett til konwertering
Aysett feriepengar
Pakomne kostnadar
Gijeld:
Leverandergeld
Shuldig off avgifter
Shattetrekhk
Bankramisser
Anna gjeld
Sum anna gjeld

38

Pl ool

2020
1.470.761
1470761
06 821
6013334
204,818
4.738
1.470.761
1.023.008
24,446
12033
.03
a0.82a
7.430
1335322
188339
1470761
Balan vard L.
orH - L1 ]
D2 AR FEE 3 Mo + O b
Forfuline Badaran
Inldain Junlr - mradninge— bl B, g
0.0 -8 Wmg
=L ] -3g 20.0m%
o o a
M HrH:
76 1868
1116 103
207 143
1083 1.237
652 634
A06 444
a1 103
1563 1.535
7.8H TMH7F
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A e
AVNTANRITINGE ¥ THITHD [l
Komtarter o komtart eknalentar 33,545 -LB13
Ut g Pordringar pé kredittinatruajonsr og hracesder nges tanetak +0.374 -Ybd?
Irnlan frd sl erngsaktndteiar 188, F41 M0, 34
Legeakpldneder 2400 o
Watha gpule 54301 A ]
Kortarter, inrrskot | Worega Bark oy Innskbol | andre bankar 103Aw €24l
Anto Qe (6l Qald er 1] Aytarde rerme) 188221 Fera i
Matbo ghuda B30 Lot
By ird b ittt Lrvic bstn haibcinirg
Fordrings pb
Korwrier o bttt
Frnanwalis bl | vt o ke
ik L kyfanaser UM N Bank GRS B
Hatha gpald 11.01 2020 1BE2M 1BE341 20287 E2 5T BLWE
Komtartstraumar 3,24k kL 2 rA8 b ¥k 20440
A katelser - EIges koykdraeder a ]
S ne e rd 0 rogr a 1]
Matha QEd 31. 122020 221,738 o 221738 b\ F] BT BZ 450
Kortartstrsumar £ 58, £ 534 4,732 o 41,31
A kntfEIner - IR G KT FEY, | 2arg o
Andire &mnrogar o o
Hatha ghdd 31, 12 20721 1BE.T51 a7 1BAZE1 AL EAE LELE] 03859

Banken har imgen pensjonsskyldnader di alle pensjonsavtalar er innskatshaserte.
Alle tilsette inngar i =i kelles innakotsbasert erdning.
Bankens pansjonsordning oppfyller krava i lov am chbligaterisk tenestapensjon.

Sem erstatning for den gamle AFP-ordninga er det etablert =i ny AFP-erdning. [en nye AFP-crdningsn er, i
motzetning til dan gamle, ikkje ei fertidspensjonsordning, men e erdning som gir eit livslargt tillegg pa den
ordinare pensjenen. Dei tilsetie kan velge 3 ta ut den nye AFP-ordninga Fra eg med fylte 62 ar, 0g=a ved sida

av a sta i jobb, og den gir yiterlegare opptening ved arbaid fram til 67 ar. Den nye AFP-ordnirgen 21 ai
yielsesbasert fleiferetakzpensjensordning. og fimansizrast gjennem premiar sem fastoettast som ein prosent av
lan. Ferebels Fareligg ingen palitaleg maling og allokearing av skyldradar og midlar | ardninga.

Rekneskapsmesnsig blir ordringa behandla som ei innskotzbasert penzjonsordning der premiebetalingar
kastnadsferant lepandz. of ingen av=atninger vart faveteke i rekneskapan.

Dat er ikkje fondsoppbyoging | ordringa.

Note 27 - Garantiar

20 2020

Beataslingsos rantiar 7 2055

Kontraktagarantiar 257 147%

Lanegarantiar a i]

Andre garamtiar 4053 3694

Sum garantiar overfor kundar 7.m7 7228

Garantiar Eka Boligkredin

Sakagaranti a 17 500

Tapagaranti 7144 b &2

Sum garantiar everfor Eike Boligkreditt FAL "] 24 491

Sum garantiar 14767 31.719

i 2l 2020

Garantiar fordehlt gecgrafisk K. % Kr. %
Valle kommume 1241 991 % e i 02 %
Lanzet elles 1.8630 11.8% a.120 8%
Sum garantiar 1461 100 % N7 100%
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Garantiavtale med Eika Boligkreditt

Banken stiller garanti for lin som kundane har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som vilkir at linet er innanfor 75 % av panteobjektet.
Bankens kundar har pr 31.12.2021 18n for 714 mill. kroner hos EBK. Garantibelppet til EBK er todelt:

1. Saksgaranti: Banken garanterer for heile linebelopet i perioden frd utbetaling til pantesikkerheit for linet har oppnddd rettsvern.
Saksgarantien er avgrensa til heile linets hovudstol med tillegg av renter og omkostningar.

2. Tapsgaranti. Banken garanterer for eitkvart tap som EBK blir pafert som fylgje av misleghaldne 13n, med dei avgrensingane som fylgjer
nedanfor. Med «tap» meinast restkravet mot lanekunden under det aktuelle lanet etter at alle tilhgyrande pantesikkerheiter er realisert, og skal
sjdast som konstatert pa det tidspunktet der alle tilhayrande pantesikkerheiter for eit misleghalde lan er realisert og utbetalt til EBK. Bankens
tapsgaranti dekker inntil 80 prosent av tapet som konstaterast pé kvart enkelt lan. Samla tapsgaranti er avgrensa opp til 1 prosent av bankens til
ein kvar tid samla lineportefslje i EBK, likevel slik at (i) for laneportefoljar opp til 5 millionar kroner er tapsgarantien lik verdien av lane-
portefeljen og (ii) for lineportefoljar som overstig 5 millionar kroner utgjer tapsgarantien minimum 5 millionar kroner, i alle tilfelle berekna over
dei siste 4 kvartal pa rullerande basis. Dette betyr at dersom bankens del av dei tapa som vert konstatert pd kvart enkelt 1dn i sum overstig
nemnde grense, dekker EBK det overstigande. Bankens del av tapet dekka av tapsgarantien kan difor maksimalt bli 80 prosent, men dersom dei
samla konstaterte tap overstig ramma, blir de i sum ligare enn 80 prosent.

Rett til motrekning i bankens provisjon: Bankens ansvar for saksgaranti og tapsgaranti forfell til betaling etter pakrav, men EBK kan ogsa velgje 4
motrekne kravet i bankens framtidige og forfalne, men ikkje utbetalte provisjonar i samsvar med provisjonsavtalen. Retten til motrekning gjeld
for ein periode pa inntil fire etterfylgjande kvartal fra den dato tapet vart konstatert.

Likviditetsforpliktelse til og aksjoneeravtale med Eika Boligkreditt

Likviditetsstotte til EBK er regulert i avtale datert 10. mai 2012 om kjop av obligasjonar med foretrinnsrett. Hovudtrekka i avtalen er at eigar-
bankane, sa lenge dei har utlinsportefolje i selskapet, under gitte forutsetningar er forplikta til 4 tilfore EBK likviditet.

Likviditetsskyldnaden er avgrensa til forfall p4 selskapets obligasjonar med foretrinnsrett utferda under Euro Medium Term Covered Note
Programme (EMTCN - Programme) og tilheyrande swapavtalar dei komande tolv manadar. [ den grad eigarbankane har kjopt obligasjonar
med foretrinnsrett under likviditetsavtalen, utan at desse er tilbakebetalt, kjem dei til fratrekk ved utrekning av eigarbankens attstdande
likviditetsskyldnad. Den enkelte eigarbanks likviditetsskyldnad er primeert avgrensa til bankens pro-rata del av utferdingsbelspet, som vert
utrekna pa grunnlag av kvar eigarbank sin del av selskapets utldnsportefolje. Dersom ein eller fleire eigarbankar ikkje oppfyller sine likviditets-
skyldander under avtalen, kan likviditetsskyldnaden for dei andre eigarbankar aukast til inntil det dobbelte av deira opprinnelege pro-rata del.
Avtalen om kjop av OMF kan under visse vilkr terminerast. Det er knytt vilkar til lingjevar i forhold til overpantsetting. For obligasjonar med
foretrinnsrett (OMEF) som er tilordna foretakets sikkerheitsmasse gjeld krav om overpantsetting pa 5 prosent for lin som inngar EMTCN-
Programme. Dette inneber at selskapet til ein kvar tid skal ha verdiar i sin sikkerheitsmasse som utgjer minst 105 prosent av sum utestdande
OME

I tilknyting til at eigarbankane i 2012 vart aksjonzrar i EBK etter utskiljinga fri Eika Gruppen AS, vart det etablert ein aksjonzravtale som blant
anna regulerer at eigarskapet i selskapet pé arleg basis skal rebalanserast. Dette vil sikre ei &rleg justering der eigardelen til den enkelte bank skal
svare til eigarbankens del av utlinsbalansen i selskapet.

Note 38 — Hendingar etter balansedagen

Ti bankar sa i januar 2018 opp sine avtalar med Eika Gruppen AS, for & danne ein eigen bankgruppering (Lokalbankalliansen). Dei ti bankane,
som til saman eigde 11,88 % av aksjane i Eika Gruppen AS, har etter enda oppseiingstid bare hatt eit forhold til Eika Gruppen AS som
aksjonzrar. 19 aksjoneerar i Eika Gruppen AS inngjekk den 10. februar 2022 ein avtale om kjop av samtlege aksjar i Eika Gruppen AS eigd av
bankane i Lokalbankalliansen. Transaksjonen vart gjennomfert 18.2.2022 til ein pris per aksje pa 242,50 kroner. [ etterkant av transaksjonen var
alle bankar i Eika Alliansen einige om at aksjane kjopt av Lokalbankalliansen skal fordelast etter ein intern fordelingsmodell, der alle allianse-
bankar blir tilbodne 4 teikne seg for ein nzrare bestemt del av tilgjengelege aksjar. Teikningsperioden vert avslutta den 14.3.2022, og deretter vil
fordeling av aksjar gjennomferast. Bankens endelege del av aksjane som vert kjopt frd Lokalbankalliansen vil avhenge av kor mange teiknings-
rettar banken vert tildelt etter den interne fordelinga, og videre av kor mange av teikningsrettane banken vel 4 innloyse.

Transaksjonane skjer etter balansedagens slutt, og vil bli teke omsyn til i bankens rapport for 1. kvartal 2022. Banken vil legge salssummen fra
transaksjonen til grunn for ny verdsetting av eigardelen i Eika Gruppen AS der prisen per aksje er 73,5 kroner hogare enn verdi lagt til grunn
per 31.12.21. For bankens eigardel i Eika Gruppen AS per 31.12.21, medforer dette at ny balansefort verdi av bankens aksjar i Eika Gruppen AS
vil vere 26 mill. kroner. Bankens eigardel i Eika Gruppen AS vil endrast som felge av transaksjonen. Eventuelle nye aksjar etter enda teiknings-
periode vil verdsettast til 242,50 kroner per aksje.

For forste kvartal vil dette medfere ei inntektsforing over andre inntekter og kostnader tilsvarande verdiauken pa dagens aksjar i Eika Gruppen
AS samt effektar fri eventuelle nye erverva aksjar, og vidare til ein oppjustert balansefert verdi av bankens aksjar i Eika Gruppen AS.
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Note 39 - Leigeavtalar

Bokfert verdi Bokfart verdi
31.12.2020 IFRS 16 31.12.2021
Varige driftsmidlar 2870 425 2445

Seiskapets leigde eigedelar inkluderer bygningar/kontorer. Selskapets bruksretteigedelar er kategorisert og presentert i tabellen under:

Bruksretteigedelar Bygningar Totalt
Ved ferstegangsanvendeise 01.01.2021 2870 2870
Tilgang av bruksretteigedelar 0
Avhendingar 0
Overferingar og reklassifiseringar 0
Omrekningsdifferansar 0
Anskaffelseskost 31.12.2021 2870 2870
Akkumulerte av- og nedskrivingar 01.01.2021 0
Avskrivingar i perioden 425 425
Nedskrivingar i perioden 1}
Avhendingar 0
Akkumulerte av- og nedskrivingar 31.12.2021 425 425
Balansefeit verdi 31.12.2021 2445 2445
Lagaste av gjenstaende leigeperiode eller okonomisk levetid 6,5

Avskrivingsmetode Lineaer

Udiskonterte leigeskyldnader og forfall av betalingar Bygninger Teoralt
Mindre enn 1 ar 432 432
1-2ar 436 436
2-3ar 441 441
34ar 445 445
45 ar 449 449
Meir enn 5 ar N 34
Totale udiskomerte leigeskyldnader 31.12.2021 2544 2544
Endringar i leigeforskyldnader Bygningar Totalt
Ved ferstegangsanvendelse 01.01.2021 2870 2870
Nye/endra leigeskylsnader rekna inn i perioden 0
Betaling av hovudstol 427 427
Betaling av renter re 7
Rentekostnad tilknytt leigeskyldnader 0
Totale leigeskyldnader 31.12.2021 2470 2470
Belep i resultatrekneskapen 201

Rente pa leigeskyldnader 27

Avskrivingar pa bruksretteigedelar 425
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RSM

RSM Norge AS

Til generalforsamlinga i Valle Sparebank Hollendergata 3, 4514 Mandal
Org.nr: 982 316 583 MVA

T +47 38 07 07 00
F+4723114201

- 2 - - WWW.rsmnorge.no
Melding fra uavhengig revisor

Konklusjon

Vi har revidert Valle Sparebank sin arsrekneskap som er samansett av balanse per 31. desember 2021,
resultatrekneskap, oppstilling over endringar i eigenkapital og kontantstraumoppstilling for rekneskapséret
avslutta per denne datoen og notar til arsrekneskapen, medrekna eit samandrag av viktige rekneskapsprinsipp.

Etter var meining
+ oppfyller arsrekneskapen gjeldande lovkrav, og

« gjev arsrekneskapen eit rettvisande bilete av selskapet si finansielle stilling per 31. desember 2021, og
av resultata og kontantstraumane for rekneskapséaret avslutta per denne datoen, i samsvar med
rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg.

Var konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalet.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gijennomfgrt revisjonen i samsvar med dei internasjonale revisjonsstandardane International Standards
on Auditing (ISA-ane). Vare oppgéaver og plikter etter desse standardane er beskrivne under overskrifta Revisor
sine oppgaver og plikter ved revisjon av drsrekneskapen. Vi er uavhengige av selskapet slik det er krav om i lov,
forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (medrekna dei internasjonale
sjglvstendestandardane) utferda av the International Ethics Standards Board for Accountants (|IESBA-reglane),
og har oppfylt dei andre etiske pliktene vare i samsvar med desse krava. Innhenta revisjonsbevis er etter var
oppfatning tilstrekkeleg og formalstenleg som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikkje kjend med at vi har levert tenester som er i strid med forbodet i revisjonsforordninga (EU) No
537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har vore Valle Sparebanks revisor samanhengande i 5 &r fra valet pa generalforsamlinga den 23.10.2017 for
rekneskapsaret 2017.

Sentrale tithgve ved revisjonen

Sentrale tilhgve ved revisjonen er dei tilhgva vi meiner var av sterst betyding ved revisjonen av arsrekneskapen
for 2021. Desse tilhgva blei handtert da revisjonen vart utferd og da danna vi oss ei meining om
arsrekneskapen totalt sett. Vi konkluderer ikkje szerskilt pa desse tilheva.

Verdien av uflan fil kundar

Utlan utgjer ein vesentleg del av verdien av eignelutane i balansen. Banken sine rutinar og system for a fylgja
opp utlan og identifisering av utldn med nedskrivingsbehov samt vurderinga av desse utlana er sentrale.
Vurdering av nedskrivingar er basert pa eit modellbasert rammeverk med element som krev at leiinga nyttar
skjen. Rammeverket er komplekst og omfattar store mengder data og skjgnsmessige parametrar. Leiinga si
bruk av skjgn kan ha innverknad pé resultatet for perioden, og kan vidare ha innverknad i heve
kapitaldekningsregelverket. Vi har fokus p4 verdien av utlan til kundar pa grunn av at utlan utgjer ein vesentleg
del av balansen, samt verknaden av det skjgn leiinga utgver som del av rutinen ved vurderinga av
nedskrivingsbehov.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Horge AS is a member of the RSM network and trades as RSM. RSM is the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself a separats legal entity in any juriseliction

42

02.08.2023 kI 02:50 Brgnngysundregistrene Side 47 av 51



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 937893922

Melding fra uavhengig revisor 2021 for Valle Sparebank RS DA

| samsvar med IFRS 9 skal nedskrivingane pa utlan byggje pa framoverskodande vurderingar, slik at
nedskrivingane reflekterer venta tap. Etter IFRS 9 skal banken fordela engasjementa i 3 steg ved utrekning av
venta tap (ECL) pa utlan og garantiar som er omfatta av nedskrivingsreglane. Ved utrekning fyrste gong og
dersom kredittrisikoen ikkje har auka vesentleg, skal engasjementa vera plassert i steg 1 og det skal avsetjast
for venta tap komande 12 m&nader. Dersom kredittrisikoen har auka vesentleg skal engasjementa overfgrast til
steg 2 og det skal avsetjast for venta tap over heile levetida. Dersom kredittrisikoen vert ytteriegare svekka og
engasjementa enten er i misleghald eller det vert fagreteke individuell nedskriving, skal engasjementa overferast
til steg 3. Ved individuelle nedskrivingar skal nedskrivingsbelgpet reknast som skilnaden mellom utlanet sin
balanseferte verdi og noverdien av framtidige kontantstraumar. Desse vurderingane er paverka av skjsn.

Banken sine utlan er i hovudsak til personkundar og SMB-segmentet, og modellen som er utvikla skal estimera
nedskrivingar til dette segmentet. Vi har i revisjonen sasrleg fokus pa:

+ Leiinga sin prosess for identifisering av utlédn som skal overfgrast til steg 3, og feresetnadene som
leiinga legg til grunn ved utrekning av nedskrivingsbelgp for utlén i steg 3

+ Leiinga sin prosess for utrekning av nedskrivingar for utiédn i steg 1 og 2

+ Leiinga sin prosess for oppfylging av banken sine starste engasjement

Handtering av sentrale tilhave i vér revisjon

Vére revisjonshandlingar inkluderer forstaing og testing av den interne kontroll og effektiviteten av dei viktigaste
kontrollane innanfor utldn og prosedyrar for nedskriving for mogeleg tap pa utlén. Var testing av kontrollane gir
0ss eit grunnlag for avklaring av type, tidspunkt og omfanget av vare andre revisjonshandlingar. Me har skaffa
o0ss ei forstaing av banken sin kredittpolicy, og vurdert prosessane for identifisering av nedskrivingsbehov i
samsvar med IFRS 9.

Vi har opparbeidd oss ei detaljert forstaing av prosessen og relevante kontrollar retta mot & sikra:

+ utrekningar og metode som vart nytta i modellen
« at modellen som vart nytta er i samsvar med rammeverket
+ pilitelegskapen og ngyaktigheita av data som vert nytta i modellen

Var gjennomgang av kontrollane gav ingen indikasjonar p4 vesentlege feil i modellen eller avvik i hgve IFRS 9.

Vi har vidare kontrollert at banken overheld rutinane i kredittprosessen pé eit utval av kundar med fokus pa
hetjeningsevne og trygd. For eit utval av misleghaldne og tapsutsette engasjement har vi kentrollert leiinga sin
prognose for kontantstraumar og verdivurdering av trygd. Vi har evaluert konsistensen av dei viktigaste
feresetnadane, herunder i ljos av Covid-19 situasjonen, og samanlikna desse med var eigen forstéing av dei
aktuelle bransjar og milj@. Vi har vurdert leiinga sine utrekningar for & verifisere ngyaktigheita av bokferde
nedskrivingar.

I tillegg har vi pa eit utval av friske engasjement vurdert om lantakar sin betjeningsevne og trygd er
tifredsstillande, og at det ikkje fareligg indikasjonar pa nedskrivingsbehov. Utvalet er basert pa oversikt over
banken sine sterste engasjement, Igyvingsprotokoll og risikoklassifiseringssystemet.

Banken sine notar 2 - 3 og 6 - 11 til &rsrekneskapen er relevante for skildringa av banken sin tapsmodell og for
korleis banken estimerer tapsavsetjingane i samsvar med IFRS 9. Vi har lest notane og funne at informasjonen
knytt til tapsmodell, ulike parametrar og skjgnsmessige vurderingar er tilstrekkelege og dekkjande.

Ytterlegare informasjon

Styret og dagleg leiar (leiinga) er ansvarlege for informasjonen i arsmeldinga. Ytterlegare informasjon omfattar
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsrekneskapen og den tilhgyrande revisjonsmeldinga. Véar frdsegn om
revisjonen av arsrekneskapen dekkjer ikkje informasjonen i arsmeldinga.

| samband med revisjonen av arsrekneskapen er det oppgava var a lese arsmeldinga. Forméalet er & vurdere om
det er vesentleg inkonsistens mellom arsmeldinga og arsrekneskapen og den kunnskap vi har opparbeidd
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under revisjonen, eller om arsmeldinga inneheld vesentleg feilinformasjon. Vi er palagde a rapportere om
arsmeldinga inneheld vesentleg feilinformasjon. Vi har ikkje noko & rapportere i s& mate.

Ut frd kunnskapen vi har opparbeidd oss i revisjonen, meiner vi arsmeldinga
+ er konsistent med rsrekneskapen og
+ inneheld dei opplysningane som skal vere med etter gjeldande lovkrav.

Leiinga sitt ansvar for arsrekneskapen

Leiinga er ansvarleg for & utarbeide arsrekneskapen og for at han gir eit rettvisande bilete i samsvar med
rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg. Leiinga er ogsé ansvarleg for naudsynt intern
kontroll for & kunne utarbeide ein arsrekneskap som ikkje inneheld vesentleg feilinformasjon, verken som falgje
av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta.

Ved utarbeidinga av arsrekneskapen mé leiinga ta standpunkt til selskapet si evne til 4 halde fram med drifta og
opplyse om tilhgve av betyding for dette. Fgresetnaden om at drifta kan halde fram, skal leggjast til grunn for
arsrekneskapen sa lenge det ikkje er sannsynleg at verksemda vil bli avvikla.

Revisor sine oppgaver og plikter ved revisjon av érsrekneskapen

Vart mal er & oppna tryggande sikkerheit for at drsrekneskapen totalt sett ikkje inneheld vesentleg
feilinformasijon, verken som felgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta, og 4 gi ei revisjensmelding
som inneheld konklusjonen var. Tryggande sikkerheit er ein heg grad av tryggleik, men ingen garanti for at ein
revisjon utfert i samsvar med ISA-ane, alltid vil avdekke vesentleg feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentleg dersom han, aleine eller samla, innanfor rimelege grenser kan forventast & paverke
gkonomiske avgjerder som brukarane tar basert pa arsrekneskapen.

Som del av ein revisjon i samsvar med ISA-ane, utgver vi profesjonelt skjgnn og viser profesjonell skepsis
gjennom heile revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentleg feilinformasjon i arsrekneskapen, enten det skuldast
misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta. Vi utfermar og gjennomfgrer revisjonshandlingar for &
handtere slike risikoar, og hentar inn revisjonsbevis som er tilstrekkeleg og formélstenleg som grunniag
for konklusjonen var. Risikoen for at vesentleg feilinformasjon som felgje av misleg framferd ikkje blir
avdekka, er hggare enn for feilinformasjon som skuldast feil som ikkje er tilsikta, sidan misleg framferd
kan innebere samarbeid, forfalsking, bevisste utelatingar, urette framstillingar, eller brot pa interne
kentrollrutinar.

+ opparbeider vi oss ei forstaing av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlingar som er formalstenlege etter tilheva, men ikkje for & gi uttrykk for ei meining om
effektiviteten av selskapet sin interne kontroll.

+ evaluerer vi om rekneskapsprinsippa som er brukte, er formalstenlege, og vurderer om
rekneskapsestimata og tilhgyrande noteopplysningar som er utarbeidde av leiinga, er rimelege.

+ konkluderer vi, basert pa innhenta revisjonsbevis, p4 om leiinga sin bruk av framleis drift-feresetnaden
ved fastsetting av arsrekneskapen er formalstenleg og om det er vesentleg uvisse knytt til hendingar
eller tihgve som kan skape tvil av betyding om selskapet si evne til & halde fram med drifta. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentleg uvisse, ma vi i revisjonsmeldinga gjere merksam pa
tilleggsopplysningane i arsrekneskapen, eller, dersom slike tilleggsopplysningar ikkje er tilstrekkelege,
at vi modifiserer konklusjonen vér. Konklusjonane vére er basert pa revisjonsbevis innhenta inntil
datoen for revisjonsmeldinga. Etterfglgjande hendingar eller tilhgve kan likevel fere til at selskapet ikkje
held fram med drifta.
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« evaluerer vi den totale presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsrekneskapen, og
tilleggsopplysningane, og om arsrekneskapen representerer dei underliggjande transaksjonane og
hendingane péa ein méte som gir eit rettvisande bilete.

Vi kommuniserer med styret mellom anna om det planlagde omfanget av revisjonen og til kva tid
revisjonsarbeidet skal utfgrast. Vi utvekslar ogsa informasjon om tilheve av betyding som vi har avdekka i lgpet
av revisjonen, samt om eventuelle svakheiter av betyding i den interne Kontrollen.

Vi gir revisjonsutvalet ei melding om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om at vi har
kommunisert og vil kommunisere med dei alle relasjonar og andre tilhgve som innanfor rimelege grenser kan
tenkjast & kunne paverke uavhengigheten var, og, der det er relevant, om tilhgyrande atgjerder.

Av dei sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til kva for saker som var av starst betyding for
revisjonen av arsrekneskapen for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale tilheve ved revisjonen. Vi
omtaler desse sakene i revisjonsmeldinga om ikkje lov eller forskrift hindrar at saka vert gjort offentleg, eller
dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfelle, avgjer at ei sak ikkje skal omtalast i revisjonsmeldinga sidan ein ma rekne
med at dei negative felgjene av ei slik offentleggjering innanfor rimelege grenser oppveg allmenta si interesse
av at saka vert omtala.

Mandal, 15. mars 2022
RSM Norge AS

(e St tor—

Stian Skedsmo
Statsautorisert revisor
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