== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

917 114 684
Aksjeselskap

REITAN KAPITAL AS
Uranienborgveien 6
0258 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei
Forenklet IFRS

Ann Elin Husdal
25.04.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Bregnngysundregistrene, 02.07.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 917114684

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Inntekt fra aksjer og aksjefond 2,3 -417 000 000 667 000 000
Inntekt frarentefond 2,3 -513 000 000 4 000 000
Sum inntekter -930 000 000 671 000 000
K ostnader

L gnnskostnad 9 000 000 5 000 000
Annen driftskostnad 9 000 000 8 000 000
Sum kostnader 18 000 000 13 000 000
Driftsresultat -948 000 000 658 000 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 9 44 000 000 11 000 000
Annen finanskostnad 1 000 000 3000 000
Sum finanskostnader 45 000 000 14 000 000
Netto finans -45 000 000 -14 000 000
Ordineert resultat far skattekostnad -993 000 000 644 000 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 -137 000 000 -5 000 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad -856 000 000 649 000 000
Arsresultat -856 000 000 649 000 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 7 000 000

Sum immaterielle eilendeler 7 000 000

Varigedriftsmidler

Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5 8 000 000

Sum varige driftsmidler 8000 000

Sum anleggsmidler 15 000 000 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1 000 000 1000 000
Konsernfordringer 9 514 000 000

Sum fordringer 515 000 000 1 000 000
I nvesteringer

Aksjer og aksefond 3,8 3919 000 000 5093 000 000
Rentefond 3,78 3914 000 000 4990 000 000
Sum investeringer 7 833 000 000 10 083 000 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1 000 000 7 000 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1 000 000 7 000 000
Sum omlgpsmidler 8349 000 000 10 091 000 000
SUM EIENDELER 8364 000 000 10 091 000 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 1 000 000 1 000 000
Overkurs 4799 000 000 4799 000 000
Annen innskutt egenkapital 412 000 000 11 000 000
Sum innskutt egenkapital 5212 000 000 4811 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 506 000 000 1 363 000 000
Sum opptjent egenkapital 506 000 000 1363 000 000
Sum egenkapital 10 5718 000 000 6 174 000 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 21 000 000
Sum avsetninger for forpliktelser 21 000 000
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 9 2 644 000 000 3873000 000
Sum annen langsiktig gjeld 2 644 000 000 3873000 000
Sum langsiktig gjeld 2 644 000 000 3894 000 000
Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 6 21 000 000
Annen kortsiktig gjeld 2 000 000 2000 000
Sum kortsiktig gjeld 2 000 000 23000 000
Sum gjeld 2 646 000 000 3917 000 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8364 000 000 10 091 000 000
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Ars regnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2023 511607

917 114 684
Aksjeselskap
REITAN KAPITAL AS
Uranienborgveien 6

0258 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022
Nei

Nei

Forenklet IFRS

organ
Ann Elin Husdal
25.04.2023

Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2021

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 27.06.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 917 114 684
REITAN KAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Inntekt fra aksjer og

aksjefond 2,3 -417 000 000 667 000 000
Inntekt fra rentefond 2,3 -513 000 000 4 000 000
Sum inntekter -830 000 000 671 000 000
Kostnader

Lennskostnad 4 9 000 000 5 000 000
Annen driftskostnad 4 9 000 000 8 000 000
Sum kostnader 18 000 000 13 000 000
Driftsresultat -948 000 000 658 000 000
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 9 44 000 000 11 000 000
Annen finanskostnad 1 000 000 3 000 000
Sum finanskostnader 45 000 000 14 000 000
Netto finans -45 000 000 -14 000 000
Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -9893 000 000 644 000 000
Skattekostnad pad ordinart

resultat 6 -137 000 000 -5 000 000
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad -856 000 000 649 000 000
Arsresultat -856 000 000 649 000 000

Utskriftsdato 27.06.2023

Organisasjonsny 917 114 684

8ide 1 av 3
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Organisasjonznr: 917 114 684
REITAN KAPITAL AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel & 7 000 000
Sum immaterielle eiendeler 7 000 000

Varige driftasmidler
Driftslesere, inventar,
verktey, kontormaskiner

og lignende 5 8 000 000

Sum varige driftsmidler 8 000 000

Sum anleggsmidler 15 000 000 o]
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1 000 00O 1 000 000
Konsernfordringer 9 514 000 000

Sum fordringer 515 000 000 1 000 000
Investeringer

Aksjer og aksjefond 3,8 3 919 000 000 5 093 000 000
Rentefond 2,7,8 3 9214 000 000 4 990 000 000
Sum investeringer 7 833 000 000 10 083 000 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 1 000 000 7 000 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 1 000 OO0 7 000 000
Sum omlepsmidler 8 349 000 000 10 091 000 000
SUM EIENDELER 8 364 000 000 10 091 000 00O

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 1 000 000 1 000 000

Overkurs 4 7929 000 000 4 799 000 000

Annen innskutt egenkapital 412 000 000 11 000 000

Sum innskutt egenkapital 5 212 000 000 4 811 000 000
Utskriftedato 27.06.2023 Organisasjonsny 917 114 684 Side 2 av 3
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Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 506 000 000 1 363 000 000

Sum opptjent egenkapital 506 000 000 1 363 000 000

Sum egenkapital 10 5 718 000 000 6 174 000 000

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 21 000 000

Sum avsetninger for

forpliktelser 21 000 000

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 9 2 644 000 000 3 873 000 000

Sum annen langsiktig gjeld 2 644 000 000 3 873 000 000

Sum langsiktig gjeld 2 644 000 000 3 894 000 000

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 6 21 000 000

Annen kortsiktig gjeld 2 000 000 2 000 000

Sum kortsiktig gjeld 2 000 00O 23 000 00O

sum gjeld 2 646 000 000 3 917 000 000

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8 364 000 000 10 091 000 0QO
Utskriftedato 27.06.2023 Organisasjonsny 917 114 684 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 917 114 684
REITAN KAPITAL AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

1.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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ARSREGNSKAP 2022
REITAN KAPITAL AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 917114684

Arsberetning

Reitan Kapital AS er et selskap i REITAN. REITANs visjon er a bli kjent
som det mest verdidrevne selskapet og er et holdingselskap som
utever aktivt eierskap gjennom selvstendige selskaper. REITANs
verdigrunnlag beskriver de verdier var kultur er bygget pa. Verdiene
er blitt til gjennom bedriftens mangeéarige historie. En sterk
bedriftskultur basert pd de &tte verdigrunnlagene er viktig for
oppnaelse av REITANs overordnede maélsettinger. Verdibasert ledelse

er en del av var filosofi.

Vi rendyrker bedriftens forretningsidé

.

Vi holder en hay forretningsmaoral

Vi skal veere gjeldfri

.

Vi skal mativere til vinnerkultur

Vi tenker positivt og offensivt

.

Vi snakker med hverandre - ikke om hverandre

Kunden er var averste sjef

.

Vi vil ha det morsomt og lznnsomt

REITANs hovedkontor er pa Lade Gaard i Trondheim.
VIRKSOMHETEN

Reitan Kapital skal ivareta og utvikle verdier for RETAN og
fremtidige generasjoner gjennom en global og diversifisert
portefalje ved siden av REITANs @vrige forretningsomrader. Verdiene
skal bidra til soliditet og langsiktighet for REITAN som familiebed rift,
sikre arbeidsplasser og muligheter for fremtidige investeringer i
kjernevirksomheten, samt veere en gkonomisk buffer i vanskelige
tider.

Reitan Kapital forvalter REITANs til enhver tid ledige likviditet.
Strategisk allokering pa lengre sikt skal veere 50 prosent av kapitalen
i aksjer, 45-50 prosent i rentepapirer og 0-5 prosent i alternative
investeringer. Globale aksjer og renter skal utgjgre hoveddelen av
pertefalien som méales mot globale indekser, men Reitan Kapital kan
ogsa investere en mindre andel av aksjeportefgljen i enkeltselskaper

med tilknytning til Trendelag.

Reitan Kapital sin forretningsidé er & oppna heyest mulig avkastning
innenfor akseptabel risiko.
ARSREGNSKAPET

Arsregnskapet for Reitan Kapital AS er avlagt i samsvar med
forenklet IFRS. Regnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt

drift, og gir etter styrets oppfatning et rettvisende bilde av selskapets
stilling.

Resultatet for Reitan Kapital sin investeringsportefglie ble NOK
-930,5 mill. i 2022 (NOK 671,1 mill. i 2021). Selskapet foretar i all
hovedsak globale, indeksbaserte investeringer og avkastningen
felger markedsutviklingen pa disse. Arsresultatet ble NOK -856,4
mill. (NOK 649,3 mill.).

Reitan Kapital solgte netto portefaljeinvesteringer for NOK 1 319,8
mill. i 2022 (kjspte NOK 4 153,4 mill. i 2021), hvorav NOK 1 274,0
mill. ble tilbakebetalt pa lan fra eier. @vrige midler er i hovedsak
benyttet til betaling av driftskostnader og skatt.

Selskapets investeringer hadde en total verdi pa NOK 7 832,9 mill.
per 31. desember 2022 (NOK 10 083,2 mill. per 31. desember 2021),
hvoravy NOK 3 919,3 miill. i aksjer og NOK 3 913,6 miill. i rentepapirer.
I tillegg har selskapet NOK 8,0 mill. investert i kunst.

Reitan Kapital er i praksis 100 prosent eierkapitalfinansiert, dels i
form av egenkapital og dels i form av lan. Eierselskapet REITAN AS
gjer lepende innskudd og uttak i selskapet i takt med eierselskapets
likviditetsbehov.

Alle tilgjengelige midler, etter dekning av lzpende driftskostnader,

investeres iht. selskapets investeringsstrategi.

Selskapets primaere risiko er knyttet til endringer i markedsverdien
av selskapets investeringer.

OPPLYSNINGER OM MIUJ@

Reitan Kapital har hovedkontor i Oslo. Selskapet ansatte to
portefaljeforvaltere 1. januar 2023 og har nd tre ansatte, i tillegg til
wkonomidirekter ansatt i morselskapet REITAN AS.

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for
deres mulige personlige erstatningsansvar overfor selskapet og
tredjepersoner.

Selskapet har begrenset pavirkning pa det ytre milje.

FREMTIDSUTSIKTER

Reitan Kapital vil forvalte allokerte midler i trdéd med selskapets

investeringsstrategi.

Investeringsportefaglien kan variere betydelig i verdi, ikke minst pa
kort sikt, men forventes a gi en positiv og god avkastning pa lengre
sikt.

Oslo, 29. mars 2023

%523 J/ /eﬁéﬁ

it bef

Kristin S. Genton /
Styremedlem

Odd Reitan
Styreleder

' Mag'ﬁus Reitan
Daglig leder
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 917114684

REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2022

TOTALRESULTAT

Belop i NOK mill Note 2022 2021
Resultat fra aksjer og aksjefond 23 -417,2 666,56
Resultat fra rentefond 23 -513,3 45
Portefaljeresultat -930,5 671,1
L@nnskostnad 4 9,4 54
Avskrivninger varige driftsmidler 5 -0,3 -03
Andre driftskostnader 4,9 -8,5 =70
Driftsresultat -948,7 658,4
Renteinntekt 1.1 02
Rentekostnader pa lanekapital fra eier 9 -44,2 -11,2
@vrige rentekostnader -1,5 -0,1
Valutagevinst (-tap) 0,1 -29
Netto finansposter -44.5 -14,0
Resultat for skattekostnad -993,2 644.4
Skattekostnad 6 136,8 49
Resultat -856,4 6493
Totalresultat -856,4 6493
Overfering fra annen egenkapital 856,4 -
Overfart til annen egenkapital - -649,3
Disponering av resultat 8564 -649,3
2
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BALANSE

Belop i NOK mill. Note 31.12.22 31.12.21
EIENDELER
Bankinnskudd 1.1 73
Aksjer og aksjefond 3.8 39193 50933
Rentefond 378 39136 49899
Fordring pa konsernbidrag fra eier 9 514,2 -
Varige driftsmidler 5 8,1 04
Utsatt skattefordel 6 6,9 -
Andre eiendeler 0,8 04
Sum eiendeler 83640 100913
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital 10 5718,5 61739
Lanekapital fra eier 9 2 643,6 38734
Sum egen- og lanekapital fra eier 8 362,1 10 047,3
Betalbar skatt 6 - 21,6
Utsatt skatt 6 - 208
Annen gjeld 19 16
Sum gjeld 19 440
Sum egenkapital og gjeld 8 3640 10 091,3
Oslo, 29. mars 2023
1 Py L
Hp I denk l leg Il
Kristin S. Genton / Odd Reitan ) Magﬁus Reitan
Styremedlem ! Styreleder Daglig leder
3
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2022

EGENKAPITAL

Annen innskutt Annen opptjent Sum

Belap § NOK mill Alcsjelapital Overkurs genkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital per 01.01.21 1.2 2098,9 11,4 7131 28246
Kapitalforhayelse 0,1 26999 - - 27000
Totalresultat - - - 6493 6493
Egenkapital per 31.12.21 1,3 4798,8 11,4 1362,4 61739
Konsernbidrag - - 401,0 - 4010
Totalresultat - - - -856,4 -856 4
Egenkapital per 31.12.22 1,3 4798,8 4124 506,0 5718,5
4
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Belop i NOK mill 2022 2021
Netto inn-/utbetaling ved kj@p og salg av aksjer og aksjefond 756,8 -2 584,9
Netto inn-/utbetaling ved kj@p og salg av rentefond 563,0 -1568,5
@vrig inn-/utbetaling -44,3 -22,5
Netto kontantstrem fra driftsaktiviteter 12755 41759
Netto kj@p/salg av varige driftsmidler -8,0 -
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -8,0 -
Netto tilfersel av lanekapital fra eier -1274,0 14819
Tilfersel av egenkapital fra eier - 2700,0
Netto k trom fra fi ieri ] ktiviteter -1274,0 41819
Endring i netto betalingsmidler -6,5 6,0
Netto betalingsmidler per 01.01. 73 1,3
Netto betalingsmidler per 31.12. 0,8 7.3
5
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Noter

Note 1 - Selskapet, finansiell risiko samt estimater og skjgnnsmessige poster 7
Note 2 — Regnskapsprinsipper 8
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NOTE 1 — SELSKAPET, FINANSIELL RISIKO SAMT ESTIMATER OG

SKIONNSMESSIGE VURDERINGER

Reitan Kapital AS er et datterselskap av REITAN AS og inngar
i konsernet REITAN.

Reitan Kapital er et investeringsselskap som ivaretar og
utvikler finansielle verdier for REITAN gjennom en glabal og
diversifisert portefalje.

Reitan Kapitals balanse per 31. desember 2022 bygger i liten
grad pa estimater og skje@nnsmessige vurderinger. Selskapets
vesentlige balansefarte eiendeler males til virkelig verdi
basert pa, eller utledet av, noterte priser i aktive markeder.
Balanseferte verdier kan sdledes endre seg vesentlig i
fremtidige perioder, men disse endringene oppstar ikke som
felge av forutsetninger eller andre kilder til
estimeringsusikkerhet ved slutten av rapporteringsperioden.

Reitan Kapital er eierfinansiert i form av egenkapital og lan,
og dekker sine farpliktelser og lepende driftskostnader via

tilfert kapital. Selskapets finansielle risiko er begrenset med
unntak for svingninger pa selskapets investeringsportefalje.

Risikoen for selskapets investeringsportefalje er moderat.
Aksjeinvesteringene er i globalt diversifiserte aksjefond, mens

renteinvesteringene er i globalt diversifiserte rentefond med
durasjon pa 5,0 per 31. desember 2022. Et verdifall pa 10
prosent pa Reitan Kapital's aksjeinvesteringer vil medfere en
negativ virkelig verdiendring pa NOK 392 mill, mens en
rentegkning pa ett prosentpoeng vil gi en negativ virkelig
verdiendring pa omkring NOK 196 mill. pa rentefondene.

Aksjeinvesteringene er eksponert overfor endringer i norske
kroners verdi mot den globale valutasammensetningen i
portefaljen. Styrket verdi av norske kroner medfarer lavere
verdi av investeringsportefaljen.

Selskapet har etablert rammer for akseptabel risiko for
investeringsportefaljen.

Arsregnskapet til Reitan Kapital AS for 2022 ble vedtatt av
selskapets styre 29. mars 2023.
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2022

NOTE 2 — REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet til Reitan Kapital AS er utarbeidet i samsvar
med bestemmelsen om forenklet IFRS gitt | egen forskrift til
norsk regnskapslov § 3-9, 5. ledd (forskrift om forenklet
anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder, fastsatt
av Finansdepartementet 21. januar 2008). Dette innebeerer i
hovedsak at maling og innregning falger internasjonale
regnskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og
noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapslov og
god regnskapsskikk. Selskapet regnskapsferer utbytte og
konsernbidrag i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser.

Arsregnskapet er utarbeidet basert pa historisk kost
prinsippet med unntak for finansielle eiendeler og
forpliktelser vurdert til virkelig verdi over resultatet.

2.1 FINANSIELLE INSTRUMENTER

211 Klassifisering

Etter IFRS 9 Finansielle instrumenter skal finansielle
eiendeler klassifiseres i tre malekategorier: virkelig verdi
med verdiendring over resultatet, virkelig verdi med
verdiendringer over andre inntekter og kostnader (utvidet
resultat) og amortisert kost. Klassifiseringen er basert pa
om instrumentene holdes i en forretningsmodell bade for &
motta kontraktsmessige kontantstremmer og for salg, og
hvorvidt kontraktsfestede kontantstremmer bare er
betaling av rente og hovedstol pa gitte datoer.

2.1.2 Innregning

Med unntak for kundefordringer som ikke har et betydelig
finansieringselement, innregner selskapet finansielle
instrumenter til virkelig verdi. For finansielle eiendeler eller
forpliktelser som males til virkelig verdi over resultatet,
resultatfares transaksjonskostnader direkte. For andre
finansielle eiendeler eller forpliktelser tillegges eller
fratrekkes transaksjonskostnadene virkelig verdi. Vanlige
kjap og salg av finansielle eiendeler regnskapsfares pa
oppgjerstidspunktet.

2.1.3 Finansielle eiendeler

Klassifiseringen av finansielle eiendeler ved
farstegangsinnregning avhenger av karakteristika ved de
kontraktsmessige kontantstrammene til eiendelen, og
hvilken forretningsmodell selskapet legger til grunn i
styringen av sine finansielle eiendeler.

Selskapet klassifiserer sine finansielle eiendeler i to
kategorier:

- Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet
- Finansielle eiendeler malt til amortisert kost

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet
omfatter blant annet egenkapitalinstrumenter i ulike
selskap og barsnoterte fond (ETF'er) samt
gjeldsinstrumenter. Selskapets gjeldsinstrumenter til
virkelig verdi over resultatet omfatter i hovedsak
investeringer i fondsandeler hvor selskapet kan kreve
innlast sin investering mot kontanter fra utsteder.

Selskapet maler finansielle eiendeler til amortisert kost hvis
folgende betingelser er opplylt: Den finansielle eiendelen
holdes i en forretningsmodell hvor formélet er & motta
kontraktsfestede kontantstremmer, og kontraktsvilkarene
for den finansielle eiendelen gir opphav til
kontantstrammer som utelukkende bestar av betaling av
hovedstol og renter pa gitte datoer.

2.1.4 Finansielle forpliktelser
Finansielle forpliktelser er, ved fgrstegangsinnregning,
klassifisert som:

- 1an og forpliktelser til amortisert kost
- finansielle forpliktelser til virkelig verdi

Finansielle forpliktelser til virkelig verdi omfatter primaert
derivater med negativ verdi.
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NOTE 2 — REGNSKAPSPRINSIPPER (FORTS.)

2.1.5
Fraregning av finansielle eiendeler og forpliktelser

Fraregning

En finansiell eiendel fraregnes hvis:

- den kontraktsfestede retten til 8 motta kontantstrammer fra
den finansielle eiendelen utlaper, eller

- selskapet har overfart den kontraktsfestede retten til &
motta kontantstrammene fra den finansielle eiendelen eller
beholder retten til & motta kontantstrammene fra en
finansiell eiendel, men samtidig forplikter seg til a overfare
disse til en motpart; og enten 1) selskapet har overfart det
vesentligste av risiko og fordeler forbundet med eiendelen,
eller 2) selskapet har hverken overfart eller beholdt det
vesentligste av risiko og fordeler forbundet med eiendelen,
men har overfart kontrollen av eiendelen.

En finansiell forpliktelse fraregnes nar forpliktelsen er
innfridd, kansellert eller utlapt.

2.2 VALUTA

Den funksjonelle valuta er norske kroner. Valutakursen pa
transaksjonstidspunktet benyttes ved regnskapsfaring av
transaksjoner i utenlandsk valuta. Eiendeler og gjeld i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner med
valutakurser pa balansedagen. Regnskapet presenteres i
norske kroner.

2.3 AKSJEKAPITAL

Ordinare aksjer klassifiseres som egenkapital. Utgifter som
knyttes direkte til utstedelse av nye aksjer, fares som
reduksjon av mottatt vederlag | egenkapitalen.

2.4 UTBYTTE OG KONSERNBIDRAG

Utbytte og konsernbidrag til/fra konsernselskap er
regnskapsfart i regnskapsaret for de vedtas avgitt eller
mottatt av selskapenes ordineere generalforsamling.

2.5 BETALBAR OG UTSATT SKATT

Skattekostnaden for en periode bestar av betalbar skatt og
utsatt skatt. Benyttet skattesats er 25 %. Skatt blir resultatfert,
bortsett fra ndr den relaterer seg til poster som er fgrt som
del av utvidet resultat eller direkte mot egenkapitalen. | slike
tilfeller blir skatten ogsa fart direkte mot utvidet resultat eller
direkte mot egenkapitalen.

Betalbar skatt er beregnet i samsvar med de skattemessige
lover og regler som er vedtatt, eller i hovedsak vedtatt, av
skattemyndighetene pa balansedagen.

Det er resultatfart beregnet utsatt skatt pé alle midlertidige
forskjeller mellom skattemessige og regnskapsmessige
verdier pé eiendeler og gjeld, ved bruk av gjeldsmetoden.
Utsatt skatt fastsettes ved bruk av skattesatser og skattelover
som er vedtatt eller i det alt vesentlige er vedtatt pa
balansedagen, og som antas 4 skulle benyttes nar den
utsatte skattefordelen realiseres eller nar den utsatte skatten

gjares opp.

Utsatt skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig
at fremtidig skattepliktig inntekt vil foreligge der de
midlertidige forskjellene kan utnyttes.

2.6 KONTANTSTROMOPPSTILLING
Kontantstremoppstillingen er satt opp etter den direkte
metoden og viser kontantstrammer fra henholdsvis
operasjonelle-, investerings- og finansieringsaktiviteter og
forklarer periodens endring i bankinnskudd.

2.7 NYE STANDARDER FRA 2022 ELLER SENERE

Det er ikke innfart noen nye IFRSer eller IFRIC-fortolkninger i
2022, eller standarder som ikke er tradt i kraft, som har eller
forventes & ha en vesentlig pavirkning pa regnskapet.
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2022

NOTE 3 - INVESTERINGSPORTEFJLIE

Alsjer og
Belop i NOK mill aksjefond Rentefond Sum
Balansef@rt verdi 01.01.22 50933 49899 10083,2
Periodens resultat -417.2 -5133 -930,5
Tilgang 11555 44226 55781
Avgang -19123 -4 9856 -6 897,9
Balansefort verdi 31.12.22 39193 39136 78329

NOTE 4 — LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE OG YTELSER

LOGNNSKOSTNADER

Belop i NOK mill 2022 2021
L@nninger -7,1 -46
Arbeidsgiveravgift 2,2 0,7
Pensjonskostnader -01 -01
Sum lennskostnad -9,4 54
Antall arsverk 1 1

YTELSER TIL DAGLIG LEDER OG STYRE
Selskapet har innskuddspensjonsordning som tilfredsstiller kravene i Lov om abligatorisk tjenestepensjon. Alle ansatte i
selskapet er omfattet av pensjonsordningen.

Daglig leder har i 2022 mottatt samlet godtgjarelse pd NOK 7,2 mill. hvorav NOK 7,1 mill. er lann og andre kortsiktige ytelser og
NOK 0,1 mill. er pensjonskaostnader.

Det er ikke utbetalt styrehonorar for 2022. Styrets leder / daglig leder har ingen avtale om bonus eller szerskilt vederlag ved
opphar av ansettelsesforholdet.

GODTGJORELSE TIL REVISOR (INKLUSIVE MERVERDIAVGIFT)

Belap i NOK tusen 2022 2021
Lovpalagt revisjon -180 -265
Sum godtgjerelse til revisor -180 -265

10
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NOTE 5 - VARIGE DRIFTSMIDLER

Transport- Sum varige

Belegp i NOK mill Kunst idl driftsmidl
Balansefart verdi 01.01.22 - 04 0,4
Tilgang 8,0 - 8,0
Avskrivning - -0,3 -0,3
Balansefart verdi 31.12.22 8,0 0.1 81
Anskaffelseskost 8,0 1,5 9.5
Akkumulerte avskrivninger - 1,4 1,4
Balansefart verdi 31.12.22 8,0 0.1 81
Avskrivningstid (ar) - 5

Kunst anses som del av selskapets investeringsportefalje.

SKATTEKOSTNAD OG BETALBAR SKATT

Belgp i NOK mill. 2022 2021
Betalbar skatt - -21,6
Endring i skattekostnad for tidligere ar -4,0 -
Endring i utsatt skatt 1408 26,5
Skattekostnad 136,8 49
Betalbar skatt fra resultatet - -21.6
Netto betalbar skatt i bal per 31.12. - -21,6
AVSTEMMING AV NOMINELL SKATTESATS MOT EFFEKTIV SKATTESATS

Belap i NOK mill. 2022 2021
Resultat far skattekostnad -993,2 6444
Forventet skattekostnad pa resultat far skatt (25 % / 22 %) 2483 -141,8
Endringer i skattekostnad for tidligere ar p.g.a. endret skattesats fra 22 % til 25 % -6,9 -
Effekt av ikke skattepliktig resultat aksjer og aksjefond (fritaksmetoden) -104,6 146,7
Skattekostnad 136,8 49
Effeldiv skattesats 14% -1%
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2022

NOTE 6 — SKATTER (FORTS.)

SPESIFIKASJON AV UTSATT SKATTEFORDEL (UTSATT SKATT)

Belap i NOK mill. 31.12.22 31.12.21
Investering i rentefond 249 -94,7
Varige driftsmidler 28 02
Netto grunnlag utsatt skattefordel (utsatt skatt} per 31.12 27,7 -94 5
Netto balansefort utsatt skattefordel (utsatt skatt} per 31.12 6,9 -20,8

BEVEGELSE | UTSATT SKATTEFORDEL (UTSATT SKATT)

Belap i NOK mill. 2022 2021
Netto balansefart utsatt skattefordel (utsatt skatt) per 01.01. -20,8 -47,2
Skatt pa konsernbidrag -113,1 -
Resultatfart i perioden 1408 26,5
Netto balansefort utsatt skattefordel (utsatt skatt) per 31.12. 6,9 -20,8

NOTE 7 — FINANSIELLE DERIVATER

31.12.22
Pilydende Virkelig verdi
Belap i NOK mill verdi Eiendeler Gjeld
Valutaderivater 6100 1,3 -
Sum finansielle derivater 6100 13 -
31.12.21
Pilydende Virkelig verdi
Belap i NOK mill verdi Eiendeler Gjeld
Valutaderivater 534,1 15,9 -
Sum finansielle derivater 5341 15,9 -

Péalydende verdier (de nominelle verdiene av den underliggende) er grunnlaget for beregning av eventuelle betalingsstremmer
og gevinster/tap for kontraktene. Palydende verdier vises som summen av verdiene for kjgpte og solgte posisjoner.

Valutaderivater omfatter valutahandler (terminkontrakter) som er avtaler om & kjope eller selge en spesifisert mengde av
utenlandsk valuta pa et avtalt tidspunkt i fremtiden.

Reitan Kapital inngar valutaterminer for sikring av rentefond til norske kroner. Verdien av valutaderivatene er presentert sammen
med de aktuelle rentefondene i balansen.
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NOTE 8 — FINANSIELLE INSTRUMENTER

KLASSIFIKASJON AV FINANSIELLE INSTRUMENTER

31.12.22
Belep i NOK mill

Finansielle eiendeler til virkelig
verdi over resultatet

Aksjer og aksjefond

Finansielle eiendeler til Lan og forpliktelser til

- Aksjefond 702,5

- Bersnoterte fond (ETF) 29738

- Aksjer 239,8

- Aksjederivater 32

Rentefond

- Rentefond 33840

- Bersnoterte fond (ETF) 421,3

- Finansielle derivater 1,3

- Forsikringsfond 107,0

Fordringer - 5150 -
Bankinnskudd - 1.1 -
Annen gjeld - - -1,9
Sum finansielle instrumenter 78329 516,1 -1,9
31.12.21 Finansielle eiendeler til virkelig Finansielle eiendeler til Lan og forpliktelser til

verdi over resultatet amortisert kost amortisert kost

Belap i NOK mill

Aksjer og aksjefond

- Aksjefond 968,2

- Barsnoterte fond (ETF) 3916,9

- Aksjer 208,2

Rentefond

- Rentefond 4536,7

- Bersnoterte fond (ETF) 340,0

- Finansielle derivater 15,9

- Forsikringsfond 97,3

Fordringer - 04 -
Bankinnskudd - 73 -
Annen gjeld - - -1,6
Sum finansielle instrumenter 10 0832 7.7 -1,6

VIRKELIG VERDI AV FINANSIELLE INSTRUMENTER
Alle eiendeler og gjeldsposter som males til virkelig verdi har blitt inndelt i de tre kategoriene i hierarkiet for virkelig verdi.
Inndelingen er basert pa vurdert verdsettelsesusikkerhet:

I nivd 1 innplasseres finansielle instrumenter som verdsettes ved bruk av noterte priser i aktive markeder for identiske eiendeler
eller forpliktelser.

| niva 2 innplasseres finansielle instrumenter som verdsettes ved bruk av informasjon som ikke er noterte priser, men hvor priser
er direkte eller indirekte observerbare for eiendelene eller forpliktelsene. Investeringer klassifisert som niva 2 innehar noe
verdsettelsesusikkerhet.
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2022

NOTE 8 — FINANSIELLE INSTRUMENTER (FORTS.)

Aksje- og rentefond inngar i niva 2. Fondenes netto andelsverdi (NAV) legges til grunn for verdsettelsen. Fondene beregner aog
offentliggjar netto andelsverdi daglig. Fondet kalkulerer netto andelsverdi ved & summere dagens verdi av alle aksjer,
obligasjoner og andre verdipapirer (inkludert bankinnskudd) som finnes i fondets portefalje, trekker i fra lopende utgifter slik
som forvaltningskostnader og andre |@pende kostnader, og dividerer nettotallet med fondets totale utestdende andeler.
Selskapet finner deretter verdien av fondsinvesteringen ved a multiplisere netto andelsverdi med antall andeler eid av selskapet.

I niva 3 innplasseres finansielle instrumenter som ikke kan verdsettes basert pa direkte eller indirekte observerbare priser. For
slike instrumenter benyttes modeller som i vesentlig grad bruker ikke-observerbare inndata. Dette innebeerer en betydelig
usikkerhet rundt fastsettelsen av virkelig verdi.

31.12.22
Belap { NOK mill Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Aksjer og aksjefond
- Aksjefond - 5453 157,2 702,5
- Barsnoterte fond (ETF) 29738 - - 29738
- Aksjer 192,7 50 42,1 2398
- Aksjederivater - - 32 3,2
Rentefond
- Rentefond - 33840 - 33840
- Barsnoterte fond (ETF) 421,3 - - 421,3
- Finansielle derivater - 13 - 13
- Forsikringsfond - 1070 - 107,0
Sum finansielle instrumenter til virkelig verdi 35878 40426 2025 78329
31.12.21

Belap i NOK mill Nivad 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Aksjer og aksjefond
- Aksjefond - 8758 92,4 968,2
- Barsnoterte fond (ETF) 3916,9 - - 39169
- Aksjer 208,2 - - 208,2
Rentefond
- Rentefond - 45367 - 4536,7
- Barsnoterte fond (ETF) 340,0 - - 340,0
- Finansielle derivater - 159 - 15,9
- Forsikringsfond - 97.3 - 97.3
Sum finansielle instrumenter til virkelig verdi 4 465,1 55257 92,4 10 083,2

14
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NOTE 9 — TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE

TRANSAKSJONER MED SELSKAP | SAMME KONSERN

Belap | NOK mill 2022 2021
Andre driftskostnader, kj@p av tjenester -2,2 21
Rentekostnader pa lanekapital fra eier -44.2 -11.2
Sum transaksjoner med nzerstiende -46.4 -13,3

MELLOMVARENDE MED SELSKAP | SAMME KONSERN

Belop i NOK mill 2022 2021
Fordring pa konsernbidrag fra eier 5142 -
Lanekapital fra eier 26436 38734

NOTE 10 — INNSKUTT EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL BESTAR AV

31.12.22 31.12.21

Aksjekapital 1300 000 1300000

Overkurs 4798 830 000 4 798 830 000

Annen innskutt egenkapital 412478 638 11 390 000

Sum innskutt egenkapital 5212608 638 4 811 520 000
AKSJEKAPITAL PER 31.12.22 BESTAR AV

Pilydende i hele Balansefort verdi i

Antall aksjer kroner hele kroner

Aksjer 100 13 000 1300 000

Sum aksjer 100 1300 000

Reitan Kapital AS er heleid av REITAN AS. Styreleder Odd Reitan og daglig leder Magnus Reitan med familie eier hver 33,3
prosent av REITAN AS gjennom sine respektive holdingselskap Odd Reitan Private Holding AS og MVK Capital AS.
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REITAN KAPITAL AS Arsregnskap 2022
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UAVHENGIG REVISORS BERETHING

Til gercrafforsamlingen | Reitan Kapital AS

Konklusjon

1 har revidert arsregnskapet for Reftan Kapital AS som bestar av balanse per 31. desember 2022,
resuttatregnekap, oppatiling ower endringer | eqenkapital og kentantzremoppstiling for egnskapsédret
avsluttet per denne datoen og noter til arzregnskapet, heruncer et sammendrag av viktige
reqnzkapaprinsipper.

Etter vir mening oppiviler arsregnskapet geldende lovirav og gir et rethrisende bilds av sclskapets
finanzielle stiling per 31. desember 2022 og av dets resultater og kontantsirermmer for regnekapsaret
avsluttet per denne datoen | samsvar med forenklet amvendelse av intemasjonale regnekapsstandarder
etter regnskapsloven § 3-9.

Grunnlag for konklusjon

i har gjennormfert revigionen | samavar med Intemational Standards on Auditing [|SA-ene). Vare
appaaver o plikter i henhokd 1l dizgse standardene er beskrevet nederfor under Rewisors cppgaver og
plikter ved revisionen av drsregnakapal. Vi er uavhengige av sciskapet | samsvar med kravene i relevante
lover of forskrifter | Mome o iemefional Code of Ethics for Profeesional Accoomens (inkiudert
internascnale uavhengighetsstandarder) Ltstedt av Intemational Ethics Standards Beard for Accauntants
{IESBA-eglens), og vi har averholdt vare evrige etiske fompliktelser | samsvar med disse kravene.
Innhentat revizjonsbevis er etter war vurdering tilstrekkel ig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

avrig informasjon

Zivrig informasion omfatter informasjon | sclskapets drsrapport bortsett ra arsreqnskapet og den
tilherende revisjonsberatmingen. Styret og dagig leder {ledelszn) er ansvarig for den ewvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den aviige informasjonen, og
vi attesterer ikke den avrige infomasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppaave a lese den evrige informasjonen med
det formnal & vurdere om arsberemingen inneholder de opplysninger =om skal gis | henhokd til gieldende
lovkrav og hvorvidt det forcligger vezentllig inkorsiztens mellom den ewvrige informasionsn og
frsregnzkapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss untder revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi kankluderer med at den #vrige informagjonen inneholder
vesenlig feilinformasion aller ikke inneholder de oppiysninger som skal gis i henhold til gieldende lowkray,
er vi pdlagt 4 rapportere det.

1 har ingenting & rapparters | = henssende, og vi mener at Areberetningen er kensistent med
areregnzkapet oq inneholder de opplysninger som =kal gis | henhold til gjetdende [evkray.
Ledelsens ansvar for a'arsregnsltapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
farenk|et anvendelze av intemasjonale regnekapestandarder etter regnskapsloven § 3-4. Ledelsen er
oqei ansvarlig far alik intern kantroll =om den finner nedvendig for & kunne itarkeide et dreegnskap som
ikke inmeholder vesentliq fellinfmasjon, varken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelzen ta standpunkt til sslskapets evne bl fortzatt drift og
apptyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Fentsetningen om forteak drit ekal legges Gl grunn for

Aremberfirn of Emat 4 Young S ool Lmked
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Ar=regnekapet med mindre ledelsen enten har tl hensikt & avvikle selskapst eler virkgomheten, eler ikke
har nog annet realistisk atemativ.

Revisors oppgaver of plikter ved revisjonen av ﬁrsregnskapet

Wart mél er s oppnd betryggends sikkerhat for at Arsragnskapsat som hehet ikke inneholdsr vesentiig
failinformasjon, werken som falge av mizlighetsr llar f2il og & avgi en revisjonsberstning som innehokder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garand for at en revisjon
utfert | samsvar med |SA-ene, allid vil avdekke vesenty feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesertlig dersom den enkeltvis eller samlst med rimelighst kan
farventes a pavirke de ekonomizke besluningens sem brukeme forstar pad grumnlag av arsregnakepst

Som del av en revigjon | zamsvar med |SA-sne, utever vi profesionatt skisnn og utviser profesionsll
ekepais giennam hele revigjonen. | tillegg:

= identifisersr og vurderer vi risikoen for vesentlig feilirformasjon | arsreqgnskapst, enten det skyldes
misligheter sller feil. Vi uiormer g gennontderer revisonshandinger for & handters slike risikoer,
o innhenter revisjonabeyvis sam er tilstrekkelg og hensikismea2ig som grunniag for var
konkluzpon. Risikoen for & vesentlig feilinformasjon som falge av migligheter ikke blir avdekket, er
heyerz enn for feilinformasjon som skyides feil, siden misligheter kan innebesre samarbeid,
forfalzkning, bevisste utelatelser, uriktige fremetillinger eller overstyring av intern kontroll.

» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for @
utforme revisjorshandlinger som er hensktemessige etter onistendighetens, men ikke for 4 gi
utirykk for en mening om effektiviteten av selskapeats inteme kortrodl.

+  evaluerer vi am de anvendte regnakapspiineippens er hensiktsmessige ag om
regnskapsestimatene og tilherende reteopplyeninger utarbeidet av ledelsen er imelige.

» konkhnderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsemingen er hensiktsmessig, og, basert
pa inmhenteds revigionsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet il hendelser
eler forhold som kan skape betydelig tvil on selskapets evne tl fortzatt drift. Dersom v
konkluderer med at det exsisterer vesentig usikkerhet, kreves det at vi | revigjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tileggroppiyeningens | aregnekapet, eller, dersom slike
tilleggeopplysninger ikke er tilkirexkelige, at vi modifigerer var konkiusjon. Wane konkl uejoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem 6l datoen for revisjonsberstningen. Etterfalgende
hendeker eller forhokd kan imidlertid medfears &t selskapet ikke kan fortsette driften.

+  evaluerer vi den samiede presentasjonen, sirukturen og innhoidet | Sreregne kapet, irkludert
tileggeopplysningzne, og hvorvict Srsreqnskapet gir utirgkk for de underlignends ransaksjonene
ag hendelsene pé en mate som gir et rettvisande bilde.

V1 kommuriserer med styret bant annet om det planlagte omfanget av og Gdspunkiet for
revisjonsarbeidet og eventuele vesentiige funn i rewisjonen, hernander wezentlige svakheter | den inteme
kontrollen som vi avdekker giennom revisjonen.

(Qs.lo, 29 mars 2023
HET & YOUNG AS

lﬁ:ﬁ}@ﬁ'gf

statsautbrisert revisor

02.07.2024 kI 17:16

Brgnngysundregistrene

Side 26 av 27



E- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 917114684

02.07.2024 kl 17:16 Brgnngysundregistrene Side 27 av 27




