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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 918489096

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3,7 184 664 632 153 706 679
Sum inntekter 184 664 632 153 706 679
K ostnader

V arekostnad 3 172 735 874 180 459 131
Aktiverte egne investeringsarbeider -3474 400
L gnnskostnad 1 7 951 588 7 876 169
Annen driftskostnad 1 11 101 481 3984 465
Sum kostnader 191 788 943 188 845 365
Driftsresultat -7 124 311 -35 138 686
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 241 117 451 725
Sum finansinntekter 241 117 451 725
Annen rentekostnad 5536 441 466 267
Annen finanskostnad 848 985 1181914
Sum finanskostnader 6 385 426 1648 181
Netto finans -6 144 309 -1 196 456
Ordineert resultat far skattekostnad -13 268 620 -36 335 142
Skattekostnad pa ordinaat resultat 2 8893 229 -6 222 509
Ordineert resultat etter skattekostnad -22 161 849 -30 112 633
Arsresultat -22 161 849 -30 112 633
Minoritetsinteresser 0 0
Arsresultat etter minoritetsinter esser -22 161 849 -30 112 633
Andre resultatkomponenter for IFRS-foretak 0 0
Totalresultat -22 161 849 -30 112 633
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

Overfaringer og disponeringer

Overfering til/frafond 8 -22 161 849 -30112 633

Sum overfaringer og disponeringer -22 161 849 -30 112 633
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2 0 8893229
Sum immaterielle eilendeler 0 8893 229

Varigedriftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 325 850 325 850
Sum finansielle anleggsmidler 325850 325 850
Sum anleggsmidler 325850 9219079
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 2 667 245 12818 752
Andre fordringer 3 153 041 613 44 299 223
Sum fordringer 155 708 858 57 117 975

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 10413778 28978 130
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10413778 28978 130
Sum omlgpsmidler 166 122 636 86 096 105
SUM EIENDELER 166 448 486 95 315 184

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 89 9596 284 9596 284
Overkurs 39312576 39312576
Sum innskutt egenkapital 48 908 860 48 908 860
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 -47 856 259 -25694 410
Sum opptjent egenkapital -47 856 259 -25694 410
Sum egenkapital 1052 601 23214 450
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 5 39793 200
Sum annen langsiktig gjeld 39793 200
Sum langsiktig gjeld 0 39793 200
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 11 068 344 14 509 547
Skyldige offentlige avgifter 310121 483 291
Annen kortsiktig gjeld 6 154017 420 17 314 695
Sum kortsiktig gjeld 165 395 885 32 307 533
Sum gjeld 165 395 885 72100 733
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 166 448 486 95315183
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smakraft

utbygging

Styrets beretning 2019
Smakraft Utbygging AS

Virksomhetens art

Smakraft Utbygging AS er et utbyggingsselskap som primzert bygger og vedlikeholder
smakraftverk. | tillegg kan selskapet tilby radgivning og konsulenttienester i tilknytning til dette.
Selskapet ble stiftet i 2017 etter en fisjon fra Smakraft AS, og bestar av den tidligere
utbyggingsavdelingen i sistnevnte selskap. Selskapets forretningsadresse er i Bergen Kommune.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat.

Fortsatt drift
Selskapet har i 2019 redusert egenkapitalen til MNOK 1,1. Styret vurderer at egenkapital og
likviditet er forsvarlig ut fra risikoen ved og omfanget av virksomheten i selskapet.

Aktiviteten og risikoen i selskapet vil bli betydelig redusert i Igpet av 2020 i takt med ferdigstillelse
av pagaende prosjekter, og det vil ikke bli igangsatt nye byggeprosjekter i egen regi i 2020.
Selskapets virksomhet vil séledes i 2020 endres til ienesteleveranser uten risiko knyttet til
utbyggingsprosjekter.

Da balansen vil vaere betydelig lavere ved utgangen av 2020 vil selskapets egenkapitalandel ved
utgangen av 2020 vaere betydelig hayere enn i dag. Styret vurderer at denne egenkapitalen er
forsvarlig ut fra risikoen ved og omfanget av selskapets virksomhet.

Likviditetsbudsjettet for 2020 viser at selskapet ved utgangen av 2020 forventer en positiv
likviditet. Styret vurderer likviditeten i selskapet som tilstrekkelig til videre drift.

| samsvar med regnskapslovens paragraf 3-3 bekreftes det at forutsetningene for fortsatt drift av
virksomheten er til stede. Dette er lagt til grunn ved avleggelsen av arsoppgjgret for 2019.

Kraftverk under bygging
Smakraft Utbygging AS har ved utgangen av 2019 5 kraftverk under bygging. 1 kraftverk ble
ferdigstilt | lapet av 2018.

Resultat, finansiering og likviditet
Selskapet har hatt inntekter pa MNOK 185 (154) i 2019 pa anleggskaontrakter i forbindelse med
bygging av smakraftverk som totalentreprise.

Selskapets totale driftskostnader var pa MNOK 192 (189) i 2019, og selskapet fikk et driftsresultat
pa MNOK -7.1 (-35,1).

Smakraft Utbygging AS har en pagaende tvistesak knyttet til krav fra entreprengr i forbindelse
med utfgrte kontraktsarbeider pa ferdigstilte kraftverk. Tvistesaken er brakt inn for domstolene.
Saken har patart selskapet betydelige juridiske kostnader i 2019.

Smakraft Utbygging AS har i perioder i 2019 vzert lanefinansiert av valutalan i euro. Pa grunn av
store valutakursendringer i 2019, har selskapet en disagio uten kontanteffekt i finanskostnadene
pa MNOK 0,92 (1,2).

Selskapets EK- andel per 31.12.2019 er 1% (24,5%).

Det eri 2012 inngatt laneavtaler med Smakraft AS som sikrer finansiering av pagaende
prosjekter, og selskapets likvide situasjon var tilfredsstillende ved arsskiftet.

Resultatet etter skatt i Smakraft Utbygging AS viser et underskudd pa MNOK 22,2 (-30).
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Det er etter det styret kjenner til ikke inntradt forhold etter regnskapsarets utgang som har
vesentlig betydning for selskapets resultat og stilling.

Risiko
Handtering av risiko er viktig for verdiskapningen og er en integrert del av forretningsaktiviteten i
Smakraft Utbygging AS.

Selskapets resultat vil pavirkes av at utbyggingsprosjekter leveres til rett tid og kost, samt
endringer i valutakurser og renteniva.

Det er knyttet risiko til utbyggingsprosjekter i form av bl.a. HMS, geologi, kontrakter med
entreprengrerfleverandgrer, forsinkelser i kritiske leveranser (long lead items), naturhendelser
som flom og skred, og i tillegg svingninger i valutakurser og renter.

Det legges stor vekt pa a styre HMS-risikoen i selskapet. Det er utarbeidet egne HMS-planer og -
rutiner som gjennomgas med entreprengrer i oppstartsmgter far anleggsvirksomheten starter pa

alle nye anlegg. Det rapporteres manedlig og feres statistikk over bla. antall RUH, LTI og TRI for

alle anlegg under bygging.

Selskapet har i arenes lgp bygget +60 kraftverk og har med det opparbeidet seg en betydelig
referansebase for 4 handtere utbyggingsrisiko. Det gjennomfares erfaringsoverfgringer ved
ferdigstillelse av alle anlegg, og det etableres risikoregister allerede i prosjekteringsfasen ved
oppstarten av hvert nytt anlegg som skal bygges. Ved kalkulering av nye prosjekter gjgres det
alltid en @konomisk risikojustering som gir et statistisk utfallsrom for byggekostnaden.

Fremtidig utvikling

Ferdigstillelse av kraftverksprosjekter i 2020, og arbeid med kraftverksprosjekter som en
tienesteleverandar videre fremover forventes a bidra til positive gkonomiske resultater i selskapet
i arene fremover.

Arbeidsmilje og personale

Smakraft Utbygging AS har som malsetning a vaere en attraktiv arbeidsgiver med stabile
arbeidstakere og et godt arbeidsmiljg. Vi har hatt ikke hatt skade pa arbeidsplassen for egne
ansatte i lgpet av 2019.

Smakraft Utbygging AS har et internkontrollsystem der det fokuseres pa bygging av kraftverk. Her
stilles det krav til eget personell, underleverandgrer og entreprengrer med hensyn til helse, miljg
og sikkerhet.

Nokkeltall 2019 2018

Antall ansatte ved arsslutt 4 7

Andel sykefravaer av total arbeidstid i aret 3,0% 1,9%

Personskader egne ansatte 0 0

Personskader entreprengrer 0 1

Fravasrsdager egne ansatte grunnet personskade 0 0
Likestilling

Smakraft Utbygging AS har som mal & vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom
kvinner og menn. Smakraft Utbygging AS erkjenner at kvinner er underrepresentert i selskapet og
i bransjen for @vrig. Ved rekrutering til selskapet sgkes det aktivt etter kvinner. Av selskapets 4
ansatte er 0 kvinner. Styret har 6 medlemmer hvorav 2 er kvinner.

Ytre miljo
Selskapets hovedvirksomhet er utbygging av smé vannkraftverk som produserer en ren,
milijgvennlig og fornybar energikilde. Utbygging av kraftstasjoner, inntaksdammer og
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driftsvannveier medfarer likevel inngrep i natur og miljg. Kraftverkene vi bygger er elvekraftverk
som bruker naturgitte forhold til & produsere strgm. Dette gj@r at kraftverkene har mindre varige
naturinngrep og har mindre utslipp i utbyggingsfasen enn starre typer vannkraftverk.

Selskapet har ikke nye prosjekter under planlegging eller utfgrelse som pavirker miljeet eller ferer
til ytterligere naturinngrep utover det som er vanlig for denne type virksomheter.

Hendelser etter balansedagen
Det har ikke vaert noen vesentlige hendelser i selskapet etter balansedagen.

31.12.2019

Bergen, 10. mars 2020

Annette Malm Justad Tor Syverud Jan Erik Schulien
Styreleder

Oldrik Verloop Christian Heidfeld Claudia Ahrert
Arne Namdal

Adm. Direktar
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Resultatregnskap
Smakraft Utbygging AS

Driftsinntekter og driftskostnader Holte 28 2018
Salgsinntekt 3,7 184 664 632 133 708 679
Sum driftsinntekter 164 664 632 153 706 679
Aktivertz egne investenngearbeider { 3474 400
Yarekostnad 3 172735874 180455 121
Lennskesinad 1 7951 S4B 7HTE 169
Annen drifiskostnad 1 11101 481 3584 465
Sum driftskostnadar 10 788 843 185 045 365
Driftsresultat -T124 311 35138 586
Finanzinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt M1y 451 735
Annen rentekostnad 5536 444 486 267
Annen finanskosinad B48 585 1181 ¥4
Resultat av finansposter -6 144 309 -1 196 457
ordingrt resultat fer skattekostnad 13268 620 -36 335 143
Skattskosinad pé erdinert resultat 2 2853220 £ 222 50%
Crdinart resultat 22161 349 0112 634
Arsresultat 22161 849 30112634
Overferinger

Avyzatt til annen egenkapital 8 Z21B1840 301126M
Sum overferinger 221671 840 011264
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Balanse
Smakraft Utbygaing AS
Eiendeler Note 218 2018
Anleggsmidier
Immaterielle eiendeler
Utsatt skatteforde p a B892 22%
Sum immaterielle siendeler 0 5893 228
Finangielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer 325 450 325 Bal
Sum finanzielle anleggsmidizr 325 850 225 B50
Sum anleggsmidier 325 850 9219078
Omlspsmidler
Ferdringer
Kundedardringer 2667 25 12 818 752
Andre korisikiige fordringer 3 153041 613 44 799223
Sum fordringer 155708 858 57117 975
Investeringer
Bankinnskudd, kentanter o.|. 4 10413 778 2B 573130
Sum omlapsmidier 166 122 626 £6 096 105
Sum eiendeler 166 448 486 55 215 154
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Balanse
Smdkraft Utbygaing A5
Egenkapital og gjeld Hote 218 2018
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 84 9 506 284 9598 234
Cverkurs L] 38 312 576 3932 578
Sum innskutt 2genkapital 46 908 G50 45 804 360
Opptient egenkapital
Annen egenkapital 8 -47 BSE 259 -25 694 410
Sum opptjent egenkapital 47 B&E 259 25 694 410
Sum egenkapital 1 052 601 23 214 450
Gjeld
2vrig langsiktig gjeld 5 0 39792 200
Sum annen langsiktig gjeld 0 30703 200
Kortziktig gjeld
Leverandargjeld 11 068 344 14 5049 547
Skyldig offentlige avgifter 3012 483 291
Annen kentgiktig gjeld g 134 017 420 17 314 885
Sum kortsiktig gjeld 165 395 685 32307 534
Sum gjekd 165 395 B85 72100 734
Sum egenkapital og gield 166 448 485 95 35 184
31.12.2019
Bergen, 10. mars 2020
Annette Malm Justad TorSyverud Jan Erik Schulien
Styreleder
Oldrik Verloop Christian Heidfeld Claudia Ahrert
Arne Namdal
Adm. Direktar
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Kontantstrgmoppstilling

2019 2018
Kontanstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter:
Resultat fgr skattekostnad -13268620 -36335143
Periodens betalte skatt - -1078268
Endring i kundefordringer 10151507 -910 388
Endringi leverandgrgjeld -3441203 -310879
Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter -107407237 10742801
Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter -113965553 -27 891877
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter:
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter - -
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter:
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 39793200
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -39793200 -
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld 135194400
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 95401200 39793200
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende -18564353 11901323
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01. 28978130 17076804
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 10413778 28978128
BANKINNSKUDD 10413778 28978128
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NOTER TIL REGNSKAPET 2019 SMAKRAFT UTBYGGING AS
Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt oppi samsvar med regnskapsloven av 1998.

Driftsinntekter
Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres etter hvert som de leveres.
Gevinst av salg av aksjeselskap inntektsfgres pa tidspunkt for avhendelse av aksjene.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettof grt.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. Gjeld som forfaller senere enn et ar etter
regnskapsperiodens utlp er oppfert som langsiktig gield.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Varige driftsmidler og avskrivninger
Investeringer i varige driftsmidler er aktivert il kostpris med fradrag for ordinzere avskrivninger.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld,
samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god
regnskapsskikk.

Anleggskontrakter

For anleggskontrakter foretas det Igpende inntektsfgring i takt med fremdriften av prosjektet {Igpende avregnings metode).
Fullfgrelsesgraden beregnes som palgpte kostnader pa balansedagen i prosent av estimert totalkostnad. For
anleggskotrakter som forventes 3 gi tap, gjgres det avsetning for nettokostnaden ved gjenvaerende kontraktsfestet

Kontanstrsmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres il
kjente kontantbelpp og med gjenvazrende lgpetid mindre enn tre maneder fra anskaffelsesdato.

Pensjon
Smakraft Uthygging AS har likvidert sin tidligere ytelsespensjonsordning for selskapets ansatte. Med effekt fra 1. juni 2017
har det blitt etablert en innskuddsordning for selskapets ansatte.
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utbygging

NOTE 1: LBNNS- 0G PERSONALKOSTNADER

2019 2018
Lgnn 6491918 6584 686
Arbeidsgiveravgift 793174 906 236
Innskuddspensjon 485201 234151
Andre ytelser 181295 151 096
sum ¥ 705158 ' 7876169
Gjennomsnittlig antall ansatte: 63 8,0
Ytelser til Administrerende direktgr 2018 2018
Lgnn/honorar 728378 1121307
Pensjonskostnader 142715 137350
Andre ytelser 10154 10 460
sum 881247 1269157

Administrerende direktgr fra 01.01.2019 til 31.07.2019 mottok ytelser ihht oppstilling over. Fra 01.08.2019 tiltradte ny administr
direktgr som er ansatt og Ignneti Bina AS. Kostnadsfgrt honorar i 2019 er NOK 833 335,- eks mva.

Pensjon til administrerende direktar inngar i pensjonsordningen til selskapet.

Selskapet har ikke gitt 1an eller sikkerhetsstillelse til fordel for administrerende direkter, styremedlemmer eller aksjeeiere.
Et av styremedlemmene har en konsulentavtale som baserer seg pa et manedlig fast belgp og en pris per arbeidstime. Styrem
arbeid for selskapet har i perioden hovedsakelig vaert konsulentarbeid utover normalt styrearbeid.

Revisor
Godtgjerelse til revisor fordeler seg slik:

2019 2018
Lovpalagt revisjon 85108 121331
Andre tjenester 41200 23600
sum " 106308 ' 144 931
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NOTE2: SKATT

Skattekostnad i resultatregnskapet:
For lite avsatt betalbar skatt 2017
Endringi utsatt skatt/skattefordel
Skattekostnad

Betalbar skatt i balansen:

Resultat fgr skatt

Endring midlertidige forskjeller
Permanente forskjeller

Grunnlag betalbar skatt

Anvendt fremfgrbart underskudd
Grunnlag betalbar skatti balansen

Utsatt skattefordel:

Fordringer

Tivlirkningskontrakter

Avsetning for tap pa kontrakter
Pensjonsforpliktelser

Andre forskjeller

Sum midlertidige forskjeller

Forskjeller som ikke inngdr i beregningen av utsatt skatt/utsatt skattefordel
Fremfgrbart underskudd

Grunnlag utsatt skattefordel/-skatt

Utsatt skattefordel/-skatt {22% f 23 %)

Ikke bokfgrt utsatt skattefordel

Utsatt skattefordel/-skatt {22 % / 23 %) i regnskapet

Avstemming av arets skattekostnad:
22 % av resultat fgr skatt
Skattekostnad i resultatregnskapet
Differanse

Differansen bestar av fglgende:

23 % av permanente forskjeller

Forskjeller som ikke inngar i beregning av utsatt skatt
Andre forskjeller

Effekt pd utsatt skattefordel grunnet endret skattesats
Endringikke aktivert utsatt skattefordel

Sum

smakraft

utbygging

2019 2018
509977
8893299 -6 732485
8893299 6222509
-13268620 -36335 143
1131211 16277270
2511470
-14399831 -17546. 403
-14399831 -17546 403
-12658529 -26668 859
-14783392 6355000
325850 325850
-875000 9144263
280010717 29132282
875000 6254917
31946234 -17546 403
-59072.305 -40423 768
-12 995907 -8893229

12995907
- -8893229
-291909 -8357083
8893299 -6222 508
11812395 2134574
577638
-1183582 567776
584923
404238

12995907
11812325 2134574

Permanente forskjeller bestod av skattefritt salg av aksjer og andre ikke fradragsherettiget kostnader i 2018.
Ingenslike i 2019. Utsatt skattefordel er kostnadsfgrt i sin helheti 2019 daman er usikker pa nar den vil kunne utnyttes.
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NOTE 3: TILVIRKNINGSKONTRAKTER

Inntektsfrt pa igangvaerende tilvirkningskontrakter
Kostnader knyttet til opptjent inntekt/tapsavsetninger

Netto resultatfert pa igangvaerende tilvirkningskontrakter
Opptient ikke fakturert inntekt igangveerende tilvirkningskontrakter

Fullfgringsgrad
Malmeelva
Storelva
Stolselva
Duvedalen
Skorgeelva
Holen

Fullfgringsgrad beregnes ut fra palgpt kontraktskostnad pa balansedagen.

2019
179050046
1727135874

smakraft

utbygging

2018
151557 662
180716751

6314172

14995248

2019
_%
6%
B3%
65%
8%
100%

29159083

3426785

Smakraft Uthygging AS har flere kraftverk under bygging. Det er oppstatt uenigheti et kontraktsforhold om kontraktsforstaelsen,

knyttet til et prosjekti Fizerland, og man awenter dom etter rettsak i tingretten i februar 2020.
Selskapet har avsatt kostnader pa MNOK 4,3 i tilknytning til advokathonorar denne saken.

Det erikke avsatt noe for eventuell utbetaling til motpart daman mener det er lite sannsynlig med en slik utbetaling.
Det ersdledes en viss usikkerhet knyttet il tapsrisiko utover det som er reflekterti regnskapet i denne saken for Smakraft Utbygging AS.

NOTE 4: BETALINGSMIDLER
Av betalingsmidler er kr 168 767, bundet pa skattetrekkskonto.

NOTE 5: LANGSIKTIG GJELD

Obligasjonslan EUR
Sum

Obligasjonstén palydende 4 millioneri Euroi 2018 ble tilbakebetalt i desember 2019,
NOTE 6: KORTSIKTIG GIELD

Feriepenger

Palgpte kostnader

Kortsiktig Ian fra Smakraft AS
Avsatt oppgjar solgte kraftverker
Sum

NOTE 7: TRANSAKSJONER OG MELLOMY/ERENDE MED N/ERSTAENDE PARTER
Holen Kraftverk ble solgt il Luster Smakraft AS | 2015,

2019 2018

35753200

39793 200

2019 2018

401729 640731

18421281 7104456
135154 400

9126071

154017420 16871258

Kraftverkene ble verdsatt til markedsverdi ved bruk av Smakraft sine normale verdsettelselstidspunkter. Pa overtagelselstidspunktet ble netto

arbeidskapital og netto gjeld hensyntatt for aberegne prisen pa egenkapitalen pa overtagelsestidspunktet.

Transaksjoner med narstiende parter er basert p prinsippet om armlengdes avstand.
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smakraft

utbygging

NOTES: EGENKAPITAL

Annen Total

Aksjekapital Overkurs  egenkapital egenkapital

Egenkapital 01.01.19 9596234 39312576 -25694410 23214450
Aretsresultat - - 22161850 -22161 850
Egenkapital 31.12.19 9596 284 39312576  -47856262 1052 601

NOTES: AKSIEKAPITAL OG AKSJONARINFORMASION

Fierstruktur 31.12.2019
Antall  Pélydende Balansefert
Ordinaere aksjer 1320000 127 959 284
Eierstruktur31.12.19 Antall Eierandel
ACE Hydro Norway S.ar.l. 660000 50,00%
Hydro GAM Invest S.a.rl. 262680 19,90%
Aquila Capital European Hydropower Fund S.A. 397320 30,10%
Totalt 1320000 100%

Stemmeandel tilsvarer eierandel.
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Til generalforsamlingen i Smékraft Utbygging AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Smékraft Utbygging AS' irsregnskap som bestdr av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til
&rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfplgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Gurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten
bortsett fra Arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (Jedelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap

07.07.2021 kl 15:41 Brgnngysundregistrene Side 19 av 21



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 918489096

J Uavhengig revisors beretning - Smékraft Utbygging AS

pwc

for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppst som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pvirke pkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p4 Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om Grsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med Arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 10. mars 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Pal Bakke
Statsautorisert revisor
{elektronisk signert)

(2)
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