== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

994 211 455

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET ODIN KREDITT
Haakon VllIs gate 10

0161 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Bjarn Edvart Kristiansen
21.03.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 15.08.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Renteinntekter 229 204 451 223974 559
Gevinst/tap ved redisagon 99 286 610 -249 470 955
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 71 384 589 363 764 026
Andre portefalje inntekter/-kostnader 459 910 12 384 028
Sum inntekter 400 335 560 350 651 658
K ostnader

Forvaltningshonorar 18 991 896 17 817 335
Andre inntekter -1251 042 -402 308
Andre kostnader 4165 3600
Sum kostnader 17745019 17 418 627
Driftsresultat 382 590 541 333233031
Netto finans

Resultat far skattekostnad 382590 541 333233031
Arsresultat 382 590 541 333233031
Overfaringer og disponeringer

Netto utdelt til andelseierei aret 303 871 045

Overfaringer til/fraannen egenkapital 78 719 496 333233032
Sum overferinger og disponeringer 382590 541 333233032
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 994211455

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Renteinstrumenter 3754 636 300 3338582986
Konvertible

Derivater -11 046 204 116 482 195
Andre fordringer 29 429 807 1369 675
Sum finansielle anleggsmidler 3773019903 3456 434 856
Sum anleggsmidler 3773019903 3456 434 856
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 51 720 507 52 831 726
Sum fordringer 51 720 507 52 831 726
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 69 884 132 262 258 923
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 69 884 132 262 258 923
Sum omlgpsmidler 121 604 639 315 090 649
SUM EIENDELER 3894 624 542 3771525505
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 3397084 871 3437 627 096
Beholdning av egne aksjer 139 366 646 46 625 961
Sum innskutt egenkapital 3536451517 3484 253 057
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 352 427 747 273708 251
Sum opptjent egenkapital 352 427 747 273708 251
Sum egenkapital 3888879264 3757961 308
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 5745 278 106 816 121
Sum kortsiktig gjeld 5745 278 106 816 121
Sum gjeld 5745 278 106 816 121
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3894 624 542 3864 777 429
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Ars regnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2025 747030

994 211 455

Verdipapirfond
VERDIPAPIRFONDET ODIN KREDITT
Haakon VIIs gate 10

0161 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024
Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Bjern Edvart Kristiansen
21.03.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2023:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 14.08.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

15.08.2025 kl 15:13
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Organisasjonznr: 994 211 455
VERDIPAPTRFONDET ODIN KREDITT

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Renteinntekter 229 204 451 223 974 559
Gevinst/tap ved realisasjon 99 286 610 -249 470 955
Netto endring urealiserte

kursgevinster/kurstap 71 384 589 363 764 026
Andre portefelje

inntekter/-kostnader 459 910 12 384 028
Sum inntekter 400 335 560 350 651 658
Kostnader

Forvaltningshonorar 18 991 896 17 817 335
Andre inntekter -1 251 042 -402 308
Andre kostnader 4 165 3 600
Sum kostnader 17 745 019 17 418 627
Driftsresultat 382 590 541 333 233 031

Netto finans
Resultat fer skattekostnad 382 590 541 333 233 031
Arsresultat 382 590 541 333 233 031

overferinger og

disponeringer

Netto utdelt til

andelseiere 1 aret 303 871 045

Overferinger til/fra

annen egenkapital 78 719 496 333 233 032

Sum overferinger og

disponeringer 382 590 541 333 233 032
Utskriftedato 14.08.2025 Organisasjonsny 994 211 455 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 994 211 455
VERDIPAPTRFONDET ODIN KREDITT

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Renteinstrumenter 3 754 636 300 3 338 582 986
Konvertible

Derivater -11 046 204 116 482 195
Andre fordringer 29 429 807 1 369 675
Sum finansielle

anleggsmidler 3 773 019 903 3 456 434 856
Sum anleggsmidler 3 773 019 903 3 456 434 856
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Opptjente, ikke mottatte

inntekter 51 720 507 52 831 726
Sum fordringer 51 720 507 52 831 726

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnekudd, kontanter

og lignende 69 B84 132 262 258 923
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 69 884 132 262 258 923
Sum omlepsmidler 121 604 639 315 090 649
SUM EIENDELER 3 894 624 542 3 771 525 505

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 3 397 084 871 3 437 627 096

Beholdning av egne aksjer 139 366 646 46 625 961

Sum innskutt egenkapital 3 536 451 517 3 484 253 057

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 352 427 747 273 708 251

Sum opptjent egenkapital 352 427 747 273 708 251

Sum egenkapital 3 888 879 264 3 757 961 308
Utskriftedato 14.08.2025 Organisasjonsny 994 211 455 Side 2 av 3
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Sum langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Utskriftsdato 14.08.2025

3 894

745
745

745

624

278
278

278

542

Organisasjonsny 994 211 455

106
106

106

3 864

8l 121
816 121

816 121

777 429

8ide 3 av 3
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Organisasjonznr: 994 211 455
VERDIPAPTRFONDET ODIN KREDITT

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper

Note 1 - Prinsippnote Regnskapsprinsipper Fondenes drsregnskap er utarbeidet
i samsvar med regnskapslovens regler og forskrift om Arsregnskap m.m. for
verdipapirfond. Finansielle instrumenter Alle finansielle instrumenter, som
omfatter obligasjoner, fondsandeler, sertifikater og derivater, vurderes til
virkelig verdi (markedsverdi). Fastsettelse av virkelig verdi Obligasjoner
er priset til kurser levert fra Nordic Bond Pricing AS. Der det ikke
eksisterer kurser fra Nordic Bond Pricing AS benyttes kurser fra Bloomberyg.
Dersom det ikke har vert registrert omsetning pd bers i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn. Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldende
markeds- og valutakurs ved tidspunkt for kursfastsettelse 31.12.2024.
Behandling av transaksjonskostnader Transaksjonskostnader for kjep av
finansielle instrumenter er inkludert i kostprisen. Utdeling til
andelseiere Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte
kurs-gevinster og kurstap pa finansielle instrumenter, renteinntekter og
utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles ut 31. desember i form
av nye andeler i fondene med mindre annet er instruert av andelseier.
Utdeling ved gkning av andeler bokferes pd fondenes egenkapital og
utbetalinger til andelseier bokferes som gjeld i regnskapet. Tilordning
anskaffelseskost Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pad gjennomsnittlig kostpris pad de solgte
verdipapirer.

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balangefort verdi 31.12. Varige driftsmidler Immaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet
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Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra kecnsolideringen

Konsern, tilknyttet selskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer
Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.

Note

Lan og sikkerhetsstillelse til medlemmer
Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Opplysninger om: Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetzstillelse
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ARSRAPPORT 2024
Verdipapirfond fra Odin Forvaltning

ODIN SKAPER VERDIER
FOR FREMTIDEN

15.08.2025 kl 15:13 Brgnngysundregistrene Side 10 av 301
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26 av fondene og Odin Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet. ODIN Small Cap, ODIN Micro Cap
og ODIN Sustainable Corporate Bond er registrert i Sverige og regulert av Finansinspektionen.

Odin Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unayaktige eller
inkonsistente i forhold til relevante opplysninger i prospektst.

Odin Forvaltning AS er et foretak i SpareBank 1-alliansen.

Organisasjonshummer:

SpareBank 1 Forvaltning AS 925 239 690
Odin Forvaltning AS 957 486 657
Qdin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS, Norge 516402-8044
QOdin Rahastot 1628289-0 Utgitt april 2025
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b] Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024
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INNHOLD

®

ODIN

Adm. direktars arskommentar
Markedskommentar aksjefond
Markedskommentar rentefond
Arskommentar Beerekraft
Vart forvalterteam

Styrets beretning

Arsrapporter Qdins aksjefond
Resultatregnskap og balanse

Noter Cdins aksjefond

ODIN Aksje

ODIN Basrekraft

ODIN Eiendom

ODIN Emerging Markets

ODIN Global

ODIN Norden

ODIN Norge

ODIN Sverige

ODIN USA

ODIN Small Cap
Revisjonsberetning ODIN Small Cap
ODIN Micro Cap
Revisjonsberetning ODIN Micro Cap

Arsrapporter QOdins rentefond
Resultatregnskap og balanse
Noter Odins rentefond

ODIN Europeisk Obligasjon

ODIN Kreditt

ODIN Likviditet

ODIN Nordisk Kreditt

ODIN Norsk Obligasjon

ODIN Rente

ODIN Sustainable Corporate Bond
Revisjonsberetning ODIN Sustainable Corporate Bond

24
27
35
41
47

59
65
71
77
83
89
109
12
127

130
133
138
145
154
160
168
178
184
205

@ obir

SpareBanko

Fondene

Arsrapporter SpareBank 1 Fondene/SR-Bank fondene

Resultatregnskap og balanse

Noter SpareBank 1 Fondene/SR-Bank fond
SpareBank 1 Alt-i-ett 100

SpareBank 1Indeks Global

SpareBank 1 Alt-i-ett 80

SpareBank 1 Alt-i-ett 50

SpareBank 1 Alt-i-ett 20

SpareBank 1 Norge Verdi

SpareBank 1 Utbytte

SpareBank 1Verden Verdi

SR-Bank 80

SR-Bank 50

SR-Bank 20

Revisjonsberetning Odins verdipapirfond

208
213
220
226
233
239
244

251
257
263
269
275
282
289

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024
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Aldri for har sa

mange spart sa
mye i fond

ARSKOMMENTAR FRA
ADMINISTRERENDE DIREKTZR
BJZRN EDVART KRISTIANSEN

2024 gar inn i historien som et rekordar for
fondssparing. Aldri fer har s& mange nord-
menn satt penger i fond, og aldri har sa man-
ge tegnet spareavtaler. Dette vitner om en
sterre bevissthet om viktigheten av sparing.
Vi gikk inn i aret med klart heyere renter enn
vi har veert vant til, og forventningene var at
hey rente og «dyrtid» med hey inflasjon skulle
gjere at folk hadde mindre penger til sparing.
Slik ble det ikke. Det at folk flest har opplevd
& fa darligere rad har fert til at man har snsket
& spare mer. Det er en interessant refleksjon
at selv om evnen til & spare for mange har blitt
mindre, s& har det blitt mer enn oppveid av vil-
jen til & spare. Samtidig vet vi at vi i Norge fort-
satt ligger langt bak vare naboer i Sverige nar
det gjelder fondssparing.

Det er mange grunner for at sparing er viktig,
og de fleste vil nok trekke frem at sparing gir
en skonomisk trygghet samtidig som det ogsa
gir mulighet til & realisere dremmer, og det
gir oss en tryggere hverdag som fremtidige
pensjonister. Vi maner at langsiktig sparing aldri
har veert viktigere enn i dag. Vi vet at velferds-
staten er under prass. Vi blir eldre, vi blir flere
og vi har sett at pensjonssystemar reformeres
fordi pengene i felleskassen ikke strekker til.

| Odin har vi forvaltet fond i nesten 35 ar. Vi
har, blant egne kunder, mange gode eksempler
péa at langsiktig sparing er forskjellen mellom &
kunne hjelpe sine barn inn i boligmarkedet aller
ikke. Forskjellen mellom en sparsommelig eller
romslig alderdom. Da er det langsiktighet som
er viktig — eller effekten av renters rente over
tid.

EE RN IR R RN N R RN NN RN NN RN RN NN RN RN RN NN IR N NN N NN RN RN NN RN NN R RN RN RN REE
4 Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024
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@ obir

La meg illustrere dette med et eksempel. Hvis du som
35-aring i 1992 startet en manedlig spareavtale pa 1000 kro-
ner i Odin Norge, ville du i dag som 67-aring ha omtrent 3
millioner kroner. Hadde du derimot startet sparingen for 10 ar
siden, som 57-aring, matte du ha spart nesten 14 000 kroner
i maneden for a oppna samme belep som den som startet for
32 ar siden. Effekten av renters rente ved langsiktig sparing
gjer at den som startet i 1992 totalt har investert 391 000
kroner, mens den som startet for 10 &r siden har mattet in-
vestere 1650 000 kroner. Tallene tar ikke hensyn til inflasjon,
og vi minner om at historisk avkastning ikke er en garanti for
fremtidig avkastning.

En annen trend vi har sett de siste drene og som ytterligere
har forsterket seg i 2024, er at investorer, bade privatperso-
ner og institusjoner, investerer mer og mer i globale fond, og
da spesielt i globale indeksfond. Et viktig argument for a kje-
pe globale indeksfond er at det gir en bred eksponering mot
markedet.

Men det er en utvikling som er verdt a merke seg. Det har blitt
en betydelig konsentrasjon i de globale indeksene, der et fatall
svaert heyt prisede amerikanske teknologiselskaper utgjer en
stadig sterre andel av indeksene. Verdens ti sterste selskaper
er alle amerikanske og utgjer 27 prosent av verdensindeksen,
Disse 10 selskapene er i snitt priset til 46 ganger siste ars
inntjening. Blant disse er Tesla som prises 164 ganger siste
ars inntjening, men selv om vi trekker ut Tesla sa er de andre
selskapene i snitt priset til 33 ganger siste ars inntjening. Til
sammenligning utgjorde verdens 10 starste selskaper for ti ar
9,6 prosent av verdensindeksen, og selskapene var i snitt pri-
set til 17,6 ganger siste ars inntjening. Det var ogsa en sterre
variasjon blant de 10 sterste selskapene i 2014, Det var bade
teknologi, bank/finans, helse, industri og konsum. Til og med
et par sveitsiske selskaper fikk plass pa topp 10 listen,

Odin Forvaltning er en aktiv forvalter sa dere tenker sikkert at
jeg na snakker for «min syke mor», og det kan nok vaere noe i
det. Vi synes likevel at det er viktig & papeke at det vi na ser i
aksjemarkedet er veldig spesielt, og risikoen for store kursfall
er sveert hey | de selskapene som na er hayest priset.

| Odin legger vi bak oss et sterkt ar, med kraftig vekst i for-
valtningskapitalen. Vare norske og nordiske fond har sammen
med vart Emerging Markets fond gjort det godt i 2024 sam-
menlignet mot referanseindeksene. Nar det gjelder vare glo-
bale fond og USA fond, har vi, sammen med mange andre
aktive forvaltere, levert svakere enn referanseindeks.

11

2024 garvinn i
historien som et
rekordar for
fondssparing.

Aldri for har sd
mange nordmenn
satt penger i fond, og
aldri har sd mange
tegnet spareavitaler.

Arsaken er at vi har veert undervektst i de store teknologi-
aksjene i USA. Som aktiv forvalter ma vi veere i stand til &
«regne hjems vare investeringer, og det har vi ikke klart a gjere
med flere av de selskapene som har steget mest i 2024,

Vi kommer ikke til & endre vér forvaltningsfilosofi. Vi vil ogsa
i 2025 investere langsiktig i selskaper med gode resultater,
en sterk konkurranseposisjon og en ledelse som prioriterer
langsiktig verdiskapning, ndr markedet tilbyr slike selskaper
til en attraktiv pris.

Med @nske om et godt investeringsar i 2025,

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024

5
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2024 — Aksjemarkedet

klatrer pa en vegg av
bekymringer

MARKEDSKOMMENTAR FRA
INVESTERINGSDIREKT@R AKSJER, ALEXANDER MILLER

2024 ble nok st sterkt &r pa de fleste bersene, Spesielt de
globale barsene leverte god avkastning, ledet an av amerikan-
ske |T-selskaper, som hadde et veldig sterkt &r. | norske kro-
ner leverte verdensindeksen en oppgang pa hele 32 prosent.
Omtrent halvparten av denne avkastningen skyldes fortsatt
svekkelse av norske kroner mot euro og dollar. P& Oslo Bars
var oppgangen noe mer moderat med 11 prosent stigning.

| fjor, p& denne tiden, var vi optimistiske med tanke pa videre
bersoppgang. Vi pekte pa vedvarende heye renter og svakere
gkonomi som de viktigste risikoene
i 2024, For et &r siden var lavere
renter og fortsatt god skonomisk
vekst pa toppen av var enskeliste.
Disse @nskene ble mer eller mindre
innfridd, De fleste sentralbankene,
med unntak av Norges Bank, har
begynt & kutte rentene. Rentekut-
tene har kommet fordi inflasjonen
har falt, ikke fordi ekonomien har
blitt svakere. Dette har veert et on-
skescenario for markedet, og en av
de viktigste arsakene til at barsene
har veert sa gode i 2024, Til tross for
heyere renter og inflasjon har privat
konsum holdt seg heyt gjennom
&ret. Det har nok en sammenheng med at arbeidsledigheten
fortsatt er lav. Privat konsum stér for 50-70 prosent av BNP
i de fleste wkonomier. Sa lenge ledigheten er lav, er det grunn
til & tro at skonomiene vil fortsette & vokse.

@kende risikovillighet

Selv om gkonomien og inntjeningen til selskapene har vokst
i lapet av 2024, skyldes mye av bersoppgangen ogsa skt ri-
sikovillighet blant investorene. Dette ser vi flere eksempler pa.
For det farste er aksjemarkedet blitt mye dyrere i forhold til
selskapenes inntjening i lepet av aret. Kursene har steget mer
enn inntjeningen, og store deler av aksjemarkedet er na dyrere
enn det har veert pa flere tiar. Det har ogsa vaert en voldsom
oppgang i de fleste kryptovalutaene, svingningene pa bersene
har blitt lavere og det har veert kraftig fallende risikopremier
i obligasjonsmarkedet. Dette er alle indikatorer som forteller
oss at det er liten grad av frykt i markedet og at risikovillighe-

cc

Bull markets climb
a wall of worry.

ten er hey. | november ble det pa en kunstauksjon solgt en ba-
nan tapet fast pa et lerret til over 60 millioner kroner. Dette er
kanskje symptomatisk for endringen i risikoappetitten i 2024,
Eieren kunne for gvrig opplyse at banen ble spist kun dager
etter kjgpet, sa helt verdiles var den ikke. Nar optimismen er
hay, er man gjerne mest sarbar for skuffelser.

Mye av oppgangen pa bersene kan tilskrives en kraftig opp-
gang i et fatall store selskaper. | USA har optimismen rundt
Al fart til at selskaper som Nvidia, Meta, Tesla, Amazon, Al-
phabet og Apple har fatt en helt annen
prising og disse seks selskapene alene
har statt for nesten halvparten av opp-
gangen pa de amerikanske bersene.
Det at noen fa selskaper har drevet mye
av avkastningen er ikke utelukkende st
amerikansk fenomen. | Tyskland kom
hele 41 prosent av avkastningen pa bar-
sen fra ett selskap. IT-selskapet, SAP,
steg med 69 prosent i lspet av aret.
Aksjen er nd priset til nesten 100 gan-
ger det selskapet tjener. Her hjemme
har Kongsherg Gruppen alene bidratt
til omtrent halvparten av oppgangen pa
Oslo Bers. Det er uvanlig at s& mye av
bersoppgangen skyldes sa fa selska-
per. Den gode nyheten er at det finnes fortsatt mange selska-
per og sektorer der optimismen og prisingen ikke er like hoy
som i en del IT-selskaper.

Vare fond

2024 ble et meget godt ar for vare norske fond og et godt
ar for vare svenske og nordiske fond. Oppgangen i selska-
per som Kongsberg Gruppen, DOF, Norconsult og Sats har
utgjort mye av meravkastningen i de norske fondene. 2024
ble ogsé et ar der mange av de store norske selskapene gjor-
de det relativt svakt. Vare internasjonale fond var, med unntak
av Odin Emerging Markets, langt bak indeksene sine i 2024,
Oppgangen pa de internasjonale bersene skyldes i stor grad
avkastningen i noen fa store |T-selskaper som vare fond ikke
har investert i. Det var derfor mange aktivt forvaltet fond ikke
slo indeksen i 2024,
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Kort oppsummert kan en si at 2024 var aret der man burde
eie Kongsberg Gruppen i det norske markedet og Nvidia i det
globale markedet. Uten disse aksjene var det utfordrende a
levere meravkastning.

2025 - Vil markedet fortsette a klatre pa en vegg av be-
kymringer?

Det er et paradoks at aksjemarkedet ofte gjer det godt nér
det er mye & bekymre seg over. «Bull markets climb a wall of
worry» er et mye brukt ordtak. 2024 har definitivt hatt sin an-
del med bekymringer. Det er fortsatt en storkrig i Europa og
Midtesten med ufattelige menneskelige lidelser. Det er en be-
rettiget bekymring i forhold til mulig eskalering av disse kon-
fliktene. Det kan bli helt avgjerende for utviklingen i markedet.

| USA er Donald Trump i ferd med & starte i sin andre perio-
de som president. Sa langt har markedet sett positivt pa det,
men Trump Il betyr skt usikkerhet og mindre forutsigharhet
fra USA. Trumps skonomiske politikk, med mulig handelskrig,
kan fere verden ut i en ny inflasjonskarusell med heyere ren-
ter og fallende barser som konsekvens. Trumps «lgfters om a
innfere tollbarrierer og massedeportasjon kan fare til heyere
inflasjon. Prisen pa importerte varer vil stige, og lenningene
kan stige hvis arbeidsstokken blir redusert gjennom deporta-
sjon. Skattelettelser vil derimot vaere bra for aksjemarkedet.
Uansett representerer Trump en usikkerhet og bekymring for
barsene. 2025 vil ogsa bli preget av geopolitikk.

Det siste aret har nok en resesjon veert den viktigste og mest
sannsynlige faren for aksjemarkedet. Denne faren har blitt

betydelig mindre i lopet av 2024. Men det finnes fortsatt mye
& bekymre seg over, s& toppen av «veggen» er sannsynligvis
ikke nadd. Slik vi ser det, kanskje den sterste risikofaktoren
for markedet at inflasjonen skyter fart igjen.

Til tross for dette er nok fremtidsutsiktene for 2025 enda
bedre enn de var for 2024. Sannsynligheten for svak vekst
og hay inflasjon er mindre na enn for ett &r siden. Selv om
sannsynligheten er redusert har nok konsekvensene gkt Det
markedet forventer har sjeldent noen stor betydning for bar-
sene skulle det inntreffe. Det er overraskelser som far kon-
sekvenser. Vi er spente pa hva det nye aret vil bringe, men vi
kommer helt sikkert til 2 bli overrasket i ar ogsa.

| Odin skal vi veere langsiktige eiere i kvalitetsselskaper som
bidrar til en baerekraftig omstilling. Baerekraft og kvalitet er
likestilte kriterier som vi tar pa starste alvor. For oss er det
bade nedvendig og helt naturlig & integrere beerekraft i vare
analyser. Kvalitetsselskaper tar beerekraft pa alvor og har
samtidig evne og vilje til & foreta de endringene som kreves
for en baerekraftig tilpasning. Vi er overbevist om at selskaper
som fremmer basrekraft vil vaere mer lennsomme og mindre
risikable enn selskaper som er svake pd dette. Var forvalt-
ningsfilosofi gar nettopp ut pa & finne disse selskapene og
eie de lenge.

Vi vil takke vére andelseiere for tilliten | 2024 og ser frem til et
spennende aksjear i 2025.

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024
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Et godt 2024 for
rentefondene

MARKEDSKOMMENTAR FRA
INVESTERINGSDIREKTZR RENTER, NILS HAST

Vi legger bak oss et sveert godt ar for vare rente- og kreditt-
fond. Avkastningen kommer bade fra at kredittpaslag har blitt
redusert og at rentene har veert pa hayere nivaer enn det vi har
sett de siste tidrene. Selv om rentene er blitt redusert i den
korte enden av rentekurven, har det skjedd langsommere enn
forventet for ett ar siden. Tilsvarende har rentene i den lan-
ge enden gkt mer enn tidligere antatt. Vi opererer med lav
rentedurasjon i vare fond, sa vi har nytt godt av denne kom-
binasjonen.

Pris fra Morningstar

Vi er glade for at var forvaltning har blitt anerkjent av fon-
dratinginstituttet Morningstar, som tildelte ODIN Europeisk
Obligasjon prisen for «Beste NOK Rentefond». | sin begrun-
nelse skriver Morningstar-juryen: «Forvalterteamet har klart
a navigere gjennom et turbulent obligasjonsmarked etter den
markante @kningen i renter og har en betydelig heyere ekspo-

4

nering mot selskapsobligasjoner og er undervektet i stats-
obligasjoner sammenlignet med gjennomsnittet i kategorien.
Selv om det meste av fondets beholdning er i norske sel-
skaper, har fondet ogsa beholdninger utenfor Norden. Fondet
har en Morningstar Medalist Rating pa gull»,

Rentesenkningssyklusen har begynt

| 2024 senket flere store sentralbanker styringsrentene i takt
med at inflasjonen kom bedre under kontroll. @konomiske
utsikter sendte dog forventningene til fremtidig styringsren-
te pa en berg-og-dal-bane. Den europeiske sentralbanken
{ECB) og den amerikanske Federal Reserve {Fed) gjennom-
ferte sine ferste rentekutt sent pa &ret, med totalt fire kutt
hver. Den amerikanske agkonomien var sterk gjennom hele
2024, mens Europa hadde et mer blandet bilde med utfor-
dringer i Tyskland og Frankrike. Rentene ble imidlertid senket
mindre enn forventet.

8

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024

15.08.2025 kl 15:13

Brgnngysundregistrene

Side 17 av 301



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

@ obir

Svenske Riksbanken og Norges Bank

Svenske Riksbanken begynte 8 senke renten ved sitt mete |
mai og rakk & senke med 1,5 prosentpoeng fer aret var omme.,

selv om det var mindre enn forventet ved inngangen til aret.

Norges Bank er en av f& vestlige sentralbanker som ikke kut-

tet renten | 2024,

Aktiviteten i obligasjonsmarkedet

Aktiviteten i obligasjonsmarkedet var hay i 2024 med betyde- OD-[N Euyopei-gk
Obligasjon ble i
2024 Fdret til

lige volumer av nye obligasjoner som kom til markedet. Dette
gjelder bade innen «investment grade» og i hayrentemarkedet.
Normalt ville det legge press oppover pa kredittspreader. Gitt
mye tilgjengelig kapital pa investorsiden falt kredittpremiene
til tross for det store volumet av nye obligasjoner. Risikopre-

miene for kredittobligasjoner har veert volatile gjennom aret, “Be‘s‘te NO[<

men endte pa lavere nivaer enn ved arets begynnelse pé tvers

av ratingkategorier. Ren tefond:u Z'

Utsikter »

Vi gérinni 2025 med hey lepende avkastning i vare rentefond. Morn lngstd?
Men det er et marked som er oppdelt. | Norge og USA har vi

hayere renteniva — over hele kurven — enn det vi ser i Euroso- Awdi’dé‘ 2024’-

nen og Sverige. Det samme gjelder inflasjonen, hvor den ser
ut til & veere litt vanskeligere a fa under kontroll i USA og i Nor-
ge enn | Sverige og Eurosonen. Til dette kommer maktskifte
i verdens sterste skonomi, og det er klart at finansmarkedet
vil reagere pa hva som kommer ut fra den nye Trump-admi-
nistrasjonen.

Vi vil takke vare andelseiere for tilliten i 2024 og ser frem til et
spennende rentear | 2025,
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Ansvarlig
forvaltning i
urolige tider

ARSKOMMENTAR

FRA LEDER FOR

ESG-AVDELINGEN, MARTE STORAKER

Som forvalter av betydelige midler pa vegne av vare kunder,
har Odin et ansvar for & sikre at fondene forvaltes pa en an-
svarlig mate. Tillitt fra kundene er avgjerende. For & skape
tillitt ma vi veere pne og transparente om hvordan fondene
forvaltes, ogsa ndr det gjelder etikk og beerekraft. | 2024 har
Odin utarbeidet en ny baerekraftstrategi som legger vekt pa
kunnskapshygging og apenhet i arbeidet med ansvarlige in-
vesteringer.

Odins overordnede ambisjon for beasrekraftsarbeidet er &

«bruke Odins posisjon som en langsiktig, aktiv forvalter og
ansvarlig eier til & skape verdier for vare kunder i trad med

prinsipper om basrekraft og sosialt ansvar».
God 07f

av eie

| beerekraftstrategien har vi derfor lagt
vekt p& kunnskap om risiko i fondene.
Vi skal kartlegge klimarisiko og na-
turrisiko i Odin-fondene, og utvikle en
risikkomatrise for 4 lettere identifisere
selskaper med hey ESG-risiko. Arbei-
det med ESG og besrekraft handler
ikke om & ekskludere selskaper eller
kun investere i «grenne» selskaper,
menom a ha en bred forstaelse av hva
som kan skape risiko i fondene. Bed-
re innsikt og kunnskap om effektene
av klimaendringer og tap av natur gjer
oss til bedre forvaltere fordi vi far en
bedre risikoforstielse. De ferste re-
sultatene fra analysene i 2024 vil bli
publisert pa Odins nettsider, Dette ar-
beidet vil bli oppdatert etter hvert som
kunnskap og forstaelsen av konsekvensene gker.

| beerekraftstrategien legger vi ogsa vekt pd utsvelse av
eierskap. God forvaltning av eierrollen bidrar til & sikre ak-
sjonzsrenes verdier. Odin er eier av flere hundre selskaper
gjennom vére fond, og pa vegne av andelseierne utever vi

bidrvar til a sikre
aksjonzerenes
verdier.

dette eierskapet. | 2024 stemte Odin p& 98 prosent av ge-
neralforsamlingene. Utgvelsen av eierskapet er forankret i
Odins retningslinjer for stemmegivning og retningslinjene for
ansvarlig forvaltning, som begge ligger tilgjengelig pa Odins
nettsider. | 2024 har vi utvidet beskrivelsen av arbeidet med
aktivt eierskap i retningslinjene for & gi bedre innsikt i hvordan
vi jobber med aktivt sierskap.

En viktig del av arbeidet med ansvarlige investeringer er
a sikre at selskapene kundene vére er investert i gjennom
Odin-fondene, etterlever forventningene til samfunnsansvar.
Dette gjor vi ved a ekskludere selskaper som ikke er i trad
med Odins retningslinjer. Odins retningslinjer skal speile de

normer og verdier som gjelder i sam-

funnet, og er forankret i internasjo-
valtning

nale standarder og avtaler som det
er bred oppslutning om. | 2024 har
rrollen

vi ikke ekskludert noen selskaper fra
Odin-fondene, men vi har veart i dialog
med flere selskaper om hvordan de
sikrer at de etterlever internasjonale
lover og standarder for naeringslivet.
Du kan lese mer om Odins arbeid
med aktivt eierskap i var basrekrafts-
rapport og pa Odins nettsider,

| en tid der diskusjonen gar heyt om
verdien av ESG og finansnaeringens
rolle er &penhet om arbeidet med
ansvarlige investeringer helt nedven-
dig. | Odin snsker vi innspill og debatt
velkommen. Gjennom velmente tilba-
kemeldinger kan vi bli klokere pa hvordan vi utever var rolle
som investor og eier. Ved & vaere 3pne om vére analyser og
arbeidsmetoder, inviterer vi til bade ris og ros fra kunder og
andre interessenter. Dette tror vi vil gjere oss bedre. Jeg ha-
per & here fra deg!
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ALEXANDER MILLER NILS HAST VIGDIS M. ALMESTAD HARALD NISSEN
Investeringsdirektar aksjer Investeringsdirekter renter Senior portefaljeforvalter Senior portefaljeforvalter
ODIN Eiendem ODIN Norden ODIN Gilobal
Odins rentefond ODIN Norge ODIN Baerekraft

HAVARD OPLAND ATLEHAUGE JONATHAN SCHONBACK DAN ERIK GLOVER
Seniar portefaljeforvalter Senior portefaljeforvalter Senior partefaljeforvalter Senior portefaljeforvalter
ODIN Global ODIN Nerge ODIN Small Cap ODIN Emerging Markets
ODIN Emerging Markets ODIN Norden ODIN Sverige ODIN Aksje
ODIN Micro Cap

MARIANN STOLTENBERG LIND ROBIN @VREBQZ ALEXANDER LGES NILSSON PETER NYGREN
Senior portefaljeforvalter Portefeljeforvalter Portefaljeforvalter Portefaljeforvalter
Cdins rentefond ODIN USA ODIN Beerekraft ODIN Sverige

SpareBank 1 Alt-i-ett

“ODIN investerer i selskaper
med dyktig ledelse, god drift og sterk
konkurranseposisjon nar markedet tilbyr
slike selskaper til en attraktiv pris.”
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CAROLINA AHNEMARK PHILIP MESCH CHRISTIAN MALDE ANDERS HOBERG
Portefaljeforvalter Portefaljeforvalter Senior portefaljeforvalter Senior portefaljeforvalter
ODIN Micro Cap ODIN Sverige ODIN Nordisk Kreditt Odins rentefond
ODIN Small Cap ODIN Small Cap
ODIN Micrc Cap

Ansvarlig allokering

BEATE BREDESEN TROND TJENSVGOLD TOM SANNE SHAKEB SYED
Senior portefaljeforvalter Senior portefaljeforvalter Senior portefaljeforvalter Senior partefaljeforvalter
SpareBank 1Verden Verdi SpareBank 1 Norge Verdi SpareBank 1 Norge Verdi

SpareBank 1 Aksje SpareBank 1Utbytte SpareBank 1 Verden Verdi
SpareBank 1Indeks Global SpareBank 1Verden Verdi SpareBank 1 Utbytte

SpareBank 1Alt-i-ett

ANALYTIKER-TEAMET BZAREKRAFT-TEAMET

v

ROLF BRAATHU

LINUS BERGLUND
@STERUD

MARTE STORAKER EIVOR K. OELLINGRATH

THEA KLEIVE TOBIASSEN SONDRE SKAR NIKOLAY BURDAKOV
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STYRETS BERETNING 2024 ® opir

2024 ble nok et sterkt &r pa de fleste bersene. Spesielt de
globale barsene leverte god avkastning, ledet an av ame-
rikanske IT-selskaper, som hadde et veldig sterkt ar. | nor-
ske kroner leverte verdensindeksen en oppgang pa hele 32
prosent. Omtrent halvparten av denne avkastningen skyldes
svekkelse av norske kroner mot euro og dollar. P4 Oslo Bers
var oppgangen noe mer moderat med 11 prosent stigning.

Véare andelseiere i aksjefondene oppnadde for de fleste fon-
dene en avkastning som er langt bedre enn det som kan be-
tegnes som et normalar. Vare norske og nordiske fond, har
sammen med vart Emerging Markets-fond, gjort det godt i
2024 sammenlignet mot referanseindeksene. Nar det gjel-
der vére globale fond og USA-fond, har fondene levert sva-
kere enn referanseindeks. Hovedarsaken er at fondene har
vaert undervektet de store teknologiaksjene i USA.

2024 ble et godt ar for Odins rentefond. Avkastningen kom-
mer bade fra at kredittpdslaget har blitt redusert, og at ren-
tene har vaert pa hayere nivaer enn det vi har sett de siste
tiarene. Rentenedsettelsene fra sentralbankene har gatt
langsommere enn hva som var forventet for ett ar siden,
samtidig som lange renter har holdt seg hayere enn forven-
tet. Ettersom Odin opererer med lav rentedurasjon i fonde-
ne, har dette slatt ut positivt for avkastningen i fondene. Alle
Odins rentefond hadde positiv avkastning i 2024, og fire av
fem fond hadde ogsa bedre avkastning enn sine referansein-
dekser. ODIN Nordisk Kreditt har ikke referanseindeks, men
har levert solid avkastning i 2024,

Kombinasjonsfondene under merkevaren SpareBank 1 Alt-
i-ett hadde alle positiv avkastning i 2024, men flere av fon-
dene var bak sine referanseindekser. Dette skyldes at Odins
internasjonale aksjefond har veert undervektet de store
amerikanske teknologiselskapene, samtidig som kombina-
sjonsfondenes overvekt i nordiske aksjer har bidratt negativt
i 2024. Rentefondenes gode avkastning bidro til meravkast-
ning i forhold til referanseindeksene for fondene med lavest
aksjeandel, som ODIN Rente og SpareBank 1 Alt-i-ett 20.
Qdin forvalter ett fond-i-fond indeksfond; SpareBank 1 In-
deks Global. Dette fondet hadde en avkastning i 2024 pa 32
prosent, marginalt bak sin referanseindeks.

Ved utgangen av 2024 forvaltet Odin:

Cdin forvalter 29 fond pr. utgangen av 2024, Dette er 16 ak-
sjefond, syv rentefond og seks kombinasjonsfond. Fondene
markedsfares under to merkevarer, Odin og SpareBank 1. |
tillegg har Odin tre kombinasjonsfond under SR-Bank nav-
net.

Alle fondene i Odin har andelsklasser, og det er ulikt for-
valtningshonorar i disse, se note 7. Andelsklassene har ulike
krav til minste tegningsbelap og kriterier for kjep. Enkelte
klasser er sakalte netto andelsklasser og er for andelseiere
som tegner gjennom distributerer som etter avtale med Odin
ikke skal motta returprovisjon. | flere fond finnes ogsa en
andelsklasse for kunder som tegner direkte gjennom Odins
nettbaserte direktekanal, Odin Cnline. Det finnes ogsa en
utdelende andelsklasse i enkelte fond. | ODIN Micro Cap fin-
nes dessuten andelsklasser med prestasjonsbasert honorar.

Fondsendringer

Fire fond har byttet navn i 2024, SpareBank 1 Aksje endret
navn til SpareBank 1 Alt-i-ett 100, SpareBank 1 Horisont 80
endret navn til SpareBank 1 Alt-i-ett 80, SpareBank 1Flex 50
endret navn til SpareBank 1 Alt-i-ett 50 og SpareBank 1 Kon-
servativ 20 endret navn til SpareBank 1 Alt-i-ett 20. To Odin-
fond fusjonerte i 2024, der ODIN Europa ble fusjonert med
ODIN Global. 1 2024 ble det ogsa foretatt vedtektsendringer
i fondene, da svingprising ble innfert i samtlige rene aksje-
og rentefond. Det ble ogsa foretatt mindre endringer i ved-
tektene for fond som praktiserte styrevedtak for beslutning
og utbetaling av utbytte. Heretter skjer dette ved en adminis-
trativ beslutning.

DNB Bank ASA (org.nr. 984 851 006) er depotmottaker for
alle fondene med unntak av ODIN Small Cap, ODIN Sustai-
nable Corporate Bond og ODIN Micro Cap hvor DNB Bank
ASA, filial Sverige (org.nr. 516406-0161) er depotmottaker.

Ansvarlig baerekraftig forvaltning

Odins baerekraftstrategi slar fast at Odin skal vasre en aktiv
eier som falger selskapene tett og pavirker ledelsen i selska-
pene det investeres i. Odin skal tilby ansvarlige produkter til
kundene, kommunisere og rapportere klart og tydelig, bygge
kunnskap og gjere flere basrekraftige valg internt.

ODIN Aksje ABICIDIFIGIHANID2 12338 730 976
ODIN Beerekraft ABICIDIFIGIHANID2 1431848 540
ODIN Eiendom ABICIDIFIGHAND2 3 465 945 863

ODIN Emerging Markets

ABICIDIF{GIHAND2

3773816 861

QDIN Global ABICIDIF{GIHAND2 22990 615216
ODIN Morden ABICIDIFGIHAD2 24 169 426 615
ODIN Norge ABICIDIFIGIHANID2 13124 615620
ODIN Sverige AIBICIDIGHIN 14 849 534 412
ODIN USA ABICIDIFIGHAND2 9635 362 022
QDIN Small Cap (SEK) ABICIDIEN 4732341756
QDIN Micro Cap (SEK) AB 318 588 167
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QDIN Europeisk Cbligasjon ABIC/DIFHAID2 3085 105 320

ODIN Kreditt ABIC/DIFH{ND2 3888 879 263

ODIN Likviditet ABIC/DIFH{ND2 2626012313

ODIN Norsk Cbligasjon ABIC/DIFHIID2 7472381195

ODIN Rente AFBIC/DHFIHIID2 11314 619 380

ODIN Nordisk Kreditt AIC/DIFHNLND2

3073633235

ABIC/DIE

ODIN Sustainable Corp Bond (SEK)

2222101317

SpareBank 1 Indeks Global AMNMHINZ 5203 177 733
SpareBank 1 Norge Verdi ABIC/C2N/UNZ 2703 483 909
SpareBank 1 Utbytte ABIC/C2MNUINZ 4 321 493 302
SpareBank 1 Verden Verdi ABICIC2MNUMN2 3 587 683 844
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 AMNMN2 8 865 779 008
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 ABIC/FMNM2 4508 449 388
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 ABIC/FMNM2 5138 824 760
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 ABIC/FMNM2 4751056 914
SR-Bank 80 CIC2MA 556 099 520
SR-Bank 50 CIC2Mi 1066 410 037
SR-Bank 20 CIC2Mi 450 400 196

Odin har to fond, ODIN Besrekraft og ODIN Sustainable
Corporate Bond, hvor baerekraft er et av investeringsmalene.
Alle andre fond fremmer miljsmessige eller sosiale egenska-
per etter forordningen om baerekraftsrelaterte opplysninger
(Forordning (EU) 2019/2088).

Baerekraft handler om hvordan selskaper tar hensyn til milja
og sosiale forhold i driften, sa vel som hvordan de styres,
organiseres og administreres. Derfor hensyntas bade nega-
tive og positive effekter et selskap kan ha gjennom Odins
selskapsanalyser. Det handler om hva selskapene gjar og
hvordan de gjer det. Analysene farer til eksklusjon av enkelte
selskaper og sektorer som er involvert i uanskede aktiviteter,
som for eksempel kontroversielle vapen, eller ved brudd pa
internasjonale normer. Dette omfatter blant annet selskaper
med stor negativ klima- og miljgpavirkning, selskaper som
bryter med menneskersttigheter eller selskaper der det er
pavist korrupsjon og/eller skonomisk kriminalitet.

Finansiell risiko og risikostyring

Investeringer i verdipapirfond innebasrer alltid en risiko. Fi-
nansiell risiko ved investeringer i aksjefond males tradisjonelt
som svingninger i fondets andelsverdi. Malt pa denne maten
innebasrer alltid investeringer i aksjer og aksjefond en viss
risiko — i den forstand at verdien pa andelene vil variere fra
dag til dag og over tid. Aksjefond bar vaere et langsiktig in-
vesteringsalternativ. Verdipapirfondenes forening anbefaler
en investeringshorisont pa minimum fem &r. Risikoen i det
enkelte kombinasjonsfondet avhenger normalt av sterrelsen
pé aksjeandelen.

For rentefond males risiko knyttet til endringer i rentenivaet
og motpartsrisiko som kan oppsta dersom utstederen av en
obligasjon ikke er i stand til & innfri forpliktelsene sine nér
obligasjonen forfaller. For farstnevnte risiko benyttes modi-
fisert durasjon som er et uttrykk for den prosentvise end-
ringen i fondenes verdi som felge av 1 prosentpoeng end-
ring i markedsrentene. Hayere durasjon betyr hayere risiko
for svingninger i fondenes verdi og avkastning. Forvalterne
holder lapende tilsyn med portefalienes durasjon. Kreditt-
risikoen vurderes gjennom lepende analyse av utstederne.
Daglige rapporter til administrasjonen og forvalter overvaker
at portefgljene overholder interne og eksterne rammer. Fon-
dene har i henhold til vedtektene adgang til & innga avtaler
om derivater,

For samtlige fond, unntatt ODIN Nordisk Kreditt, sammen-
lignes fondenes utvikling med egne referanseindekser. Odins
forvaltere star fritt til & sette sammen fondenes portefaljer,
uavhengig av referanseindeksene fondene sammenlignes
med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuavhengig in-
vesteringsfilosofi, vil utviklingen avvike fra referanseindek-
sene. Over tid vil resultatet bli at fondene enten gjar det like
godt, darligere eller bedre enn referanseindeksene.

Fondenes indeksuavhengighet, kombinert med forvalterens
kunnskap og erfaring, er viktige forutsetninger for gode inves-
teringsheslutninger. Investeringsbeslutningene bygger pa fun-
damental analyse og gjeres med utgangspunkt i egne sel-
skapsanalyser. Daglige rapporter til administrasjonen og for-
valter overvéker at portefaljene overholder interne og eksterne
rammer.
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Qdin har en pélagt funksjon med ansvar for risikostyring. Det  Risikostyringsfunksjonen overvaker og maler risikoen i hen-
er etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle  hold til fondenes risikoprofiler.

retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risiko-

profiler for hvert enkelt verdipapirfond.

Portefsljedata:
Rentefelsomhet 31.12.2024 1,78 01 0,33 1,60 0,61 1,93
Rentefalsomhet 30.06.2024 1,52 0,12 0,33 1,64 0,60 2,06
Yield 31.12.2024" 6,56 518 5,50 528 772 376
Yield 30.06.2024* 7,38 4,92 5,63 5,39 714 4,30

*)Yield: beregnet forventet avkastning pa fondets portefalje, fratrukket forvaltningshonorar, forutsatt uendret renteniva og markeds-
forhold forgvrig. Faktisk avkastning kan bli bade hayere og lavere enn yielden.

Gjennom aret har fondenes durasjon vaert:

Laveste niva 1,44 0,07 0,29 1,54 0,46 1,93
Heyeste niva 1,81 012 0,35 172 0,62 2,11
Giennomsnitt 160 0,10 0,32 1,63 0,56 2,03
31122024 178 oM 0,33 1,60 0,61 1,93
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Fondene har pr 31.12.2024 felgende referansindekser:

0Odin - Aksjefond

ODIN Aksje ©5% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 20% VINX Benchmark Cap NCK NI, 15% Oslo Bers
Fondindeks (OSEFX)

ODIN Beerekraft Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

ODIN Eiendom VINX Real Estate Index

CDIN Emerging Markets Morningstar Emerging Markets Large-Mid Cap NRUSD

CGDIN Global Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR US

ODIN Norden VINX Benchmark Cap NCK NI

ODIN Norge Oslo Bers Fondindeks (CSEFX)

ODIN Sverige OMXSB Cap GI

ODIN USA Morningstar US Large-Mid Cap NR USD

CGDIN Small Cap Carnegie Small Cap Return Index

CDIN Micro Cap Carnegie Micro Cap Sweden Index

ODIN - Rentefond

ODIN Europeisk Cbligasjon Morningstar Eurozone 1-5 Yr Core Bond GR Hedged NOK

ODIN Kreditt Morningstar Eurozone Short Term Corporate |G & High-Yield Composite Bond GR Hedged NCK
ODIN Likviditet NBP Liquidity Low Risk Index NOK

ODIN Nordisk Kreditt MN/A

OGDIN Norsk Obligasjon NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK

ODIN Rente NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK

ODIN Sustainable Corporate Bond Morningstar Eurozone 1-5 Yt Corporate Bond TR

SpareBank 1Fond / SR-Bank Fond

SpareBank 1 Alt-i-ett 100 85% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 15% Cslo Bars Fondindeks (OSEFX)

SpareBank 1 Indeks Global MSCI World ESG Universal Select

SpareBank 1 Alt-i-ett 80 20% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 88% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 12% Oslo Baers Fondindeks
(OSEFX)

SpareBank 1 Alt-i-ett 50 50% NBP Morwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 42,5% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 7,5% Oslo Bers Fondin-
deks (OSEFX)

SpareBank 1 Alt-i-ett 20 80% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 17% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 3% Oslo Bers Fondindeks
(OSEFX)

SpareBank 1 Norge Verdi Cslo Bers Fondindeks (OSEFX)

SpareBank 1 Utbytte 50% OSEBX, 50% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

SpareBank 1 Verden Verdi Momingstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

SR-Bank 80 20% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 80% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

SR-Bank 50 50% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 50% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

SR-Bank 20 80% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 20% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
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Historisk avkastning i Odins ulike verdipapirfond finnes i tabellen nedenfor:*

Odin - Aksjefond

ODIN Aksje C 19.03 2014 1772% | 23,02% 588% | 10,89% | 12,12% | 14,86% | 11,24% | 13716% | 11,82% | 14,30%
ODIN Basrekraft C NCK 29.11.2021 12,86% | 32,39% 261% 15,34% - - - - 2.66% | 14,78%
ODIN Eiendom C NOK 24.08.2000 1,54% 0,14% | -13,86% | -10,66% 0,50% |  0,20% | 10,36% [ 10,30% | 13,93% | 11,96%
ODIN Emerging Markets C NOK 15.11.1999 22,13% 20,18% 6,71% 7,80% 8,12% B12% | 6,76% 8,84% 6,15% 8,13%
ODIN Global C NOK 15.11.1999 18,50% | 32,39% 5,90% 1534% | 1308% | 16,55% | 12,85% | 14,44% 7,26% 7.57%
ODIN Norden € NOK 01.06.1990 12,58% 7,36% 2.12% 4,00% | 12,02% | 11,82% | 11,34% | 1116% | 12,01% | 10,00%
ODIN Norge C NOK 26061992 20,14% 11,28% 7.91% 475% | 11,21% |  8.35% | 10,56% 027% | 1358% | 10,36%
ODIN Sverige CNOK 31.10.1994 9,84% 10,02% -5,59% 253% | 10,86% | 11,34% | 1412% | 10,44% | 16.45% | 11,82%
ODINUSA C NOK 3110.2016 20,79% 39,61% 9,80% 1754% | 14,58% | 19.78% - S| 1637% | 1912%
ODIN Small Cap C NOK 28.01.2020 14,58% 10,82% -5,85% -3,28% - - - S| 1441% 9,19%
ODIN Micro Cap B NOK 31.10.2023 14,40% 9,88% - - - - - -| 2782% | 20,54%

Odin - Rentefond

ODIN Europeisk Obligasjon C 27.03.1096 5,62% 5,33% 3,01% 1,42% 2.45% 141% | 210% 1,20% 4,01% 3,70%
ODIN Kreditt C 01.00.2009 10,35% 7.28% 4,35% 2,50% 355% | 207% | 4.49% 1,53% 562% | 2,29%
ODIN Likviditot C 31.10.1994 5,03% 5,05% 3,69% 3,51% 248% | 2,23% | 1,00% 1,48% 2,78% 314%
ODIN Norsk Obligasjon C 31.10.1994 6,01% 4,48% 3,97% 3,19% 284% | 2,44% | 220% 1,60% 3,90% | 3.42%
ODIN Rente C 06.05 2015 710% 4,48% 3,92% 319% 3,00% 2,14% - - 2,99% 1,45%
ODIN Nordisk Kreditt C 02.05 2013 8,88% - 7,50% - 5,52% - 3.00% - 3,90% -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 31.05.2022 4,90% 5,33% - - - - - - 4,06% | 3,37%

SpareBank 1 Fond/ SR-Bank Fond

SpareBank 1 Indeks Global A 01.09.2022 32,06% |  32,46% - - - - - S| 24w | 2477%
SpareBank 1 Norge Verdi C 02012019 17,16% 11,28% 12,04% 475% | 16,31% | 835% - S| 18,50% | 10,01%
SpareBank 1 Utbytte C 02.05 2013 15,58% |  20,35% 088% | 1040% | 1378% | 12,83% | 1149% | 1215% | 1237% | 13.23%
SpareBank 1 Verden Verdi C 02012019 15,43% | 32,30% 1M18% | 1530% | 11,06% | 1677% - S| 12.20% | 1878%
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 A 31.08.2022 19,15% | 28,07% - - - - - S| 1e55% | 2039%
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 C 01.00.2009 1575% | 22,82% 588% | 1028% | 1020% | 12,52% | 837% | 10,64% 8,98% | 1115%
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 C 01.09.2009 11,85% 15,28% 4,79% 7,26% 7.64% B.71% | 7,06% 7.42% 721% | 8,04%
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 C 01.09.2009 8,07% 8,14% 3,73% 4,00% 492% | 488% | 467% | 4,05% 518% |  4,84%
SR-Bank 80 C 02012019 13.87% | 2643% 9,81% 13,24% 9.67% | 14,20% - - 1085% | 1587%
SR-Bank 50 C 02.05 2013 10,44% 17,85% 7,54% 9,57% 7.20% 991% |  681% 8,37% 726% | 866%
SR-Bank 20 C 02012019 7.12% 9,69% 4,86% 577% 4,29% 5,47% - - 446% |  566%

* Historisk verdi for samtlige andelsklasser er presentert j note 10.
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Innl@sninger i perioden
Fondene har ikke mottatt ekstraordineert store innlasninger som har pavirket andelenes verdi i lapet av aret. Selskapets
rutiner for tegning og innlesning sikrer andelseierne likebehandling.

Sterste innlssninger i 2024 utgjorde:

Odin - Aksjefond

ODIN Aksje 0,19 %
ODIN Beerekraft 0,48 %
QDN Eiendom 4,24 %
CDIN Emerging Markets 1,45 %
QDIN Global 0,50 %
ODIN Norden 0,16 %
ODIN Norge 0,75 %
ODIN Sverige 1,42 %
ODIN USA 0,90 %
ODIN Small Cap (SEK) 11,27 %
QDIN Micro Cap (SEK) 7,89 %

Odin - Rentefond

ODIN Europeisk Obligasjon 0,54 %
ODIN Kreditt 1,92 %
ODIN Likviditet 7,04 %
CDIN Norsk Obligasjon 3,00%
QDIN Rente 0,60 %
QDIN Nordisk Kreditt 0,57 %
ODIN Sustainable Corporate Bond (SEK) 1,12 %

SpareBank 1 Fond/ SR-Bank Fond

SpareBank 1 Indeks Global 0,42 %
SpareBank 1 Norge Verdi 0,29 %
SpareBank 1 Utbytte 1,88 %
SpareBank 1 Verden Verdi 0,90 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 0,73 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 0,30 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 0,16 %
SpareBank 1 Alt-i ett 20 0,18 %
SR-Bank 80 0,69 %
SR-Bank 50 0,61 %
SR-Bank 20 1,06 %
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Andre opplysninger om fondene:

Odin - Aksjefond

CQDIN Aksje Dan Erik Glover AlF DNB Bank ASA, Norge
CDIM Baerekraft Alexander Lees Nilsson, Harald Nissen ucITs DMB Bank ASA, Norge
CDIM Eiendom Mils Hast ucITs DNMB Bank ASA, Norge
CDIM Emerging Markets Dan Erik Glover, Havard Cpland ucITs DNMB Bank ASA, Norge
CDIN Norden Vigdis M. Almestad, Atle Hauge UcITs DNB Bank ASA, Norge
CDIN Norge Atle Hauge, Vigdis M. Aimestad ucITs DNB Bank ASA, Norge
CDIN Global Harald Nissen, Havard Cpland ucITs DNB Bank ASA, Norge
CDIN Sverige Peter Nygren, Jonathan Schonback, Philip Mesch ucITs DMB Bank ASA, Norge
CDIM USA Robin @vrebe, Harald Nissen ucITs DNMB Bank ASA, Norge
CDIM Small Cap Jonathan Schonback, Philip Mesch, Carolina Ahnemark ucITs DNMB Bank ASA, filial Sverige
CDIN Micro Cap Jonathan Schonback, Carolina Ahnemark, Philip Mesch UcITs DNB Bank ASA, filial Sverige
Odin - Rentefond

CDIN Europeisk Obligasjon Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast, Christian Malde ucirs DNB Bank ASA, Norge
CDINM Kreditt Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast, Christian Malde ucITs DMB Bank ASA, Norge
CDIN Likviditet Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast, Christian Malde ucITs DMB Bank ASA, Norge
CDIM Norsk Cbligasjon Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast, Christian Malde ucITs DNMB Bank ASA, Norge
CDIN Rente Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast, Christian Malde AlF DNB Bank ASA, Norge
CDIN Nordisk Kreditt Christian Malde, Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast UcITs DNB Bank ASA, Norge
CDIN Sustainable Corporate Bond Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast, Christian Malde ucITs DNB Bank ASA, filial Sverige
SpareBank 1 Fond/ SR-Bank Fond

SpareBank 1 Indeks Global Beate Bredesen AlF DNMB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Norge Verdi Trond Tjensvold, Beate Bredesen, Tom Sanne UcITs DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Utbytte Trond Tjensvold, Beate Bredesen, Tom Sanne ucITs DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Verden Verdi Beate Bredesen, Tom Sanne, Trond Tjensvold ucirs DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 Beate Bredesen AlF DMB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 Beate Bredesen, Mariann Stoltenberg Lind AlF DMB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 Beate Bredesen, Mariann Stoltenberg Lind AlF DNMB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 Beate Bredesen, Mariann Stoltenberg Lind AlF DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank 80 Beate Bredesen UcITs DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank 50 Beate Bredesen ucITs DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank 20 Beate Bredesen ucITs DMB Bank ASA, Norge
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Fortsatt drift Arsresultater og disponeringer

All aktivitet knyttet til fondene utfares av Cdin. De ulike fon-
dene har i sa mate ingen ansatte. Regnskapene for fondene
er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

Forvaltningsselskapet Odin Forvaltning AS er i en sunn
skonomisk og finansiell stilling, og har en sterk eier gjennom
SpareBank 1 Forvaltning, som igjen er direkte eiet av Spare-
Bank 1-bankene og Landsorganisasjonen i Norge (LO).

Avkastningen i verdipapirfondene varierer fra ar til ar. Selv
om noen av fondene hadde svakere avkastning sammenlig-
net med de respektive referanseindeksene, har styret tillit til
at fondene vil oppna god avkastning bade absolutt og sam-
menlignet med sine respektive referanseindekser over tid.

Fondenes arsresultat for 2024 er disponert pa felgende mate:

Odin - Aksjefond

ODIN Aksje AIBIC/DIFIGHAID2 1922876 074 0 1922 876 074
ODIN Baarekraft AIBIC/DIFIGIHANIID2 126 211 735 0 126 211 735
ODIN Eiendom AIBIC/DIFIGIHANIID2 29548 888 0 29 548 888
ODIN Emerging Markets AIBIC/DIFIGHAID2 584 228 920 0 584 228 920
ODIN Global AIBIC/DIFIGHANID2 3135224 075 0 3135224 075
ODIN Norden AIBIC/DIFIGHANID2 2809842362 0 2809842 362
ODIN Norge AIBIC/DIFIGHAND2 2085 965 805 0 20865 965 605
ODIN Sverige AIBIC/DIGIHAL 1552 005 530 0 1562 005 530
ODIN USA AIBIC/DIFIGHAID2 1213055 192 0 1213055 192
ODIN Small Cap (SEK) AIBICIDIE/N 523 354 975 1848778 521506 196
ODIN Micro Cap (SEK) A/B 35 827 806 0 35827 806

Odin - Rentefond

ODIN Europeisk Obligasjon ABIC/DIFHALD2 172436 835 148 999 341 23437 494
ODIN Kreditt ABIC/DIFHALD2 382590 541 303 871045 78719496
CDIN Likviditet AFBICIDIFHANID2 142619 162 134 078 055 8 541 107
QDN Norsk Obligasjon AfBICIDIFIHALID2 430 898 950 400617 026 30281924
ODIN Rente ABIC/DIFHALD2 717 593 416 619 287 169 98 306 246
CDIN Nordisk Kreditt AFCIDIFIHALID2 239908 191 219 369 360 20538830
CDIN Sustainable Corp Bond (SEK) A/BIC/IDE 66 374 235 0 66 374 235

P 1F /SR-BankF
SpareBank 1 Indeks Global AMNIHNZ 686 668 227 0 686 666 227
SpareBank 1 Norge Verdi AIBICIC2/NIUINZ 260 384 081 2359949 258 024 132
SpareBank 1 Utbytte AIBICIC2INIUINZ 436 186 346 14 461895 421724 351
SpareBank 1 Verden Verdi AIBICIC2INIUINZ 409 277 044 1921 237 407 355 807
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 AMNINZ 1261 800 220 0 1261800 220
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 A/BICIFINNZ 564 641 542 0 564 641 542
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 A/BICIFINNZ 536 003 329 0 536 003 329
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 A/BICIFINNZ 356 D87 020 0 356 987 020
SR-Bank 80 CrC2Mi 73346 915 1277 271 72 069 645
SR-Bank 50 CrC2Mi 108 865 101 5312771 103 552 330
SR-Bank 20 CrC2Mi 32932 063 557 445 32374 617
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Oslo, 21. mars 2025

Styret i Odin Forvaltning AS

Inge Reinertsen Christian S. Jansen
Styreleder, sign. sign.

Sigurd Aune Kari Elise Gisnds

sign. sign.

Marianne Heien Blystad Mariann Stoltenberg Lind
sign. sign.

Bjern E. Kristiansen
Administrerende direktar
sign.

Dokumentet er godkjent elekironisk og har derfor ikke handskrevne signaturer.
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RESULTATREGNSKAP OG BALANSE ODIMN

A_PORTEFPLJEINNTEKTER OG -KOSTNADER

1. Renteinntekter 2819541 2136 183 1236455 1216458 1802 337 2088948
2. Utbytte 0 0 14 573 636 14 703 490 23140723 53 117 083
3. Gevinstitap ved realisasjon 299351693 143 031 011 81512954 -924 303 -264 650 112 -74 059 450
4. Netto endring urealisertekursgevinster/kurstap 1640331479 1687 570488 36 928 384 118 576 230 304 796 893 646 639 996
5. Andre portefelieinntekter/-kostnader 8 [4] 0 1727 961 541 669 801588 -700 424
I. PORTEFBLJERESULTAT 1842502712 1832737 683 135979 330 134113 b44 65 891428 627 086 154

B. FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning 5 0 0 0 0 0 0
av andeler
7. Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 6 0 0 0 0 0 0
8. Forvaltningshonorar 7 -19651 247 -22605 7089 -9 147 536 -1 679477 -36 478 346 -34 328 790
9. Andre inntekter 8 26209 0 169 119 2899 186618 25
10. Andre kostnader 8 -1600 -2 100 -41790 -10980 -50812 -29345
Il. FORVALTNINGSRESULTAT -19 626 638 -22607 809 9020208 -7 687 558 -36 342 540 -34 358 110
Ill. RESULTAT FER SKATTEKOSTNAD 1922876 074 1810 129 874 126 858 182 126 425 986 29 548 888 582728 044
11. Skattekostnad 12 0 0 -747 448 -877 659 0 -135
IV. ARSRESULTAT 1922 876 074 1810129 874 126 211 735 125 548 327 29 548 838 592727 909

Anvendelse av arsresultatet:

1. Metto utdelt til andelseiere i aret 0 0 0 0 0 0
2. Avsatt til uideling til andelseiere 0 0 0 0 0 0
3. Overfert til/fra opptjent egenkapital 1922876 074 1810 129 874 126 211 735 125 548 327 29 548 888 582 727 909
A _EIENDELER

I. Fondets verdipapirportefolje

1. Aksjer 1 12282613705 10 347 830 533 1405 304 533 944 414 608 3444 444 768 3760529615
2. Konvertible " 0 0 0 0 0 0
3. Warrants " 0 0 0 0 0 0
Il. Fordringer

1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 2 2 1510 987 1064 309 304728 3480459
2. Andre fordringer 9276716 7750583 5319 276921 118834 1497 604
1ll. Bankinnskudd 63879231 98408 943 26292437 41653 221 30875833 85557087
SUM EIENDELER 12 355 769653 10 454 090 061 1433 113 276 987 409 058 3475744 163 3 851 064 765

B. EGENKAPITAL

1. Innskutt egenkapital

1. Andelskapital til palydende 7456717 882 7 462 037 706 1290 635 596 1007 687 100 1578 085 966 1633 375624
2. Overkurs/underkurs -3540271 195 -3518 393 578 -15 420383 -51408 197 832 036 255 1164339963
Il. Opptjent egenkapital 9,10 8422 284 288 6409 408 215 156 633 326 30421502 1057 823643 1028 274 755
SUM EGENKAPITAL 12 338 730 976 10 443 052 342 1431 848 540 986 700 494 3 465 945 864 3 825990 342
C. GJELD

1. Avsatt til utdeling til andelseiere

Il. Betalbar skatt 12 0 0 0 0 0 0
Hll. Annen gjeld 17 038 677 11037 719 1264 737 708 564 9798300 25074 424
SUM GJELD 17 038677 11037 719 1264 737 708 564 9798300 25074424
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 12 355 769 653 10 454 090 061 1433113 276 987 409 058 3475744 163 3 851064 765
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

RESULTATREGNSKAP OG BALANSE ODIN

A. PORTEFZLJEINNTEKTER OG -KOSTNADER

1. Renteinntekter 25619224 2326210 13 513 540 9498 777 26 637 083 21771099
2. Utbytte 68 917 048 54 940954 229531752 146 229 038 587653 580 470 822505
3. Gevinst/tap ved realisasjon 96 685 849 27 195 140 1748 164 055 458 024 025 644 059 812 1079851641
4. Netto endring urealisertekursgevinster/kurstap 450 642 310 189 460 680 1318191913 1956 265 642 1781854 327 2508 186 383
5. Andre portefeljeinntekter/-kostnader 8 165864 675072 25583 889 15 007 881 21653 489 20198585
1. PORTEFBLJERESULTAT 618 910 294 274 598 056 3334985149 2585025 363 3061858291 4100 830 212

B. FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlzsning 5 0 0 0 0 0 0
av andeler
7. Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 8 0 0 [4] 0 0 [4]
8. Forvaltningshonorar 7 -25920 517 -19404 498 -181 517 585 -112 155 002 -240 112231 -214 551 509
9. Andre inntekter 8 309N -569 1400872 2682913 354 307 5164
10. Andre kostnader 8 -112 980 -56 250 -60 461 -17 946 -17 298 -14 750
Il. FORVALTNINGSRESULTAT -26 002 586 -19 461318 180177 175 -108 480 035 -239 775222 -214 561 095
. RESULTAT F2R SKATTEKOSTNAD 592 907 709 255136739 3154 807 974 2475535328 2822083 069 3886269 117
11. Skattekostnad 12 -8 678788 -6 656 933 -19 583 808 -12 128 522 -12 240 707 -9 806440
IV. ARSRESULTAT 584 228 920 248479805 3135224075 2463 406 806 2809 842 362 3 876 462 677

Anvendelse av arsresultatet:

1. Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 0 0 0 0
2. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 0 0 0 0
3. Overfert til/fra opptjent egenkapital 584 228 920 248 479 805 3135224 075 2 463 406 806 2809 842 362 3876462677
A _EIENDELER

1. Fondets verdipapirportefalje

1. Aksjer " 3703501551 2324 478 680 22786049743 12 092 604 016 23583180770 20 801834 126
2 Konvertible " 0 0 0 0 0 0
3. Warrants " 0 0 0 0 0 0
Il. Fordringer

. Opptjente, ikke mottatte inntekter 5319258 4121774 31750082 7 616 304 33436 404 31677673
2. Andre fordringer 51 064 243963 642829 8436 156 4529 967 3040834
lll. Bankinnskudd 68 849 376 54 818 737 201514 884 247 851 405 582558 098 801969 948
SUM EIENDELER 3777721248 2383663153 23 019 957 538 12 356 507 881 24 203 715 240 21638 522 582

B. EGENKAPITAL

L. Innskutt egenkapital

1. Andelskapital til palydende 1781980079 1450 797 644 7921615182 4862 575395 8173 268 020 8 142 463 708
2. Overkursfunderkurs 567 551938 88 691 241 -1596 117 597 -1837 562 076 -13 029 859 987 -12744 161 964
Il. Opptjent egenkapital 9,10 1424 284 945 840056 024 16 665 117 631 9 315 967 498 29026 018 581 26216 176 219
SUM EGENKAPITAL 3773816 961 2379 544909 22990615216 12 340980 818 24 169 426 615 21614 477 961
C.GJELD

1. Avsatt til utdeling til andelseiere

Ii. Betalbar skatt 12 492193 1633598 0 0 0 0
Il. Annen gjeld 3412094 2484 646 29342322 15 527 063 34 288625 24 044 620
SUM GJELD 3904 287 4118 244 29342322 15 527 063 34 288625 24 044 620
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 3777721248 2383663 153 23 019 957 538 12 356 507 881 24 203 715 240 21638 522582

* ODIN Europa bie fusjonert inn i ODIN Global i lepet av 2024. P4 fusjonstidspunktet 15.03.2024 ble all opptjent egenkapital, palapte inntekter, kostnader, fordringer og
gjeld overfart fra ODIN Europa til ODIN Global. Effekten av fusjonen gjenspeiles | egenkapitalnoten, samt i fondets drsregnskap.
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RESULTATREGNSKAP OG BALANSE ODIMN

A_PORTEFPLJEINNTEKTER OG -KOSTNADER

1. Renteinntekter 11343780 58996 204 9621944 10489 217 6953071 8401209
2. Utbytte 685199570 523 204 761 270993 507 238650274 74744 671 42776487
3. Gevinstitap ved realisasjon 627 372494 832 159 199 1368 556 584 272075226 426 603 395 508 952 169
4. Netto endring urealisertekursgevinster/kurstap 851673 329 -47 667 145 70101722 2495092497 747 523 952 563216038
5. Andre portefelieinntekter/-kostnader 8 300 188 113553 1086 770 13 823 9568 20 111 466 2053953
I. PORTEFPLJERESULTAT 2175 889 359 1313806 572 1720360 528 3030131170 1275936 554 1125 399 856

B. FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning 5 0 0 0 0 0 0
av andeler
7. Kostnader ved tegning og innlasning av andeler 8 [4] 0 [4] [4] 0 [4]
8. Forvaltningshonorar 7 -109712010 -98 490 742 -162 344 915 -167 424 410 -52870019 -34 834 398
9. Andre inntekter 8 158 824 1859059 265 544 62530 2164 346 329993
10. Andre kostnader 8 23575 -17 325 -23631 -38 350 -39551 -12 800
Il. FORVALTNINGSRESULTAT -109 576 761 -96 649 007 -162 103 002 -167 400 229 -50 745223 -34 517 203
lll. RESULTAT FER SKATTEKOSTNAD 2066312598 1217 157 565 1558 257 525 2862730941 1225191331 1090882653
11. Skattekostnad 12 -346 993 -409 191 -6 251 996 0 -12 136 139 -7 011998
IV. ARSRESULTAT 2065 965 605 1216 748 374 1 552 005 530 2862730941 1213 055 192 1083 870 655

Anvendelse av arsresultatet:

1. Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 0 0 0 0
2. Avsatttil utdeling til andelseiere 0 0 0 0 0 0
3. Overfert til/fra opptjent egenkapital 2 0865 965 605 1216 748 374 1552 005 530 2862730941 1213 055 192 1083 870655
A _EIENDELER

I. Fondets verdipapirportefolje

1. Aksjer 1 12832580218 9893 082 600 14 698 213 358 16 399 349 331 9407 937922 4 556 589 393
2. Konvertible 1 0 0 0 0 0 0
3. Warrants " 0 0 0 0 0 0
Il. Fordringer

1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 18014 5224 3558624 6348 584 5794779 2184825
2. Andre fordringer 105604 10 106 188 244 780 163 386 340 115401 811096
Il. Bankinnskudd 355612491 165 206 138 186 395868 398 134 109 231172974 191 873 209
SUMEIENDELER 13 188 326 327 10 068 400 152 14888 412631 16 967 218 365 9 645 021 076 4751458 613

B. EGENKAPITAL

L. Innskutt egenkapital

1. Andelskapital til palydende 4 297 686 119 4 288 764 092 10 810 468 200 13 806 342 937 2698 332057 1576 067 363
2. Overkursfunderkurs -5618 043403 -6618 112958 -13 507 328 320 -12 882634 610 3265 064 246 703108538
Il. Opptjent egenkapital 9,10 14 444 972 804 12 379 007 299 17 546 394 532 15994 389 005 3671965718 2458910528
SUM EGENKAPITAL 13 124 615 620 10 051 658 433 14 849 534 412 16 918 097 332 9635 362 022 4738086428
C.GJELD

1. Avsatt til utdeling til andelseiere

Ii. Betalbar skatt 12 0 0 0 0 0 0
Il. Annen gjeld 63710707 16 741 720 38878219 49121036 9659 054 13372 185
SUM GJELD 63710707 16 741 720 38878219 49121036 9659 054 13372 185
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 13 188 326 327 10 068 400 152 14 888 412 631 16967 218 367 9 645 021 076 4751458 613
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

NOTEOPPLYSNINGER ODINS AKSJEFOND @ ODIN

Note 1- Prinsippnote

+ Regnskapsprinsipper

Fondenes arsregnskap er utarbeidet i samsvar med
regnskapslovens regler og forskrift om arsregnskap
m.m. for verdipapirfond.

Finansielle instrumenter

deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsaret.

Fondenes omlgpshastighet for 2024 er:

Alle finansielle instrumenter, som omfatter aksjer, ODIN Aksic P, 666 5%
obligasjoner,fondsandeler, sertifikater og derivater, -
vurderes til virkelig verdi (markedsverdi). oom Bfmkmﬁ ARICIDIFIGIND? L38%
. Fastsettelse av Virkelig Verdi ODIN Eiendom AIBICDIFIGHNAID2 30,23 %
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefalje ODIN Emorging Markots ABICIFIGHINID2 21.94 %
fastsettes pa basis av sluttkurser fra Bloomberg. ODIN Global AIBICIDIFIGHINID2 31,02 %
Dersom det ikke har veert registrert omsetning pa ODIN Horden ABICIDIHGHANID? 5,87 %
bars i verdipapirer denne dagen, er det lagt en antatt QODIN Norge A/BIC/DIFIGHNNID2 2524 %
omsetningsverdi til grunn. ODIN Sverige A/BIC/DIGIHA 33,42 %
* Utenlandsk valuta ODINUSA A/BICIDIFIGHNMD2 53,30 %
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er ODIN Small Cap (SEK) * AIBIC/DIE/U 5273 %
vurdert til gjeldende markeds- og valutakurs ved ODIN Micro Cap (SEK) * AR 34,20 %

tidspunkt for kurstastsettelse 31.12.2024.
Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.
Utdeling til andelseiere
Aksjefondet ODIN Small Cap har andelsklasser som
deler ut et arlig utbytte. Starrelsen pa utbyttet fastsettes
hvert ar av forvaltningsselskapet. Utbetalingen skjer i
form av en kontantutbetaling og utbetales i juni til de
andelseierne som innehar andeler pa utdelingstidspunktet.
¢ Tilordning anskaffelseskost

Ved salg av verdipapirer i fondens, beregnes

kursgevinster/-tap basert pa giennomsnittlig kostpris

pé de solgte verdipapirer.

* Omispshastigheten er beregnet i henhold til Fondbolagens

Forenings anbefaling, det vil si den minste verdien av sum
kjapte verdipapirer og sum solgte verdipapirer i perioden
delt pa giennomsnittlig forvaltningskapital i perioden.

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader

Det er ingen tegnings- eller innlgsningsgebyrer i fondene.
For Odins aksjefond har det i lgpet av 2024 blitt innfart
svingprising, med unntak av ODIN Aksje der svingprising
falger av underfondene.

For narmere informasjon om svingprising henvises det til
fondenes prospekter pa www.odinfond.no.

Felgende utbytter ble delt ut i 2024:

CDIN Small Cap U SEK SEK 1848 241,91 25 2,5 07.06.2024
CDIN Small Cap U NOK NOK 275,31 25 25 07.06.2024
CDIN Small Cap UEUR EUR 2325 02 25 07.06.2024

De gvrige fondene har ikke delt ut utbytte i 2024,

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fonds-
klassenes forvaltningskapital etter dagens prising av fond-
enes aktiva. Honorarene utbetales manedlig til forvaltnings-
selskapet.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lepet av aret og ved arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen | fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar- Se fondsklassenes forvaltningshonorar pa neste side.
kedsverdi per siste barsdag i aret. Fondene er aksjefond og

er gjennom sine virksomheter eksponert for aksjekursrisiko Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er omtalt un- Andre portefaljsinntekter representsrer kursdifferanse mel-
der hvert enkelt fond. Det vises til denne for naermere omtale.  lom opprinnelig bokfart verdi og dagskurs av bankinnskudd i
Aksjefondene har apen valutaposisjon. valuta pr. siste bersdag.

Note 4 - Omlgpshastighet Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
Fondenes omlazpshastighet er et mal pa omfanget av fondets  (inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
kjmp og salg av verdipapirer i lzpet av en periode. En lav om- i markedet).

lgpshastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn

en hay omlgpshastighet. Omlepshastighet beregnes som Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
summen av alle salg og kjep av verdipapirer dividert med 2, fakturertav depotbank.
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NOTEOPPLYSNINGER ODINS AKSJEFOND @ OoDIN

Note 7 - Fondsklassenes forvaltningshonorar

ODIN Aksje A 0,75 % ODIN Global J NOK 0,45 %
ODIN Aksje B 1,00 % ODIN Global D2 NOK 0,50 %
ODIN Aksje C 1,50 % QDIN Norden A NOK 0,75 %
ODIN Aksje D 0,75 % ODIN Norden B NCK 1,00 %
ODIN Aksje F 1,05 % CDIN Norden C NOK 1,90 %
QDIN Aksie G 0,70 % CDIN Norden D NOK 0,75 %
ODIN Aksje H 0,60 % GDIN Norden F NGK 1,05 %
ODIN Aksie | 0,55 % ODIN Norden G NOK 0,85 %
ODIN Aksje J 0,50 % ODIN Norden H NOK 0,55 %
ODIN Aksje D2 0,50 % QDIN Norden | NOK 0,50 %
QDN Baerekraft A NOK 0,75 % ODIN Norden J NCK 0,45 %
QDIN Baerekraft B NOK 1,00 % ODIN Norden D2 NOK 0,90 %
ODIN Beerekraft C NOK 1,50 % GDIN Norge A NCGK 0,75 %
ODIN Baerekraft D NGK 0,75 % GDIN Norge B NCK 1,00 %
ODIN Baerekraft F NOK 1,05 % ODIN Morge C NOK 1,50 %
ODIN Baerekraft G NOK 0,70 % ODIN Norge D NOK 0,75 %
ODIN Baerekraft H NOK 0,60 % QDIN Norge F NOK 1,05 %
QDN Basrekraft | NOK 0,55 % ODIN Norge G NCK 0,65 %
QDN Baarekraft J NOK 0,50 % CDIN Norge H NOK 0,95 %
ODIN Beerekraft D2 NCK 0,50 % GDIN Norge | NOK 0,50 %
ODIN Eiendom A NOK 0,75 % GDIN MNorge J NOK 0,45 %
ODIN Eiendom B NGK 1,00 % ODIN Norge D2 NOK 0,50 %
ODIN Eiendom C NCK 1,50 % QDIN Sverige A NOK 0,75 %
ODIN Eiendom D NCK 0,75 % QDIN Sverige B NOK 1,00 %
QDN Eiendom F NOK 1,05 % ODIN Sverige C NOK 1,20 %
QDIN Eiendom G NOK 0,70 % ODIN Sverige D NOK 0,75 %
CDIN Eiendom H NCK 0,60 % GDIN Sverige G NOK 0,85 %
ODIN Eiendom | NOK 0,55 % GDIN Sverige H NOK 0,55 %
ODIN Eiendom J NOK 0,50 % ODIN Sverige | NOK 0,50 %
ODIN Eiendom D2 NOK 0,50 % QDIN Sverige J NOK 0,45 %
ODIN Emerging Markets A NOK 0,75 % QODIN USA A NOK 0,75 %
CDIN Emerging Markets B NOK 1,00 % ODIN USA B NOK 1,00 %
QDIN Emerging Markets C NCK 1,50 % ODIN USA C NOK 1,90 %
ODIN Emerging Markets D NOK 0,75 % CGDIN USA D NOK 0,75 %
ODIN Emerging Markets F NOK 1,05 % GDIN USAF NOK 1,05 %
ODIN Emerging Markets G NOK 0,70 % ODIN USA G NOK 0,85 %
ODIN Emerging Markets H NOK 0,60 % QDIN USA H NOK 0,55 %
CDIN Emerging Markets | NOK 0,55 % QDINUSA I NOK 0,50 %
CDIN Emerging Markets J NOK 0,50 % ODIN USA J NOK 0,45 %
QDIN Emerging Markets D2 NCK 0,50 % ODIN USA D2 NCK 0,50 %
QDIN Global A NOK 0,75 % CDIN Small Cap B NCK 1,00 %
ODIN Global B NGK 1,00 % ODIN Small Cap CMNCK 1,50 %
ODIN Global C NGK 1,50 % ODIN Small Cap D NCK 0,75 %
ODIN Global D NCGK 0,75 % QDIN Small Cap E NCK 0,60 %
QDN Global F NOK 1,05 % QDIN Small Cap U NCK 0,75 %
QDN Global G NOK 0,65 % CDIN Micro Cap A NOK 1,00 %
QDIN Global H NCGK 0,55 % CDIN Micro Cap B NOK 1,85 %
QDIN Global | NCK 0,50 %
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@ obir

NOTEOPPLYSNINGER ODINS AKSJEFOND

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital per 31.12.2024

Egenkapital per 31.12.2023 10443 052 342 986 700 494 3825990 342 2379544909 17 273 490 892 21814 477 961
Tegning i 2024 1419693 035 418 278 541 1687 776 565 1078 438 349 6995 280072 2296665874
Innlgsninger i 2024 -1446 890 476 -89 342231 -2 077 368 931 -268 396 217 -4 413388 823 -2 551 559 583
Arsresultat 2024 1922 876 074 126 211 735 29 548 888 584 228 920 3135224 075 2809 842 362
Utbytte 2024 o] 0 0 0 o] 0
2024 resultat overfort fra/til 1922 876 074 126 211 736 29 548 888 584 228 920 3135224075 23809 842 362
egenkapital

12338 730976 1431848540 3465 945 864 3773816 961 22990615216 24169426 615

Egenkapital per 31.12.2024

Egenkapital per 31.12.2023 10 051 658 433 16 918 097 330 4738085426 3882 103 101 206019 477
Tegning i 2024 2806 447 222 1483 542931 4 231361521 2953 550 800 106 232 234
Innlesninger i 2024 -1598 455 639 -5 114 111378 -547 141 118 -2624 818 341 -28 481 350
Arsresultat 2024 2065 965 605 1552 005 530 1213055192 523 354 975 35827 806
Utbytte 2024 0 0 0 -1848778 0
2024 resultat overfort fra/til 2065965 605 1552 005 530 1213 055 192 521 506 196 35 827 806
egenkapital

13 124 615 620 14 849 534 412 9635362022 4732341756 318 588 167

* ODIN Europa ble fusjonert inn | ODIN Global | lapet av 2024. P4 fusjonstidspunktet 15.03.2024 ble all opptjent egenkapital, pdlepte inn-
tekter, kostnader, fordringer og gjeld overfart fra ODIN Europa tit ODIN Global. Effekten av fusjonen gjenspeiles | egenkapitainoten, samt i

fondets drsregnskap.
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NOTEOPPLYSNINGER ODINS AKSJEFOND @ OoDIN

Note 10 - Andeler og basiskurs

ODIN Aksje A 1009 896 834 679 1655 212 277,73 234,17 193,38
ODIN Aksie B 1453463 1694134 7405235 271,00 229,06 189,63
ODIN Aksje C 8799 746 8862 131 9112 161 333,09 282,95 235,40
ODIN Aksje D 47 880 051 46 990 305 46 353 070 143,09 120,64 99,63
ODIN Aksje D2 11999 218 13583767 119,96 100,89 -
ODIN Aksje F 2762 196 2634 961 2048405 137,66 116,42 96,42
ODIN Aksie G 522 061 100 119,70 100,87 -
ODIN Aksje H 100 100 119,83 100,88 -
ODIN Aksje | 100 100 119,89 100,88 -
ODIN Aksie J 100 100 119,96 100,89 -
ODIN Besrekraft AEUR 102 102 102 9,43 8,69 8,10
ODIN Besrekraft A NOK 9197530 8881918 8225171 110,88 97,51 85,22
ODIN Besrekraft A SEK 100 307 540 684 107,87 96,60 89,09
ODIN Basrekraft B EUR 102 102 102 9,36 8,65 8,07
ODIN Beerekraft B NOK 75415 239 240 415928 110,02 97,00 84,98
ODIN Basrekraft B SEK 100 100 100 107,04 96,10 89,75
ODIN Besrekraft C EUR 102 102 102 9,21 8,56 8,03
ODIN Besrekraft C MOK 23599093 1721 40529 108,46 96,10 84,61
ODIN Besrekraft C SEK 6902 3327 1520 105,47 95,16 89,25
ODIN Beerekraft D EUR 102 102 102 9,43 8,69 8,09
ODIN Basrekraft D MOK 885 664 840 186 736 586 110,89 97,51 85,22
ODIN Beerekraft D SEK 1540 1266 108 107,84 96,57 89,07
ODIN Basrekraft D2 NOK 52 067 64 061 118,00 103,51 -
ODIN Besrekraft F EUR 5708 3347 2147 9,35 8,63 8,06
ODIN Besrekraft F NOK 79 540 79939 66 927 109,93 96,57 85,01
ODIN Basrekraft F SEK 844 634 1712 106,83 95,96 89,70
ODIN Beerekraft G NOK 279833 100 17,74 103,49 -
ODIN Basrekraft HMOK 100 100 17,87 103,50 -
ODIN Besrekraft | NOK 100 100 117,94 103,51 -
ODIN Besrekraft J NOK 100 100 118,00 103,51 -
ODIN Eiendom A EUR 30 30 30 20,63 21,14 18,64
ODIN Eiendom A NOK 390330 1880 620 2367 184 242,58 237,13 196,17
ODIN Eiendom A SEK 30 38 434 38434 235,34 234,94 207,19
ODIN Eiendom B EUR 101 194 119 891 148 147 20,17 20,73 18,32
ODIN Eiendom B NOK 1776 673 1497 292 2526357 237,24 232 47 192,80
ODIN Eiendom B SEK 141727 144 329 297 375 230,81 230,33 203,64
ODIN Eiendom C EUR 35534 28 634 31006 132,00 136,32 121,09
ODIN Eiendom € NOK 483 718 621888 899 612 1552,31 152882 127434
ODIN Eiendom C SEK 78 614 89 035 96 040 1510,19 1514,57 1345,83
ODIN Eiendom D EUR 30 30 30 20,43 20,94 18,46
ODIN Eiendom D NCK 6397 760 62384314 4667 487 240,25 234,84 194,29
ODIN Eiendom D SEK 7212 9 479 9651 233,74 232 67 205,19
ODIN Eiendom D2 NOK 1695 272 1744 488 118,55 115,60 -
ODIN Eiendom F NOK 1807 554 1699 358 1460 690 76,55 75,05 62,26
ODIN Eiendom G NOK 845 566 100 119,68 115,58 -
ODIN Eiendom H NCK 100 100 118,42 115,59 -
ODIN Eiendom | NOK 100 100 118,49 115,59 -
ODIN Eiendom J NOK 100 100 118,55 115,60 -
ODIN Emerging Markets A EUR 65 65 85 16,52 14,00 13,27
ODIN Emerging Markets A NOK 10535 467 9911253 9 067 906 194,23 158,01 139,66
ODIN Emerging Markets A SEK 1476418 586 818 64 189,08 156,64 147,49
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NOTEOPPLYSNINGER ODINS AKSJEFOND @ ODIN

Note 10 - Andeler og basiskurs forts.

ODIN Emerging Markets B EUR 8924 8924 8924 16,18 13,83 13,06
ODIN Emerging Markets B NOK 190608 154 782 258682 190,25 155,11 137,44
QDIN Emerging Markets B SEK 65 65 65 185,16 153,72 145,14
CDIN Emerging Markets C EUR 11720 11132 12 181 3810 271 31,01
ODIN Emerging Markets C NOK 2073819 850 342 930001 448,08 366,90 326,42
ODIN Emerging Markets C SEK 00 669 88 056 77780 435,77 363,35 344,60
ODIN Emerging Markets D EUR 66 66 66 16,31 13,92 13,11
CDIN Emerging Markets D NOK 1906 086 1907 611 1896612 191,92 156,13 138,01
QDIN Emerging Markets D SEK 6397 5940 1353 186,87 154,80 145,74
CDIN Emerging Markets D2 NCK 106 084 121584 120,71 97,99 -
ODIN Emerging Markets F NOK 338055 315 216 166 939 140,70 114,77 101,67
ODIN Emerging Markets G NCK 100 100 119,97 97,97 -
ODIN Emerging Markets H NOK 100 100 120,80 07,08 -
QDIN Emerging Markets | NOK 100 100 120,66 97,99 -
CDIN Emerging Markets J NOK 100 100 120,72 97,99 -
QDIN Norden A EUR 45 45 45 21,02 19,44 17,02
ODIN Norden A NOK 12 514 745 13092433 13 306731 247,24 217,99 179,16
ODIN Norden A SEK 47 462 44 44 240,53 215,98 189,20
ODIN Norden B EUR 524 396 545 274 583 003 20,60 19,09 16,76
CDIN Norden B NOK 1107 802 1187 601 2155198 242,23 2141 176,40
QDIN Norden B SEK 169 563 189 498 198 624 235,65 212,10 186,29
CDIN Norden CEUR 123641 127 768 131412 43275 402,08 355,83
ODIN Norden CNOK 1139 644 1200681 1674 993 5 089,45 452067 374276
ODIN Norden C SEK 113 574 120 125 123 398 4 950,98 447846 3952,83
ODIN Norden D EUR 45 45 45 20,79 19,22 16,83
QDIN Norden [} NOK 41149 028 41020 662 40331835 244,49 215,57 7716
CDIN Norden I SEK 3244 3149 2903 237,85 213,56 187,10
QDIN Norden D2 NOK 1668 529 1608 404 117,23 103,11 -
ODIN Norden F NOK 24 650 996 23987 322 12 576 520 131,98 116,36 95,02
ODIN Norden G NOK 1018120 100 117,04 103,09 -
ODIN Norden H NGK 100 100 17,17 103,10 -
CDIN Norden | NCK 100 100 117,23 103,11 -
QDIN Norden J NOK 100 100 117,29 103,11 -
ODIN Norge A EUR o1 51 o1 2312 20,03 18,82
ODIN Norge A NOK 9294 890 10 718 284 11781514 271,92 22464 198,13
ODIN Norge A SEK 50 50 50 264,52 222,54 209,23
CDIN Norge B EUR 57473 36 869 31609 22,58 19,61 18,48
QDIN Norge B NOK 597 396 544 939 1118783 265,59 218,96 194,48
CDIN Norge B SEK 46 11052 11052 259,08 217,91 205,39
ODIN Norge C EUR 12 856 13 256 13607 533,50 465,61 440,86
ODIN Norge C NOK 961 185 403 501 578362 6 274,32 522232 4640,34
ODIN Norge C SEK 37 614 38543 4464 6 104,55 5 174,05 4 900,91
QDIN Norge D EUR 418 416 52 22,81 19,76 18,57
CDIN Norge D NOK 17 467 040 17 365 335 17 156 190 268,23 22160 195,44
QDIN Norge D SEK 16030 17 132 21418 260,96 219,54 206,41
ODIN Norge D2 NCK 880613 841121 122,39 100,85 -
ODIN Norge F NOK 11230593 11082 725 5027 745 130,54 108,17 95,868
ODIN Norge G NOK 1161 801 100 122,18 100,84 -
CDIN Norge H NOK 690 711 100 122,31 100,85 -
QDIN Norge | NOK 781 154 100 122,37 100,85 -
CDIN Norge J NOK 100 100 122,44 100,88 -
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Note 10 - Andeler og basiskurs forts.

ODIN Global A EUR 36 40 40 28,14 24,72 21,19
ODIN Global A NOK 10261279 9727 086 10 198 940 330,98 277,24 223,01
ODIN Global A SEK 949 265 1040 142 2402637 322,02 274,67 235,53
ODIN Global B EUR 273702 165 027 167 186 2748 24,20 20,79
ODIN Global B NOK 995 207 1259 042 3807973 32324 271,42 218,87
ODIN Global B SEK 136 103 106 480 117 148 314,48 268,90 231,16
ODIN Global C EUR 462 938 291 567 302 261 49,45 43,76 37,79
ODIN Global C NCGK 10761576 3811144 4825231 581,49 490,73 397,89
ODIN Global C SEK 1032790 1179514 1228 300 565,69 486,14 419,97
ODIN Global D EUR 36 40 40 27,72 24,386 20,88
ODIN Global D NOK 29126 450 19631054 17 4792321 326,19 273,22 21978
ODIN Global D SEK 24 069 39122 34 292 317,38 270,71 23214
ODIN Global D2 NCK 4894 344 5208 060 119,87 100,15 -
ODIN Global F NGK 6611224 3748000 1702183 140,79 118,28 95,42
ODIN Global G NOK 1125713 100 119,67 100,14 -
ODIN Global H NOK 1308 669 100 119,80 100,15 -
ODIN Global | NOK 3177 862 100 119,86 100,15 -
ODIN Global J NOK 100 100 119,92 100,18 -
ODIN Sverige AEUR 61157 61501 61591 2534 24,08 21,53
ODIN Sverige ANCK 1176 492 3423939 4027 081 297,95 270,07 226,60
ODIN Sverige A SEK 11053803 15682 371 16 642 589 289,92 267,57 239,32
ODIN Sverige BEUR 213985 226 095 212085 2477 23,60 21,15
ODIN Sverige BNOK 0958 981 1171720 1491041 291,28 264,65 222,60
ODIN Sverige B SEK 132 051 127 237 147 530 283,41 262,22 2351
ODIN Sverige C EUR 31930 34 113 36 604 843,98 805,65 723,50
ODIN Sverige C NOK 338934 391618 444 830 992372 903442 761382
ODIN Sverige C SEK 507 838 625 800 700785 9 656,49 895214 804257
ODIN Sverige D EUR 30 30 30 25,30 24,04 21,50
ODIN Sverige D NOK 6 125396 6673 969 7076427 297,55 269,67 226,26
ODIN Sverige D SEK 89402 135 207 148 482 280,50 26719 238,97
ODIN Sverige G NCK 100 100 117,31 106,22 -
ODIN Sverige H NOK 100 100 117,44 106,22 -
ODIN Sverige | NOK 2008 569 100 117,50 108,23 -
ODIN Sverige J NOK 100 100 116,77 106,23 -
ODIN USA A EUR H M 4 31,65 27,27 2287
ODIN USA A NOK 14 610 769 14 672 306 15 866 304 372,28 305,90 238,63
ODIN USA A SEK 40 40 40 362,18 303,06 252,02
ODIN USA B EUR 11908 4 060 40 30,80 26,60 2217
ODIN USA B NOK 25651 48 786 46 271 364,87 300,56 235,04
ODIN USA B SEK H M 4 355,92 208 57 248,90
ODIN USA C EUR 29178 23154 21067 29,33 25,46 21,32
ODIN USA C NOK 11456 364 176 149 211087 344,80 285,54 22441
ODIN USA C SEK 53975 79738 75194 335,55 282,89 236,99
ODIN USA D EUR 42 42 42 31,30 26,97 22,42
ODIN USA D NOK 449 575 417 040 352 680 368,18 302,54 236,00
ODIN USA D SEK 1058 2192 2600 358,20 299,72 249,24
ODIN USA D2 NOK 62964 63 041 12117 99,32 -
ODIN USA F NOK 189 538 168 452 123 554 152,00 125,32 98,04
ODIN USA G NOK 100 100 120,97 99,31 -
ODIN USA H NOK 100 100 121,11 99,32 -
ODIN USA | NOK 100 100 121,17 99,32 -
ODIN USA J NOK 100 100 121,24 99,32 -
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Note 10 - Andeler og basiskurs forts.

ODIN Small Cap AEUR 100 100 100 764 6,94 6,14
ODIN Small Cap A NOK 1984 008 2043302 2822689 191,52 165,90 137,80
CDIN Small Cap A SEK 7177 645 12215333 12 175 094 186,30 164,34 145,51
ODIN Small Cap BEUR 5653 100 100 745 6,91 6,13
QDN Small Cap B NOK 805016 1120447 1324 879 189,21 164,30 136,78
CDIN Small Cap B SEK 159 716 65587 67 586 184,02 162,73 144,46
QDN Small Cap CEUR 40 585 25485 16 644 7,46 6,83 6,09
ODIN Small Cap CNOK 812741 1121222 1901617 184,46 160,98 134,70
ODIN Small Cap C SEK 12997 009 5285026 3802 183 179,56 159,58 142,34
ODIN Small Cap D EUR 100 100 100 764 6,94 6,14
CDIN Small Cap D NOK 1497 565 1771481 1543 940 191,50 165,89 137,78
QDN Small Cap D SEK 140 587 13277 118 106 186,28 164,32 145,49
CDIN Small Cap EEUR 100 100 100 767 5,96 6,15
ODIN Small Cap E NOK 105 106 1056 192,92 166,87 138,39
ODIN Small Cap E SEK 100 100 100 187,68 165,31 146,15
ODIN Small Cap UEUR 109 108 103 6,08 6,54 5,96
QDN Small Cap UNOK 112 109 105 82,13 73,37 62,76
CDIN Small Cap U SEK 740 662 94 632 33586 79,76 72,54 66,21
CQDIN Micro CAP A NCK 250 100 250 100 134,34 116,44 -
ODIN Micro Cap A SEK 2121530 1507 007 130,58 115,36 -
ODIN Micro Cap B NCK 35172 15792 133,03 116,28 -
ODIN Micro Cap B SEK 33 395 13098 129,42 115,20 -
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(® opir

Godtgjerelsesordning

Qdin Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfondloven
21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om godt-
gjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av alter-
native investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av
Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond
§ 2-16 og AlF-loven § 3-6. | tillegg er det gitt enkelte sup-
plerende bestemmelser i kommisjonsforordning 231/2013
artikkel 107 for AIF. | trAd med Forskriftene har styret i
Cdin Forvaltning AS et Godtgjerelsesutvalg bestdende av
tre styremedlemmer. Godtgjerelsesordningene er besluttet
av styret i Odin Forvaltning AS etter behandling i Godtgjer-
elsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjarel-
se.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjarelse er dels av
finansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse
relevant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnadde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for Odin sine ulike fond. Annen maloppnaelse vil vaere den
enkeltes bidrag til oppnaelse av selskapets overordnede mal,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjerelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til baerekraft, herunder
integrering av baerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et svre tak for variabel godtgjerelse. Den faste og variable
godtgjarelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises
til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjerelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres arlig
av en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det
ikke har oppstatt forhold som gir grunn til & anse at selskap-
ets godtgjerelse ikke er i samsvar med godtgjerelsespolitik-

Note 12 - Skatt

ken. Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgje-
relsespolitikken i 2024.

Samtlige ansatte i Odin Forvaltning AS mottar fast godtgje-
relse. | tillegg mottar administrerende direktsr, ansatte i For-
valtning/ESG og ansatte i Salg, Distribusjon og Marked va-
riabel godtgjerelse. Totalt 45 av selskapets ansatte inngikk
i denne ordningen i 2024, hvorav 24 innen Forvaltning/ESG
og 20 innen Salg, Distribusjon og Marked. Ansatte i kontroll-
funksjoner mottar kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 16 forvaltere var i 2024
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjerelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjerel-
se over en periode pa to ar, og utbetales over en etterfal-
gende periode pa tre ar. Dersom den variable godtgjsrelsen
utgjer et saerlig heyt belap, skal minst 60 prosent utbetales
jevnt over en periode pa tre ar. Ved enhver utbetaling, enten
det som betales ut direkte eller det som utbetales over en
treérsperiode, skal utbetalingen besta av minst 50 prosent i
fondsandeler, med bindingstid pa 6 maneder. Det resterende
utbetales kontant.

Samlet godtgjerelse i 2024 var NOK 148,1 mill. hvor NOK
106,5 miill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 42,0 mill. var
samlet variabel godtgjarelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgje-
relse var NOK 80,7 mill. hvorav NOK 21,7 miill. til ledende
ansatte og NOK 59,0 mill. til forvaltere. Av total godtgjerelse
var NOK 49,0 mill. fast godtgjerelse og NOK 31,7 mill. sam-
let variabel godtgjerelse.

Ansatte innen Salg, Distribusjon og Marked: Samlet godt-
gjarelse var NOK 32,3 mill. hvorav NOK 25,3 mill. utgjorde
fast godtgjarelse og NOK 7,0 mill. var samlet variabel godt-
gjerelse.

Ansatte i kontrolifunksjoner: Samlet godtgjerelse var NOK
12,1 mill.

¥} Utsatt skattefordel balansefares ikke i verdipapirfond.

Regnskapsresultat fer skattekostnad 592 907 709 Arets skattekostnad
+/- Permanente forskjeller -553 304 742 Betalbar skatt 8692 853
+{- Endringer i midlertidige forskjeller 0 Kreditiradrag -8 200 660
- Skattemessig fremfarbart underskudd IB 0 Utsatt skatt i balanse 0
= Grunnlag betalbar skatt 39 512 967 Total skatti balanse 492 193
= Utsatt skatt IB 0
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 0 For liteffor mye avsatt tidligere ar 916 441
Urealisert gevinst/tap derivater 0 Kildeskatt etter refusjonen 7270154
- Ubenyttet fremferbart underskudd 0 Total i 8678 788
= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 0

| de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestar skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.
Skattenoter er kun presentert for de fondene som har betalbar skatt per 31.12.
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN AKSJE

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2024

@ obir

Aksle

ODIN Bearekraft A NOK NOK 5397 489 110,88 514 821 598 480 83 839 4.9
ODIN Emerging Markets A NOK NOK 5913987 194,23 721757 1148 674 426 917 93
ODIN Global A NOK NOK 7007 858 330,98 1293903 2319485 1025 582 188
ODIN Norden A NOK NOK 8211078 24724 958 996 2030088 1071090 165
ODIN Norge A NOK NOK 7016 8679 271,92 896 105 1 907 957 1011852 155
ODIN Small Cap A NOK NOK 1758 507 191,52 174 945 336 980 162 035 27
ODIN Sverige A NOK NOK 1043 235 297,95 270774 310830 40 056 25
ODIN USA A NOK NOK 9751 222 37228 1571509 3630142 2058 633 294
Totalt Aksje 6402 810 12 282 614 5880 004 99,5
Totalt Portefslje 6402 810 12282 614 5 880 004 995

*Kostpris beregnet etter shitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefaljen totalt for alle fondets andelsklasser.
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BAREKRAFT ODIN AKSJE

(® opir

@

ODIMN

Med basrekraftig
investering msnes en
investering i en skonomisk
aktivitet som bidrar til et
miljemél sller ot sosialt mél,
forutsatt at investeringen ikke
gjer betydelig skade pa et
miljemal eller ot sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis.

EU- taksonomi er st
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en lists over pkonomiske
aktivitetsr som sr
miljgmessig barekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som
or s0sialt bearekraftige.
Beerekrattige invester- inger
med ot miljamél kan veere |
samsvar med taksonomien
oller ikke._

Basrekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljpegenskapense eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnifs.

Mal for periodiske opplysninger for de fi

Produktnavn: ODIN Aksje

ielle produl nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai forordning
(EU) 2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Lei-nummer: 213800DTJYT4YTBKY O35

Miljeegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?

u Ja
Det foretok besrekraftige investeringer med Det i , 04 selv
ot miljamal: om det ikke hadde besrekraftig investaring som mal, hadde

det en minsteandel med basrekraftige investaringer pﬂ 29%

O i skonomiske aktivitetar som
anses som miljismessig
besrakraftige i samsvar med EUs (] med et milj i i it som
taksonomi anses som milj i iga i
med EUs taksonomi

L | skanomiske aktivitetar som ikke med et milj i i ivi som ikke
ahses som milismessiy anses som milj i ige i
beerekraftige | samsvar med EUs med EUs taksonomi
taksonomi

med et sesialt mal

Det foretok besrekraftige investeringer med [0 Det ilj , men
et sosialt mal: foretok ingen besrekraftige investeringer

| hvilken grad ble de miljeeg pene og de g pene som dette finansielle produktet
fremmer, oppfylit?
Fondet er et fond-i-fond som investerer i Odin-fond. Fondet fi t milj kaper giennom it ing i fond som

investarer | sslskapsrsnm vurderes § bidra il FNs besrakraftsma! ps rml]a Odlin-fond ekskiuderar salskapsr som
knyttas til brudd pa internasjonale normer og konvensjoner knyttet i milie. Odin-fondene utelukker ogsa ss!skapsr
mad uakseptabeit haye kii dslipp. Cdin-fondene hensyntar de viktigst gative pavirkningsns ps
beerekraflsfaktorer {FA] indikatorens) som er knyltet til milig og kiima i lyse av enkeltseiskap . Fondet fi
sosiala egenskaper gjsnnom investeringer i Odin-fond som investerer | seiskaper som vurderes § bidra tif FNs
besrekrafismal ps sosiale forhold. Odin-fondene sksk!udsrsr ss!skapsr som knyttss til brudd pé infernasjonale normer
og konvensjoner knyttet til mennesksrettighstsr og arbsid: -, 0g sefskapar der risiko for bidrag til
korrupsjon og bestikkeise er hay. Odin-fondene utelukker ogss ss!skapsr.sam pmdussrsr tobakk, cannabis,
pornograff og pengespill. Odin-fondsns hansyntar de viktig P pa besr ktorer sorn er
knyttat til sosiale sparsmai. Fondet hadde giennom investering i Odm-fond en ande!l beerekraftige investeringer i
seiskaper med inntekier fra virksomhet som bidrar tit FNs besrekraftsmal pé milig, herundar mal nummaer 7 «Ran
energi til alle» og mél nummer 13 «Stoppe kil I . Underi le Odin-fond har besrekraftige investeringer
i selskapar med innteiter fra virksomhet som bidrar tit FNs besrekraftsmal pa sosiale forhold, herunder ma! nummer 3
«God helse og livskvalitets.

® Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko — Lav

! 2023 var fondets ESG-risko Medium.

Sustainaiytics er datall lor og vurderer selskapenss ES G-risiko. Det er fam risikokategorisr.
ubselydslig, lav, madium, hay og sivorig.(For mer informasjon om ESG-ratingene:
hitps:/ivww.sustainalytics. com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye selsiaper bie uteluiket pa grunn av brudd pa produktiriteriens i Odins retningsiinjer for ansvarlig
forvaitning innevesrends &r efler | 2023

Ingen nys selskaper bie utelukket pé gninn av brudd p& normkriteriense i Cdins retningsiinjer for ensverlig
forvaitning innevesrande ar efler i 2023.

Fondets karbonintensitet - 36,54 tCO2-ekv./EURmM
I 2023 var fondsets karbonintensitet 518,2 tCO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser surmmen av utstedernes utsiipp i forhold til deres inntekter, justert for portefaljeveld.

Bruk av stemmerett — 99%
F 2023 var bruk av stemmerett 91%.

Taiiet viser av g gar fondst brukte sin stemmerett pa.

Selskapsdialog - 99
! 2023 var antall disloger 311.
Antall selskapsdialogsr om temasr knyttet tif ESG.
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De viktigste negative
pavirkningene or de mest
betydelige negative
pavirkningense som
investeringsbesiutnin or har
P4 beerekraftsfaktorsr pa
omrédst miljespersmal,
sosiale sparsmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyltet til respekt
for menneskersttigheter og
bskjempslse av korrupsjon
o9 bestikkelser.

® Hvilke var mélene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den bzrekraftige investeringen til slike mal?

Fondst hadds besrskraftige investsringsr gjsnnom underliggends fonds investeringsr i seiskaper med
inntekter fra virksomhet som bidrar tif FNs besrakrafismél pé miljs. Herunder mél nummer 7 «Ren energi tif
alla» og mal nummar 13 «Stoppe kimaendringene». Fondst har besrakraftige investaringer gjennom
undetliggende fonds investeringer | seiskaper med inntekier fra virksomhet som bidrar tif FNs besrekrafismé!
pa sosiale forhold, herunder ma! nummer 3 « God helse og fivskvalitets.

L Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljemessige eller sosialt
baerekraftige investeringsmalene?

Fondsts bearskrattige investeringer oppfylte kravene i Odins reiningslinjer:

~ ingen av invasteringana var i selskaper mad inntekler fra sekiorer som ar ulelukkest.

» Ingen av investeringense var i selskaper i brudd med internasfonals normer og

konvensjonsr.
» Ingen av investeringene var i seiskaper som har aktiviteter som efler vér vurdering
forarsaker tiig negativ pavirkning pé beer ktorsr (PAi-indikatorens).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pabarekraftsfaktorer?

Alle seiskaper i Odin-fondene vurderss pé ESG. / denne vurdanngen mngaren

analyse av selsikapels pavirkning pé ds vildigs i g pé beer ktorer som
definert av EU. Det er innsamist data fra uauhsnglg analyssfavarann‘arng gfort en vurdering av PAl-
indikatorer pé hvert enkelt selskap. Der data ikke var lilgiengslig fra ekstern ieverandar har forvalter gjort en
sgen vurdering basert p8 forvalters kunnskap om selskapst. Gjennom dialog har Odin-fondens sngasjsrt
portefzijeselskapsr for & sikre bedre mfbrmas;nn og god risikostyring av selskapenes pavirkning pa de

roi te og viktigst gative besr o g

Var bzerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og
menneskerettigheter?

Nzrmere opplysninger:

De beerskraftige investeringene vari samsvar med OECDs ratnmgshn/sr for
flarnasjonale ssiskaper og FNs vsilad! ipper for gsih
mennaeskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjens farfandats
besrekraftige investeringsr.

EUs taksohorni fastetter ot prinsipp om ikke a gjare batydelig skade som inhabasrer at invasteringar som ar i
samsvar mead taksohommieh, ikke bar gjsre betydalig skada pa EUs taksohomi-nal, og ledsages av spasifikke EU-
ktitatier.

Prinsippet om ikke & gjsre batydelig skade gialder bata for de av det finansielle produktats undetiggende
investatinget sotn tar hahsyn til EU-Kkriteriaha for skohotmiske aktivitater som ar miljstassig basrekraftige. Dan
gjenstaarde delan av de finansielle produktets undeatliggende itvestaringer tar ikke hensyn til EU-kritatiahe for
miljsmassig basrekraftigaskonomiske aktivitatar.

Andra baerakraftiga investaringar ma haller ikka gjore batydalig skada pa miljsmal ellar scsiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pé baerekraftsfaktorer?

Det or i iet deta fra vavhengig dalal ler og gjort en vurdering av de viktigst il Gvirki i
Odin-fondane. For nosn av indikatorene har fondet absolutte tarskiar som sslskapans ikke kan ovarsknds Datts
gjeicler incikatorene som i stor grad overiapper med Odins retringsii for ig forveltning som indikator

nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen ss[skapsr som kom i brudd med disse Jndrkatorans innevearands &r. For ds
andre indikatorene har fondst fokus pé & se en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorens har ikike vesrt
vanlig for selskapens og rapporters pé. Dstle gjsider spesiait indikatorene &, 6, 8, 8, 11 og 12. Der data ikke er
Mgfsngslig fra ekstern leverandar, sller selskapets egen rapportering, har forvaiter gjort en egen vurdering av
tasjon for ref te indiketorer. Vied hjsip av dislog og stemmegivning har Odin-fondens engasjert
purtefa&sssfskapar for & sikra bsdrs mfnrmas;un og god risikostyring av selskapenas pavirkning pa de relsvants og

iktigs gative besr pavi &5
# __|PAldndikator [Ennet
Scope 1{CO2-ekv.} 21491,6|
Scope 2 ({CO2-ekv.} 5045,2
1 [Kimagassutslipp Scope 3 {({CO2-ekv.} 458692,8|
Scope 1+ 2 (ICO2-ekv.) 26536,8|
Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv) 485229.6
2 Karbonavtrykk Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv./EURmM) 510,1
3 _|Kimagassintensitet Scope 1+ 2+ 3 ({CO2-ekv/EURM) 1023.2

4 |EXsponering mot seiskaper som criver

irksomhet 1 sekloten for fossill brensel | - ancel &V portefolje 54

%-andel forbruk av ikke fornybar

61,7
5 |Andel av forbruk og produksion jenergl >
%-andel produksjon av ikke 20.,8|
fornybar energi
[Jordbruk, skogbruk og fiske .
{GWHEURM)Y
0.1

{Bye0 09 anege (EWVEUR)

EEEE NN NN IR NN NSNS NI NN N RN SN RN NS N RN NN I NN NN NN NN NN NN NN NN I NN NENEENRRRE
Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024 a7

15.08.2025 kl 15:13

Brgnngysundregistrene Side 46 av 301



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

BAREKRAFT ODIN AKSJE

(® opir

El , gass, damp og 0.0
k {GWh/EURmM) '
0.5
(GWHEURM)
0,5
8 Energiforbruksintensitet per sektor med Bergverk (GWh/EURm)
hoy klimapavirkning
0,7
Eigndomsaktiviteter (GWh/EURmM) N
. 0,1
Transport & lagring (GWh/EURm)
'Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring =]
(GWH/EURM)
VVarehandel cg reparasjon av
kjaretay og motorsykler 0,0
(GWh/EURm)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
Ader som er for .
7 mangfold %-andel av partefolje 0.9
8 Jutslipp tvann VEURmM 0.4
9 ) EURm 0,3
|Andal av farlig avfall og radioaktivt avfall
10 |Manglende overhcldslsa av FNs Global %-andel av portefolje 0.9
Compact-prinsipper cg OECDs
retningslinjer for fleamasjenale selskapar
og for &
[overvake at FNs Global Compact- .
11 0g OECDs for %-andel av partefolje 0,0
flamasjonale selskaper ovarholdes
Ya
12 Ujustart lgnnsforskjell mellom kjennene 0.8
" %-andel kvinnelige
13 |Kjennsmangfold i styret styremediemmer 36,9
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 |(ant %-andel av portefolje 0,0
aller kjemiske og biologiske vapan)
Investeringer i selskaper uten tiltak for .
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefolje 38,3
Manglende retningslinjer for .
16 menneskerettighster %-andel av portefolje 8.7
e for
17 [av korrupsjen og bestikkelser %-andel av portefolje 16

(]

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

lLand |
29,42 %|Norge
18.80 % |Norge
16,45 % [Norge

4y

Stsrvle investering: %Eiendeler
Odin Usa A Nok
QOdin Global A Nok
Odin Norden A Nok

Listen omfatter de
Investeringene som utg|or

den sterste andelen av Odin Norge A Nok 15,46 % [Norge

:I“‘"’Stl“lrl'"g";‘d“ ::: dtelt Odin Emerging Markets A Nok 9.31 %|Norge
nansilelle proauktel

referanseperioden, Odin Baerekraft A Nok 4.85 %|Norge

og som er falgende: Qdin Small Cap A Nok 2.73 %|Sverige

01.01.2024 — Odin Sverige A Nok 2,52 % |Norge

31.12.2024 Sum sterste investeringer 100 %

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

L g Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Alfs forrdsts investsringsr av Odins r for ansvarfig forvaltning. Det vil si at det er kiars
skskiusfonskiiterier for hva fondst ikke kan investers i. Dst gjares en vurdering av ESG-risiko i afls
sksistersnds og potensisils investeringsr i fondst.

Fordalingan av

sisndeler baskriver andelan av
investaringer i bestemte
sisndaler
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| Andre mijemessige
21%

#1A Baerekraftige
29%

|

##1 Samsvar med

pegenskapene/ d
e egenskapene | 1B Andre
mil] jsnskapsr/
1 Investering ! 100 J'::alalt pe
For & samsvare med EUs |
. egenskapsr71%

for fossl| gass begrensninger pa 42 Andre
ulslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff

innen utgangen av 2035. For . N -
Klsrnakraf inkluderer kriteriene el med mll] f invastaringena til det
omfattende krav til sikkerhet ag finansialle produktet som brukes til & oppna de miljpeganskapane ellar de sosiale egenskapana
avfaliskontroll som dat finansialla produktet frammer.

#2 Andre omfafttar da gjanstaende invasteringane til det finansielle produktat som varkan eri
samsvar med miljsegenskapana allar da sosiale agenskapana, og haller ikke ansas som
baerekraftige invasteringar.

Kategorl #1 Samsvar med miljsagenskapar / sosiala agenskapar omfatter:

- Underkategorl #1A Barekraftige omfattar miljsmassig og sosialt baerekraftiga invasteringar.

- Underkategori #1B Andre mli} ] omfatter invasteringar som ar
i samsvar mad da miljsagenskapana aller da sosiala aganskapena som ikka ansas som
baerakraftige invasteringar.

L J | hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
Sektor %Elendeler Inntekter kryttet til
fosslit brensel
Industri 23,83 %|Nei
IT 18.48 %] Nei
Finans 16.64 %|Nei
Helse 10.65 %|Nei
Dagligvarer 7.26 %|Nei
Kapltalvarer og tjenester 6.88 %|Nei
Kommunikasjonstienester 5.87 %|Nei
Energi 347 %)Ja
Materlaler 3.32 %|Nei
Diversifesert 1.66 %|Nei
Ikke: tilknyttet fossiit brenss 9% %
Sum tilkmyttet fossikt brensel 3 %)
terend er

1 hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg tif en minimumsandel besrekraftige investeringer med et miljomal i
samsvar med EUs faksonomi.

@®  Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

0O Ja
O | fossil gass O | kjernekraft
Nei
Disgrammens nedenfor viser med gront pr fdeten av i inger som var i med EUs tak
Axtiviteter i o Eftersom det ikke finnes noen h it ig tode for & fastsette tak j f for stef: o
v er | samsvar m . i & el : 3 i fgn s i £y i Ay thedand imlels

taksohomien uttrykkes som en viser dst for: ‘_sfe hd y bt for alls * £ til det i Lol :
andel av statsobligasjoner, mens def andre diag viser ek t bare for tetingene til det
sgrannheten» il faretak som det
ef investert i, i dag B .
- Investeringsutgifer (CapEx) 1. Taksonomisamsvar for 2. Taksonomisamsvar for
viser grenne investeringer foretatt investeringer, inklusiv investeringer, eksklusiv
av foretak som det er investert i, statscbligasjoner* statsobligasjoner®

oy sam er relevante i forbindelse
med amstillingen til en grenn

skonoini.

s 07 omsemns | orseins |
gjenspeiler den arohne

driftsvirksomheten til foretak som

it g o st tsui i |
det direkte mulig for andre Driftsutgifter [ Driftsutgifter

deterinvestert i
aktiviteter & bidra vesentlig til et

miljotnal 0% 50% 100 % 0% 50 % 100 %
M |nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke m|nvesternger i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kijemekraft) gass eller kjiemekraft)
Andre investeringer = Andre investeringer
 disse diag fatfer “statsobligasjoner” aiie eXsp inger mot stater
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Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer ennd ikke
er tilgjengelige, og som blant
annet har utslippsnivaer for

' Fossil gass og/eller kjsrnekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif &
begranse kiimaendringer («begrensning av kfimaendringer») og ikke gjere vesentliy skads pé de andre

klimagasser som tilsvarer de
beste prestasjonene

{

ligmale i EUs taksonomi — se foridarande note i margen til venstre. Fullstendig kriteriasstt for fossil gass og
Kjernekraft som samsvarer med Els taksonomi er nediegnet i den delagerte rettsakien EU 2022/1214.

e Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
aktiviteter?

Andslen investeringsr i omstillingsaktivitetsr og muliggj le aktiviteter er ikke kartiagt enda.

- Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023 2024
Omsetning 3% 2%
CapEx 3% 2%
OpEx 2% 1%

? g\ Hvor stor var andelen av beerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i samsvar med

EUs taksonomi?
4

Fondet har bzerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
baerekraftsmal pa miljg. Herunder mal nummer 7 «Ren snergi til alle" og mal nummer13 «Stoppe
klimasndringens». Andelsn er 21%.

o Hvor stor var andelen av sosialt brekraftige investeringer?

Fondet har baerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra vicksomhset som bidrar til FNs
bzerskraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «Ged helse og livskvalitets pa 8%.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet med dem, og fantes det noen

40

</ milj ige eller samfunr ige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for & oppfylle miljoeger
referanseperioden?

pene og/eller de iale egenskapene i

Forvalter gjar en analyse av ESG for alle selskapens det investerss i, og utgver aktivt sierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis
for brudd pa Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. | tillegg overvakes de viktigste negative
pavirkningene av investeringene (PAl-data), og bidrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltring AS Fosthaks: {771 Viks, 122 OS1.0, Orpar: NG 957 486 857

Hakesn Yils e 10, 0165 OSLO Ef hurstak i S uBank -ullursen
E post: kundssavisoadinfond ne
16 (w7) 24 OO 1804 wwwodnfondno
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2024

Kapitalvarer op -tjenester

Ariston Holding N.V. EUR Milano 0,51 ©43 026 345 37 822 26105 -1 717 1,8
Totalt Kapitalvarer og -ienester 37822 26105 -1 77 1,8
Helsetienester

Danaher Corp uspD New York 0,00 14104 229,55 34 462 36770 2308 26
Diasorin EUR Milano 0,09 48 554 99,56 51797 56 851 5054 4.0
Edwards Lifesciences Corp uspD New York 0,01 59 600 74,03 52172 50 11 -2 062 35
Hologic Inc uspD Nasdaq Ngs 0,02 47 145 72,09 33172 38600 5429 27
Molina Healthcare uspD New York 0,03 19 260 201,05 o8 826 83 665 -5161 4.4
Novo Nordisk B DKK Kabenhawn 0,00 71273 62420 87 780 70 161 -17 628 4.9
ResMed Inc Common Stock uspD New York 0,02 22148 22869 47 235 57 525 1029 4.0
Revenio Group EUR Helsinki 0,33 88 057 26,58 33459 27 808 -5652 1,9
Totalt Helsetjenester 408 913 401 491 -7 422 28,0
Industrivarer op -tienester

A.O. Smith Corporation usp MNew York 0,07 84 524 88,21 74 037 85479 -8 557 4.8
Aalberts N.V. EUR Amsterdam 0,12 135619 34,34 83 561 54771 -8 790 38
Andritz EUR Wien 0,11 117 219 48,98 73484 87 522 -5 962 47
Bravida Holding SEK Stockholm 0,30 611636 80,10 80618 50358 -10 260 35
Carlisle Companies, Inc. uspD New York 0,02 1114 368 84 50 659 46 557 -4 402 33
Core & Main, Inc uspD New York 0,06 105 340 50,91 52 236 60 908 8672 43
Deere & Company uspD New York 0,00 11110 42370 48155 53 463 5307 37
Nexans EUR Paris 0,09 38104 104,20 48 071 46694 -1377 33
Prysmian EUR Milano 0,02 47 860 61,60 20924 34706 13782 24
Sensata Technoligies Holding ple  USD New York 0,04 61879 27,40 27 636 19256 -8 380 1,3
Sweco B SEK Stockholm 0,05 187 055 164,70 206794 31667 4873 22
Tetra Tech Inc usD Nasdaq Ngs 0,04 95 184 39,84 30673 43 089 12 398 3,0
Trane Technologies PLC usp New York 0,00 289 369,35 8103 12127 $025 0,8
Veralto Corp usp New York 0,02 48 941 101,85 39 034 56 812 17 579 4,0
Volution Group GBP London 0,38 750 000 560,00 45665 59 7M 14 076 4,2
Totalt Industrivarer og tjenester 667 950 702 930 34979 49,1
Informasionsteknoloal

Autodesk, Inc. uspD Nasdaq Ngs 0,00 8555 285,57 14777 22004 7227 1,5
Enphase Energy Inc usD Nasdaq Ngs 0,03 38213 68,08 48 578 20807 18771 21
Halma GBP London 0,03 105 976 268800 31040 40 534 9494 28
VU Traffic Technologies AG EUR Frankfurt 0,79 139 500 14,90 24 808 24 445 -363 17
Nemetschek EUR Frankfurt 0,02 26704 93,60 14 583 20 494 14 012 21
Totalt Informasjonsteknologi 133786 146 285 12 499 10,2
Materialer

Borregaard NOK Oslo 023 225000 182,40 40 507 41040 533 29
Smurfit Westrock uspD New York 0,02 108 034 53,86 48 019 66 085 17 0656 4.6
Totalt Materialer 89 526 107125 17 509 7,5
Forsyningsselskaper

EDP Renovaveis EUR Lisboa 0,02 180 978 10,04 33195 21389 -11828 1,5
Totalt Forsyningsselskaper 33195 21 369 -11 826 1,5
Totalt Portetalje 1371192 1405 305 34112 98,1

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
Fer fond med andelsklasser vises portefglien totalt for alle fondets andelsklasser
U) Unoterte papirer
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(® opir

®

ODIN

Med basrekraftig investering
menas en investering i en
okonomisk aktivitet som
bidrar til et miljamal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis.

EU- taksonomi er et
Klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljomessig baasrekraftige_
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som
er sosialt baerekraftige.
Beeroknaftige invester- inger
med et miljipmal kan veare i
samsvar med taksonomien
eller ikke.

Basrekraftsindlkatorer maler
hvordan de
milisegenskapene sller de
sosiale egenskapene som
det finansislle produktet
fremmer, oppnas.

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 9 nr. 1-4a i forordning (EU)

Produktnavn:

2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i Torordning (EU) 2020/852

ODIN Barekraft Lel-nummer:  213800DJSREVELQCDS35

Miljeegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?

Ja ® B Nei

Det foratok besrekraftige invasteringar med [ Detfremmet milj i og salv

et mijemal: 72% om det ikke hadde beerekrafiig investering som rnl’il, hadde
dat an mi med ige i i pA__%
O i akonomiske aktivitetar som
ansas som miljamassig
besrakraftige i samsvar mad EUs O med at miljamal i som ansas
taksonomi som millj [ ige i med EUs
taksonomi
i skonomiske aktivitetar som ikke O med at mijamal i som ikke
anses som miljsmessig anses som milj; i ige i med
beerekraftige i samsvar maed EUs EUs taksonomi
taksonomi
O mad at sosialt mél
Det foratok besrekraftige invasteringar med [0 Detframmet milj i , men

ot sosialt mal: 27% foretok ingen besrekraftige invasteringer

1 hvilken grad ble det haerekraftige investeringsmaélet nadd for dette finansielle produktet?

Fondets beerekrattige investeringsmaél er & investere | selskaper som bidrar vesentiig tii en mer beerekraftly fremtid
Innenfor faigende temaer:

= Fornybar energl og energiomstilling

« Beerekraftige bygninger og Infrastruktur

- Beerekrattig transport

« Sirkuteer akonomi og effektiv ressursutnyttelse
= Heise, llvskvalitet og sosial inkiudering

12023 var 72% av fondets Investeringer | selskaper som bidro tif milfamél, og 27% av fondets Investeringer bidro ti
sosiale méi.

Fondets investetinger bidrar i FNs beerekraftsmél pé milla, herunder mél nummer 7 «Ren energl til alley og méf
nummer 13 «Stoppe kiimaendringenes. Fondet har beerekrattige investeringer som bidro tif FNs beerekraftsméi pé
soslale forfiofd, herunder mél nummer 3 «God heise og fivskvailtets.

L J Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-rislke — Medlum

12023 var fondets ESG-risko

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorier:
ubetydellg, lav, medijum, hoy og alvorllg.(For mer informesjon om ESG-ratingene:
httpsAwww.sustalnaiytics. com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye seiskaper ble Utelukket pé grunt av brudd pé& produktkriteriene | Odins retringsiinfer for ansvarlly
forvaitning innevesrende &r eller | 2023.

Ingen nye selskaper ble utelukket pé grunn av brudd pé normkriterfene | Odins retningsiinfer for ansvarllg
forvaitning innevesrende é&r eller | 2023.

Fondets karbenintensitet — 27,41 tGO2-ekv./EURmM
12023 var fondets karbonintensitet 24,83 tC02eq/mUSD.
Karbonintensfteten viser summen av utstedernes utslipp | forhold it deres inntekter, justert for portefalfjevekt.

Bruk av stemmerett — 100%
12023 var bruk av stemmerett 97%.
Tailet viser andelen av generaiforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pé.

Selskapsdialog -6
12023 var antall dialoger 3.
Antall seiskapsdiaioger om temaer knyitet t ESG.

Andelen av fondets Investeringer | hvert av baerekraftstemaene:
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@ obir

Da viktigste nagative

pévirkningene er de mest

betydelige negative
pavirkningene som

|nvester|ngsbeslutn|n er har

Ppa baerekraftsfaktorer pa
omradet miljgspaorsmal,
sosiale spersmal og
personalspersmél samt

spersmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av komrupsjon

og bestikkelser.

2023| 2024
Fornybar energi og energieffektivisering 16 %] 14 %
Bazrekraftig bygninger og infrastruktur 41 %| 28%
Bazrekraftig transport 13%] 3%
Sirkulzer skonomi og effektiv ressursutnyttelse 13 %] 26 %
Helse, livskvalitet og sosial inkludering 17 %] 29 %
Sum 100 %| #HHHE

Forvalter gjar en vurdering av hviltke av tamaens invaesteringen bidrar mest til, en investering
kan bidra til flare av beereivafisternasns.

L4 Pa hvilken méte forarsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljemessige eller sosialt

beerekraftige investeringsmalens?

Fondeis besrakraftige investaringer oppfylte kravens i Odins retningslinjer:

+ Ingen av investeringsne vari seiskaper med inntekter fra sektorsr som er utelukket.

« Ingen av investeringene vari seiskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

« Ingen av investeringene vari selskaper som har
fordrsaker vesentlig negativ pdvirkning pa b

Setivital

som stter vér vurdering
ktorar (PAl-indikatorensa).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i Odin-fondens vurderes ps ESG. I denne vurdsringen inngér en

analyse av seiskapeis pavirkning pé de vikiigste nagative pavirikningene pa besrekrafisfakiorsr som
definert av EU. Det er i lst data fra uavhengig analyselsverandgr og gjort en vurdering av PAl-
indikatorer pé hvert enkelt selskap. Der data ikie var tilgjengslig fra ekstern leverandgr har forvalter gjort en
egen vurdering basert pé forvalters kunnskep om selskapet. Gjennom dialog har Odin-fondene sngasjsrt
pnrtsfa!;ssslskapsr for & sikre bedre informasjon og god risikostyring av seiskapenss pévirkning pé de

T og g gative beerekrafispavirkningens.

Var bzerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for flemasjonale selskaper
og FNs veiledende prinsipper for naringsliv og menneskerettigheter?

Naermere opplyshinger:

D besrakraftige it ing vari med OECDs retningslinjer for
flarnasjonale par og FNs vailedands prinsippar for nesringsiiv og
menneskersitigheter. Det var ingen brudd pé disse retningslinjene for fondets
bearsekraftige investaringer.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

" n

Det or il data fra u gig dataleverander og gjort en vurdering av de viktigste negative pévirkningens i
Odin-fondena. For noan av indikatorene har fondst absolutte tersiler som selskapena ikke kan ovarskride. Dette
gielder indikatorene som | stor grad overlapper med Odins retningsiinjer for ansvarig forvaitning som indikator
nummer 4, 5, 10 og 14. Dst var ingen salskapar som kom i brudd med disse indikatorens innevesrende &r. For da
andre indikatorene har fondet fokus pé & se en positiv utvikiing i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke vesrt
vanligfor salskapsne og rapporters pa. Detts gjeldsr spasialt indikatorsne 5, 8, 8, 8, 11 og 12. Der data ikke er
hlg]sngshg fra skstem leverandgr, eller selskapels egen rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av

jon for rel te indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har Cdin-fondene engasjert
purtsfallssslskapsr for & sikre badrs informasjon og god risikostyring av sslskapenes pévirkning pé de relsvants og
viktigsta negative besrekrafispévirkningene.

# PAl4ndlkator Enhet
Scopa 1 (tCO2-8kv.) 827,3
Scopa 2 (tCO2-8kv.) 631,5]
1 |Klimagassutslipp Scopa 3 (tCO2-skv.) 177212.8
Scope 1 + 2 {{CO2-8kv.) 1458,8
Scope 1 + 2 + 3 (ICO2-8kv.) 178671,86|
2 |karbonavtrykk Scope 1 + 2 + 3 (ICO2-ekv./EURM 2108,0
Kl i Scope 1 + 2 + 3 (ICO2-ekv./EURN] 2643,1
ciombet - sokcren 1o ossl bransel | *-2ndel av prtefale 55
%-andel forbruk av ikke fomybar
Andel av forbruk og anergl 524
%-andel preduksjon av ikke 47
fornybar energi
Jordbruk, skogbrnuk og fiske .
{(GWh/EURM)
Bygg cg anlegg (GWh/EURM) 0,0
Elektrisitet, gass, damp og 0.0
klimaanlegg (GWh/EURM) N
i {GWh/EURmM) 0,2]
Energiferbruksintensitet per sektor med Bergverk (GWHWEURM) =)
hey klimapavirkning (GWH/EURm) _l
(GWh/EURM) ~|
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avfallshandtering og utbedring _
(GWIEURM)
Varehandel og reparasjon av
kjgretay eg molersykler -
(GWIEURmM)
Vi med negativ pavirk
7 ;v:nmgxisrldsmn er falsomme for biclogisk %-andel av portefalie 00
8 Utslipp til vann /EURmM 25
[¢] EURmM 0.2
[Andel av farlig avfall og it avfall
10 avFNs Global  |%-andel av portefalje 08
Compact-prinsipper og OECDs
inaslinier for ,
og i foré
ake at FNs Global Coi t- "
1 [ e og OSECDS gl for %-andel av portefalie 0,0
% 0.8
12 Ujustert jell mellom kjsnnene ¥
13 |Kjonnsmangfold i styrat Y-andel kyinnelige 340
] styremedlemmer v
El mot konts ielle vapen
14 |anti i isii %-andel av portefalje 0,0
eller kiemiske og biokgiske vapen)
| teri i selski ten titak fos "
15 &iﬁ;xgs?g;uz:;}u on ak for %-andel av portefalie 304
Manglende retningsl| fol "
1 |Manglende rEmnastiner for %-andel av portefalje 23
for
17 & komupsjon og besikkalser %-andel av portefalie 0,0

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storsta Investeringarna Sektor % Tlligangar Land
Novo Nordisk B Helse 5% Danmark
Andritz Industri 5% Bsterrike
Smurfit Westrock Materialer 5% USA
A.0. Smith Corporation Industri 5% usa
Molina Healthcare Helse 4% USA
Core & Main, Inc. Industri 4% USA
Listen omfatter de Volution Group Industri 4% Storbritannia
investeringene som utgjer Resmed Inc Common Stock Helse 4 % USA
den sterste andelen av Diasorin Helse 4% Italia
investeringene ti det Veralto Corp Industr 1% UsA
finansielle praduktet i
referanseperioden, Aalberts N.V. Industri 4% Nederland
og som er felgende: Deere & Company Industri 4% usa
01.01.2024 - Bravida Holding Industri 1% Sverige
31.12.2024 Edwards Lifesciences Corp Helse 1% USA
Nexans Industri 3% Frankrike
15 storeta Investeringarna totalt 61%

Fordelingen av

eiendeler beskriver andelen
av investeringer i bestemte

eiendeler.

Hvor stor var andelen av bzerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

100% av investeringene var knytlet til fondels beerekraftsmal. Fondet holder en liten andel
kontanter for likviditetsformal. Det er ikke regnet som en investering i det som rapporteres under.
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For 4 samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossll gass
begrensninger pa utslipp og
overgang til fomybar energi
eller lavkarbon drivstoff innen
utgangen av 2035. For
Klernekraft inkluderer
kriteriene omfattende krav til
sikkerhet og avfallskontroll.

Akfiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
en andel av

- omsetning gjenspsiler
wgrennheten» til foretak som
det erinvestert i, i dag.

- Investeringsutglifter
(CapEx) viser granne
investeringer foretatt av
foretak som det er investert i,
©og som er relevante i
forbindelse med omstillingen

[| #1A Berekrattige ||
100% 1

Taksonomi- samsvar

[I

I Yo Andre miljgmessige
##1 Samsvar med 2%
miljgegenskapene/ de I
| N . 1B Andre
nvestering \ sosiale egenskapene 100% milllgegenskaper! '_
I I soslale
egenskaper 0% ;

[ |
#2 Andre

#1 Baerekraftige omfatter beerekraftige Investeringer med miljamal eller soslale mal.

#2 Ikke beerekraftige omfatter Investeringer som lkke anses som besrekraftige Investeringer.

@ obir

L J I hvilke skonomiske sektorer ble Investeringene foretatt?

Sektor % Tigangar Intakter kopplede Ul fossila bransel
Industri 49 % Nei

Helse 28% Nei

T 10% Nei

Materialer 7% Nei

Kapitalvarer og -tjenester 2% Nei
Forsyningsselskaper 1% Mei

Sum sektorer inta kopplede till fossila o8%

Sum sektorer kopplade till fossila
branselen

Restereide nvesternger er bankinnskudd

taksonom|?

I hvilken grad var beerekraftige Investeringer med et miljemal | samsvar med EUs

Fondet har ikke forpiiktet seg ti en minimumsande! beerekrattige investeringer med et milffomél |

samsvar med EUs taksonom].

L J Investerer det finanslelle produktet | aktlviteter knyttet til fossll gass og/eller klernekraft

som er | samsvar med EUs taksonoml'?

0.Ja
O |Itessh gass O | klemekraft
Nel
Diagrammane nedenfor viser med grent pi av i iger som var ! med EUs
Ettarsom det ikke finnes noen I tode for 4 fastsett for statsob

viser det fprste diag

for aile investeringene tif det finansiaiie produktet inkiusiv

til en grann A
- driftsutgifter (OpEX)
gienspeiler den grenne
driftsvirksomheten til foretak
Som det er investart i.

Mullggjarende aktiviteter
gier det direkte mulig for
andre aktiviteter 4 bidra
vesentlig til et miljamal.

Omstlllingsaktiviteter or
aktiviteter der
lavutslippsalternativer ennd
ikke er tilgjengslige, og som
blant annet har utslippsnivaer
for klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene

, mans det andre diag viser ot bare for investeringene tif det
produktet ekskiush
1. Taksonomisamsvar for 2. Taksonomisamsvar for
investeringer, inklusiv investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjonert
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

mnvesternger | samsvar med Laksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

mnvesteringer | samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekrafty

®m Andre investeringer

*I disse diag fat

alte mot stater
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er basrekraftige investeringer
med et miljigmal som ikke er i
tréxd med miljamessig
baerekraftige aktiviteter slik
de er definert i reguleringen
(EU) 2020/852.

[E—— T

1 Fossil gass og/eller kjernekratt refaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar ti &
begrense kiimaendringer {«begrensning av kKiimeaendringer») og fkke gfgre vesentily skade pg de andre
mijjamélene | EUs taksonom! — se forklarende note | margen tif venstre. Fulistendig kriteriesett for fossl gass og
Kfernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet | den defegerte rettsakten EU 2022/1214.

L4 Hvor stor var andelen av Investeringer | omstillings aktiviteter og mullggjerende
aktiviteter?

Andefen investernger | omstilingsaktiviteter og muliggforende aktiviteter er Ikke kartfagt enda.

® Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2022] 2023
Omsetning 0%| 14%
CapEx 0% 7%
OpEx 0% 7%

?\ Hvor stor var andelen av beerekraftige Investeringer med et miljzmél som lkke var | samsvar med
(\@] EUs taksonoml?

Fandens andel hallbara Investeringar med ett miljémal som Inte var férenliga med EU-taxonomin var 72
procent. Dessa Investeringar var | linje med den definition av halibara Investeringar som ursprungligen
gavs.

O Hvor stor var andelen av soslalt beerekraftige Investeringer?

Fondet har basrekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
FNs baerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitets
pa 27%

mil) ige eller samft ge mi garantier?

@ Hvllke Investeringer ble tatt med under "Andre”, hva var formdlet med dem, og fantes det ncen

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hviike tlitak er blitt truffet for 4 oppfylle miljsegenskapene og/eller de soslale egenskapene |
referansepericden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, 0g utover aktivt elerskap gjennom dlaleg og
stemmegivning med selskapene | fendet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd pa Odins retningslinjer for
ansvarllg forvaltning. | tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av Investeringene (PAl-data), og bldrag til
FNs baerekraftsmal.

Grlin Forvaltiiirg AS Pastboles 1771 Vike, 0122 OSL0, Orgnr: NO 857 486 RE7
Huukon Vils gie 10, 0161 Q3LO Et furutuk i SpauBiunk 1-afiensun
E past; kundesornce@odiniond,ne

T (+47} 24 00 48 02 wanv.odinfondno
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Note 11 - Portefgljeoversikt 3112.2024

Eiendom

Alm Equity SEK Stockholm 1,17 387 688 156,00 111842 62 166 -49 676 1.8
Annehem Fasligheter B SEK Stockholm 3,14 2781076 15,85 77 984 45309 -32 675 1.3
Balder B SEK Stockholm 0,30 3563 545 76,80 266 501 281312 14 811 81
Brinova B SEK Stockholm 2,75 2688 408 20,00 77742 95267 -22 475 1.6
Castellum SEK Stockholm 0,28 1403 114 120,99 200 195 173 862 -26 333 5.0
Catena SEK Stockholm 0,47 284 006 473,00 126 934 138 081 11147 40
Corem Property B SEK Stockholm 0,81 9858 241 6,69 132 966 67 791 -65 176 20
Digs Fastigheter SEK Stockholm 0,41 584 834 79,20 47 665 47 610 54 1.4
Eiendomsspar NOK Oslo (U) 0,26 87 034 405,00 o0s8n 35249 4437 1,0
Entra NOK Oslo 0,12 213473 115,60 28993 24 677 -4 315 07
Fabege SEK Stockholm 0,19 630 956 82,80 76 230 93700 -22 530 1.9
Fastlighets AB Trianon ser. B SEK Stockholm 187 3743 366 20,60 147 103 79264 -67 840 23
Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 2,82 3 804 003 43,50 114 228 170 088 95 861 48
FastPartner A SEK Stockholm 0,59 1173022 64,00 108 992 77167 -31 826 22
Fortinova Fastigheter B SEK Stockholm 7.31 3750445 27 40 169 864 105628 -64 236 30
Intea Fastigheter B SEK Stockholm 0,23 600 000 44,60 24331 27 206 3175 0.8
K2A Knaust & Andersson B SEK Stockholm 363 3185379 840 81017 27503 -53 514 08
K-Fast Holding AB ser. B SEK Stockholm 2,37 2831620 17,02 111992 102 022 8970 29
Klarabo Sverige B SEK Stockholm 2,66 4196 911 16,40 128 476 70749 -57 728 20
Klarabo Sverige BTA SEK Stockholm 0,62 973519 16,45 14 974 16 461 1487 0.5
Kojamo EUR Helsinki 0,19 474 967 939 57 238 52 451 -4 787 15
Neobo Fastigheter SEK Stockholm 1,66 2413988 20,85 62576 51883 -10 583 1.9
Nivika Fastigheter B SEK Stockholm 1,63 1564 984 40,30 102 908 64 828 -38 080 1,8
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 0,59 o087 759 250,00 100 396 151037 S0 641 4.4
Nyfosa SEK Stockholm 0,98 2042343 107,90 188 239 226514 38 275 65
Pandox SEK Stockholm 0,39 796429 181,80 121464 149129 27 665 4.3
Platzer Fastigheter SEK Stockholm 0,70 843929 85,70 86912 74 341 -12 571 21
Prisma Properties SEK Stockholm 2,04 3361088 23,80 84072 82 225 -11 848 24
Sagax B SEK Stockholm 0,23 1091884 226,20 212003 293 871 41 868 73
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 243 756 060 210,50 106 375 163 588 57 213 4.7
Sveafastigheter SEK Stockholm 0,74 1471357 35,92 60 095 o4 325 2770 16
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 1,85 4 805003 39,00 137 658 182 620 54 962 56
Wallenstam B SEK Stockholm 0,35 2287 222 47 80 140 956 112 378 -28 579 3,2
Wihlborgs SEK Stockholm 0,46 1427 220 104,80 137 595 153 743 16 148 4.4
Totalt Eiendom 3687 329 3 444 445 -242 884 994
Totalt Portefolje 3 687 329 3444445 -242 884 994

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefaljen totalt for alle fondets andelsklasser
Uy Unoterte papirer
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Med basrekraftly
Investering menes

en investering i en
akonomisk aktivitet som
bidrar til et miljsmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, fakyer god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
20204852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljzmessky baerekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
akonomiske akfiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekraftige invester- inger
med et miljemal kan vaere i
samsvar med taksonomien
eller ikke_

Beerekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

48

(® opir

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852
ODIN Elendom 213800Y6Y2C6NW2HB829

Produktnavn: Lel-nummer:

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et berekraftig investeringsmal?

| NE]
[0 Det foretok basrakraftige investeringer med at Dat fremmest milj i r, 0g selv
miljsmél om det ikke hadde besrakraftig investering som mal, hadda
det an minstsandal mad besrakraftige investaringer pd 42%
O i skonomiske aktiviteter som anses som
™ s g6 i
med ElUs taksonomi O mead et milismél | ekonomiske aktivitater som
ansas som milj i iga i
med EUs taksonomi
O i sBkonomiske akfivitater som ikke anses med et milismél | ekonomiske aktiviteter som ikke
som miljamessig beerakraftige i ansas som milj i ige i
samsvar med EUs taksonomi med EUs takscnomi
mead et sesialt mal
[] Det foretok beerekraftige investeringar med at O Det fremmet. mij i , men
sosialt mal: foretok ingen beerekraftige invastaringar
I hvllken grad ble de mlljeegenskap gleller de lale egenskap som dette fi lelle produktet f A
oppfylt?

Fondet fremmet mijoegenskaper gjennom & ekskiudere sefskaper som knyttes tif brudd pé internasjonaie normer og
konvensjoner knyttet tii mijo. Fondet utelukier ogsé seiskaper med inntekter fra fossff energl og seiskaper med

P it hoye kil tsfipp. Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene pé beerekraftstaktorer (PAl-
Indikatorene) som er knyttet tif milfo og kiima i analyse av enkeitselskapene.

Fondet fremmet soslale egenskaper gjennom & ekskiudere sefskaper som knyties il brudd pé internasjonaie normer og
konvensjoner knyttet il menneskereftigheter og arbeidstakerrettigheter, og seiskaper der ristko for bidrag tif korrupsfon og
bestikkelse er hoy. Fondet utelukker ogsé selskaper som produserer vapen, tobakk, alkohol, cannabls, pornografi og
pengespli. Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som er knyttet tii sosfale sparsméf.

Fondet hadde en andef baerekraftige Investeringer | seiskaper med Inntekler fra virksomhet sorm bldrar i FNs beerekraftsmé/
pé milje. Herunder mal nummer 11 «Beerekraftige byer og iokalsamiunny, mél nummer 12 «Ansvarlig forbruk og
produksjons, og mai nummer13 «Stoppe kiimaendringenes.

L J Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkatorene?

Fondets ESG-rislke - Lav
12023 var fondets ESG-risko Lav

Sustainalytics er dataleverander og vurderer seiskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorter: ubetydelly, fav,
medium, hay og alvorilg. (For mer informasjon om ESG-ratingene: hitps /fwww. sustalnalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjener
Ingen nye selskaper bie utelukket pd grunn av brudd p& produktkriteriene | Odins retningstinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd p& normkriteriene | Odins Retningsiinjer for ansvarlly
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Fondets karbonintensitet — 25,14 tC0O2-ekv./EURmM

1 2023 var fondets karbonintensitet 24,8 tC0O2eq/mUSD.

Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utsfipp f forhold tif deres inntekter, justert for portefaljevekt.

Bruk av stemmerett — 97%
12023 var bruk av stemmerett 97%.
Tallet viser andelen av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pé.

Selskapsdlalog — 23
12023 var antal dialoger 15.
Antall selskapsdialoger om temaer knyitet tl ESG.
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De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa baerekraftsfaktorer pa
omréadet miljasparsmal,
sosiale sparsmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av komupsjon
og bestikkelser.

[ ] Hvilke var méalene for de basrekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hverdan bidre den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde baerekraitige Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bldrar ti FNs
beerekrafismaf p& miljo. Herunder mai nummer 11 «Beerekratftige byer og iokalsamfunns og mé! nummeri3
«Stoppe kiimaendringenes.

L4 P& hvilken méate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis feretok, noen betydelig skade for noen av de miljsmessige eller seosialt

baerekraftige investeringsmaélene?

Fondets beerekraftige investeringer oppiyfte kravene | Odins retningsiinfer:

- ingen av investeringene var | selskaper med inntekter fra sektorer som er uteiukket.

+ Ingen av investeringene var | seiskaper | brudd med internasfonale normer og
konvensfoner.

- Ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentily negativ pévirkning pé beerekrattstaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa basrekraftsfaktorer?

Alle seiskaper | Odin-fondene vurderes p& ESG. | denne vurderingen Inngér en

analyse av selskapets pavirkning p& de viktigste negative pdvirkningene p& beerekrafistakiorer som definert av
EU. Det er innsamlet data fra uavhenglg analyseleverandar og gfort en vurdering av PAl-indikatorer pé bvert
enkelt selskap. Der data lkke var tiiglengellg fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen vurdering basert pé
forvalters kunnskap om seiskapet. Gjennom dialog bar Qdin-fondene engasjert portefaijeselskaper for & sikre
bedre Informasjon og god risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative
besrekraftspdvirkningene.

Var baerekraftige investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?

Narmere opplysninger:

De beerekraftige Investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinfer for flernasjonale selskaper og FNs
velledende prinsipper for neeringsiiv og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pd disse retningsiinfene for
fondets beerekraftige Investeringer.

EUs taksonoml fastsetter et prinsipp om Ikke & gjere betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke bar gjore betydellg skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke 4 gjore betydellg skade g|elder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn til EU-kriterlene for ekonomiske aktiviteter som er ml|jgmessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar Ikke hensyn tll EU-kriterlene for miljemessig
beerekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige Investeringer ma heller lkke gjore betydellg skade pa miljemal eller soslale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pd basrekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverander og gfort en vurdering av de Viktigsie negative pavirkningene | Odin-
fondene. For noen av Indikatorene har fondet absolutte terskier som selskapene ikke kan overskride. Dette gjeider
indikatorene som | stor grad overfapper med Odins retningsiinfer for ansvariig forvaitning som indikator nummer 4, 5, 10 og
14. Det var Ingen seiskaper som kom | brudd med disse indikatorene innevesrende &r. For de andre indikatorene har fondet
fokus pa & se en positiv ulviikling | tailene over tid. Fiere av indikatorene har ikie veert vaniig for selskapene og rapporiere
pé. Dette gjeider spesieit Indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data jkke er tigjengellg fra ekstern leverandar, elier
selskapets egen rapportering, har forvafter gfort en egen vurdering av se/skapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved
hfelp av dlalog og stemmegivning har Odin-fondene engasfert portefalfeselskaper for & sikre bedre Informasjon og god
risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative baerekraftspévirkningene.

% |PAlindikator [Enhet

Scope 1 (1CO2-ekv ) 458

Scope 2 (1CO2-ekv ) 509,5)

1 |Kiimagassutslipp Scope 3 (CO2-ekv ) 13885
Scope 1 +2 (CO2-ekv ) 5554

Scope 1 +2 + 3 (ICO2-ekv.) 1943 9

2 |Karbonawtrykk Scope 1+ 2 + 3 (1CO2-ekv./EUR 68
Kli intensitet Scope 1 +2 + 3 (ICO2-ekv./EUR 118,1

Eksponering mot selskaper som driver

virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalie 0.0

%-andel forbruk av ikke fornybar
lenergi 40,8
%-andel produksjon av ikke 0.0
fornybar energi !

5 |Andel av forbruk og produksjon

[Jordbruk, skogbrnuk og fiske
(GWHEURM)

Byga og anlegg (GWH/EURmM) -

EEEE NN NN IR NN NSNS NI NN N RN SN RN NS N RN NN I NN NN NN NN NN NN NN NN I NN NENEENRRRE
Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024 49

15.08.2025 kl 15:13

Brgnngysundregistrene Side 58 av 301



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

BAREKRAFT ODIN EIENDOM

1]

'

(® opir

Elektrisitet, gass, damp og i
klimaanlegg (GWh/EURmM)
Industriteknikk (GWh/EURmM) -|
Bergverk (GWh/EURmM) =
g |Energiforbruksintensitet per sektor med hay Eiendomsaktiviteter 0.6
klimapavirkning (GWh/EURm)
Transport & lagring
(GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURm})
Varehandel og reparasjon av
kieretzy og motorsykler "
(GWh/EURm)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 4 s50m er for i %-andel av portefalje 0,0
mangfold
8§ |Utslipp til vann HEURmM -
9 |Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM 0.0
Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefalje 0,9
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact-prinsippser N -
" og OECDs retningslinjer for flernasjonale %-andslav portefalje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lennsforskjell mellom kjennene % 0.9
13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kvinnelige 333
ty
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefelje 0.0
kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for ; ol
15 reduksjon ay CO2-utslipp %-andsl av portefalje 521
% Manglende retningslinjer for %-andsl av portefalie 18.8
menneskerettigheter
17 Mangler.\de retnmg_slm]erfor bekjsmpelse av| %-andel av portefalie 30
korrupsjon og bestikkslser

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste Investeringer Sektor %Eiendeler |Land
Listen omfatter de — 1
investeringene som utgjar Balder B Eiendom 8.12 % |Sverige
den storste andelen av Sagax B Eiendom 7,33 % |Sverige
invesatsringens til det Nyfosa Eiendom 6,54 % |Sverige
finansielle produktet i Logistic Property B Eiendom 5,56 % |Sverige
referanseperioden, . Castellum Eiendom 5,02 % |Sverige
o (5)‘:"2':2"{'”_'99"‘19' Fastighelsbolaget Emilshus B |Eiendom 4.91 % |Sverige
21.12.2024 Stendorren Fastigheter B Eiendom 4,72 % [Sverige
Wihlborgs Eiendom 4,44 % |Sverige
Np3 Fastigheter Eiendom 4,36 % [Sverige
Pandox Eiendom 4,30 % [Sverige
Catena Eiendom 3.98 % |Sverige
wallenstam B Eiendom 3,24 % |Sverige
Fortinova Fastigheter B Eiendom 3,05 % | Sverige
K-Fast Holding Ab Ser. B Eiendom 2,94 % |Sverige
Prisma Properties Eiendom 2,37 %|Sverige
Sum 15 sterste Investeringer T1 %
Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?
Fordelingen av [ ] Hvordan var fordelingen av elendeler?
eiendeler beskriver andelen av

investeringer i bestemte Alle fondefs investeringer av Odins for ansvarlig forvaltning. Det vif si at det er klare
@iendeler. eksklusjonskriterer for hva fondef ikke kan invesfere i. Del gj@res en vurdering av ESG-risiko i afle eksisierende
og potensieffe investeringer i fondet.
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For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossll gass begrenshinger pa
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For
Klarnakraft inkiuderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
aviallskantroll.

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

Taksonemi- samsvar

' #1A Beerekraftige I

]

| A42% Andre miljomessige
##1 Samsvar med
miljmegenstapene/il:eo::iiale | 1B Andre
egenskapene %
Investering I miljpsgenskaper/
gosiale egenskaper
68%
#2 Andre
# med mill} i invastaringenae til dat

finansielle produktat som brukas til & oppna da miljpagenskapana aller da sosiala aganskapene
som det finansialle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter da gjenstianda invasteringana til det finansialle produktet som verken ar i
samsvar med miljzagenskapena aller de sosiale eganskapene, og haller ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Kategor #1 Samsvar med miljsaganskaper / sosiala aganskapar omfattar:

- Underkategor #1A Barekraftige omfattar miljamassig og sosialt baerakraftige investaringer.

- Underkategor #1B Andre miljpegenskaper / soslale egenskaper omfattar investaringer som ar
| samsvar med da miljsaganskapena allar de sosiale eganskapana som ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Ld I hvilke ekonemiske sektorer ble investeringene foretatt?
Sektor %Eiendeler [Inntekier kmytiet til fossilt
brensel
Eiendom 99.38 % |Nei
Sum ikke tlknytist fossiit 9%
Sum tilkayttet foasilt 0%

Resterends investeringer er bankinnskudd

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med EUs
taksonomi?

inger mad &t milji i

Fondat har ikie forpliktet sag til en minimumsandel bearakrafiige i
samsvar mad EUs taksonomi.

«grannheteny til foretak som det
er investert i, i dag.

- Investeringsutginer (CapEx)
viser grenne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
oy sam ef relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
Bkonomi.

- drifesutgifter (OpEX)
dlenspeiler den granne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i

Mullgg]arends akiivitetsr gjer
det direkte mulig for andre
akfiviteter & bidra vesentlig til et
miljemal

L4 I or det fi ielle pr i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?
0 Ja
[ | fossil gass O | kjernekrait

Nei
Disgrammene nedenfor viser med grant pr idelen av i teringer som var i med EUs tak
Ettersom def ikke finnes noen h i i fode for & fastsetfe lak - t for staf: i i r viser
def ferste diag tak f for alle it e ring! til det isfle produkiet inldusiv
tat: i . mens def andre diag viser fak f i bare for i fng til def fi el
produktet ekskiusiv statsobiiga sj

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner®

1. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner*

Omsetning .
Kapitalutgifter .
Driftsutgifter .

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

OCmsetning

Driftsutgifter

mInvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

Andre investeringer

“ disse di o e "chaatec i

® nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

= Andre investeringer

g 5t t* alle eksponetinger mof stater
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Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der " Fossil gass og/elier kjernekra®t relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif & begrense
lavutsiippsalternativer enna Kiimaendringer («begrensning av klimaendringers) og Ikke gjare vesentlig skade p& de andre miljamélene | EUs
gﬁi?ﬁﬁ%ﬁﬂi;@ﬁﬁgr taksonomi — se forklarende note | margen tf venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og Kjernekraft som

for klimagasser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomf er nedtegnet f den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonens.

Hvor stor var andelen av Investeringer | omstillingsaktiviteter og mullggjorende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er ikke kartlagt enda.

o Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperloder?

2023 2024/
Qmsetning 19 % 11 %
CapEx 18 %) 9 %
OpEx 14 %, 10 %

? Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et miljomal som Ikke var | samsvar med EUs
ﬁ taksonomi?

Fondet hadde baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal p& milje, herunder mal nummer 11 «Barekraftige byer og lokalsamfunn» ag mal nummer13
«Stoppe kKlimaendringene». Andelen er 42%

O Hvor stor var andelen av soslalt baerekraftige Investeringer?

Fondet hadde Ikke baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
baerekraftsmal pa soslale forhold.

@ Hvllke Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen
- mil) Ige eller samf I

ge minsteg er?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tlitak er blitt truffet for & oppfylle miljse genskapene ogieller de soslale egenskapene |
1) referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utever aktivt elerskap glennem
dlaleg og stemmeglivning med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaitning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
Investeringene (PAl-data}, og bldrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Posthaks: 7771 Vika, 0122 OSLO, Drgune: NG 957 486 657

Hanken Viis gale 10, 0161 OSLO EN furatak SparefBank | olliansen
E-post: kundeservica@odinfond.na
TIF:(+47) 24 00 48 04 weredinfend no
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Note 11 - Portefsljeoversikt 31.12.2024

Kommunikasjonstjenester

TIME dotCom Berhad MYR Kuala Lumpur 0,41 7 500000 4,69 85926 89342 IM7 24
Totalt Kommunikasjonstjenester 85926 89 342 asz 24
Kapitak i "

Alibaba HKD Hongkong 0,00 1050 00D 8240 191 966 126 499 -65 467 34
Garware Technical Fibres INR Mumbai 0,26 263000 4 757,60 45150 165988 120 838 4.4
Naspers N ZAR Johannesburg 0,04 78000 417 32200 153 525 195816 42 392 52
Travelsky Technology H HKD Hongkong 0,62 5750 000 1040 111 593 87432 -24 161 23
Wornkderla Holidays Ltd INR Mumbai 1,66 1050 00D 730,80 113 684 101794 -11 890 27
Zhejiang Supor A CNY Shanghai 0,14 1150686 53,21 96 283 96038 245 25
Totalt Kapitalvarer og -tjenester 712 21 773668 61467 20,5
Dagligvarer

Alicop PEN Lima 0,22 1690000 6,90 26058 34418 8359 09
Allday Marts Inc PHP Manilla 2,01 458 333 00D 0,13 45072 11 866 -33 106 03
Bid Corp ZAR Johannesburg 0,11 385000 43 057,00 65488 e9772 34285 2,6
Dino Polska PLN Warsawa 0,10 97 000 389,80 95020 103 864 8644 28
Vietnam Dairy Products VND Heo Chi Minh 0,05 1000 000 63 400,00 28180 28276 86 o7
Totalt Dagligvarer 259 819 278 396 18 577 74
Finans

Asia Commercial Joint Stock Bank VYND Ho Chi Minh 0,16 6981131 25 800,00 40 631 80330 39 699 21
Capitec Bank Holdings ZAR Johannesburg 0,04 41500 313 434,00 28757 78289 49 532 21
Crisil INR Mumbai 0,20 147 000 6 693,10 40979 129740 88 761 34
HDFC Bank - ADR uspD New York 0,01 193 000 63,86 85061 139879 54918 3,7
MCB Group MUR Mauritius 0,34 860 000 446,00 68 355 92528 24173 25
Ping An Insurance H HKD Hongkong 0,02 1450 000 46,05 120 004 97 627 -22 378 26
Totalt Finans 383 787 618 493 234 706 16,4
Helsetjenester

Bioteque Corp TWD Taipei Se 1,38 853 000 123,50 40 303 40773 469 11
Vijaya Diagnostic Centre INR Mumbai 0,71 725 000 1056,85 43654 101 645 57 991 27
Totalt Helsetjienester 83957 142 417 58 460 38
Industrivarer op tienester

Bidvest ZAR Johannesburg 0,23 785 000 26 367,00 96 106 124 576 28470 33
Humanica Public Company THB Bangkok 2,72 23619400 8,40 75867 65810 -10 156 1.7
ICTSI Intl Container PHP Manilla 0,07 1525000 386,00 94744 115552 20 808 31
Shanghai M&G Stationary CNY Shanghai 0,21 1949825 3025 102 056 81779 -10 277 24
Teleperformance EUR Paris 0,12 73 000 83,12 133769 71360 -62 409 19
Valmet EUR Helsinki 0,18 340 000 2333 86235 93287 -2948 25
Totalt Industrivarer og -tjenester 598 876 562 364 -36 512 14,9
Informasjonsteknologi

ASPEED Tehnology TWD Taipei Se 0,19 71000 3325,00 61133 81782 20649 22
Chroma Ate INC TWD Taipei Se 0,22 850 000 409,00 60820 134 603 73683 36
Digiworld VND Heo Chi Minh 224 4 900 000 40 200,00 39812 87853 48 041 23
Metrodata Electronics PT IDR Jakarta 1,52 186 778 900 620,00 71349 81711 10 362 22
Samsung Electronics Co Pref KRwW Seoul Se 0,00 310 000 44 200,00 142 882 105708 -37 2714 28
Taiwan Semiconductor ADR usb New York 0,00 160 000 197 49 157 683 358 874 201191 95
Vitrox Corp MYR Kuala Lumpur 048 2 000 000 4,01 51009 91667 40 658 24
Wise ltech KRW Seoul Se 136 100 725 5 590,00 11053 4344 6709 0,1
Totalt Informasjonsteknologi 595 941 946 541 350 600 251
Materialer

Avia Avian PT IDR Jakarta 0,52 320 000 00D 400,00 118 233 80317 -27 917 24
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 0,25 2200000 7485 24018 89946 35928 24
Mold-Tek Packaging INR Mumbai 3,50 1162 895 665,15 57 370 102 620 45 250 27
Totalt Materialer 220621 282882 53 261 75
Forsyninfisselskaper

Soltec Power Holdings EUR Madrid 0,55 500 000 1,60 24973 9397 -15 577 02
Totalt Forsyningsselskaper 24973 9397 15 577 0,2
Totalt Portefolje 2975102 3703502 728 400 98,1

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefaljen totalt for alle fondets andelsklasser
U) Unoterte papirer
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@

ODIN

Med basrekraftly
Investering menes

en investering i en
akonomisk aktivitet som
bidrar til et miljsmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, fakyer god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
20204852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljzmessky baerekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
akonomiske akfiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekraftige invester- inger
med et miljemal kan vaere i
samsvar med taksonomien
eller ikke_

Beerekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

54

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ODIN Emergling Markets Lel-nummer: 213800E57T6PAITWIF 14

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et berekraftig investeringsmal?

| NE]
[0 Det foretok basrakraftige investeringer med at Dat fremmest milj r, 0g selv
miljsmél om det ikke hadde besrakraftig investering som mal, hadda
det an minstsandal mad besrakraftige investaringer pd 18%
O i skonomiske aktiviteter som anses som
™ s g6 i
med ElUs taksonomi O mead et milismél | ekonomiske aktivitater som
ansas som milj i iga i
med EUs taksonomi
O i sBkonomiske akfivitater som ikke anses med et milismél | ekonomiske aktiviteter som ikke
som miljamessig beerakraftige i ansas som milj i ige i
samsvar med EUs taksonomi med EUs takscnomi
mead et sesialt mal
[] Det foretok beerekraftige investeringar med at O Det fremmet. mij , men
sosialt mal: foretok ingen beerekraftige invastaringar
I hvllken grad ble de mlljeegenskap gleller de lale egenskap som dette fi lelle produktet f A
oppfylt?

Fondet fremmet mijoegenskaper gjennom Investeringer | seiskaper som vurderes & bidra tif FNs baerekrattsméf p& mijja.
Fondet ekskluderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knyttet tf milfa. Fondet
utelukker ogsé selskaper med inhtekter fra fossil energl og selskaper med it hoye kil tsiipp. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pé beerekrafisfakiorer (PAI- Indlkatorene) som er knyttet tf rn.'l]a og kifma i
analyse av enkeitseiskapene.

Fondet fremmet sosfale egenskaper & ekskiudere sejskaper som knyttes Bif brudd pé internasfonaie normer og konhvensjoner
knyttet tii menneskerettigheter og arb rettigheter, og per der risiko for bidrag til korrupsfon og bestikkeise er
hay. Fondet utelukker ogsé seiskaper som produserer tobakk, alkohol, canpabls, pornografi og pengespiii. Fondet hensyntar
de vikligste negative pdvirkningene pé& beerekraftsfaidorer som er knyttet til soslale sporsméal.

Fondet hadde en andel baerekraftige investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bldrar il FNs beerekraftsmé/!
pé& milis. Herunder mai nummer 7 «ren energl for allfer og mé/ nummer 13 «Stoppe klimaendringene ».Fondet badde ogsé
beerekraftige Investeringer | selskaper med Innteiter fra virksomhet som bidrar tii FNs beerekraftsmél p& sosiale forhold,
herunder méf pummer 3 «God heise og lvskvalitets.

L J Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkatorene?

Fondets ESG-rislke — Medlum
12023 var fondets ESG-risko Medium

Sustainalytics er dataleverander og vurderer seiskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorter: ubetydelly, fav,
medium, hay og alvorilg. (For mer informasjon om ESG-ratingene: hitps /fwww. sustalnalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjener
Ingen nye selskaper bie utelukket pd grunn av brudd p& produktkriteriene | Odins retningstinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd p& normkriteriene | Odins Retningsiinjer for ansvarlly
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Fondets karbonintensitet — 60,32 tCO2-ekv./EURmM

1 2023 var fondets karbonintensitet 46,67 tC02eq/mUSD.

Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utsfipp f forhold tif deres inntekter, justert for portefaljevekt.

Bruk av stemmerett — 100%
12023 var bruk av stemmerett 94%.
Tallet viser andelen av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pé.

Selskapsdlaleg - &
12023 var antall dialoger 8.
Antall selskapsdialoger om temaer knyitet tl ESG.
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De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa baerekraftsfaktorer pa
omréadet miljasparsmal,
sosiale sparsmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av komupsjon
og bestikkelser.

[ ] Hvilke var méalene for de basrekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hverdan bidre den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde baerekraitige Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bldrar ti FNs
beerekrafismaf p& miljo. Herunder mai nummer 7 «Ren energl tff alle» og méi nummer 13 « Stoppe
kimaendringenes. Fondet har beerekrattige investeringer | selskaper med inntekter fra virksomhbet som bidrar tf
FNs beerekraftsmél p& sosiale forhoid, herunder méf nummer 3 « God heise og flvskvalitets.

L4 P& hvilken méate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis feretok, noen betydelig skade for noen av de miljsmessige eller seosialt

baerekraftige investeringsmaélene?

Fondets beerekraftige investeringer oppiyfte kravene | Odins retningsiinfer:

- ingen av investeringene var | selskaper med inntekter fra sektorer som er uteiukket.

+ Ingen av investeringene var | seiskaper | brudd med internasfonale normer og
konvensfoner.

- Ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentily negativ pévirkning pé beerekrattstaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa basrekraftsfaktorer?

Alle seiskaper | Odin-fondene vurderes p& ESG. | denne vurderingen Inngér en

analyse av selskapets pavirkning p& de viktigste negative pdvirkningene p& beerekrafistakiorer som definert av
EU. Det er innsamlet data fra uavhenglg analyseleverandar og gfort en vurdering av PAl-indikatorer pé bvert
enkelt selskap. Der data lkke var tiiglengellg fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen vurdering basert pé
forvalters kunnskap om seiskapet. Gjennom dialog bar Qdin-fondene engasjert portefaijeselskaper for & sikre
bedre Informasjon og god risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative
besrekraftspdvirkningene.

Var baerekraftige investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?

Narmere opplysninger:

De beerekraftige Investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinfer for flernasjonale selskaper og FNs
velledende prinsipper for neeringsiiv og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pd disse retningsiinfene for
fondets beerekraftige Investeringer.

EUs taksonoml fastsetter et prinsipp om Ikke & gjere betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke bar gjore betydellg skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke 4 gjore betydellg skade g|elder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn til EU-kriterlene for ekonomiske aktiviteter som er ml|jgmessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar Ikke hensyn tll EU-kriterlene for miljemessig
beerekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige Investeringer ma heller lkke gjore betydellg skade pa miljemal eller soslale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pd basrekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverander og gfort en vurdering av de Viktigsie negative pavirkningene | Odin-
fondene. For noen av Indikatorene har fondet absolutte terskier som selskapene ikke kan overskride. Dette gjeider
indikatorene som | stor grad overfapper med Odins retningsiinfer for ansvariig forvaitning som indikator nummer 4, 5, 10 og
14. Det var Ingen seiskaper som kom | brudd med disse indikatorene innevesrende &r. For de andre indikatorene har fondet
fokus pa & se en positiv ulviikling | tailene over tid. Fiere av indikatorene har ikie veert vaniig for selskapene og rapporiere
pé. Dette gjeider spesieit Indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data jkke er tigjengellg fra ekstern leverandar, elier
selskapets egen rapportering, har forvafter gfort en egen vurdering av se/skapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved
hfelp av dlalog og stemmegivning har Odin-fondene engasfert portefalfeselskaper for & sikre bedre Informasjon og god
risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative baerekraftspévirkningene.

% |PAlindikator [Enhet

Seope 1 1CO2-ekv.) 11654

Seope 2 (CO2ekv.) 3130,3

1 |Klimagassutslipp Seope 3 (1CO2 ekv.) 1076524
Seope 1 +2 (CO2ekv.) 42958

Seope 1 +2 +3 (ICO2-ekv.) 1119481

2 |Karbonawtrykk Scope 1+ 2 + 3 (1CO2-ekv./EUR 503.7
i intensitet Scope 1 +2 +3 (tCO2-ekv./EUR 606,3

4 Eksponering mot selskaper som driver 9-andel av poriefalic 7.0

virksomhet i sektoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
lenergi 88,7
%-andel produksjon av ikke 0.0
fornybar energi !

5 |Andel av forbruk og produksjon

[Jordbruk, skogbrnuk og fiske
(GWHEURM)

Byga og anlegg (GWH/EURmM) -
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Elektrisitet, gass, damp og
klimaanlegg (GWh/EURmM)
Industriteknikk (8Wh/EURmM) 1,6|
Bergverk (GWh/EURmM) =
Energiforbruksintensitet per sektor med hay |Eiendemsaktiviteter
klimapavirkning (GWh/EURm)
Transport & lagring
(GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURm})

Varehandel og reparasjon av
kieretzy og motorsykler
(GWh/EURm)

0.4

Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 4 s50m er for i %-andel av portefalje 0,0
mangfold

8§ |Utslipp til vann YEURM 0.0

9 |Andsl av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM 0.5]

Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefalje 0.8
retningslinjer for flernasjonale selskaper

Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact-prinsippser

" og OECDs retningslinjer for flernasjonale %-andslav portefalje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lennsforskjell mellom kjennene % 0.8

13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kvinnelige

Ly

Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefelje 0.0
kjemiske og biologiske vapen)

15 Investeringer i selskaper uten tiltak for

reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalje 72,6
1% Manglende retningslinjer for sh-andsl av portefalje 194
menneskerettigheter
7 Manglends retningslinjer for bekjsmpelss av| s-andel av portsfalie o

korrupsjon og bestikkslser

1]

'

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

hl'it:s';:ﬁ’:;t:r::m utgjor Taiwan Semiconductor Adr__|IT 9.51%|USA
den atgrate andelen av Naspers N Kapitalvarer 0g Ajenester 5.19 % | Sar-Afrika
investsringsna il det Ganware Technical Fidres Kapitalvarer 0g -tjenester 4,40 % |India
finansielle produktet i Hdfc Bank - Adr Finans 3.71%|USA
referanseperioden, Chroma Ale (nc T 3.57 % | Taiwan
09 som :2"{“_'99"“91 Cnisil Finans 3,44 %)|India
2112 2024 Alibaba Kapitalvarer og tjenester 3,35 % |Hongkong

Bigvest Industri 3,30 % | Sar-Afrika

Ictsi Intl Container Industri 3,06 % |Filippi

Samsung Electronics Co Pref [IT 2.80 % | Ser-Korea

Dino Polska Dagligvarer 2.76 % | Polen

Mold-Tek Packaging Materialer 2,72 %|India

Wanderla Holigays Ltd Kapitalvarer og tjenester 2,70 %|India

Vijaya Diagnostic Centre Helse 2,69 % India

Bid Corp Dagligvarer 2.64 % | Ser-Afrika

Sum 13 starste investeringer 56 %|

Hvor stor var andelen av bzaerekraftsrelaterte investeringer?

Fordelingen av [ ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
eiendeler beskriver andelen av N N _ .
investeringer i bestemie Alle fondefs invesferinger av Odins r for ansvarfig forveltning. Det vif si at det er kfare
giendeler. eksklusjonskriterier for hva fondef ikke ken investere i. Del gjores en vurdering av ESG-risiko i alle eksisierende

og potensieffe investeringer i fondet.
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Taksonemi- samsvar

' #1A Beerekraftige I

]

| 18% Andre miljomessige
##1 Samsvar med
miljsegenskapene/ de sosiale | 1B Andre
"
mvestering | egenskapene 100% miljssgenskapst/

For & samsvare med EUs sosiale egenskaper
taksonomi inkluderer kriteriene 82%
for fossll gass begrenshinger pa #2 Andre
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For . : "
Kjerhekraft inkluderer krieriens # med mill} i invastaringenae til dat

omfattende krav til sikkerhet og

finansielle produktat som brukas til & oppna da miljpagenskapana aller da sosiala aganskapene
aviallskantroll.

som det finansialle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter da gjenstianda invasteringana til det finansialle produktet som verken ar i
samsvar med miljzagenskapena aller de sosiale eganskapene, og haller ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Kategor #1 Samsvar med miljsaganskaper / sosiala aganskapar omfattar:

- Underkategor #1A Barekraftige omfattar miljamassig og sosialt baerakraftige investaringer.

- Underkategor #1B Andre miljpegenskaper / soslale egenskaper omfattar investaringer som ar
| samsvar med da miljsaganskapena allar de sosiale eganskapana som ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Ld I hvilke ekonemiske sektorer ble investeringene foretatt?
Seltor %Eiandoler |Inntekter kiytiet til fossilt
brensel
T 25.06 % [Nei
Kapitalvarer og -tjenester 20,50 %|Nei
Finans 16.40 %|Nei
Industri 14.92 %|Nei
Materialer 7,50 % |Nai
Dagligvarer 7.33 %|Nei
Helse 3.77 %|Nei
Kom.tj 2,36 % |Nai
Forsyningsselskaper 0,25 %|Nei
Sum ikke tilknyttet fossilt brenvel %%
Sum tilknytint fossikt brensal 0 %|

Resferende invesiennger er bankinnskudd

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med EUs
taksonomi?

inger mad ef miljemal i

Fondat har ikie forpliktet sag til en minimumsandel bearakrafiige i
samsvar mad EUs taksonomi.

L4 I or det fi ielle pr i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?
0 Ja
[ | fossil gass O | kjernekrait

Nei

Aktiviteter | samsvar med Disgrammene nedenfor viser med grant pr idelen av i teringer som var i med EUs tak
: hensi - Sl o stsaie fok ; " et blinasioner® Vi
taksonomien Utrykkes som en Eftersom da_t ikke finnes noen i h ford " } s for s _ ", viser
andel av det ferste diag tak f for alle tering til det e produkiel inkdusiv
- i i tat: i . mens def andre diag viser fak f i bare for i ing #il def fi iglh
sgronnheten» til faretak som det produkiet ekskiusiv statsobliga sj
er investert i, i dag.
- Invastaringsutgiftar (CapEx) .
viser grenne investeringer foretatt 1. Taksonomisamsvar for investeringer, 2. Taksonomisamsvar for
av faretak su:: demtef:nv:sx:‘;, inklusiv statsobligasjoner* investeringer, eksklusiv
og som er relevante i farbi e H H *
med omstillingen til en grenn s\tatSObllgaSjoner
skonami.
- drifesutgifter (OpEX) Omsetning I
sy ot omseies |
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i
Kapitalutgift

Mullgg]srande aktiviteter gjer
det direkte mulig for andre
akfiviteter & bidra vesentlig til et 0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
miljemal

mInvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

Andre investeringer

“ disse di o e "chaatec i

® nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

= Andre investeringer

g 5t t* alle eksponetinger mof stater

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024
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Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der " Fossil gass og/elier kjernekra®t relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif & begrense
lavutsiippsalternativer enna Kiimaendringer («begrensning av klimaendringers) og Ikke gjare vesentlig skade p& de andre miljamélene | EUs
gﬁi?ﬁﬁ%ﬁﬂi;@ﬁﬁgr taksonomi — se forklarende note | margen tf venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og Kjernekraft som

for klimagasser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomf er nedtegnet f den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonens.

Hvor stor var andelen av Investeringer | omstillingsaktiviteter og mullggjorende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er ikke kartlagt enda.

o Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperloder?

2023 2024/
Qmsetning 8 % 2%
CapEx 8 % 0 %
OpEx 1% 0 %

? Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et miljomal som Ikke var | samsvar med EUs
ﬁ taksonomi?

Fondet har baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal pa milje. Herunder mal nummer 7 «Ren energl til alle” og mal nummer13 «Stoppe
klimaendringene». Andelen er 14%

O Hvor stor var andelen av soslalt baerekraftige Investeringer?

Fondet har baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal pa soslale forhold, herunder mal nummer 3 «Ged helse og livskvalltets pd 5%

@ Hvllke Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen
- mil) Ige eller samf I

ge minsteg er?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tlitak er blitt truffet for & oppfylle miljse genskapene ogieller de soslale egenskapene |
1) referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utever aktivt elerskap glennem
dlaleg og stemmeglivning med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaitning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
Investeringene (PAl-data}, og bldrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Posthaks: 7771 Vika, 0122 OSLO, Drgune: NG 957 486 657

Hanken Viis gale 10, 0161 OSLO EN furatak SparefBank | olliansen
E-post: kundeservica@odinfond.na
TIF:(+47) 24 00 48 04 weredinfend no
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Note 11 - Portefeljecversikt 31.12.2024

Kommunikasjonstienester

Alphabet G usp Nasdaq Ngs 0,01 580 222 190,44 500 931 1254 659 754 028 55
Totalt Kommunikasjonstjenester 500 931 1254 959 754 028 5,5
Kapitak i 1

Amazon.com usD Nasdaq Ngs 0,00 246 431 219,39 538 319 614 029 75710 27
Etsy Inc usp Nasdaq Ngs 027 300 000 52,89 253 117 180 207 72910 08
Totalt Kapitalvarer og tjenester 791 436 794 236 2800 3,5
Einans

Beazley GBP London 1,44 9 206 164 816,50 497 701 1069 190 571489 47
Burford Capital (US) usD New York 1,87 4007 048 1275 470 641 593 278 122 637 26
HDFC Bank - ADR uUsp New York 0,04 1058349 63,86 579126 767 600 188 473 33
Visa A usp New York 0,02 340012 316,04 756 908 1223662 466 754 5,3
Totalt Finans 2 304 376 3 653730 1349 354 15,8
Helsetjenester

Edwards Lifesciences Corp uspD New York 0,14 805918 74,03 €69 181 677 604 8423 29
Elevance Health Inc usD New York 0,06 138 085 368,90 739617 578538 -161079 25
MNovo Nordisk B DKK Kabenhavn 0,01 534175 624 20 572687 525842 46 845 23
Roche Holding CHF Ziirich Six 0,03 203902 255,50 622278 652 802 30614 28
Thermo Fisher Scientific usD New York 0,04 138 004 520,23 709 958 815388 105 430 35
Totalt Helsetjienester 333721 3 250 264 63 457 141
Industrivarer jenester

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,08 3 699538 149,45 336622 568 313 231691 25
Bunzl GBP London 0,46 1524 208 3 296,00 487 401 714623 227 222 31
DCC (GB) GBP London 0,41 410 000 5 140,00 284 900 289755 14 856 13
Diploma GBP London 1,03 1378 920 4 250,00 355002 833581 478 490 3.6
Ferguson Enterprises Inc usD New York 0,00 175 000 173,57 366 037 344977 -21 960 15
IMCD Group EUR Amsterdam 0,99 586 493 143,50 485477 989 787 o04 211 4,3
Interpump Group EUR Milano 1,00 1 090 000 42 66 548 654 546 858 -1796 24
Judges Scientific GBP London 8,77 582 426 8 450,00 400 808 700031 289223 3,0
Lifco SEK Stockholm 0,15 619063 320,60 49 186 204 008 154 819 09
Volution Group GBP London 4,10 8122 500 560,00 443071 646 990 203619 28
Wolters Kluwer EUR Amsterdam 0,18 432 158 160,40 242041 815219 273177 35
Totalt Industrivarer og -tjenester 4 300189 6 664 141 2 363952 290
Informasjonsteknologi

Accenture A usD New York 0,04 235648 35179 S09 673 841508 431535 41
Constellation Software CAD Toronto 0,08 27 509 4444 91 292310 585 596 673 286 4,2
Constellation Software Wis CAD Toronto (U) 0,09 37000 0,00 0 0 0 0,0
Dassault Systemes EUR Paris 0,09 1226172 33,50 419 035 483 085 64050 21
Halma GBP London 0,49 1864 437 2 689,00 376548 713113 336 565 31
Keysight Technologies Inc usD New York 0,22 385000 160,63 595 441 702 367 106 827 31
Microsoft Corp usD Nasdaq Ngs 0,00 177 468 421,50 479012 849 561 370549 37
Roper Technologies uspD New York 0,10 105337 519,85 366 161 621922 255761 27
SAP SE EUR Frankfurt 0,03 371914 236,30 363 257 1033 554 670298 45
Topicus CAD Toronte 0,31 253879 121,54 126 700 243 671 116 971 11
VeriSign usD Nasdaqg Ngs 0,27 261364 206,96 478 828 614 311 135512 27
Totalt Informasjonsteknologi 4 007 266 7168720 3161454 M2
Totalt Portefalje 15217919 22786 050 7568 131 99,1

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefoljen totalt for alle fondets andelsklasser
U) Unoterte papirer
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@

ODIN

Med basrekraftly
Investering menes

en investering i en
akonomisk aktivitet som
bidrar til et miljsmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, fakyer god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
20204852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljzmessky baerekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
akonomiske akfiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekraftige invester- inger
med et miljemal kan vaere i
samsvar med taksonomien
eller ikke_

Beerekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

60

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ODIN Global Lel-nummer: 213800MQPQ2T9JENBSO5

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et berekraftig investeringsmal?

| NE]
[0 Det foretok basrakraftige investeringer med at Dat fremmest milj r, 0g selv
miljsmél om det ikke hadde besrakraftig investering som mal, hadda
det an minstsandal mad besrakraftige investaringer pd 23%
O i skonomiske aktiviteter som anses som
™ s g6 i
med ElUs taksonomi O mead et milismél | ekonomiske aktivitater som
ansas som milj i iga i
med EUs taksonomi
O i sBkonomiske akfivitater som ikke anses med et milismél | ekonomiske aktiviteter som ikke
som miljamessig beerakraftige i ansas som milj i ige i
samsvar med EUs taksonomi med EUs takscnomi
mead et sesialt mal
[] Det foretok beerekraftige investeringar med at O Det fremmet. mij , men
sosialt mal: foretok ingen beerekraftige invastaringar
I hvllken grad ble de mlljeegenskap gleller de lale egenskap som dette fi lelle produktet f A
oppfylt?

Fondet fremmet mijoegenskaper gjennom Investeringer | seiskaper som vurderes & bidra tif FNs baerekrattsméf p& mijja.
Fondet ekskluderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knyttet tf milfa. Fondet
utelukker ogsé selskaper med inhtekter fra fossil energl og selskaper med it hoye kil tsiipp. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pé beerekrafisfakiorer (PAI- Indlkatorene) som er knyttet tf rn.'l]a og kifma i
analyse av enkeitseiskapene.

Fondet fremmet sosfale egenskaper gjennom Investeringer | seiskaper somm vurderes & bidra tif FNs beerekraftsméf pé&
sosiale forhold. Fondet ekskiuderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knytet tif
menneskerettigheter og arb rettigheter, og selskaper der risiko for bidrag ti korrupsjon og bestikkelse er hoy.
Fondet uteluiker ogsé seiskaper som produserer lobakk, alkohol, cannabis, pornograff og pengesplll. Fondet hensyntar de
viktigste negative pdvirkningene p& beerekraftsfaktorer som er knyttet tii sosiale sparsmél.

Fondet hadde en andef baerekraftige Investeringer | seiskaper med Inntekler fra virksomhet sorm bldrar i FNs beerekraftsmé/
pé milje, herunder mal nummer 7 «Ren energl tff alle» og mél nummer 13 «Stoppe kilmaendringenes. Fondet hadde ogsé
beerekrattige investeringer | selskaper med Inntekter fra virksombet somm bidrar i FNs beerekraftsmal p& sosiale forhold,
herunder m&f nummer 3 «God heise og fivskvalitety.

L J Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkatorene?

Fondets ESG-rislke - Lav
12023 var fondets ESG-risko Medium

Sustainalytics er dataleverander og vurderer seiskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorter: ubetydelly, fav,
medium, hay og alvorilg. (For mer informasjon om ESG-ratingene: hitps /fwww. sustalnalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjener
Ingen nye selskaper bie utelukket pd grunn av brudd p& produktkriteriene | Odins retningstinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd p& normkriteriene | Odins Retningsiinjer for ansvarlly
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Fondets karbonintensitet — 10,76 tCO2-ekv./EURmM

1 2023 var fondets karbonintensitet 8,93 tC0O2eq/mUSD.

Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utsfipp f forhold tif deres inntekter, justert for portefaljevekt.

Bruk av stemmerett — 100%
12023 var bruk av stemmerett 91%.
Tallet viser andelen av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pé.

Selskapsdlaleg - 7
12023 var antall dialoger 9.
Antall selskapsdialoger om temaer knyitet tl ESG.
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De viktigate negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa beerekraftsfaktorer pa
omradet miljesparsmal,
sosiale sparsmal og
personalsparsmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av komrupsjon
og bestikkelser.

[ ] Hvilke var malene for de baerekraftige investeringene sem det finansielle produktet

delvis feretok, og hvordan bidro den beerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekraftige investeringer | sefskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar tif FNs
beerekraftsmal pd mifo, herunder maf nummer 7 «Ren energl til ailey og mal nummer 13 «Stoppe
kiimaendringene». Fondet har baerekraltige Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar tif
FINs beerekraftsmal pé sosfale forhold, herunder méi nummer 3 «God heise og livskvaiitets.

[ P4 hvilken méte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

preduktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessige eller sosialt

baerekraftige investeringsmélene?

Fondets beaerekraftige Investeringer oppfyite kravene | Odins retningsiinjer:

- ingen av Investeringene var | selskaper med Inntekter fra sekiorer som er utelukket.

« Ingen av Investeringene var | selskaper | brudd med Internasjonale normer og
konvensjoner.

- ingen av Investeringene var | selskaper som har akiiviteler som efter vér vurdering
forarsaker vesentlly negatlv pdvirkning pé beerekrafisfaktorer (PAl-ndikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer?

Alle sefskaper | Odip-fondene vurderes pé ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av seiskapets pavirkning p& de vikiigste negative pavirkningene p& besrelraftsfaiiorer som definert av
EU. Det er Innsamiet data fra uvavhenglg analyseleverandor og gjort en vurdering av PAl-indikatorer p& hvert
enkeit selskap. Der data ikke var tiigjengelig fra ekstern ieverandor har forvaiter gjort en egen vurdering basert pé
forvaiters kunnskap om sefskapet. Gjennom dlalog har Odin-fondene engasfert portefaljeseiskaper for & stkie
bedre informasjon og god ristkostyring av selskapenes pavirkning pé de relevante og viktigste negative
baerekraftspavirkningene.

Var barekraftige investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for n2eringsliv og
menneskerettighater?

Narmere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinfer for flernasfonale seiskaper og FNs
veliedende prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter. Det var Ingen brudd p& disse retningsiinfene for
fondets beerekraftige Investeringer.

EUs taksonoml fastsetter et prinsipp om Ikke & glore betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, Ikke bar gjere betydellg skade pa EUs taksonom|-mal, og ledsages av speslflkke EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke & glere betydellg skade g|elder bare for de av det finanslelle produktets underilggende Investeringer
som tar hensyn tll EU-kriterlene for ekonomiske aktiviteter som er mlljemesslg beerekraftige. Den gjenstaende delen av de
finanslelle preduktets underliggende Investeringer tar Ikke hensyn til EU-kriterlene for miljemessig
beerekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige Investeringer ma heller lkke gjere betydellg skade pa mljemal eller soslale mal.

Hverdan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa beaerekraftsfaktorer?

Det er Innsamiet data fra uavhenglg dataieverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative pavirkningene | Odin-
fondene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskier som selskapene ikke kan overskride. Dette gjelder
Indlkatorene som | stor grad overiapper med Odins retningsiinjer for ansvarllg forvaltning som Indikator nummer 4, 5, 10 og
14. Det var ingen sefskaper som kom | brudd med disse Indikatorene Inneveerende &r. For de andre Indikatorene har fondet
fokus p& & se en positiv utvikiing | tallene over tid. Flere av Indlikatorene har fkke veert vanilg for seiskapene og rapportere
pé. Dette glelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data jkke er tigjengelig fra ekstern leverandar, effer
selskapets egen rapportering, har forvaiter gjort en egen vurdering av sefskapets prestasjon for refevante Indikatorer. Ved
hjelp av dialog og stemimegivning har Odin-fondene engasjert portefaljeseiskaper for & sikre bedre informasfon og god
risikostyring av seiskapenes pavirkning pé de relevante og viktigste negative beerekraftspévirkningene.

# PAl-Indlkator Enhet

Scope 1 ({CO2-ekv.) 19511

Scope 2 ({CO2-ekv.) 25590

1 |Klimagassutslipp Scope 3 (ICO2-ekv) 189271 1
Scope 1 + 2 (ICO2-ekv.) 45101

Scope 1+ 2 + 3 (1CO>-ekv.) 2037812

2 |Karbonavirykk Scope 1+ 2 + 3 (tCO2-ekv./EUR 125,01
Kii intensitet Scope 1+ 2 + 3 (tCOZ-ekv./EURI 627.5

4 Eksponering mot selskaper som driver %-andel av portefalie 2]

virksomhet i sektoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
energi 584
%-andel produksjon av ikke 79|
fornybar energi !

5 |Andel av forbruk og produksjon

Jordbruk, skogbruk og fiske
(GWHEURm)

Byag og anlegg (GWHEURm) -
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Elektrisitet, gass, damp og
klimaanlegg (GWh/EURmM)
Industriteknikk (8Wh/EURmM) 0,0]
Bergverk (GWh/EURmM) 0,0
Energiforbruksintensitet per sektor med hay |Eiendemsaktiviteter
klimapavirkning (GWh/EURm)
Transport & lagring
(GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURm})

Varehandel og reparasjon av
kjgretzy og motorsykler 0.0
(GWh/EURm)

Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 4 s50m er for i %-andel av portefalje 2.8
mangfold

8§ |Utslipp til vann YEURM 0.0

9 |Andsl av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM 0.0

Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefalje 0,9
retningslinjer for flernasjonale selskaper

Manglende prosesser og ordninger for &

1 overvake at FNs Global Compact-prinsippser
og OECDs retningslinjer for flernasjonale
selskaper overholdes

%-andsl av portefalje 0.0

12 |Ujustert lennsforskjell mellom kjennene % 0.9

13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kvinnelige

Ly

Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefelje 0.0
kjemiske og biologiske vapen)

15 Investeringer i selskaper uten tiltak for

reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalje 28,0
1% Manglende retningslinjer for sh-andsl av portefalje 58
menneskerettigheter
7 Manglends retningslinjer for bekjsmpelss av| s-andel av portsfalie 34

korrupsjon og bestikkslser

e
[—]
=]
he Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
%Eiendelor
Listen omfatter de Stersio investoringer Sekior
investeringene som utgjer Alphabet C Komltj. 5.46 % |USA
den stgrste andelsn av visa A Finans 5,32 % |USA
investsringens il det Beazley Finans 4,65 % | Storbritannia
flnfanslalls prfujjuktetl Sap Se T 4.50 %] Tyskland
reteransepsriodar, _ Imcd Group Industri 4.31 % |Nederland
og som er felgende: =
01.01.2024 — Constellation Software L 4,20 %|Canada
31.12.2024 Accenture A T 4,10 %|USA
Microsoft Corp IT 3,70 % |USA
Diploma Industri 3.63 % | Storbritannia
Thermo Fisher Scientific Helse 3.56 % | USA
Wolters Kiuwer Industr 3.55 % Nederland
Hdic Bank - Adr Finans 3,34 % |USA
Bunz Industri 3,11 % |Storbritannia
Halma T 3.10 % | Storbritannia
Keysight Technologies Inc L 3.06 % USA
Sum 15 sterste investeringer &0 %
Hvor stor var andelen av bzaerekraftsrelaterte investeringer?
Fordelingen av [ ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
eiendeler beskriver andelen av N N _ .
investeringer i bestemie Alle fondefs invesferinger av Odins r for ansvarfig forveltning. Det vif si at det er kfare
giendeler. eksklusjonskriterier for hva fondef ikke ken investere i. Del gjores en vurdering av ESG-risiko i alle eksisierende

og potensieffe investeringer i fondet.
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For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossll gass begrenshinger pa
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For
Klarnakraft inkiuderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
aviallskantroll.

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

Taksonemi- samsvar

' #1A Beerekraftige I

]

| 23% Andre miljomessige
##1 Samsvar med
miljmegenstapene/il:eo::iiale | 1B Andre
egenskapene %
Investering I miljpsgenskaper/
gosiale egenskaper
7%
#2 Andre
# med mill} i invastaringenae til dat

finansielle produktat som brukas til & oppna da miljpagenskapana aller da sosiala aganskapene
som det finansialle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter da gjenstianda invasteringana til det finansialle produktet som verken ar i
samsvar med miljzagenskapena aller de sosiale eganskapene, og haller ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Kategor #1 Samsvar med miljsaganskaper / sosiala aganskapar omfattar:

- Underkategor #1A Barekraftige omfattar miljamassig og sosialt baerakraftige investaringer.

- Underkategor #1B Andre miljpegenskaper / soslale egenskaper omfattar investaringer som ar
| samsvar med da miljsaganskapena allar de sosiale eganskapana som ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Ld I hvilke ekonemiske sektorer ble investeringene foretatt?
Selanr %Eiandaler |Inntakier knytiat ti fossilt
brensel (J/N]
T 31.18 %|Nei
Industri 29.02 %|Nei
Finans 15.88 %|Nei
Helse 14.20 %|MNei
Tel ication senvices 5.45 %|Mei
Kapitalvarer og tjenester 3.47 %|Nei
Dagligvarer 0.01 %|Nei
Sum ikke tilknyftet foesilt brensel 99 %]
Som tiknytsat foss|it bi ] "%

Resterends investeringer er bankinnskudd

taksonomi?

@ | hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med EUs

inger mad ef miljemal i

Fondat har ikie forpliktet sag til en minimumsandel bearakrafiige i
samsvar mad EUs taksonomi.

«grannheteny til foretak som det
er investert i, i dag.

- Investeringsutginer (CapEx)
viser grenne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
oy sam ef relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
Bkonomi.

- drifesutgifter (OpEX)
dlenspeiler den granne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i

Mullgg]arends akiivitetsr gjer
det direkte mulig for andre
akfiviteter & bidra vesentlig til et
miljemal

L4 I or det fi ielle pr i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?
0 Ja
[ | fossil gass O | kjernekrait

Nei
Disgrammene nedenfor viser med grant pr idelen av i teringer som var i med EUs tak
Ettersom def ikke finnes noen h i ig fode for & fastsetfe lak - t for staf: i i r viser
def ferste diag tak f for alle it e ring! til det isfle produkiet inldusiv
tat: i . mens def andre diag viser fak f i bare for i fng til def fi el
produktet ekskiusiv statsobiiga sj

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner®

1. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner*

Omsetning I
OCmsetning

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

mInvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

Andre investeringer

" disse diag o e "chaatec i

® nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

= Andre investeringer

1 alle eksponetinger mof stafer
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Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der " Fossil gass og/elier kjernekra®t relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif & begrense
lavutsiippsalternativer enna Kiimaendringer («begrensning av klimaendringers) og Ikke gjare vesentlig skade p& de andre miljamélene | EUs
gﬁi?ﬁﬁ%ﬁﬂi;@ﬁﬁgr taksonomi — se forklarende note | margen tf venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og Kjernekraft som

for klimagasser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomf er nedtegnet f den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonens.

Hvor stor var andelen av Investeringer | omstillingsaktiviteter og mullggjorende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er ikke kartlagt enda.

o Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperloder?

2023 2024/
Qmsetning 2 % 3 %
CapEx 0 % 0 %
OpEx 0 % 0 %

? Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et miljomal som Ikke var | samsvar med EUs
ﬁ taksonomi?

Fondet hadde baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal p& milje, herunder mal nummer 7 «Ren energl tl alle» og mal nummer 13 «Stoppe
kiimaendringene». Andelen er 15%.

O Hvor stor var andelen av soslalt baerekraftige Investeringer?

Fondet har baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal pa soslale forhold, herunder mal nummer 3 «Ged helse og livskvalltets pd 7%

@ Hvllke Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen
- mil) Ige eller samf I

ge minsteg er?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tlitak er blitt truffet for & oppfylle miljse genskapene ogieller de soslale egenskapene |
1) referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utever aktivt elerskap glennem
dlaleg og stemmeglivning med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaitning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
Investeringene (PAl-data}, og bldrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Posthaks: 7771 Vika, 0122 OSLO, Drgune: NG 957 486 657

Hanken Viis gale 10, 0161 OSLO EN furatak SparefBank | olliansen
E-post: kundeservica@odinfond.na
TIF:(+47) 24 00 48 04 weredinfend no
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN NORDEN @ ODIN

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2024

Kommunikasjonstienester

Schibsled B NOK Cslo 0,39 921 275 33420 281760 307 890 26130 13
Totalt Kommunikasjonstjenester 281760 307 890 26130 13
Kapitalvarer og -tienester

Dometic Group SEK Stockholm 1,26 4040 837 52,00 301420 215983 -85438 [15:]
Thule Group SEK Stockholm 1,60 1722024 341,60 186 564 604 646 418 082 25
Totalt Kapitalvarer og -tjenester 487 934 820629 332644 34
Dagligvarer

Axfood SEK Stockholm 0,78 1 680 602 234,00 237 632 404 227 166 595 17
Essity B SEK Stockholm 0,24 1711274 29570 242311 520134 277 822 22
Mowi NOK Cslo 0,64 3335286 18475 640 385 649 547 9162 27
Olvi A EUR Helsinki 3,39 701 878 2920 244 481 241030 -3 450 10
SalMar NOK Cslo 0,84 1106813 540,50 563 005 598 232 35227 25
Schouw & Co DKK Kebenhavn 1,76 440 778 538,00 333081 373880 40 898 18
Totalt Dagligvarer 2260895 2787150 526 255 115
Energi

Neste EUR Helsinki 0,13 984 557 1213 299258 140 394 -158 864 a6
Totalt Energi 299 258 140 394 -158 864 06
Finans

Giensidige Forsikring NOK Oslo 0,16 800 117 201,00 156 508 160 824 4316 07
Protector Forsikring NOK Cslo 3,83 3156 885 285,00 62273 899712 837 439 37
Ringkjebing Landbobank DKK Kebenhavn 178 476 293 1 204,00 298 791 904 375 605 584 37
Sampo A EUR Helsinki 0,12 1337371 39,38 276 877 619377 342 500 286
Tryg DKK Kebenhavn 0,38 2350833 151,50 482775 561 671 78 897 23
Totalt Finans 1277223 3145959 1868 735 130
Helsefjenester

Addlife B SEK Stockholm 4,03 4930008 137,30 307 535 695765 388 230 28
Coloplast B DKK Kebenhavn 0,03 77 679 786,20 51588 96313 A4 725 04
Embla Medical DKK Kebenhavn 1,16 4 975000 35,60 268 245 279313 11068 12
Medistim NOK Cslo 6,43 1180000 149,50 195187 176 410 1877 Q.7
Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 0,04 1620726 624,20 609 667 1595443 985 776 6.6
Tofalt Helsefjenester 1432222 2843244 1411022 118
Industrivarer og -tienester

Addtech B SEK Stockholm 1,28 3485769 301,20 132418 14079190 946 772 45
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 0,16 1766 529 326,80 207799 593 399 389 640 25
Atlas Copco AD ser. B SEK Stockholm 0,12 2 861 760 149,45 241610 900 468 658 857 3.7
Beijer Ref SEK Stockholm 0,96 4 886 367 163,10 208196 819189 610 994 3.4
Dsv DKK Kebenhavn 0,21 493073 1529,00 447 684 1188 958 7M1 274 49
Indutrade SEK Stockholm 0,71 2584955 277,00 77 856 735999 658 142 30
Instalco SEK Stockholm 4,45 117556515 32,96 237674 398 266 160 591 16
Munters Group SEK Stockholm 2,60 4794 326 186,00 212474 916 610 704 136 38
NCCB SEK Stockholm 2,92 2917 681 162,40 403 297 487 Q44 83746 20
NIBE Industrier B SEK Stockholm 0,41 8201728 43,24 214916 364 532 149 619 15
Securitas B SEK Stockholm 1,26 7206227 136,90 562 835 1014041 451 206 42
Sweco B SEK Stockholm 0,99 3 609 849 164,70 129 468 611120 481 653 25
Valmet EUR Helsinki 0,93 1719651 2333 460 201 471799 11598 20
Totalt Industrivarer og -tjenester 3536389 9 580615 6044 226 396
Informasjenste knologi

Atea NOK Cslo 3,25 3656029 141,40 383 547 516 963 133416 21
Bouvet NOK Cslo 5,59 5 807 586 76,50 233103 444 280 2011177 18
Hexagon B SEK Stockholm 0,24 & 560 267 105,60 27471 712081 437 370 28
Netcompany Group DKK Kebenhavn 1,36 682 384 339,00 247 554 364818 117 264 15
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 2,59 944 055 48,40 248143 537 365 289223 22
Totalt Informasjonsteknologi 1387 058 2575508 1188 450 10,7
Materialer

Huhtaméaki EUR Helsinki 1,53 1643678 34,18 320870 660718 339 847 27
Novonesis B DKK Kebenhavn 0,06 247 110 407,70 116947 158 884 41936 a7
SP Group DKK Kebenhavn 9,28 1159 307 307,50 338720 962 201 223481 23
Totalt Materialer 716 538 1381802 605 264 57
Totalt Portefalje 11739328 23 583191 11843 863 976

Kostpris beregnet gtier snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefslien totalt for alle fondets andelsklasser
U) Unoterte papirer
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BAREKRAFT ODIN NORDEN @ ODIN

@

ODIN

Med basrekraftly
Investering menes

en investering i en
akonomisk aktivitet som
bidrar til et miljsmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, fakyer god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
20204852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljzmessky baerekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
akonomiske akfiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekraftige invester- inger
med et miljemal kan vaere i
samsvar med taksonomien
eller ikke_

Beerekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

66

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ODIN Norden Lel-nummer: 2138009E4ASBVKZTUCES

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et berekraftig investeringsmal?

| NE]
[0 Det foretok basrakraftige investeringer med at Dat fremmest milj r, 0g selv
miljsmél om det ikke hadde besrakraftig investering som mal, hadda
det an minstsandal mad besrakraftige investaringer pd 51%
O i skonomiske aktiviteter som anses som
™ s g6 i
med ElUs taksonomi O mead et milismél | ekonomiske aktivitater som
ansas som milj i iga i
med EUs taksonomi
O i sBkonomiske akfivitater som ikke anses med et milismél | ekonomiske aktiviteter som ikke
som miljamessig beerakraftige i ansas som milj i ige i
samsvar med EUs taksonomi med EUs takscnomi
mead et sesialt mal
[] Det foretok beerekraftige investeringar med at O Det fremmet. mij , men
sosialt mal: foretok ingen beerekraftige invastaringar
I hvllken grad ble de mlljeegenskap gleller de lale egenskap som dette fi lelle produktet f A
oppfylt?

Fondet fremmet mijoegenskaper gjennom Investeringer | seiskaper som vurderes & bidra tif FNs baerekrattsméf p& mijja.
Fondet ekskluderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knyttet tf milfa. Fondet
utelukker ogsé selskaper med inhtekter fra fossil energl og selskaper med it hoye kil tsiipp. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pé beerekrafisfakiorer (PAI- Indlkatorene) som er knyttet tf rn.'l]a og kifma i
analyse av enkeitseiskapene.

Fondet fremmet sosfale egenskaper gjennom Investeringer | seiskaper somm vurderes & bidra tif FNs beerekraftsméf pé&
sosiale forhold. Fondet ekskiuderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knytet tif
menneskerettigheter og arb rettigheter, og selskaper der risiko for bidrag ti korrupsjon og bestikkelse er hoy.
Fondet uteluiker ogsé seiskaper som produserer lobakk, alkohol, cannabis, pornograff og pengesplll. Fondet hensyntar de
viktigste negative pdvirkningene p& beerekraftsfaktorer som er knyttet tii sosiale sparsmél.

Fondet hadde en andef baerekraftige Investeringer | seiskaper med Inntekler fra virksomhet sorm bldrar i FNs beerekraftsmé/
pé milje, herunder mal nummer 7 «Ren energl tff alle» og mél nummer 13 «Stoppe kilmaendringenes. Fondet hadde ogsé
beerekrattige investeringer | selskaper med Inntekter fra virksombet somm bidrar i FNs beerekraftsmal p& sosiale forhold,
herunder m&f nummer 3 «God heise og fivskvalitety.

L J Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkatorene?

Fondets ESG-rislke — Medlum
12023 var fondets ESG-risko medium

Sustainalytics er dataleverander og vurderer seiskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorter: ubetydelly, fav,
medium, hay og alvorilg. (For mer informasjon om ESG-ratingene: hitps /fwww. sustalnalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjener
Ingen nye selskaper bie utelukket pd grunn av brudd p& produktkriteriene | Odins retningstinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd p& normkriteriene | Odins Retningsiinjer for ansvarlly
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Fondets karbonintensitet — 19,86 tCO2-ekv./EURmM

1 2023 var fondets karbonintensitet 20,33 tC02eq/mUSD.

Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utsfipp f forhold tif deres inntekter, justert for portefaljevekt.

Bruk av stemmerett — 100%
12023 var bruk av stemmerett 100%.
Tallet viser andelen av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pé.

Selskapsdlalog — 37
12023 var antall dialoger 47.
Antall selskapsdialoger om temaer knyitet tl ESG.
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BAREKRAFT ODIN NORDEN

@ obir

De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa baerekraftsfaktorer pa
omréadet miljasparsmal,
sosiale sparsmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av komupsjon
og bestikkelser.

[ ] Hvilke var méalene for de basrekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hverdan bidre den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet har ogsé beerekraftige investeringer | sefskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar tif FN's
beerekrafismaf p& mijjo, herunder mdl nummer 7 «Ren energl tif alles og mé&/ nummer 13 «Stoppe
kimaendringenes. Fondet har beerekrattige investeringer | selskaper med inntekter fra virksomhbet som bidrar tf
FNs beerekraftsmél p& sosiale forhoid, herunder méf nummer 3 « God heise og flvskvalitets.

L4 P& hvilken méate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis feretok, noen betydelig skade for noen av de miljsmessige eller seosialt

baerekraftige investeringsmaélene?

Fondets beerekraftige investeringer oppiyfte kravene | Odins retningsiinfer:

- ingen av investeringene var | selskaper med inntekter fra sektorer som er uteiukket.

+ Ingen av investeringene var | seiskaper | brudd med internasfonale normer og
konvensfoner.

- Ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentily negativ pévirkning pé beerekrattstaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa basrekraftsfaktorer?

Alle seiskaper | Odin-fondene vurderes p& ESG. | denne vurderingen Inngér en

analyse av selskapets pavirkning p& de viktigste negative pdvirkningene p& beerekrafistakiorer som definert av
EU. Det er innsamlet data fra uavhenglg analyseleverandar og gfort en vurdering av PAl-indikatorer pé bvert
enkelt selskap. Der data lkke var tiiglengellg fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen vurdering basert pé
forvalters kunnskap om seiskapet. Gjennom dialog bar Qdin-fondene engasjert portefaijeselskaper for & sikre
bedre Informasjon og god risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative
besrekraftspdvirkningene.

Var baerekraftige investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?

Narmere opplysninger:

De beerekraftige Investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinfer for flernasjonale selskaper og FNs
velledende prinsipper for neeringsiiv og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pd disse retningsiinfene for
fondets beerekraftige Investeringer.

EUs taksonoml fastsetter et prinsipp om Ikke & gjere betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke bar gjore betydellg skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke 4 gjore betydellg skade g|elder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn til EU-kriterlene for ekonomiske aktiviteter som er ml|jgmessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar Ikke hensyn tll EU-kriterlene for miljemessig
beerekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige Investeringer ma heller lkke gjore betydellg skade pa miljemal eller soslale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pd basrekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverander og gfort en vurdering av de Viktigsie negative pavirkningene | Odin-
fondene. For noen av Indikatorene har fondet absolutte terskier som selskapene ikke kan overskride. Dette gjeider
indikatorene som | stor grad overfapper med Odins retningsiinfer for ansvariig forvaitning som indikator nummer 4, 5, 10 og
14. Det var Ingen seiskaper som kom | brudd med disse indikatorene innevesrende &r. For de andre indikatorene har fondet
fokus pa & se en positiv ulviikling | tailene over tid. Fiere av indikatorene har ikie veert vaniig for selskapene og rapporiere
pé. Dette gjeider spesieit Indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data jkke er tigjengellg fra ekstern leverandar, elier
selskapets egen rapportering, har forvafter gfort en egen vurdering av se/skapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved
hfelp av dlalog og stemmegivning har Odin-fondene engasfert portefalfeselskaper for & sikre bedre Informasjon og god
risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative baerekraftspévirkningene.

% |PAlindikator [Enhet

Seope 1 1CO2-ekv.) 172534

Seope 2 (CO2ekv.) 13756,8)

1 |Klimagassutslipp Seope 3 (1CO2 ekv.) 14494675
Seope 1 +2 (CO2ekv.) 31010,2

Seope 1 +2 +3 (ICO2-ekv.) 14804778

2 |Karbonawtrykk Scope 1+ 2 + 3 (1CO2-ekv./EUR 7590
i intensitet Scope 1 +2 +3 (tCO2-ekv./EUR 18318,

4 Eksponering mot selskaper som driver 9-andel av poriefalic 09

virksomhet i sektoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
lenergi 58,8
%-andel produksjon av ikke a3
fornybar energi ’

5 |Andel av forbruk og produksjon

[Jordbruk, skogbrnuk og fiske
(GWHEURM)

Bygg og anlegg (GWH/EURmM) 0,1
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Elektrisitet, gass, damp og i
klimaanlegg (GWh/EURmM)
Industriteknikk (8Wh/EURmM) 0,2]
Bergverk (GWh/EURmM) 0,5
g |Energiforbruksintensitet per sektor med hay Eiendomsaktiviteter .
klimapavirkning (GWh/EURm)
Transport & lagring 0.1
(GWh/EURm) :
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURm})
Varehandel og reparasjon av
kjgretzy og motorsykler 0.0
(GWh/EURm)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 4 s50m er for i %-andel av portefalje 0,0
mangfold
8§ |Utslipp til vann HEURmM 0,2
9 |Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM 0.4]
Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefalje 1,0]
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact-prinsippser N -
" og OECDs retningslinjer for flernasjonale %-andslav portefalje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lennsforskjell mellom kjennene % 1,0
13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kvinnelige 38,8
ty
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefelje 0.0
kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for ; ol
15 reduksjon ay CO2-utslipp %-andel av portefalje 427
% Manglende retningslinjer for %-andsl av portefalie 0.0
menneskerettigheter
17 Mangler.\de retnmg_slm]erfor bekjsmpelse av| %-andel av portefalie 0.0
korrupsjon og bestikkslser

e
[—]
=]
he Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
Listen omfatter de Starsts investaringar Sektor %FEiendalar |Land
investeringens som utgjar Novo Nordisk B Helse 6,60 % |Canmark
den atgrate andelen av Dsv Industr 4.82 % |Danmark
investsringens til det Addtech B Industri 4,47 % |Sverige
finansialle produktet i Securitas B Industri 4,20 %|Sverige
referanseperioden, Munters Group Industri 3,79 %|Sverige
og som er felgende: - - -
01.01.2024 — Ringkjsbing Landbobank Finans 3,74 % |Danmark
31122024 Aflas Copco Ab Ser. B Industr 3.73 %|Sverige
Protector Forsikring Finans 3.72 % |Norge
Beijer Ref Industri 3,39 %[Sverige
Indutrade Industri 3,05 9% |Sverige
Hexagon B IT 2,95 % |Sverige
Addlife B Helse 2.88 %|Sverige
Huhtamaki Materialer 2,73 %|Finland
Mowi Dagligvarer 2.69 %|Norge
Sampo A Finans 2,56 %|Finland
Sum 15 siersis investaringer 5%
Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?
Fordelingen av [ ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
eiendeler beskriver andelen av N N _ .
investeringer i bestemie Alle fondefs invesferinger av Odins r for ansvarfig forveltning. Det vif si at det er kfare
giendeler. eksklusjonskriterier for hva fondef ikke ken investere i. Del gjores en vurdering av ESG-risiko i alle eksisierende

og potensieffe investeringer i fondet.
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For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossll gass begrenshinger pa
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For
Klarnakraft inkiuderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
aviallskantroll.

miljgegenskapene/ de sosiale
\ egenskapene 100%
| Investering I

Taksonemi- samsvar

' #1A Beerekraftige I

Y

Andre miljemessige

E

e |
]

| ##1 Samsvar med |

| 1B Andre
miljpsgenskaper/
gosiale egenskaper
49%

#2 Andre

# med mill} i invastaringenae til dat
finansielle produktat som brukas til & oppna da miljpagenskapana aller da sosiala aganskapene
som det finansialle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter da gjenstianda invasteringana til det finansialle produktet som verken ar i
samsvar med miljzagenskapena aller de sosiale eganskapene, og haller ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Kategor #1 Samsvar med miljsaganskaper / sosiala aganskapar omfattar:

- Underkategor #1A Barekraftige omfattar miljamassig og sosialt baerakraftige investaringer.
- Underkategor #1B Andre miljpegenskaper / soslale egenskaper omfattar investaringer som ar
| samsvar med da miljsaganskapena allar de sosiale eganskapana som ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Ld I hvilke ekonemiske sektorer ble investeringene foretatt?
Seldor '%Elendeter |Inntskter knytiat til fossitt
nsel
Industri 39,85 %|Nei
Finans 13,07 %|Nei
Helse 11,81 %|Nei
Dagligvarer 11,55 %|Nei
1 10,66 % |Nei
Materialer 5,73 %|[Nei
Kapitalvarer og -tjenester 3,40 % |Nei
Telecommunication senices 1,27 %|[Nei
Energi 0.58 %|Ja
Sum ikke tilknyttot foesilt brensel 98 %|
Sum tilknyttet fossilt brenvel 1%

Resterende investeringer er bankinnskudd

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondat har ikie forpliktet sag til en minimumsandel bearakrafiige i
samsvar mad EUs taksonomi.

inger mad &t

L4 I or det fi ielle pr i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?
0 Ja
[ | fossil gass O | kjernekrait
Nei

Aktiviteter i " Disgrammene nedenfor viser med grant pr idelen av i teringer som var i med EUs tak i
,aks'“,,m‘:,';‘”‘u';',f;‘f,:;;‘;m en Ettersom det ikke finnes noen hensi ig metode for & fastsetfe tak ; t for stat: r', viser
andel av def ferste tak f f for alle it e ring! til det isfle produkiet inldusiv

- tat: i . mens def andre diag viser fak f i bare for i ing #il def fi iglh
sgronnheten» til faretak som det produktet ekskiusiv statsobligasj

er investert i, i dag.

- Invastaringsutgiftar (CapEx)

viser grenne investeringer foretatt 1. Taksonomisamsvar for investeringer, 2. Taksonomisamsvar for

av foretak som det er investert i,
oy sam ef relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
Bkonomi.

- drifesutgifter (OpEX)
dlenspeiler den granne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i

Mullgg]arends akiivitetsr gjer
det direkte mulig for andre
akfiviteter & bidra vesentlig til et
miljemal

Omsetning I
Kapitalutgifter I

Driftsutgifter I

mInvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass

elle

Andre investeringer

" disse

investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner®

inklusiv statsobligasjoner*

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

® nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass

T kjernekraft) eller kjernekraft)

= Andre investeringer

rag fatler “statsobligasgioner” alle eksponetinger mof stater
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Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der " Fossil gass og/elier kjernekra®t relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif & begrense
lavutsiippsalternativer enna Kiimaendringer («begrensning av klimaendringers) og Ikke gjare vesentlig skade p& de andre miljamélene | EUs
gﬁi?ﬁﬁ%ﬁﬂi;@ﬁﬁgr taksonomi — se forklarende note | margen tf venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og Kjernekraft som

for klimagasser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomf er nedtegnet f den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonens.

Hvor stor var andelen av Investeringer | omstillingsaktiviteter og mullggjorende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er ikke kartlagt enda.

o Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperloder?

2023 2024/
Qmsetning 3 %) 2%
CapEx 4 %] 3 %
OpEx 3% 3 %

? Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et miljomal som Ikke var | samsvar med EUs
ﬁ taksonomi?

Fondet har ogsa baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksemhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal p& milje, herunder mal nummer 7 «Ren energl tl alle» og mal nummer 13 «Stoppe
klimaendringene». Andelen er 37%.

O Hvor stor var andelen av soslalt baerekraftige Investeringer?

Fondet har baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal pa soslale forhold, herunder mal nummer 3 «Ged helse ag llivskvalltets pa 14%.

@ Hvllke Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen
- mil) Ige eller samf I

ge minsteg er?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tlitak er blitt truffet for & oppfylle miljse genskapene ogieller de soslale egenskapene |
1) referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utever aktivt elerskap glennem
dlaleg og stemmeglivning med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaitning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
Investeringene (PAl-data}, og bldrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Posthaks: 7771 Vika, 0122 OSLO, Drgune: NG 957 486 657

Hanken Viis gale 10, 0161 OSLO EN furatak SparefBank | olliansen
E-post: kundeservica@odinfond.na
TIF:(+47) 24 00 48 04 weredinfend no
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Note 11 - Portefsljecoversikt 31.12.2024

Kommunikasjonstjenester

Schibsted NOK Oslo 0,18 419 302 352,00 57137 147 594 90 457 1,1
Schibsted B NOK Oslo 037 854787 33420 230317 285670 95353 22
Telenor NOK Oslo 0,13 1808 838 126,90 261025 220542 -31483 1,7
Totalt Kommunikasjonstjenester 548 479 662 806 114 327 51
Kapitalvarer og tienester

Elektroimportaren NOK Oslo 849 4312782 12,30 175338 23047 -122 2691 04
Totalt Kapitalvarer op -tjenester 175338 53 047 -122 291 0.4
Dagligvarer

Bakkafrost NOK Oslo 122 721360 634,00 451851 457 342 5482 35
Leray Seafood Group NOK Oslo 072 4263903 49,16 231831 209613 =22 217 16
Méasaval NOK Oslo 8,39 10282434 2760 394218 283 795 -70423 22
Mowi NOK Oslo 037 19805 381 194,75 217 877 371073 153 096 28
Orkla A NOK Oslo 057 5675902 98,35 474039 058 225 B84 186 4,3
SalMar NOK Oslo 0,39 512783 540,50 232420 277159 44 740 21
Totalt Dagligvarer 1962 336 2157 208 194 872 16,4
Enerai

Aker BP NOK Oslo 037 2360974 221,70 o76 864 523428 -03 536 4.0
DOF Group NOK Oslo 343 8445431 8450 487 613 713639 226 026 54
Equinor NOK Oslo 005 1477 607 26540 268 565 382157 123 582 30
Subsea 7 NOK Oslo 1,05 3135871 180,10 31989 264 770 244 880 4,3
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 084 1645038 11340 218452 186 547 -31 805 14
Vir Energi NOK Oslo 063 15652 773 3529 463 172 552 386 898 215 4.2
Totalt Energi 2334656 2932928 598 272 223
Finans

DNB NOK Oslo 0,18 2705535 22690 482 095 613 886 131 790 4.7
Gjensidige Forsikring NOK Oslo 0,71 3568428 201,00 057 493 717 254 159 761 2,9
Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 138 1897177 171,32 123 856 342 156 218 300 26
Sparebank 1 Sar-Norge NOK Oslo 099 37359571 146,60 275328 047 635 272 307 4,2
Sparebanken Vest, NOK Oslo 092 1008 521 141,70 55 362 142 807 87 545 1,1
Totalt Finans 14841356 2363838 869 704 18,0
Ingustri .

AutoStore Holdings Ltd. NOK Oslo 133 45692 608 1,11 579028 o07 645 -71383 39
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 041 725661 1280,00 337414 928 846 591432 71
Multiconsult NOK Oslo 868 2400 871 199,00 213889 477773 263 885 36
Tomra Systems NOK Oslo 026 763238 146,60 23419 111 891 8B4 09
Veidekke NOK Oslo 242 3264015 14220 289619 464 143 174 523 35
Totalt Industrivarer og -ienester 1443 369 2490298 1046 929 19,0
Inf . knoloal

Atea NOK Oslo 2,04 2287 192 14140 163 656 323409 1598 752 2,5
Bouvet NOK Oslo 122 1270570 76,50 44 870 97 199 52 229 0,7
Kitron NOK Oslo 7.16 14238775 3382 314 608 481 955 166 948 37
Nordic Semiconductor NOK Oslo 0385 1639548 100,45 168 317 164 693 -3 625 13
Totalt Informasjonsteknologi 691551 1 066 856 375 304 81
Materialer

Borregaard NOK Oslo 242 2416451 182,40 204 524 440 761 236 237 34
Yara International NOK Oslo 087 2210269 300,80 757 022 664 849 -92 174 2,1
Totalt Materialer 961 546 1105610 144 063 84
Totalt Portefalje 9611411 12 832 590 3221179 97,8

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefaljen totalt for alle fondets andelsklasser
U) Unoterte papirer
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Med basrekraftly
Investering menes

en investering i en
akonomisk aktivitet som
bidrar til et miljsmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, fakyer god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
20204852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljzmessky baerekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
akonomiske akfiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekraftige invester- inger
med et miljemal kan vaere i
samsvar med taksonomien
eller ikke_

Beerekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

72

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ODIN Norge Lel-nummer: 213800LARTAKOHQJVM 12

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et berekraftig investeringsmal?

| NE]
[0 Det foretok basrakraftige investeringer med at Dat fremmest milj r, 0g selv
miljsmél om det ikke hadde besrakraftig investering som mal, hadda
det an minstsandal mad besrakraftige investaringer pd 20%
O i skonomiske aktiviteter som anses som
™ s g6 i
med ElUs taksonomi O mead et milismél | ekonomiske aktivitater som
ansas som milj i iga i
med EUs taksonomi

O i sBkonomiske akfivitater som ikke anses med et milismél | ekonomiske aktiviteter som ikke

som miljamessig beerakraftige i ansas som milj i ige i

samsvar med EUs taksonomi med EUs takscnomi

mead et sesialt mal
[] Det foretok beerekraftige investeringar med at O Det fremmet. mij , men

sosialt mal: foretok ingen beerekraftige invastaringar
I hvllken grad ble de mlljeegenskap gleller de lale egenskap som dette fi lelle produktet f A
oppfylt?
Fondet fremmet mifoegenskaper glennom & ekskludere sefskaper som kpyttes tf brudd pé internasjonale normer og
konvensjoner knyttet til mija. Fondet utelukki Iskaper med uakseptabelt hoye k tslipp. Fondet hensyntar de
viktigste negative pavirkningene pé beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet tif mlljﬂ og kifma | ahalyse av
enkeltseiskapene.

Fondet fremmet soslale egenskaper gjennom & ekskiudere sefskaper som knyties il brudd pé internasjonaie normer og
konvensjoner knyttet il menneskereftigheter og arbeidstakerrettigheter, og seiskaper der ristko for bidrag tif korrupsfon og
bestikkelse er hoy. Fondet utelukker ogsé selskaper som produserer lobakk, alkohol, cannabls, pornograli og pengespiil.
Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som er knyttet tii sosiale sparsméf.

Fondet hadde beerekraftige investeringer | selskaper med Inntekter fra Virksombet som bidrar tif FNs beerekraftsméf pa milfo,
herunder mai nummer 7 «Ren energi tif alier og mél nummer 13 «Stoppe kilmaendringenes

L J Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkatorene?

Fondets ESG-rislke — Medlum
12023 var fondets ESG-risko Medium

Sustainalytics er dataleverander og vurderer seiskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorter: ubetydelly, fav,
medium, hay og alvorilg. (For mer informasjon om ESG-ratingene: hitps /fwww. sustalnalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjener
Ingen nye selskaper bie utelukket pd grunn av brudd p& produktkriteriene | Odins retningstinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd p& normkriteriene | Odins Retningsiinjer for ansvarlly
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Fondets karbonintensitet — 128,09 tCO2-ekv./EURmM

12023 var fondets karbonintensitet 93 tC02eq/mUSD.

Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utsfipp f forhold tif deres inntekter, justert for portefaljevekt.

Bruk av stemmerett — 100%
12023 var bruk av stemmerett 100%.
Tallet viser andelen av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pé.

Selskapsdlalog — 70
12023 var antall dialoger 77.
Antall selskapsdialoger om temaer knyitet tl ESG.
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De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa baerekraftsfaktorer pa
omréadet miljasparsmal,
sosiale sparsmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av komupsjon
og bestikkelser.

[ ] Hvilke var méalene for de basrekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hverdan bidre den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde baerekraitige Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bldrar tii FNs
beerekrafismaf p& mijjo, herunder mdl nummer 7 «Ren energl tif alles og mé&/ nummer 13 «Stoppe
kilmaendringene»

L4 P& hvilken méate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis feretok, noen betydelig skade for noen av de miljsmessige eller seosialt

baerekraftige investeringsmaélene?

Fondets beerekraftige investeringer oppiyfte kravene | Odins retningsiinfer:

- ingen av investeringene var | selskaper med inntekter fra sektorer som er uteiukket.

+ Ingen av investeringene var | seiskaper | brudd med internasfonale normer og
konvensfoner.

- Ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentily negativ pévirkning pé beerekrattstaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa basrekraftsfaktorer?

Alle seiskaper | Odin-fondene vurderes p& ESG. | denne vurderingen Inngér en

analyse av selskapets pavirkning p& de viktigste negative pdvirkningene p& beerekrafistakiorer som definert av
EU. Det er innsamlet data fra uavhenglg analyseleverandar og gfort en vurdering av PAl-indikatorer pé bvert
enkelt selskap. Der data lkke var tiiglengellg fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen vurdering basert pé
forvalters kunnskap om seiskapet. Gjennom dialog bar Qdin-fondene engasjert portefaijeselskaper for & sikre
bedre Informasjon og god risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative
besrekraftspdvirkningene.

Var baerekraftige investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?

Narmere opplysninger:

De beerekraftige Investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinfer for flernasjonale selskaper og FNs
velledende prinsipper for neeringsiiv og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pd disse retningsiinfene for
fondets beerekraftige Investeringer.

EUs taksonoml fastsetter et prinsipp om Ikke & gjere betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke bar gjore betydellg skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke 4 gjore betydellg skade g|elder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn til EU-kriterlene for ekonomiske aktiviteter som er ml|jgmessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar Ikke hensyn tll EU-kriterlene for miljemessig
beerekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige Investeringer ma heller lkke gjore betydellg skade pa miljemal eller soslale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pd basrekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverander og gfort en vurdering av de Viktigsie negative pavirkningene | Odin-
fondene. For noen av Indikatorene har fondet absolutte terskier som selskapene ikke kan overskride. Dette gjeider
indikatorene som | stor grad overfapper med Odins retningsiinfer for ansvariig forvaitning som indikator nummer 4, 5, 10 og
14. Det var Ingen seiskaper som kom | brudd med disse indikatorene innevesrende &r. For de andre indikatorene har fondet
fokus pa & se en positiv ulviikling | tailene over tid. Fiere av indikatorene har ikie veert vaniig for selskapene og rapporiere
pé. Dette gjeider spesieit Indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data jkke er tigjengellg fra ekstern leverandar, elier
selskapets egen rapportering, har forvafter gfort en egen vurdering av se/skapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved
hfelp av dlalog og stemmegivning har Odin-fondene engasfert portefalfeselskaper for & sikre bedre Informasjon og god
risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative baerekraftspévirkningene.

% |PAlindikator [Enhet

Seope 1 1CO2-ekv.) 104807 1

Seope 2 (CO2ekv.) 72470

1 |Klimagassutslipp Seope 3 (1CO2 ekv.) 7258278
Seope 1 +2 (CO2ekv.) 1120541

Seope 1 +2 +3 (ICO2-ekv.) 837881,9

2 |Karbonawtrykk Scope 1+ 2 + 3 (1CO2-ekv./EUR 8022
i intensitet Scope 1 +2 +3 (tCO2-ekv./EUR 1120,8)

4 Eksponering mot selskaper som driver 9-andel av poriefalic 138

virksomhet i sektoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
lenergi 64,3
%-andel produksjon av ikke 2858
fornybar energi !

5 |Andel av forbruk og produksjon

[Jordbruk, skogbrnuk og fiske
(GWHEURM)

Bygg og anlegg (GWH/EURmM) 0,1
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Elektrisitet, gass, damp og i
klimaanlegg (GWh/EURmM)
Industriteknikk (8Wh/EURmM) 1,2]
Bergverk (GWh/EURmM) 0,6
g |Energiforbruksintensitet per sektor med hay Eiendomsaktiviteter .
klimapavirkning (GWh/EURm)
Transport & lagring
(GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURm})
Varehandel og reparasjon av
kieretzy og motorsykler "
(GWh/EURm)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 4 s50m er for i %-andel av portefalje 25
mangfold
8§ |Utslipp til vann HEURmM 0.5
9 |Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM 0.7]
Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefalje 0,9
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact-prinsippser N -
" og OECDs retningslinjer for flernasjonale %-andslav portefalje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lennsforskjell mellom kjennene % 0.9
13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kvinnelige 434
ty
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefelje 0.0
kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for ; ol
15 reduksjon ay CO2-utslipp %-andsl av portefalje 24 9|
% Manglende retningslinjer for %-andsl av portefalie 0.0
menneskerettigheter
17 Mangler.\de retnmg_slm]erfor bekjsmpelse av| %-andel av portefalie 0.0
korrupsjon og bestikkslser

e
=
he Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
Listen omfatter de Sterste _Investeringer Sekior %Elendeler |Land
investeringens som utgjar Kongsberg Gruppen Industri 7.08 % |Norge
den atgrate andelen av Giensidige Forsikiing Finans 5.47 %|Norge
invesatsringens til det Dof Group Energi 5,44 %|Norge
finansialle produktet i Yara International Materialer 5,07 % |Norge
referanseperioden, R Dnhb Finans 4,68 % [Norge
8?;‘:3:;;“_&8"‘19' Subsea 7 Energi 4.30 % [Narge
31.12.2024 Orkla A Dagligvarer 4.25 % |Norge
var Energi Energi 4,21 % [Norge
Sparebank 1 Sar-Norge Finans 4,17 %|Norge
Aker Bp Energi 3,99 %|Norge
Autostore Holdings Lid Industri 3.87 %|Norge
Kitran IT 3.67 % |Norge
Multiconsult Industr 3.64 % |Norge
veidekke Industri 3,54 % |Norge
Bakkafrost Dagligvarer 3,49 % [Norge
Sum 15 stersto Investeringer &7 %)
Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?
Fordelingen av Hvordan var fordelingen av eiendeler?
eiendeler beskriver andelen av N N _ .
investeringer i bestemie Alle fondefs invesferinger av Odins r for ansvarfig forveltning. Det vif si at det er kfare
giendeler. eksklusjonskriterier for hva fondef ikke ken investere i. Del gjores en vurdering av ESG-risiko i alle eksisierende

og potensieffe investeringer i fondet.
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For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossll gass begrenshinger pa
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For
Klarnakraft inkiuderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
aviallskantroll.

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

Taksonemi- samsvar

' #1A Beerekraftige I

]

| 20% Andre miljomessige
##1 Samsvar med
miljmegenstapene/il:eo::iiale | 1B Andre
egenskapene %
Investering I miljpsgenskaper/
gosiale egenskaper
80%
#2 Andre
# med mill} i invastaringenae til dat

finansielle produktat som brukas til & oppna da miljpagenskapana aller da sosiala aganskapene
som det finansialle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter da gjenstianda invasteringana til det finansialle produktet som verken ar i
samsvar med miljzagenskapena aller de sosiale eganskapene, og haller ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Kategor #1 Samsvar med miljsaganskaper / sosiala aganskapar omfattar:

- Underkategor #1A Barekraftige omfattar miljamassig og sosialt baerakraftige investaringer.

- Underkategor #1B Andre miljpegenskaper / soslale egenskaper omfattar investaringer som ar
| samsvar med da miljsaganskapena allar de sosiale eganskapana som ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Ld I hvilke ekonemiske sektorer ble investeringene foretatt?
Sekior %Eiendaler |(Inmekinr kiyttot til fossilt
brensel
Energi 22,35 %|Ja
Industri 18,97 %|Nei
Finans 18.01 %|Nei
_Dagligvarer 16.44 %|Nei
Materialer 8.42 %|Nei
T 8,13 %|Nei
Kom.tj. 5,06 %|Nei
Kapitalvarer og -tienester 0.40 %|Nei
ikke tiknytiet fossilt brensel 98 %
Sum tilknytinat foesilt brensal 2 %)

Resfarende invesieringer er bankinnskudd

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med EUs
taksonomi?

inger mad &t milji i

Fondat har ikie forpliktet sag til en minimumsandel bearakrafiige i
samsvar mad EUs taksonomi.

«grannheteny til foretak som det
er investert i, i dag.

- Investeringsutginer (CapEx)
viser grenne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
oy sam ef relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
Bkonomi.

- drifesutgifter (OpEX)
dlenspeiler den granne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i

Mullgg]arends akiivitetsr gjer
det direkte mulig for andre
akfiviteter & bidra vesentlig til et
miljemal

L4 I or det fi ielle pr i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?
0 Ja
[ | fossil gass O | kjernekrait

Nei
Disgrammene nedenfor viser med grant pr idelen av i teringer som var i med EUs tak
Ettersom def ikke finnes noen h i i fode for & fastsetfe lak - t for staf: i i r viser
def ferste diag tak f for alle it e ring! til det isfle produkiet inldusiv
tat: i . mens def andre diag viser fak f i bare for i fng til def fi el
produktet ekskiusiv statsobiiga sj

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner®

1. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner*

Omsetning I
OCmsetning

Kapitalutgifter I

Driftsutgifter | Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

mInvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

Andre investeringer

" disse diag o e "chaatec i

® nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

= Andre investeringer

1 alle eksponetinger mof stafer
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Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der " Fossil gass og/elier kjernekra®t relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif & begrense
lavutsiippsalternativer enna Kiimaendringer («begrensning av klimaendringers) og Ikke gjare vesentlig skade p& de andre miljamélene | EUs
gﬁi?ﬁﬁ%ﬁﬂi;@ﬁﬁgr taksonomi — se forklarende note | margen tf venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og Kjernekraft som

for klimagasser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomf er nedtegnet f den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonens.

Hvor stor var andelen av Investeringer | omstillingsaktiviteter og mullggjorende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er ikke kartlagt enda.

o Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperloder?

2023 2024/
Qmsetning 2 % 2%
CapEx 3 % 2 %
OpEx 1% 1%

? Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et miljomal som Ikke var | samsvar med EUs
ﬁ taksonomi?

Fondet har ogsa basrekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs

barekraftsmal p& milje, herunder mal nummer 11 «Baerekraftige byer og lokalsamfunnx», og mal nummer 13
«Stoppe klimaendringene». Andelen er 20%.

O Hvor stor var andelen av soslalt baerekraftige Investeringer?

Fondet hadde Ikke baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
baerekraftsmal pa soslale forhold.

@ Hvllke Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen
- mil) Ige eller samf I

ge minsteg er?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tlitak er blitt truffet for & oppfylle miljse genskapene ogieller de soslale egenskapene |
1) referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utever aktivt elerskap glennem
dlaleg og stemmeglivning med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaitning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
Investeringene (PAl-data}, og bldrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Posthaks: 7771 Vika, 0122 OSLO, Drgune: NG 957 486 657

Hanken Viis gale 10, 0161 OSLO EN furatak SparefBank | olliansen
E-post: kundeservica@odinfond.na
TIF:(+47) 24 00 48 04 weredinfend no
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Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2024

Kommu nikasjonstjenester

Hemnet SEK Stockholm 0,52 500 000 336,00 73 005 172685 59680 12
Totalt Kommunikasjonstjenester T3 005 172 685 99 680 12
Kapital .

Byggmax Group SEK Stockholm 989 5 800 000 4492 333 983 267 801 66 182 18
Fenix Qutdoor B SEK Stockholm 1,00 350000 703,00 294 803 25291 41892 1.7
Thule Group SEK Stockholm 1,76 1900 000 341,60 499 115 667 138 168 023 45
Totalt Kapitatvarer og -jenester 1127 901 1187 850 59949 80
Dagligivarer

Axfood SEK Stockholm 0,95 2050000 234,00 905 252 493 076 12176 33
Essity B SEK Stockholm 0,41 2900 000 295,70 803 366 881442 78076 59
Totalt Dagligvarer 1308 618 1374518 65900 93
Finans

Avanza Bank Holding SEK Stockholm 1,14 1800 000 272,90 370 371 504 917 134 546 34
EQT SEK Stockholm 0,04 450 000 306,10 147 708 141 586 -6123 10
Nordnet SEK Stockholm 0,99 2 500 000 234,80 379433 603 368 223635 4.1
Totalt Finans 897 513 1249871 352 358 84
Helsetienester

Addiife B SEK Stockholm 2.86 3 500 000 137,30 136 821 493 950 357129 33
Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 0,02 670 00D 1446,50 950 455 896 179 45725 67
Totalt Helsetjenester 1087 276 1490129 402 853 100
Industr i "

ABB (SEK) SEK Stockholm 0,04 1550 000 595 40 769 953 848 604 178 650 64
Addtech B SEK Stockholm 0,55 1200000 301,20 179 354 464 398 285044 31
AQ Group SEK Stockholm 218 2000 00D 140,00 88 427 287 808 169 381 19
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 0,18 2000000 326,80 475201 671825 196 624 45
Atlas Copco AB ser.B SEK Stockholm 0,14 7 000 000 149,45 661 758 1075321 413 563 72
Beijer Alma B SEK Stockholm 332 2000000 164,20 168 031 337 957 169 526 23
Beijer Ref SEK Stockholm 043 2200 000 163,10 120 583 368825 248 243 25
Epiroc A SEK Stockholm 024 2900000 192,95 606 873 273965 -32907 39
Indutrade SEK Stockholm 021 750 000 277,00 125 249 213543 88 204 14
Lifco SEK Stockholm 026 1100000 320,60 147 129 362494 215365 24
Munters Group SEK Stockholm 1,08 2000 000 186,00 150 672 382373 231701 26
NIBE Industrier B SEK Stockholm 020 4000000 43,24 174 396 177783 3387 12
Sweco B SEK Stockholm 0,74 2700 000 164,70 151 501 457 090 305588 31
Totalt Industrivarer og tjenester 3819128 6321 586 2502458 426
Informasjonsteknologi

Addnode Group B SEK Stockholm 3,16 4 250 000 103,80 124 702 453491 328749 31
Forinox SEK Stockholm 148 9 000 000 72,10 501 010 666 094 165884 45
Hexagon B SEK Stockholm 0,25 6 800 000 105,60 930 760 738103 207 343 20
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 0,84 1750 000 207,60 78 042 373430 2851388 25
Mycronic SEK Stockholm 0,41 400 000D 389 40 161 578 164 215 2637 11
Vitec Software Group B SEK Stockholm 1,22 488 00D 544 0D 111 626 272874 161249 18
Totalt Informasjonsteknologi 1507 717 2 669 068 1161 351 180
Eiendom

Sagax B SEK Stockholm 0,21 1000 000 226,20 159 684 232507 72824 16
Totalt Eiendom 159 684 232507 72824 16
Totalt Portefalje 9980 841 14 698 213 4717 372 990

Kostpris beregnet stter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefaljen totalt for alle fondets andelsklasser
U) Unoterte papirer
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@

ODIN

Med basrekraftly
Investering menes

en investering i en
akonomisk aktivitet som
bidrar til et miljsmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, fakyer god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
20204852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljzmessky baerekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
akonomiske akfiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekraftige invester- inger
med et miljemal kan vaere i
samsvar med taksonomien
eller ikke_

Beerekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

78

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ODIN Sverlge Lel-nummer: 213800F110744UHCWX43

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et berekraftig investeringsmal?

| NE]
[0 Det foretok basrakraftige investeringer med at Dat fremmest milj r, 0g selv
miljsmél om det ikke hadde besrakraftig investering som mal, hadda
det an minstsandal mad besrakraftige investaringer pd 53%
O i skonomiske aktiviteter som anses som
™ s g6 i
med ElUs taksonomi O mead et milismél | ekonomiske aktivitater som
ansas som milj i iga i
med EUs taksonomi
O i sBkonomiske akfivitater som ikke anses med et milismél | ekonomiske aktiviteter som ikke
som miljamessig beerakraftige i ansas som milj i ige i
samsvar med EUs taksonomi med EUs takscnomi
mead et sesialt mal
[] Det foretok beerekraftige investeringar med at O Det fremmet. mij , men
sosialt mal: foretok ingen beerekraftige invastaringar
I hvllken grad ble de mlljeegenskap gleller de lale egenskap som dette fi lelle produktet f A
oppfylt?

Fondet fremmet mijoegenskaper gjennom Investeringer | seiskaper som vurderes & bidra tif FNs baerekrattsméf p& mijja.
Fondet ekskluderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knyttet tf milfa. Fondet
utelukker ogsé selskaper med inhtekter fra fossil energl og selskaper med it hoye kil tsiipp. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pé beerekrafisfakiorer (PAI- Indlkatorene) som er knyttet tf rn.'l]a og kifma i
analyse av enkeitseiskapene.

Fondet fremmet sosfale egenskaper gjennom Investeringer | seiskaper somm vurderes & bidra tif FNs beerekraftsméf pé&
sosiale forhold. Fondet ekskiuderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knytet tif
menneskerettigheter og arb rettigheter, og selskaper der risiko for bidrag ti korrupsjon og bestikkelse er hoy.
Fondet utelukker ogsé seiskaper som produserer vapen, tobakk, alkohol, cannabis, pornograff og pengespllf. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene péd beerekrattstaktorer som er knyttet tif sosfale sporsmal.

Fondet har beerekrattige investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tif FNs beerekraftsméf p& mifjg,
berunder m&f nummer 7 «Ren energl il aliey og mé&i nummer 13 «Stoppe kilmaendringenes. Fondet har ogsé beerekraftige
Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar tii FNs beerekraftsmél p& sosiale forhold, herunder méf
nummer 3 «God heise og fivskvalitety.

L J Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkatorene?

Fondets ESG-rislke — Medlum
12023 var fondets ESG-risko Medium

Sustainalytics er dataleverander og vurderer seiskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorter: ubetydelly, fav,
medium, hay og alvorilg. (For mer informasjon om ESG-ratingene: hitps /fwww. sustalnalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjener
Ingen nye selskaper bie utelukket pd grunn av brudd p& produktkriteriene | Odins retningstinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd p& normkriteriene | Odins Retningsiinjer for ansvarlly
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Fondets karbonintensitet — 16,36 tCO2-ekv./EURmM

1 2023 var fondets karbonintensitet 15,83 tC02eq/mUSD.

Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utsfipp f forhold tif deres inntekter, justert for portefaljevekt.

Bruk av stemmerett — 100%
12023 var bruk av stemmerett 100%.
Tallet viser andelen av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pé.

Selskapsdlalog - 44
12023 var antall dialoger 77.
Antall selskapsdialoger om temaer knyitet tl ESG.
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De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa baerekraftsfaktorer pa
omréadet miljasparsmal,
sosiale sparsmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av komupsjon
og bestikkelser.

[ ] Hvilke var méalene for de basrekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hverdan bidre den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet har ogsé beerekraftige investeringer | sefskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar tif FN's
beerekrafismaf p& mijjo, herunder mdl nummer 7 «Ren energl tif alles og mé&/ nummer 13 «Stoppe
kitmaendringene. Fondet har ogsé beerekraftige investeringer | sefskaper med inntekter fra virksomhet som bldrar
il FiNs beerekraftsmal pé soslale forhold, herunder méi nummer 3 «God heise og livskvalitets.

L4 P& hvilken méate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis feretok, noen betydelig skade for noen av de miljsmessige eller seosialt

baerekraftige investeringsmaélene?

Fondets beerekraftige investeringer oppiyfte kravene | Odins retningsiinfer:

- ingen av investeringene var | selskaper med inntekter fra sektorer som er uteiukket.

+ Ingen av investeringene var | seiskaper | brudd med internasfonale normer og
konvensfoner.

- Ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentily negativ pévirkning pé beerekrattstaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa basrekraftsfaktorer?

Alle seiskaper | Odin-fondene vurderes p& ESG. | denne vurderingen Inngér en

analyse av selskapets pavirkning p& de viktigste negative pdvirkningene p& beerekrafistakiorer som definert av
EU. Det er innsamlet data fra uavhenglg analyseleverandar og gfort en vurdering av PAl-indikatorer pé bvert
enkelt selskap. Der data lkke var tiiglengellg fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen vurdering basert pé
forvalters kunnskap om seiskapet. Gjennom dialog bar Qdin-fondene engasjert portefaijeselskaper for & sikre
bedre Informasjon og god risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative
besrekraftspdvirkningene.

Var baerekraftige investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?

Narmere opplysninger:

De beerekraftige Investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinfer for flernasjonale selskaper og FNs
velledende prinsipper for neeringsiiv og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pd disse retningsiinfene for
fondets beerekraftige Investeringer.

EUs taksonoml fastsetter et prinsipp om Ikke & gjere betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke bar gjore betydellg skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke 4 gjore betydellg skade g|elder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn til EU-kriterlene for ekonomiske aktiviteter som er ml|jgmessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar Ikke hensyn tll EU-kriterlene for miljemessig
beerekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige Investeringer ma heller lkke gjore betydellg skade pa miljemal eller soslale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pd basrekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverander og gfort en vurdering av de Viktigsie negative pavirkningene | Odin-
fondene. For noen av Indikatorene har fondet absolutte terskier som selskapene ikke kan overskride. Dette gjeider
indikatorene som | stor grad overfapper med Odins retningsiinfer for ansvariig forvaitning som indikator nummer 4, 5, 10 og
14. Det var Ingen seiskaper som kom | brudd med disse indikatorene innevesrende &r. For de andre indikatorene har fondet
fokus pa & se en positiv ulviikling | tailene over tid. Fiere av indikatorene har ikie veert vaniig for selskapene og rapporiere
pé. Dette gjeider spesieit Indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data jkke er tigjengellg fra ekstern leverandar, elier
selskapets egen rapportering, har forvafter gfort en egen vurdering av se/skapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved
hfelp av dlalog og stemmegivning har Odin-fondene engasfert portefalfeselskaper for & sikre bedre Informasjon og god
risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative baerekraftspévirkningene.

% |PAlindikator [Enhet

Seope 1 1CO2-ekv.) 54537

Seope 2 (CO2ekv.) 5605,5

1 |Klimagassutslipp Seope 3 (1CO2 ekv.) 771677
Seope 1 +2 (CO2ekv.) 13059,2)

Seope 1 +2 +3 (ICO2-ekv.) 7842069

2 |Karbonawtrykk Scope 1+ 2 + 3 (1CO2-ekv./EUR 5664
i intensitet Scope 1 +2 +3 (tCO2-ekv./EUR 2391,1

4 Eksponering mot selskaper som driver 9-andel av poriefalic 0,0

virksomhet i sektoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
lenergi 60,1

5 |Andel av forbruk og produksjon
%-andel produksjon av ikke 177

fornybar energi

[Jordbruk, skogbrnuk og fiske
(GWHEURM)

Bygg og anlegg (GWH/EURmM) 0,0
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Elektrisitet, gass, damp og i
klimaanlegg (GWh/EURmM)
Industriteknikk (8Wh/EURmM) 0,1
Bergverk (GWh/EURmM) =
g |Energiforbruksintensitet per sektor med hay Eiendomsaktiviteter 0.6
klimapavirkning (GWh/EURm)
Transport & lagring
(GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURm})
Varehandel og reparasjon av
kieretzy og motorsykler 0.0
(GWh/EURm)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 4 s50m er for i %-andel av portefalje 0,0
mangfold
8§ |Utslipp til vann YEURmM 0,2]
9 |Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM 0.1
Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefalje 1,0]
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact-prinsippser N -
" og OECDs retningslinjer for flernasjonale %-andslav portefalje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lennsforskjell mellom kjennene % 1,0
13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kvinnelige 37.6
ty
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefelje 0.0
kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for ; ol
15 reduksjon ay CO2-utslipp %-andel av portefalje 39,6
% Manglende retningslinjer for %-andsl av portefalie 38
menneskerettigheter
17 Mangler.\de retnmg_slm]erfor bekjsmpelse av| %-andel av portefalie 07
korrupsjon og bestikkslser

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste Investeringer Sektor %Eiendeler |Land
Listen omfatter de — 1
investeringene som utgjar Aflas Copco Ab Ser. B Industri 7.24 % |Sverige
den storste andelen av Astra Zeneca (Sek) Helse 6,71 %|Sverige
investsringens til det Abb {Sek) Industri 6,39 % | Sverige
finansielle produktet i Essity B Dagligvarer 5,94 % |Sverige
referanseperioden, . Hexagan 8 T 4,97 % |Sverige
03 01 200 I'”_'ge"d"" A553 Abloy Ab Ser. B Ingustr 4,52 % |Sverige
21.12.2024 Thule Group Kapitalvarer og -fjenester 4,49 % [Sverige
Fortnox IT 4,49 % |Sverige
Nordnet Finans 4,06 % [Sverige
EpirocA Industr 3,87 %|Sverige
Avanza Bank Holding Finans 3.40 % [Sverige
Addlife 8 Helse 3,32 % |Sverige
Axfood Dagligvarer 3,32 % | Sverige
Addtech B Industri 3,13 % |Sverige
Sweco B Industri 3,08 % |Sverige
Sum 15 sterste Investeringer €9 %
Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?
Fordelingen av [ ] Hvordan var fordelingen av elendeler?
eiendeler beskriver andelen av

investeringer i bestemte Alle fondefs investeringer av Odins for ansvarlig forvaltning. Det vif si at det er klare
@iendeler. eksklusjonskriterer for hva fondef ikke kan invesfere i. Del gj@res en vurdering av ESG-risiko i afle eksisierende
og potensieffe investeringer i fondet.
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' #1A Beerekraftige I
% l Andre miljomessige
41%

E

| ##1 Samsvar med |

miljgegenskapene/ de sosiale
\ egenskapene 100%
Investering
For & samsvare med EUs

taksonomi inkluderer kriteriene
for fossll gass begrenshinger pa #2 Andre
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff

| 1B Andre
miljpsgenskaper/
gosiale egenskaper
47%

innen utgangen av 2035. For . : "
Klerrekralt inkluderer kriteriene " med mil} ! Investaringana til dat
omfattende krav til sikkerhet og finansielle produktat som brukas til & oppna da miljpagenskapana aller da sosiala aganskapene
avtaliskontroll som det finansialle produkiet fremmer.

#2 Andre omfatter da gjenstianda invasteringana til det finansialle produktet som verken ar i
samsvar med miljzagenskapena aller de sosiale eganskapene, og haller ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Kategor #1 Samsvar med miljsaganskaper / sosiala aganskapar omfattar:

- Underkategor #1A Barekraftige omfattar miljamassig og sosialt baerakraftige investaringer.

- Underkategor #1B Andre miljpegenskaper / soslale egenskaper omfattar investaringer som ar
| samsvar med da miljsaganskapena allar de sosiale eganskapana som ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Ld I hvilke ekonemiske sektorer ble investeringene foretatt?
Soktor ‘%Elendoler |Inntekter knyttot til fossikt
brensel {J/N)
Industri 42,58 %|Nei
T 17.97 %|Nei
Helse 10.03 %|Nei
Dagligvarer 9,26 % |Nai
Finans 8.42 %|Nei
Kapitalvarer og -t)enester 8.00 %|Nei
Eiendom 1,67 %|Nai
Telecommunication services 1,16 %|[Nei
Materialer 0.01 %|Nei
Sum Tkke tiknyiiot fossiit bransel 99 %
Sum tilknytiet fossik brensel o %

Resferende invesiennger er bankinnskudd

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondat har ikie forpliktet sag til en minimumsandel bearakrafiige i inger mad &t milji i
samsvar mad EUs taksonomi.

L4 I or det fi ielle pr i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?
0 Ja
[ | fossil gass O | kjernekrait

Nei
Aktiviteter | samsvar med Disgrammene nedenfor viser med grant pr idelen av i teringer som var i med EUs tak .
taksonomien Utrykkes som en Ettersom det ikke finnes noen her ig mefodt ford fastseite fak s £ for statsol r', viser
andel av det ferste diag tak f for alle tering til det fle produkiet inldusiv
- i tat: i . mens def andre diag viser fak f i bare for i ing #il def fi iglh
sgronnheten» til faretak som det produktet ekskiusiv statsobligasj
er investert i, i dag.
- Invastaringsutgiftar (CapEx) .
viser grenne investeringer foretatt 1. Taksonomisamsvar for investeringer, 2. Taksonomisamsvar for
av faretak sam det er investert i, inklusiv statsobligasjoner* investeringer, eksklusiv

oy sam ef relevante i forbindelse

med omstillingen til en grenn

Bkonomi.

- drifesutgifter (OpEX) Omsetning I
dlenspeiler den granne

driftsvirksomheten til foretak som

det er investert i

statsobligasjoner®
Keprengiter || kapitatutgiter || |
pritsutgitter | ornsutgirter |||

Mullgg| srande aktiviteter gjer
det direkte mulig for andre

akfiviteter & bidra vesentlig til et 0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
miljemal
mInvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass ® nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft) eller kjernekraft)
Andre investeringer = Andre investeringer
* disse diag fuffer “statsobligasjonet” alle eksponetinger mof stater
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Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der " Fossil gass og/elier kjernekra®t relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif & begrense
lavutsiippsalternativer enna Kiimaendringer («begrensning av klimaendringers) og Ikke gjare vesentlig skade p& de andre miljamélene | EUs
gﬁi?ﬁﬁ%ﬁﬂi;@ﬁﬁgr taksonomi — se forklarende note | margen tf venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og Kjernekraft som

for klimagasser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomf er nedtegnet f den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonens.

Hvor stor var andelen av Investeringer | omstillingsaktiviteter og mullggjorende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er ikke kartlagt enda.

o Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperloder?

2023 2024/
Qmsetning 2 % 2%
CapEx 3 % 3 %
OpEx 2 %] 3 %

? Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et miljomal som Ikke var | samsvar med EUs
ﬁ taksonomi?

Fondet har baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal pa milje. Herunder mal nummer 7 «Ren energl til alle” og mal nummer13 «Stoppe
klimaendringene». Andelen er 41%.

O Hvor stor var andelen av soslalt baerekraftige Investeringer?

Fondet har baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal pa soslale forhold, herunder mal nummer 3 «Ged helse ag llivskvalltets pa 13%.

@ Hvllke Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen
- mil) Ige eller samf I

ge minsteg er?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tlitak er blitt truffet for & oppfylle miljse genskapene ogieller de soslale egenskapene |
1) referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utever aktivt elerskap glennem
dlaleg og stemmeglivning med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaitning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
Investeringene (PAl-data}, og bldrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Posthaks: 7771 Vika, 0122 OSLO, Drgune: NG 957 486 657

Hanken Viis gale 10, 0161 OSLO EN furatak SparefBank | olliansen
E-post: kundeservica@odinfond.na
TIF:(+47) 24 00 48 04 weredinfend no
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Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2024

Kommu sjonstienester

Alphabet C usD Nasdaq Ngs 0,00 269 793 180,44 306 414 583 534 277 120 6.1
Electronic Arts usD Nasdaq Ngs 0,07 185 421 146,30 275052 308 092 33040 32
Meta Platforms A usD Nasdaq Ngs 0,00 43 762 585,91 153745 281010 137 266 30
Totalt Kommunikasjonstjenester 735211 1182 636 447 425 12,3
Kapitalvarer og -ienester
Amazon.com usD Nasdaq Ngs 0,00 145 794 219,39 314 459 363 273 48 815 38
AutoZone Inc usD MNew York 0,02 3927 3 202,00 139780 142 810 3030 15
Booking Holdings usD Nasdaq Ngs 0,01 4716 4 968,42 122 569 266 115 143 546 28
Etsy Inc usD Nasdaq Ngs 0,13 149 949 52,89 144 807 80 073 -54 734 0,9
Frontdoor usD Nasdaq Ngs 0,51 387 044 94,67 159 388 240 318 80930 25
Totalt Kapitalvarer og -tjenester 881002 1102 589 221 587 1.4
Dagalicvarer
PepsiCo usD Nasdaq Ngs 0,01 202 162 152,06 367 246 349133 -18 112 36
The Hershey Company usD New York 0,10 146 063 169,35 284 093 280933 -13 160 29
Totalt Dagligvarer 661 338 630 066 31272 6,5
Finans
Berkshire Hathaway B usD New York 0,00 92 260 453,28 177 849 269 038 91189 28
Cullen/Frost Bankers usD MNew York 0,25 159 874 134,25 195 304 243764 48 459 25
First American Financial usD New York 0,29 293654 62,44 181 820 208 246 16 326 22
Marsh & McLennan Cos usD MNew York 0,02 105231 212,41 144 810 253 861 108 951 26
Mastercard A usD New York 0,00 43892 926,57 169 003 263 092 94 089 2,7
OTC Market Group usD MNew York 3,32 366 944 51,21 151 668 213429 61760 22
S&P Global Inc usD New York 0,01 372: 498,03 119057 210929 91872 22
Visa A usD MNew York 0,01 100 755 316,04 221 791 361648 138 857 38
Totalt Finans 1371 501 2024 005 652 503 210
Helsetjenester
Edwards Lifesciences Corp usD New York 0,05 314 119 74,03 224883 264 106 39223 27
Henry Schein usD Nasdaq Ngs 0,21 259 148 69,20 175540 203 672 28132 21
Medtronic usD New York 0,02 307 201 79,88 273570 278 700 5130 29
Thermo Fisher Scientific usD New York 0,01 43025 920,23 164 485 254 210 89726 26
UnitedHealth Group usD New York 0,00 44 055 505,86 161 584 253106 91523 26
Totalt Helsetjenester 1 000 062 1253795 253733 13,0
Industrivarer oq tienester
Broadridge Financial Solutions usD New York 0,10 116 222 226,09 187 477 288 433 110 956 31
Copart usD Nasdaq Ngs 0,04 376 801 57,39 148 759 245 598 96 839 25
MSC Industrial Direct Co_ usD New York 0,45 250 0M1 74,69 252583 212105 -40 488 22
Otis Worldwide Corp usD MNew York 0,08 338 305 9261 318310 355831 37521 37
W._W._Grainger usD New York 0,04 17 478 1054,05 105223 208 233 104 010 22
Totalt Industrivarer og -tjenester 1012 361 1321 200 308 839 13,7

f . ) .

Accenture A usD New York 0,01 69 446 91,79 168 590 277 465 108 879 29
Apple Inc. usD Nasdaq Ngs 0,00 131 186 250,42 320630 373107 52477 38
CDW Comp usD Nasdaq Ngs 0,08 109 841 174,04 161079 217 313 96 234 23
Microsoft Corp usD Nasdaq Ngs 0,00 102 101 421,50 353 266 488 770 135 504 51
Roper Technologies usD New York 0,04 39268 219,85 147 344 231843 84 499 24
VernSign usD Nasdaq Ngs 0,12 115723 206,96 220049 272 009 51960 28

Totalt Informasjonsteknologi 1370958 1860 507 489 549 19,3

Materialer
Sherwin-Williams Co usD New York 0,00 8584 339,93 18 145 33140 14 995 0.3

Totalt Materialer 18 145 33 140 14395 9,3

Totalt Portefalje 7050579 9407 938 22357 358 97,6

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefsljen totalt for alle fondets andelsklasser
U) Unoterts papirer
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@

ODIN

Med basrekraftly
Investering menes

en investering i en
akonomisk aktivitet som
bidrar til et miljsmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, fakyer god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
20204852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljzmessky baerekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
akonomiske akfiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekraftige invester- inger
med et miljemal kan vaere i
samsvar med taksonomien
eller ikke_

Beerekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

84

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ODIN USA Lel-nummer: 213800Y4NBOP1LB7HIT2

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et berekraftig investeringsmal?

| NE]
[0 Det foretok basrakraftige investeringer med at Dat fremmest milj r, 0g selv
miljsmél om det ikke hadde besrakraftig investering som mal, hadda
det an minstsandal mad besrakraftige investaringer pd 16%
O i skonomiske aktiviteter som anses som
™ s g6 i
med ElUs taksonomi O mead et milismél | ekonomiske aktivitater som
ansas som milj i iga i
med EUs taksonomi
O i sBkonomiske akfivitater som ikke anses med et milismél | ekonomiske aktiviteter som ikke
som miljamessig beerakraftige i ansas som milj i ige i
samsvar med EUs taksonomi med EUs takscnomi
scsial
med et ialt mal
[] Det foretok beerekraftige investeringar med at O Det fremmet. milj , men
sosialt mal: foretok ingen beerekraftige invastaringar
I hvllken grad ble de mlljeegenskap gleller de lale egenskap som dette fi lelle produktet f A
oppfylt?

Fondet fremmet mijoegenskaper gjennom Investeringer | seiskaper som vurderes & bidra tif FNs baerekrattsméf p& mijja.
Fondet ekskluderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knyttet tf milfa. Fondet
utelukker ogsé selskaper med inhtekter fra fossil energl og selskaper med it hoye kil tsiipp. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pé beerekrafisfakiorer (PAI- Indlkatorene) som er knyttet tf rn.'l]a og kifma i
analyse av enkeitseiskapene.

Fondet fremmet sosfale egenskaper gjennom Investeringer | seiskaper somm vurderes & bidra tif FNs beerekraftsméf pé&
sosiale forhold. Fondet ekskiuderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knytet tif
menneskerettigheter og arb rettigheter, og selskaper der risiko for bidrag ti korrupsjon og bestikkelse er hoy.
Fondet utelukker ogsé seiskaper som produserer, lobakk, alkohol, cannabls, pornograli og pengespiii. Fondet hensyntar de
viktigste negative pdvirkningene p& beerekraftsfaktorer som er knyttet tii sosiale sparsmél.

Fondet hadde beerekraftige investeringer | selskaper med Inntekter fra Virksombet som bidrar tif FNs beerekraftsméf pa miljo,
herunder m&f nummer 13 «Stoppe kiimaendringenes. Fondet har beerekraftige investeringer | sefskaper med Inntekter fra
virksomhet som bidrar il FNs beerekraftsmé/ pé sosiale forhold, herunder maf nummer 3 «God helse og livskvalitets.

L J Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkatorene?

Fondets ESG-rislke - Lav
12023 var fondets ESG-risko Lav

Sustainalytics er dataleverander og vurderer seiskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorter: ubetydelly, fav,
medium, hay og alvorilg. (For mer informasjon om ESG-ratingene: hitps /fwww. sustalnalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjener
Ingen nye selskaper bie utelukket pd grunn av brudd p& produktkriteriene | Odins retningstinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd p& normkriteriene | Odins Retningsiinjer for ansvarlly
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Fondets karbonintensitet — 15,18 tCO2-ekv./EURmM

12023 var fondets karbonintensitet 20 tC02eq/mUSD.

Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utsfipp f forhold tif deres inntekter, justert for portefaljevekt.

Bruk av stemmerett — 100%
12023 var bruk av stemmerett 100%.
Tallet viser andelen av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pé.

Selskapsdlaleg - &
12023 var antalf dialoger 10.
Antall selskapsdialoger om temaer knyitet tl ESG.
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De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa baerekraftsfaktorer pa
omréadet miljasparsmal,
sosiale sparsmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av komupsjon
og bestikkelser.

[ ] Hvilke var méalene for de basrekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hverdan bidre den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde baerekraitige Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bldrar ti FNs
beerekrafismaf p& miljo, herunder mdl nummer 13 «Stoppe kiimaendringenes.. Fondet har beerekraliige
Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar tii FNs baerekraftsmal pé sosiale forhold,
herunder mél nummer 3 «God heise og livskvaiitets.

L4 P& hvilken méate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis feretok, noen betydelig skade for noen av de miljsmessige eller seosialt

baerekraftige investeringsmaélene?

Fondets beerekraftige investeringer oppiyfte kravene | Odins retningsiinfer:

- ingen av investeringene var | selskaper med inntekter fra sektorer som er uteiukket.

+ Ingen av investeringene var | seiskaper | brudd med internasfonale normer og
konvensfoner.

- Ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentily negativ pévirkning pé beerekrattstaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa basrekraftsfaktorer?

Alle seiskaper | Odin-fondene vurderes p& ESG. | denne vurderingen Inngér en

analyse av selskapets pavirkning p& de viktigste negative pdvirkningene p& beerekrafistakiorer som definert av
EU. Det er innsamlet data fra uavhenglg analyseleverandar og gfort en vurdering av PAl-indikatorer pé bvert
enkelt selskap. Der data lkke var tiiglengellg fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen vurdering basert pé
forvalters kunnskap om seiskapet. Gjennom dialog bar Qdin-fondene engasjert portefaijeselskaper for & sikre
bedre Informasjon og god risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative
besrekraftspdvirkningene.

Var baerekraftige investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?

Narmere opplysninger:

De beerekraftige Investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinfer for flernasjonale selskaper og FNs
velledende prinsipper for neeringsiiv og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pd disse retningsiinfene for
fondets beerekraftige Investeringer.

EUs taksonoml fastsetter et prinsipp om Ikke & gjere betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke bar gjore betydellg skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke 4 gjore betydellg skade g|elder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn til EU-kriterlene for ekonomiske aktiviteter som er ml|jgmessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar Ikke hensyn tll EU-kriterlene for miljemessig
beerekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige Investeringer ma heller lkke gjore betydellg skade pa miljemal eller soslale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pd basrekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverander og gfort en vurdering av de Viktigsie negative pavirkningene | Odin-
fondene. For noen av Indikatorene har fondet absolutte terskier som selskapene ikke kan overskride. Dette gjeider
indikatorene som | stor grad overfapper med Odins retningsiinfer for ansvariig forvaitning som indikator nummer 4, 5, 10 og
14. Det var Ingen seiskaper som kom | brudd med disse indikatorene innevesrende &r. For de andre indikatorene har fondet
fokus pa & se en positiv ulviikling | tailene over tid. Fiere av indikatorene har ikie veert vaniig for selskapene og rapporiere
pé. Dette gjeider spesieit Indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data jkke er tigjengellg fra ekstern leverandar, elier
selskapets egen rapportering, har forvafter gfort en egen vurdering av se/skapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved
hfelp av dlalog og stemmegivning har Odin-fondene engasfert portefalfeselskaper for & sikre bedre Informasjon og god
risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative baerekraftspévirkningene.

% |PAlindikator [Enhet

Seope 1 1CO2-ekv.) 1841,3)

Seope 2 (CO2ekv.) 862,1

1 |Klimagassutslipp Seope 3 (1CO2 ekv.) 240591
Seope 1 +2 (CO2ekv.) 2503,3

Seope 1 +2 +3 (ICO2-ekv.) 265624,

2 |Karbonawtrykk Scope 1+ 2 + 3 (1CO2-ekv./EUR 555
i intensitet Scope 1 +2 +3 (tCO2-ekv./EUR 183,5)

4 Eksponering mot selskaper som driver 9-andel av poriefalic 7.0

virksomhet i sektoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
lenergi 574
%-andel produksjon av ikke 2858
fornybar energi !

5 |Andel av forbruk og produksjon

[Jordbruk, skogbrnuk og fiske
(GWHEURM)

Byga og anlegg (GWH/EURmM) -
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Elektrisitet, gass, damp og i
klimaanlegg (GWh/EURmM)
Industriteknikk (8Wh/EURmM) 0,1
Bergverk (GWh/EURmM) =
g |Energiforbruksintensitet per sektor med hay Eiendomsaktiviteter .
klimapavirkning (GWh/EURm)
Transport & lagring
(GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURm})
Varehandel og reparasjon av
kieretzy og motorsykler 0.0
(GWh/EURm)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 4 s50m er for i %-andel av portefalje 0,0
mangfold
8§ |Utslipp til vann HEURmM -
9 |Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM 0.0
Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefalje 0.8
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact-prinsippser N -
" og OECDs retningslinjer for flernasjonale %-andslav portefalje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lennsforskjell mellom kjennene % 0.8
13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kvinnelige 34,8
ty
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefelje 0.0
kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for ; ol
15 reduksjon ay CO2-utslipp %-andel av portefalje 36,0
% Manglende retningslinjer for %-andsl av portefalie 16.8
menneskerettigheter
17 Mangler.\de retnmg_slm]erfor bekjsmpelse av| %-andel av portefalie 0.0
korrupsjon og bestikkslser

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste _investeringer Sektor ‘%Eiendeler |Land
Listen omfatter de T EE—
investeringens som utgjar Alphabet C Komyj. 6.06 %|USA
den aterate andelsn av HWicrosoft Corp IT 507 % |USA
invesatsringens til det Apple Inc. IT 3,87 % |USA
finansislle produktet i Amazon. Com Kapitalvarer og -lienester 3,77 %|USA
referanseperioden, visaA Finans 3,75 %|USA
03 01 200 I’”_'ge"de' Ofis Worldwide Corp Industri 3,68 %|USA
21122024 Pepsico Dagligvarer 3,62 %|USA
Elecironic Arts Kom . 3,20 % |USA
Breadridge Financial 8olutions | Industri 3,10 % |USA
Meta Platiorms A Kom . 3,02 %|USA
The Hershey Company Dagligvarer 2,92 %|USA
HMedtranic Helse 289 %|USA
Accenture A IT 2,88 %|USA
Verisign IT 2,82 % |USA
Berkshire Hathaway B Finans 279 %|USA
Sum 15 sterste investeringer %
Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?
Fordelingen av [ ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
eiendeler beskriver andelen av

investeringer i bestemte Alle fondefs investeringer av Odins for ansvarlig forvaltning. Det vif si at det er klare
@iendeler. eksklusjonskriterer for hva fondef ikke kan invesfere i. Del gj@res en vurdering av ESG-risiko i afle eksisierende
og potensieffe investeringer i fondet.
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For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossll gass begrenshinger pa
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For
Klarnakraft inkiuderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
aviallskantroll.

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

Taksonemi- samsvar

E

' #1A Beerekraftige I

| 5% ( Andre miljgmessige 8%
##1 Samsvar med
miljmegenstapene/il:eo::iiale | 1B Andre
egenskapene %
investering | miljpsgenskaper/
gosiale egenskaper
84%
#2 Andre
# med mill} i invastaringenae til dat

finansielle produktat som brukas til & oppna da miljpagenskapana aller da sosiala aganskapene
som det finansialle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter da gjenstianda invasteringana til det finansialle produktet som verken ar i
samsvar med miljzagenskapena aller de sosiale eganskapene, og haller ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

Kategor #1 Samsvar med miljsaganskaper / sosiala aganskapar omfattar:

- Underkategor #1A Barekraftige omfattar miljamassig og sosialt baerakraftige investaringer.

- Underkategor #1B Andre miljpegenskaper / soslale egenskaper omfattar investaringer som ar
| samsvar med da miljsaganskapena allar de sosiale eganskapana som ikke ansas som
bzerekraftige invasteringer.

L I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
Sekior %Elendeler |Inmekter knyttet tl foesilt
brensel {J
Finans 21.01 %|Nei
(18 19.31 %|Nei
Industri 13.71 %|Nei
Helse 13.01 %|Nei
Telecommunication services 1227 %|Nei
Ki h og -tjenester 11.44 %|Nei
Dagligvarer 6.54 %|Nei
Materialer 0,34 %|Nai
Sum Ikka Hlknyiiot fossik bronsel 98 %|
Swm sekiorer tilknyttot fossiit brensal 0 %

Resterende investeringer er bankinnskudd

| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med EUs
taksonomi?
Fondat har ikie forpliktet sag til en minimumsandel bearakrafiige i inger mad ef miljemal i
samsvar mad EUs taksonomi.

«grannheteny til foretak som det
er investert i, i dag.

- Investeringsutginer (CapEx)
viser grenne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
oy sam ef relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
Bkonomi.

- drifesutgifter (OpEX)
dlenspeiler den granne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i

Mullgg]arends akiivitetsr gjer
det direkte mulig for andre
akfiviteter & bidra vesentlig til et
miljemal

L4 I or det fi ielle pr i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?
0 Ja
[ | fossil gass O | kjernekrait

Nei
Disgrammene nedenfor viser med grant pr idelen av i teringer som var i med EUs tak
Ettersom def ikke finnes noen h i i fode for & fastsetfe lak - t for staf: i i r viser
def ferste diag tak f for alle it e ring! til det isfle produkiet inldusiv
tat: i . mens def andre diag viser fak f i bare for i fng til def fi el
produktet ekskiusiv statsobiiga sj

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner®

1. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner*

Omsetning I
OCmsetning

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

mInvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

Andre investeringer

" disse diag o e "chaatec i

® nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

= Andre investeringer

1 alle eksponetinger mof stafer
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Omstlllingsaktiviteter er

aktiviteter der ' Fossil gass og/eiler kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrer til & begrense
lavutsiippsalternativer enna Klimaendringer («begrensning av kiimaendringers) og ikke gjare vesentlig skede pé& de andre miljamélene | EUs
ikke er tilgjengslige, og som

blant annet har utslippshivier taksonomi — se forklarende note | margen tf venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og Kjernekraft som
for klimagasser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomf er nedtegnet f den delegerte rettsakten EU 2022/1214.
de beste prestasjonens.

[ Hvor stor var andelen av Investeringer | omstiliingsaktiviteter og muliggjarende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er ikke kartlagt enda.

o Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperloder?

2023 2024/
Qmsetning 3 %) 2%
CapEx 0 % 0 %
OpEx 0 % 0 %

? Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et miljomal som Ikke var | samsvar med EUs
ﬁ taksonomi?

Fondet hadde baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal p& milje, herunder mal mal nummer13 «Stappe klimaendringene». Andelen er 8%

O Hvor stor var andelen av soslalt baerekraftige Investeringer?

Fondet har baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal pa soslale forhold, herunder mal nummer 3 «Ged helse og livskvalltets pa 8%.

@ Hvllke Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen
- mil) Ige eller samf I I er?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tlitak er blitt truffet for & oppfylle miljse genskapene ogieller de soslale egenskapene |
1) referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utever aktivt elerskap glennem
dlaleg og stemmeglivning med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaitning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
Investeringene (PAl-data}, og bldrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Posthaks: 7771 Vika, 0122 OSLO, Drgune: NG 957 486 657

Hanken Viis gale 10, 0161 OSLO EN furatak SparefBank | olliansen
E-post: kundeservica@odinfond.na
TIF:(+47) 24 00 48 04 weredinfend no
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28.01.2020
Aksjefond

Etablering:

2024 ble et godt ar for fondet og smabedrifter generelt.

Vare selskaper fortsetter a utvikle seg godt selv om vi har
sett en avtagende organisk vekst, blant annet drevet av min-
dre muligheter for prisskninger pa grunn av lavere inflasjon.
Det har vaert ganske mange resultatvarsler i markedet i lg-
pet av aret, men vi har vaert relativt forskanet, og selskapene
fortsetter a bevise sine sterke posisjoner i sine respektive
nisjer.

Fendets aktivitetsgrad

Fondets midler skal plasseres | smi og mellomstore selska-
per i Norden, men med hovedvekt pa Sverige, og som har ak-
sjer notert for handel pa en handelsplass i EJS. Med smé og
mellomstore selskaper i Norden menes selskaper som har
registrert kontor eller hovedkontor i et land i Norden, og som
pa fondets kjspstidspunkt har en markedsverdi pa maksi-
malt én (1) prosent av den totale markedsverdien for samtlige
aksjer notert pa Nasdag OMX Stockholm (Stockholmsbar-
sen). Sammensetningen av aksjer og fordeling mellom ulike
bransjer eller regioner er for avrig ikke forhandsbhestemt, noe
som innebaerer at fondets eiendeler fra tid til annen eksem-
pelvis kan vaere konsentrert om et fatall bransjer.

Fondet er et UCITS-fond, noe som betyr at vi falger
5/10/40-regelen. Dermed kan ikke en enkelt investering ut-
gjere mer enn 10 prosent av fondet. Investeringene som har
en vekt pa over 5 prosent, kan ikke sammen veie mer enn 40
prosent.

Fondets mél er pa lang sikt & oppna en hayest mulig avkast-
ning sammenlignet med fondets referanseindeks, Carnegie
Small Cap Return Index.

Investeringsfilosofi

Forvalterens investeringsfilosofi er indeksuavhengig, og fon-
det investerer i aksjer etter en fundamental analyse. Fondet
vil derfor ha relativ risiko i forhold til fondets referansein-
deks. Det er forvalterens oppfatning at den sterste tapsrisi-
koen falger som et resultat av feilvurdering i den selskaps-
spesifikke investeringsanalysen.

Vesentlige hendelser

| begynnelsen av aret utviklet fondet seg godt bade i abso-
lutte tall og relativt til smabedriftsindeksen. Markedets fokus
var pa den avtagende inflasjonen og forventningene til hvor-
dan Riksbankens rentenedsettelser ville skje i lapet av aret.
Gjennom hasten var det stort fokus pa valget i USA, og ogsa
pa hvordan den globale veksten utviklet seg. Fondet holdt
seg godt i den bredere nedgangen, og avsluttet aret bety-
delig bedre enn referanseindeksen. Desember ble en positiv
maned for fondet ogsa da godt foran referanseindeksen.

Forvalterkommentar

Vart fokus er alltid pa de enkelte selskapene og mulighetene
deres for langsiktig verdiskaping. Derfor bruker vi ikke mye
tid pa a prave og forsta samt forutsi makrofaktorer og sen-
tralbankenes handlinger. Vi vil eie de beste selskapene over
tid, og mange av selskapene vi eier har gjort det fantastisk
bra under disse enormt utfordrende forutsetningene. Vi vil
fra tid til annen kunne gjere feil og investere i selskaper som
ikke leverer som forventet, men det harer med og er hoved-
grunnen til ainvestere i et fond. Diversifisering i et fond mini-
merer virkningen av enkeltstaende feilbeslutninger, og ska-
per grunnlag for en langsiktig stabil utvikling.

Vi fortsetter derfor & fokusere pa a finne solide selskaps-
kulturer som skaper verdier som markedet undervurderer pa
lang sikt.

Nar det gjelder vart basrekraftsarbeid, har vi i vare samtaler
med selskapene vi investerer i fokusert pé i sikre at deres
forretningsmodeller ikke bare fremmer lannsom vekst, men
ogsa tilpasses kravene som den pagaende klimaomstillingen
stiller. En sentral del av vart besrekraftsarbeid er & tilpasse
vére portefalier til milene i Parisavtalen. Etter hvert som vi
nasrmer oss avtalens malar - 2030, blir det stadig tydelige-
re at hasrekraftsarbeid er en kjernekomponent for langsiktig
verdiskaping.

Vi har ingen anelse om hvordan barsen vil utvikle seg i 2025.
Vi mener derimot at vi har en robust portefslie med mange
alternative drivkrefter som sammen skaper gode forutset-
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ninger for langsiktig, baerekraftig og lennsom vekst. Dette
gjer at vi er trygge pa at verdiskapingen i selskapene vil fort-
sette fremover. Hvordan aksjene beveger seg pa kort sikt er
desto vanskeligere & spa. Det er en konstant evolusjon og
aldri noen revolusjon, helt i trad med Odin-modellen, som er
vart fokus for langsiktig verdiskaping og en bedre fremtid for
oss alle.

Positive bidragsytere

MedCap (+78%) ble fondets beste bidragsyter i lepet av aret.
Selskapet leverte gode rapporter med god underliggende
vekst innen omradene assistive technologies og medtech.
Selskapet har ogsa en sterk finansiell posisjon med netto
kontanter og gode muligheter for videre oppkjep utover Pi-
comed og Alert-IT som ble gjennomfart | 2024.

Lagercrantz (+55%) har ogsé i ar utviklet seg meget godt
med en totalavkastning som langt har overgatt det brede
markedet. Dette samsvarer ikke helt med &rets forventede
inntjeningsvekst (EPS). Dermed har vi redusert beholdningen
noe i lapet av hosten, da det ogsa har vokst til & bli en av fon-
dets starste beholdninger.

Sectra (+54%) har i lepet av 2024 vunnet flere store ordrer
for sin programvare innen bildediagnostikk i helsevesenet.
Blant annet en ordre pa 3,1 milliarder kroner i Québec i Ca-
nada for en skylesning til sykehusene i regionen som gjar
det mulig for dem & dele ressurser og effektivisere arbeidet
innen radiologi, brystdiagnostikk og ortopedi. Selskapet har
dermed fortsatt a styrke sin posisjon i denne nisjen globalt i
lepet av 2024.

Negative bidragsytere

Absolent (-35%) var den dérligste bidragsyteren til portefal-
jen. | lepet av sommeren meldte selskapets langvarige ad-
ministrerende direktar at han har til hensikt a slutte for a ta
pd seg utfordringer i et annet barsnotert selskap. Pa hasten
kom selskapet med en svak rapport, og dette i kombinasjon
med at selskapet gjennomgar et skifte av administrerende
direktsr, gjorde at aksjen utviklet seg svakt. | november an-
nonserte selskapet at de har funnet en ny administrerende
direktar med bakgrunn fra Latour-sfaren som begynner
neste Ar.

Medistim (-28%) fortsatte a bli tynget av sin omstilling mot a
gamer direkte mot sluttkunden ved & bygge opp lokale salgs-
styrker, noe som koster initialt, men pa lang sikt forventes a
gi en god utvikling. Blant annet i Canada og Kina, hvor man
har valgt 4 ga direkte, hadde man teffe sammenligningstall
og litt svakere salg i 2024 enn i 2023,

Troax (-7%) har fortsatt & ha det utfordrende siden Covid, og
de store volumene nettinggjerder som de tidligere solgte til
lageranlegg og ogsa nybygging av produksjonslinjer til bilin-
dustrien har uteblitt. Man har begynt 4 se tegn til en vending,
men den har ikke materialisert seg enna. Selskapet er velka-
pitalisert og har en lang liste av kandidater som de kan opp-
kispe dersom muligheten skulle materialisere seg fremover.

Endringer

Som alltid er vart hap og ambisjon a eie selskapene vi kjg-
per inn i evigheten. Dessverre skjer det noen ganger ting i
selskapene eller i markedet de opererer i som gjer at vi méa
endre vart syn pa selskapet og enten redusere eller selge det
helt. Som alltid jobber vi med en solid reservebenk som hele
tiden utfordrer de eksisterende beholdningene og som der-
med kan erstatte de som ikke utvikler seg som forventet.

| lpet av aret har vi kjgpt inn syv nye beholdninger i Tomra,
Wallenstam, BTS, Inwido, Harvia, SLP og Alimak Group.

Vi har solgt de siste aksjene i Admicom, Bravida, Chemo-
metec, Lemonsoft, Hemnet, ALM Equity og Vitec i lapet av
2024.

Det har dermed veert et &r med uvanlig mange endringer som
startet med at vi solgte de siste aksjene i Admicom til for-
del for Tomra. Tomra har over lengre tid hatt et utfordrende
marked, og aksjen hadde falt en del fra toppen. Vi har fulgt
selskapet lenge og besakt plastgjenvinningsanlegg og matt
selskapet flere ganger. Vi ser gode muligheter for at de ver-
ste utfordringene er lagt bak seg, og har derfor valgt & ske
kontinuerlig gijennom hele 2024,

Eiendomsselskapet Wallenstam har et tydelig langsiktig fo-
kus, og vi mente at det kompletterte portefslijen godt med
alternative drivkrefter og et tydelig baerekraftsfokus.

Den globale konsulenten BTS tilfarer noe unikt til portefal-
jen, og etter en litt utfordrende periode siden Covid ser vi at
selskapet er pa en forbedringsreise fremover.

Lemonscft, som selger programvare for effektiv administra-
sjon til byggere i Finland, har hatt en utfordrende tid nar byg-
gemarkedet har vaert svakt, og vi sa derfor bedre muligheter
i andre selskaper.

Bravida hadde veert en liten posisjon i fondet en stund da
fakturaskandalen i Ser-Sverige dukket opp, og siden vilenge
har fulgt Inwido som har forbedret seg kontinuerlig, valgte
vi & bytte ut Bravida til fordel for vindusmarkedet som er en
viktig brikke for energieffektivitet i bygninger.

Danske Chemometec gjennomgikk litt for mye turbulens pa
ledelsessiden, sa vi valgte & selge det ut og senere ta inn
det globale badstuselskapet Harvia, som nyter godt av hel-
setrenden i det amerikanske markedet som har fatt synene
opp for fordelene med badstu.

Vi var med i Hemnet ved barsnoteringen og har hatt en fan-
tastisk utvikling siden da, og valgte derfor & selge selskapet
pa grunn av dets starrelse til fordel for mindre selskaper.

| desember byttet vi var minste beholdning ALM Equity til
Swedish Logistic Properties, som vi har fulgt over lang tid
og hvor vi ser fortsatt gode vekstmuligheter fremover.
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Vi solgte ogsa ut Vitec til fordel for Alimak Group, som har
vaert pa en forbedringsreise siden Latour kom inn som ho-
vedaksjonasr og utnevnte en ny administrerende direktar
med stort fokus pa desentralisering og ansvarstaking ute i
organisasjonen, noe som begynner  vise seg stadig mer |
tallene.

Risikoprofil

A kjgpe andeler i et fond er alltid forbundet med risiko. Med
risiko menes i investeringssammenheng usikker avkastning.
Aksjer er generelt sett forbundet med hayere risiko enn obli-
gasjoner og pengemarkedsinstrumenter. Risiko og mulighst
for hayere avkastning er vanligvis koblet til hverandre, og in-
vestoren ma ta noe risiko for & kunne oppna hayere avkast-
ning. Fondets malsetting er a ha et velbalansert risikoniva
i alle situasjoner. Sparing i aksjer medfarer risiko for store
kurssvingninger (markedsrisiko). Ettersom deler av fondets
eiendeler kan plasseres utenfor Sverige, pavirkes fondets
avkastning av endrede valutakurser (valutarisiko). Fondet kan
ikke handle med derivatinstrumenter.

Forvalterens investeringsfilosofi er indeksuavhengig, og fon-
det investerer i aksjer etter en fundamental analyse. Fondet
vil derfor ha relativ risiko i forhold til fondets referanseindeks.
Det er forvalterens oppfatning at den starste tapsrisikoen
falger som et resultat av feilvurdering i den selskapsspesifik-
ke investeringsanalysen. Aksjer | smaselskaper har generelt
lavere likviditet enn store selskaper, noe som aker risikoen
for at et verdipapir ikke kan omsettes uten skte kostnader
eller en prisreduksjon. Fondet skal ha en diversifisert porte-
falje for & kunne handtere denne likviditetsrisikoen.

Fondsverdien bestemmes av verdiendringene pa fondets ei-
endeler. Det innebasrer at fondet bade kan ake og minske i
verdi, og en investor kan ikke vaere sikker pa a fa tilbake hele
det investerte belapet.

Falgende utbytter ble betalt ut i 2024

Derivater
Fondet kan ikke handle med derivatinstrumenter.

Verdipapirlan

Utlan av finansielle instrumenter (verdipapirlan) fra fondet
er tillatt. Verdipapirlan kan ikke gjeres i starre omfang enn
det som tilsvarer maksimalt 20 prosent av fondets eiendeler.

Fondet har ikke lant ut verdipapirer i 2024.

Risikovurderingsmetode

Fondets midler kan ikke investeres i derivatinstrumenter,
som ogsa refererer til OTC-derivater, og enhver risikovurde-
ringsmetode brukes derfor ikke av forvalteren.

Utbytte til andelseiere

Aksjefondet ODIN Small Cap har andelsklasser som deler
ut et arlig utbytte. Sterrelsen pa utbyttet fastsettes hvert
ar av forvaltningsselskapet. Utbetalingen skjer i form av en
kontantutbetaling og utbetales i juni til de andelseierne som
innehar andeler pa utdelingstidspunktet.

Aksjonzerenes engasjement

Vart aksjoneerengasjement omfatter blant annet stemmegiv-
ning pa generalforsamlinger og dialog med portefaljeselska-
pene. Dialogene skal skje i egen regi eller i samarbeid med
andre aktarer. Arbeidet sikter mot bedre styring og reduser-
te beasrekraftsrisikoer | selskapene som fondet investerer |,
noe som i sin tur fremmer en positiv langsiktig verdiskapning.

ODIN Small Cap U SEK SEK 1848 241,91 2,5 25 07.06.2024
ODIN Small Cap U NOK NOK 275,31 2,5 2,5 07.06.2024
ODIN Small Cap UEUR EUR 23,25 0,2 2,5 07.06.2024
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Godtgjerelse

QOdin Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfondloven
21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om godt-
gjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av alter-
native investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av
Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond §
2-16 og AlF-loven § 3-6. | tillegg er det gitt enkelte supple-
rende bestemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 ar-
tikkel 107 for AIF. | trad med Forskriftene har styret i Odin
Forvaltning AS et Godtgjerelsesutvalg bestaende av tre
styremedlemmer. Godtgjsrelsesordningene er besluttet av
styret i Odin Forvaltning AS etter behandling i Godtgjer-
elsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjarel-
se.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av
finansiell karakter og dels knyttet til annen méloppnéelse
relevant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnadde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for Odin sine ulike fond. Annen maloppnaelse vil vaere den
enkeltes bidrag til oppnaelse av selskapets overordnede mal,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjerelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til baerekraft, herunder
integrering av baerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et avre tak for variabel godtgjerelse. Den faste og variable
godtgjerelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises

til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjarelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjarelsesordningen evalueres arlig
av en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det
ikke har oppstatt forhold som gir grunn til a anse at selskap-
ets godtgjerelse ikke er i samsvar med godtgjerelsespolitik-
ken. Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgjo-
relsespolitikken i 2024.

Samtlige ansatte i Odin Forvaltning AS mottar fast godtgje-
relse. | tillegg mottar administrerende direktar, ansatte i For-
valtning/ESG og ansatte i Salg, Distribusjon og Marked va-
riabel godtgjerelse. Totalt 45 av selskapets ansatte inngikk
i denne ordningen i 2024, hvorav 24 innen Forvaltning/ESG
og 20 innen Salg, Distribusjon og Marked. Ansatte i kontroll-
funksjoner mottar kun fast godtgjsrelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 16 forvaltere var i 2024
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjerelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjerel-
se over en periode pa to ar, og utbetales over en etterfal-
gende periode pa tre ar. Dersom den variable godtgjerelsen
utgjer et saerlig hayt belep, skal minst 60 prosent utbetales
jevnt over en periode pa tre ar. Ved enhver utbetaling, enten
det som betales ut direkte eller det som uthetales over en
trearsperiode, skal utbetalingen besta av minst 50 prosent i
fondsandeler, med bindingstid pa 6 maneder. Det resterende
utbetales kontant.

Samlet godtgjerelse i 2024 var NOK 148,1 mill. hvor NOK
106,5 mill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 42,0 mill. var
samlet variabel godtgjarelse.
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Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgje-
relse var NOK 80,7 mill. hvorav NOK 21,7 mill. til ledende
ansatte og NOK 59,0 mill. til forvaltere. Av total godtgjarelse
var NOK 49,0 mill. fast godtgjerelse og NOK 31,7 mill. sam-
let variabel godtgjerelse.

Ansatte innen Salg, Disiribusjon og Marked: Samlet godt-
gjarelse var NOK 32,3 mill. hvorav NOK 25,3 mill. utgjorde
fast godtgjerelse og NOK 7,0 mill. var samlet variabel godt-
gjarelse.

Ansatte i kontrollfunksjoner: Samlet godtgjerelse var NOK
12,1 mill.

Handtering av intressekonflikter

Selskapet (Odin Forvaltning AS) skal treffe alle egnede til-
tak for & identifisere og for & hindre eller handtere interesse-
konflikter, herunder konflikter som falge av vederlag fra an-
dre enn kunden eller av Selskapets godtgjerelsesordning.

Selskapet skal vasre organisert og oppbygd pa en slik mate
at risikoen for interessekonflikter begrenses til et minimum.
Det skal som et minimum vurderes om Selskapet, tilknyttet
personl eller person som er tilknyttet Selskapet gjennom
direkte eller indirekte eierskap:

+ vil kunne oppna gkonomisk gevinst eller unnga skono-
misk tap pa bekostning av kunden,

+ har en annen interesse enn kunden nar det gjelder
resultatet av ytelsen av investeringstjenesten eller
gjennomfaringen av transaksjonen,

+ har skonomiske eller andre grunner til a prioritere en
annen kundes eller andre grupper av kunders interesser
foran kundens interesser,

» driver samme type virksomhet som kunden,

» vil motta godtgjarelse for ytelsen av investeringstjen-
esten overfor kunden fra annen person enn kunden, i
form av penger, varer eller tjienester utover standard
provisjon for tjenesten.

At Selskapet inngar i et konsern skal tas i betraktning ved
vurdering av interessekonflikter. | tilfelle interessekonflikt
mellom Selskapet og kunden skal Selskapet serge for at
kundens interesse gar foran Selskapets interesser, samt at
enkelte kunder ikke usaklig tilgodeses pa bekostning av an-
dre kunder.

Selskapet skal pase at vederlag fra andre enn kunden, her-
under betaling for analyse, handteres i trad med de til enhver
tid gjeldende krav. Selskapets hovedprinsipp er at Selskapet
kun tar betalt av egen kunde, og at analyser som ikke anses
som "minor non monetary benefits”, og som dermed repre-
senterer en reell verdi, betales av Selskapets egne midler.

Regnskapsprinsipper
Fondenes arsberetning er utarbeidet i henhold til god regn-
skapsskikk. Grunnlaget for verdipapirfondenes regnskap er

lov (2004:46) om verdipapirfond, og for vare spesialfond
lov (2013:561) om forvaltere av alternative investeringsfond,
EMSAs retningslinjer, Verdipapirfondenes Forenings ret-
ningslinjer for rapportering av nekkeltall for svenske verdi-
papirfond og spesialfond, samt Finanstilsynets forskrifter
(FFFS 2014:10) om forvaltere av alternative investeringsfond,
i tillegg til regnskapslovens bestemmelser der de er anven-
delige.

Verdivurderingsprinsipper

Fondets finansielle instrumenter, inkludert gjeld og derivat-
instrumenter, verdsettes til gjeldende markedsverdi. Gjeld-
ende markedsverdi fastsettes ved hjelp av ulike metoder,
som anvendes i falgende rekkefalge:

1. Hvis det finansielle instrumentet omsettes pa et aktiv
marked, brukes siste betalingskurs pa balansedagen.

2. Hvis det finansielle instrumentet ikke omsettes pa st
aktivt marked, utledes gjeldende markedsverdi fra
informasjon om lignende transaksjoner som har funnet
sted under markedsforhold den siste perioden.

3. Hvis verken metode 1 eller 2 kan anvendes, eller blir
apenbart misvisende, fastsettes gjeldende markedsverdi
ved hjelp av en verdsettingsmodell som er etablert pa
markedet.

Svingprising

For & sikre en rettferdig behandling av fondsandeler og for
ivareta andelseiernes felles interesser, anvender fondet en
metode for fastsettelse av salgs- og innlesningspris for an-
deler i fondet. Metoden tar hensyn til transaksjonskostnader
som oppstar som faelge av tegning og innlgsning av andeler i
fondet, sakalt svingprising.

Svingprising har til hensikt a forhindre at eksisterende an-
delseiere basrer transaksjonskostnader som falge av starre
salg og innlgsning av fondsandeler i fondet som andre an-
delseiere i fondet gjennomferer. Transaksjonskostnadene
som er ment i denne sammenhengen, er de som oppstar
nar eiendeler kjspes eller selges for & handtere foresparsler
om kjep eller innlgsning av fondsandeler i fondet, dvs. ved
nettoinnstramninger eller nettoutstramninger. Transaksjons-
kostnadene kan vasre direkte eller indirekte og inkluderer i
relevante tilfeller blant annet kurtasje, spread og transak-
sjonsskatter.

Sterrelsen pa endringen av salgs- og innlgsningsprisen,
svingfaktoren, bestemmes av fondsselskapet og kan variere
over tid. Svingfaktoren bestemmes med hensyn til historiske
transaksjonskostnader samt annen relevant informasjon og
vurderes kontinuerlig av fondsselskapet.

Svingfaktoren kan vasre opptil maksimalt 1 prosent av fond-
sandelsverdien. Metoden har vaert anvendt i fondet siden
fondets oppstart. Den anvendte svingfaktoren har i 2024
vaert pa maksimalt 0,20%.
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Skatteregler

Fondets skatt og kildekatt pa utbytte fra utenlandske
selskaper

Siden 2012 har ikke fond betalt skatt pa sine inntekter. Fond
betaler imidlertid kildeskatt pa utbytter som de far fra sine
utenlandske aksjebeholdninger. Kildeskatten varierer mel-
lom land. Kildeskatten kan bade bli hayere og lavere enn den
forelspige kildeskatten som trekkes nar utbyttet mottas.
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Fondet ble etablert 28.01.2020

Fondsmidler, SEK 1000 4732342 3882103 3585971 6812168 289299
CDIN Small Cap A EUR 9 8 7 1" -
CDIN Small Cap A NCK 369668 335836 410 766 880224 630178
CDIN Small Cap A SEK 1337226 2007 491 1917 073 3560938 1829 883
ODIN Small Cap B EUR 482 8 7 " -
ODIN Small Cap B NCK 148 183 182 370 191 382 335310 130976
ODIN Small Cap B SEK 29301 10673 9764 20503 5674
CDIN Small Cap C EUR 3 466 1934 1127 1201 -
CDIN Small Cap C NCK 145848 178 812 270514 586 651 194 315
CDIN Small Cap C SEK 2333736 843371 541210 1010 914 92874
CDIN Small Cap D EUR 9 8 7 " -
ODIN Small Cap D NCK 278998 291129 224 859 382 372 15
ODIN Small Cap [ SEK 26189 23543 17183 30296 9047
CDIN Small Cap E EUR 9 8 7 1" -
CDIN Small Cap E NCK 20 17 15 24 15
CDIN Small Cap E SEK 19 17 15 23 14
CDIN Small Cap U EUR 9 8 7 " -
ODIN Small Cap U NCK 9 8 7 " -
ODIN Small Cap U SEK 59 074 6884 2224 3647 -

Andelsverdi, lokal valuta

CDIN Small Cap A EUR 7.64 6,94 6,14 10,60 -
CDIN Small Cap A NCK 191,52 165,90 137,80 225,10 150,04
GDIN Small Cap A SEK 186,30 164,34 145,51 231,54 143,74
ODIN Small Cap B EUR 7,45 6,91 6,13 10,59 -
ODIN Small Cap B NOK 189,21 164,30 136,78 224,07 149,71
CDIN Small Cap B SEK 184,02 162,73 144,46 230,45 143,42
CDIN Small Cap C EUR 7,46 6,83 6,09 10,58 -
CDIN Small Cap C NCK 184,46 160,98 134,70 221,75 148,87
GDIN Small Cap C SEK 179,56 159,58 142,34 228,23 142,73
ODIN Small Cap D EUR 7,64 6,94 6,14 10,60 -
ODIN Small Cap D NOK 191,50 165,89 137,78 22511 150,04
CDIN Small Cap D SEK 186,28 164,32 145,49 231,51 14373
CDIN Small Cap E EUR 7.67 6,96 6,15 10,60 -
CDIN Small Cap E NCK 192,92 166,87 138,39 225,76 150,25
GDIN Small Cap E SEK 187,68 185,31 146,15 232,20 143,94
GDIN Small Cap U EUR 5,98 6,54 5,96 10,60 -
ODIN Small Cap U NOK 82,13 73,37 62,76 105,57 -
CDIN Small Cap U SEK 79,76 72,54 66,21 108,59 -
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Antall utestaende andeler

QDIN Small Cap A EUR 100 100 100 100 -
ODIN Small Cap A NOK 1984 008 2043302 2822689 3 801669 4384 000
ODIN Small Cap A SEK 7177645 12215333 13 175094 15379 349 12730000
CDIN Small Cap B EUR 5653 100 100 100 -
CDIN Small Cap B NOK 805 016 1120 447 1324 879 1454 841 913 000
ODIN Small Cap B SEK 169716 65587 67 586 88 969 40000
QDIN Small Cap C EUR 40 585 25485 16 644 11075 -
QDIN Small Cap C NOK 812741 1121222 1901617 2571870 1362000
ODIN Small Cap C SEK 12997 009 5285026 3802 163 4429379 651000
CDIN Small Cap D EUR 100 100 100 100 -
CDIN Small Cap D NCOK 1497 565 1771481 1543940 1651350 -
ODIN Small Cap D SEK 140 587 143 277 118 106 130 860 63 000
QDIN Small Cap E EUR 100 100 100 100 -
QDIN Small Cap E NOK 109 105 105 105 -
ODIN Small Cap E SEK 100 100 100 100 -
CDIN Small Cap U EUR 109 106 103 100 -
CDIN Small Cap U NOK 12 109 105 102 -
ODIN Small Cap U SEK 740 662 94632 33586 33583 -

Utdeling per andel, SEK

ODIN Small Cap A EUR - - - - -

ODIN Small Cap A NOK - - - - -

CDIN Small Cap A SEK - - - - -

ODIN Small Cap B EUR - - - - -

ODIN Small Cap B NOK - - - - -

QDIN Small Cap B SEK - - - - -

ODIN Small Cap C EUR - - - - -

ODIN Small Cap C NOK - - - - -

CDIN Small Cap C SEK - - - - -

ODIN Small Cap D EUR - - - - -

ODIN Small Cap D NOK - - - - -

QDIN Small Cap D SEK - - - - -

QDIN Small Cap E EUR - - - - -

ODIN Small Cap E NOK - - - - -

CDIN Small Cap E SEK - - - - -

ODIN Small Cap U EUR 2,50 2,30 2,39 - -
ODIN Small Cap U NOK 2,50 2,30 2,39 - -
ODIN Small Cap U SEK 2,50 2,30 2,39 - -
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Totalavkastning,%

ODIN Small Cap A EUR 10,04 13,01 42,04 5,60 0,00
ODIN Small Cap A NOK 15,44 20,40 38,79 50,00 58,10
ODIN Small Cap A SEK 13,36 12,04 -37.16 61,10 43,70
ODIN Small Cap B EUR 7,88 12,73 -42,13 5,60 0,00
ODIN Small Cap B NOK 15,16 20,11 38,96 49,70 57,70
ODIN Small Cap B SEK 13,08 12,64 37,31 60,70 43,40
ODIN Small Cap C EUR 9,23 12,18 42,44 5,50 0,00
ODIN Small Cap C NCK 14,58 19,51 -39,26 49,00 56,80
ODIN Small Cap C SEK 12,52 12,11 37,63 60,00 42,70
ODIN Small Cap D EUR 10,04 13,01 -42,04 5,60 0,00
ODIN Small Cap D NOK 15,44 20,40 38,79 50,00 58,10
ODIN Small Cap D SEK 13,36 12,94 37,16 61,10 4370
ODIN Small Cap E EUR 10,20 13,18 -41,86 5,70 0,00
ODIN Small Cap E NOK 15,61 20,58 -38,70 50,30 58,30
ODIN Small Cap E SEK 13,53 1311 37,06 61,30 43,90
ODIN Small Cap U EUR 10,02 12,99 -43,70 5,60 0,00
ODIN Small Cap U NOK 15,40 20,55 -40,55 7,90 0,00
ODIN Small Cap U SEK 13,36 12,93 -39,03 8,60 0,00
Indeks EUR 564 14,76 36,77 3,40 0,00
Indeks NOK 10,82 22,26 33,23 27,70 33,60
Indeks SEK 8,83 14,69 31,44 37,10 21,50
ittlig ar ing 2 &r.%
ODIN Small Cap A EUR 10,84 18,97 -
ODIN Small Cap A NOK 16,92 14,07 -4,00
ODIN Small Cap A SEK 12,40 15,67 0,80
ODIN Small Cap B EUR 9,66 19,13 -
ODIN Small Cap B NOK 16,65 -14,29 -4,20
ODIN Small Cap B SEK 12,12 -15,88 0,50
ODIN Small Cap C EUR 10,05 19,54 -
ODIN Small Cap C NOK 16,08 14,72 470
ODIN Small Cap C SEK 11,60 -16,30 0,00
ODIN Small Cap D EUR 10,84 -18,97 -
ODIN Small Cap D NCK 16,91 -14,08 -4,00
ODIN Small Cap D SEK 12,40 -15,67 0,80
ODIN Small Cap E EUR 11,00 -18,85 -
ODIN Small Cap E NOK 17,09 13,95 3,80
ODIN Small Cap E SEK 12,56 -15,54 0,90
ODIN Small Cap U EUR 10,82 -18,92 -
ODIN Small Cap U NCK 16,97 13,97 -
ODIN Small Cap U SEK 12,39 -15,66 -
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Total risk, %

ODIN Small Cap A EUR 12,51 30,92 -
ODIN Small Cap A NOK 10,77 27,19 21,30
QDIN Small Cap A SEK 10,39 26,51 21,30
QDIN Small Cap B EUR 13,20 30,90 -
ODIN Small Cap B NOK 10,77 27,19 21,30
ODIN Small Cap B SEK 10,39 26,51 21,30
ODIN Small Cap C EUR 12,50 30,94 -
ODIN Small Cap C NOK 10,77 27,20 21,30
QDIN Small Cap C SEK 10,38 26,52 21,30
QDIN Small Cap D EUR 12,51 30,92 -
ODIN Small Cap D NOK 10,77 27,19 21,30
ODIN Small Cap D SEK 10,39 26,51 21,30
ODIN Small Cap E EUR 12,51 30,92 -
ODIN Small Cap E NOK 10,77 27,19 21,30
ODIN Small Cap E SEK 10,39 26,51 21,30
QDIN Small Cap U EUR 12,51 30,90 -
ODIN Small Cap U NCGK 10,78 2121 -
ODIN Small Cap U SEK 10,39 26,50 -
Index EUR 13,89 30,46 -
Index NOK 12,87 25,87 -
Index SEK 12,23 25,64 -

Aktiv risiko (Tracking Error 24 maneder, %)

ODIN Small Cap A EUR 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap A NOK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap A SEK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap B EUR 917 9,19 7.70
ODIN Small Cap B NOK 9,02 9,21 7.70
ODIN Small Cap B SEK 9,01 9,20 7.70
ODIN Small Cap C EUR 9,02 9,21 7,70
ODIN Small Cap C NOK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap C SEK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap D EUR 9,02 9,20 7.70
ODIN Small Cap D NOK 9,02 9,20 7.70
ODIN Small Cap D SEK 9,02 9,20 7.70
ODIN Small Cap E EUR 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap E NOK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap E SEK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap U EUR 9,02 9,23 7.70
ODIN Small Cap U NOK 9,01 9,21 7.70
ODIN Small Cap U SEK 9,02 9,21 7.70
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Forvaltningskostnader, % For i for jop 10 000 kr

ODIN Small Cap A EUR 0,75 % CDIN Small Cap A EUR 75
ODIN Small Cap A NCK 0,75 % CQDIN Small Cap A NOK 75
ODIN Small Cap A SEK 0,75 % ODIN Small Cap A SEK 75
QDN Small Cap B EUR 1,00 % ODIN Small Cap B EUR 100
QDIN Small Cap B NOK 1,00 % CDIN Small Cap B NOK 100
QDIN Small Cap B SEK 1,00 % ODIN Small Cap B SEK 100
ODIN Small Cap C EUR 1,50 % CDIN Small Cap C EUR 150
ODIN Small Cap C NOK 1,50 % CQDIN Small Cap C NOK 150
ODIN Small Cap C SEK 1,50 % ODIN Small Cap C SEK 150
QDIN Small Cap D EUR 0,75 % ODIN Small Cap D EUR 75
CDIN Small Cap D NCK 0,75 % CDIN Small Cap D NOK 75
QDIN Small Cap D SEK 0,75 % CDIN Small Cap D SEK 75
ODIN Small Cap E EUR 0,60 % CDIN Small Cap E EUR 80
ODIN Small Cap E NCK 0,60 % CQDIN Small Cap E NOK 80
ODIN Small Cap E SEK 0,60 % CQDIN Small Cap E SEK 80
QDN Small Cap U EUR 0,75 % ODIN Small Cap U EUR 75
CDIN Small Cap U NCK 0,75 % CDIN Small Cap U NOK 75
QDIN Small Cap U SEK 0,75 % CDIN Small Cap U SEK 75

Godtgjerelse til depotbank -

Transaksjonskostnader, tkr 8014 Lopende spareavtale pa 100 Kr pr. maned
Transaksjonskostnader, % 01 CDIN Small Cap A EUR 9

ODIN Small Cap A NCK 9

ODIN Small Cap A SEK 9
Arlig forvaltningshonorar, %

ODIN Small Cap B EUR 12
QDIN Small Cap A EUR 0,75 %

ODIN Small Cap B NOK 12
ODIN Small Cap A NCK 0,75 %

CDIN Small Cap B SEK 12
ODIN Small Cap A SEK 0,75 %

CDIN Small Cap C EUR 18
ODIN Small Cap B EUR 1,00 %

QDIN Small Cap C NOK 18
QDN Small Cap B NOK 1,00 %

ODIN Small Cap C SEK 18
QDN Small Cap B SEK 1,00 %

ODIN Small Cap D EUR 9
QDIN Small Cap C EUR 1,50 %

CDIN Small Cap D NOK 9
ODIN Small Cap C NCGK 1,50 %

CDIN Small Cap D SEK 9
ODIN Small Cap C SEK 1,50 %

CDIN Small Cap E EUR 72
ODIN Small Cap D EUR 0,75 %

ODIN Small Cap E NCK 7.2
CDIN Small Cap D NCK 0,75 %

ODIN Small Cap E SEK 7.2
QDN Small Cap D SEK 0,75 %

ODIN Small Cap U EUR 9
QDIN Small Cap E EUR 0,60 %

CDIN Small Cap U NOK 9
QDIN Small Cap E NOK 0,60 %

CDIN Small Cap U SEK 9
ODIN Small Cap E SEK 0,60 %
ODIN Small Cap U EUR 0,75 %
CDIN Small Cap U NOK 0,75 %
QDN Small Cap U SEK 0,75 %
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FONDSFAKTA ODIN SMALL CAP (’@ ODIM

Ki ved ingogi ing,%
ODIN Small Cap A EUR 0,00 %
ODIN Small Cap (SEK) ABICIDIE/U 5273 %
ODIN Small Cap A NCK 0,00%
ODIN Small Cap A SEK 0,00%
QDN Small Cap B EUR 0,00%
QDIN Small Cap B SEK 0,00%
ODIM Small Cap C EUR 0,00 % Omsetning giennom naerstiende verdipapirselskap 0,02 %
OUIN Small Cap C NOK 0,00% Omsetning giennom Cdin Forvaltning AS 0,00 %
ODIN Small Cap C SEK 0,00%
QDIN Small Cap D EUR 0,00%
CDIN Small Cap D NCK 0,00%
QDIN Small Cap D SEK 0,00%
ODIN Small Cap E EUR 0,00 %
ODIN Small Cap E NCK 0,00 %
ODIN Small Cap E SEK 0,00%
QDN Small Cap U EUR 0,00%
CDIN Small Cap U NCK 0,00%
QDIN Small Cap U SEK 0,00%
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RESULTATREGNSKAP OG BALANSE @ ODIN

Resultatregnskap og Balanse

Inntekter og verdiendringer

Verdiendring pA overfarbare verdipapirer 487 563 022 389692674
Renteinntekter 4522 288 2818333
Utbytte 84 326 636 72060211
Netto kursgevinst og tap, valuta -1022 986 -1 111740
Sum inntekter og verdiendringer 575 388 961 473 459 477
Kostnader

Forvaltningskostnaer -52 006778 -36 335852
@vrige kostnader -27 208 -247 056
Sum kostnader -52 033 986 -36 582 908
Arets resultat 523 354 975 436 876 570

Eiendeler

Cverferbare verdipapirer 4 650 825 087 3832013523
Sum finansielle instrumenter med positiv MV 1 4 650 825 087 3832013523
Bankinnskudd og avrige likvide midler 95 344 280 43 569975
Cpptiente, ikke mottatte inntekter 2095476 1649 161
Andre fordringer 17706 872 9904 989
Sum eiendeler 4765971714 3 887 137 650
Gjeld

Palapte utgifter og forskuddsbetalt inntekt 33629 959 5034 547
Sum gjeld 33 629 959 5034 547
Forvaltningskapital 4732 341756 3882103102

Forvaltningskapital ved &rets start 3882103 101 3585971250
Tegninger 2953 550 800 1278 682 068
Innlgsninger -2 624 818 341 -1419 349 046
Utbytte betalt til andelseierne -1848778 77 741
Periodens resultat iht resultatregnskapet 523 354 875 436 876 572
Forvaltningskapital ved érets slutt 4732 341 756 3882103 102

Realisert gevinst 575491576 3314860194
Realisert tap -343 579 254 -335603618
Urealisert gevinst/tap 255 650 700 403 836 098
Sum 487 563 022 399 692 674
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN SMALL CAP @ ODIMN

Note 11 - Portefsljeoversikt 31.12.2024

Kommunikasjonstienester

Bredband 2 SEK Stockholm 8,36 80 000 00D 1,96 133 065 157 120 24055 3,3
Totalt Kommunikasjonstienester 133 065 157 120 24 055 33
Kapitalvarer op -fienester

Harvia EUR Helsinki 1,87 350 0DD 4285 174 608 171594 -3014 36
MIPS SEK Stockholm 0,57 150 000 47040 62878 70 560 7582 1.5
Nimbus Group SEK Stockholm 4,52 1925000 16,15 113021 31089 81833 o7
Thule Group SEK Stockholm 0,23 250 000 34160 74706 85400 10 694 18
Totalt Kapitalvarer og tjenester 425 314 358 643 66 671 76
Finans

Avanza Bank Holding SEK Stockholm 0,19 300 0DD 27290 67 031 81870 14 839 17
Nordnet SEK Stockholm 0,16 400 000 23480 71740 93920 22180 20
Totalt Finans 1387711 175790 7019 37
Helsetienester

MedCap SEK Stockholm 1,67 250 000 601,00 22707 150 250 97 543 32
Medistim NOK Oslo 327 600 00D 149,50 211685 87 267 -124 418 18
Sectra B SEK Stockholm 0,15 300000 276,65 43727 82995 39268 18
Totalt Helsetjenester 308 119 320 512 12 393 68
Industrivarer og tienester

Absolent Group SEK Stockholm 233 264 300 259,00 105 259 68 454 -36 806 14
Alimak Group SEK Stockholm 0,19 199 562 117,40 23042 23429 386 05
Bergman & Beving B SEK Stockholm 1,08 300 000 311,00 47 407 93 300 45893 2,0
BTS Group B SEK Stockholm 3,61 700000 263,00 204 475 184 100 -20375 39
Bufab SEK Stockholm 0,52 200 000 43820 S0 875 87 840 36 865 19
CTT Systems SEK Stockholm 6,38 800 00D 281,00 166 473 224 800 58 327 4.8
Engcon B SEK Stockholm 0,40 600 000 104,60 27 833 62 760 34827 13
Green Landscaping Group SEK Stockholm 335 1800 00D 7040 121 667 133760 12093 28
Inwido SEK Stockholm 2,07 1200 000 185,50 219 465 222 600 3135 47
OEM Inll B SEK Stockholm 1,08 1500 000 111,80 101 619 167 700 66 081 35
Tomra Systems NOK Oslo 0,44 1300000 146,60 193 815 185410 -8 405 39
Troax Group A SEK Stockholm 0,83 500 0DD 22500 83 362 112 500 19138 24
Totalt Industrivarer og -fjenester 1355 393 1 566 652 211260 331
Informasjonsteknologi

cBrain DKK Kabenhavn 1,75 350 000 17940 109 216 96 337 -12878 20
Fortnox SEK Stockholm 0,41 2 500 00D 72,10 146 385 180 250 33865 38
HANZA SEK Stockholm 4,01 1750 848 76,70 140 354 134 280 -6 064 28
HMS Networks SEK Stockholm 0,40 200 00D 433,80 76426 86 760 10334 18
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 0,43 800 000 207,60 97 334 186 840 89 506 39
Lime Technologies SEK Stockholm 482 640 000 368,50 151 218 235 840 84622 50
Mycronic SEK Stockholm 0,51 200 000 399,40 167 044 189 700 326% 4,2
NCAB Group SEK Stockholm 0,70 1300 000 6450 74137 83850 4713 18
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 1,29 470 00D 48,40 213 369 260271 46 802 2,9
Totalt Informasjonsteknologi 1175 482 1464 139 288 657 30,9
Eiendom

Catena SEK Stockholm 0,75 450 00D 473,00 211 267 212 850 1583 45
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 0,93 2400000 39,00 82 561 93600 1039 2,0
Wallenstam B SEK Stockholm 0,42 2 800 000 47 80 143 902 133 840 -10 062 28
Wihlborgs SEK Stockholm 0,52 1600 000 104,80 143 404 167 680 24276 35
Totalt Eiendom 591133 607 970 16 837 12,8
Totalt Portefalje 4127 2717 4650 825 523 548 283

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefzlien totalt for alle fondets andelsklasser
U) Unoterte papirer
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BAREKRAFT ODIN SMALL CAP

@

ODIN

Med basrekraftly
Investering menes

en investering i en
akonomisk aktivitet som
bidrar til et miljsmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, fakyer god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
20204852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljzmessky baerekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
akonomiske akfiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekraftige invester- inger
med et miljemal kan vaere i
samsvar med taksonomien
eller ikke_

Beerekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Produktnavn:

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)

2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

ODIN Small Cap Lel-nummer: 213800P566 PM350G 3440

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et berekraftig investeringsmal?

| NE]
Dat foretok besrakraftige investeringar med at Dat fremmest milj r, 0g selv
miljsmél om det ikke hadde besrakraftig investering som mal, hadda
det an minsteandal mad besrakraftige investaringer pd 41%
O i skonomiske aktiviteter som anses som
™ s g6 i
med ElUs taksonomi O mead et milismél | ekonomiske aktivitater som
ansas som milj i iga i
med EUs taksonomi
O i sBkonomiske akfivitater som ikke anses med et milismél | ekonomiske aktiviteter som ikke
som miljamessig beerakraftige i ansas som milj i ige i
samsvar med EUs taksonomi med EUs takscnomi
mead et sesialt mal
Det foretok beerakraftige investeringar med et O Det fremmet. mij , men
sosialt mal: foretok ingen beerekraftige invastaringar
I hvllken grad ble de mlljeegenskap gleller de lale egenskap som dette fi lelle produktet f A
oppfylt?

Fondet fremmet mijoegenskaper gjennom Investeringer | seiskaper som vurderes & bidra tif FNs baerekrattsméf p& mijja.
Fondet ekskluderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knyttet tf milfa. Fondet
utelukker ogsé selskaper med inhtekter fra fossil energl og selskaper med it hoye kil tsiipp. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pé beerekrafisfakiorer (PAI- Indlkatorene) som er knyttet tf rn.'l]a og kifma i
analyse av enkeitseiskapene.

Fondet fremmet sosfale egenskaper gjennom Investeringer | seiskaper somm vurderes & bidra tif FNs beerekraftsméf pé&
sosiale forhold. Fondet ekskiuderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasfonale normer og konvensjoner knytet tif
menneskerettigheter og arb rettigheter, og selskaper der risiko for bidrag ti korrupsjon og bestikkelse er hoy.
Fondet utelukker ogsé seiskaper som produserer vapen, tobakk, alkohol, cannabis, pornograff og pengespllf. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene péd beerekrattstaktorer som er knyttet tif sosfale sporsmal.

Fondet hadde beerekraftige investeringer | selskaper med Inntekter fra Virksombet som bidrar tif FNs beerekraftsméf pa miffo.
Herunder méf nummer 8 “industr, Innovasfon og Infrastruitur” og maf nummeri3 «Stoppe kiimaendringenes. Fondet har
beerekrattige investeringer | selskaper med Inntekter fra virksombet somm bidrar i FNs beerekraftsmal p& sosiale forhold,
herunder m&f nummer 3 «God heise og fivskvalitety.

L J Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkatorene?

Fondets ESG-rislke - Lav
12023 var fondets ESG-risko Medium

Sustainalytics er dataleverander og vurderer seiskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorter: ubetydelly, fav,
medium, hay og alvorilg. (For mer informasjon om ESG-ratingene: hitps /fwww. sustalnalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjener
Ingen nye selskaper bie utelukket pd grunn av brudd p& produktkriteriene | Odins retningstinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd p& normkriteriene | Odins Retningsiinjer for ansvarlly
forvaltning Inneveerende ar eller | 2023.

Fondets karbonintensitet — 12,09 tC0O2-ekv./EURmM

1 2023 var fondets karbonintensitet 8,41 tC0O2eq/mUSD.

Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utsfipp f forhold tif deres inntekter, justert for portefaljevekt.

Bruk av stemmerett — 97%
12023 var bruk av stemmerett 97%.
Tallet viser andelen av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pé.

Selskapsdlalog — 71
12023 var antall dialoger 82.
Antall selskapsdialoger om temaer knyitet tl ESG.
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De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa baerekraftsfaktorer pa
omréadet miljasparsmal,
sosiale sparsmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av komupsjon
og bestikkelser.

[ ] Hvilke var méalene for de basrekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hverdan bidre den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde baerekraitige Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bldrar tii FNs
beerekrafismaf p& mijjo, herunder mal nummer 9 "industrl, innovasjon og Infrastruktur™ og mél nummeri3 «Stoppe
kimaendringenes. Fondet har beerekrattige investeringer | selskaper med inntekter fra virksomhbet som bidrar tf
FNs beerekraftsmél p& sosiale forhoid, herunder méf nummer 3 « God heise og flvskvalitets.

L4 P& hvilken méate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis feretok, noen betydelig skade for noen av de miljsmessige eller seosialt

baerekraftige investeringsmaélene?

Fondets beerekraftige investeringer oppiyfte kravene | Odins retningsiinfer:

- ingen av investeringene var | selskaper med inntekter fra sektorer som er uteiukket.

+ Ingen av investeringene var | seiskaper | brudd med internasfonale normer og
konvensfoner.

- Ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentily negativ pévirkning pé beerekrattstaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa basrekraftsfaktorer?

Alle seiskaper | Odin-fondene vurderes p& ESG. | denne vurderingen Inngér en

analyse av selskapets pavirkning p& de viktigste negative pdvirkningene p& beerekrafistakiorer som definert av
EU. Det er innsamlet data fra uavhenglg analyseleverandar og gfort en vurdering av PAl-indikatorer pé bvert
enkelt selskap. Der data lkke var tiiglengellg fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen vurdering basert pé
forvalters kunnskap om seiskapet. Gjennom dialog bar Qdin-fondene engasjert portefaijeselskaper for & sikre
bedre Informasjon og god risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative
besrekraftspdvirkningene.

Var baerekraftige investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?

Narmere opplysninger:

De beerekraftige Investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinfer for flernasjonale selskaper og FNs
velledende prinsipper for neeringsiiv og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pd disse retningsiinfene for
fondets beerekraftige Investeringer.

EUs taksonoml fastsetter et prinsipp om Ikke & gjere betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke bar gjore betydellg skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke 4 gjore betydellg skade g|elder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn til EU-kriterlene for ekonomiske aktiviteter som er ml|jgmessig baerekraftige. Den gjenstdende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar Ikke hensyn tll EU-kriterlene for miljemessig
beerekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige Investeringer ma heller lkke gjore betydellg skade pa miljemal eller soslale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pd basrekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverander og gfort en vurdering av de Viktigsie negative pavirkningene | Odin-
fondene. For noen av Indikatorene har fondet absolutte terskier som selskapene ikke kan overskride. Dette gjeider
indikatorene som | stor grad overfapper med Odins retningsiinfer for ansvariig forvaitning som indikator nummer 4, 5, 10 og
14. Det var Ingen seiskaper som kom | brudd med disse indikatorene innevesrende &r. For de andre indikatorene har fondet
fokus pa & se en positiv ulviikling | tailene over tid. Fiere av indikatorene har ikie veert vaniig for selskapene og rapporiere
pé. Dette gjeider spesieit Indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data jkke er tigjengellg fra ekstern leverandar, elier
selskapets egen rapportering, har forvafter gfort en egen vurdering av se/skapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved
hfelp av dlalog og stemmegivning har Odin-fondene engasfert portefalfeselskaper for & sikre bedre Informasjon og god
risikostyring av selskapenes pévirkning pé de relevante og viktigste negative baerekraftspévirkningene.

% |PAlindikator [Enhet

Seope 1 1CO2-ekv.) 5321

Seope 2 (CO2ekv.) 869,3

1 |Klimagassutslipp Seope 3 (1CO2 ekv.) 10754 8|
Seope 1 +2 (CO2ekv.) 1401 4]

Seope 1 +2 +3 (ICO2-ekv.) 12156,1

2 |Karbonawtrykk Scope 1+ 2 + 3 (1CO2-ekv./EUR 313
i intensitet Scope 1 +2 +3 (tCO2-ekv./EUR 121,2)

4 Eksponering mot selskaper som driver 9-andel av poriefalic 0,0

virksomhet i sektoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
lenergi 56,3
%-andel produksjon av ikke 0.0
fornybar energi !

5 |Andel av forbruk og produksjon

[Jordbruk, skogbrnuk og fiske
(GWHEURM)

Byga og anlegg (GWH/EURmM) -
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Elektrisitet, gass, damp og i
klimaanlegg (GWh/EURmM)
Industriteknikk (8Wh/EURmM) 0,1
Bergverk (GWh/EURmM) =
g |Energiforbruksintensitet per sektor med hay Eiendomsaktiviteter 0.8
klimapavirkning (GWh/EURm)
Transport & lagring
(GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURm})
Varehandel og reparasjon av
kieretzy og motorsykler 0.0
(GWh/EURm)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 4 s50m er for i %-andel av portefalje 0,0
mangfold
8§ |Utslipp til vann HEURmM -
9 |Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM 0.1
Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefalje 0,9
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact-prinsippser N -
" og OECDs retningslinjer for flernasjonale %-andslav portefalje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lennsforskjell mellom kjennene % 0.9
13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kvinnelige 35,0
ty
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefelje 0.0
kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for ; ol
15 reduksjon ay CO2-utslipp %-andsl av portefalje 68,5
% Manglende retningslinjer for %-andsl av portefalie 57
menneskerettigheter
17 Mangler.\de retnmg_slm]erfor bekjsmpelse av| %-andel av portefalie 41
korrupsjon og bestikkslser

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste Investeringer Sektor %Eiendeler |Land
Listen omfatter de — 1
investeringene som utgjar vaisala Corporation A T 5.50 %|Finland
den storste andelen av Lime Technologies. T 4,98 % |Sverige
investsringens til det Cit Systems Industri 4,75 % [Sverige
finansielle produktet i Inwido Industri 4,70 % |Sverige
referanseperioden, . Catena Eiendom 4,50 % |Sverige
8?;‘;3:;;“_'99"‘19' Mycronic I 4,22 % |Sverige
21.12.2024 Lagercrantz Group B IT 3,95 % |Sverige
Tomra Systems Industri 3,92 % [Norge
Bts Group B Industri 3.89 % | Sverige
Fortnox T 3,81 %) Sverige
Harvia Kapitalvarer og -fienester 3.63 % |[Finland
Oem Intl B8 Industri 3,54 % |Sverige
Wihlborgs. Eiendom 3,54 % | Sverige
Bredband 2 Kom i. 3,32 % |Sverige
Medcap Helse 3,18 % |Sverige
Sum 15 sterste Investeringer 1%
Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?
Fordelingen av [ ] Hvordan var fordelingen av elendeler?
eiendeler beskriver andelen av

investeringer i bestemte Alle fondefs investeringer av Odins for ansvarlig forvaltning. Det vif si at det er klare
@iendeler. eksklusjonskriterer for hva fondef ikke kan invesfere i. Del gj@res en vurdering av ESG-risiko i afle eksisierende
og potensieffe investeringer i fondet.
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For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossll gass begrenshinger pa
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For
Klarnakraft inkiuderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
aviallskantroll.

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

"o
| ##1 Samsvar med |
miljmegensl;a pene/il:)eo ;usiale | 1B Andre
egenskapene %
Investering I miljpsgenskaper/
gosiale egenskaper
59%
#2 Andre
#1 med mill} i

Taksonemi- samsvar

' #1A Beerekraftige I

Andre miljemessige

E

e |
e ]

invastaringenae til dat

finansielle produktat som brukas til & oppna da miljpagenskapana aller da sosiala aganskapene

som det finansialle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter da gjenstianda invasteringana til det finansialle produktet som verken ar i
samsvar med miljzagenskapena aller de sosiale eganskapene, og haller ikke ansas som

bzerekraftige invasteringer.

Kategor #1 Samsvar med miljsaganskaper / sosiala aganskapar omfattar:

- Underkategor #1A Barekraftige omfattar miljamassig og sosialt baerakraftige investaringer.

- Underkategor #1B Andre miljpegenskaper / soslale egenskaper omfattar investaringer som ar
| samsvar med da miljsaganskapena allar de sosiale eganskapana som ikke ansas som

bzerekraftige invasteringer.

Ld I hvilke ekonemiske sektorer ble investeringene foretatt?
Sektar %Eiendeler |Inmtekter knyttet til foasilt
brensel
Industri 33,10 %|Nei
m 30,98 %|Nei
Eiendom 12 85 %([Nei
Kapitalvarer og -tjenester 7.58 %|Nei
Helse 6,78 %|Nei
Finans 3.71 %|Nei
Kaom.tj 3,32 %|Nei
Sum Ikke tilknyttet fosslit brensel 98 %|
Sum tilknytint fosslit brensel 0%
Resterende investeringer er bankinnskudd
| hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med EUs
taksonomi?
Fondat har ikie forpliktet sag til en minimumsandel bearakrafiige i inger mad ef miljemal i

samsvar mad EUs taksonomi.

or det fi ielle pr

i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft

som er i samsvar med EUs taksonomi'?

«grannheteny til foretak som det
er investert i, i dag.

- Investeringsutginer (CapEx)
viser grenne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
oy sam ef relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
Bkonomi.

- drifesutgifter (OpEX)
dlenspeiler den granne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i

Mullgg]arends akiivitetsr gjer
det direkte mulig for andre
akfiviteter & bidra vesentlig til et
miljemal

0 Ja
[ | fossil gass O | kjernekrait
Nei
Disgrammene nedenfor viser med grant pr idelen av i teringer som var i med EUs tak i
Eftersom def ikke finnes noen hensi ig mefode for & fastsefle lak j { for staf: r*, viser
def ferste diag tak f for alle it e ring! til det isfle produkiet inldusiv
tat: i . mens def andre diag viser fak f i bare for i fng til def fi el
produktet ekskiusiv statsobiiga sj
1. Taksonomisamsvar for investeringer, 2. Taksonomisamsvar for
inklusiv statsobligasjoner* investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner®
Omsetning I
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

mInvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

Andre investeringer

" disse diag o e "chaatec i

® nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

= Andre investeringer

1 alle eksponetinger mof stafer
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BAREKRAFT ODIN SMALL CAP @ ODIM

Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der " Fossil gass og/elier kjernekra®t relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif & begrense
lavutsiippsalternativer enna Kiimaendringer («begrensning av klimaendringers) og Ikke gjare vesentlig skade p& de andre miljamélene | EUs
gﬁi?ﬁﬁ%ﬁﬂi;@ﬁﬁgr taksonomi — se forklarende note | margen tf venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og Kjernekraft som

for klimagasser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomf er nedtegnet f den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonens.

Hvor stor var andelen av Investeringer | omstillingsaktiviteter og mullggjorende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er ikke kartlagt enda.

o Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperloder?

2023 2024/
Qmsetning 3 %) 5 %
CapEx B %] 7 %
OpEx 2 %] 4 %

? Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et miljomal som Ikke var | samsvar med EUs
ﬁ taksonomi?

Fondet har basrekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter eller andre aktivitster som bldrar til FNs

baerekraftsmal p& milje, herunder mal nummer 9 "Industrl, Innovasjon og Infrastruktur” eg mal nummer13
«Stoppe klimaendringene». Andelen er 30%.

O Hvor stor var andelen av soslalt baerekraftige Investeringer?

Fondet har baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar tl FNs
baerekraftsmal pa soslale forhold, herunder mal nummer 3 «Ged helse og livskvalltets pd 11 %.

@ Hvllke Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen
- mil) Ige eller samf I I

er?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tlitak er blitt truffet for & oppfylle miljse genskapene ogieller de soslale egenskapene |
1) referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utever aktivt elerskap glennem
dlaleg og stemmeglivning med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaitning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
Investeringene (PAl-data}, og bldrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS
Hanken il gats 10, 0161 DSLO

EN furatak SparefBank | olliansen
E-post: kundeservica@odinfond.na
TIF:(+47) 24 00 48 04 weredinfend no

Posthaks: 7771 Vika, 0122 OSLO, Drgune: NG 957 486 657

EEEE NN NN IR NN NSNS NI NN N RN SN RN NS N RN NN I NN NN NN NN NN NN NN NN I NN NENEENRRRE
Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024

107

15.08.2025 ki 15:13 Brgnngysundregistrene Side 116 av 301



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

ARSBERETNING ODIN SMALL CAP

Inge Reinertsen
Styreleder, sign.

Sigurd Aune
sign.

Marianne Heien Blystad
sign.

Oslo, 21. mars 2024

Styret og adm. direkter i Odin Forvaltning AS

Bjern E. Kristiansen
Administrerende direktar
sign.

(® opir

Christian S. Jansen
sign.

Kari Elise Gisnés
sign.

Mariann Stoltenberg Lind
sign.
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REVISJONSBERETNING ODIN SMALL CAP @ ODIMN

MERK: dette er en uoffisiell oversettelse av rapporten

_t som opprinnelig ble utgitt pa svensk. | tilfelie avvik
mellom den originale rapporten og denne oversett-
pwc elsen skal den originale svenske versjonen ha forrang.”
Revisjonsberetning

Til andelseierne i Verdipapirfondet ODIN Small Cap, org.nr 515603-0735

Rapport om arsberetning
Uttalelse

Vi har i egenskap av revisorer i Odin Forvaltning AS, organisasjonsnummer 957 486 657, utfert en
revisjon av arsberetningen for Verdipapirfondet ODIN Small Cap for &r 2024, med unntak av
haerekraftsinformasjonen under overskriften "Beerekraft ODIN Small Cap” ('basrekraftsinformasjonen').

Etter var oppfatning er arsberetningen utarbeidet i samsvar med lov om verdipapirfond samt
Finanstilsynets forskrifter om verdipapirfond og gir et i alle vesentlige henseender rettvisende hilde av
Verdipapirfond ODIN Small Caps finansielle stilling per 31. desember 2024 og dets finansielle resultat
for aret i samsvar med lov om verdipapirfond samt Finanstilsynets forskrifter om verdipapirfond.

Grunnlag for uttalelse

Vi har utfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA) og god revisjonsskikk
i Sverige. Vart ansvar i henhold til disse standardene er beskrevet neermere i avsnittet Revisors
ansvar. Vi er uavhengige i forhold til fondsforvalteren i samsvar med god revisjonsskikk i Sverige og
har ellers oppfylt vare yrkesetiske forpliktelser i henhold til disse kravene.

Vi anser at de revisjonsbevis vi har innhentet er tilstrekkelige og hensiktsmessige som grunnlag for var
uttalelse.

Annen informasjon enn arsberetningen

Den andre informasjonen bestar av baerekraftsinformasjonen under overskriften "Basrekraft ODIN
Small Cap” (‘beerekraftsinformasjonen'’). Det er fondsforvalteren som har ansvaret for denne andre
informasjonen.

Var uttalelse om arsberetningen omfatter ikke denne informasjonen, og vi gir ingen uttalelse med
bekreftelse av denne andre informasjonen.

| forbindelse med var revisjon av arsberetningen er det vart ansvar & lese den informasjonen som er
identifisert ovenfor og vurdere om informasjonen i vesentlig grad er uforenlig med arsberetningen. Ved
denne gjennomgangen tar vi ogsa hensyn til den kunnskapen vi ellers har innhentet under revisjonen,
og vurderer om informasjonen ellers virker & inneholde vesentlige feil.

Hvis vi, basert pa det arbeidet som er utfert med hensyn til denne informasjonen, konkluderer med at
den andre informasjonen inneholder en vesentlig feil, er vi forpliktet til & rapportere dette. Vi har
ingenting a rapportere i denne forbindelse.

Fondsforvalterens ansvar

Det er fondsforvalteren som har ansvaret for & utarbeide arsberetningen og for at den gir et
rettvisende bilde i samsvar med lov om verdipapirfond samt Finanstilsynets forskrifter om
verdipapirfond. Fondsforvalteren er ogsa ansvarlig for den interne kontrollen som den finner
nedvendig for & kunne utarbeide en arsberetning som ikke inneholder vesentlige feil, enten disse
skyldes uregelmessigheter eller feil.
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REVISJONSBERETNING ODIN SMALL CAP @ ODIMN

MERK: dette er en uoffisiell oversettelse av rapporten

som opprinnelig ble utgitt pa svensk. I tilfelle awik
mellom den originale rapporten og denne oversett-
P w c elsen skal den originale svenske versjonen ha forrang."

Revisors ansvar

Vart mal er @ oppna en rimelig grad av sikkerhet for at arsberetningen som helhet ikke inneholder
vesentlige feil, enten disse skyldes uregelmessigheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder vare uttalelser. Rimelig sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utf@rt i samsvar med ISA og god revisjonsskikk i Sverige alltid vil avdekke en vesentlig feil
hvis en slik finnes. Feil kan oppsta pa grunn av uregelmessigheter eller feil og anses som vesentlige
hvis de enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne tar basert pa arsberetningen.

Som en del av en revisjon i samsvar med ISA bruker vi profesjonelt skjgnn og har en profesjonelt
skeptisk innstilling gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoene for vesentlige feil i arsberetningen, enten disse skyldes
uregelmessigheter eller feil, utformer og utfgrer revisjonshandlinger blant annet basert pa
disse risikoene og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelige og hensikismessige for &
danne grunnlag for vare uttalelser. Risikoen for ikke & oppdage en vesentlig feil som fglge av
uregelmessigheter er hgyere enn for en vesentlig feil som skyldes feil, ettersom
uregelmessigheter kan innebasre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, feil informasjon
eller tilsidesettelse av intern kontroll.

« skaffer vi oss en forstaelse av den delen av fondsforvalterens interne kontroll som har
betydning for var revisjon for a utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige med
hensyn til omstendighetene, men ikke for & uttale oss om effektiviteten i den interne
kontrollen.

+ vurderer vi hensiktsmessigheten i de regnskapsprinsippene som brukes og rimeligheten i
fondsforvalterens estimater i regnskapet og tilhgrende opplysninger.

+« vurderer vi den overordnede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsberetningen,
inkludert opplysningene, og om arsberetningen gjengir de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi ma informere fondsforvalteren om blant annet revisjonens planlagte omfang og retning samt
tidspunktet for den. Vi ma ogsa informere om betydelige observasjoner under revisjonen, inkludert
eventuelle betydelige mangler i den interne kontrollen som vi har identifisert.

Revisors uttalelse om den lovpalagte baerekraftsinformasjonen

Det er fondsforvalteren som har ansvaret for bacrekraftsinformasjonen under overskriften "Bzerekraft
ODIN Small Cap" og for at den er utarbeidet i samsvar med lov om verdipapirfond.

Var gjennomgang av baerekraftsinformasjonen for fondet har skjedd i samsvar med FARs anbefaling
RevR 12 Revisors uttalelse om den lovpalagte baerekraftsrapporten. Dette innebasrer at var
gjennomgang av baerekraftsinformasjonen har en annen retning og et vesentlig mindre omfang
sammenlignet med den retningen og omfanget som en revisjon i samsvar med International Standards
on Auditing og god revisjonsskikk i Sverige har. Vi anser at denne gjennomgangen gir oss tilstrekkelig
grunnlag for var uttalelse.

Beaerekraftsinformasjon er gitt i arsberetningen.

Stockholm, den
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Autorisert revisor
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Deltaker:

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sweden

Signert med Svensk BankID 2025-03-28 14:24:50 UTC

Signert Dato

Navn retumert fra Svenskt BankID: Peter Nilsson

Peter Nilsson

Autorisert revisor
Leveringsmetode:E-post

0O Signert 2025-03-28 14:24:50 UTC Oneflow ID 10324018 Side 3/3
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(® opir

Fondstype:
cferanseindeks:

pesialfond
Carnegie Mi

Fondets aktivitetsgrad

Fondet er et aktivt forvaltet aksjefond som fokuserer pa
plasseringer i sma selskaper basert i Norden, med hoved-
vekt pa Sverige. Fondet investerer bare i selskaper som opp-
fyller fondets kriterier, for eksempel nér det gjelder plasse-
ringsinnretning og basrekraftskriterier. Fondets investeringer
velges stter fondsforvalternes egne vurderinger. Fondet har
som overordnet finansiell mélsetting & oppné hayest mulig
verdivekst og en god risikospredning. Forvaltningen av fon-
det kan sammenlignes med fondets referanseindeks, som er
Carnegie Micro Cap Return Sweden Index. Indeksen er rele-
vant fordi den gjenspeiler fondets plasseringsinnretning, for
eksempel nar det gjelder selskapenes starrelse, aktivaklasse
og marked.

Aktiv risiko beregnes pa grunnlag av en 24-maneders his-
torikk. Fondet har ikke en lang nok historikk til at den aktive
risikoen kan rapporteres.

Investeringsfilosofi

Fondet er et spesialfond, og fondets midler skal plasseres
i sma selskaper i Norden, men med hovedvekt pa Sverige,
og som har aksjer notert for handel pi en handelsplass |
E@S. Med sma selskaper i Norden menes selskaper som har
registrert kontor, opphav eller hovedkontor i et land i Nor-
den, og som pa fondets kjgpstidspunkt har en markedsverdi
pa maksimalt 0,1 prosent av den totale markedsverdien for
samtlige aksjer notert pa Nasdagq OMX Stockholm (Stock-
holmsbarsen).

Vesentlige hendelser

Aret, som er fondets farste hele ar, ble et godt ar for fondet.
Etter to utfordrende ar i 2022 og mesteparten av 2023, har
det vaert en god utvikling for mikroselskaper siden fierde kvar-
tal 2023. Bersaret 2024 var et positivt ar for mikroselskaper,
selv om det ikke har vesrt noen starre gjeninnhenting relativt
sett i forhold til starre selskaper. | desember utviklet fondet
seg noe bedre enn indeksen. Rentenedsettelsene som ble pa-
begynt i lepet av aret har vaert gunstige for det svenske mar-
kedet, mens svakere konjunkturer, spesielt i Europa, har truk-

ket i negativ retning. Mot slutten av aret har mye av markedets
fokus ogsa veert pa det amerikanske presidentvalget. Fondet
utviklet seg godt i begynnelsen av aret og har deretter holdt
seg betydelig bedre enn referanseindeksen gjennom hastens
fall i aksjemarkedet.

Forvalterkommentar

Vijobber hardt for a finne selskaper med langsiktig verdiska-
ping, som har blikket mot horisonten og med ulike drivkrefter
innenfor rammen av Odin-modellen. | lapet av 2024 skjav
selskapene pa vekstutsiktene til 2025. Selskapene i fondet
er selvsagt delvis avhengige av bade innenlandsk og uten-
landsk skonomi, men vi prever a investere i selskaper som
har selskapsspesifikke drivere, og som kommer ut av lav-
konjunkturer som relative vinnere. | lgpet av aret har porte-
faljeselskapene hatt god operasjonell utvikling, men vaert
tydelig preget av at vi befinner oss i en lavkonjunktur. Vart
fokus ligger som alltid pa langsiktighet, men vi prever ogsa a
balansere risikoer som finnes i portefaljen pa kort sikt.

Positive bidragsytere

Medcap (+78%) har levert sterke rapporter med god un-
derliggende vekst innen omradene assistive technologies og
medtech. Selskapet har ogsa en sterk finansiell posisjon med
netto kontanter, og vi ser gode muligheter for fortsatt oppkjap
utover Picomed og Alert-IT som ble gjennomfart i 2024,

Harvia (+60%) har hatt meget god lannsomhet pa det ameri-
kanske markedet i 2024 der interessen for badstu vokser vel-
dig raskt. Vi er fortsatt tiltrukket av vekstmulighetene som fin-
nes internasjonalt, og imponert over selskapets lannsomhst.
Harvia er et eksempel pa et selskap med selskapsspesifikke
drivere og god utvikling til tross for at markedsforholdene pa
hjemmebane og | Europa har veert utfordrende i lapet av aret.
Selskapet er fondets sterste beholdning.

Dynavox (+49%) har vist en meget god vekst sammen med
god lsnnsomhetsutvikling, drevet av skt etterspersel etter
produkter innenfor markedet for hjelpemidler for personer
med ulike former for talevansker.
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Negative bidragsytere

Genovis (-52%) er en av fondets minste posisjoner, da vi har
ment at risikoen har skt gjennom aret. Bioteknologi-markedet
har vaert tregt, men Genovis’ utvikling har vaert stabil relativt
sett til markedet. | mars ble imidlertid en lisensavtale rundt et
av selskapets enzymer, som det var knyttet store forhapninger
til, avsluttet. Kombinert med hey verdsettelse var dette darlig
nytt for aksjekursen. Vi ser imidlertid potensial for selskapet
til & finne nye salgsmuligheter for enzymet med spennende
applikasjoner innen genterapi, samtidig som grunnvirksomhe-
ten innen enzymer for analyse av biologiske legemidler fort-
satt er et attraktivt forretningsomrade.

Profoto (-35%) rapport som kom i oktober var svakere enn
forventet, og selv om selskapet har en rekke produktlanserin-
ger foran seg, ser det ut til at skningen i veksttakten vil draye
ytterligere noen kvartaler. Dette ser ut til & ha skuffet marke-
det. Selskapet har vaert en av de minste posisjonene i por-
tefalien, og selv om vi ser en del risikoer, ser vi ogsé frem til
eksisterende og kommende produktlanseringer som har po-
tensial til & akselerere veksten neste ar.

Talenom (-31%) har hatt en bedring i lannsomheten sammen-
lignet med tidligere ar, men den er fortsatt et godt stykke unna
langsiktig potensial, da utrullingen av selskapets programvare
i Sverige tynger selskapets resultater. Samtidig er markedet
fortsatt tregt i Finland. Aksjen har falt etter annonseringen av
den nye strategien som muliggjer salg av egen programvare
utenfor selskapet i takt med at markedets tillit har falt. Vi ser
at dette pa sikt gir potensial til a synliggjere verdier knyttet til
selskapets programvare. | 2025 er det imidlertid viktigere at
utrullingen av programvaren lykkes i Sverige og at utviklingen
i det svenske markedet blir likt suksessen selskapet har hatt
i Finland de siste par arene. | Finland er selskapet en av de
mest lannsomme regnskapsbyraene med en EBIT-margin pa
nesten 20 prosent hittil i ar (OM 2024).

Endringer

| lgpet av aret har vi byttet ut et par selskaper i portefaljen.
| flere tilfeller har selskaper vi har fulgt utviklet seq i riktig
retning i lapet av aret, noe som har gjort at vi har vaget a
ske vare posisjoner. Motsatt har flere selskaper vokst og blitt
store posisjoner i portefeljen. Vi har dermed valgt a alloke-
re penger til mindre beholdninger, mens vii noen tilfeller har
solgt oss ned i enkeltselskaper nar andre bekymringer har
dukket opp. Nar vi kjsper oss inn i selskaper er malet a ha
en evig horisont, men vi ma samtidig kontinuerlig ta stilling
til ny informasjon, og noen ganger endre vart syn. Antallet
endringer i fondet i lepet av aret er litt flere enn det vi ser for
oss langsiktig, men det er ogsa en naturlig del av prosessen
med 4 etablere en ny portefalje.

Nye portefeljeselskaper vi har tatt inn i lspet av aret er No-
votek, Alligo, Idun Industri, Stenddrren, Smartcraft och Em-
bellence.

De portefaljeselskapene vi har solgt oss ut avi 2024 er VBG,
Chbrain, Inwido, Xano Industri och Lumenradio.

Risikoprofil

A kigpe andeler i et fond er alltid forbundet med risiko. Med
risiko menes i investeringssammenheng usikker avkastning.
Aksijer er generelt sett forbundet med hayere risiko enn obli-
gasjoner og pengemarkedsinstrumenter. Risiko og mulighet
for hayere avkastning er vanligvis koblet til hverandre, og in-
vestoren ma ta noe risiko for & kunne oppnd hayere avkast-
ning. Fondets malsetting er a ha et velbalansert risikoniva
i alle situasjoner. Sparing i aksjer medfarer risiko for store
kurssvingninger (markedsrisiko). Ettersom deler av fondets
eiendeler kan plasseres utenfor Sverige, pavirkes fondets
avkastning av endrede valutakurser (valutarisiko). Fondet kan
ikke handle med derivatinstrumenter.

Forvalterens investeringsfilosofi er indeksuavhengig, og fon-
det investerer i aksjer etter en fundamental analyse. Fondet
vil derfor harelativ risiko i forhold til fondets referanseindeks.
Det er forvalterens oppfatning at den sterste tapsrisikoen
folger som et resultat av feilvurdering i den selskapsspesi-
fikke investeringsanalysen.

Aksjer i smaselskaper har generelt lavere likviditet enn store
selskaper, noe som aker risikoen for at et verdipapir ikke kan
omsettes uten skte kostnader eller en prisreduksjon. Fon-
det skal ha en diversifisert portefalje for & kunne handtere
denne likviditetsrisikoen. Fondsverdien bestemmes av ver-
diendringene av fondets eiendeler. Det innebasrer at fondet
bade kan ske og minske i verdi, og en investor kan ikke vaere
sikker pa a fa tilbake hele det investerte belapet.

Derivater
Fondet kan ikke handle med derivatinstrumenter.

Verdipapirlan

Utlan av finansielle instrumenter (verdipapirlan) fra fondet
er tillatt. Verdipapirlan kan ikke gjeres i starre omfang enn
det som tilsvarer maksimalt 20 prosent av fondets eiendeler.

Fondet har ikke lant ut verdipapirer i 2024.

Finansiell belaning
Forvalteren benytter ikke finansiell gearing i forvaltningen av
fondet.

Risikovurderingsmetode

Fondets midler kan ikke investeres i derivatinstrumenter,
som ogsa refererer til OTC-derivater, og enhver risikovurde-
ringsmetode brukes derfor ikke av forvalteren.
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Utbytte til andelseiere
Andelsklassene deler ikke ut utbytte.

Omlapshastighet

Omlgpshastigheten (34,20%) er beregnet i henhold til Fond-
bolagens Fdrenings anbefaling, det vil si den minste verdien
av sum kjepte verdipapirer og sum solgte verdipapirer i pe-
rioden delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital i perioden.

ODIN Micro Cap (SEK) AB 34,20 %

Aksjonarenes engasjement

Vart aksjonasrengasjement omfattar blant annet stemmegiv-
ning pa generalforsamlinger og dialog med portefeljeselska-
pene. Dialogene skal skje i egen regi eller i samarbeid med
andre aktarer. Arbeidet sikter mot bedre styring og reduser-
te beerekraftsrisikoer i selskapene som fondet investerer i,
noe som i sin tur fremmer en positiv langsiktig verdiskapning.

Godtgjerelse

Qdin Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfondloven
21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om godt-
gjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av alter-
native investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av
Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond §
2-16 og AlF-loven § 3-6. | tillegg er det gitt enkelte supple-
rende bestemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 ar-
tikkel 107 for AIF. | trad med Forskriftene har styret i Odin
Forvaltning AS et Godtgjerelsesutvalg bestdende av tre
styremedlemmer. Godtgjsrelsesordningene er besluttet av
styret i Odin Forvaltning AS etter behandling i Godtgjer-
elsesutvalget.

Styret
einertsen, CEQ SpareBan

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjarel-
se.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjarelse er dels av
finansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnéelse
relevant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnadde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for Odin sine ulike fond. Annen maloppnaelse vil vaere den
enkeltes bidrag til oppnaelse av selskapets overordnede mal,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjerelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til baerekraft, herunder
integrering av beerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et avre tak for variabel godtgjerelse. Den faste og variable
godtgjgrelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises
til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjerelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres arlig
av en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det
ikke har oppstatt forhold som gir grunn til & anse at selskap-
ets godtgjerelse ikke er i samsvar med godtgjerelsespolitik-
ken. Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgje-
relsespolitikken i 2024.

Samtlige ansatte | Odin Forvaltning AS mottar fast godtgje-
relse. | tillegg mottar administrerende direktar, ansatte i For-
valtning/ESG og ansatte i Salg, Distribusjon og Marked va-
riabel godtgjerelse. Totalt 45 av selskapets ansatte inngikk
i denne ordningen i 2024, hvorav 24 innen Forvaltning/ESG
og 20 innen Salg, Distribusjon og Marked. Ansatte i kentroll-
funksjoner mottar kun fast godtgjerelse.
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Fire ansatte i ledende stillinger og 16 forvaltere var i 2024
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjerelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjerel-
se over en periode pa to ar, og utbetales over en etterfel-
gende periode pa tre ar. Dersom den variable godtgjerelsen
utgjer et sasrlig hayt belap, skal minst 60 prosent uthetales
jevnt over en periode pa tre ar. Ved enhver utbetaling, enten
det som betales ut direkte eller det som utbetales over en
trearsperiode, skal utbetalingen besta av minst 50 prosent i
fondsandeler, med bindingstid pd 6 méneder. Det resterende
utbetales kontant.

Samlet godtgjarelse i 2024 var NOK 148,1 mill. hvor NOK
106,5 mill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 42,0 mill. var
samlet variabel godtgjerelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgje-
relse var NOK 80,7 mill. hvorav NOK 21,7 mill. til ledende
ansatte og NOK 59,0 mill. til forvaltere. Av total godtgjerelse
var NOK 49,0 mill. fast godtgjerelse og NOK 31,7 mill. sam-
let variabel godtgjerelse.

Ansatte innen Salg, Distribusjon og Marked: Samlet godt-
gjerelse var NOK 32,3 mill. hvorav NOK 25,3 mill. utgjorde
fast godtgjerelse og NOK 7,0 mill. var samlet variabel godt-
gjerelse.

Ansatte i kontrollfunksjoner: Samlet godtgjerelse var NOK
12,1 mill.

Handtering av intressekonflikter

Selskapet (Odin Forvaltning AS) skal treffe alle egnede tiltak
for a identifisere og for & hindre eller handtere interessekon-
flikter, herunder konflikter som felge av vederlag fra andre
enn kunden eller av Selskapets godtgjsrelsesordning.

Selskapet skal vaere organisert og oppbygd pa en slik mate
at risikoen for interessekonflikter begrenses til et minimum.
Det skal som et minimum vurderes om Selskapet, tilknyttet
personl eller person som er tilknyttet Selskapet gjennom di-
rekte eller indirekte eierskap:

+ vil kunne oppna gkonomisk gevinst eller unnga akonomisk
tap pa bekostning av kunden,

» har en annen interesse enn kunden nar det gjelder
resultatet av ytelsen av investeringstjenesten eller
gjennomfaringen av transaksjonen,

» har gkonomiske eller andre grunner til a prioritere en
annen kundes eller andre grupper av kunders interesser
foran kundens interesser,

» driver samme type virksomhet som kunden,

« vil motta godtgjarelse for ytelsen av investeringstjenesten
overfor kunden fra annen person enn kunden, i form av
penger, varer eller tienester utover standard provisjon
for tienesten.

At Selskapet inngér i et konsern skal tas i betraktning ved
vurdering av interessekonflikter. | tilfelle interessekonflikt

mellom Selskapet og kunden skal Selskapet serge for at
kundens interesse gar foran Selskapets interesser, samt at
enkelte kunder ikke usaklig tilgodeses pa bekostning av an-
dre kunder.

Selskapet skal pase at vederlag fra andre enn kunden, her-
under betaling for analyse, hndteres i trad med de til enhver
tid gjeldende krav. Selskapets hovedprinsipp er at Selskapet
kun tar betalt av egen kunde, og at analyser som ikke anses
som "minor non monetary benefits”, og som dermed repre-
senterer en reell verdi, betales av Selskapets egne midler.

Regnskapsprinsipper

Fondenes arsberetning er utarbeidet i henhold til god regn-
skapsskikk. Grunnlagst for verdipapirfondenes regnskap er
lov (2004:46) om verdipapirfond, og for vére spesialfond lov
(2013:561) om forvaltere av alternative investeringsfond, EM-
SAs retningslinjer, Verdipapirfondenes Forenings retnings-
linjer for rapportering av ngkkeltall for svenske verdipapir-
fond og spesialfond, samt Finanstilsynets forskrifter (FFFS
2014:10) om forvaltere av alternative investeringsfond, i til-
legg til regnskapslovens bestemmelser der de er anvende-
lige.

Verdivurderingsprinsipper

Verdivurderingsprinsipper Fondets finansielle instrumenter,

inkludert gjeld og derivatinstrumenter, verdsettes til gjelden-
de markedsverdi. Gjeldende markedsverdi fastsettes ved
hjelp av ulike metoder, som anvendes i felgende rekkefalge:

1. Hvis det finansielle instrumentet omsettes pa et aktiv
marked, brukes siste betalingskurs pa balansedagen.

2. Hvis det finansielle instrumentet ikke omsettes pa et
aktivt marked, utledes gjeldende markedsverdi fra
informasjon om lignende transaksjoner som har funnet
sted under markedsforhold den siste perioden.

3. Hvis verken metode 1 eller 2 kan anvendes, eller blir
apenbart misvisende, fastsettes gjeldende markedsverdi
ved hjelp av en verdsettingsmodell som er etablert pa
markedet.

Svingprising

For a sikre en rettferdig behandling av fondsandeler og for
ivareta andelseiernes felles interesser, anvender fondet en
metode for fastsettelse av salgs- og innlgsningspris for an-
deler i fondet. Metoden tar hensyn til transaksjonskostnader
som oppstar som falge av tegning og innlasning av andeler i
fondet, sakalt svingprising.

Sving pricing har til hensikt a forhindre at eksisterende an-
delseiere basrer transaksjonskostnader som falge av sterre
salg og innlesning av fondsandeler i fondet som andre an-
delseiere i fondet gjennomfarer. Transaksjonskostnadene
som er ment i denne sammenhengen, er de som oppstar
nar eiendeler kjgpes eller selges for & handtere foresparsler
om kjsp eller innlegsning av fondsandeler i fondet, dvs. ved
nettoinnstremninger eller nettoutstremninger. Transaksjons-
kostnadene kan vaere direkte eller indirekte og inkluderer i
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relevante tilfeller blant annet kurtasje, spread og transak-
sjonsskatter.

Starrelsen pa endringen av salgs- og innl@sningsprisen,
svingfaktoren, bestemmes av fondsselskapet og kan variere
over tid. Svingfaktoren bestemmes med hensyn til historiske
transaksjonskostnader samt annen relevant informasjon og
vurderes kontinuerlig av fondsselskapet.

Svingfaktoren kan veere opptil maksimalt 1 prosent av fonds-
andelsverdien. Metoden har veert anvendt i fondet siden fon-
dets oppstart. Den anvendte svingfaktoren har i 2024 vasrt
pé maksimalt 0,27 %.

Prestasjonsbasert honorar {variabelt honorar}

| tillegg til det faste forvaltningshonoraret betales det for an-
delsklasse A og B et prestasjonsbasert honorar til forval-
teren pad maksimalt 15 prosent av andelsklassens andel av
totalavkastningen som overstiger en avkastningsterskel lik
fondets referanseindeks, Carnegie Micro Cap Return Swe-
den Index. Dersom andelsklassens utvikling er negativ, men
likevel overstiger avkastningsterskelen, kan det kreves et
prestasjonsbasert honorar. Det prestasjonsbaserte honora-
ret betales etterskuddsvis arlig og beregnes daglig. Dersom
en andelsklasse pa en gitt dag oppnar en totalavkastning
som lavere enn avkastningsterskelen, og andelsklassen pa
en senere dag oppnar en totalavkastning som overstiger
avkastningsterskelen, skal det ikke belastes prestasjonsba-
sert honorar fer det er kompensert for underavkastningen
fra tidligere perioder. Dermed brukes det sakalte «high water
mark»-systemet ved belastning av honoraret.

Det prestasjonsbaserte honoraret beregnes iht. en kollektiv
modell. Dette innebasrer at alle andelseiere betaler like mye
per fondsandel i et eventuelt prestasjonsbasert honorar for
en gitt dag, og at alle andelseieres eventuelle underavkast-
ning méa kompenseres fer en enkelt andelseier ma betale
honorar. Det utbetales imidlertid ingen kompensasjon for
eventuell underavkastning til andelseiere som selger ande-
lene sine. Retten til kompensasjon gjelder bare for andelsei-
erne som forblir i andelsklassen og tas fra den eventuelle
overavkastningen som oppstar i fremtiden. Underavkastnin-
gen som skal kompenseres av fremtidig overavkastning fer
prestasjonsbasert honorar ilegges, endres med utviklingen
for avkastningsterskelen.

Skatteregler

Fondets skatt og kildekatt pa utbytte fra utenlandske
selskaper

Siden 2012 har ikke fond betalt skatt pa sine inntekter. Fond
betaler imidlertid kildeskatt pa utbytter som de far fra sine
utenlandske aksjebeholdninger. Kildeskatten varierer mellom
land. Kildeskatten kan bade bli hayere og lavere enn den fore-
lspige kildeskatten som trekkes nér utbyttet mottas.
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Fondet ble etablert 31-10-2023

Fondsmidler, SEK 1000 318 598 206019
CDIN Micro Cap A NOK 32687 28850
ODIN Micro Cap A SEK 277 037 173841
ODIN Micro Cap B NOK 4 552 1819
QDN Micro Cap B SEK 4322 1509

Andelsverdi, lokal valuta

ODIN Micro Cap A NOK 130,58 116,44
QDN Micro Cap A SEK 134,34 115,36
QDN Micro Cap B NOK 129,42 116,28
ODIN Micro Cap B SEK 133,03 115,20

Antall utestaende andeler

ODIN Micro Cap A NOK 250 100 250 100
ODIN Micro Cap A SEK 2121530 1507 007
ODIN Micro Cap B NCK 35172 15792
ODIN Micro Cap B SEK 33385 13098

Utdeling per andel, SEK

ODIN Micro Cap A NOK - -

ODIN Micro Cap A SEK - -

ODIN Micro Cap B NOK - -

ODIN Micro Cap B SEK - -

Omsetning gjennom naerstaende verdipapirselskap 0,00 %

Omsetning giennom Odin Forvaltning AS 0,00 %
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Totalavkastning, %

CDIN Micro Cap A NOK 15,37 16,44

ODIN Micro Cap A SEK 13,20 15,36

GDIN Micro Cap B NOK 14,40 16,28

GDIN Micro Cap B SEK 12,35 15,20

Indeks NOK 9,88 2297

Indeks SEK 7,90 21,83

ittlig ar ing 2 Ar%

GDIN Micro Cap A NOK nfa nia

GDIN Micro Cap A SEK nfa nia

CDIN Micro Cap B NOK nfa nia

ODIN Micro Cap B SEK nfa nfa

Total risk, %

CDIN Micro Cap A NOK nfa nia

CDIN Micro Cap A SEK nfa nia

CDIN Micro Cap B NOK nfa nfa

ODIN Micro Cap B SEK nfa nfa

Index NOK nia n/a

Index SEK nia n/a

Aktiv risiko (Tracking Error 24 maneder, %)

CDIN Micro Cap A NOK nfa nia

CDIN Micro Cap A SEK nfa nia

GDIN Micro Cap B NOK nfa nia

CDIN Micro Cap B SEK nfa nia

Forvaltningskostnader, % K ved ingog i i

CDIN Micro Cap A NOK 1,00 % ODIN Micro Cap A NOK 0,00 %

CDIM Miero Cap A SEK 1,00 % QDIN Micro Cap A SEK 0,00 %

CDIN Miero Cap B NOK 1,85 % QDIN Micro Cap B NOK 0,00 %

CDIN Micro Cap B SEK 1,85% GDIN Micro Cap B SEK 0,00 %

Godtgjerelse til depotbank -

Transaksjonskostrader, tkr 364 For i for jap 10 000 kr

Transaksjonskostnader, % 0,12 CDIN Micro Cap A NOK 100
©DIN Micro Cap A SEK 100

Arlig forvaltningshonorar, fast % GDIN Micro Cap B NOK 185

QDIN Micro Cap A NOK 1,00 % ODIN Micro Cap B SEK 185

CODIN Micro Cap A SEK 1,00 %

ODIN Micro Gap B NOK 1,85 % Lopende spareavtale pa 100 kr pr. maned

ODIN Micro Cap B SEK 1,85% ODIN Micro Cap A NOK 12
GDIN Micro Cap A SEK 12

Arlig for i ar, pl j t% GDIN Micro Cap B NOK 22

ODIN Micro Cap A NOK 15,00 % ODIN Micro Cap B SEK 22

ODIN Micro Cap A SEK 15,00 %

ODIN Micro Cap B NOK 0,00 %

CDIN Micro Cap B SEK 0,00 %
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Resultatregnskap og Balanse

Inntekter og verdiendringer

Verdiendring pa overferbare verdipapirer 33890754 27 303 276
Renteinntekter 448 877 186 047
Utbytte 5035348 112 200
Metto kursgevinst og tap, valuta -24 292 -408 500
Sum inntekter og verdiendringer 39 350 687 27173023
Kostnader

Forvaltningskostnader -3352229 -329140
@vrige kostnader -170 652 0
Sum kostnader -3 522881 -329 140
Arets resultat 35827 806 26843883

Eiendeler

Overferbare verdipapirer 312168 842 199 635428
Sum finansielle instrumenter med positiv MV " 312 168 842 199635428
Bankinnskudd og evrige likvide midler 6929304 6208 177
Opptjente, ikke mottatte inntekter 0 403
Andre fordringer 509 353321
Sum eiendeler 319098 656 206 197 329
Gjeld

Palapte utgifter og forskuddsbetalt inntekt 500488 177 852
Sum gjeld 500488 177 852
Forvaltningskapital 318 598 167 206 019 477

Forvaltningskapital ved arets start 206019477 -
Tegninger 105 232 234 179 175 593
Innlgsninger -28 481 350 -
Utbytte betalt til andelseierne [4] -
Periodens resultat iht resultatregnskapet 35827806 26843883
Forvaltningskapital ved rets slutt 318 598 167 206 019477

Realisert gevinst 28523078 262538
Realisert tap -5466 642 0
Urealisert gevinst/tap 10834 319 27 040738
Sum 33 890 754 27 303 276
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Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2024

Kapitalvarer op -tienester

Embellence Group SEK Stockholm 0,47 110 000 28,50 3375 3245 -130 10
Harvia EUR Helsinki 0,19 36 000 4285 1227 17 650 6422 9.5
Marimekko EUR Helsinki 0,14 55000 12,12 7408 7627 219 24
Profoto Holding SEK Stockholm 0,30 120 000 4400 8414 5280 -3134 17
Totalt Kapitalvarer og -tjenester 424 33802 337s 10,6
Helsetienester

Cellavision AB SEK Stockholm 0.20 47 000 217,90 8101 10223 21 3.2
Genovis SEK Stockholm 0,32 210 000 24,70 8 183 5187 -2 99 16
MedCap SEK Stockholm 0,09 13000 601,00 3869 7812 3644 25
Stille SEK Stockholm 0,72 65 000 208,00 7636 13520 5884 42
Totalt Helsetjenester 27789 36743 8953 1,5
Ingustri .

AlligoB SEK Stockholm 0,15 75000 123,20 10 340 9240 -1100 28
Bergman & Beving B SEK Stockholm 0,08 21000 311,00 3438 6531 3093 20
BTS Group B SEK Stockholm 0,31 60 000 263,00 17 017 15780 -1237 50
CTT Systems SEK Stockholm 0,20 25000 281,00 7016 7025 9 22
Idun Industrier B SEK Stockholm 0,35 41000 300,00 10427 12300 1873 39
Momentum Group B SEK Stockholm 0,14 70000 17780 7992 12446 4453 39
Nederman Holding SEK Stockholm 0,17 60 000 217,00 9694 13020 3326 4.1
Rejlers B SEK Stockholm 0,47 105 000 141,80 13 946 14 8889 1343 4.7
Talenom EUR Helsinki 0,32 145 000 4,06 9122 6736 -2 386 21
Totalt Industrivarer og -fjenester 88592 97 867 9375 30,7
Informasjonsteknologi

Dynavox Group SEK Stockholm 0,18 190 000 62,60 7 680 11894 4214 3,7
Ependion SEK Stockholm 0,36 105 000 97,10 11 476 10 196 -1280 3,2
Exsitec SEK Stockholm 0,45 60 000 141,00 9422 8460 -862 27
Firefly SEK Stockholm 1,13 68 000 192,00 11 805 13 056 1251 4.1
Gofore EUR Helsinki 0,32 50 000 2220 12 796 12700 -96 4.0
HANZA SEK Stockholm 0,22 95 000 76,70 6813 7287 474 23
Lime Technologies SEK Stockholm 0,24 32000 368,50 8985 11792 2797 3.7
Note SEK Stockholm 0,17 50000 148 00 7059 7400 341 23
Novotek B SEK Stockholm 1,75 185 000 7340 12074 13578 1505 43
SmartCraft NOK Oslo 0,08 130 000 2860 3830 3744 86 12
Upsales Technology SEK Stockholm 107 180 000 2880 6582 5364 -1218 17
Totalt Informasjonsteknologi 98532 105 471 6939 N
Eiendom

Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 0,21 280000 43,50 8402 12180 3778 3.8
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 0,18 55000 210,50 10 763 11578 814 3.6
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 0,14 370000 38.00 9780 14 430 4650 4.5
Totalt Eiendom 28946 38188 9242 12,9
Totalt Portefalje 274 282 312169 37 887 93,0

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefaljen totalt for alle fondets andelsklasser
U) Unioterte papirer
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oDIN

Med beerekraftig
Investering menes

en investering i en
okonomisk aktivitet som
bidrar til et miliamal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjor
betydelig skade pa et
miljgmél eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, felger god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomliske
aktlviteter somer
miljsmesalg baerekraftige.
Den nevnte fororiningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekraftige invester- inger
med et miljgmal kan veere i
samsvar med taksonomien
eller ikke.

Beerekraftsindikatorer maler
hvordan de
mijeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Produktnavn:

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)

2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning (EU) 2020/852

ODIN Micro Cap Lel-nummer: 213800QM930 ANMAIKN43

Miljeegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produktiet et beerekraftig investeringsmal?

| NE]
Det foretok besrekraftige investeringer med et Det fremmet milj i , 0g salv
miljamaél: om det ikke hadde beerakraftig invastering som mal, hadde
dat en minsteandel med besrekraftige invasteringer pa 32%
O i skonomiske aktivitater som anses som
- 3 aai
med EUs taksonemi O mad et mijemal i i ivi som
anses som milj i ige |
mad EUs taksonomi
O i skonomiske aktivitater som ikke anses mad ot miljamal i i ivif som ikke
som miljamassig besrekraftigs i anses som milj i ige i
samsvar med EUs taksonomi med EUs taksonomi

mad et sosialt mal

Det forefok beerekraftige investeringer med et O Det fremmet milj i . man
sosialt mal: foretok ingan beerekraftige investaringer

I hvliken grad ble de milj; gieller de soslale egenskapene som dette fl
opptyit?

Fondet fremmet mijjoegenskaper glennom investeringer | selskaper som vurderes & bidra tii FNs beerekratftsmal pé mijja.
Fondet ekskiuderer selskaper som knyttes Uil brudd p& internasjonale normer og konvensjoner knyttet i mijje. Fondet
utelukker ogsé seiskaper med inntekter fra fossii energl og seiskaper med uakseptabelt hove kil b5y

Fondet hensyntar de vikligste negative pévirkningene péd beerekraftstaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet tf milja og
kiima | analyse av enkeltse/skapene. Fondet fremmet sosiale egenskaper glennom investeringer | selskaper som vurderes &
bldra i FNs baerekraftsmai pa sosfale forhiold. Fondet ekskiuderer sefskaper som knyttes tf brudd pé& interpasjonale normer
og konvensjoner knyttet tif menneskerettigheter og arb rettigheter, og der risiko for bldrag tf korrupsjon og
bestikkeise er hoy. Fondet utelukker ogsé selskaper som produserer vépen, tobakk, alkohol, cannabis, pornografi og
pengespllf. Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene pa beerekrafisfaitorer som er knyttet tif sosiale sporsmai.

Fondet hadde beerekraftige investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar i FiNs beerekrafltsméi pd milja.
Herunder méf nummer 11 «Besrekraftige byer og lokaisamtunne og mal nummeri3 «Stoppe kiimaendringeney. Fondet har
beerekraftige investeringer | selskaper med inntekler fra virksombet som bidrar tl FNs beerekraftsmal pa sosiale forhoid,
herunder mal nummer 3 «God helse og livskvaiitets.

[ ] Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkaterene?

Fondets ESG-rislko — Lav
12023 var fondets ESG-risko Lav

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-Hisiko. Det er fem risikokategorier. ubetydeilg, jav,
medium, hoy og alvorllg. (For mer informasfor om ESG-ratingene: hitps://iwww.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper bie utelukket p& grunn av brudd pé produktkriteriene | Odins retningsiinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende &r efler i 2023.

Ingen nye selskaper bie uteiukket p& grunn av brudd p& normkriterfene | Odins Retningsiinjer for ansvarllg
forvaltning Innevesrende &r eller  2023.

Fondets karbonintensltet — 8,25 tC0O2-ekv./EURmM

1 2023 var fondets karbonintensitet 8,33 tCO2eq/mUSD.

Karbonintensiteten viser summen av uistedernes utslipp | forhold til deres Inntekter, fustert for portefalfevekt.

Bruk av stemmerett — 100%
12023 var bruk av stemmerett 0%.

Tallet viser andeien av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pa.

Selskapsdlalog — 51
1 2023 var antail dlaloger 11.
Antall seiskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024
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De viktigate negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa beerekraftsfaktorer pa
omradet miljesparsmal,
sosiale sparsmal og
personalsparsmal samt
spersmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av korrupsjon
og bestikkelser.

* Hvilke var malene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hverdan bidro den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekraftige Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekraftsmd/ p& milfo, herunder mai nummer 11 «Beerekraftige byer og lokalsamfunn» og mal nummeri3
«Stoppe kilmaendringenes. Fondet har beerekrattige investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som
bidrar til FNs beerekraftsmél p& sosiale forhoid, herunder méi nummer 3 «God helse og iivskvaltets.

L4 P4 hvilken mate fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for neen av de miljemessige eller sosialt

baerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfyite kravene | Odins retningsiinjer:

- Ingen av investeringene var | selskaper med Inntekter fra sekiorer som er utelukket.

- Ingen av investeringene var | selskaper | brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

- ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som efter var vurdering
forarsaker vesentliy negatlv pavirkning pé baerekrafisfaktorer (PAl-ndikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikat for negative pavirkninger pd baerekraftstaktorer?

Alle selskaper | Odin-fondene vurderes pd ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av seiskapets pavirkning pd de vikiigste negative pdvirkningene p& baerekrafisfaktorer som definert av
EU. Det er Innsamlet data fra vavhengly analyseleverandor og gfort en vurdering av PAl-Indikatorer pd hvert
enkeit sefskap. Der data lkke var tiigjengelig fra ekstern leverandar har forvaiter gjort en egen vurdering basert pé
forvalters kunnskap om selskapet. Gjennon diajog har Odin-fondene engasfert portefolfeseiskaper for & sikre
bedre informasfon og god risikostyring av selskapenes pdvirkning pé de reievante og vikligste negative
basrekraftspdvirkningene.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter?

Naermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinjer for flernasjonale seiskaper og FNs
veliedende prinsipper for nesringsiiv og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pé disse retningsiinjene for
fondets beerekraftige investeringer.

EUs taksonoml fastzetter et prinsipp om lkke & gjare betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke ber gjore betydellg skade pa EUs taksonom|-mal, og ledsages av spesliikke EU-kriterler.

Prinsippet om |kke & g)ore betydellg skade glelder bare for de av det finanslelle produktets underllggende Investeringer
som tar hensyn tll EU-kriterlene for ekonomiske som el g beerekraftige. Den glenst&ende delen av de
finanslelle preduktets underiiggende Investeringer tar Ikke hensyn tll EU-kriterlene for mlljzmesslg
baerekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige Investeringer mé heller lkke glore betydellg skade pa miljlemal eller soslale mal.

Hverdan tok dette finansielle produktet h yn til de viktigst: gative pavirkni péa barekraftsfaktorer?

Det er Innsamiet dala fra uavhenglg dataleverandsr og gjort en vurdering av de viktigste negative pavirkningene | Odin-
fondene. For noen av indikatorene har fondet absoiutte terskier som seiskapene fkke kan overskride. Dette gjelder
Indikatorene som | stor grad overlapper med Odins retningsiinfer for ansvariig forvaitning som indikator nummer 4, 5, 10 og
14. Det var Ingen selskaper som kom | brudd med disse Indikatorene Inneveerende &r. For de andre Indikatorene har fondet
fokus p& & se en positiv ulvikiing | tallene over tid. Flere av indikatorene har fkie veert vaniig for selskapene og rapportere
pa. Dette gjelder spesieft indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data jkke er tiigjengelig fra ekstern leverandor, effer
selskapets egen rapportering, har forvalter gfort en egen vurdering av seiskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved
hjelp av dialog og stemmegivning har Odin-fondene engasfert portefolfeseiskaper for & sikre bedre informasjon og god
ristkostyring av seiskapenes pavirkning pé de refevante og viktigste negative beerekraftspdvirkningene.

% |PAlIndikator [Enhet

Scope 1 (tCO2-ekv.) 37,5

Scope 2 (tCO2-ekv.) 66,9)

1 |Klimagassutsiipp Scope 3 (IC02-ekv.) 9033
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv) 104,4]

Scope 1+ 2+ 3 (t(CO2-ekv) 1007,7]

2 _|Karbonavtrykk Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv/EUR 47,2
Kii intensitet Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv./EUR 79,7

4 Eksponering mot selskaper som driver %-andel av portefalie 00

virksomhet i sekioren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fomybar
energi 49,8
%-andel produksjon av ikke 121
fomybar energi !

5 |Andel av forbruk og produksjon

Jordbruk, skogbruk og fiske
(GWhEURm)
Bygg 0g anlegg (GWh/EURm) -]
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Elektrisitet, gass, damp og .
klimaanlegg (GWh/EURmM)
Industriteknikk (GW h/EURm) 0,1
Bergverk (GWh/EURmM) -
g |Energiforbruksintensitet per sektor med hay Eiendomsaktiviteter 0.1
klimapavirkning (GWh/EURM)
Transport & lagring
(GWh/EURmM)
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
{(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
kigretey og motorsykler 0.0
(GWh/EURmM)
'Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 |omrader som er falsomme for biologisk %-andel av portefalje 0.0
mangfold
8 |Utslipp til vann HEURmM -
9 |Andsl av farlig avfall og radioaktivt avfall YEURmM 0.2
Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefalje 0.8
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for 4
overvake at FNs Global Compact-prinsipper |, ali
" ‘og OECDs retningslinjer for flernasjonale %-andel av portsfalje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lennsforskjell mellom kjennene % 0.8
. . %-andel kvinnelige
13 |Kjennsmangfold i styret styremedlemmer 37,8
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefalje 0.0
kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for . ali
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andsl av portefalje 97,1
16 Manglende re?nlngslmjer for S%-andel av portsfalje 108
menneskerettigheter
17 Manglel_'!de ralnmg.slmjer for bekjpmpselse av %-andel av portsfolie 136
korrupsjon og bestikkelser

—
=
hd Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
Sterste investeringer Sektor %Eiendeler |Land
Listen omfatter de Harvia Kapitalvarer og 5,54 % |Finland
investeringene som utgjar Bis Group B Industri 4,95 % |Sverige
;’n’v::::';':_:':d;':: o Rejlers B Industri 4.57 %|Sverige
finansielie produktet i Sweadish Logistic Property B |Eiendom 4,53 %|Sverige
referanseperioden, Novotek B T 4,26 %|Sverige
og som er felgenda: Stille Helse 4,24 %|Sverige
01.01.2024 — Firefly T 4,10 %|Sverige
31.12.2024 Nederman Holding Ingustri 4,09 %|sverige
Gofore IT 3,99 %|Finland
Momentum Group B Industri 3,91 %|Sverige
Idun ier B Industri 3.86 %|Sverige
Fastighetsbolaget Emilshus B |Eiendom 3.82 %|Sverige
Dynavox Group T 373 %|[Sverige
Lime Technologies T 3,70 %|[Sverige
Stendorren Fastigheter B Eiendom 3,63 % |Sverige
Sum 15 sterste Investeringer 3%
Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?
Fordelingen av [ ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
eiendeler beskriver andelen av N . N N
investeringer i bastemie Alle fondets investeringer av Odins for rig forvalftning. Dei vil si at def er klere

eiendeler.

eksklusjonskiterier for hva fondet ikke ken investere i. Det gjares en vurdering av ESG-risiko i efle eksisterende

og pofensielle investeringer i fondet.
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For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossll gass begrensninger pa
utslipp ag overgang fil fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2038, For
Kkjernakram inkluderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
avfallskontroll.

Aktiviteler | samsvar med
taksonamien wttrykkes som en
andel av

| ##1 Samsvar med |
miljgegenskapene/ de sosiale 1B Andre
L
A | egenskapene 100% I miljsegenskapsr
l Investering I sosiale egenskaper
68%
#2 Andre
# med mllj ]

Taksenomi- samsvar

E

#1A Beorekraftige ||
32% 1

Andre miljmessige

|

I

invasteringana til det

finansiella produktat som brukas til 4 oppna da miljpeganskapene eller de sosiale egenskapane

som det finansielle produktat fremmar.

#2 Andre omfatter de gjanstiande investaringene til det finansialle produktet som verken er i
samsvar med miljseganskapene ellar de sosiale egenskapana, og heller ikka anses som

baerakraftige investaringer.

Kategorl #1 Samsvar mad miljpeganskapar / sosiale agenskapar omfattar:

- Underkategor #1A Barekraftige omfatter miljpmessig og sosialt baerekraftige invasteringer.

- UnderkategoH #1B Andre miljgegenskaper / soslale egenskaper omfattar investatingar som ar
i samsvar mad de miljpeganskapane allar de sosiale egenskapana som ikke ansas som

baerakraftige investaringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor %Elendealer
18 33.10 %|Nei
Industri 30.75 %|Nei
Eiendom 11.99 %|Nei
Helse 11.53 %|Nei
Kapitalvarer og -tjenester 10.61 %|Nei
Sum sektorer Ikke tilknytiet fossIit brensel 98 %
Sum tilknyttat fossilt 0%
Resterende investeringer er bankinnskidd
1 hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?
Fondet har ikke forpliktet sag til en minimumsandel beerakrafiige i taringar med et miljemal i

samsvar med EUs taksonomi.

or det fi iell

produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft

som er i samsvar med EUs taksonomi’?

«grannhetens til foretak som det
erinvestert i, i dag.

- Investeringsutgifier (CapExy
viser grenne investeringer foretatt
av faretak som det er investert |,
og sain er relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
skanomi

- drifts utglfrer (OpEX)
gjenspeiler den gronhe
driftsvirksomheten fil foretak som
det er investert i

Muligglsrands aktlvitetar gjor
det direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra vesentlig il et
miljemal. "

1. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner®

Omsetning I
Kapitalutgifter I

Driftsutgifter I
0% 50 % 100 %

W nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kiemekraft)

Andre investeringer

0 Ja
[ | fossil gass [ | kjernekraft

Nei
Diagrammens nedenfor viser med gront p: tdelen av i feringer som var i med EUs fak
Effersom det ikke finnes noen h: ik i fode for & fastsetfe lak - f for statsobligas/ * viser
det forste di f tak i of for alle i e rin gy tif det fi islle produldet inklusit
tatsobligasjonsr, mens def andre disg f viser tak 2 f bere for i tering til det fii
produktst iv statsobligasj

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner*

0% 50 % 100 %

m nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass
eller kjernekraft)

= Andre investeringer

I disse diag s ey 4 Vfg “ sile ek

37

inger mot stater
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Omstillingsaktiviteter or

aktivitsterder ' Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tii & begrense
lavutslippsalternativer enna kiimaendringer («begrensning ev kiimaendringers) og Ikke gfore vesentlig skade pé de andre miljoméiene | EUs
ikke er tilgjengelige, og som

H " taksonom/ — se forklarende note | margen til vensire. Fulistendig kriteriesett for fossil gass og kjernekraft som
blant annet har utslippsnivéer

for klimagasser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet | den delegerte reftsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonene.

[ ] Hvor stor var andelen av Investeringer | omstillingsaktiviteter og mullgg)erende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstiliingsektiviteter og mullggfarende aktiviteter er ikke kartlagt enda.

® Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023 2024
Qmsetning 1 % 1 %
CapEx 2% 2 %
OpEx 3% 2%

? Hvor stor var andelen av baerekraftige Investeringer med et milljemal som Ikke var | samsvar med EUs
‘ﬁ taksonomi?

Fondet har basrekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter eller andre aktiviteter som bidrar tll FNs
baerekraftsmal pa mllje, herunder mal nummer 11 «Barekraftige byer og lokalsamfunn» og mal nummer13
«Stoppe Klimaendringene». Andelen er 22 %.

6 Hvor stor var andelen av soslalt barekraftige Investeringer?

Fondet har baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
baerekraftsmal pa soslale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalltet» pa 12 %.

@ Hvilke Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formdlet med dem, og fantes det noen
- milj Ige eller i | I

g garantler?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvlike tiltak er blitt truffet for 4 oppfylle miljzeg kap gieller de lale eg: K
(13 referanseperioden?

Forvalter gler en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utover aktivt elerskap glennom
dlaleg ag stemmedglvning med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa
Qdins retningslinjer for ansvarllg forvakning. I tlegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
Investeringene (PAl-data), og bldrag tll FNs baerekraftsmal.

Ddm Farvalning AS Postboks 1771 Vika, 0122 OSLO, Drg.ne: NO 957 486 657

Heken Vil gaty 10, 0161 QSLO EN Furntak 1 SpareBank 1 alliarksen
E-post kundoservieo@adinfand.n
TIE: (+47} 24 00 48 04 wew odinfend no
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Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024 125

15.08.2025 ki 15:13 Brgnngysundregistrene Side 134 av 301



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

ARSBERETNING ODIN MICRO CAP

Inge Reinertsen
Styreleder, sign.

Sigurd Aune
sign.

Marianne Heien Blystad
sign.

Oslo, 21. mars 2024

Styret og adm. direkter i Odin Forvaltning AS

Bjern E. Kristiansen
Administrerende direktar
sign.

(® opir

Christian S. Jansen
sign.

Kari Elise Gisnas
sign.

Mariann Stoltenberg Lind
sign.
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_L MERK: dette er en uoffisiell oversettelse av rapporten
som opprinnelig ble utgitt pa svensk. | tilfelie avvik
ch mellom den originale rapporten og denne oversett-
elsen skal den originale svenske versjonen ha forrang.”

Revisjonsberetning
Til andelseierne i Spesialfondet ODIN Micro Cap, org.nr 515603-2954

Rapport om arsberetning
Uttalelse

Vi har i egenskap av revisorer i Gdin Forvaltning AS, organisasjonsnummer 957 486 657, utfert en
revisjon av arsheretningen for Spesialfondet ODIN Micro Cap for ar 2024, med unntak av
baerekraftsinformasjonen under overskriften "Baerekraft ODIN Micro Cap” (‘baerekraftsinformasjonen’).

Etter var oppfatning er arsberetningen utarbeidet i samsvar med lov om forvaltere av altemative
investeringsfond samt Finanstilsynets forskrifter om forvaltere av alternative investeringsfond og gir et i
alle vesentlige henseender rettvisende bilde av Spesialfond ODIN Micro Caps finansielle stilling per
31. desember 2024 og dets finansielle resultat for aret i samsvar med lov om forvaltere av alternative
investeringsfond samt Finanstilsynets forskrifter om forvaltere av alterative investeringsfond.

Grunnlag for uttalelse

Vi har utfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA) og god revisjonsskikk
i Sverige. Vart ansvar i henhold til disse standardene er beskrevet neermere i avsnittet Revisors
ansvar. Vi er uavhengige i forhold til fondsforvalteren i samsvar med god revisjonsskikk i Sverige og
har ellers oppfylt vare yrkesetiske forpliktelser i henhold til disse kravene.

Vi anser at de revisjonsbevis vi har innhentet er tilstrekkelige og hensiktsmessige som grunnlag for var
uttalelse.

Annen informasjon enn arsberetningen

Den andre informasjonen bestar av baerekraftsinformasjonen under overskriften "Baesrekraft ODIN
Micro Cap" {'beerekraftsinformasjonen'). Det er fondsforvalteren som har ansvaret for denne andre
informasjonen.

Vér uttalelse om arsberetningen omfatter ikke denne informasjonen, og vi gir ingen uttalelse med
hekreftelse av denne andre informasjonen.

| forbindelse med var revisjon av arsberetningen er det vart ansvar a lese den informasjonen som er
identifisert ovenfor og vurdere om informasjonen i vesentlig grad er uforenlig med arsberetningen. Ved
denne gjennomgangen tar vi ogsa hensyn til den kunnskapen vi ellers har innhentet under revisjonen,
og vurderer om informasjonen ellers virker & inneholde vesentlige feil.

Hvis vi, basert pa det arbeidet som er utfgrt med hensyn til denne infermasjonen, konkluderer med at
den andre informasjonen inneholder en vesentlig feil, er vi forpliktet til & rapportere dette. Vi har
ingenting & rapportere i denne forbindelse.

Fondsforvalterens ansvar

Det er fondsforvalteren som har ansvaret for & utarbeide arsberetningen og for at den gir et
rettvisende bilde i samsvar med lov om forvaltere av alternative investeringsfond samt Finanstilsynets
forskrifter om forvaltere av altemative investeringsfond. Fondsforvalteren er ogsa ansvarlig for den
interne kontrollen som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide en arsberetning som ikke
inneholder vesentlige feil, enten disse skyldes uregelmessigheter eller feil.
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REVISJONSBERETNING ODIN MICRO CAP @ ODIMN

J MERK: dette er en uoffisiell oversettelse av rapporten
som opprinnelig ble ulgitt pa svensk. | tilfelle avvik
ch mellom den originale rapporten og denne oversett-

elsen skal den originale svenske versjonen ha forrang."

Revisors ansvar

Vart mal er a oppna en rimelig grad av sikkerhet for at arsberetningen som helhet ikke inneholder
vesentlige feil, enten disse skyldes uregelmessigheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder vare uttalelser. Rimelig sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA og god revisjonsskikk i Sverige alltid vil avdekke en vesentlig feil
hvis en slik finnes. Feil kan oppsta pa grunn av uregelmessigheter eller feil og anses som vesentlige
hvis de enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne tar basert pa arsberetningen.

Som en del av en revisjon i samsvar med ISA bruker vi profesjonelt skjgnn og har en profesjonelt
skeptisk innstilling gijennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoene for vesentlige feil i arsberetningen, enten disse skyldes
uregelmessigheter eller feil, utformer og utfarer revisjonshandlinger blant annet basert pa
disse risikoene og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelige og hensiktsmessige for &
danne grunnlag for vare uttalelser. Risikoen for ikke & oppdage en vesentlig feil som fglge av
uregelmessigheter er hgyere enn for en vesentlig feil som skyldes feil, ettersom
uregelmessigheter kan innebaesre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, feil informasjon
eller tilsidesettelse av intern kontroll.

+ skaffer vi oss en forstelse av den delen av fondsforvalterens interne kontroll som har
betydning for var revisjon for & utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige med
hensyn til omstendighetene, men ikke for & uttale oss om effektiviteten i den interne
kontrollen.

« vurderer vi hensiktsmessigheten i de regnskapsprinsippene som brukes og rimeligheten i
fondsforvalterens estimater i regnskapet og tilh@rende opplysninger.

« vurderer vi den overordnede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsberetningen,
inkludert opplysningene, og om arsberetningen gjengir de underliggende transaksjonene og
hendelsene pd en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi ma informere fondsforvalteren om blant annet revisjonens planlagte omfang og retning samt
tidspunktet for den. Vi ma ogsa informere om betydelige observasjoner under revisjonen, inkludert
eventuelle betydelige mangler i den interne kontrollen som vi har identifisert.

Revisors uttalelse om den lovpalagte baerekraftsinformasjonen

Det er fondsforvalteren som har ansvaret for baerekraftsinformasjonen under overskriften "Baerekraft
ODIN Micro Cap" og for at den er utarbeidet i samsvar med lov om forvaltere av alternative
investeringsfond.

Var gjennomgang av beerekraftsinformasjonen for fondet har skjedd i samsvar med FARs anbefaling
RevR 12 Revisors uttalelse om den lovpalagte baerekraftsrapporten. Dette innebaerer at var
gjennomgang av beerekraftsinformasjonen har en annen retning og et vesentlig mindre omfang
sammenlignet med den retningen og omfanget som en revisjon i samsvar med International Standards
on Auditing og god revisjonsskikk i Sverige har. Vi anser at denne gjennomgangen gir oss tilstrekkelig
grunnlag for var uttalelse.

Beerekraftsinformasjon er gitt i arsberetningen.

Stockholm, den
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Autorisert revisor
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Deltaker:

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sweden

Signert med Svensk BankiD 2025-03-28 14:24:50 UTC

Signert Dato

Navn retumert fra Svenskt BankID: Peter Nilsson

Peter Nilsson
Autorisert revisor
Leveringsmetode:E-post

O Signert 2025-03-28 14:25:43 UTC Oneflow ID 10324074 Side 3/3
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ARSRAPPORTER
Odin rentefond

ODIN Europeisk Obligasjon

ODIN Kreditt

ODIN Likviditet

ODIN Nordisk Kreditt

ODIN Norsk Obligasjon

ODIN Rente

ODIN Sustainable Corporate Bond

© e
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RESULTATREGNSKAP OG BALANSE @ ODIN

A. PORTEFZLJEINNTEKTER OG -KOSTNADER

1. Renteinntekter 229204 451 223974 559 147 545 415 112941 127 214 749516 146 362 171
2. Utbytte 0 0 0 0 0 0
3. Gevinst/tap ved realisasjon 99 286 610 -249 470 855 1535085 2353830 -2 460660 -10 409 652
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 71384 589 363 764 026 -2912405 8863 992 37099 975 50001818
5. Andre portefeljeinntekteri-kostnader 8 459910 12 384 028 [4] 0 559995 -856 449
|. PORTEFBLJERESULTAT 400 335 560 350 651 659 146 168 0956 124 158 948 249948 826 185 097 888

B.FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av 5 0 0 0 0 0 0
andeler
7. Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 8 0 0 0 0 0 0
8. Forvaltningshonorar 7 -18 991 896 -17 817 335 -3552257 -4 391155 -10862 351 -10294 363
9. Andre inntekter 8 1251042 402 308 4959 0 825121 782
10. Andre kostnader 8 -4165 -3800 -1635 -1820 -3405 -2 880
Il. FORVALTNINGSRESULTAT =17 745 020 -17 418 627 -3 548933 -4 392975 -10 040 635 -10 296 471
Ill. RESULTAT FBR SKATTEKOSTNAD 382 590 541 333233032 142 618 162 119 765 974 239908 191 174 801 418
11. Skattekostnad 12 0 0 0 0 0 -433
V. ARSRESULTAT 382 590 541 333233032 142619162 119 765 974 239908 191 174 800 985
Anvendelse av arsresultatet:
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 303 871045 0 134 078 055 103 240 936 219 368 360 85566723
2. Avsatttil utdeling til andelseiere 0 0 0 0 0 0
3. Overfart til/fra opptient egerkapital 76 719496 333233032 8541107 16 525 038 20538 830 89 2234 261
|
A _EIENDELER
|. Fondets verdipapirportefolje
1. Renteinstrumenter m 3754 636 300 3338582986 18686 367 077 1933773332 2817 244 330 2068992 466
2. Konvertible " 0 0 110 003 459 30 026 598 0 0
3. Derivater " -11 046 204 116 482 195 0 0 -15 291 577 3158831
Il. Fordringer
1. Cpptjente, ikke mottatte inntekter 51720 507 52831726 39215300 33441305 28 606 045 20703 641
2. Andre fordringer 294290807 1369675 2997 039 860 726 19254 764 349 365
Ill. Bankinnskudd 69 884 132 262 258 923 608 878978 686 374 344 228531767 101727 146
SUM EIENDELER 3894 624 542 3771525505 2629461 852 2684 476 305 3078 345 330 2194 931 549
B. EGENKAPITAL
1. Innskutt egenkapital
1. Andelskapital til palydende 3397084 871 3437 627 096 2135179521 2671347 841 2778176620 2134 413 249
2. Overkursfunderkurs 139 366 646 -46 625 961 429 488 400 -40 800 505 109 379 983 -118408785
Il. Opptjent egenkapital 352427 747 273708 251 ©1344 391 52 803 284 186 076 632 165 537 802
SUM EGENKAPITAL 3888 879263 3664 709 385 2626 012 313 2683 350 620 3073633235 2180 542 265
C.GJELD
1. Avsatt til utdeling til andelseiere
Il. Betalbar skatt 12 0 0 0 0 0 0
IIl. Annen gjeld 5745278 106 818 121 3449539 1125685 4712 095 14 389 283
SUM GJELD 5745278 106 818 121 3449539 1125685 4712 095 14 389 283
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 3894624 542 3771525505 2 629461 852 2684 476 305 3078 345 330 2194 931 549
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RESULTATREGNSKAP OG BALANSE @ ODIM

A PORTEFZLJEINNTEKTER OG -KOSTNADER

1. Renteinntekter -7 693201 -3 380672 142 283 009 128 604 562 388 315 509 319 345293
2. Utbytte 573002995 196 481 060 0 0 o] 0
3. Gevinstitap ved realisasjon 2487 974 -616 010 13 856 337 -41 953 509 8082 678 -21212508
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 143 268 690 412713028 21227 027 106 704 221 37 035032 96 556 952
5. Andre portefaljeinntekter/-kostnader 8 0 0 2131216 321623 0 [4]
I. PORTEFPLJERESULTAT 711 066458 605 188 406 179 497 588 193 676 887 444 333 218 394 689736

B. FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av 5 0 0 0 0 [ 0
andeler
7. Kostnader ved tegning og innlasning av andeler 6 0 0 0 0 1] 0
8. Forvaltningshonorar 7 6531958 5069743 -7 230 854 -8 418 321 -13676 813 -13 870 766
9. Andre inntekter 8 0 0 171 041 0 245514 298
10. Andre kostnader 8 -5000 -2 300 -840 -1375 -2970 -7245
Il. FORVALTNINGSRESULTAT 6526 958 5067 443 -7 060753 -8 419 696 -13 434 269 -13977 712
. RESULTAT FZR SKATTEKOSTNAD 717 583 416 610 255 849 172 436 835 185 257 202 430898 950 380712024
11. Skattekostnad 12 0 0 0 0 o] 0
IV. ARSRESULTAT 717 593 416 610 255 849 172 436 835 185 257 202 430 898 950 380712024
Anvendelse av arsresultatet:
1. Netto utdelt til andelseiere i dret 619 287 1689 194 347 833 148 999 341 75 860 305 400 617 026 279695455
2. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 0 0 o] 0
3. Overfart tilffra opptjent egenkapital 98 306 246 415 908 017 23437 494 109 396 896 30281924 101 016 568
-
A _EIENDELER
I. Fondets verdipapirportefolje
. Renteinstrumenter m 10817 404 503 8957 165792 2988 327 634 2923 517 974 7188993 488 6632533590
2 Konvertible " 0 0 0 0 80000 872 0
3. Derivater " 0 0 -1928 805 12 544 892 1] 0
Il. Fordringer
1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 866 2 35855508 33430219 49653 821 47 914 204
2. Andre fordringer 2768673 2673339 2600720 630409 o] 502 358
lll. Bankinnskudd 497 218 406 101 525 085 73245973 75 185033 154 946 929 33625711
SUM EIENDELER 11 317 392 448 9 061 364 217 3 098 101 030 3045 288 526 7473 595110 6714575863
B. EGENKAPITAL
I. Innskutt egenkapital
1. Andelskapital til palydende 10838881 134 8 807 801 331 3048178725 2994 539 151 7149 271 035 6699 907 024
2. Overkursfunderkurs 316354 774 190 749 485 102 970 036 120 274 346 313 656 B85 34 340381
Il. Opptjent egenkapital 159 383 473 61077 227 -56 043 442 79480936 9453 285 -20 828 6289
SUM EGENKAPITAL 11 314 619 380 9 059 628 D42 3 095105 320 3 035 332 561 7472381195 6713418 776
C.GJELD
1. Avsatt til utdeling til andelseiere
Il. Betalbar skatt 12 0 0 0 0 o] 0
ll. Annen gjeld 2773068 1736 175 2995711 9955 965 1213915 1157 087
SUM GJELD 2773068 1736 175 2995711 9955 965 1213915 1157 087
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 11 317 392 448 9061364 217 3 098 101 030 3045 288 526 7473 595 110 6714575863
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN RENTEFOND

@ obir

Note 1 - Prinsippnote

» Regnskapsprinsipper
Fondenes arsregnskap er utarbeidet | samsvar med regn-
skapslovens regler og forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirfond.

+ Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
fondsandeler, sertifikater og derivater, vurderes til virkelig
verdi (markedsverdi).

» Fastsettelse av virkelig verdi
Obligasjoner er priset til kurser levert fra Nordic Bond
Pricing AS. Der det ikke eksisterer kurser fra Nordic Bond
Pricing AS benyttes kurser fra Bloomberg. Dersom det
ikke har veert registrert omsetning pa bers i verdipapirer
denne dagen, er det lagt en antatt omsstningsverdi til
grunn.

» Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er
vurdert til gjeldende markeds- og valutakurs ved tidspunkt
for kursfastsettelse 3112.2024,

» Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader for kjgp av finansielle instrumenter
er inkludert i kostprisen.

» Utdeling til andelseiere
Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-
gevinster og kurstap pa finansielle instrumenter, rente-
inntekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes
og deles ut 31. desember i form av nye andeler i fondene
med mindre annet er instruert av andelseier. Utdeling ved
skning av andeler bokfgres pa fondenes egenkapital og
utbetalinger til andelseier bokferes som gjeld i regnska-
pet.

» Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pa gjennomsnittlig kostpris pa
de solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondenes plasseringer i finansielle derivater per 31.12.2024 er
oppfert i note 11, portefaljeoversikt.

ODIN Europeisk Obligasjon, ODIN Kreditt, ODIN Nordisk
Kreditt og ODIN Sustainable Corporate Bond har i 2024 be-
nyttet valutaterminkontrakter for & valutasikre fondets inves-
teringer i verdipapir som er denominert i andre valutaer enn
NOK.

ODIN Europeisk Obligasjon og ODIN Kreditt har benyttet
rentebytteavtaler for & redusere renterisikoen og for a ta ned
durasjonen i portefaljen.

Fondets totale eksponering knyttet til derivater skal, sammen
med avrige plasseringer i finansielle instrumenter, ikke over-

stige verdien av fondets forvaltningskapital.

De svrige fondene har ikke benyttet derivater i 2024,

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste barsdag i aret i norske kroner. Fond-ene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt
i arsberetningen. Det vises til denne for nasrmere omtale.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pa omfanget av fond-
enes kjgp og salg av finansielle instrumenter i lapet av en pe-
riode. En lav omlepshastighet viser mindre kjap/salg aktivitet
(trading) enn en hay omlapshastighet. Omlapshastighet be-
regnes som summen av alle salg og kjgp av finansielle instru-
menter dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig
forvaltningskapital i regnskapsaret.

Fondenes omlepshastighet for 2024 er:

ODIN Europeisk Obligasjon ABIC/D/FHAAID2 11,08 %
ODIN Kreditt AIBIC/DIFHAAID2 271%
ODIN Likviditet AIBIC/DIFHAAID2 36,94 %
CDIN Norsk Obligasjon AIBIC/D/FHANID2 2613 %
ODIN Rente AIBIC/D/FIHALID2 6,38 %
CDIN Nordisk Kreditt AICIDFHAND2 29,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond (SEK) A/BICID/E 3,28 %

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader

Det er ingen tegnings- eller innlasningsgebyrer i fondene.

For Qdins rentefond har det i lapet av 2024 blitt innfart
svingprising, med unntak av ODIN Rente der svingprising
falger av underfondene.

For neermere informasjon om svingprising henvises det til
fondenes prospekter pa www.odinfond.no.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pa fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Se fondsklassenes forvaltningshonorar p& neste side.
Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefaljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pa

valutakontrakter og obligasjoner fert netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN RENTEFOND @ ODIMN

Note 7 - Fondsklassenes forvaltningshonorar:

ODIN Europeisk Gbligasjon A 0,20 % ODIN Rente A 0,20 %
ODIN Europeisk Gbligasjon B 0,30 % ODIN Rente B 0,30 %
ODIN Europeisk Obligasjon C 0,40% CDIN Rente C 0,40%
ODIN Europeisk Cbligasjon D 020% QDIN Rente D 020%
ODIN Europeisk Cbligasjon F 0,30 % QDIN Rente F 0,30 %
ODIN Europeisk Gbligasjon H 0,12 % ODIN Rente H 0,17 %
ODIN Europeisk Cbligasjon | 0,08 % ODIN Rente | 0,15 %
ODIN Europeisk Gbligasjon J 0,07 % ODIN Rente J 0,12 %
CDIN Europeisk Cbligasjon D2 0,12 % CDIN Rente D2 0,15 %
ODIN Kreditt A 0,50 % ODIN Sustainable Corporate Bond A NOK 020%
ODIN Kreditt B 0,60 % QDIN Sustainable Corporate Bond B NOK 0,30 %
ODIN Kreditt C 0,75 % ODIN Sustainable Corporate Bond C NOK 0,40 %
ODIN Kreditt D 0,40 % ODIN Sustainable Corporate Bond D NOK 0,20 %
ODIN Kreditt F 0,55 % ODIN Sustainable Corporate Bond E NOK 0,15 %
ODIN Kreditt H 0,45 %
QDN Kreditt | 0,40 %
ODIN Kreditt J 0,35%
ODIN Kreditt D2 0,30 %
ODIN Likviditet A 0,15 %
ODIN Likviditet B 026 %
ODIN Likviditet C 0,35 %
ODIN Likviditet D 0,15 %
ODIN Likviditet F 025%
ODIN Likviditet H 0,10 %
ODIN Likviditet | 0,07 %
ODIN Likviditet J 0,06 %
ODIN Likviditet D2 0,10 %
ODIN Nordisk Kreditt A 0,50 %
ODIN Nordisk Kreditt C 0,75 %
ODIN Nordisk Kreditt 0,40 %
ODIN Nordisk Kreditt F 0,55 %
ODIN Nordisk Kreditt H 0,45 %
ODIN Nordisk Kreditt | 0,40 %
ODIN Nordisk Kreditt J 035%
ODIN Nordisk Kreditt D2 0,30 %
ODIN Norsk Cbligasjon A 020%
ODIN Morsk Cbligasjon B 0,30 %
ODIN Norsk Cbligasjon C 0,40 %
ODIN Norsk Cbligasjon D 0,20 %
ODIN Norsk Cbligasjon F 0,30 %
ODIN Norsk Cbligasjon H 0,12 %
ODIN Norsk Cbligasjon | 0,08 %
ODIN Norsk Cbligasjon J 0,07 %
ODIN Morsk Cbligasjon D2 0,12 %
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN RENTEFOND

Note 9 - Egenkapital

@ obir

Egenkapital per 31.12.2023 3035332561 3664 709385 2683350620 6713418776 9059628042 | 2180542 265 1644 960 641
Tegning i 2024 367 698 047 1039 445 379 3675809825 2430728523 3324678001 1775154 729 646 202 866
Innlgsninger i 2024 -331362 783 -893 994 997 -3 741689 239 -1702 048 028 -1 167 992 909 -902 602 590 -135436 426
Arsresultat 2024 172436 835 382590541 142 619 162 430 898 950 717 593 416 238 908 191 06 374 235
Utbytte 2024 -148 999 341 -303 871045 -134 078 055 -400 617 026 -619 287 169 -219 369 360 0
2024 resultat overfort fra/til 23437 494 78 719496 8541107 30 281 924 98 306 246 20 538 830 66 374 235
egenkapital

Egenkapital per 31.12.2024 3095105 320 3888879263 2626012313 7472381195 11314619380 | 3073633235 2222101317

Note 10 - Andeler og basiskurs

CDIN Europeisk Obligasjon A 2359211 2284483 2146 417 1004,82 997,73 962,51
CDIN Europeisk Obligasjon B 12 M 25079 1005,08 998,10 962,52
CDIN Europeisk Obligasjon C 456 869 612811 837233 108217 1074,54 1036,69
CDIN Europeisk Obligasjon O 73685 60105 52 187 1005,03 997,94 962,63
ODIN Europeisk Obligasjon D2 96 046 290203 101,73 101,01 -
CDIN Europeisk Obligasjon F 10074 8078 1564 102284 1015,62 979,81
CDIN Europeisk Obligasjon H 1336 389 100 101,73 101,01 -
CDIM Europeisk Gbligasjon | 106 100 101,73 101,01 -
QDIN Europeisk Obligasjon .J 106 100 101,73 101,01 -
ODIN Kreditt A 27 280 247 27 412254 26805922 107,79 105,70 95,94
CDIN Kreditt B 123 660 1540428 3128482 10712 104,95 95,36
CDIN KredittC 1848 314 1863728 1892 261 129,53 127,02 115,58
CDIN Kreditt D 2527 889 1628 324 1551 564 106,69 104,62 94,87
CDIN Kreditt D2 1868 304 1647 505 103,97 101,94 -
ODIN Kreditt F 1475410 283731 166842 109,81 107,69 97,79
CDIN KredittH 108 100 104,15 101,83 -
ODIN Kreditt| 669997 100 103,98 101,93 -
ODIN Kreditt J 109 100 103,98 101,94 -
ODIN Likviditet A 850 373 2058128 1394 708 100219 1003,21 999,50
ODIN Likviditet B 43 351 42073 88 569 1002,41 1003,43 999,72
CDIN Likviditet C 66 396 77139 158 502 10563,57 1054,63 105116
ODIN Likviditet D 238250 222722 159 159 1002,44 1003,46 999,76
CDIN Likviditet D2 1069 201 2320429 99,03 100,03 -
QDIN Likviditet F 26383 39213 5276 1003,81 1004,82 100111
ODIN Likviditet H 628777 100 99,91 100,03 -
ODIN Likviditet | 12262070 100 99,93 100,03 -
ODIN Likviditet J 106 100 100,03 100,03 -
CDIN Norsk Cbligasjon A 4905482 5116923 4675550 1008,76 1003,35 987,67
ODIN Norsk Cbligasjon B 38575 36 443 1617 1008,95 1001,55 985,89
CDIN Norsk Cbligasjon C 49 380 54 452 69830 1056,47 1050,81 1034,39
QDIN Norsk Cbligasjon D 1506 305 1373184 7632 100877 1003,37 987,69
ODIN Norsk Cbligasjon D2 1852 201 997 334 100,89 100,35 -
CDIN Norsk Cbligasjon F 6317 7659 4799 1013,08 1007,65 991,71
ODIN Norsk Cbligasjon H 1450703 100 100,89 100,35 -
CDIN Norsk Cbligasjon | 1115 550 100 100,88 100,35 -
CDIN Norsk Cbligasjon J 4571298 100 100,89 100,35 -
ODIN Rente A 75480 339 66633 038 62327918 104,63 103,16 98,20
CODIN Rente B 163781 1828962 6771400 104,75 103,28 98,32
ODIN Rente C 11 069 542 8 164 917 915 199 104,81 103,34 08,38
CDIN Rente D 9975729 5679015 3557693 101,61 100,19 95,37
CODIN Rente D2 8 165 834 5526317 102,50 101,07 -
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Note 10 - Andeler og basiskurs forts.

CDIN Rente F 323932 245 463 156 691 105,22 103,75 o877
ODIN Rente H 856 106 100 102,83 101,07 -
ODIN Rente | 1101 282 100 102,50 101,07 -
ODINRente J 106 100 102,50 101,07 -
ODIN Nordisk Kreditt A 7935075 101 101,71 100,24 -
ODIN Nordisk Kreditt C 319673 101 101,70 100,24 -
ODIN Nordisk Kreditt D 1436920 1226 481 1656 459 1050,88 1035,80 1 007,53
CDIN Nordisk Kreditt D2 6712326 9077 429 101,71 100,24 -
QDIN Nordisk Kreditt F 406 214 1387 101,71 100,24 -
ODIN Nordisk Kreditt H 108 101 101,71 100,24 -
QDIN Nordisk Kreditt | 109 101 101,71 100,24 -
ODIN Nordisk Kreditt J 109 101 101,71 100,24 -
CDIN Sustainable Corporate Bond A EUR 105 106 105 10,36 9,96 9,34
ODIN Sustainable Corporate Bond A NOK 14 334 205 10 118 547 6745910 107,12 101,87 94,94
ODIN Sustainable Corporate Bond A SEK 6283325 5703 962 3770807 109,11 104,95 98,35
QDIN Sustainable Corporate Bond B EUR 105 105 105 10,33 9,94 9,33
ODIN Sustainable Corporate Bond B NOK 104 104 104 106,74 101,62 94,83
QDN Sustainable Corporate Bond B SEK 100 100 100 108,83 104,79 98,30
ODIN Sustainable Corporate Bond C EUR 19 707 13780 1168 10,31 9,92 9,32
CDIN Sustainable Corporate Bond C NCK 5124 3821 1252 106,39 101,41 9472
QDIN Sustainable Corporate Bond C SEK 20843 27 001 9604 108,54 104,61 98,23
ODINM Sustainable Corporate Bond D EUR 105 105 105 10,36 9,96 9,34
CDIN Sustainable Corporate Bond D NCK 358434 198 353 104 107,03 101,75 94,88
ODIN Sustainable Corporate Bond [ SEK 2226 2226 100 109,12 104,96 98,36
CDIN Sustainable Corporate Bond E EUR 105 106 105 10,37 9,96 9,34
QDIN Sustainable Corporate Bond E NOK 104 104 104 107,21 101,89 94,92
ODIN Sustainable Corporate Bond E SEK 100 100 100 109,28 105,04 98,38
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Godtgjerelsesordning

Qdin Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfondloven
21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om godt-
gjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av alter-
native investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av
Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond
§ 2-16 og AlF-loven § 3-6. | tillegg er det gitt enkelte sup-
plerende bestemmelser i kommisjonsforordning 231/2013
artikkel 107 for AIF. | trAd med Forskriftene har styret i
Cdin Forvaltning AS et Godtgjerelsesutvalg bestdende av
tre styremedlemmer. Godtgjarelsesordningene er besluttet
av styret i Odin Forvaltning AS etter behandling i Godtgjer-
elsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjarel-
se.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjarelse er dels av
finansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse
relevant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnadde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for Odin sine ulike fond. Annen maloppnaelse vil vaere den
enkeltes bidrag til oppnaelse av selskapets overordnede mal,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjerelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til baerekraft, herunder
integrering av baerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et svre tak for variabel godtgjerelse. Den faste og variable
godtgjarelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises
til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjerelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres arlig
av en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det
ikke har oppstatt forhold som gir grunn til & anse at selskap-
ets godtgjerelse ikke er i samsvar med godtgjerelsespolitik-
ken. Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgje-
relsespolitikken i 2024.

Samtlige ansatte i Odin Forvaltning AS mottar fast godtgje-
relse. | tillegg mottar administrerende direktsr, ansatte i For-
valtning/ESG og ansatte i Salg, Distribusjon og Marked va-
riabel godtgjerelse. Totalt 45 av selskapets ansatte inngikk
i denne ordningen i 2024, hvorav 24 innen Forvaltning/ESG
og 20 innen Salg, Distribusjon og Marked. Ansatte i kontroll-
funksjoner mottar kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 16 forvaltere var i 2024
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjerelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjerel-
se over en periode pa to ar, og utbetales over en etterfal-
gende periode pa tre ar. Dersom den variable godtgjsrelsen
utgjer et saerlig heyt belep, skal minst 60 prosent utbetales
jevnt over en periode pa tre ar. Ved enhver utbetaling, enten
det som betales ut direkte eller det som utbetales over en
treérsperiode, skal utbetalingen besta av minst 50 prosent i
fondsandeler, med bindingstid pa 6 maneder. Det resterende
utbetales kontant.

Samlet godtgjerelse i 2024 var NOK 148,1 mill. hvor NOK
106,5 miill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 42,0 mill. var
samlet variabel godtgjarelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgje-
relse var NOK 80,7 mill. hvorav NOK 21,7 miill. til ledende
ansatte og NOK 59,0 mill. til forvaltere. Av total godtgjerelse
var NOK 49,0 mill. fast godtgjerelse og NOK 31,7 mill. sam-
let variabel godtgjerelse.

Ansatte innen Salg, Distribusjon og Marked: Samlet godt-
gjarelse var NOK 32,3 mill. hvorav NOK 25,3 mill. utgjorde
fast godtgjarelse og NOK 7,0 mill. var samlet variabel godt-
gjerelse.

Ansatte i kontrolifunksjoner: Samlet godtgjsrelse var NOK
12,1 mill.

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024

137

15.08.2025 kl 15:13

Brgnngysundregistrene

Side 146 av 301



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

NOTEOPPLYSNINGER ODIN EUROPEISK OBLIGASJON @ OoDIN

Note 11 - Portefsljeoversikt 31.12.2024

Stat og Kommune

NO0010907033 Oslo Kommune Oslo 1.32 02/16/28 1,32 50000000 50 105 45 477 46 058 16.02.2028 1,49%
NOD011155805 Oslo Kommune Osle 2.17 05/18/29 2,17 50000000 50005 45 449 46 133 18.05.2029 1,49%
Totalt Stat og Kommune 90 926 92191 2,98%
Materialer

NOD010923352 Jotun A/S Jotun Fleat 02/10/26 542 10000000 10 000 10032 10111 06.02.2025 10.02.2026 0,33%
X81974922442 Norsk Hydro Asa Nhyno 1 1/8 04/11/25 1,13 1000000 993 11 699 11796 11.04.2025 0,38%
NO00 12767260 Norsk Hydro Asa Nhyno 5.257 11/30/28 526 20000000 20000 20229 20325 30.11.2028 0.66%
NO0010882343 Norsk Hydro Asa Nhyno Float 02/16/26 7,99 10000000 10000 10 313 10415 13.02.2025 16.02.2026 0,34%
NOD0 11146383 Yara Intl Sa Yamo 2.41 11/10/26 241 40000000 40 000 38 331 38473 10.11.2026 1,24%
NOD013261065 Yara Intl Sa Yamo 4.82 06/20/29 482 35000000 35000 34 802 35713 20062029 1,15%
Totalt Materialer 125 405 126 833 4,10%
Konsum. svklisk

X52156598109 Scania Cv Ab Scania Float 04/16/25 769 30000000 30761 30 207 30713 14.01.2025 16.04.2025 0,99%
X82821758848 Volkswagen Fin Vw Float 05/14/27 555 30000000 30 000 29 845 30076 12.02.2025 14.05.2027 0,97%
Totalt Konsum, syklisk 60 052 60 789 1,96%
Konsum, ikke syklisk

NO0012899295 Leroy Seafood Lsgno 5.1 04/26/30 5,10 12000000 12 000 11913 12335 26.04.2030 0,40%
NOD0 11095507 Orkla Orkbna 2.2 05/16/29 220 30000000 29 488 27 068 27486 16.05.2029 0,89%
NOD0 12862780 Orkla Orkbno 4.405 03/14/30 441 17000000 17 000 16 718 17 322 14.03.2030 0,56%
NO0011151804 Tine Sa Tineba Float 11/17/26 527 25000000 25000 25050 25218 13.02.2025 17.11.2026 0.81%
NO0011031403 Vegfinans Vvogtm 1.9 06/26/28 1,90 45000000 45000 41217 41664 26.06.2028 1,35%
Totalt Konsum, ikke syklisk 121 962 124 025 4,01%
NO0012911231 Schibsted Asa Schno 4.85 05/10/30 485 24000000 24000 23790 24549 10.05.2030 0,79%
NO0012484486 Schibsted Asa Schno Float 09/30/27 5,80 10000000 10000 10126 10132 27.03.2025 30.09.2027 0,33%
NO0012935339 Teleno Telno 4.61 06/13/30 481 36 000000 36 000 35622 36550 13.06.2030 1,18%
Totalt Kommunikasjonstjenester 69 538 71231 2,30%
Industri

NO0012864547 Dfds A/S Dfdsdc Float 03/16/28 727 30000000 30000 30 829 30 938 13.03.2025 16.03.2028 1,00%
NOD0 10937477 Elkem Asa Crkno Float 02/26/26 6,00 26000000 26 000 26094 26 258 24022025 26.02.2026 0,85%
NO0013331288 Elkem Asa Orkno Fleat 09/17/29 6,23 25000000 25000 24913 24 987 13.03.2025 17.09.2029 0,81%
NO0012928227 Kangsberg Grupp Kagno 4.85 05/31/30 485 19000000 19 000 18 905 19452 31.05.2030 0.63%
NO0013363812 Paosten Bring As Posten 4.542 10/16/31 4,54 26000000 26 000 25568 25823 16.10.2031 0.83%
NOD0 12897398 Paosten Ner Posten 4.22 04/24/30 4,22 19000000 19 000 18 492 19050 24.04.2030 0,62%
NOD010869316 RingeriksKraft Rinka 2.9 11/26/26 280 15000000 15 000 14 405 14 450 26.11.2026 0,47%
NO0012494634 Ringeriks-Kraft Rinka Float 04/14/25 581 19000000 18 886 19020 19260 10.01.2025 14.04.2025 0,62%
F14000523287 Vr-Group Plc Vrgrup 2 3/8 05/30129 2,38 4000000 3990 45780 46447 30.05.2029 1,50%
Totalt Industri 224 005 236 666 733%
Forsyningsselskaper

NO0010872948 Bkk As Bkkno Float 01/16/26 531 50000000 50141 50 160 50 742 14.01.2025 16.01.2026 1,64%
NOO0010873003 Eviny As Bkkno Float 01/20/27 5,32 50000000 49 594 50 154 50701 16.01.2025 20.01.2027 1,64%
NOD013172148 Haugaland Hgkrft 5.07 03/05/29 507 13000000 13000 13103 13661 05.03.2029 0,44%
NOD010882285 Lyse As Lyse 1.78 05/13/26 1,78 40000000 39775 38 453 38911 13.05.2026 1,26%
NO0012692583 Lyse As Lyse 4.8503/03/28 485 20000000 20000 20050 20863 03.03.2028 0.67%
NO0010936198 Tronderenergi As Tronde 2.07 02/24/28 2,07 28000000 28000 25788 26285 24.02.2028 0.85%
Totalt Forsyningsselskaper 197 707 201163 6,90%
Finans

X82577113827 Aktia Bank Aktia Float 01/19/26 597 30000000 30092 30 230 30599 16.01.2025 19.01.2026 0,99%
X52547622378 Aktia Bank Aktia Float 10/19/27 768 30000000 30000 31219 31693 16.01.2025 19.10.2027 1,02%
X52521227459 Arion Banki Hf Arion Float 08/18/25 7,04 40000000 40 000 40 440 40799 14.02.2025 18.08.2025 1,32%
NOD012514233 Atrium Ljungberg Atrjb Float 08/06/26 6,30 20000000 20000 20225 20428 04.02.2025 06.08.2026 0,66%
NOD010875289 Atrium Ljungberg Ligrb Float 02/18/26 5,69 50000000 50000 50 144 50 507 14.02.2025 18.02.2026 1,63%
X52109608724 Balder Balder 1 1/4 01/28/28 1,25 600000 597 § 585 4668 28.01.2028 0.22%
NO0010986854 Balder Balder 2.86 04/27/28 2,86 30000000 29930 27 544 28134 27.04.2028 0.91%
NOD0 10986862 Balder Balder Float 04/27/28 6,03 30000000 30000 29 832 30 169 23.01.2025 27.04.2028 0,97%
SE0013359908 Balder Float 04/08/05 4,37 30000000 30 000 30 892 31211 06.01.2025 08.04.2025 1,01%
NO0010920671 Bn Bank Asa Bnkred 1.6 03/22/27 180 83000000 81000 77701 78746 22032027 2.54%
FRO014001JW7 Bnp Paribas Bnp Float 01/20/29 5,53 16 000000 16 000 15932 16114 16.01.2025 20.01.2029 0,52%
X52123828092 Bnp Paribas Bnp Float 02/21/30 5380 35000000 34 935 35017 35264 19.02.2025 21.02.2030 1,14%
NOD0 12842451 Brage Finans Sa Bragfi Float 02/21/28 6,80 35000000 35000 36 189 36 465 19.02.2025 21.02.2028 1,18%
X32386175454 Castellum Ab Castss 2.656 09/15/28 286 40000000 40 000 36 395 36714 15.09.2028 1,18%
NO0010875016 Danske Bank A/S Danbnk Float 02/13/26 5,78 54000000 54019 54 036 54479 11.02.2025 13.02.2026 1,76%
NOD010883341 Dnb Bank Asa Dnbno Float 05/28/30 7,00 18000000 18 000 18 110 18236 26.02.2025 28.05.2030 0,59%
X82835775383 Electrolux Ab Eltix Fleat 06/07/29 6,23 30000000 30 000 30 108 30238 05.03.2025 07.06.2029 0,98%
NOD011011256 Entra Asa Entran 1.86 11/28/25 1,896 20000000 20000 19 442 19 481 28.11.2025 0.63%
NO0010852684 Entra Asa Entran 2.79 05/22/26 2,79 22000000 22000 21319 21699 22.05.2026 0,70%
NODD 10886856 Entra Asa Entran Float 06/29/27 580 22000000 22000 22042 22057 27.03.2025 29.06.2027 0,71%
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Einans
NO0013387308 Giensidige Fors Gjfno Float 11/05/54 6,15 17 000000 17 000 17010 17 182 03.02.2025 05.11.2054 0,56%
NOD010965429 Giensidige Fors Gjfno Float Perp 8,97 8 000 000 8000 8039 8175 03.01.2025 07.07.2199 0,26%
X82325336092 Islandsbanki Islban Float 03/26/25 577 40000000 40 000 40 053 40 098 26.03.2025 1,30%
NOD012755802 Islandsbanki Islban Float 11/18/25 944 28000000 28000 28991 29329 14.02.2025 18.11.2025 0,85%
NO00109860445 Jyske Bank A/S Jybc Float 03/24/31 5,97 36000000 36 000 35996 36 038 20.03.2026 24.03.2001 1,16%
X52620969639 Kvika Banki Hf Kvabnk Float 05/11/26 8,82 25000000 25000 25894 26249 07.02.2025 11.05.2026 0.85%
X82434370834 Landsbankinn Hf Lanbnn Float 01/20/25 547 40000000 40 000 40 006 40 456 20.01.2025 1,31%
X82671007644 Landsbankinn Hf Lanbnn Float 08/21/25 775 5000000 5000 5078 5124 19.02.2025 21082025 0.17%
XS52524941387 Lansforsakr Bank Lansbk 4 1/2 08/23/27 4,50 30 000000 30 000 29744 30 232 23.08.2027 0,.98%
X52791001584 Lansforsakr Bank Lfbank Float 03/22/29 563 30000000 30 000 30185 30 261 20.03.2025 22032029 0,98%
NOD012838202 Lillesands Spare Lillbk Float 02/08/28 4,00 30000000 30 020 30481 30746 06.02.2025 09.02.2028 0,99%
NOD011150534 Luster Sparebank Lussb Float 11/11/25 523 5000000 4872 5007 5046 07.02.2025 11.11.2025 0,16%
NO0011096521 Nordea Bank Abp Ndass 1 3/4 09/17/25 1,75 40000000 39536 39152 39 358 17.09.2025 1.27%
NOD012720988 Nordea Eiendoms Ndass 4 10/12/29 4,00 50 000000 48 097 49009 49 464 12.10.2029 1,80%
NOD013251827 Norwegian Prop Nprono 5 172 06/12/29 550 38000000 38 000 38271 39 508 12.06.2029 1,28%
NO0010887391 Nykredit Nykre Float 07/07/25 5,97 30000000 30074 30126 30 564 03.01.2026 07.07.2025 0.99%
NOD012724113 Nykredit Nykre Float 10718/32 8,34 50 000000 50 000 52772 53 664 16.01.2025 18.10.2032 1,73%
NO0010846486 Obos Bbl Obes Float 03/10/28 576 20000000 20 000 19 836 19 912 06.03.2025 10.03.2028 0,64%
NOD011079780 Olav Than Olav 2.03 08/25/25 203 35000000 35000 34 344 34 589 25082025 1,12%
NO0010940489 Olav Thon Olav Float 03/03/28 5,76 28000000 28036 28161 28 300 27.02.2025 03.03.2028 091%
NO0012424169 Pareto Bank Asa Pabano 2.7 08/12/26 2,70 50000000 50 000 48 236 48 768 12.08.2026 1,58%
X82476290338 Ringkjoebing Rilbad Float 05/05/28 4,08 40 000000 40 000 40115 40 513 03.02.2025 05.05.2028 1,31%
NOD013019067 Santander Consum Scbnor Float 09/18/28 46,10 30 000000 30 000 30636 30 717 14.03.2025 18.09.2028 0,89%
NO0011002537 Spar Nord Bank Spnodc Float 05/26/28 5,75 40000000 40 000 39809 40 052 24.02.2025 26.05.2028 1,29%
NOD012534025 Sparebank 1 Nord Nongno 3.695 05/27/27 3,70 50000000 50 000 48 909 50 028 27.05.2027 1,62%
NOD011202822 Sparebank 1 Oest Spolne 2.33 11/17/26 2,33 50000000 50 000 47 948 48 098 17.11.2026 1,55%
NOD012702614 Sparebank 1 Oest Spolno 4 1/2 09/22/27 450 25000000 25000 24 880 25188 2209.2027 0.81%
NO0010805480 Sparebank 1 Smn Mingno 1.4 11117/26 1,40 26 000000 26 000 24514 24 561 17.11.2026 0,79%
NOD013163485 Sparebank 1 Sor Srbank 4.81 02/22/29 481 71000000 71639 71132 74 089 22022029 2,39%
X82579319513 Sparebank 1 Sr Srbank 3 3/4 11/23/27 375 5000000 4977 60 205 60 452 23.11.2027 1,95%
X82671251127 Sparebank 1 Sr Srbank 4 7/8 08/24/28 488 3500000 3500 43 505 44 231 24082028 1,43%
NO0013121939 Sparebank1bokr Spabol Float 03/19/29 5,21 54000000 54 000 54 267 54 384 17.03.2025 19.03.2029 1,76%
NO0012446493 Sparebanken Sor Sorno 2.885 02/22/27 283 50000000 50 000 48223 49 468 22.02.2027 1,60%
NOD012721804 Sparebanken Sor Sernc 6.03 10/13/32 4,03 17 000000 17 000 17 233 17 461 13.10.2027 13.10.2032 0,56%
NOD012752940 Storebrand Livsf Stbno Float 02/17/53 8,39 13000000 13 000 13779 13 918 13.02.2025 17.02.2053 0,45%
XS82323048046 Swedbank Ab Sweda 2 1/4 03/24/28 225 25000000 24920 23057 23493 24.03.2028 0,76%
XS52633860783 Swedbank Ab Sweda Float 06/09/33 743 22000000 22000 22938 23074 06.03.2025 09.06.2033 0,75%
X82730682957 Swedbank Ab Sweda Float 12/07/28 5,69 40000000 40 000 40 420 40 578 05.03.2025 07.12.2028 1,31%
NOD012864380 Trogstad Sparebk Trospk Float 10/13/27 5,97 25000000 24 803 25355 25691 09.01.2025 13.10.2027 0,83%
NO0010995723 Tryg Fors Trygfo Float 05/12/51 5,97 16000000 16 000 15917 16 055 10.02.2025 12.05.2051 0,52%
NOD010874068 Vasakronan Ab Fastig Float 01/29/27 537 53000000 53325 53129 53 650 27.012025 29.01.2027 1,73%
NOD013265215 Ziklo Bank Ab Ziklob Float 06/27/29 564 22000000 22000 22049 22 097 25.03.2025 27.06.2029 0,71%
Totalt Finans 2037829 2060 583 66,57%
Energi
NO0013013920 Aa Energi As Agdere 5.195 09/19/30 520 34000000 34 805 34581 35094 19.09.2030 1,13%
NOD013015362 Eidsiva Energi Eidsiv 5.244 09/15/28 524 20000000 20 000 20309 20 625 15.09.2028 0,67%
NOD010874472 Eidsiva Energi Eidsiv Float 02/12/27 5,37 & 000 000 5884 6014 4 061 10.02.2025 12.02.2027 0.20%
Totalt Energi 60904 61780 2,00%
Sum verdipapirer 2988328 3025 261 97,75%
Einansielie Derivat
Fxfswp -EurfNak_Danske_20250115 84 751120 94433 94 600 94 600 3,06%
Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20250115 -8 000 000 -8000 -93 985 -93 985 -3,04%
Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20250306 81861780 81619 81386 81 386 1,98%
Fxfswp -Eur/Nek_Danske_20250306 -5 300 000 -5 300 -62029 -62 029 -2,00%
Fxfswp -Sek/Nok_Seb Ensk Se 29 199 688 29082 29157 29 157 0.,94%
Fxfswp -Sek/Nok_Seb Ensk Se -28 000 000 -28000 -28757 -28 757 0,93%
Irs Nok 1y/3m -100 000 000 0 -100 048 -100 505 -3,25%
Irs Nek 1y/3m 100 000 000 0 97 749 98 061 317%
Totalt Finansielle Derivater -1929 -2074 0,07%
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®

ODIN

Med basrekraftly Investering
menes en investering i en
ekonomisk akfivitet som bidrar
til et mijemal eller ot sosialt
mél, forutsatt at investeringen
ikke gjer betydelig skade pa et
miligmal eller et sosialt mal, og
at foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis.

EU- taksonoml er st
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over pkonomiske
aktlviteter som er
miljgmessky basrekraftige
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
ekonomiske aktiviteter som er
sosialt baarekraftige.
Baarekraftige invester- inger
med et miljama| kan vaere i
samsvar med taksoenomien

(® opir

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn:

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

ODIN Europelsk Obligasjon

Lel-nummer:

2138007J1ABMXFDJITI0

Miljoegenskaper ogleller soslale egenskaper

Ja

O Deat foretok besrakraftige investaringer med et

Det fremmet milj i

-, 0g selv om

eller ikke.

Basrekraftsindikatorer maler

miljamél: det ikke hadde basrekraftig investaring som mél, hadda dst an
minsteandal mad basrakraftige investaringer pé 26 %
O i skonomiske aktiviteter som anses
som miljsmassig basrekraftige i
samsvar med ElUs taksonomi O med at miljemal i som ansas
som mij i jge i med EUs
taksonomi
LJ i ekonomiske aktivitater som ikke mad at miljamél i som ikke
anses som miljemessig anses som milj i med
beerakraftige | samsvar med EUs EUs taksonomi
taksonomi
med et sosialt mal
O Det foretok beeraekraftige investaringer med et [ Det fremmeat milj i , men
sasialt mal: foretok ingen beerekraftige investeringer
I hvllken grad ble de miljeegenskap gieller de lale eg kap som dette fi lelle produktet fi s
oppfylt?

Fondet fremmet miljsegenskaper glennom investeringer | seiskaper som vurderes & bidra t! FNs besrekraftsmél pé mijja.
Fondet ekskluderer seiskaper som knyttes tlf brudd pé internas/onale normer og konvensjoner knyttet tif miljo. Fondet

telukker ogsé sefskaper med ptabelt hoye kil tsiipp. Fondet kensyntar de viktigste negatlve pavirkningene
pé beerekrattsfaktorer (FA! Indikatorene) som er knyttet tf milfo og kilma | analyse av enkeltselskapene. Fondet fremmet
soslale egenskaper gjennom & ekskludere selskaper som knyttes t brudd pé Internasfonale normer og konvensfoner
knyttet tit menneskerettigheter og arbeldstekerrettigheter, og seiskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er
hoy. Fondet utelukker ogsé seiskaper som produserer tobakk, cannabis, pornograti og pengespill. Fondet hensyntar de
viktigste negative pavirkningene pé besrekraftstaklorer som er knyttet tf sosiale sporsmél. Fondet hadde en ande!
beerekrattige Investeringer | selskaper med Inmtekter fra virksomhet som bidrar i FNs beerekraftsmél pé miljo, herunder
méi nummer 12 “ansvariig forbruk og produksjon” og méi nummer 11 «Beerekraftige byer og lokaisamtunns. Fondet hadde
ogsé beerekrattige investeringer | selskaper med inntekter fra virksombet som bidrar ti FNs beerekraftsméf pé soslaie
forhold, herunder mél nummer 3 «God heise og Hlvskvalitets.

] Hvllket resultat hadde beerekraftsindlkatorene?

hvordan de miljeegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet

Fondets ESG-rislko — Lav

fremmer, oppnas

12023 var fondets ESG-risko Lav

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer sefskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorier: ubetydelig,
lav, medium, hoy og alvorllg.(For mer Informasjon om ESG-ratingene: https.//www. sustainalytics.com/esg-
ratings)

Eksklusjoner

Ingen nye selskaper ble utejukket pé& grunn av brudd pé produktkifteriene | Odins retningsiinjer for ansvarlig
forvaitning Inneveerende ér effer 1 2023. Ingen nye selskaper bie utelukket pé grunn av brudd pé normkriteriene |
Odins retningsiinfer for ansvarlig forvaitning Innevesrende ér effer § 2023.

Fondets karbonintensitet — 115,07 tCO2-ekv./EURmM
12023 var fondets Karbonintensitet 62,85 1CO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utsiipp | forhioid tlf deres Inntekter, fustert for portefalfevekt.

Selskapsdlalog - 5
12023 var antaii dlaloger 0.
Antall selskapsdiaioger om temaer knyttet til ESG.
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De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbesiutnin er har pA
baerekraftsfaktorer pa omradet
miljgsparsmal, sosiale
spersmal og
personalsparsmal samt
spersmal knyttet til respakt for
menneskersttigheter og
bekjempelse av korrupsjon og
bestikkelser.

@ obir

® Hvllke var mélene for de beerekraftige Investeringene som det finansielle produktet

delvls foretok, og hverdan bidro den beerekrartige Investeringen til slike mal?

Fondet hadde besrekraftige investeringer | seiskaper med innteiter fra virksomhet som bidrar tif FNs
beerekraftsmél p& miffe. Herunder mél nummer 12 "ansveariig forbruk og produksjon” og mél nummer 11
«Beerekraitige byer og lokaisamfunins». Fondet har beerekraftige investeringer | selskaper med inntekter fra
virksomhet som bidrer t FNs besrekrattsmél pé sosiale forhold, herunder méi nummer 3 « God hefse og
livskvalftets .

° P4 hvilken méte fordrsaket Ikke de beerekraftige Investeringene som det finanslelle

produktet delvis foretok, noen betydellg skade for noen av de miljemessige eller soslalt

beerekraftige Investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene | Odins retningsiinfer:

« ingen av investeringene var | selskaper med innteiter fra seklorer som er uteiukiet.

- ingen av investeringene var | sefskaper | brudd med internasfonale normer og
konvensjoner.

- ingen av investeringene var | sefskaper som har aktiviteter som efter vér vurdering
fordrsaker vesentlly negativ pévirkning pé beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorens).

Hverdan ble det tatt hensyn til indlk for negative pavirkninger pé beerekraftsfaktorer?

Alle sefskaper | Odin-fondene vurderes pé ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av selskapets pavirkning pé de vikligste negative pavirkningene p& beerekraftsfaktorer som definert av
EU. Det er Innsamiet date fra vavhengig analyseleverandar og gfort en vurdering av PAl-indiketorer pé hvert
enkelt seiskap. Der data fkke var tilgfengellg fra ekstern feverander har forvaiter gjort en egen vurdering basert
pé forvalters kunnskep om selskapet. Gfennom dialog har Odin-fondene engasjert portefaijeselskaper for &
sikre bedre informasjon og god Hsikostyring av sefskapenes pévirkning pé& de relevante og viktigste negative
beerekraftspavirkningene.

Var beerekraftige Investeringer | samsvar med OECDs retningsiinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs velledende prinsipper for neeringslly og
menneskerettigheter?

Nermere opplysninger:

De beerekraftige investetingene var i samsvar med OECDs retningsiinfer for
fierna sfonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsiv og
menneskerettigheter. Det var Ingen brudd pé disse retningsiinjene for fondets
beerekraftige investeringer.

EUs taksonoml fastsetter et prinsipp om lkke & gjore betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke bar glore betydellg skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterler.

Prinsippet om lkke 4 glore betydellg skade glelder bare for de av det ﬂnanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn tll EU-kriterlene for ekonomiske som er lg baerekraftige. Den glenstiende delen av de
finanslelle produktets underliggende Investeringer tar lkke hensyn til EU-krlterlene for miljemessilg
baerekraftigeakonomiske aktlviteter.

Andre beerekraftige Investeringer méa heller lkke gjare betydelly skade pa miljemal eller soslale mal.

Lell Ak h 1 5 1

Hvordan tok dette fi pr yn tll de viktigste neg: pavirk pa baerekr } ?

Det er innsamiet data fra uavhengig dataleverandar og gjort en vurdering av de viktigste negative pévirkningene |
Odin-fondene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskier som selskapene Jkke kan overskride. Dette

giefder indikatorene som | stor grad overlapper med Odins retningsiinfer for ansvarllg forvalthing som indikator nummer 4,
5, 10 og 14. Det var ingen seiskaper som kom | brudd med disse Indikatorene innevesrende ér. For de andre indikatorene
her fondet fokus pé & se en positiv utvikiing | tallene over tid. Flere av indiketorene har ikke veert veniig for sefskepene og
repportere pa. Dette gjefder spesieit Indfkatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data Jkke er tiigiengeilg fra ekstern jeverander,
eller seiskapets egen repportering, har forvaiter gjort en egen vurdering av seiskepets prestasjon for refevante indiketorer.
Ved hjeip av diafog har Odin-fondene engasfert portefaljeselskaper for & sikre bedre informasfon og god risikostyring av
seiskapenes pavirkning pé de reievante og viktigste negative beerekraftspévirkningene.

£ PAl-Indlkator Enhet Resultat
Scope 1 {(ICO2-ekv.} 139568

Scope 2 (ICO2-ekv.} 2363.0

1 |Klimagassutslipp Scope 3 (COZ-ekv ) 470887
Scope 1+ 2 (1CO2-ekv.) 16319,8]

Scope 1+ 2+ 3 (1CO2-ekv } £3408,5

2 |Karbonavtrykk Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv JEURM} 4959

3 [k i i Scope 1 + 2+ 3 (1CO2-ekv /EURm) 7101

a Eksponering mot selskaper som driver v-andel av portefolie 0.0

virksomhet i sektoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
energh 488
h-andel produksjon av ikke 0.0/
fornybar energi !
[Jordbruk, skogbruk og fiske:
(GWHWEURM)

[Byg .00 anegy (GWEURmM) -

5 |Andel av forbiuk og produksjon
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[23

Listen omfatter de
investeringene som utgjer den
sterate andelen av
investeringens til dot
finansielle produkiet i
referanseperioden,

og som er folgende:
01.01.2024 —

31.12.2024

Fordelingen av
slahdeler beskriver andelen av
investeringer i bestemie siendeler.

(® opir

gg (GWHh/EURM) |
Indl (GWHWEURm) 23
Bergverk (GWh/EURM) -
6 Energiforbruksintensitet per sektor med hey 0.4
Klimapavirkning Eiendomsaktiviteter {GWh/EURmM) !
20
Transport & lagring (GWHEURm}
Vanhforsyhing, kloakk,
avfall shandtering og utbedring -
(GWIEURmM}
Varehandel og reparasjon av
kjoretoy og motorsykler N
{GWHEURmM}
Virksomhet med negativ pavirkning pa
lomrader som er felsomme for biologisk
7 nangfold %-andel av portefelje 17
8 |utslipp il vann YEURmM 03
9 VEURmM 14
[Andel av farlig avfall og avfall
10 |Manglende overholdelse av FNs Global %-andel av portefaljs 0.6|
Compact. og OECDs
Jfor_flernasjonale selskaper
og fora
lovervake at FNs Global Compact-prinsipper
" [log OECDs retningslinjer for flemasjonale #-andel av portefolje 0.0
selskaper overholdes
12 % 0.6
Ujustert mellom
%-andel kvinnelige
13 |Kjennsmangfold i styret styremediemmer 417
Eksponeting mot kontroversielle vapen (anti-
14 Inisjen, eller %-andel av portefelje 0,0
kjemiske og biologiske vipen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for
15 |ieduksjon av €O2-utslipp %-andel av portefolje 466
Manglerde retningslinjer for
16 |nenneskerettigheter %-andel av portefolje 4.6
for av
17 [Kerrupsion og bestikkelser Shmanclel av portefole 00

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Starxio investariagor Sakdor %Elondalor _|Land
Bn Bank Asa Bnkred 1.6 03/22/27 Finans 2,54 %|Norge
Sparebank 1 Sor Srbank 4 81 02/22/29 _ |Finans 2,39 %|Norge
Sparebank 1 Sr Srbank 3 24 11/23/27 Finans 1,95 %|Luxemborg
Danske Bank A/S Danbnk Float 02/13/26 |[Finans 1,76 %|Norge
Sparebank1bokr Spabol Float 03/19/29 |Finans 1,76 %|Norge
Nykredit Nykre Float 10/18/32 Finans 1,73 %|Norge
Vasakronan Ab Fastig Float 01/29/27 Finans 1,73 %|Sverige
Bkk As Bkkno Float 01/16/26 Forsyningsselskaper 1,64 % |Norge
Eviny As BRKNo Float 01/20/27 Forsyningsselskaper 1,64 %|Norge
Afrium Ljungberg Ljgrb Float 62/18/26  |Finans 1,63 %|sverige
Sparebank 1 Nord Nongno 3.685 05/27/21Finans 1,61 %|Norge
Nordea Ej Ndass 4 10/12/29 Finans 1,60 % |Norge
Sparebanken Sor Sorno 2.885 02/22/27 |Finans 1,60 %|Norge
Pareto Bank Asa Pabang 2.7 08/12/26 Finans 1,57 %|Norge
Sparebank 1 Cest Spolno 2.33 11/117/26 _|Finans 1,55 %|Norge
Smm 15 siwrsie investeringer 26,69 %|
Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?
L ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Alfe fondsts i taringar omfattes av Odins ingsiinjer for iig forvalitning. Det vil si at dat

or kiare ekskiusjonskriterier for hva fondetl ikke kan investere i. Det gjeres en vurdering av ESG-

risiko i afle eksisterende og potensielfa invasteringer i fondat.
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For & samsvare med EUs
taksonami inkluderer kiiteriene for
foss|| gass begrensninger pa
utslipp ag overgang til farnybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen uigangen av 2035. Far
kjernekraft inkluderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
avfaliskantrall.

Aktiviteter | samsvar med
taksonamien uttrykkes sam en
andel av

- omsetning gjenspeiler
agrennheteny til foretak som det
erinvestert i, | dag.

- Investeringsutgifter (CapEx)
viser grenne investeringer foretatt
av faretak som det er investert i,
og som er relevante i forbindelse
med omstillingen til en greénn
skonomi

- driftaurgifrer (OpEX) gjenspeiler
den grenne dritsvirksomheten til
faretak som det er investert i.

Mullgglarende aktlviteter gjor det
direkte mulig for andre aktiviteter &
bidra vesentlig til et miljgmal.

@ obir

Taksonomi- samsvar

E

l #1A Baerekraftige |
26%

|

##1 Samsvar med

miljoegenskapene! de
sosiale egenskapene 1B Andre
| Investering | 100% mll]t:g;h‘:ll:aporr
egenskaper 74%

1
| #2 Andre

# med milj ! invasteringena til det
finansialle produkiet som brukes til & oppna de miljpegenskapane eller da sosiala agenskapeana
som det finansislle produktst fremmar.

#2 Andre omfatter de gjanstaende investeringane til det finansielle produktat som varken ari
samsvar mad miljgegenskapene eller de sosiale egenskapena, og hellar ikke anses som
beerakraftige investaringer.

Kategorl #1 Samsvar med miljgegenskapar / sosiale egenskaper omfattar:

- Under gorl #1A ftige omfatter miljsmaessig og sosialt bzerekraftiga investaringar.
- Underkategorl #1B Andre mil] [
i samsvar med de miligegenskapane eller da sosiale aganskapena som ikka anses som
beerakraftige investaringer.

o I hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
Soki [ | imakiar kaytiet il fossit
Finans 66,49 % Nei
Industrial 7.31 %|Nei
Forsyningsselskaper 6,49 % Nel
Materialer 4.09 %|Nei
Dagligvarer 4.00 % |Nel
igasjon 2,97 % |Nei
Kom.tj 2,30 % |Nei
Energi 1,99 %|Ja
Kapitalvarer og -tjenester 1,86 % |Nei
Sums sekioror ke ikeytiet fossll broasel 07,60 %
Sum sakiorar foasiit bronsal 1,99 %]

er

1 hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikkke forpliktet seg tif en minim
samsvar med EUs taksonomi.

lei bearekraftigs i inger med at milj i

® Investerer det finansielle produktet i
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

omfatter investaringer som er

ktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kiernekraft

' Andre miljomessige
25%

0 Ja
O | fossil gass O | kjernekraft
Nei
Diagrammens nedenfor viser med gront pr idelen av i teringer som var i med EUs 3
Eftersom def ikke finhes hoen h i for & fastset! - ‘of for igasfonet®,
viser det forste diag fal i for alle i fering 1if det fil islle produidet inkiusi
viser f f bare for investeringene tif det inansielle

statsobligasionsr, mens det andre diag
produidet v ststsobligasjonsr.

1. Taksonomisamsvar for
invesleringer, inklusiv
statsobligasjoner*

Omsetning I
Kapitalulgifter |

Driftsutgifter |

0% 50 %

W Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke

gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
slatsobligasjoner®

Omsetning

Driftsutgifter

100 % 0% 50 % 100 %

mInvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kiemekraft)

® Andre investeringer

*] disse diag

I alle eksp: inger mot stater
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Omstlllingsaktiviteter er
akfiviteter der
lavitslippsalternativer ennd ikke er
tilgiengelige, og som blant annet

' Fossil gass ogieller kjernekraft rejaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonom| der de bldrar tif &
begrense kiimaendringer («begrensning av kiffmaendringery) og lkke gjore vesentilg skade pé de andre miffaméiene

har utslippsnivéer for kimagasser f EUs taksonomi — se forkiarende note [ margen i venstre. Fulistendig kriterfesett for fossii gass og kjernekraft som
som tilsvarer de beste samsvarer med EUs taksonom| er nedtegnet | den delegerte rettsakten EU 2022/1214.
prestasjonene.

[ ] Hver stor var andelen av Investeringer | omstillingsaktiviteter oy mullgg)srende aktiviteter?
Andelen Investeringer | omstilingsaktiviteter og mullgglorende aktiviteter er lkke kartiagt ends.

- Hverdan var prosentdelen av Investeringer som var | med EUs tal I,
sammenlignet med tidllgere referanseperioder?

2023 2024
Omsetning 1% 2%
CapEx 1% 1%
OpEx 2% 2%

@'\g Hver stor var andelen av basrekraftige Investeringer med et milj#mal som Ikke var | samsvar med

J EUs taksonoml?

Fandet har basrekraftlge Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksamhet som bldrar til FNs
baerekraftsmal pa miljs. Herunder mal nummer12 "ansvarllg forbruk og produksjon” og mal nummer11
«Baerekraftige byer og lokalsamfunn». Andelen er 25%

O Hvor stor var andelen av soslalt barekraftige Investeringer?

Fondet har baerekraftlge Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar tl FNs
baerekraftsmal pa soslale forhold, herunder mal nummer 3 «Ged helse og livskvalltets pa 1%.

@ Hvllke Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen
L’ mil) Ige eller 1{ Ilge minstegarantier?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvlike tlitak er blitt truffet for a oppfylle miljoeg: kap gleller de lale egenskap 1

9 referanseperioden?
Farvalter gJer en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utever aktivt elerskap glennom
dlalog med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsé kvartalsvls for brudd pa Odins retningslinjer
for ansvarllg forvaltning. I tllegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av Investeringene (PAI-
data), og bidrag til FNs baerekraftsmal.

Ol Forvalthng AS Postboks: 1771Vika, 0122 OSLG. Ora i NG 557 486 657
Haakon Vil gain 10, 0161 OSLO Et faratifc | SpareBank 1 aflansan
E-pusl. hundeso visc@udinlund

TIf: {+47) 24 00 48 04 wunw.odinfend no
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

NOTEOPPLYSNINGER ODIN KREDITT @ ODIN

Note 11 - Portefsljeoversikt 31.12.2024

SE0020540219 Galdcup 100889 Foxway Float 07/12/28 10,18 1 500 000 1500 17 464 17 499 09.01.2025 12.07.2028 0,46%
Totalt Teknologi 17 464 17 499 0,46%
Konsum, svklisk

SE0023467683 Alm Equity Ab Almss Float 03/20/28 805 21250000 21250 21952 22020 18.03.2025 20.03.2028 0,57%
NOD012855537 Ekomes Qm Ekogmh Float 08/10/26 12,67 23750000 23750 24 581 24782 06.03.2025 10.08.2026 0,64%
X82156494747 Scania Cv Ab Scania Float 04/17/25 804 20000 000 20000 20705 20974 15.01.2025 17.04.2025 0,54%
XS82342732562 Volkswagen Fin Vw 3,748 Perp 3,75 1000 000 1000 11377 11385 24122027 28.12.2170 0,29%
Totalt Konsum, syklisk 78 615 79160 2,04%
Konsum, ikke svklisk

NO0013321349 Aider Konsem As Adrkns Float 09/05/28 883 15000 000 15000 15 431 15 538 03.03.2025 05.09.2028 0,40%
X82077670342 Bayer Ag Bayngr 3 1/8 11/12/79 3,13 1000 000 1038 11086 11138 12.08.2027 12.11.2079 0,29%
X52684826014 Bayer Ag Bayngr 6 5/8 09/25/2083 663 2000000 1990 24382 24420 25.09.2028 25.09.2083 0,63%
NOD010885007 Grieg Seafood Gsfno Float 06/25/25 8,09 25000 000 25038 25125 25164 21.03.2025 25.06.2025 0,65%
Fl14000571708 Hkfoods Oyj Hksav Float 06/17/27 10,34 2000 000 2000 24109 24224 13.03.2025 17.06.2027 0,62%
USGE7744AA34 Oriflame Invest Oriflm 5 1/8 05/04/26 5,13 1000 000 1000 2122 2188 04.05.2026 0,06%
XS82337349265 Oriflame Invest Orifim Float 05/04/26 727 2800000 2748 5726 6052 13.02.2025 15.05.2026 0,16%
NOD013176552 Pelagia Holding Pelagi Float 03/12/29 742 26 000 000 26 000 26 098 26242 10.03.2025 12.03.2029 0,67%
NOD010880683 Salmar Asa Salmno Float 01/22/27 8,03 14000 000 14 000 14 161 14 332 20.01.2025 22.01.2027 0,37%
Totalt Konsum, ikke syklisk 148 240 149 310 3,85%
Kommunikasionstienester

USG15820EAD2 British Telecomm Britel 4 1/4 11/23/2081 425 3 000 000 3000 32981 33500 23.11.2026 23.11.2081 0,86%
FR0014003B55 Orange Orafp 1 3/8 Perp 1,38 1 300 000 1293 13816 13 953 09.02.2029 31.12.2399 0,36%
X32109819859 Telefo 2.502 Perp 250 1000 000 1000 11475 11672 03.05.2027 02.05.2049 0,30%
X82177441990 Telefonica Emis Telefo 1.201 08/21/27 1,20 700 000 700 7938 7976 21.08.2027 0.21%
Totalt Kommunikasjonstjenester 66 212 &7101 1,73%
Industri

SE0021628005 Capnor llog Capwsl Fm 03/29 8,87 600 000 400 7197 7232 17.03.2025 19.03.2029 0,19%
NOD010873755 Hoegh Lng Hing Float 01/30/25 10,68 16 500 000 16 500 16 551 16 869 30.01.2025 0,43%
NO0010891559 Seapeak Lic Float 09/02/25 9,84 21000000 21000 21444 21627 27.02.2025 02.09.2025 0,56%
NO0013200543 Sfl Corp 518 1/4 04/19/28 825 1800 000 1800 21005 21352 19.04.2028 0,55%
NO0011082091 Wallenius Wil Wwina Float 03/03/26 8,59 23000 000 23000 23633 23803 27.02.2025 03.03.2026 061%
Totalt Industri 89 830 90 884 2,34%
Forsyningsselskaper

X52457496359 A2a Spa Aemspa 1 1/2 03/16/28 1,50 600 000 598 4801 4 886 16.03.2028 0,18%
XS817687 18576 Ellevio Ab Ellevi 2 7/8 02/12/25 288 13000 000 12915 13 353 13 696 12.02.2025 0,35%
X82405855375 Iberdrola Fin Sa Ibesm 1.575 Perp 1,58 1500 000 1500 16 640 16677 16.11.2027 31.12.2099 043%
X82576550326 Thames Water Utl Thames 4 04/18/27 400 4000000 3044 36013 37 353 18.04.2027 0,96%
Totalt Forsyningsselskaper 72 807 74611 1,92%
Einans

X382893176862 Abn Amro Bank Nv Abnanv 6 3/8 Perp 6,38 1200 000 1200 14 530 14 817 22.09.2034 22032173 0,38%
X32809859536 Achmea Bv Achmea 5 5/8 11/02/44 5,63 1000 000 992 12528 12 641 02.05.2034 02.11.2044 0,33%
NLO000 116168 Aagon Nv Aegon 0 07/15/49 4,01 2000 000 1500 17429 17 629 13.01.2025 15.10.2199 0,45%
X51886478806 Aegon Nv Aegon 5 5/8 12/29/49 563 2000000 2004 23792 24078 13.04.2029 29.12.2049 0,62%
BE6317598850 Agsbb 3 7/8 Perp 388 3 000 000 3089 33018 33795 10.06.2030 31.12.2099 0,87%
X82010031057 Aib Group Plc Aib 6 1/4 Perp 825 700 000 700 8326 8342 23122026 23.12.2099 0.21%
Fl14000507371 Aktia Bank Aktia 3 7/8 Perp 3,88 1500 000 1500 17 168 17 584 26.05.2026 31.12.2399 0,45%
X52620752811 Arion Banki Hf Arion 7 1/4 05/25/26 725 1200 000 1200 14 935 15 568 25.05.2026 0,40%
X382901847207 Arion Banki Hf Perp 8,13 2250000 2250 25822 26 393 22.03.2030 24.032199 0,68%
X31989708836 AsrNederland 3 3/8 05/02/49 338 200 000 198 2321 2374 02.05.2029 02.05.2049 0,06%
XS1700709683 Asr Nederand Nv Asrned 4 5/8 Perp 463 2500000 2709 28953 29237 19.10.2027 31.12.2399 0,75%
XS52056491587 Assicurazioni Assgen 2.124 10/01/30 212 1500 000 1500 16 667 16 764 01.10.2030 0,43%
X52201857534 Assicurazioni Assgen 2.429 07/14/31 243 2000000 2043 22132 22403 14.07.2031 0,58%
X31004674450 Axa Sa Axasa 5 5/8 01/16/54 563 500 000 542 6927 7313 16.01.2034 16.01.2054 0,19%
NOD013005264 Axactor Se Axano Float 09/07/27 12,893 26 000 000 26 000 25058 2529 05.03.2026 07.09.2027 0.65%
NO0011093718 Axactor Se Axano Float 09/15/26 824 1800 000 1800 20005 20092 13.03.2025 15.08.2026 0,52%
NO0013330522 B2 Impact Asa Biwo Float 03/18/29 8,76 3 300 000 3300 39246 39 363 14.03.2025 18.03.2029 1,01%
NOD0 10986862 Balder Balder Float 04/27/28 8,03 14000 000 11620 13922 14079 23.01.2025 27.042028 0,36%
X82432565005 Balder Finland Balder 1 01/18/27 1,00 1275000 871 14 362 14 506 18.01.2027 0,37%
X52432565187 Balder Finland Bakler 2 01/18/31 200 1000 000 [k 10 550 10775 18.01.2031 0,28%
IT0005611253 Banco Bpm Spa Bamiim 3 7/8 09/09/30 388 2000000 1991 23871 24161 07.09.2029 09.09.2030 0,62%
PTBIT30M0098 Banco Com Pertug Beppl 3.871 03/27/30 387 2500000 2500 29 445 30324 27.032025 27.03.2030 0,78%
PTBCPKOMO004  Banco Com Portug Bcppl 8,125 Perp 813 1000 000 1000 12751 12 951 18.01.2029 18.01.2099 0,33%
XS2055190172 Banco Sabadell Sabsm 1 1/8 03/27/25 Snp 1,13 1000000 995 11705 11808 27.03.2026 0,30%
X52310945048 Banco Sabadell Sabsm 5 3/4 Perp 575 1 600 000 1600 18 946 19 003 13.03.2026 31.12.2399 0,49%
X382389116307 Banco Sabadell Sabsm 5 Perp 5,00 1 000 000 1000 11570 11642 19.05.2027 31.12.2099 0,30%
X82230264603 Bawag Greup Ag Bgav 1 7/8 09/23/30 1,88 3 000 000 2992 34733 34918 23.09.2025 23.09.2030 0,90%
X82356569736 Bayerische Lndbk Bylan 1 08/23/31 1,00 2500000 231 27952 28035 23.06.2026 23.09.2001 0.72%

EEEE NN NN IR NN NSNS NI NN N RN SN RN NS N RN NN I NN NN NN NN NN NN NN NN I NN NENEENRRRE
Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024 145

15.08.2025 kl 15:13 Brgnngysundregistrene Side 154 av 301



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

NOTEOPPLYSNINGER ODIN KREDITT @ ODIMN

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2024 forts.

Einans

F{JOZSSZGOU Belfius Bank Ccbgbb 3 5/8 Perp 3,63 1600000 1558 18759 18 907 16.04.2025 16.10.2099 0,49%
BE6331190973 Belfius Bank Sa Ccbgbb 1 1/4 04/06/34 1,25 1000 000 997 10634 10744 05.01.2029 06042034 0,28%
FRO01400F2H9 Bnp Paribas Bnp 7 3/8 Perp 7,38 2000000 2083 25503 25613 11.06.2030 11.06.2099 0,66%
USF1R15XK854 Bnp Paribas Bnp 7 Perp 7,00 1500000 1695 16 946 17 397 16.08.2028 31.12.2399 045%
X52388179603 Bupa Finance Bupfin 4 Perp 4,00 1000 000 970 11055 11214 24.09.2031 31.12.2399 0,29%
ES08406098012 Caixabank Cabksm 5 1/4 Perp 525 2400000 2386 28384 28429 23.03.2026  23.06.2099 0,73%
XS52380124227 Castellum Ab Castss 3 1/8 Perp 3,13 5500 000 4463 62015 83715 02.12.2026 31.12.2099 1,64%
XS52387052744 Castellum Helsin Castss 0 7/8 09/17/29 0,88 3000000 2036 30922 31013 17.09.2029 0,80%
XS0138717441 Cgnu Plc Avin 6 1/8 11/14/36 6,13 10000 12 145 146 14.11.2025 14.11.2036 0,00%
SE0021921665 Cibus Nor Re Cibnre Float 04/02/28 668 2800000 2800 34247 34296 31.03.2025  02.04.2028 0,88%
DEODOCZ45V25 Commerzbank Ag Cmzb 4 12/05/30 4,00 600 000 597 7080 7103 05.09.2025  05.12.2030 0,18%
SE0021922697 Corem Property Corea Float 01/19/27 6,74 46 250 000 46 250 47 693 48 351 16.01.2025 19.01.2027 1,24%
FR0O013516184 Cred Agricole Sa Acafp 1 58 06/05/30 163 3000000 2949 34976 35309 05.06.2025  05.06.2030 091%
USF2R125CJ25 Cred Agricole Sa Acalp 4 3/4 Perp 475 1000 000 1000 10 187 10200 21.03.2029  23.03.2099 0,26%
FR0013533999 Cred Agricole Sa Acalp 4 Perp 400 1000 000 1000 11 406 11420 23.12.2027 31.12.2399 0,29%
FRO01400SH54 Cred Agricole Sa Acafp 5 34 11/09/34 575 2500000 2496 35210 35859 09.11.2029  09.11.2034 0,92%
USF2280BAA4T Cred Agricole Sa Acalp 6.7 Perp 8,70 500 000 500 5438 5446 22.09.2034 31.12.2399 0,14%
X$2353099638 Cred Agricole Sa Acafp 7 1/2 Perp 7,50 2000000 2380 28753 28819 23.06.2026 31.12.2399 0,74%
XS1117286580 Danica Pension Danpen 4 3/8 09/29/45 438 1500 000 1529 17753 17 953 29.09.2025 29082045 0,46%
XS52343014119 Danske Bank A/S Danbnk 4 3/8 4,38 3000000 3000 33206 33395 18.11.2026 31.12.2099 0,86%
XS51825417535 Danske Bank A/S Danbnk 7 Perp 7,00 1000 000 1000 11411 11428 26.06.2025  26.12.2099 0,29%
X81261170515 Demeter Invest Srenvx 5 34 08/15/50 5,75 200 000 200 221 231 15.08.2025 15.08.2050 0,06%
XS1071551391 Deutsche Bank Ag Db 7 1/8 05/30/49 713 1200000 1117 16 846 17673 30.04.2026 31.12.2099 045%
XS82831061796 Dnb Bank Asa Dnbno 7 3/8 Perp 7,38 2000000 2000 23027 23181 30.11.2029 30.11.2099 0,60%
NO0011203374 Dnb Bank Asa Dnbno Float 04/19/32 5,73 34000000 34000 33901 34 302 16.01.2025 19.04.2032 0,88%
NO0010883341 Dnb Bank Asa Dnbno Float 05/28/30 7,00 14000000 14 000 14 086 14 184 26.02.2025 28052030 0,36%
NO0010891922 Dnb Bank Asa Dnbno Float 08/28/30 595 11000000 11000 11025 11090 26022025 28082030 0,29%
NO0012811829 Dnb Bank Asa Dnbno Float Perp 8,18 20000000 20000 20 629 20 965 16.01.2025 20042199 0,54%
NO0012618992 Dnb Bank Asa Dnbno Perp 6,72 40000000 39988 40 225 41241 16.02.2028 18.05.2169 1,06%
NO0013265900 Eika Beligkredit Eikbol Float 12/27/34 8,34 20000000 20000 20014 20060 2503.2025  27.12.2034 0,52%
NO0010753346 Eika Forsikring Eikafo 0 12/11/45 8,17 16000000 16 340 16 292 16 376 07.03.2025 11.12.2045 042%
XS2271247178 Encore Capital Ecpg Float 01/15/28 Regs 743 2500000 2475 29679 30165 13.01.2025 15.01.2028 0,78%
ATO000A3FYO7 Erste Group Erstbk 4 01/15/35 4,00 1500 000 1494 17 699 17 853 15.10.2029 15.01.2035 0,46%
SE0022242483 Fastig Emilshus Fasemi Float 06/26/27 564 25000000 25000 25946 26023 26032025 26062027 087%
SE0017132442 Foretagsparken Fomor Float 05/09/25 8,76 3750000 3750 3816 3866 06.02.2025  09.05.2025 0,10%
X52911633274 Generali Assgen 4.1562 01/03/35 4,16 3000000 3000 35975 36 343 03.01.2035 0,93%
XS1140860534 Generali Finance Assgen 4.596 11/30/49 460 1025000 1014 12155 12220 21.11.2025 31.12.2099 0,31%
NO0013024000 Gijensidige Fors Gifmo Float 12/29/53 7,00 13000000 13000 13 409 13419 27.03.2025 29122053 0,35%
NO0010965429 Giensidige Fors Gjfno Float Perp 8,97 12000000 12000 12058 12263 03.01.2025 07.07.2199 0,32%
X82149207354 Goldman S8achs Gp Gs 3 3/8 03/27/25 3,38 2000000 1984 23531 24144 27032025 0,62%
X82435603571 Heimstaden Bost Heibos 0 5/8 07/24/25 0463 1000 000 887 11548 11581 2407 2025 0,30%
XS52357357768 Heimstaden Bosta Heibos 3 Perp 3,00 1000 000 841 10730 11118 29.10.2027 31.12.2399 0,29%
XS52124980256 Intesa Sanpaclo Ispim 4 1/8 Perp 413 1000 000 710 10981 11151 27022030  27.02.2048 0,29%
X82262808933 Intesa Sanpaclo Ispvit 2 3/8 12/22/30 238 1000 000 970 10743 10753 22122030 0,28%
SE0013105525 Intrum Ab Intrum 11 7/8 07/03/25 11,88 28000000 27976 20 866 22632 03.07.2025 0,58%
X82566291865 Intrum Ab Intrum 9 1/4 03/15/28 925 2100000 1901 17 905 18 591 15.03.2028 0,48%
NO0012755802 Islandsbanki Islban Float 11/18/25 944 28000000 28000 28 991 29329 14.02.2025 18.11.2025 0,75%
XS1577953331 Jyske Bank A/S 4,75% 4,75 400 000 400 4579 4642 19.09.2027  21.03.2099 0,12%
X52109391214 Jyske Bank A/S Jybc 1 1/4 01/28/31 1,25 1300 000 1293 14912 15080 2801.2026 28012031 0,39%
X82348324687 Jyske Bank A/S Jybc 3 5/8 Perp 3,63 1000 000 1000 10761 10796 04.12.2028 31.12.2399 0,28%
NO00109860446 Jyske Bank A/S Jybc Float 03/24/31 5,97 20000000 20000 19 998 20021 2003.2025 24032031 0,51%
BE0002813002 Kbc Greup Nv Kbcbb 0 5/8 12/07/31 083 600 000 800 6736 6739 07.09.2026 07.12.2031 0,17%
SE0013104361 Klovem Ab Klovss Float 02/10/25 601 30000000 30000 30857 31130 10.02.2025 0,80%
X52824778075 Kpn 4 7/8 Perp 488 2200000 2207 26 888 27258 18.09.2029 18.09.2099 0,70%
NO0012803444 Kruk 8a Kruksa Float 05/10/28 9,53 3000000 3000 38192 38678 06.02.2025 10.05.2028 0,99%
FR0O014000774 La Mondiale Lamaon 0 3/4 04/20/26 075 100 000 99 1145 1151 20042026 0,03%
X52489772991 Landbk Hessen-Th Heslan 4 1/2 09/15/32 4,50 2000000 1921 2311 24060 15.06.2027 15.09.2032 0,62%
X52411726438 Landsbankinn Hf Lanbnn 0 3/4 05/25/28 0,75 4000000 3982 45 668 45 884 25052026 1,18%
X82671007644 Landsbankinn Hf Lanbnn Float 08/21/25 7,75 20000000 20000 20 310 20 495 19.02.2025  21.08.2025 0,53%
X52166022934 Legal & Genl Gip Lgen 4 1/2 11/01/50 4,50 500 000 498 64653 6708 01.11.2030  01.11.2050 0,17%
X52190956941 Legal & Genl GIp Lgen 5 5/8 Perp 5,63 800 000 800 10527 10 706 24.09.2031 24122049 0,28%
X$1043545059 Lioyds Bank Plc Lloyds 6 3/8 Perp 497 2000000 2127 23555 23578 27062099 0861%
X50503834821 Lioyds Bank Plc Lloyds 7 5/8 04/22/25 763 500000 865 7161 7270 22.04.2025 0,19%
X52265524640 Lioyds Bk Gr Plc Lioyds 2.707 12/03/35 271 703 000 758 8436 8459 03.12.2030  03.12.2035 0,22%
SE0023467089 Maohinder Finco Mohder Float 12/11/29 7,70 1 600 000 1600 19248 18344 07.03.2025 11.12.2029 0,50%
X52113658202 Nationwide Bldg Nwide 5 3/4 Perp 5,75 1400000 1344 19324 19 368 2012.2027  20.12.2049 0,50%
X52382950330 Natwest Group Nwg 1.043 09/14/32 1,04 1750000 1737 19344 18410 14.06.2027 14.09.2032 0,50%
X82902577191 Natwest Group Nwg 5.642 10/17/34 5,64 3000000 3000 42196 42910 17.10.2029 17.10.2034 1,10%
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Finans

SE0023261771 Nivika Fastighet Nvkftg Float 02/14/28 596 18750 000 18750 19354 19514 12.02.2025 14.02.2028 0,50%
X510289502980 Nn Group Nv¥ Nngmy 4 172 07/15/49 4,50 1250 000 1219 14830 15141 15.07.2025 31.12.2089 0,39%
X51550988643 Nn Group Nv Nngmy 4 5/8 01/13/48 4,63 1400 000 1504 17 149 17 890 13.01.2028 13.01.2048 0.46%
X52602037629 Nn Group Nv Nngmy 6 3/8 Perp 4,38 500 000 500 8184 4 301 12.03.2031 12.09.2172 0,16%
XS81725580465 Nordea Bank Ak Ndass 3 1/2 09/29/49 3,50 400 000 400 4690 4823 12.03.2025 31.12.2089 0,12%
USXG0003ACE7 Nordea Bank Abp Perp 25.03.2173 6,30 1500 000 1486 16 308 16 597 25032030 25.03.2189 0.43%
SE0023112651 Np3 Fastigheter Npfass Float 01/03/28 4,93 17 500 000 17 500 18055 18 055 01.04.2025 03.01.2028 0,46%
SE0020051555 Np3 Fastigheter Npfass Float 04/12/26 8,55 23750 000 23750 25136 25605 08.01.2025 12.04.2026 0,66%
X$2258827034 Nwg 5 1/8 Perp 513 1000 000 938 13591 13 597 12.11.2027 30.11.2089 0.35%
SE0022761003 Nyfosa Ab Nyfss Float 01/03/28 555 12500000 12500 12906 13 065 13.01.2025 03.01.2028 0,34%
SE0020052967 Nyfosa Ab Nyfss Float 04/17/26 8,55 20000 000 20000 21338 21729 13.01.2025 17.04.2026 0,56%
SE0017084488 Nyfosa Ab Nyfss Float Perp 780 25000000 25000 25874 26 318 13.01.2025 15.01.2189 0.68%
DK0030487996 Nykredit Nykre 0 7/8 07/28/31 0,88 1500 000 1497 17 045 17 113 28042026 28.07.2031 0,44%
DK0030352471 Nykradit Nykre 4 1/8 Perp 413 1200 000 1202 13998 14 126 15.10.2026 15.10.2049 0,36%
NO0013360552 03 Holding Gmbh Othree Float 10/10/29 8,52 1800 000 1800 21830 22256 08.01.2025 10.10.2029 0.57%
X51843431427 Pension Ins Picorp 7 3/8 Perp 7,38 2000000 2031 28587 29511 2507.2029 31.12.2099 0,76%
X51881005117 Phoenix Group Phnxin 4 3/8 01/24/29 438 2000000 1880 23982 24952 24.01.2029 0,64%
X$1639849204 Phoenix Group Phnxin 5 3/8 0706/27 5,38 3700 000 4014 41868 42978 06.07.2027 1.11%
XS52166106448 Phoenix Group Phnxin 5 5/8 04/28/31 5,63 750 000 M 10310 10721 28.04.2031 0.28%
X82182954797 Phoenix Grp Phnxin 4 3/4 09/04/31 475 400 000 400 4449 4520 04.06.2026 04.09.2031 0,12%
NO0011170045 Protector F As Protct Float Perp 9,42 20000 000 20000 20643 20737 12.03.2025 14.03.2189 0.53%
NO0012433301 Provender Provas Float 02/11/26 10,47 16500 000 16 500 16 809 17 063 07.02.2025 11.02.2026 0.44%
US744320AVH Prudential Fin Pru 5 3/8 05/15/45 5,38 1000 000 1000 11308 11388 15.05.2025 15.05.2045 0,29%
XS1700429480 Prudential Plc Prufin 4 7/8 Perp 488 1500 000 1500 15322 15480 2001.2189 0.40%
US744330AA93 Prudential Pkc Prufin Asia 3 1/8 04/14/30 313 1000 000 991 10318 10 395 14.04.2030 027%
US21684AAC09 Rabobank Rabobk 4 3/8 08/04/25 4,38 1000 000 998 11309 11513 04.08.2025 0,30%
X81756703275 Raiffeisen Bk In Rbiav 4 1/2 Perp 4,50 1600 000 1429 17782 17 827 15.06.2025 15.12.2099 0.46%
XS52207857421 Raiffeisen Bk In Rbiav 6 Perp 6,00 4000000 4000 46755 46 901 15.12.2026  29.07.2099 1.21%
X52830446535 Sagax Ab Sagax 4 3/8 05/29/30 4,38 1500 000 1504 18325 18 797 29.05.2030 0,48%
X52962827312 Samhallsbygg Sbbbss 2 1/4 07/12/27 225 1000 000 648 9503 9513 12.07.2027 0.24%
XS519895716211 Sampo Oyj Sampfh 3 3/8 05/23/49 3,38 400 000 412 4651 4749 23.05.2029  23.05.2049 0,12%
FR0013322823 Scor 5 1/4 Perp 525 1400 000 1400 14155 14 410 13.03.2029 13.09.2099 0,37%
X51683455429 Sirius Intl Sirint 0 09/22/47 4,54 17 000 000 17 000 16 163 16 198 20032026  2209.2047 042%
XS52076169668 Skandinav Enskil Seb 5 1/8 Perp 513 2000000 1948 22615 227717 13.05.2025 31.12.2099 0,59%
USF43628B413 Socgen 8 Perp 8,00 3000 000 3018 34 407 35103 2909.2025 31.12.2099 0,80%
USF8500RAE20 Societe Generale Socgen 8 1/8 Perp 8,13 1500 000 1493 16 687 16 849 21.11.2029 31.12.2399 0.43%
FR0012383982 Sogecap Sa Sogesa 4 1/8 12/29/49 413 2800000 2845 33072 34259 18.02.2026 31.12.2099 0.88%
FROD1400M1X9 Sogecap Sa Sogesa 6 172 05/16/44 8,50 1000 000 997 13146 13 632 16.11.2033 16.05.2044 0,35%
NO0013331181 Sparebank 1 Sr Srbank Fleat Perp 767 20000000 20000 20263 20357 10.03.2025 12.12.2189 0,52%
NO0012514274 Stena Metall Fin Stenam Float 050327 5,35 17500000 17 500 18252 18413 30.01.2025  03.05.2027 047%
SE0020848653 Stendorren Fast Stefbs Float 12/21/26 7,79 25000 000 25000 27 006 27095 18032025  21.12.2026 0,70%
SE0017131634 Stenhus Fastighe Sfast Float 10/13/26 9,05 30000 000 30488 32159 32112 08.01.2025 13.10.2026 0,84%
NO0012752940 Storebrand Livsf Stbno Float 02/17/53 8,39 20000 000 20000 21199 21413 13.02.2025 17.02.2053 0,55%
NOD011084022 Storebrand Livsf Stbno Fleat Perp 495 16000 000 16 000 16 557 16 629 27022025 01.12.2199 043%
SE0020358026 Storskogen Group Storsk Float 03/22/27 9,41 25000 000 25000 27207 2731 20.03.2025 22.03.2027 0,70%
X$52233263586 Svenska HndIsbkn Shbass 4 3/4 Perp 475 4000000 3476 41256 43 056 03.03.2031 06.10.2049 1.11%
X52759983385 Swedbank Ab Sweda 7 3/4 Perp 775 5000 000 5065 58626 59922 15.03.2030 17.09.2172 1,54%
X82580715147 Swedbank Ab Sweda 7 5/8 Perp 763 3600 000 3618 42063 42 981 15.09.2028 29.08.2089 1,11%
X$51245292807 Swiss Life Shnvx 4 3/8 12/29/49 4,38 1000 000 991 11794 12 081 16.06.2025 31.12.2099 031%
SE0023114178 Tingsvalvet Fast Tingsa Float 11/04/28 785 17500000 17 500 18007 18 243 31.01.2025 04.11.2028 047%
USs891160MJ94 Torento Dom Bank Td 3 5/8 09/15/31 3,63 500 000 499 5522 5583 15.09.2026 15.09.2031 0,14%
NO0010751837 Tryg Fors Trygfo 0 11/13/45 748 10000 000 10000 10134 10 240 11.02.2025 13.11.2045 0.26%
NO0010995723 Tryg Fors Trygfo Fleat 05/12/51 597 12000 000 12000 11938 12 041 10.02.2025 12.05.2051 0,31%
X82356217039 Unicredit Spa Ucgim 4.45 Perp 4,45 1500 000 1500 17 276 17 343 03.12.2027 31.12.2399 0,45%
X$2196325331 Unicredit Spa Ucgim 5.458 06/30/35 548 500 000 00 5483 5485 28.06.2030 30.06.2035 0,14%
X51739839998 Unicredit Ucgim 5 3/8 Perp 538 1000 000 1012 11792 11846 03.06.2025 03.12.2099 0,30%
X82283177561 Zurich Finance Zumvx 3 04/19/51 3,00 3000 000 2973 29083 29804 17.01.2031 19.04.2051 0,77%
Totalt Finans 3021098 3063 555 78,81%
Energi

X82229434852 Erg Spa Ergim 0 1/2 09/11/27 0,50 1000 000 1011 11037 11 056 11.09.2027 0,28%
SE0012455772 Midsummer Ab Midab 0 04/25/26 3,00 20000 000 20000 15932 16 052 23012025 25.04.2026 041%
X$52493887264 Preem Holding Preem 12 06/30727 12,00 1760 000 1690 21957 21984 30.06.2027 0.57%
NO0013215509 Yinson Produc Yiprof 8 /8 05/03/29 9,63 2700000 2685 31891 32389 03.05.2029 0,83%
Totalt Energi 80817 81480 2,09%
Diversifisert

USLE2788AE12 Stena Internatio Stena 7 1/4 01/15/31 725 2250000 2259 26 321 27180 15.01.2031 0,70%
X$2010025838 Stena Internatio Stena 7 1/4 02/15/28 725 3000 000 3055 36 600 37 580 15.02.2028 097%
Totalt Diversifisert 62920 64760 1,67%
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN KREDITT @ ODIMN

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2024 forts.

Annet
XS52185997884 Repsol Infl Fin Repsm 3 3/4 Perp 3,75 1000000 1000 11776 12024 11.06.2026 11.06.2049 0,31%
US780087BQ34 Royal Bk Scoflnd 8 Perp 8,00 1600 000 1600 18 133 18 142 29.06.2026 29.06.2099 0,47%
X852479344561 Seb & 7/8 Perp 4,88 4600000 454 52 766 52 7986 30.06.2027 30.12.2089 1,36%
X82114413565 T2 7/8 Perp 2,88 2900000 2829 33957 34 620 01.05.2025 01.05.2049 0,89%
Totalt Annet 116 632 117 583 3,03%
Sum verdipapirer 3754 636 3805944 97,94%
Finansiglle Derivater
Fxfswp -EurfNok_Danske Nok_20250115 -29 000 000 -29 000 -340 697 -340 697 -8,76%
Fxfswp -EurfNok_Danske Nok_20250115 343 453 641 342 302 342 905 342905 8.82%
Fxfswp -EurfNok_Danske_20250207 -69 500 000 -69 500 -815 005 -815 005 -20,96%
Fxfswp -EurNok_Danske_20250207 832 445 848 829 344 828 770 828770 21,31%
Fxfswp -EurNok_Danske_20250306 -43 000 000 -43 000 -503 255 -503 255 -12,94%
Fxfswp -EurNok_Danske_20250306 500 907 473 498 824 497 051 497 051 12,78%
Fxfswp -EurfNok_Seb Ensk Se 70971318 70687 70323 70323 1,81%
Fxfswp -EurfNok_Seb Ensk Se -6 000000 -6 000 -70 185 -70 165 -1,80%
Fxfswp -Gbp/Nok_Danske 20250207 128797 747 128 861 128 229 128229 3,30%
Fxfswp -Gbp/Nok_Danske 20250207 -9000000 -9 000 -127 427 -127 427 -3,28%
Fxfswp -Gbp/Nok_Seb Ensk Se -8 000000 -8 000 112719 112719 -2,90%
Fxfswp -Gbp/Nok_Seb Ensk Se 114113984 114 170 113 071 113071 2,91%
Fxfswp -Sek/MNok_Danske_20250207 -150 000 000 -150 000 -153 821 -153 821 -3,96%
Fxfswp -Sek/Mok_Danske_20250207 154 246 530 153 503 153 584 153584 3,95%
Fxfswp -Sek/Mok_Danske_20250306 95733115 95241 95 008 95008 2,44%
Fxfswp -Sek/Nok_Danske_20250306 -95 000 000 -85 000 -97 255 -97 255 -2,50%
Fxfswp -Sek/Nok_Seb Ensk Se 242070 210 240 861 239 887 239887 8,17%
Fxfswp -Sek/Nok_Seb Ensk Se -235 000 000 -235 000 -240 408 -240 408 -6,18%
Fxfswp -Usd/Nok_Danske Nok_20250115 -18 500 000 -18 500 -209 783 -209 783 -5,39%
Fxfswp -Usd/Nok_Danske Nok_20250115 200357 079 200 461 200 037 200037 5,14%
Fxfswp -Usd/Nok_Danske_20250207 77625 582 77642 77283 77283 1,99%
Fxfswp -Usd/MNek_Danske_20250207 -7 000 000 -7 000 -79 159 -79 159 -2,04%
Fxfswp -Usd/Nek_Danske_20250306 -11000 000 -11 000 -123 994 -123 984 -3,19%
Fxfswp -Usd/Nok_Danske_20250306 121 514 982 121 528 120 580 120580 3,10%
Fxfswp -Usd/Nck_Seb Ensk Se -3000000 -3 000 -34 018 -34019 0.87%
Fxfswp -Usd/Nok_Seb Ensk Se 33153576 33159 310 33101 0,85%
Fxfswp -Usd/MNok_Seb Ensk Se -22 500000 -22 500 -253 267 -253 267 6,51%
Fxfswp -Usd/MNok_Seb Ensk Se 252407 363 252 398 250 100 250 100 8,43%
Totalt Finansielle Derivater -11 046 11046 -0,28%
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BAREKRAFT ODIN KREDITT

®

oDIN

Med basrekraftly Investering
menas en investering i en
akonomisk aktivitet som bidrar
til et miljiamal eller et sosialt
mél, forutsatt at investeringen
ikke gjer betydelig skade pa ot
miljgmal eller et sosialt mal, og
at foretakene som det er
investert i, felger god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktlviteter som er
miljemesslgy basrekraftige_
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som er
sosialt basrekraftige.
Baarekraftige invester- inger
med et miljpmal kan vaare i
samsvar med taksonomien
eller ikke.

BosrekraftsIndlkatorer maler
hvordan de miligegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

@ obir

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning {EU)
2019/2088 oy i artikkel 6 forste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ODIN Kreditt

Lel-nummer:

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produkiet et barekrafiig investeringsmal?

213800GLDKNDSO5SFX75

| Ja
O Det foratok besrekraftige invasteringer med at Dat frammet i -, 0F salv om
miljamal: det ikke hadda beerskraftig investering som mél, hadde det an
i med ige il i pA16 %
O i skonomiske akfiviteter som anses
som miljsmassig beerakraftige i
samsvar med EUs taksonomi O mad et miljemal i S0m anses
som milj i med EUs
taksonomi
L i skonomiske aktiviteter sorm ikike med et milimél i som ikka
ansas som miljsmassig ansas som mil i
bearekraftige | samsvar med EUs EUs taksonomi
taksonomi
O mad et sosialt mal
O Det foratok besrekraftige invasteringer med et [] Detfremmet i . man
sosialt mal: foratok ingen beerekraftige investeringer
| hvllken grad ble de miljeegenskap gleller de lale eg: kap som dette finanslelle produktet fremmer,
oppfyit?

Fondet fremimet milfoegenskaper gjennom Investeringer | selskaper som vurderes & bidra tii FNs besrekraftsmél pé miija.
Fondet ekskluderer seiskaper som knyttes til brudd pé Internasjonale normer og konvensjoner knyttet tif milja. Fondet

ulelukker ogsé selskaper med uakseptabelt haye ki tsiipg

Fondet hensyntar de viktigste negative pévirkningene

pé beerekrattstaktorer (PAl indikatorene) som er knyttet tii milfo og kilme | anelyse av enkeitseiskapene. Fondet fremmet
soslale egenskaper glennom & ekskjudere seiskaper som knyttes til brudd pé& internasjonale normer og konvensfoner
knyttet tif menneskerettigheter og arbeldstakerrettigheter, og seiskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkeise er
hoy. Fondet utelukker 0gsé seiskaper som produserer tobakk, cannabls, pornograll og pengesplll. Fondet hensyntar de
viktigste negative pavirkningene pé& beerekraftstakiorer som er knyttet tif sosiale sporsméil. Fondet hadde en andel
besrekrattige investeringer | seiskaper med Inntekter fra virksombet som bidrar il FNs beerekraftsmél pé mio, herunder
méf nummer 11 «Besrekraflige byer og lokalsamfunns og méf nummer 12 "ansvarilg forbruk og produksjon®.

[ ] Hvliket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-rislko — Lav
12023 var fondets ESG-sko Lav

Sustalnalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorler: ubetydellg,
lav, medium, hay og alvorllg.(For mer informasfon om ESG-ratingene: hitps:/Mww.sustalnalytics. com/esg-

ratings)

Eksklusjoner

ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd pé produktkriterlene | Odins retningsiinfer for ansvariig
forvaitning Inneveerende éar eller  2023. Ingen nye seiskaper ble utelukket pé grunn av brudd pé normkriterlene |
QOdins retningslinjer for ansvarlig forvaitning innevesrende é&r eller  2023.

Fondets karbonintensitet — £0,34 tC02-ekv./EURmM

12023 var fondets Karbonintensitet 37,42 tCO2eq/mUSD.
Karbonistensiteten viser sumimen &v utstedernes utsiipp | forbold ti deres intitekter, justert for portetoljevelt.

Selskapsdlalog - 15
12023 var antell dlaioger 4.
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.
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BAREKRAFT ODIN KREDITT

De viktigsts negative
pavirkningene or de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har pa
bearekraftsfaktorer pA omradet
miljgspersmal, sosiale
sparsmal og
personalsparsmal samt
sparsmal knyttet til respekt for
menneskersttigheter og
bekjempelse av komupsjon og
bestikkelser_

(® opir

® Hvilke var mélene for de beerekraftige Investeringene som det finanslelle produktet
delvis foretok, og hvordan bidre den beerekraftige Investeringen til silke mal?
Fondet hadde beerekrattige investeringer | selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar tii FNs
beerekraftsmél pé miljo. Herunder mél nummer 11 «Beerekraltige byer og lokaisamiunny og mél 12 “ansvariy
forbruk og produksfon®.

L] P4 hvilken mate forarsaket lkke de baerekraftige Investeringene som det finanslelle
produktet delvls foretok, noen betydellg skade for noen av de mlljemessige eller soslalt
baerekraftige Investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene [ Odins retningsiinjer.

- Ingen av investeringene var i seiskaper med inntekler fra sektorer som er utelukket.

- Ingen av investeringene var i seiskaper | brudd med Internasjonafe notmer og
konvensjoner.

- Ingen av investeringene var i seiskaper som har aktiviteter som etter vér vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pé beerekraftsfaktorer (PAi-ndikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til Indlk for negative pdvirkninger pd beerekraftsfaktorer?

Alie selskaper | Odin-fondene vurderes pé ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av sefskapets pavirkning pé& de viktigste negative pavirkningene p& beerekraftsfaktorer som definert av
EU. Det erinnsamiet date fra uavihenglg analyseieverandar og gjort en vurdering av PAl-indiketorer pé hvent
enkelt selskap. Der data kke var tiiglengelig fra ekstern feverandar har forvaiter gfort en egen vurdering basert
pé forvaiters kunnskep om seiskepet. Giennom dialog har Odin-fondene engasjert portefaijeseiskaper for &
sikre bedre informasjon og god risikostyring av seiskapenes pdvirkning pé de reievante og viktigste negative
beerekraftspévirkningene.

Var beerekraftige Investeringer | samsvar med OECDs retningsiinjer for
flernasjonale selskaper og FNs velledende prinsipper for naringsilv og
menneskerettigheter?

Neermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene vear | samsvar med OECDs retningsiinjer for
flernasjonafe seiskaper og FNs velledende prinsipper for neeringsflv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pé disse retningsiinfene for fondets
beerekrattige investeringer.

EUs taksonom| fastsetter et prinsipp om Iikke & gjore betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke ber gjere betydelly skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikike EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke & glere betydelly skade glelder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn tll EU-krlterlene for ekonomiske aktiviteter som er miljomessig beerekraftige. Den glenstaende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar lkke hensyn til EU-kriterlene for miljomesslg
bazrekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige Investeringer mé heller Ikke gjere betydellg skade pa mlljomal eller soslale mal.

Hvordan tok dette i lelle pr yn til de v gatlve pavirk

pé beerekr

Det er inpsamiet data fra uavhengly dataleverandar og glort en vurdering av de viktigste negative pavirkningene i
Odin-fondene. For noen av indiketorene har fondet absolutie lerskier som seiskapene fkie Kan overskride. Dette

glefder indikatorene som | stor grad overlapper med Odips retningsiinjer for ansvarllg forvaltning som indikator nummer 4,
&, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom | brudd med difsse indikatorene innevesrende ér. For de andre indikatorene
har fondet fokus pé & se en positiv utvikiing { talfene over tid. Flere av indikatorene har fkke vesrt vanlig for seiskapene og
rapportere pa. Dette gleider spesiett indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data fkke er tigjengellg fra ekstern feverander,
eiler selskapets egen rapportering, har forvalter gfort en egen vurdering av sefskapets prestasjon for relevante indikatorer.
Ved hfeip av dfaiog har Odin-fondene engasjert portefaljeselskaper for & sikre bedre Informasfon og god risikostyring av
sefskapenes pévirkning pé& de refevante og vikligste negative besrekraftspévirkningene.

% [PAlindikator [Enhet
Scope 1 (ICO2-eky.) 16907 9]
Scope 2 (ICO2-eky.) 811.3|
1 [Kimagassutslipp Seope 3 (1CO2-ekv.) 30491.0|
Seope 1+ 2 ({CO2-ekv.) 17719,2]
Seope 1+ 2 +3 (ICO2-ekv.) 48210 21
2 |Karbonavirykk Scope 1+ 2 + 3 {ICO2-ekv./EURmM) 5189
3 K Scope 1+ 2 + 3 {ICO2-ekv./EURmM) 1461, 8
4 Eksponering mot selskaper som driver andel av portefolie 110

virksomhet i sekltoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
energh 61.9]
Y-ande! produksjon av ikke 8.8
fornybar energi !

5 |Andel av forbruk og produksjon

Jordbiuk, skogbruk og fiske
(GWHEURM)

1Byaa og anlegy (GWHEURM) |
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BAREKRAFT ODIN KREDITT @ ODIN

Elektrisitet, gass, damp og
99 (GWHEURmM})

Ind (GWI/EURm} 15

Bergverk (GWHEURm) 0.5

5 per sektor med hay 0.4
Klimapavirkning Eiendomsakiiviteter (GWWEURm}

427

Transport & lagring (GWHEURM)
‘Vannforsyning, kloakk,

avfallshandtering og utbedring -
(GWHEURM)

Varehandel og teparasjon av
kieretey og motorsykler

(GWHEURM}
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 |omrader som er folsomme for biologisk %h-andel av portefolie 15
8 |utsiipp til vann EURM 0.2
[} YEURmM 13
Andel av farlig avfall og avfall
10 |Manglende overholdelse av FNs Global %-andel av portefalje 0.4
Compact og OECDs
Jfor_flernasjonale selskaper
og for &
overvake at FNs Global Compact-prinsipper
11 |og OECDs retningsinjer for flemasjonale | #-andel av portefolie 00
selskaper ovetholdes
12 % 0.4

Ujustert mellom kjann:

%-andel kvinhelige

13 |Kiennsmangfold i styret styremediemmer 420
Eksponering mot kontroversielle vapen {anti-
14 Inisjon, eller %-andel av portefalje 0.0
og vapen)
Investeringer | selskaper uten tiltak for
15 reduksjon av CO2-utslipp -andel av portefolje 471
Manglende retningslinjer for
16 menneskerettigheter -andel av portefolje 22
for av
17 kofrupsjon og bestikkelser %6-andel av portefolie 15
E—]
A= Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
4 it o P
Storste Wvesteringer Sektor %Eandeler
R Castellum Ab Castss 3 1/8 Perp Finans 1.64 % | Sverige
Listen omfatter de Ab Sweda 7 34 Perp Finans 1.54 %) Sverige
investeringens som ulgjer den " -
starste andslen av Cerem Praperly Corea Float 01/19/27 Finans 1.24 % | Sverige
investeringene til dot Raiffeisen Bk In Rbiav 6 Perp Finans 1.20 % | @sterrike
finansislle produktet | Langsbankinn Hf Lanbnn 0 3/4 05/25/26 |Finans 1.18 % | Luxemborg
referanseperioden, Svenska Hndlsbkn Shbass 4 3/4 Perp Finans 1.11 % | Sverige
og som er falgende: Pheenix Group Phnxin 5 3/8 07/06/27 Finans 1.10 %
1o 200 - Sweabank Ab Sweda 7 58 Perp Finans 1.10 % Sverige
. Natwest Group Nwg 5642 10/17/34 Finans 1.10 % |Luxemborg
Dnb Bank Asa Dnbno Perp Finans 1.06 % | Norge
B2 Impact Asa Btwo Float 03/18/29 Finans 1.01 % | Norge
Kruk Sa Kruksa Float 05/10/28 Finans 0.99 % |Polen
Stena Internatio Stena 7 1/4 02/15/28 Diversified 0.97 % Luxemborg
Thames Water Ut Thames 4 04418/27 Forsyningsselskaper 0.96 % | Storbritannia
Generall Assgen 4 1562 01/03/35 Finans 0.93 % |Halia
Sum 15 slersts Evesterimger 17,14 %
Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?
[ ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Alls fondets i inger omfattss av Odins retningslinjer for ansvariig forvaltning. Det vil si at det
Fordalingsn av sr .k’EI.i sksk!u..sjanskﬁtsrisr ﬁ::rhval fbnnl‘st ikke f(an in.vss!srs i. Dst gj@res en vurdering av ESG-
elendeler beskriver andelen av ristko i aile eksist is og pot i teringsr i fondst.

investeringer i bestemte eiendeler.
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(® opir

|| Taksconomi- samsvar
l Andre miljsmessige
16%

For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene for
fossll gass begrensninger pa
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For
klernekraft inkluderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
avfallskantroll.

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uftrykkes som en
andel av

- omsatning gjenspeiler
agrennheteny til foretak som det
er investert i, i dag.

- Investeringsutglfter (CapEx)
viser grenne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
og som er relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
ekonami.

- driftsutgifter (OpEX) gienspeiler
den grenne driftsvirksomheten til
foretak som det er investert i.

Mullgglsrende aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre akfiviteter &
bidra vesentlig til et miljpmal.

##1 Samsvar med
miljeegenskapene/ de

sosiale egenskapene
100%

| Investaring 'I

#2 Andre

Ea

I

[

| 1B Andre
miljgegenskaper/

sosiale

sgenskaper 84%

med mil

invastaeringene til det

finansielle produktet som brukas til & oppna da miljsagenskapane eller da sosiale agenskapane
som dat finansielle produktst fremmar.
#2 Andre omfatter de gjenstianda investeringene til dat finansialle produktet som verkan er i
samsvar med miljpegenskapene eller de sosiale egenskapana, og heller ikke anses som

beerekraftige invastaringer.

Kategorl #1 Samsvar mad miljpeganskaper / sosiale egenskapar omfattar:

1#1A

- Under

aftige omfattar miljsmessig og sosialt beerekraftige invasteringer.
)

- Underkategorl #1B Andre mll)

omfatter investeringar som ar

i samsvar med da miljpagenskapene ellar de sosiale egenskapane som ikke ansas som

beerekraftige invastaringer.

[ ] I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
okt wElondeter Inmtekier knyitet S foxsBt
Finans 78,67 %|Nei
Annet 5.29 % |Nei
Dagligvarer 3.83 %|Nei
Industrial 2,33 %|Nei
Energi 2,09%(Ja
Kapitalvarer og -tienester 2,03 % |Nei
Forsyningsselskaper 1,92 %|Nei
Kommunikasjonsijenester 1,72 %|Nei
Diversifesert 1,66 % |Nei
Teknologi 0,45 %|MNei
Sum sakiorer Ik ilknyiiot fossli bronsel 99,55 %
Sum sakioner tilknytiet fossit breasel 29 %)

er

taksonomi?

| hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs

Fondet har ikia forplikiet seg til en minime

samsvar med EUs taksonomi.

som er i samsvar med EUs taksonomi*?

flige i ingar med at milj i

Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft

O Ja
O | fossil gass O | kiernekraft

Nei
Diagrammens nedenfor viser med grenit p fdeten av i teringer som vari med EUs sk
Etfersom def ikke finnes noen h i i tode for & tak J f for stat: igasioner®,
viser def farste diag of for alle investeringens til def finansisile produidet inkiusiv
statsobligasjoner, mens def andre diag viser ek - f bare for J e tif det fi fi
pr P igas }

1. Taksonomisamsvar for 2. Taksonomisamsvar for
investeringer, inklusiv investeringer, eksklusiv
slatsobligasjoner* siatsobligasjoner*”
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

®Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke

gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

“ disse diag ) ig

i

m Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

=AnN

dre investeringer

r* aile eksponeringer mot stater

EEEE NN NN IR NN NSNS NI NN N RN SN RN NS N RN NN I NN NN NN NN NN NN NN NN I NN NENEENRRRE
Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024

152

15.08.2025 kl 15:13

Brgnngysundregistrene

Side 161 av 301



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

BAREKRAFT ODIN KREDITT @ ODIN

Ometilliingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer ennd ikke er
tilgjengelige, og som blant annet
har utslippsnivaer for kimagasser
som tilsvarer de beste
prestasjonene.

' Fossil gass og/eiler kjernekraft refaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar ti &
begrense kiimaendringer («begrensning av kiimaendringers) og jkke gfare vesentilg skade p& de andre miljomélene
1 EUs taksonom/ — se forklarende note | margen tif venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og kjernekraft som
samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet | den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

[ J Hvor stor var andelen av Investeringer | omstlllingsaktlviteter og mullgg|arende aktiviteter?
Andelen Investeringer | omstiliingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er lkke kartlagt enda.

- Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023] 2024
Omsetning 3% 2%
CapEx 3% 2%
OpEx 2 %) 2%

Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et mlljomal som lkke var | samsvar med
EUs taksonoml?

Fondet har beerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
baerekraftsmal pa mllja. Herunder mal nummer 11 «Baarekraftige byer og lokalsamfunn» og mal nummer
12 "ansvarllg forbruk og preduksjon”. Andelen er 16%

Hvor stor var andelen av soslalt basrekraftige Investeringer?

Fondet hadde lkke beerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra vicksomhet som bldrar til FNs
bzerekraftsmal pa soslale forhold.

Hvlike Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen

millj Ige eller g garantler?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvllke tiltak er blitt truffet for & oppfylle mlljeegenskapene ogleller de soslale egenskapene |
referanseperloden?

Forvalter gler en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utover aktivt elerskap glennom
dlalog med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd pa Odins retningslinjer
for ansvarlig forvaltning. 1 tilegg overvikes de viktigste negative pavirkningene av Investeringene (PAI-
data}, og bldrag tll FNs baerekraftsmal.

Odin Farvaltrng AS Postboke: 1771 Wika. Di22 OSLO. Orgnr: NG 857 486 657

E-post: kundesenviec@odinfond no

Hauakon ¥ils gala 10, D161 OSLO Et forctak 1 SpareBank § alliansen @ ODI H

TIE: {+47) 24 00 48 04 www.odinfendno
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN LIKVIDITET @ ODIM

Note 11 - Portefsljeoversikt 31.12.2024

Finans
NO0O11073199 Askim Sparebank Askim Float 05/16/25 512 10000 000 10 020 10007 10 072 13.02.2025  16.05.2025 0,38%
NO0010892284 Aurskeg Sparebk Aursko Float 09/02/25 5,37 50 000 000 50 160 50139 50 377 27022025  0209.2025 192%
NO0010890916 Bien Sparebank Sphien Float 08/18/25 9,66 20 000 000 19 801 20083 20 227 14.02.2025  18.08.2025 0.77%
NO0012921545 Bjugn Sparebank Bjugsp Float 05/18/26 588 28 000 000 28 340 28273 28 483 14.02.2025  18.05.2026 1.08%
NO0010904949 Blaker Float 11406/25 9,70 18 000 000 18 001 18107 18 273 04.02.2025  06.11.202% 0.70%
NOQ013256875 Brage Finans As Bragfi Float 06/11/27 567 50 000 000 50 000 50417 50 621 07.03.2025  11.06.2027 1,93%
NO0012739558 Brage Finans Sa Bragfi Float 10/31725 6,79 19 000 000 19 000 19272 19 501 29.01.2025  31.10.2025 0,74%
NO0012857855 Eiendemskreditt Eiekre Float 12/08/25 583 65 000 000 65 270 65379 65 642 06.03.2026  08.12.2025 2,50%
NO0O11091316 Flekkefjord Fleksp Float 09K18/25 5,10 40 000 000 40 065 404035 40177 06.03.2025  08.09.2025 1,53%
NO0012948118 Haltdalen Spbk Halt Float 02/02£27 6,15 30000 000 30 572 30484 30791 30.01.2025  02.02.2027 117%
NOQ011031361 Haugesund Spare Haugbk Float 04/23/25 9,12 30 000 000 29 962 30020 30 327 21.01.2020 23.04.202% 1,15%
NOQ0012629379 Haugesund Spare Haugbk Float 08/19/27 574 50 000 000 50 540 50 564 50 923 17.02.2025  19.08.2027 1,94%
NC0010961022 Haugesund Spare Haugbk Float 09/22/25 517 30 000 000 29709 30047 30 094 20032025  22.09.2025 1,15%
NC0010890973 Helgeland Spare Helgno Fleat 08/20/25 5,36 46 000 000 46 176 46125 46 427 18.02.2025  20.08.2025 1,77%
NOQ012444621 Holand Og Setsko Heland Float 06/16/25 520 30 000 00 30 083 30033 1M 13.03.2025  16.06.2025 1,15%
NCQ010902133 Holand Og Setsko Heland Float 1027125 9,50 50 000 000 50 277 50197 50 709 23.01.2025 27.10.2025 1.93%
NOQ010872989 -Jaren Sparebank Klepp Float 04/11/2% 9,34 20 000 000 20073 20023 20272 09.01.2025  11.04.202% 0.77%
NG0010891369 Jaren Sparebank Klepp Float (8/25/25 540 20000 000 20092 20057 20174 21022025  25.08.2025 0.77%
NGQ010895311 Jembane Sparebk Jembk 0 14/09/25 539 25000 000 25105 25031 25353 07.01.2025  09.04.2025 0,97%
NCQ012482050 Kreditt Spbanker Krespa Fleat 03/21/25 5,37 35000 000 35009 35036 35093 21.03.2025 1,34%
NCQ011202137 Kvinesdal Sparbk Kvines Float 094225 525 30 000 000 30 082 30044 30140 10.03.2025  12.09.2026 1,15%
NCQ010890056 Landkreditt Bank Lankbk Float 091025 2,36 25000 000 25091 25076 25165 06.03.2025 10092025 0,96%
NOQ013387282 Landkreditt Bank Lankbk Float 1072927 2,21 50000 000 49 908 49914 % 384 27.01.2025  29.10.2027 1.92%
X52522688980 Landsbankinn Hf Lanbnn Float 08/18/25 7,04 30000000 30 378 30330 30 600 14.02.2025  18.08.202% 1.17%
X52468135236 Leaseplan Corp Lpty Float 05/07/25 5,56 20 000 000 20 049 20028 20 204 05022025  07.05.2025 0.77%
NGQ011150534 Luster Sparebank Lussb Float 1111225 523 15000 000 14 877 15022 15138 07.02.2025  11.11.2025 0,58%
NOCQ013023424 Marker Sparebank Marksp Float 09/21/26 573 9000000 8997 9086 9102 19.03.2025  21.09.2026 0,35%
NCQ010882558 Nordea Bank Ab Ndass Fleat 05/19/25 5,64 50 000 000 50 373 50147 5 499 17.02.2025  19.05.2025 1.92%
NOQ010740095 Nordea Bank Ndass 2 3/4 06/12/25 2,75 30 000 000 29 406 2971 30 184 12.06.2025 1,15%
NOQ012424144 Pareto Bank Asa Pabano Float 01/27/25 2,23 10000 000 9955 10001 10 099 27.01.2025 0,38%
NGQ010892987 Pareto Bank Asa Pabano Float 09A0/25 5,60 15000 000 14 934 15044 15100 06.03.2025  10.09.2025 0,58%
NOGQ013275172 Rindal Sparebank Rindal Float 07/25/27 544 30 000 000 30 000 30034 30 052 21032025  25.06.2027 1,14%
NC0012942590 Romerike Sbk Romer Float 06(14/27 5,92 50 000 000 50 900 50 789 50 937 12.03.2025  14.06.2027 1,94%
NCQ012935412 Romsdal Sparbk Romspa Float 06/07/27 596 15000 000 15264 15232 15204 05032026  07.06.2027 0,58%
NCQ010893365 Santander Consum Schner Float 09/15/25 5,47 32 000 000 31901 32106 32194 13.03.2025  15.09.2025 1.23%
NOQ012916123 Skagerrak Spareb Skamk Float 09/10/27 2,79 40000 000 40930 40 488 40 828 06.02.2020  10.09.2027 1,55%
NOQ010911837 Skagerrak Spareb Skgmk Float 12/09/25 2,35 20000 000 20076 204073 20147 06.03.2020  09.12.202% 0.77%
NGQ010917800 Skudenes & Aakra Skudaa 11/14/25 526 25000 000 24 765 25053 25235 12.02.2025  14.11.2025 0,96%
NOO012899253 Skue Sparebank Skueno Float 04/21/27 582 60 000 000 60 876 60778 61496 17.01.2025  21.04.2027 2,34%
NOQ010873565 Skue Sparebank Skueno Float 04/22/25 533 40 000 000 40159 40052 40 484 2001.2026  22.04.2025 1,54%
NOO01 3010439 Sogn Sparebank Segnne Float 09/11/26 5,70 30 000 000 30050 30 262 303N 07032025  11.09.2026 1,16%
NOO01 3354050 Sogn Sparebank Segnne Float 09/27/27 2,31 20000 000 19 959 19975 19995 25032025  27.09.2027 0,76%
NOQ01 2635137 Sparebank 1 Fronsp Float 08/25/25 2,93 30000 000 29 894 30105 30285 21022020  2508.202% 1,15%
NGQ010874001 Sparebank 1 Oest Spolno Float 04/29/25 520 10000 000 10 032 10011 10 106 27.01.2025  29.04.2025 0,38%
NOJ010860893 Sparebank 1 Sbvgno Float 02/20/25 527 60000 000 60124 60 035 60 421 20.02.2025 2,30%
NOO010872724 Sparebank 1 Smn Mingno Float 0410/25 526 8000000 8027 8008 8107 08.01.2026  10.04.2025 0,31%
NOQ013060796 Sparebanken Marv Narvsp Float 09/15/27 5,70 30 000 000 3035 30 323 30 408 13.03.2025  15.09.2027 1,16%
NOO010886666 Sparebanken Nerd Nengne 06/30/25 5,44 20000 000 20091 204053 20065 27032025 30062025 0,76%
NOQ013330506 Sparebanken Sor Sorno Float 09/13/27 2,21 40000 000 40 000 39 991 40113 11.03.2025  13.09.2027 1,53%
NOJ010893464 Sparebk Noerdvest Nordve Float 09/15/25 5,34 20000 000 19734 20058 20112 13.032025  15.09.2025 0.77%
NOJ010873060 Spareskillingsbk Spkmo 0 04H 525 533 50000000 50190 50058 50 651 13.012025  15.04.2025 1,93%
NOO012697806 Sprbk Nordmoere Snerne Fleat 12/09/25 5,70 70 000 000 70 233 70 481 70758 06.03.2026  09.12.2025 2,69%
NOJ010875602 Stadshbygd Spareb Staspk Float 02/21/25 5,38 20000 000 20050 20012 20140 21.02.2025 0.77%
NOQ010892334 Storebrand Asa Stbno Float 09/10/25 9,57 30000 000 177 30116 30 228 06.03.2025  10.09.2025 1,15%
X52199275291 Swedbank Ab Sweda Float 07/07/25 2,46 50000000 % 275 20131 %0 798 03.01.2020  07.07.202% 1.93%
NOQ010977234 Totens Sparebank Tospbk Float 08M14/29 2,16 60000 000 59 468 60 092 60 922 12022025  14.08.202% 2,30%
NOQ012785155 Voss Veksel Vossv Float 0316/26 5,92 30000000 30 036 30 300 30 389 13.032025  16.03.2026 1,16%
Totalt Finans 1848 354 1860 399 70,85%
Stat og Kommune
NO0O10867633 Ferde As Ferden Fleat 05/13/25 509 20 000 00 20040 20013 20157 11.02.2025  1305.2025 0.77%
NOQ013418855 Hammerfest Kemmu Hammer 5.13 2,13 40000 000 40 002 40012 40 186 03.03.2025 1,53%
NO0013134718 Mere Og Romsdal Mromfy 4.785 011725 479 70000 000 69 922 69992 73195 17.01.2025 2,79%
Totalt Stat og Kommune 136017 133 538 5,09%
Totalt Portefalje 197831 1993 938 75,94%
1) Gjelder kun obligasjoner med flytende rente. Gjennomsnittig effektiv rente er et jonsijl iveiet gj itt av effektive renter pd hvert enkelt papir i portefaljen.
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BAREKRAFT ODIN LIKVIDITET

®

ODIN

Med basrekraftig Investering
menes en investering i en
okonomisk aktivitet som bidrar
1il et miljaméal aller st sosialt
mal, forutsatt at investeringen
ikke gjer betydelig skade pa et
miliaral eller et sosialt mal, ag
at foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis

EU- taksonomi er et
klassffiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
on liste over skonomiske
aktivitetar som sr
miljomessig basrekraftige.
Den nevnts forordningen
fastsetter ikke en liste aver
ekonomiske akfiviteter som er
sosialt besrekraftige.
Besrekraftige invester- inger
med et miljamél kan vesre i
samsvar med taksonomien
sller ikke.

Baerskraftsindikatorsr maler
hverdan de mifjeegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet
frammer, oppnés.

@ obir

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)

2019/2088 og i artikkel 6 forste ledd i fol

Produktnavn: ODIN Likviditet

Lel-nummer:

rordning (EU) 2020/852

213800JTFEEDASAMWETS

Miljeegenskaper og/eller sosiale agenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

u NE]

O Dat foretok bearekraftige investeringer med et ~]
milj@mal:
O i skonomiske aktiviteter som anses

som miljemessig besrekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

O i akonomiske aktiviteter som ikke
anses som miljgmessig
bearekraftige i samsvar med EUs
taksonomi

[] Detforetok bearekraftige investeringer med et O
sosialt mal:

Dat fremmet

salvom

. 0g
det ikke hadde basrekraftig investering som mél, hadde det en
i med ige i i pad %

[ mad ot miljlemal | akonomiske akfiviteter som anses
som miljamessig bearekraftige i samsvar med Els

taksonomi

med &t miljamal i akonomiske aktiviteter som ikke

ansas som
EUs taksonomi

0 med et sosialt mal

Det fremmet
foretok ingen bearekraftige investeringer

I hvllken grad ble de mlljsegenskapene og/eller de soslale
opptylt?

som dette fl [l

Fondet fremmet milfgegenskaper glennom Investeringer | selskaper som vurderes & bidra til FNs beerekrattsmél pé milfo.
Fondet ekskluderer sefskaper som knyttes ti brudd pé internasjonale normer og konvensfoner knyttet t mijja. Fondet

e kK

med belt haye kil tsiipf

ogsé sel

Fondet hensyntar de viktigste negative pévirkningene

pé esrekraftstaktorer (PAIdndikatorens) som er knyttet th milfa og kiima | analyse av enkeitseiskapene. Fondet fremmet
sosiale egenskaper glennom & ekskiudere seiskaper som knyttes Uil brudd pé [nternasjonale normer og konvensjoner

vettigheter, og sef:

knyttet tl menneskerettigheter og arb

der risiko for bidrag tlf korrupsfor og bestikkelse er

hoy. Fondet utelukker ogsé selskaper som produserer tobakk, cannabls, pornografl og pengespili. Fondet hensyntar de
viktigste negative pavirkningene pé& beerekrattstaktorer som er knyttet tif sosiale sporsmal. Fondet hadde en ande/
beerekrattige investeringer | selskaper med intitekter fra virksombet som bidrar ti FNs besrekrattsmél pé miljo, herunder

mél nummer 13 «Stoppe kiimaendringeney.

[ J Hvllket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-rislko — Lav
12023 var fondets ESG-risko lav

Sustalnalytics er dataleverandar og vurderer selskapenes ESG-rfsiko. Det er fem risikokategorier: ubetydelig,
lav, medium, hay og elvorlig.(For mer Informasjon om ESG-ratingene: hitps:/AWww.sustainalytics.com/esg-

ratings)

Eksklusjoner

Ingen nye seiskaper ble utelukket pé grunn av brudd pé produktksfteriene f Odins retningsiinjer for ansvarilg
forvaitning inneveerende &r eller | 2023. Ingen nye seiskaper ble utelukket pé grunn av brudd pé normkriteriene |
Odins retningsiinfer for ansvariig forvaitning Innevesrende ér efler 1 2023,

Fondets karbonintensitet — 0,46 tCO2-ekv/EURM

1 2023 var fondets karbonintensitet 0,65 {C02eq/mUSD.
Karbonintensiteter viser summen av utstedernes utslipp I foriold tf deres inntekter, Justert for portetaifevekt.

Selskapsdlalog — 0
12023 var antall dialoger 0.
Antall selskapsdiaioger om temaer knyttet tif ESG.
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BAREKRAFT ODIN LIKVIDITET @ ODIMN

De viktigsts negative
pavirkningene or de mest
betydslige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har pa
baarekraftsfaktorer pa omradet
miligspersmal, sosiale
sparsmal og
personalsparsmal samt
sparsmal knyttet til respekt for
menneskerettigheter og
bekjempelse av komupsjon og
bestikkelser_

® Hvilke var mélene for de bearekraftige Investeringene som det finanslelle produktet
delvls foretok, og hvordan bidro den beerekraftige Investeringen til sllke mai?
Fondet hadde beerekraftige investeringer | selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar tii FNs
beerekraftsmél p& milja. Herunder mél nummer 12 « Stoppe Kiimaendringenes.

L P4 hvilken méate forarsaket lkke de baerekraftige Investeringene som det finanslelle
produktet delvls foretok, noen betydellg skade for noen av de mlljemessige eller soslalt
baerekraftige Investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene | Odins rethingsiinjer:

- Ingen av investeringene var i seiskaper med inntekler fra sektorer som er utefukket.

- ingen av investeringene var i seiskaper | brudd med Internasjonafe normer og
konvensjoner.

- ingen av investeringene var i seiskaper som har aktiviteter som etter vér vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning p& besrekrafistaktorer (PAlHndikatorens).

Hvordan ble det tatt hensyn til Indikatorene for negative pavirkninger pé beerekraftsfaktorer?

Alie selskaper | Odin-fondene vurderes pé ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av sefskapets pavirkning pé& de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som definert av
EU. Det er innsamiet date fra uavihenglg analyseieverandar og gjort en vurdering av PAl-indiketorer pé hvent
enkelt selskap. Der data fkke var tiiglengelig fra ekstern leverandar har forvaiter gfort en egen vurdering basert
pé forvalters kunnskep om seiskepet. Giennom dialog har Odin-fondene engasjert portefaijeseiskeper for &
sikre bedre informasjon og god risikostyring av seiskapenes pvirkning pé de relevante og viktigste negative
beerekraftspévirkningene.

Var beerekraftige Investeringer | samsvar med OEGDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs velledende prinsipper for naringsilv og
menneskerettigheter?

Neermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene vear | samsvar med OECDs retningsiinjer for
flernasjonafe seiskaper og FNs velledende prinsipper for neeringsflv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pé disse retningsiinfene for fondets
beerekraftige Investeringer.

EUs taksonom| fastsetter et prinsipp om lkke 4 gjore betydellg skade som Innebzerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke bar gjere betydelly skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke & glere betydelly skade glelder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn tll EU-krlterlene for ekonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftlge. Den glenstiende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar lkke hensyn til EU-krlterlene for miljomesslg
beazrekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige Investeringer mé heller lkke gjore betydellg skade pa miljemal eller soslale mal.

Hvordan tok dette i lelle pr yn til de viktlgste negative pavirk

pa beerekr

Det er innsamiet data fra uavhengly detaleverandar og glort en vurdering av de vikligste negative pavirkningene i
Odin-fondene. For noen av indiketorene har fondet absolutie lerskier som seiskapene fkke Kan overskride. Dette

glefder indikatorene som i stor grad overfapper med Odips retningsiinjer for ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4,
&, 10 0g 14. Det var ingen selskaper som kom | brudd med disse indikatorene inneveerende ér. For de andre indikatorene
har fondet fokus pé & se en positiv utvikiing { tallene over tid. Flere av indiketorene har ikke vesrt vaniig for seiskepene og
rapportere pa. Dette gleider spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data fkke er tiigjengellg fra ekstern feverandor,
eiler selskapets egen rapportering, har forvafter glort en egen vurdering av sefskapets prestasjon for relevante indiketorer.
Ved hfeip av dfaiog har Odin-fondene engasjert portefajjeselskaper for & sfkre bedre Informasfon og god risikostyring av
selskepenes pévirkning pé de refevante og viktigste negative beerekraftspévirkningene.

# PAl-Indlkator [Enhet Resultat
Scope 1 (1CO2-eky.) 1,7

Scope 2 (ICO2-eky.) 16,9

1 |Kimagassutslipp Scope 3 {COZ2-eky.) 3189,3,
Seope 1+ 2 (ICO2-ekv.) 186

Seope 1+ 2 + 3 (1CO2-ekv.} 32078

2 |Karbonavirykk Scope 1+ 2 + 3 {ICOZ-ekv./EURM) 1081

3 K Scope 1+ 2 + 3 {ICOZ-ekv./EURM) 10375

Eksponeiing mot selskaper som driver

o
virksomhet i sekloren for fossilt brensel #rande| av portefolje 0.0

%-andel forbruk av ikke fornybar

5 |Andel av forbruk og produksjon Sherg Eld
Y-ande! produksjon av ikke 0.0
fornybar energi !
Jordbruk, skogbruk og fiske |
(GWIEURM})

Bygg og anlegy (GWHEURmM) |
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¢y

Listen omfatter de
investeringene som utgjer den
starate andslen av
investeringens til det
finansielle produktet i
referanseperioden,

og som er felgende:
01.01.2024 -

31.12.2024

Fordelingen av
elendeler beskriver andelen av
investeringer i bestemte eiendeler.

per sektor med hoy

@ obir

Elektrisitet, gass, damp og
99 (GWHEURmM})

Ind (GWIEURM)

Bergverk (GWH/EURm)

6 Klimapavirkning Eiendomsaktiviteter {GWH/EURm} 3
Transport & lagring {(GWh/EURmM) )
‘Vannforsyning, kloakk,
avfallsh&ndtering og utbedring -
(GWIEURM}
Varehandel og teparasjoh av
Koretey og motorsykler -
(GWHEURM}
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 |omrader som er folsomme for biologisk %t andel av portefalie 0.0
8  |utsiipp til vann YEURmM -
-] YEURM 0.0
Andel av farlig aviall og avfall
10 |Manglende overholdelse av FNs Global %-andel av portsfaljs 0.2]
Compact og OECDs
for
og for &
overvake at FNs Global Compact-prinsipper
11 |og OECDs retningsinjer for flemasponale | #-andel av portefolie 0.9
selskaper overholdes
12 % 0,2]
Ujustert mellom kjann:
%-andel kvinnelige
13 |Kijehnsmangfold i styret styremediemmer 42,1
Eksponering mot kontroversielle vapen {anti-
14 inisjon, eller %-andel av portefelje 0.0]
og wapen)
Investeringer | selskaper uten tiltak for
15 reduksjon av CO2-utslipp -andel av portefolje 33.2
Manglende retningslinjer for
16 menneskerettigheter -andel av portefolje 0.0
for av
17 kormupsjon og bestikkelser %-andel av portefolie 0.0

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste Sextor %Eleadelor  |Land
More Gg Romsdal Mromfy 4.785 0171742/ i i 2,79 % |Norge
Sprbk Nordmoere Snomo Float 12/09/25 |Finans 2.69 % [Norge
Eiendomsireditt Eiekre Float 12/08/25  |Finans 2,50 % | Norge
Skue Sparebank Skueno Float 04/21/27 |Finans 2,34 % |Norge
Totens Sparebank Tospbk Float 08/14/25|Finans 2,30 % |Norge
Sparebank 1 Sbvgno Float 02420425 Finans 2,30 %|Norge
Romerike Sbk Romer Float 06/14/27 Finans 1.94 %|Norge
Haugesund Spare Haugbk Float 08/19/27|Finans 1,94 %|Norge
Swedbank Ab Sweda Float 07/07/25 Finans 1,93 % Sverige
Holand Og Setsko Holand Float 10/27/25 |Finans 1,93 % |Norge

i Spkmo 0 04i15/25 Finans 1.93 % |Norge
Brage Finans As Bragfi Float 06/11/27 Finans 1.93 %|Norge
Nordea Bank Ab Ndass Float 05119725 |Finans 1.92 %|Norge
Landkreditt Bank Lankbk Float 10129727 |Finans 1,92 % | Norge
Aurskog Sparebk Aursko Float 09/02/25 |Finans 1,92 % [Norge
Sumn 15 sinwste invasiaringer 32,28 %/

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alls fondets i inger ¢

av Odins ing

jer for

rlig forvaltning. Det vil si at det

or klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investers i. Det gjgres en vurdering av ESG-

ristko i alls og pot:

inger i fondst.
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l #1A Baerekraftige .
I o l l Andre miljsmessige
##1 Samsvar med 4%

miljeegenskapene/ de
sosiale egenskapene | 1B Andre
Investsring [ 100% m"l‘:g::\:':lptrl
For & samsvare med EUs
taksohomi inkluderer kriteriene for egenskaper 96%

fossll gass begrensninger pa

utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For

i
| #2 Andre l

Kermekratt inkluderer itarisne #1 Samsvar med miljpegenskaper / soslale egenskaper omfatter investetingane til det
omiattende krav til sikkerhet og finansielle produktet som brukas il & oppna da miljsagenskapena eller de sosiale egenskapane
avtallskontroll som det finansislls produktet fremmar.

#2 Andre omfatter de gjenstianda investeringensa til dat finansialle produktet som verkan er i
samsvar med miljsagenskapane eller da sosiale agenskapena, og heller ikka ansas som
bzerekraftiga invastaringer.
Kategorl #1 Samsvar mad miljpeganskaper / sosiale egenskapar omfattar:
Under gor #1A aftige omfattar miljsmessig og sosialt beerekraftige investeringer.
Underkategor #1B Andre milj ) omfatter investeringar som ar
i samsvar med da miljpagenskapene eller de sosiale egenskapane som ikke anses som
beerekraftige invastaringer.

[ I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
Inniekier kmytiet i fossit
Sektor [YeERendeter brensel iJ
Finans 93,60 %|Nei
i 5,08 %|Nei
Annet 1.32 %|Nei
Sum sekiorer ike Tossit brensel 100,00 %
Sum sskiorey silkuyitet foxsilt breasal

Resterende investeringer er bankinnskudd

| hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikia forpliktet seg tif en minime il beeraikraftige i teringer med et mifjemafl i
samsvar med EUs taksonomi.

[ ] Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass ogleller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

0 Ja
O | fossil gass O | kjernekraft
Nei
Diagrammens nedenfor viser med grenit p idelen av i inger som vari med EUs tak
Axtiviteter i " Etfersom def ikke finnes noen h i igt tode for & tak J of for stat: fgas) ~,
viteter | samsvar mex ; i ; 3 i e pos 7 ) e ll iyadeds i
taksonomien uttrykkes som en viser dm_‘ fg’_s“ bl N N for alfe . b tf det N P N N
andel av statsobligasjoner, mens del andre diagy viser tak of bare for teHn g til det
- omsetning genspeiler Pr ksidusiv stat igas) -
agrennheteny til foretak som det
er investert i, i d N .
. Inv.guﬂnqgu?og"n.r (CapEx) 1. Taksonomisamsvar for 2. Taksonomisamsvar for
viser granne investeringer foretatt investeringer, inklusiv investeringer, eksklusiv
av foretak som det ex investert i, statsobligasjoner® statsobligasjoner®
og som er relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
ekanomi.
- driftsutglfter (OpEX) gjenspeiler Omsetning Omsetning

den grenne driftsvirksomheten til
foretak som det er investert i.

Mullgglarende akilvitater gjar det Driftsutgifter Driftsutgifter
direkte mulig for andre aktiviteter &
bidra vesentlig til et miljamal.

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
®investeringer | samsvar med taksonomien (ikke minvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft) gass eller kjernekraft)
Andre investeringer ®Andre investeringer
* disse diag “staf iQas) * alle eksponeringer mof stater

EEEE NN NN IR NN NSNS NI NN N RN SN RN NS N RN NN I NN NN NN NN NN NN NN NN I NN NENEENRRRE
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Ometilliingsaktiviteter er

aktiviteter der

lavutslippsalternativer ennd ikke er
tilgjengelige, og som blant annet
har utslippsnivaer for klimagasser
som tilsvarer de beste

prestasjonene.

' Fossil gass og/eiler kjernekraft refaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til &
begrense kiimaendringer («begrensning av kiimaendringers) og jkke gfare vesentlly skade p& de andre miljamélene
1 EUs taksonom/ — se forklarende note | margen tif venstre. Fullstendig kriteriesett for fossif gass og kfernekraft som
samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet | den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

v

L

N

[ J Hvor stor var andelen av Investeringer | omstlllingsaktlviteter og mullgg)orende aktlviteter?
Andelen Investeringer | omstiliingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er lkke kartfagt enda.

Y Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperloder?

2023] 2024
Omsetning 0% 0%
CapEx 0% 0%
OpEx 0% 0%

Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et mlljzmal som Ikke var | samsvar med
EUs taksonoml?

Fondet har beerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar tll FNs
baerekraftsmal pa mllja. Herunder mal nummer13 «Stoppe klimaendringene». Andelen er 4%.

Hvor stor var andelen av soslalt basrekraftige Investeringer?

Fondet hadde lkke beerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar tll FNs
bzerekraftsmal pa soslale forhold.

Hvlike Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var fermélet med dem, og fantes det noen

millj Ige eller fi Ige ml antler?
Ingen Investeringer er tatt med under andre.
Hvllke tiltak er blltt truffet for & oppfylle miljzegenskap gleller de soslale egenskapene |

referanseperloden?

Forvalter gler en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utover aktivt elerskap glennom
dlalog med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa Odins retningslinjer
for ansvarlig forvaltning. 1 tilegg overvikes de viktigste negative pavirkningene av Investeringene (PAI-
data), og bldrag tll FNs beerekraftsmal.

Cdin Farvaltring AS Posthioks: 7771 ¥ika, D122 O5L2, Drg.nr: NO 957 486 657

E-post kundescnicc@odinfondna

@ obir

Haikon ¥l qata 10, D1610SLO Et farctak 1 SpareBank § allansen @ ODI H

TIE: {+47) 24 00 48 04 wiwwodinfendno
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Note 11 - Portefsljecversikt 31.12.2024

Teknologi

SE0020540219 Galdcup 100889 Foxway Float 07/12/28 10,18 2300 000 2300 26779 26 832 09.01.2025 12.07.2028 0,90%
NO0013072462 Nordic Semicondu Nod Float 11/27/28 770 9000 000 9000 9 367 9438 25.02.2025 27.11.2028 0,31%
NO0010800129 Superoffice Grp Supofc Float 11/05/25 11,20 40700 000 41 556 41 298 42045 03.02.2025 05.11.2025 1,37%
Totalt Teknologi 77444 78 316 2,58%
Stat og Kommung

NOD010896457 Norwegian Air Shuttle 21/26 0% 0,00 15000 000 11 813 13 875 13 875 30.08.2026 0,45%
Totalt Stat og Kommune 13 875 13 875 0,45%
Materialer

NO0012942509 Boliden Ab Bolss Float 06/19/30 7,18 12000 000 12000 12473 12 509 17.03.2025 19.06.2030 0,41%
NOD013182849 Jotun A/S Jotun Fleat 03/22/29 568 20 000 000 20000 20148 20203 20.03.2025 22.03.2029 0,66%
NOD012767252 Narsk Hydro Asa Nhyno Float 11/30/28 8,70 16000 000 16000 16 643 16747 26.02.2025 30.11.2028 0,54%
NO0013261057 Yara Intl Sa Yamo Float 06/20/29 5,64 34 000 000 34 000 34 061 34135 18.03.2025 20.06.2029 1,11%
Totalt Materialer 83 326 83595 272%
Konsum, svklisk

NO0012855537 Ekomes Qm Ekogmh Float 08/10/26 12,67 50000 000 50000 51750 52172 06.03.2025 10.08.2026 1,70%
NO0010874548 Explorer li As Hrgno 3 3/8 02/24/25 3,38 3181054 2948 34437 34 893 24.02.2025 1,14%
NO0010861055 Moller Mobility Molgup Float 03/30/26 570 25000 000 24 853 24 889 24905 27.032025 30.03.2026 081%
Totalt Konsum, syklisk 111 076 111971 3,65%
Konsum, ikke syklisk

NO0013321349 Aider Konsem As Adrkns Float 08/05/28 883 25000000 25000 25719 25897 03.03.2025 05.09.2028 0.84%
NO0012704099 Benchmark Hold BmkIn Float 09/27/25 11,19 41500 000 41815 42 538 42 628 25.03.2026 27.09.2025 1,39%
NOD0013383455 Dnv Group Dnvgip Float 10/29/29 540 20000 000 20000 19971 20169 27.012025 29.10.2029 0,66%
SE00215122980 Klarna Hold Klarha Float Perp 12,34 12000 000 12000 13 837 13 804 30.01.2025 01.05.2199 0,45%
NO0012899295 Leroy Seafood Lsgno 5.1 04/26/30 5,10 9000 000 9000 8934 9251 26.042030 0,30%
NO0013334763 Nortura Sa Nortur Float 01/16/30 752 28000000 28000 28 057 28162 13.03.2025 16.01.2030 0,92%
NOD012513581 Nortura Sa Nortur Float 05/04/28 8,08 30000 000 27450 29 061 29 365 31.01.2025 04.05.2028 0,96%
NOD0108867 16 Nertura 8a Nortur Float 07/02/25 7,65 11000000 11000 11086 11089 31.03.2025 02.07 2025 0,36%
NO0012519737 Nortura Sa Nortur Float 08/12/47 897 22000000 22000 22 365 22650 10.02.2025 12.08.2047 0,74%
NO0011136624 Nortura Sa Nortur Float 11/04/26 5,80 15000000 14612 14 762 14 907 31.01.2025 04.11.2026 0,48%
NOD013176552 Pelagia Holding Pelagi Float 03/12/29 742 52000 000 52 000 52195 52484 10.03.2025 12.03.2029 1,71%
NOD010807785 Pelagia Holding Pelagi Float 12/08/25 7983 71000000 69 409 72048 72439 06.03.2025 08.12.2025 2,36%
NO0010980883 Salmar Asa Salmna Float 01/22/27 803 7500 000 7125 7586 7678 20.012026 22.012027 0.25%
Totalt Konsum, ikke syklisk 347 959 350 622 1,42%
Kommunikasjonstienester

SE0020182238 Klarna Hold Klarha Float 08/16/33 10,20 10 000 000 10000 11024 11158 13.02.2025 16.08.2033 0,36%
NO0012935313 Teleno Telno Float 06/13/28 567 20 000 000 20000 20211 20277 11.03.2025 13.06.2028 0,66%
SE0012676138 Viaplay Grp Norent Float 12/31/28 829 24380000 23390 17 291 17 322 24032025 31.12.2028 0,56%
Totalt Kommunikasjonstjenester 48 526 48756 1,58%
Industri

NOD011167785 Altera Shtl Tnkr Tkshin 9 1/2 12/15/25 9,50 3500 000 3534 40 695 40 892 15.12.2025 1,33%
NOD011044067 Bonheur Asa Bonno Float 07/13/26 761 25000 000 23688 25375 25803 09.01.2025 13.07.2026 0.84%
NO0013014688 Bonheur Asa Bonno Float 09/15/28 7,67 14000 000 14000 14 385 14 439 13.03.2025 15.08.2028 0,47%
NOD010893332 Bonheur Asa Bonne Float 09/22/25 743 60 000 000 58 225 80475 80 611 20.03.2025 22.09.2025 1,97%
NOD013077560 Bw Offshore Ltd Bwono Float 11/29/28 9,70 16 000 000 16 000 16715 16 866 26.02.2025 29.11.2028 0,55%
NOD013177972 Dids A/S Didsdc Float 03/15/29 682 20000000 20000 20249 20 344 13.03.2025 15.03.2029 0,66%
NO0013234518 Elopak Asa Elono Float 05/28/29 6,20 22000000 22015 22133 22292 26.02.2025 28.05.2029 0,73%
NOD010873755 Hoegh Lng Hing Float 01/30/25 10,68 10 000 000 9700 10 031 10224 30.01.2025 0,33%
NOD013106666 Jotul As Jotlas Float 07/15/26 12,70 21 250 000 21291 17 053 17 653 13.01.2025 15.07.2026 0,57%
NOD013008656 Klaveness Comb Kceno Float 09/05/28 8,33 23000000 23 980 23 690 23844 03.03.2025 05.09.2028 0,78%
NO0010840422 Kongsberg Grupp Kogno Float 02/26/26 556 30 000 000 30 060 30 146 30323 24022025 26.02.2026 0,99%
NO0010891559 Seapeak Lic Float 09/02/25 9,84 37 500 000 37 763 38292 38620 27.02.2025 02.09.2025 1,26%
NOD011151870 Seapeak Lic Float 11/18/26 959 45000 000 44 119 46 350 46 901 14.02.2025 18.11.2026 1,53%
NO0013200543 Sfl Corp 818 1/4 04/19/28 825 1 800 000 1800 21005 21352 19.04.2028 0,69%
NO0012819988 Sfl Corp S8 7/8 02/01/27 888 2400000 2383 28002 28507 01.02.2027 0,93%
NO0013019026 Stolt-Nielsen Snino Float 09/26/28 784 75000000 75000 77250 77 364 24.03.2026 26.09.2028 2,52%
NOD013132134 Tom Plc Trmda 8 1/4 01/25/29 825 1800 000 1800 21255 22042 25.01.2029 0,72%
NO0011082091 Wallenius Wil Wwina Float 03/03/26 8,59 17 000 000 17 000 17 468 17 593 27.02.2025 03.03.2026 0,57%
NO0012495912 Wallenius Wil Wwina Float 04/21/27 893 23500000 22 363 24793 25224 17.01.2025 21.042027 0.82%
Totalt Industri 556 452 560 893 18,26%
Forsyningsselskaper

NOD013004572 Eviny As Bkkno Float 08/30/28 5,75 25000 000 25000 25302 25442 26.02.2025 30.08.2028 0,83%
Totalt Forsyningsselskaper 25 302 25442 0,83%
Finans

NO0010986862 Balder Balder Float 04/27/28 6,03 42000000 38 588 41765 42237 23.01.2026 27.04.2028 1,37%
NO0012851924 Bn Bank Asa Bnkred Float Perp 805 13000000 13000 13 264 13 369 26.02.2025 30.05.2199 0,43%
NO0013210492 Brage Finans As Bragfi Float 10/17/34 739 8 000 000 8000 8196 8332 15.01.2025 17.10.2034 0,27%
NO0012907494 Brage Finans Sa Bragfi Float 08/04/33 870 8000 000 8000 8482 8598 31.01.2025 04.08.2033 0,28%
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Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2024 forts.

Finans

NO0011082125 Brage Finans Sa Bragh Float 08/27/26 5,31 10000 000 9533 10017 10072 25022025  27.082026 0.33%
NO0013150276 Chip Bidco As Chipbi Float 02/26/27 9,70 27 500 000 27 500 28196 28478 24022025  26.02.2027 0,93%
X52343014119 Danske Bank A/S Danbnk 4 3/8 4,38 2000000 1825 22137 22264 18.11.2028 31.12.2099 0,72%
X$2831061796 Dnb Bank Asa Dnbno 7 3/8 Perp 7,38 2000000 2000 23027 23181 30.11.2029 30.11.2009 0.75%
NO0010883341 Dnb Bank Asa Dnbno Float 05/28/30 7,00 6000000 6233 6037 6079 26022025  28.05.2030 0.20%
NO0012618384 Dnb Bank Asa Dnbne Float Perp 8,44 46000 000 46 000 47 602 48 098 14.02.2025 18.11.2199 1,56%
NO0012811829 Dnb Bank Asa Dnbno Float Perp 8,18 16000 000 16 000 16 503 16 772 16.01.2025 20042199 0,55%
NO0012698432 Eika Boligkredit Eikbol Float Perp 9,07 20000000 20000 20 864 20 954 12.03.2025 14.12.2199 0,68%
NO0010753346 Eika Forsikring Eikafo 0 12/11/45 8,17 9000 000 9000 9164 9211 07.03.2025 11.12.2045 0,30%
NO0011079808 Entra Asa Entran Float 11/20/30 5,24 50000 000 46 825 47 753 48073 18022025  20.11.2030 1,56%
NO0013036848 Frende Skadefor Frensk Float 01/17/54 7,84 9000000 9000 9279 9432 15.01.2025 17.01.2054 0,31%
NO0010965437 Giensidige Fors Gjfno Fleat 04/07/51 5,82 17 000 000 16 550 16 997 17239 03.01.2025  07.04.2051 0,56%
NO0013024000 Giensidige Fors Gjfno Float 12/29/53 7,00 15000 000 15000 15472 15 484 27032025 29122053 0,50%
NO0013177220 Giensidige Fors Gjfmo Float Perp 7,47 11000000 11000 11200 11 260 10.03.2025 12.06.2199 0,37%
NO0010965429 Giensidige Fors Gjfno Fleat Perp 6,97 11000 000 10976 11053 1244 03012025 07.07.2199 0,37%
NO0010906951 Heimstaden Bosta Heibos 2.019 02/25/25 2,02 10000000 9100 9946 10119 25.02.2025 0.33%
NO0012917600 Helgeland Spare Helgno Float 02/16/34 7,14 8000000 8000 8259 8332 13.02.2025 16.02.2034 0.27%
NO0011096299 Helgeland Spare Helgno Float Pep 7,17 10000 000 10 000 10 015 10 051 12.03.2025 14.12.2199 0,33%
X$2566201865 Intrum A Intrum 9 1/4 03/15/28 9,25 3700000 2723 31 548 32755 15.03.2028 1,07%
NO0012755802 Islandsbanki Islban Float 11/18/25 9,44 10000 000 10000 10 354 10475 14.02.2025 18.11.2025 0,34%
NO0012654534 Jyske Bank A/S Jybc Float 08/31/32 7,75 6000000 6000 6232 8277 26.02.2025 31.08.2032 0,20%
NO0012813080 Kistefos As Kistef Float 07/26/27 10,18 19 600 000 20237 20433 20 804 23012025 26072027 0.68%
NO0012839572 Kredinor As Krdnor Float 02/23/27 11,70 50 000 000 49970 51078 51712 20022025  23.02.2027 1,68%
X82620969639 Kvika Banki Hf Kvabnk Float 05/11/26 8,82 10 000 000 10 000 10 357 10 500 07.02.2025 11.05.2026 0,34%
SE0023467089 Mohinder Finco Mohder Float 12/11/29 7,70 2000000 2000 24 060 24178 07.03.2025 11.12.2029 0.79%
Us65559D2005 Nordea Bank Ab Ndass 3 3/4 09/01/49 3,75 1000 000 666 9 867 10010 31.08.2029  01.09.2049 0,33%
NO0013405712 Nordea Bank Abp Ndafh Float 05/21/35 8,20 40000 000 40 000 40 171 40 467 19.02.2025 21052035 1,32%
X$2898090748 Nordea Bank Abp Ndafh Float Perp 7,53 18000000 18 000 18 237 18 343 04032025 06122199 0.60%
NO0013251801 Norwegian Prop Nprono Float 06/12/29 6,17 30000000 30000 30270 30311 02.01.2025 12.06.2029 1,00%
NO0012724113 Nykradit Nykre Float 10/18/32 8,34 8000000 8000 8444 8586 16.01.2025 18.10.2032 0,28%
NO0013360552 03 Holding Gmbh Othree Float 10/10/29 8,52 3000 000 3000 36 384 37093 08.01.2025 10.10.2029 1.21%
NO0013133850 Obos Bbl Obos Float 01/30/29 7,18 24000000 24 387 24 862 25174 28.01.2025 30.01.2029 0.82%
NO0013143396 Pareto Bank Asa Pabano Float 02/05/29 8,50 15000 000 15000 15 345 15 505 03.02.2025  05.02.2029 0,50%
NO0012916826 Pareto Bank Asa Pabano Float 08/16/33 9,69 6000000 6000 46334 6408 13.02.2025 16.08.2033 0.21%
NO0010914443 Protector F As Protct Float 12/16/50 8,17 40000000 40 387 40 568 40 731 13.03.2025 16.12.2050 1,33%
NO0011170045 Protector F As Protct Float Perp 9,42 28000 000 27 685 28 900 28032 12.03.2025 14.03.2199 0,94%
NO0012433301 Provender Provas Float 02/11/26 10,47 47 500 000 47 825 48 389 49122 07.02.2025 11.02.2026 1,60%
X$52830446535 Sagax Ab Sagax 4 3/8 05/29/30 4,38 500 000 500 6108 6266 29.05.2030 0.20%
N00012948894 3b1 Ostfold Aker Soagna Float Perp 8,90 7000000 7000 7335 7347 25032025  27.09.2199 0,24%
NO0011203598 Sbanken Asa Skbnno Float 01/14/32 5,79 2000000 2000 1995 20 10.01.2025 14.01.2032 0.07%
NO0011204125 Sbanken Asa Skbnno Float Perp 7.3 4 200 000 4200 4230 4299 10.01.2025 14.04.2199 0,14%
X52076169668 Skandinav Enskil Seb 5 1/8 Perp 5,13 1000 000 903 11 308 11 389 13.05.2025 31.12.2099 0,37%
NO0012513557 Sparebank 1 Fronsp Float 07/29/32 623 2000000 2000 1997 2019 27012025  29.07.2032 0.07%
N00012989955 Sparebank 1 Nord Nongno Float 11/21/33 6,90 7000 000 7000 7185 7243 19.02.2025  21.11.2033 0.24%
NO0013266783 Sparebank 1 Oest Spelno Fleat 06/25/29 5,69 30000 000 30000 30 159 30 207 21032025  2506.2029 0,98%
NO0013009332 Sparebank 1 Ringno Float 12/06/28 693 2000000 2000 2049 2060 04032025 06122028 0.07%
N00012922519 Sparebank 1 Sbvgno Float 08/24/33 7,00 4000000 4000 4120 4151 20022025 24082033 0,14%
N00012490103 Sparebank 1 Smn Mingno Float 07/06/32 8,07 5000 000 5000 5012 5009 02012025  06.07.2032 0,17%
NO0012943861 Sparebank 1 Smn Mingno Float 09/20/33 7,37 14000000 14 000 14 579 14 619 18032025  20.09.2033 0.48%
NO0013354670 Sparebank 1 Smn Mingno Float Perp 7,95 17000000 17 000 17 115 17 415 13.01.2025 15.10.2199 0,57%
N00013012542 Sparebank 1 Sr Srbank Perp 7,50 15000 000 15000 15 443 16 373 05062029  07.09.2099 0,53%
NO0013325456 Sparebank 1 Sr Srbank Float 03/05/35 6,26 30000000 30000 30 135 30 288 03.03.2025  05.03.2035 0,99%
N00012945304 Sparebank 1 Sr Srbank Float Perp 8,68 10000000 10000 10 472 10 499 19.03.2025  21.09.2199 0,34%
NO0013228429 Sparebank 1 Sr Srbank Float Perp 7,77 20000 000 20000 20 330 20 542 13.02.2025 15.08.2199 0,67%
NO0013331181 Sparebank 1 Sr Srbank Float Perp 7,67 30000000 30000 3 385 30 535 10.03.2025 12.12.2199 0,99%
NO0010993009 Sparebank1bokr Spabol Float Perp 7,20 19000 000 19012 19 065 19 285 04.02.2025 06.08.2199 0,63%
N00012430012 Sparebanken More Morgno Float 07/06/32 827 3000 000 3000 3020 3018 02012025  06.07.2032 0,10%
NO0013177931 Sparebanken More Morgne Float Perp 777 4000000 4000 4071 4093 10.03.2025 12.06.2199 0,13%
NO0012779489 Sparebanken Ost Spbobo Float 03/09/33 7,00 6000000 6000 6166 6195 06.03.2025  09.03.2033 0.20%
N00012990664 Sparebanken Ost Spegno Float 11/22/33 6,90 3000 000 3000 3079 3103 20022025  22.11.2033 0,10%
NO0012948928 Sparebanken Sor Somo Float 09/27/33 7,34 6000000 6000 6240 6248 25032025  27.09.2033 0.20%
NO0013229161 Sparebanken Vest Svegno Float 02/15/35 6,35 7000 000 7000 7053 7114 13.02.2025 15.02.2035 0.23%
N00012990565 Sparebanken Vest Svegno Float 11/22/33 6,85 10000 000 10 000 10 248 10 328 20022025  22.11.2033 0,34%
NO0013251785 Sprbk Nordmoere Snomo Float Perp 7,78 3000 000 3000 3037 3059 03.03.2025 05.09.2199 0,10%
NO0012662404 Sprbk Nordmoere Snomo Float Perp 8,69 5000 000 5060 5174 5213 27.02.2025 02122199 0,17%
NO0012514274 Stena Metall Fin Stenam Float 05/03/27 5,35 45000 000 45000 46 934 47 347 30012025  03.05.2027 1,54%
NO0013090621 Storebrand Bank Stbno Float Perp 803 8000000 8000 8175 8225 04032025 06032199 0.27%
NO0013060657 Storebrand Livsf Stbno Float Perp 8,15 16000000 16 000 16 453 16 671 30.01.2025 02022199 0,54%
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Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2024 forts.

Finans
SE0020358026 Sterskogen Group Storsk Float 03/22/27 9,41 35000000 36 575 38 080 38249 2003.2025 22.03.2027 1,24%
NO0012485111 Strommen Sparebk Strom Float 06/30/32 7,10 1000000 1000 1011 1012 27032025 30.06.2032 0,03%
SE0023114178 Tingsvalvet Fast Tingsa Float 11/04/28 7,85 17500000 17 500 18 007 18 243 31012025 04.11.2028 0,59%
NOO013214031 Totens Sparebank Tospbk Float 10/23/34 6,48 5000000 5000 5070 5140 21012025 23.10.2034 017%
NOO010751837 Tryg Fors Trygfo 0 11/13/45 7,46 18000000 17 985 18 241 18431 11.02.2025 13.11.2045 0,60%
NO0012862707 Tryg Fors Trygfo Float Perp 8,12 18000000 18 000 18 412 18 469 18.03.2025 20.06.2199 0,60%
Totalt Finans 1314 576 1328076 43,25%
Energi
US00973RAL78 Aker Bp Asa Akerbp 5.6 06/13/28 5,60 1000000 999 11525 11 559 13.06.2028 0,38%
NOO013243766 Dno Asa Dnono 8 1/4 06/04/29 9,25 1000000 1000 11643 11748 04.06.2029 0,38%
NOO013188102 Floatel Intl Float 8 3/4 04/10/29 9,75 4000000 3840 41 000 42 181 10.04.2029 1,37%
NOO011142036 Mime Petroleum Mimpet 10 1/4 1111027 10,25 2190065 1765 20272 20 404 10.11.2027 0,66%
NOO012867326 Mime Petroleum Mimpet 13 172 0,00 199 999 98 21 pal 21.03.2083 0,00%
NOO012867318 Mime Petroleum Mimpet 9,75 09/17/26 9,75 713 103 488 7927 7964 17.08.2026 0,26%
NOO011082117 Oeyfellet Wind Oewndi 2 3/4 09/14/26 275 2500 000 2500 26 608 26788 14.08.2026 0,87%
NOO012952227 Tidewater Inc Tdw 10 3/8 07/03/28 10,38 1000 000 990 12 086 12112 03.07.2028 0.41%
NOO013215500 Yinsen Produc Yiprof 9 5/8 05/03/29 9463 2700000 2685 31891 32389 03.05.2029 1,05%
Toftalt Energi 162 983 165167 §,38%
Diversifisert
USL62788AE12 Stena Intematio Stena 7 1/4 01/15/31 7,25 2250000 2259 26 321 27 180 15.01.2031 0,88%
X82010025836 Stena Intematio Stena 7 1/4 02/15/28 7,25 2000000 2009 24 400 25053 15.02.2028 0,82%
USL62788AF86 Stena Intematio Stena 7 5/8 02/15/31 7,63 2000000 2001 23 666 24325 15.02.2031 0,79%
Totalt Diversifisert 74 388 76558 2,49%
NO0012785759 Floatel Intl Depotbevis 0,00 107 369 1163 0 0 01.01.1800 0,00%
NOO010257728 Havila Shipping 0,00 1376104 3014 2339 2339 01.01.1300 0,08%
Tofalt 2339 2339 0,08%
Sum verdipapirer 2 817 244 2845609 92,69%
Finansielle Derivater
Fxfswp -EurNok_Danske_20250306 7770 986 7742 771 7mMm 0,25%
Fxfswp -EurNok_Danske_20250306 -660 000 -660 -1724 1724 -0,25%
Fxfswp -EurNok_Danske 20250306 38 300 486 38 155 38006 38 006 1,24%
Fxfswp -EurNok_Danske 20250306 -3 280 000 -3280 -38388 -38 388 -1,25%
Fxfswp -EurNok_Nordea Markat -14 180 000 -14 180 -165 957 -165 957 -5,40%
Fxfswp -EurNok_Nordea Market 165458 118 164 808 164 184 164 184 5,34%
Fxfswp -Sek/Nok_Seb Enskilda -143 000 000 -143 000 -146 394 -146 384 -4.76%
Fxfswp -Sek/Nok_Seb Enskilda 144 278 706 143 546 143 186 143 186 4,66%
Fxfswp -Usd/MNok_Danske 20250306 -32 500 000 -32 500 -366 346 -366 346 -11,92%
Fxfswp -Usd/MNok_Danske_ 20250306 359 196 578 359 222 356431 356 431 11,60%
Totalt Finansielle Derivater -15292 -15 292 -0,49%
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BAREKRAFT ODIN NORDISK KREDITT

®

oDIN

Med basrekraftly Investering
menas en investering i en
akonomisk aktivitet som bidrar
til et miljsmal eller et sosialt
mél, forutsatt at investeringen
ikke gjer betydelig skade pa ot
miljigmal eller ot sosialt mal, og
at foretakens som det er
investert i, folger god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktlviteter som er
miljemessky basrekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som er
sosialt basrekraftige.
Baarekraftige invester- inger
med et miljipmal kan vaere i
samsvar med taksonomien
eller ikke.

Bosrekraftsindlkatorer maler
hvordan de milisegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet
fremmer, Oppnas.

@ obir

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i arfikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 oy i artikkel 6 forste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ODIN Nordisk Kreditt

Lel-nummer:

5493004KKCRYF2SEJO13

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produkiet et berekrafiig investeringsmal?

u Ja
O Det foratok besrekraftige investeringar med at
miljamal:
O i skonomiske akfiviteter som anses

som miljsmessig beerakraftige i

Det fremmet milj i

og selvom

det ikke hadda beerakraftig investaring som mél, hadde det en
minsteandel med besrekraftige investeringar pé 14 %

samsvar med EUs taksonomi O mad at miljpmal i S0m anses
som milj i ige i med EUs
taksonomi
O i skonomiske aktiviteter som ikke med &t milismal i som ikke
ansas som miljamassig ansas som milj i
beorekraftige | samsvar med EUs EUs taksonomi
taksonomi
] mad et sesialt mal
O Det foretok besrekraftige investeringer med et [l Detfremmet milj i men
sosialt mél: foratok ingen beerakraflige investaringer
| hvllken grad ble de miljeegenskap gleller de lale eg: kap som dette fl lelle p L fr A
oppfyit?

Fondet fremmet milisegenskaper glennom Investeringer | selskaper som vurderes & bidra 1l FNs besrekraftsmél pé miija.
Fondet ekskluderer seiskaper som knyttes tli brudd pé Internasjonale normer og konvensjoner knyttet tif milfo. Fondet

utelukker ogsé med uak.

belt haye ki tship

Fondet hensyntar de viktigste negative pévirkningene

pé beerekrattstaktorer (PAIdndikatorene) som er knyttet tif mijfo og kilme | analyse av enkeitselskapene. Fondet fremmet
soslale egenskaper glennom & ekskjudere selskaper som knyttes til brudd pé internasjonale normer og konvensjoner
knyttet tll menneskerettigheter og arbeldstakerrettigheter, og seiskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er
hoy. Fondet utelukker ogsa selskaper som produserer tobakk, cannabis, pornogral] og pengespllf. Fondet bensyntar de
viktigste negative pavirkningene pé& beerekraftsfakiorer som er knyttet tlf sosiale sparsméil. Fondet hadde en andei
besrekrattige investeringer | seiskaper med [nntekler fra virksombet som bidrar tif FNs beerekrattsmél pé milfo, berunder
mét nummer 7 «Ren energi tlf alles og ma/ nummer 13 «Stoppe kiimaendringenes.

[ ] Hyvliket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-rislke — Medlum
12023 var fondets ESG-fsko Medium

Sustalnalytics er dateleverandor og vurderer sefskapenes ESG-risiko. Det er fem rislkokategorier: ubetydellg,
lav, medium, hay og alvorllg.(For mer informasfon om ESG-ratingense: hitps:/Mww. sustalnalytics.com/esg-

ratings)

Eksklusjoner

ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd pé produktkriteriene | Odins retningsiinfer for ansvariig
forvaitning inneveerende éar eller  2023. Ingen nye seiskaper ble utelukket pé grunn av brudd pé normkriterlene |
QOdins retningslinjer for ansvarlig forvaitning innevesrende é&r eller | 2023.

Fondets karbonintensitet — 346,41 tCO2-ekv./EURM
12023 var fondets Karbonintensitet 331,08 1CO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utsiipp | forboid ti deres inntekter, justert for portefaijevekt.

selskapsdlalog - 15
12023 var antell dlaioger 0.
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.
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BAREKRAFT ODIN NORDISK KREDITT @ ODIMN

De viktigsts negative
pavirkningene or de mest
betydslige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har pa
baarekraftsfaktorer pa omradet
miligspersmal, sosiale
sparsmal og
personalsparsmal samt
sparsmal knyttet til respekt for
menneskerettigheter og
bekjempelse av komupsjon og
bestikkelser_

® Hvilke var mélene for de bearekraftige Investeringene som det finanslelle produktet
delvls foretok, og hvordan bidro den beerekraftige Investeringen til sllke mai?
Fondet hadde beerekraftige investeringer | selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar tii FNs
beerekraftsmél p& milja. Herunder méi nummer 7 «Ren energl tf alfe» og mél nummer 13 «Stoppe
kiimaendringenes.

L P4 hvilken méate forarsaket lkke de baerekraftige Investeringene som det finanslelle
produktet delvls foretok, noen betydellg skade for noen av de mlljemessige eller soslalt
baerekraftige Investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene | Odins rethingsiinjer:

- Ingen av investeringene var i seiskaper med inntekler fra sektorer som er utefukket.

- ingen av investeringene var i seiskaper | brudd med Internasjonafe normer og
konvensjoner.

- ingen av investeringene var i seiskaper som har aktiviteter som etter vér vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning p& besrekrafistaktorer (PAlHndikatorens).

Hvordan ble det tatt hensyn til Indikatorene for negative pavirkninger pé beerekraftsfaktorer?

Alie selskaper | Odin-fondene vurderes pé ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av sefskapets pavirkning pé& de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som definert av
EU. Det er innsamiet date fra uavihenglg analyseieverandar og gjort en vurdering av PAl-indiketorer pé hvent
enkelt selskap. Der data fkke var tiiglengelig fra ekstern leverandar har forvaiter gfort en egen vurdering basert
pé forvalters kunnskep om seiskepet. Giennom dialog har Odin-fondene engasjert portefaijeseiskeper for &
sikre bedre informasjon og god risikostyring av seiskapenes pvirkning pé de relevante og viktigste negative
beerekraftspévirkningene.

Var beerekraftige Investeringer | samsvar med OEGDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs velledende prinsipper for naringsilv og
menneskerettigheter?

Neermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene vear | samsvar med OECDs retningsiinjer for
flernasjonafe seiskaper og FNs velledende prinsipper for neeringsflv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pé disse retningsiinfene for fondets
beerekraftige Investeringer.

EUs taksonom| fastsetter et prinsipp om lkke 4 gjore betydellg skade som Innebzerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke bar gjere betydelly skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke & glere betydelly skade glelder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn tll EU-krlterlene for ekonomiske aktiviteter som er miljomessig baerekraftlge. Den glenstiende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar lkke hensyn til EU-krlterlene for miljomesslg
beazrekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige Investeringer mé heller lkke gjore betydellg skade pa miljemal eller soslale mal.

Hvordan tok dette i lelle pr yn til de viktlgste negative pavirk

pa beerekr

Det er innsamiet data fra uavhengly detaleverandar og glort en vurdering av de vikligste negative pavirkningene i
Odin-fondene. For noen av indiketorene har fondet absolutie lerskier som seiskapene fkke Kan overskride. Dette

glefder indikatorene som i stor grad overfapper med Odips retningsiinjer for ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4,
&, 10 0g 14. Det var ingen selskaper som kom | brudd med disse indikatorene inneveerende ér. For de andre indikatorene
har fondet fokus pé & se en positiv utvikiing { tallene over tid. Flere av indiketorene har ikke vesrt vaniig for seiskepene og
rapportere pa. Dette gleider spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data fkke er tiigjengellg fra ekstern feverandor,
eiler selskapets egen rapportering, har forvafter glort en egen vurdering av sefskapets prestasjon for relevante indiketorer.
Ved hfeip av dfaiog har Odin-fondene engasjert portefajjeselskaper for & sfkre bedre Informasfon og god risikostyring av
selskepenes pévirkning pé de refevante og viktigste negative beerekraftspévirkningene.

# PAl-Indlkator [Enhet Resultat
Scope 1 (1CO2-eky.) 16907.9

Scope 2 (ICO2-eky.) 811,3

1 |Kimagassutslipp Scope 3 {COZ2-eky.) 30491,0|
Seope 1+ 2 (ICO2-ekv.) 177192

Seope 1+ 2 + 3 (1COZ-ekv.) 48210 2]

2 |Karbonavirykk Scope 1+ 2 + 3 {ICOZ-ekv./EURM) 518,9

3 K Scope 1+ 2 + 3 {ICOZ-ekv./EURM) 14618

Eksponeiing mot selskaper som driver

o
virksomhet i sekloren for fossilt brensel #rande| av portefolje 1.9

%-andel forbruk av ikke fornybar

5 |Andel av forbruk og produksjon Sherg 81,9
Y-ande! produksjon av ikke 88
fornybar energi !
Jordbruk, skogbruk og fiske |
(GWIEURM})

Bygg og anlegy (GWHEURmM) |
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Elektrisitet, gass, damp og
99 (GWHEURmM})

Ind (GWIEURM) 1.5

Bergverk (GWH/EURm) 0.5]

5 per sektor med heoy 0.4]
Klimapavirkning Eiendomsakiiviteter (GWEURm}

42.7]

Transport & lagring (GWHEURM)
‘Vannforsyning, kloakk,

avfallsh&ndtering og utbedring -
(GWIEURMY

Varehandel og teparasjoh av
Koretey og motorsykler

(GWHEURM}
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 |omrader som er folsomme for biologisk %t andel av portefalie 1.5
8 |utsiipp il vann YEURM 0.2
9 YEURmM 13|
Andel av farlig aviall og avfall
10 |Manglende overholdelse av FNs Global %-andel av portsfaljs 0.4]
Compact og OECDs
for
og for &
overvake at FNs Global Compact-prinsipper
11 |og OECDs retningsinjer for flemasponale | #-andel av portefolie 0.9
selskaper overholdes
12 % 0.4

Ujustert mellom kjann:

%-andel kvinhelige

13 |Kiennsmangfold i styret styremediemmer 42,0
Eksponering mot kontroversielle vapen {anti-
14 inisjon, eller %-andel av portefelje 0.0]
og wapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for
15 reduksjon av CO2-utslipp -andel av portefolje 471
Manglende retningslinjer for
16 menneskerettigheter -andel av portefolje 2.2
for av
17 kormupsjon og bestikkelser %-andel av portefolie 1.5
=
= Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
S
Stsrste mvesiarimgor Sakior %Elandeler  |Lasd
Stolt-Nielsen Snino Float Industrial 2,51 %|Norge
Listen omfatter de Pelagia Holding Pelagi Float 12/08/25 Dagligvarer 2,35 %|Norge
investeringens som ulgjar den Bonheur Asa Bonno Float 09:22/25 Industrial 1.97 %|Norge
starste andslen av Pelagia Holding Pelagi Float 0312129 |Dagligvarer 1,71 %|Norge
investsringens til det Ekornes Om Ekoqmb Float 09/10726 Wapitalvarer og {jenester 1,70 %|Norge
finansielle produktet i —
referanseporioden, Kredinor As Krdnor Float 02/23/27 Finans 1,68 %|Norge
g som eI falgends: Provender Frovas Float 02/11/26 Finans 1,60 %|Narge
01.01.2024 - Entra Asa Entran Float 11/20/30 Finans 1,56 % |Norge
31.12.2024 Stena Metall Fin Stenam Float 05103/27 _[Finans 1,54 %|Norge
Seapeak Lic Float 11/18/26 Industrial 1,52 %|Narge
Benchmark Hold Bmkin Float 0927725 | Dagligvarer 1,39 %|Norge
Balder Balder Float 04/27/28 Finans 1,37 %|Ncrge
Floatel Intl Float 9 314 04/10/29 Energi 1,37 %|Bermuda
Superoffice Grp Supofc Float 11/05/25 Technology 1,37 %|Morge
Altera Shtl Tnkr Tkshtn 9 1/2 12/15/29 Industrial 1,33 %|Marshallayene
Sum 15 sterste investeringer 24,95 %|
Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?
o Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Alls fondets i inger omfattas av Odins ratningslinjer for rlig forvaltning. Det vil si at det
Fordalingsn av sr .k’EI.i sksk!u..sjun.skﬁtsn'sr ﬁ::rhval func?stikks f(an in.vsstsrs i. Det gjares en vurdering av ESG-
elendeler beskriver andelen av ristko i aile eksist is og pot i teringer i fondst.

investeringer i bestemte eiendeler.
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BAREKRAFT ODIN NORDISK KREDITT @ ODIMN

l #1A Baerekraftige .
I 14% l l Andre miljomessige
##1 Samsvar med 14%

miljeegenskapene/ de
sosiale egenskapene | 1B Andre
Investsring [ 100% m"l‘:g::\:':lptrl
For & samsvare med EUs
taksohomi inkluderer kriteriene for egenskaper 86%

fossll gass begrensninger pa

utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For

#2 Andre

Kermekratt inkluderer itarisne #1 Samsvar med miljpegenskaper / soslale egenskaper omfatter investetingane til det
omiattende krav til sikkerhet og finansielle produktet som brukas il & oppna da miljsagenskapena eller de sosiale egenskapane
avtallskontroll som det finansislls produktet fremmar.

#2 Andre omfatter de gjenstianda investeringensa til dat finansialle produktet som verkan er i
samsvar med miljsagenskapane eller da sosiale agenskapena, og heller ikka ansas som
bzerekraftiga invastaringer.
Kategorl #1 Samsvar mad miljpeganskaper / sosiale egenskapar omfattar:
Under gor #1A aftige omfattar miljsmessig og sosialt beerekraftige investeringer.
Underkategor #1B Andre milj ) omfatter investeringar som ar
i samsvar med da miljpagenskapene eller de sosiale egenskapane som ikke anses som
beerekraftige invastaringer.

[ I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
nmekier ol fossl
Sekior wEondatar L1t E""“!!’
Finans 43,15 %|Nei
Industrial 18,22 % [Mei
Dagligvarer 11,39 %|Nei
Annet 7.63 %|Nei
Energi 537 %|Ja
Kapitalvarer 0g -tienester 3,64 % |Nei
Materialer 2,72 %|Nei
Teknologi 2,54 % |Nei
Diversitesert 249 %|Nei
Kommunikasjonstienester 1,58 %|Nei
Forsyningsselskaper 0,83 % |Nei
Statsobligasion 0,45 %|Nei
Sum sekiorer Bde tilknyiiet fossiit brensel S744%
Sum sektores tilknytiet fossit brensel 537 %)

Resterende investeringer er bankinnskudd

| hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikia forpliktet seg tif en minime il beeraikraftige i teringer med et mifjemafl i
samsvar med EUs taksonomi.

[ ] Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass ogleller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

0 Ja
O | fossil gass O | kjernekraft
Nei
Diagrammens nedenfor viser med grenit p idelen av i inger som vari med EUs tak
Axtiviteter i " Etfersom def ikke finnes noen h i igt tode for & tak J of for stat: fgas) ~,
viteter | samsvar mex ; i ; 3 i e pos 7 ) e ll iyadeds i

taksonomien uttrykkes som en viser dm_‘ fg’_s“ bl N N for alfe . b tf det N P N N
andel av statsobligasjoner, mens det andre diag) viser tak of bare for tering til det
- omsetning genspeiler Pr ksidusiv stat igas) -
agrennheteny til foretak som det
er investert i, i d N .
. Inv.guﬂnqgu?og"n.r (CapEx) 1. Taksonomisamsvar for 2. Taksonomisamsvar for
viser granne investeringer foretatt investeringer, inklusiv investeringer, eksklusiv
av foretak som det ex investert i, statsobligasjoner® statsobligasjoner®

og som er relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
ekonami.

i — omsotring || omseno |
den grenne driftsvirksomheten til

foretak som det er investert i.

direkte mulig for andre aktiviteter &

bidra vesentlig til et miljamal.

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
®investeringer | samsvar med taksonomien (ikke minvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft) gass eller kjernekraft)
Andre investeringer ®Andre investeringer
* disse diag “staf iQas) * alle eksponeringer mof stater
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BAREKRAFT ODIN NORDISK KREDITT

Ometilliingsaktiviteter er

aktiviteter der

lavutslippsalternativer ennd ikke er
tilgjengelige, og som blant annet
har utslippsnivaer for klimagasser
som tilsvarer de beste

prestasjonene.

' Fossil gass og/eiler kjernekraft refaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til &
begrense kiimaendringer («begrensning av kiimaendringers) og jkke gfare vesentlig skade p& de andre miljamélene
1 EUs taksonom/ — se forklarende note | margen tif venstre. Fullstendig kriteriesett for fossif gass og kfernekraft som
samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet | den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

v

L

N

[ J Hvor stor var andelen av Investeringer | omstlllingsaktlviteter og mullgg)orende aktlviteter?
Andelen Investeringer | omstiliingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er lkke kartfagt enda.

Y Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperloder?

2023] 2024
Omsetning 3% 3%
CapEx 3% 4%
OpEx 0% 0%

Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et mlljzmal som Ikke var | samsvar med
EUs taksonoml?

Fondet har beerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar tll FNs
baerekraftsmal pa mllja. Herunder mal nummer 7 «Ren energl tl alle” og mal nummer13 «Stoppe
kiimaendringenes». Andelen er 14%.

Hvor stor var andelen av soslalt basrekraftige Investeringer?

Fondet hadde lkke beerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar tll FNs
bzerekraftsmal pa soslale forhold.

Hvlike Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var fermélet med dem, og fantes det noen

millj Ige eller fi Ige ml antler?
Ingen Investeringer er tatt med under andre.
Hvllke tiltak er blltt truffet for & oppfylle miljzegenskap gleller de soslale egenskapene |

referanseperloden?

Forvalter gler en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utover aktivt elerskap glennom
dlalog med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvls for brudd pa Odins retningslinjer
for ansvarlig forvaltning. 1 tilegg overvikes de viktigste negative pavirkningene av Investeringene (PAI-
data), og bldrag tll FNs beerekraftsmal.

Cdin Farvaltring AS Posthioks: 7771 ¥ika, D122 O5L2, Drg.nr: NO 957 486 657

E-post kundescnicc@odinfondna

@ obir

Haikon ¥l qata 10, D1610SLO Et farctak 1 SpareBank § allansen @ ODI H

TIE: {+47) 24 00 48 04 wiwwodinfendno
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN NORSK OBLIGASJON @ OoDIN

Note 11 - Portefgljeoversikt 3112.2024

Materialer

NOO012866690 Jotun A/S Jotun Float 03/15/29 6,09 15000000 15000 16 341 16 387 13.03.2025 15.03.2029 0.21%
NOQ013182949 Jotun A/S Jotun Float 03/22/29 5,68 24000000 24000 24178 24244 20032025  2203.2029 0,32%
NOQ010882343 Norsk Hydro Asa Nhyno Float 02{16/26 7.99 34000000 34000 35063 35410 13.02.2025 16.02.2026 047%
NO0011146391 Yara Intl Sa Yamo Float 11/10/26 5,36 31000000 31000 31042 31286 06.02.2025 10.11.2026 0,42%
Totalt Materialer 105 625 106 327 142%
Kemmunikasionstienester

NOQ011157323 Schibsted Asa Schno Float 11/25/26 548 36 000 000 36000 36128 36 31 21022029 2511.2026 0,49%
Tofalt Kemmunikasjonstjenester 36 128 36 341 0,49%
Konsum, syklisk

NOQ010961055 Mcller Mobility Melgup Float 03/30/26 570 19000 000 19000 18 916 18928 27032025 3003.2026 0,25%
XS2464422075 Scania Cv Ab Scania 3.822 03/31/27 3,82 5000 000 5000 4 863 5008 31.03.2027 0,07%
X82156598109 Scania Cv Ab Scania Float 04/16/25 7,69 30 000 000 30888 30 207 30713 14.01.2025 16.04.2025 0.41%
Totalt Konsum, syklisk 53 987 54 650 0,73%
Kensum, ikke syklisk

NO0013383455 Dnv Group Dnvgrp Float 10/29/29 540 40 000 000 40000 39 942 40 338 27012025  2910.2029 0,54%
NOO012707563 Felleskjopet Agr Felost Float 09/30/27 6,60 20000000 20000 20 253 20 268 27.03.2025 30.09.2027 0.27%
NOQ012423534 Ferde As Ferden Float 01/26/27 499 45000 000 44954 44 968 45385 23012025 26.01.2027 0.61%
NOQ010893694 Fjellinjen A/S Fjelin Float 09/15/25 9,15 4000000 4008 4006 4016 13.03.2025 19.09.2025 0,09%
NOJ010911019 Fjellinjen A/S Fielin Float 12/03/25 5,10 20000 000 20000 20024 20112 27022025 0312.2025 0.27%
NOO011097305 Leroy Seafood Lsgno Float 0917127 583 9000 000 84000 9054 84079 13.03.2025 17.09.2027 0,12%
NOQ010869670 Norgesgruppen Norgru Float 03/0525 5,30 7000000 74000 7005 74034 05.03.2025 0,09%
NOQ010996499 Norgesgruppen Norgru Float 05/10/27 5,34 14000 000 13912 14032 14142 06.02.202% 10.05.2027 0,19%
NO0013209957 Norgesgruppen Norgru Float 5/10/30 562 20000 000 20000 20 083 20243 06.02.2025 10.05.2030 0,27%
NOO011013716 Orkla Orkbno 2.4426 06/04/31 244 4000 000 4000 3495 3562 04.06.2031 0,05%
NOQ011095499 Orkla Orkbno Float 0520127 5,31 45000 000 44 828 45128 45420 18022025 20052027 0.61%
NOQ011013708 Orkla Orkbno Float 06/07/28 9,30 23000000 23000 23020 23104 05.03.2020  07.06.2028 0.31%
NOJ010980683 Salmar Asa Salmno Float 01/22/27 6,03 22000 000 22000 22 253 22522 20012025  22.01.2027 0,30%
NOO011173601 Vegamot As Tronbo 2 12/21/26 2,00 5000 000 5000 4762 4766 2112.2026 0,06%
NOQ010885718 Vegamot As Tronbo Float 06/22/26 917 20000 000 20110 20049 20081 20032020 22.06.2026 0,27%
NO0013225706 Vegfinans Inn Veginn Float 05/08/28 5§23 50000 000 50000 50 071 50 460 06.022025 08052028 0,68%
Totalt Konsum, ikke syklisk 348 143 350 528 4,69%
Energi

NOQ013013912 Aa Energi As Agdere 5.24 09/19/28 524 34000 000 34000 34 522 354039 19.09.2028 047%
NO0013138974 Aa Energi As Agdere Float 02/05/27 545 26 000 000 26 000 26 117 26 349 03022025  0502.2027 0,35%
NO0010895378 Adger Energi Agdere Float 1014/25 539 6000000 6000 6016 6089 10.01.2025 14.10.2025 0,08%
NOQ010874480 Eidsiva Energi Eidsiv 2.33 08/12/27 2,33 8000000 84000 7536 7610 12.08.2027 0,10%
NOQ010866619 Eidsiva Energi Eidsiv 2.4 10/22/26 240 2000000 2400 1921 1930 22.10.2026 0.03%
NO0011204281 Eidsiva Energi Eidsiv Float 04/20/26 516 30 000 000 30000 30 028 30 346 16.01.2025  20.04.2026 0.41%
NOO011002610 Eidsiva Energi Eidsiv Float 05/26/28 5,31 22 000 000 22000 21 959 22083 24022025 26052028 0,30%
NOQ013261792 Eidsiva Energi Eidsiv Float 06/21/28 5,36 28 000 000 28000 28 003 28074 18032025 21062028 0,38%
NOQQ10894637 Eidsiva Energi Eidsiv Float 1082125 5,37 10000 000 10000 10 026 10027 31032025 0210.2025 0,13%
NOJ010876352 Hafslund E-Co As Hafeco Float 03/10/25 5,37 50 000 000 50 466 50 042 50221 10.03.2025 0,67%
NO0012484387 Helgeland Kraft Helkra Float 03/30/27 563 36 000 000 36000 36 192 36214 27032025 30.03.2027 0,48%
Totalt Energi 252 361 253982 340%
Finans

NOJ011155236 Aasen Sparebank Aasen Float 0203/26 5,25 50000 000 50000 50 095 50 533 30012025  03.02.2026 0,68%
NOQ012424086 Aasen Sparebank Aasen Float 02/24/27 5,35 10000 000 9785 10015 10073 20022025  2402.2027 0,13%
NOQQ12757717 Agder Sparebank Gjespk Float 03M18/27 6,17 20000000 20000 20378 20433 14.03.2025 18.03.2027 0.27%
XS2577517241 Aktia Bank Aktia Float 01/8/28 6,19 20 000 000 20000 20 308 20574 16.01.2025 18.01.2028 0,28%
X82567515346 Aktia Bank Aktia Float 12A5/27 7,52 25000000 25000 25 947 26 041 13.03.2025 15.12.2027 0,35%
X32915465442 Arion Banki Hf Arion Float 10/08/27 5,91 27 000 000 27000 27 01 27 436 06.01.2025  0810.2027 0,37%
NOQQ10934797 Askim Sparebank Askim Float 05/18/26 9,23 16 000000 19691 16 029 16 136 14.02.2025 18.05.2026 0.22%
NO0012514233 Atrium Ljungberg Atrljb Float 08/06/26 6,30 20000 000 20000 20 225 20428 04022025  06.08.2026 0.27%
NOO010920861 Aurskog Sparebk Aurske Float 04/27/26 524 14000 000 13967 14 035 14171 23012025  27.04.2026 0,19%
NOQ012916149 Aurskog Sparebk Aurske Float 08/15/33 710 15000000 15000 15 366 15511 13.02.2025 15.08.2033 0.21%
NOQ011086944 Aurskog Sparebk Aurske Float 12/01/25 913 95000000 94693 95127 95 560 27022029  01.12.202% 1.28%
NO0012548850 Bane Nor Banedm Float 06/16/27 5§93 9000 000 94000 9138 9165 13.03.2025 16.06.2027 0,12%
NO0012929589 Bane Ner Banedm Float 12/05/28 6,09 30000000 30000 30 706 30854 03032026  0512.2028 0.41%
NOQ011016032 Bien Sparebank Spbien Float 08/3/26 5,36 30000000 29243 30 087 30355 30012025  03.08.2026 0.4M1%
NOQ010890916 Bien Sparebank Spbien Float 08/18/2% 5,66 15000000 15042 15 062 19171 14.02.2025 18.08.2025 0.20%
NO0013056788 Bien Sparebank Spbien Float 10/25/28 6,08 40000 000 40420 40 822 41 295 23012025 2510.2028 0,55%
NO0013233130 Bjugn Sparebank Bjugsp Float 05/22/28 5,57 30000 000 30000 30071 30285 20022025 22052028 0.41%
NOQ010843154 Bn Bank Asa Bnkred 2.6 02/13/25 260 5000 000 5020 4986 5101 13.02.2025 0,07%
NO0013354662 Bn Bank Asa Bnkred Float 04/16/35 6,39 24000 000 24000 24 117 24 466 14.01.2025 16.04.2035 0,33%
NO0013380089 Bn Bank Asa Bnkred Float 04/21/28 5,29 60000 000 60000 59 924 60576 17012025  21.04.2028 0.81%
NOQ012781923 Bn Bank Asa Bnkred Float 12/13/28 5,85 50000000 50940 50 826 50997 11.03.2025 13.12.2028 0,68%
FRO014001JW7 Bnp Paribas Bnp Float 01/20/29 9,23 24000000 24000 23 898 24171 16.01.2025  20.01.2029 0,32%
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Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2024 forts.

Finans

NO0013121160 Brage Finans As Bragfi Float 01/16/29 6,59 14000 000 14 374 14 534 14737 14.01.2025  16.01.2029 0.20%
NOQQ10925027 Brage Finans Sa Bragfi Float 02/11/26 5,36 15000000 14939 15039 15157 07.022025  11.02.2026 0,20%
NOW010998578 Brage Finans Sa Bragfi Float 05/12/26 2,36 31000000 30136 314079 31319 10.02.2025  12.05.2026 0.42%
NO0012473430 Brage Finans Sa Bragfi Float 06/17/32 7,08 3000000 3000 3032 3042 13.032025  17.06.2032 0,04%
NO0011082125 Brage Finans Sa Bragfi Float 08/27/26 5,31 30000000 29717 30051 30215 25022025 27082026 0.40%
NOQ013014027 Brage Finans Sa Bragfi Float (9/08/28 7,18 30000000 30000 31703 31893 06.03.2025  08.09.2028 0.43%
NO0012739558 Brage Finans Sa Bragfi Float 10/31/25 6,79 25000000 25000 25 358 25 659 29.01.2025 31102025 0,34%
NOO012447814 Danbnk Float 02/23/28 585 20000000 19778 2013 20258 20022025 23022028 0.27%
NOQ010875016 Danske Bank A/S Danbnk Float 0211326 9,78 62000000 62023 62 042 62 549 11.02.2025  13.02.2026 0.84%
NOJ010884547 Danske Bank A/S Danbnk Float 06/04/26 578 6000000 6077 6017 6045 28022025 04062026 0,08%
NOG011038309 Dnb Bank Asa Dnbno 2 1/4 06/29/29 225 10000000 9048 9158 921 29062028  29.06.2029 012%
NOQ011191672 Dnb Bank Asa Dnbno Float 0217132 2,69 90000000 48 920 49 844 90 207 13.02.2025  17.02.2032 0.67%
NO0011203374 Dnb Bank Asa Dnbno Float 04/19/32 573 12000000 11652 11 965 12106 16.01.2025  19.04. 2032 0,16%
NO012850603 Dnb Bank Asa Dnbno Float 05/23/33 6,45 50000000 50000 50 653 51002 20022025 23052033 0,68%
NOQ010885197 Dnb Bank Asa Dnbno Float 06(17/30 6,28 48000000 48 225 48171 48 313 13.03.2025  17.06.2030 0,69%
NO0010891922 Dnb Bank Asa Dnbno Float 08/28/30 595 20000000 19755 20045 20 164 26022025 28082030 0.27%
NOJ013145631 Dnb Boligkreditt Dnbno Float 02/08/28 5,16 50000000 50000 50172 50 573 06022025 08022028 0,68%
NOQ013060764 Drangedal Spareb Drator Float 11/02/26 2,82 30000000 30000 30 298 30 989 3001.2025  02.11.2026 0.41%
NOJ011117194 Eidsberg Sparebk Eidbk Float 04/07/26 524 5000000 4946 5008 5072 03012025  07.042026 0,07%
NOO013048165 Eidsberg Sparebk Eidbk Float 10/13/27 591 30000000 30000 30 432 30831 09012025 13102027 0.41%
NO013360602 Eiendomskreditt Eiekre Float 04/09/27 246 30000000 29971 29971 30 362 07.01.2025  09.04.2027 0.41%
NO0010873557 Eiendomskreditt Eiekre Float 06/15/26 513 25000000 24 885 25040 25104 13032025 15.06.2026 0,34%
NO012992108 Eiendomskreditt Eiekre Float 08/25/26 6,08 50000000 50000 50 564 50 893 21022025 25082026 0,68%
NO0011191094 Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/26 498 6000000 6000 9990 6028 13.02.2025  16.11.2026 0,08%
NO0011027088 Eiendomsspar Eiendo Float 06/22/26 558 39000000 39000 38980 39 047 20032025 22062026 0,52%
NOO012899915 Eika Boligkredit Eikbol Float 04/27/28 593 30000000 30000 30 538 30 869 23012025 27042028 0.41%
NO0010852692 Entra Asa Entran 0 05/22125 2,93 60000000 99748 60 074 60 461 20022026  22.05.202% 0.81%
NO0011094633 Entra Asa Entran 1 1/2 09/10/26 150 6000000 5571 5655 5683 10.09.2026 0,08%
NOO010895964 Entra Asa Entran 1.66 04/21/28 1,66 11000000 10 580 9833 9962 21.04.2028 0,13%
NOJ011094641 Entra Asa Entran 2 09/10/29 2,00 23000000 22 396 19 874 20 019 10.09.2029 0.27%
NOJ011017147 Entra Asa Entran Float 06/07/29 508 20000000 19 336 19 294 19365 05032025 07.06.2029 0,26%
NOO011094625 Entra Asa Entran Float 09/10/26 4,79 20000000 19410 19758 19 822 06.03.2025  10.09.2026 0.27%
NOQ012435736 Fana Sparebank B Fanasp Float 05/10/27 4,99 30000000 30000 29 963 30183 06.02.2025  10.09.2027 0,40%
NO0012991258 Fana Sparebank Fanasp Float 10/22/27 567 40000000 40000 40 417 40 877 20012025 22102027 0,55%
NOO012482613 Fasfighets Ab Ba Balder Float 03/30/27 6,70 50000000 50000 50 703 50740 27032025  30.03.2027 0,68%
NO0011091316 Flekkefjord Fleksp Float 09/08/2% 2,10 40000000 39 388 4003 40177 06.03.2026  08.09.202% 0,94%
NOJ013024000 Gjensidige Fors Gjfo Float 12/29/53 7,00 20000000 20000 20630 20645 27032025 29122053 0,28%
NOO012655630 Haltdalen Spbk Halt Float 09401/26 583 5000000 5000 5047 5073 27022025  01.09.2026 0.07%
NOQ013329946 Haltdalen Spbk Halt Float 09/11/28 2,91 30000000 29989 29 966 30072 07032025  11.09.2028 0,40%
NOJ012947540 Haugesund Spare Haugbk Float 03/19/27 589 30000000 30000 30 427 30 501 170320256 19.03.2027 0,M%
NOO010961022 Haugesund Spare Haugbk Float 09/22/25 517 5000000 4912 5308 5016 20032026 22092025 0.07%
NO010918109 Hegra Sparebank Hegra Fleat 01/21/26 241 10000000 9937 10035 10 146 17.01.2020  21.01.2026 0,14%
NO0013259754 Hegra Sparebank Hegra Float 03/13/28 541 25000000 25000 24 976 25070 11032025  13.03.2028 0,34%
NOO012917600 Helgeland Spare Helgno Float 02/16/34 714 16000000 16 000 16 517 16 663 13022025 16.02.2034 0,22%
NO0011089942 Helgeland Spare Helgno Float 03/06/26 2,10 20000000 20000 20026 20 106 04.03.2025  06.03.2026 0.27%
NO0013028837 Holand Og Setsko Holand Float 09/28/28 6,02 50000000 51040 50 891 50 924 26032025 28092028 0,68%
NOO013197087 Heland Og Setsko Holand Float 10/09/34 721 20000000 20000 20 460 20 820 07012025 09.10.2034 0,28%
NO0013132199 Islandsbanki Isiban Float 01/25/27 703 8000000 8000 8217 8 327 2301.202%  20.01.2027 011%
NOG011017808 Jaren Sparebank Klepp Float 06/09/31 583 2000000 2000 1994 2002 06032025  09.06.2031 0,03%
NOO013311365 Jbf Sparebk Jembk Float 08/12/27 534 20000000 20000 20020 20174 10022025  12.08.2027 0.27%
NO0012694934 Jyske Bank A/S Jybc Float 08/31/32 779 2000000 2000 2077 2092 26022025  31.08.2032 0,03%
NOJ010921372 Kreditt Spbanker Krespa Float 02403/26 524 75000000 75165 75174 75829 3001.2025  03.02.2026 1,01%
NOO013218362 Kreditt Spbanker Krespa Float 04/23/29 5,59 38000000 38000 38169 38 594 21012025 23042029 0,52%
NOQ012441676 Kvinesdal Sparbk Kvines Float 02A11/26 241 10000000 10000 10028 10 108 07022025  11.02.2026 0,14%
NOO012472572 Kvinesdal Sparbk Kvines Float 03A44/25 556 5000000 5000 5006 5020 14.03.2025 0,07%
NOO011202137 Kvinesdal Sparbk Kvines Float 09/12/25 525 5000000 500 5007 5023 10032025 12.09.2025 0.07%
NO012939000 Landkreditt Bank Lankbk Float 03/08/28 2,82 102000000 102835 103 504 103 916 06:03.2025  08.03.2028 1,39%
NOJ011123564 Landkreditt Bank Lankbk Float 10/12/26 516 34000000 3339 34012 34 407 09012026 12102026 0,46%
X82671007644 Landsbankinn Hf Lanbnn Float 08/21/25 7,75 40000000 40000 40 621 40 991 19022025  21.08.2025 0,55%
X52900360038 Landsbankinn Hf Lanbnn Float 09/13/28 6,90 13000000 13000 13082 13132 11.03.2020  13.09.2028 0,18%
NOJ010921612 Larvikbanken Larvik Float 02/05/26 530 20000000 20019 20 065 20238 030220256 05022026 0.27%
X82517848250 Leaseplan Corp Lpty Float 08/07/26 6,48 25000000 25000 25 410 25 667 05022025  07.08.2026 0,34%
XS52064110996 Leaseplan Corp Lpty Float 12/07.25 6,71 25000000 24999 29 324 25590 09022025  07.12.202% 0,34%
NOJ012838202 Lillesands Spare Lillbk Float 0249/28 6,00 30000000 30020 30481 30 746 06022025  09.02.2028 0,M%
NOO012692617 Lom Og Skjak Sp Lomsbk Float 09007/26 583 25000000 24920 26267 25 368 05032025  07.09.2026 0,34%
NOQ013409177 Lom Og Skjak Sp Lomsbk Float 11/27/29 9,72 90000000 90000 20189 20 491 24022025 26.11.2029 0,68%
NOJ011150534 Luster Sparebank Lussb Float 11/11/25 523 10000000 10000 10015 10 092 07022025 11412025 0,14%
NOO013023424 Marker Sparebank Marksp Float 09/21/26 573 9000000 8997 9086 9102 19032025  21.08.2026 0,12%
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NOQ013014555 Melhus Sparebank Melgno Float 12/12/33 7,37 15000000 15000 15 475 15543 1003.2025 12122033 0.21%
NOQQ12908617 More Beligkredit Morebo Float 05/09/28 9,26 64000000 64053 64 360 64 856 06.02.2025  09.05.2028 0.87%
NO0010884950 More Boligkredit Morebe Float 09/15/25 509 40000000 40 335 40 069 40171 1303.2025 15.09.2025 0,54%
NOQQ13063511 Nidaros Klaebu Float 11/08/27 5,88 40000000 39 985 40 581 40953 06022025 08.11.2027 0,55%
NOQQ13134684 Mordea Eiendoms Ndafh Float 02/23/29 9,26 80000000 80000 80 450 80906 20022025 23.02.2029 1,08%
NO0010870009 Norske Tog As Nrskio Float 03/11/25 521 4000 000 4000 4002 4016 11.03.2025 0,05%
NOQ011115495 Norske Tog As Nrskio Float 10/05/26 510 16000000 16 000 15 990 15983 0201.2025 05102026 0,22%
NOQ010894785 MNorwegian Prop Nprono 1009/25 6,04 40000000 40 628 40 229 40829 02012025 09.10.202% 0,95%
NO0010997919 Norwegian Prop Nprone 2.235 05A9/26 2,24 24000000 22579 23102 23439 19.05.2026 0,31%
NOQQ10907231 Norwegian Prop Nprone Float 11/27/25 6,00 40000000 40015 40 240 40832 02012025 27.11.2025 0,55%
NOQQ10887391 Nykredit Nykre Float 07/07/25 9,97 90000000 49715 90 210 90940 03012025  07.07.202% 0,68%
NO0012724113 Nykredit Nykre Float 1048/32 8,34 10000000 10 000 10 554 10733 16012025 18.10.2032 0,14%
NO0010887409 Nykredit Realkredit A/S 20/25 Frn 6,00 8000000 8000 8048 8166 03012026  07.10.2025 011%
NOQ0131338%0 Obos Bbl Obos Float 01/30/29 718 24000000 24387 24 862 25174 28012025  30.01.2029 0,34%
NO0012828393 Obos Bbl Obos Float 0240827 6,71 30000000 30 000 30 583 30 896 06022025  08.02.2027 0.41%
NO0013389528 Obos Bbl Obos Float 0248/30 6,38 43000000 43 000 4301 43448 06022025  08.02.2030 0,58%
NOQ011160962 Obos Boligkredit Obos Float 0942126 4,89 13000000 13 000 12 988 13044 27022025 02.09.2026 017%
NOO011103061 Obos Eiendem Obos Fleat 04/01/27 558 23000000 23000 22883 22886 28032025  01.04.2027 0,31%
NO0013310144 Cdal Sparebank Odal Float 08X9/28 5,53 40 000000 40 000 40 039 40383 06022025  08.08.2028 0,54%
NOQ013407122 Cdal Sparebank Odal Float 11/19/29 9,71 50000000 49978 50 192 50 549 17022025 19.11.2029 0,68%
NOQQ11079790 Clav Thon Olav 2.03 08/20/25 2,03 10000000 10 000 9813 9885 25.08.202% 0,13%
NO0010940471 Olav Thon Olav Float 0303/26 55 9000000 8853 8035 9079 27022025  03.03.2026 0,12%
NOQ010940489 Clav Thon Olav Float 0303/28 9,76 40000000 40 000 40 230 40428 27022025 03.03.2028 0,94%
NOQQ11079121 Clav Thon Olav Float 09/01/26 9,92 35000000 35000 119 35290 27022025 01.09.2026 047%
NO0013336180 Opdals Sparebank Opdsbk Float 02/22/29 5,58 40000000 40 000 39 993 40253 20022025 22022029 0,54%
NOQ012520529 Crland Sparebank Orlasp Float 05/10/27 5,66 10000000 10 000 10 074 10157 06022025 10.05.2027 0,14%
NOQ010891666 Orskog Sparebank Orsspa Float 08/28/30 6,95 95000000 5000 5010 9010 26022025  28.08.2030 0.07%
NOOO11141541 Oslof] Sparebank Spforn Float 10/29/31 6,38 2000000 2000 1996 2020 27012025 28102031 0,03%
NOQ011157349 Cslof] Sparebank Spforn Float 11/25/26 9,38 10000000 9843 10020 10078 21022025 2511.2026 0,13%
NOQ012698398 Ostre Agder Spar Gjespk Float 09/09/27 6,08 5000000 5000 5093 9114 06032025 09.09.2027 0.07%
NO0013143396 Pareto Bank Asa Pabano Float 02/05/29 6,50 35000000 35000 35 805 36178 03022025 05.02.2029 0,48%
NOQ012864489 Pareto Bank Asa Pabano Float 05/16/28 6,54 30000000 30 000 0714 30965 13022025 16.05.2028 0.4M1%
NOQ012986621 Pareto Bank Asa Pabano Float 08/16/28 6,84 30000000 30 000 3025 31287 13022025 16.08.2028 0,42%
NO0010914443 Protector F As Protct Fleat 12/16/50 8,17 10000000 10024 10 142 10183 13032025 16.12.2050 0,14%
NOQ012518945 Rindal Sparebank Rindal Float 11/0525 9,55 10000000 10 000 10 038 10129 03022025 05112025 0,14%
XS52926257234 Ril ing Rilbad Float 0502/30 6,28 40000000 40 000 9977 40472 30012025 02052030 0,94%
X52476290338 Ringkjoebing Rilbad Float 0505/28 6,08 10000000 10 000 10029 10128 03022025 05052028 0,14%
NO0012942608 Romerike Sbk Romer Float 06/14/29 6,07 50000000 50 000 51185 51337 12032026  14.06.2029 0,69%
NOQ013351163 Romerike Sbk Romer Float 09/25/29 9,51 50000000 49790 50013 50067 21032025 25092029 0.67%
NOO013272252 Romsdal Sparbk Romspa Float 06/01/28 544 70000000 69 997 70 017 70 356 27022025 01062028 0,94%
NO0012935412 Romsdal Sparbk Remspa Float 06/07/27 586 25000000 25000 25 386 25490 05032025  07.06.2027 0,34%
NOQ012610601 Romsdal Sparbk Romspa Float 11/09/32 7,42 10000000 10 000 10 237 10 346 06022025 09.11.2032 0,14%
NO0010923006 Rorosbanken Rorobk Float 02/04/26 530 5000000 4959 5012 5056 31012025  0402.2026 0,07%
NO0O013250621 Santander Consum Schnor Float 05/31/27 5,37 10000000 10 000 10012 10070 26022025 31052027 0,13%
NOQ013161869 Sb1 Ostfold Aker Soagno Float 08/22/34 6,60 24000000 24000 24 326 24511 20022025 22082034 0,33%
NOJ011203598 Sbanken Asa Skbnno Float 01/14/32 579 4000000 4000 3991 4043 10012025  14.01.2032 0,05%
NO0010881048 Sff Bustadkredit Sffbus Float 06/18/26 Test 517 20000000 20085 20 076 20122 14032026  18.06.2026 0.27%
NOQ013339770 Skagemak Spareb Skgrk Float 09/20/28 9,34 50000000 49930 49 958 50062 18032025  2009.2028 0.67%
NO0011161499 Skudenes & Aakra Skudaa Float 03/26/26 521 50000000 50 090 50 086 50137 24032025  26.03.2026 0,67%
NOJ012451931 Skue Sparebank Skuene Float 0343/25 521 5000 000 4999 5003 5025 03.03.2026 0,07%
NOQ012899253 Skue Sparebank Skueno Float 04/21/27 9,82 34000000 34 268 3441 34 848 17012025 21042027 047%
NOQQ13023457 Skue Sparebank Skueno Float 09/22/28 9,82 90000000 90743 90703 20792 20032025 2209.2028 0,68%
NO0012694316 Spar Nord Bank Spnodc Float 0948/27 6,68 10000000 10 000 10 209 10 256 06032025  08.09.2027 0,14%
NOQO13077719 Spar Nord Bank Spnodc Float 1241/29 714 30000000 30 000 30 942 31133 27022025 01122029 0,42%
NOQ012938994 Spare Scg&Fjor Sparsf Float 06/12/26 9,60 7000000 7023 7058 7082 10032025  1206.2026 0,09%
NO0012513557 Sparebank 1 Fronsp Float 07/29/32 6,23 18000000 18 000 17 969 18175 27012025  29.07.2032 0,24%
NOQ012934621 Sparebank 1 Nord Nongno Float 06/02/26 5,60 100000000 89780 100 790 101 288 27022025 02062026 1,36%
NOQQ10887276 Sparebank 1 Nord Nongno Float 07/10/26 9,71 11000000 11018 11028 11176 08012025  1007.2026 0,19%
NO0012626987 Sparebank 1 Nord Nongno Float (8/22/25 5,80 25000000 25000 25128 25297 20022025  2208.2025 0,34%
NO0013013268 Sparebank 1 Nord Nongno Float 10/20/26 5,50 50000000 50 000 50 356 50921 16012026  20.10.2026 0,68%
NOQQ10793268 Sparebank 1 Oest Spolno 2.665 05/18/27 2,67 5000000 4854 4778 4862 1809.2027 0.07%
NO0012817990 Sparebank 1 Oest Spolno Float 01/24/28 6,13 19000000 19 000 19 395 19625 22012025 24012028 0,26%
NO0011202814 Sparebank 1 Oest Spolno Float 021727 515 10000000 10 000 9999 10065 13022026  1702.2027 0,13%
NOJO013266783 Sparebank 1 Oest Spolno Float 06/25/29 9,69 90000000 50 000 90 265 90 344 21032025  2506.2029 0.67%
NOJ010886831 Sparebank 1 Oest Spolno Float 07K2/26 565 8000000 8000 8018 8019 31032025 0207.2026 0,11%
NOJ012447202 Sparebank 1 Ringno Float 02/23/27 5,36 30 000000 30 000 30109 30 283 20022025 23022027 0,41%
NOJ013167213 Sparebank 1 Ringno Float 08/28/34 6,65 20000000 20000 20 311 20444 26022025  28.08.2034 0.27%
NOJ013009332 Sparebank 1 Ringno Float 12/06/28 6,93 8000000 8000 8197 8241 04032025 06.12.2028 0,11%
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NOQ010870884 Sparebank 1 Sbvgno 2.46 12004/25 246 10000000 10 000 9798 9818 04.12.2025 0,13%
NO0012922519 Sparebank 1 Sbvgno Float 08/24/33 7,05 18000000 18 000 18 540 18 677 20022025 24082033 0,25%
NO0O11179731 Sparebank 1 Sbvgno Float 11/20/26 520 20000000 19717 20035 20162 18.022025  2011.2026 0.27%
NO0011207300 Sparebank 1 Smn Mingno Float 04/21/28 223 60000000 60 000 99 898 60 203 17.01.2025 21.04.2028 0.81%
NO0012490103 Sparebank 1 Smn Mingno Float 07/06/32 6,07 5000000 5000 5012 5009 02012025 0607.2032 0,07%
NO0012943861 Sparebank 1 Smn Mingno Float 09/2(0/33 7,37 21000000 21 000 21 868 21928 18.032025  2009.2033 0,29%
NO0011150492 Sparebank 1 Spacom Float 11/12/26 4,99 69000000 64 971 64 898 65 367 10.022025  1211.2027 0.87%
NO0010908866 Sparebank 68 Hrstd Float 11/28/25 538 50000000 50 289 50 162 50 431 26022025 2811.2025 0.67%
NO0012470014 Sparebankibokr Spabol Float 03A5/27 505 10000000 10 000 10023 10048 13.032025 15032027 0,13%
NO0010917933 Sparebanken More Morgno Float 01/20/27 2,35 10000000 9879 10008 10118 16.01.2025  20.01.2027 0,14%
NO0013071563 Sparebanken More Morgno Float 02H7/27 554 30000000 30000 30235 30 447 13.022025 17022027 0.41%
NO0012881145 Sparebanken More Morgno Float 03/31/26 570 30000000 30000 30254 30 268 27032025 31032026 0.41%
NO0012490012 Sparebanken More Morgno Float 07/06/32 627 3000000 3000 3020 3018 02012025 06072032 0,04%
NO0013415877 Sparebanken Narv Narvsp Float 11/29/29 559 50000000 50000 50084 50 356 26022025 29112029 0.67%
NO0012779489 Sparebanken Ost Spbobo Float 03/09/33 7,05 8000000 8000 8221 8260 06032025 08032033 0.11%
NO0010920788 Sparebanken Sor Somo Float 02/10/27 544 31000000 31000 31042 31290 06022025 10022027 0,42%
NOQ012446485 Sparebanken Sor Somo Float 02/22/27 2,33 9000000 2000 2018 2049 20022025 22022027 0.07%
NO0010886781 Sparebanken Sor Somo Float 06/30/26 565 6000000 6000 6013 6017 27032025 30062026 0,08%
NO0013330514 Sparebanken Sor Somo Float 09/13/29 543 40000000 40000 39998 40125 11.032025 13092029 0,54%
NOQ013214841 Sparebanken Sorbno Float 09/23/29 9,17 70000000 70000 70126 70 568 20022025  2309.2029 0,94%
NO0012913906 Sparebanken V Bo Svegno Float 09/15/28 518 24000000 24000 24126 24188 13.032025 1509.2028 0,32%
NO0010887268 Sparebanken Vest Svegno 1.55 07/09/26 1,55 10000000 8995 8819 9894 09.072025 0807 2026 0,13%
NO0012490061 Sparebanken Vest Svegno 3.915 04407126 392 10000000 10 000 9898 10119 07.04.2026 0,14%
NO0013426718 Sparebanken Vest Svegno 4.54 03/11/30 454 50000000 49 383 49135 49 278 11.03.2030 0,66%
NO0013229161 Sparebanken Vest Svegno Float 02/15/35 6,35 10000000 10000 10076 10 162 13.022025 15022035 0.14%
NO0011008401 Sparebanken Vest Svegno Float 09/27/27 236 10000000 9909 10002 10057 25022025  2709.2027 0,13%
NO0010890114 Sparebanken Vest Svegno Float 08/11/26 566 46000000 45922 46118 46 501 07.022025 11082026 0,62%
NO0010923154 Sparebk Nordvest Nordve Float 02/11/31 580 11000000 11000 10984 11078 07.022025 11022031 0,15%
NO0013218347 Spareskillingsbk Spkmo Float 10/25/27 538 50000000 50107 50104 50 627 23012025 25102027 0,68%
NO0010911076 Spareskillingsbk Spkmo Float 12/04/25 531 50000000 50 250 50152 50 374 28022025 04122025 0.67%
NO0013429324 Sprbk Nordmoere Snomo Float 06412/30 553 44000000 44000 44046 44 188 10032025 12062030 0,59%
NOQ012697806 Sprbk Nordmoere Snomo Float 12009/25 570 20000000 204062 20137 20216 06032025 09122025 0.27%
NO0010942501 Stadsbygd Spareb Staspk Float 03/03/28 2,47 50000000 49 301 20018 90 254 27.022025  03.03.2028 0.67%
NO0013261115 Storebrand Asa Stbno Float 06/18/29 5,60 28000000 28000 28004 28074 14032025 18062029 0,38%
NOQ012446428 Storebrand Bank Stbno Float 05/24/32 610 4000000 4000 4002 4028 20022025 24052032 0,05%
NO0010951928 Storebrand Bolig Stbno 2.09 0445/31 2,05 12000000 12109 10424 10601 19.04.2031 0,14%
NO0012778663 Strommen Sparebk Strom Float 0340527 613 25000000 24981 25430 265564 03032025 05032027 0,34%
NO0012485111 Strommen Sparebk Strom Float 06/30/32 710 9000000 9000 910 9108 27032025 30062032 0,12%
NOQ012885369 Sunndal Sparebk Sunnda Float 04/19/28 6,21 30000000 29987 30697 31080 16.01.2025  19.04.2028 0,42%
XS52467649484 Swedbank Ab Sweda 3.77 04108/27 377 5000000 5000 4884 5026 0804 2027 0,07%
NO0010885908 Thon Holding Thonhl Float 06/23/25 6,48 24000000 24301 24146 24194 20032025 23062025 0,32%
NO0011108938 Tolga-Os Sparebk Tolga Float 09/24/2% 2,19 30000000 29623 30040 300740 20.03.2025  24.09.202% 0,40%
NO0010890858 Totens Spar Boli Tospbk Float 11/14/25 5,07 10000000 10000 10012 10 083 12022025 14112025 0,13%
NO0013023416 Totens Sparebank Tospbk Float 09/21/28 5,74 50000000 49939 50673 50 761 19.032025 21092028 0,68%
NO0013214031 Totens Sparebank Tospbk Float 10/23/34 6,48 14 000000 14000 14195 14391 21.01.2025  2310.2034 0,19%
NO0012931791 Trogstad Sparebk Trospk Float 03/22/28 6,08 30000000 30000 30 566 30622 20032025 22032028 0.41%
NOO012767294 Trondelag Spbank Trsbno Float 11/29/27 6,34 45000000 45 365 46151 46 428 26022025 28112027 0,62%
NO0010917321 Tysnes Sparebank Tysbnk Float 021425 2,40 10000000 10000 10009 10 080 14.02.202% 0,13%
NO0012832791 V. Boligkreditt Verbol Float 02/07/28 525 40000000 40000 40204 40 537 05022025 07022029 0,54%
NO0012548900 V. Boligkreditt Verbol Float 04/13/27 5,24 33000000 33000 33161 33550 09.01.2025 13042027 0,45%
NO0O011151151 V. Boligkreditt Verbol Float 10/12/26 4,95 15000000 15000 14994 15161 09.01.2025 12102026 0,20%
NO0012785155 Voss Veksel Vossv Float 03/16/26 592 25000000 25030 25250 25324 13.032025 16032026 0,34%
Totalt Finans 5 670083 5708 769 76,42%
Statog Kommune

NOQ012863853 Gjerd K Gierdr4.047 03A15/28 4,05 18000000 18 092 17738 18 325 19.03.2028 0,25%
NO0011207268 Harstad Kommune Harkom 2.174 01A49/27 217 5000000 4917 4772 4 876 19.01.2027 0,07%
NO0010811276 Kommunalbanken Kbn 2 11/29/27 2,00 30000000 30 995 28060 28118 2911.2027 0,38%
NO0010869225 Oslo Kommune Oslo 2.4 11/21/34 2,40 40000000 42 912 33 390 33903 21.11.2034 0,45%
NO0010882749 Stavanger Kemune Stakom Float 05/15/25 518 5000000 5029 5006 504 13.022025 15052025 0,07%
NO0012759036 Sundsvalls Kemmu Sunkom Float 11/23/27 494 20000000 20 000 20030 20137 20022025  2311.2027 0.27%
NO0011074601 Sunndal Kom Sunnke Float 08/17/26 495 6000000 6 002 2996 6034 13.022025  17.08.2026 0,08%
NO0011207995 Vestland Fylke Vestla 2.14 01/20/26 214 10000000 10 002 9743 9947 2001.2026 0,13%
NOQ0013405167 Vestre Toten Kom Veskom 4.93 02/13125 493 80000000 79 989 80001 80 552 13.02.2025 1,08%
Tetalt Stat og Kommune 204735 206 532 2,78%
Industdi

NOQ0010881246 Avinor As Avinor Float 04/20/26 588 8000000 8000 8069 8155 27012025 2904 X026 011%
NOQQ13177972 Dfds A/S Dfdsdc Float 03/15/29 6,82 40000000 40 000 40499 40 688 13.032025 1903.2029 0,94%
NO0013007401 Elkem Asa Orkno 5 3/4 08/31/28 575 20000000 20 000 20128 20522 31.08.2028 0.27%

EEEE NN NN IR NN NSNS NI NN N RN SN RN NS N RN NN I NN NN NN NN NN NN NN NN I NN NENEENRRRE
Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024 171

15.08.2025 kl 15:13 Brgnngysundregistrene Side 180 av 301



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

NOTEOPPLYSNINGER ODIN NORSK OBLIGASJON @ OoDIN

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2024 forts.

Ind ustri
NO0011079212 Elkem Asa Orkno Float 02/25/25 560 12000 000 12000 12 004 12077 25.02.2025 0,16%
NO0013331298 Elkem Asa Orkno Float 09/17/29 623 35000 000 35000 34 879 34982 13.03.2026 17.08.2029 0,47%
NO0013234518 Elopak Asa Elone Float 05/28/29 620 12 000 000 12000 12072 12159 26.022025  28.05.2029 0,16%
NOOO13019786 Posten Nor Posten Float 09/22/28 568 18000 000 18 000 18 196 18228 20032025 22092028 0,24%
NOO011157299 Posten Nor Posten Float 11/25/26 516 32000 000 32000 31979 32158 21022025  2511.2026 0,43%
NOQ0108521595 Ringeriks-Kraft Rinka 3.34 05/16/29 334 3000 000 3083 2781 2844 16.05.2029 0,04%
NO0012494634 Ringeriks-Kraft Rinka Float 04/14/25 561 19000 000 19000 19 020 19260 1001.2025 14.04.2025 0,26%
Totalt Industri 199 626 201071 2.68%
Teknologi
NO0013072462 Nordic Semicondu Nod Float 11/27/28 7.70 9 000 000 9000 9 367 9438 25022025  27.11.2028 0,13%
Totalt Teknologi 9 367 9438 0,13%
Forsyningsselskaper
NOQ013149674 Arva As Arvaas 4.796 02116129 480 15000 000 12000 14 953 15586 16.02.2029 0.21%
NO0010872948 Bkk As Bkkno Float 01/16/26 531 45000 000 42 853 45144 45668 14.01.2025 16.01.2026 0.,61%
NO0010873003 Eviny As Bkkno Float 01/20/27 632 32000000 31740 32 098 32448 16.01.2026  20.01.2027 0,43%
NO0013004572 Eviny As Bkkno Float 08/30/28 5,75 25000 000 25000 25302 25442 26022025 30.08.2028 0,34%
NOOO1203507 Haugaland Hgkift Float 01718727 526 15000 000 14 861 15000 13168 16012025 18.01.2027 0,20%
NOO011145161 Lyse As Lyse 21/26 Fmn 920 48 000 000 A7 726 48 009 48418 03022025 05.11.2026 0,65%
NOQQ10745235 Lyse As Lyse 3.3 091125 330 5000 000 2198 4 946 4997 11.09.2025 0,07%
NO0013012641 Lyse As Lyse 5.13 09/10/29 513 30 000 000 29889 30 370 30855 10.09.2029 0,41%
NO0013144022 Lyse As Lyse Float 04/09/27 546 30 000 000 30000 30131 30523 07012025  09.04.2027 0,41%
NO0013320739 Nordkraft As Nordkr Float 02/28/30 5,70 16 000 000 16 000 16 013 16104 26022025  28.02.2030 0,22%
NO0011013666 Sogn Og Fjordane Segneg 2.505 06/03/31 251 5 000 000 5000 4327 4400 03.06.2031 0,06%
NO0010849987 Sogn Og Fjordane Sogneg 2.85 0426127 285 5000 000 5065 4784 4882 26.04.2027 0,07%
NOQ012541442 Statkraft As Statk Float 06/14/27 957 6 000 000 6000 6054 6071 1203.202% 14.06.2027 0,08%
NO0011024341 Statnett Sf Statne 2.025 0611528 2,03 4 000 000 4000 3676 kil 15.06.2028 0,05%
NO0011024333 Statnett Sf Statne Float 06/15/26 507 54 000 000 53 986 54 066 54203 13032025 15.06.2026 0,73%
NO0013266759 Statnett Sf Statne Float 06/28/29 5,35 34 000 000 34 000 34 045 34096 26032025  28.06.2029 0,46%
NO0013262428 Tensio As Tensio Float 06/18/27 5,30 20 000 000 20000 20024 20071 14032026 18.06.2027 0,27%
Totalt Forsyningsselskaper 338 940 392652 5.271%
7 268 994 732029 98,01%

Totalt Portefalje

1) Gjelder kun obligasjoner med flytende rente. Gjennomsnittlig effektiv rente er et jonsj iveiet g itt av effektive renter pi hvert enkelt papir i portefsljen.
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®

oDIN

Med basrekraftly Investering
menas en investering i en
akonomisk aktivitet som bidrar
til et miljiamal eller et sosialt
mél, forutsatt at investeringen
ikke gjer betydelig skade pa ot
miljgmal eller et sosialt mal, og
at foretakene som det er
investert i, felger god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktlviteter som er
miljemesslgy basrekraftige_
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som er
sosialt basrekraftige.
Baarekraftige invester- inger
med et miljpmal kan vaare i
samsvar med taksonomien
eller ikke.

BosrekraftsIndlkatorer maler
hvordan de miligegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

@ obir

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning {EU)
2019/2088 oy i artikkel 6 forste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: QDIN Norsk Obllgasjon

Lel-nummer:

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produkiet et barekrafiig investeringsmal?

213800L91MMDZISHZX45

| Ja
O Det foratok besrekraftige invasteringer med at Dat frammet i -, 0F salv om
miljamal: det ikke hadda beerskraftig investering som mél, hadde det an
i med ige il i pA10%
O i skonomiske akfiviteter som anses
som miljsmassig beerakraftige i
samsvar med EUs taksonomi O mad et miljemal i S0m anses
som milj i med EUs
taksonomi
L i skonomiske aktiviteter sorm ikike med et milimél i som ikka
ansas som miljsmassig ansas som mil i
bearekraftige | samsvar med EUs EUs taksonomi
taksonomi
O mad et sosialt mal
O Det foratok besrekraftige invasteringer med et [] Detfremmet i . man
sosialt mal: foratok ingen beerekraftige investeringer
| hvllken grad ble de miljeegenskap gleller de lale eg: kap som dette finanslelle produktet fremmer,
oppfyit?

Fondet fremimet milfoegenskaper gjennom Investeringer | selskaper som vurderes & bidra tii FNs besrekraftsmél pé miija.
Fondet ekskluderer seiskaper som knyttes til brudd pé Internasjonale normer og konvensjoner knyttet tif milja. Fondet

ulelukker ogsé selskaper med uakseptabelt haye ki tsiipg

Fondet hensyntar de viktigste negative pévirkningene

pé beerekrattstaktorer (PAl indikatorene) som er knyttet tii milfo og kilme | anelyse av enkeitseiskapene. Fondet fremmet
soslale egenskaper glennom & ekskjudere seiskaper som knyttes til brudd pé& internasjonale normer og konvensfoner
knyttet tif menneskerettigheter og arbeldstakerrettigheter, og seiskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkeise er
hoy. Fondet utelukker 0gsé seiskaper som produserer tobakk, cannabls, pornograll og pengesplll. Fondet hensyntar de
viktigste negative pavirkningene pé& beerekraftstakiorer som er knyttet tif sosiale sporsméil. Fondet hadde en andel
besrekrattige investeringer | seiskaper med Inntekter fra virksombet som bidrar il FNs beerekraftsmél pé mio, herunder

méf nummer 11 «Besrekraflige byer og lokalsamfunns og méf nummer 13 «Stoppe kiimaendringenes.

[ ] Hvliket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-rislko — Lav
12023 vat fondets ESG-sko lav

Sustalnalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorler: ubetydellg,
lav, medium, hay og alvorllg.(For mer informasfon om ESG-ratingene: hitps:/Mww.sustalnalytics. com/esg-

ratings)

Eksklusjoner

ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd pé produktkriterlene | Odins retningsiinfer for ansvariig
forvaitning Inneveerende éar eller  2023. Ingen nye seiskaper ble utelukket pé grunn av brudd pé normkriterlene |
QOdins retningslinjer for ansvarlig forvaitning innevesrende é&r eller  2023.

Fondets karbonintensitet — 97,15 tC02-ekv./EURmM

12023 var fondets Karbonintensitet 56,371 tCO2eq/mUSD.
Karbonistensiteten viser sumimen &v utstedernes utsiipp | forbold ti deres intitekter, justert for portetoljevelt.

Selskapsdlalog - 3
12023 var antell dlaioger 0.
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.
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De viktigsts negative
pavirkningene or de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har pa
bearekraftsfaktorer pA omradet
miljgspersmal, sosiale
sparsmal og
personalsparsmal samt
sparsmal knyttet til respekt for
menneskersttigheter og
bekjempelse av komupsjon og
bestikkelser_

(® opir

® Hvilke var mélene for de beerekraftige Investeringene som det finanslelle produktet
delvis foretok, og hvordan bidre den beerekraftige Investeringen til silke mal?
Fondet hadde beerekrattige investeringer | selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar tii FNs
beerekraftsmél p& milja. Herunder méi nummer 11 « Besrekraftige byer og lokelsamiunny og méf nummer 13
«Stoppe kiimaendringeney.

L] P4 hvilken mate forarsaket lkke de baerekraftige Investeringene som det finanslelle
produktet delvls foretok, noen betydellg skade for noen av de mlljemessige eller soslalt
baerekraftige Investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene [ Odins retningsiinjer.

- Ingen av investeringene var i seiskaper med inntekler fra sektorer som er utelukket.

- Ingen av investeringene var i seiskaper | brudd med Internasjonafe notmer og
konvensjoner.

- Ingen av investeringene var i seiskaper som har aktiviteter som etter vér vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pé beerekraftsfaktorer (PAi-ndikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til Indlk for negative pdvirkninger pd beerekraftsfaktorer?

Alie selskaper | Odin-fondene vurderes pé ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av sefskapets pavirkning pé& de viktigste negative pavirkningene p& beerekraftsfaktorer som definert av
EU. Det erinnsamiet date fra uavihenglg analyseieverandar og gjort en vurdering av PAl-indiketorer pé hvent
enkelt selskap. Der data kke var tiiglengelig fra ekstern feverandar har forvaiter gfort en egen vurdering basert
pé forvaiters kunnskep om seiskepet. Giennom dialog har Odin-fondene engasjert portefaijeseiskaper for &
sikre bedre informasjon og god risikostyring av seiskapenes pdvirkning pé de reievante og viktigste negative
beerekraftspévirkningene.

Var beerekraftige Investeringer | samsvar med OECDs retningsiinjer for
flernasjonale selskaper og FNs velledende prinsipper for naringsilv og
menneskerettigheter?

Neermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene vear | samsvar med OECDs retningsiinjer for
flernasjonafe seiskaper og FNs velledende prinsipper for neeringsflv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pé disse retningsiinfene for fondets
beerekrattige investeringer.

EUs taksonom| fastsetter et prinsipp om Iikke & gjore betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke ber gjere betydelly skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikike EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke & glere betydelly skade glelder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn tll EU-krlterlene for ekonomiske aktiviteter som er miljomessig beerekraftige. Den glenstaende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar lkke hensyn til EU-kriterlene for miljomesslg
bazrekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige Investeringer mé heller Ikke gjere betydellg skade pa mlljomal eller soslale mal.

Hvordan tok dette i lelle pr yn til de v gatlve pavirk

pé beerekr

Det er inpsamiet data fra uavhengly dataleverandar og glort en vurdering av de viktigste negative pavirkningene i
Odin-fondene. For noen av indiketorene har fondet absolutie lerskier som seiskapene fkie Kan overskride. Dette

glefder indikatorene som | stor grad overlapper med Odips retningsiinjer for ansvarllg forvaltning som indikator nummer 4,
&, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom | brudd med difsse indikatorene innevesrende ér. For de andre indkatorene
har fondet fokus pé & se en positiv utvikiing { talfene over tid. Flere av indikatorene har fkke vesrt vanlig for seiskapene og
rapportere pa. Dette gleider spesiett indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data fkke er tigjengellg fra ekstern feverander,
eiler selskapets egen rapportering, har forvalter gfort en egen vurdering av sefskapets prestasjon for relevante indikatorer.
Ved hfeip av dfaiog har Odin-fondene engasjert portefaljeselskaper for & sikre bedre Informasfon og god risikostyring av
sefskapenes pévirkning pé& de refevante og vikligste negative besrekraftspévirkningene.

% [PAlindikator [Enhet
Scope 1 (ICO2-eky.) 121189
Scope 2 (ICO2-eky.) 22057
1 [Kimagassutslipp Seope 3 (1CO2-ekv.) 37346,7]
Seope 1+ 2 ({CO2-ekv.) 14324 6|
Seope 1+ 2 +3 (ICO2-ekv.) 516713
2 |Karbonavirykk Scope 1+ 2 + 3 {ICO2-ekv./EURmM) 3932
3 K Scope 1+ 2 + 3 {ICO2-ekv./EURmM) 525.0f
4 Eksponering mot selskaper som driver andel av portefolie 0.0

virksomhet i sekltoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
energh 61,41
Y-ande! produksjon av ikke 0.1
fornybar energi !

5 |Andel av forbruk og produksjon

Jordbiuk, skogbruk og fiske
(GWHEURM)

1Byaa og anlegy (GWHEURM) |
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[ R A RN R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RN RN R RN R RN RN RD]]
Elektrisitet, gass, damp og .
99 (GWHEURmM})
IndL (GWh/EURmM} 1.6
Bergverk (GWHEURmM} -
5 per sektor med hay 04
Klimapavirkning Eiendomsaktiviteter {GWHEURm} N
27
Transport & lagring (GWHEURM)
‘Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWIEURM}
Varehandel og teparasjon av
kieretey og motorsykler -
(GWHEURM}
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 |omrader som er folsomme for biologisk %h-andel av portefolie 14
8 |utsiipp til vann EURM 0.5
[} YEURmM 13
Andel av farlig avfall og avfall
10 |Manglende overholdelse av FNs Global %-andel av portefalje 0.3
Compact og OECDs
Jfor_flernasjonale selskaper
og for &
overvake at FNs Global Compact-prinsipper
11 |og OECDs retningsinjer for flemasjonale | #-andel av portefolie 00
selskaper ovetholdes
12 % 03
Ujustert mellom kjann:
%-andel kvinnelige
13 |Kjehnsmangfold i styret styremediemmer 450
Eksponering mot kontroversielle vapen {anti-
14 Inisjon, eller %-andel av portefolje 00
og vapen)
Investeringer | selskaper uten tiltak for
15 reduksjon av CO2-utslipp -andel av portefolje 272
Manglende retningslinjer for
16 menneskerettigheter -andel av portefolje 4.0
for av
17 [tonupsionog bestikkeiser %h-andel av portefolie 02
=
:E Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste imvesteringer Sekior NEiendeter _|Land
Landkraditt Bank Lankbk Float 03/08/28 [Finans 1,39 % |Norge
Listen omfatter de Sparebank 1 Nord Nongno Float 05/02/26{Finans 1,36 %|Norge
investeringsne som ulgjer den Aurskog Sparebk Aursko Float 12/01/25 _|Finans 1.28 % | Norge
starate andslen av Nordea Eiendoms Ndafh Float 02/23/29 [Finans 1.08 %|Norge
investeringene til det Vestre Toten Kom Veskom 4 93 02/13/25 i 1.08 %|Norge
finansielle produktet i Kreditt Spbanker Krespa Float $2/03/26  |Finans 1.01 %|Norge
referanseperioden, Sparebanken Sorbna Floal 05/23/29 Finans 0.94 % |Norge
og som er falgende: Romsdal Sparbk Romspa Float 06/01728 |Finans, 0,94 % |Norge
g:?;jgg: - Sparebank 1 Spacom Float 11/12:26 Finans 0.87 %|Norge
More Boligkre dit Morebo Float 05/09/28  |Finans 0.87 % |Norge
Danske Bank A/S Danbnk Float 02/13/26 [Finans 0.84 %|Norge
Bn Bank Asa Bnkred Float 04/21/28 Finans 0.81%|Norge
Entra Asa Entran 0 0522/25 Finans 0,81 %([Norge
Sparebank 1 Smn Mingno Float 04/21/28 |Finans 0.81 % |Narge
Statnett 51 Staine Float 06/15/26 Forsyningsselskapar 0.73 % [Narge
Sum 15 stersie Nivesterinjer 1481%

Fordelingen av
elendeler beskriver andelen av
investeringer i bestemte eiendeler.

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alls fondets i inger ¢

av Odins gslinje

for ansvarlig forveltning. Det vil si at det

or klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjgres en vurdering av ESG-

ristko i alls og pot:

ingsr i fondet.
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|| Taksconomi- samsvar
' #1A Baerekraftige |
10% l Andre miljomessige
##1 Samsvar med 10%

[

miljeegenskapene/ de
sosiale egenskapene | 1B Andre
Investsring ] 100% miljgegenskaper!
For & samsvare med EUs sosiale
taksonomi inkluderer kriteriene for ( sgenskaper 90%
fossll gass begrensninger pa #2 Andre

utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For

kjarnekratt inkluderer kriteriene " med mil) ! investaringana fil det
omfattende krav til sikkerhet og finansielle produktet som brukas til & oppna da miljsagenskapane eller da sosiale agenskapane
avtallskontroll som det finansislle produktet fremmar.

#2 Andre omfatter de gjenstianda investeringene til dat finansialle produktet som verkan er i
samsvar med miljpegenskapene eller de sosiale egenskapana, og heller ikke anses som
beerekraftige invastaringer.

Kategorl #1 Samsvar mad miljpeganskaper / sosiale egenskapar omfattar:

- Under gorl #1A aftige omfattar miljsmessig og sosialt beerekraftige invasteringer.

- Underkategorl #1B Andre mll} ) omfatter investeringar som ar
i samsvar med da miljpagenskapene ellar de sosiale egenskapane som ikke ansas som
beerekraftige invastaringer.

[ ] I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
Imatekiar kaytiot 1l fossit

Selkdor %Eendeler brensot ()

Finans 76.37 % |Nei

Forsyningsselskaper 5.25 %|Nei

Dagligvarer 4.69 %|Nei

Energi 3.40%|Ja

Statsobligasjon 276 %|Nei

Industrial 2.69 %|Nei

Annet 2,07 %|Nei

Materlaler 1.42 %|Nei

Kapitalvarer og -fienester 0.73 %|Nei

Kommunikasjenstienester 0,49 %|Nei

Teknologi 0.13 %|Nei

Swwn sektorey ikke Toasit breasel 99,39 %

Susn sakiorer @knytist fossii bransel 340 %)
Rest le i inger er bankinnskudd

@ | hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs

taksonomi?
Fondet har ikia forplikiet seg til en minime el b kraftige i teringar med et miljgmal i
samsvar med EUs taksonomi.
[ ] Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi*?
O Ja
O | fossil gass O | kiernekraft
Nei
Diagrammens nedenfor viser med grenit p fdeten av i teringer som vari med EUs sk
Aktiviteter i samsvar med Etfersom def ikke finnes noen h i igt tode for & tak J f for stat: igasioner®,
taksonamien uttrykkes som en vissr dm_‘ fm_sfa diag " -{ for alle mvas.tormgena i def ﬁnarfsmlle pr.'oduktet_mklusfv )
andel av statsobligasjoner, mens det andre diag) viser tak { bare for tering tit det fi e
- omsatning gjenspeiler Pr kesidus igasj -
agrennheteny til foretak som det
investert i, i dag. . .
f{,:“,f,j,“;;uf;m (CapEx) 1. Taksonomisamsvar for 2. Taksonomisamsvar for
viser granne investeringer foretatt investeringer, inklusiv investeringer, eksklusiv
av foretak som det er investert i, statsobligasjoner* statsobligasjoner®

og som er relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
ekonami.

- drifisutgifier (OpEX) gienspeiler Omsetning | Omsetning _
den grenne driftsvirksomheten til
foretak som det er investert i.

direkte mulig for andre akfiviteter &
bidra vesentlig til et miljpmal.

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
®investeringer | samsvar med taksonomien (ikke minvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft) gass eller kjernekraft)
Andre investeringer ®Andre investeringer
* disse diag “staf igasjoner” alle eksponeringer mof stater
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Ometilliingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer ennd ikke er
tilgjengelige, og som blant annet
har utslippsnivaer for kimagasser
som tilsvarer de beste
prestasjonene.

' Fossil gass og/eiler kjernekraft refaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar ti &
begrense kiimaendringer («begrensning av kiimaendringers) og jkke gfare vesentilg skade p& de andre miljomélene
1 EUs taksonom/ — se forklarende note | margen tif venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og kjernekraft som
samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet | den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

[ J Hvor stor var andelen av Investeringer | omstlllingsaktlviteter og mullgg|arende aktiviteter?
Andelen Investeringer | omstiliingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er lkke kartlagt enda.

- Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023] 2024
Omsetning 1 %] 1%
CapEx 1 %] 1%
OpEx 1 %) 1%

Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et mlljomal som lkke var | samsvar med
EUs taksonoml?

Fondet har beerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
baerekraftsmal pa mllja. Herunder mal nummer 11 «Baarekraftige byer og lokalsamfunn» og mal
nummer13 «Stoppe kiimaendringene». Andelen er 10%.

Hvor stor var andelen av soslalt basrekraftige Investeringer?

Fondet hadde lkke beerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra vicksomhet som bldrar til FNs
bzerekraftsmal pa soslale forhold.

Hvlike Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen

millj Ige eller g garantler?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvllke tiltak er blitt truffet for & oppfylle mlljeegenskapene ogleller de soslale egenskapene |
referanseperloden?

Forvalter gler en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utover aktivt elerskap glennom
dlalog med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd pa Odins retningslinjer
for ansvarlig forvaltning. 1 tilegg overvikes de viktigste negative pavirkningene av Investeringene (PAI-
data}, og bldrag tll FNs baerekraftsmal.

Odin Farvaltrng AS Postboke: 1771 Wika. Di22 OSLO. Orgnr: NG 857 486 657

E-post: kundesenviec@odinfond no

Hauakon ¥ils gala 10, D161 OSLO Et forctak 1 SpareBank § alliansen @ ODI H

TIE: {+47) 24 00 48 04 www.odinfendno
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN RENTE @ ODIM

Note 11 - Portefsljeoversikt 31.12.2024

Rente

ODIN Europeisk Obligasjon A NOK 2110593 1004,82 2115891 2120 761 4870 18,7
ODIN Kreditt A NOK 26318022 107,79 2885321 2 836 969 141643 251
ODIN Nordisk Kreditt A NOK 56718609 101,71 573069 576 837 3768 5,1
ODIN Norsk Obligasjon A NOK 3853855 1008,76 3860915 3887 604 26689 344
ODIN Sustainable Corporate Bond A NOK 13 025575 107,12 1287 000 1385235 108 235 12,3
Totalt Rente 10 532 196 10 817 405 285210 95,6
Totalt Portefolje 10532 196 10 817 405 285210 956

*HKostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefsljen totalt for alle fondets andelsklasser.
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BAREKRAFT ODIN RENTE

®

oDIN

Med basrekraftly Investering
menas en investering i en
akonomisk aktivitet som bidrar
til et miljiamal eller et sosialt
mél, forutsatt at investeringen
ikke gjer betydelig skade pa ot
miljgmal eller et sosialt mal, og
at foretakene som det er
investert i, felger god
styringspraksis.

EU- taksonoml er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktlviteter som er
miljemesslgy basrekraftige_
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som er
sosialt basrekraftige.
Baarekraftige invester- inger
med et miljpmal kan vaare i
samsvar med taksonomien
eller ikke.

BosrekraftsIndlkatorer maler
hvordan de miligegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

@ obir

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning {EU)
2019/2088 oy i artikkel 6 forste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ODIN Rente

Lel-nummer:

Miljgegenskaper og/eller soslale egenskaper

Hadde dette finansielle produkiet et barekrafiig investeringsmal?

| Ja
O Det foratok besrekraftige invasteringer med at
miljamal:
O i skonomiske akfiviteter som anses

som miljsmassig beerakraftige i

Det fremmet milj i

21380008ZPLTNRIWJNE3

-, 0F salv om

det ikke hadda beerskraftig investering som mél, hadde det an

ph 21 %

samsvar med EUs taksonomi O mad et miljemal i S0m anses
som milj i med EUs
taksonomi
L i skonomiske aktiviteter sorm ikike med et milimél i som ikka
ansas som miljsmassig ansas som mil i
bearekraftige | samsvar med EUs EUs taksonomi
taksonomi
mad et sosialt mal
O Det foratok besrekraftige invasteringer med et [0 Detfremmet milj i . man
sosialt mal: foratok ingen beerekraftige investeringer
| hvllken grad ble de miljeegenskap gleller de lale eg: kap som dette finanslelle produktet fremmer,
oppfyit?

Fondet er et fond-I-fond som investerer | aksfe- og rentefond forvaitet av Qdin Forvaltning. Fondene fremmet
miljaegenskaper glennom investeringer | sefskaper som vurderes & bidra it FNs beerekraftsméi pé miljo. Fondene
ekskiuderer seiskaper som knyttes tif brudd pé internasjonaie normer og konvensjoner knyttet i milio. Fondene uteiukker

ogsé selskaper med belt haye kil tsif

p. Fondene hensyntar de viktigste negative pévirkningene pé
besrekraftstaktorer (PAl-Indikatorene) som er knyttet ti milio og klima | analyse av enkeitselskapene.

Fondene fremmet sosiale egenskaper glennom [nvesteringer | seiskaper som vurderes & bidra tl FNs beerekraftsmél pé
sos/aje forhold. Fondene ekskiuderer sefskaper som knyttes Hi brudd pé Internasjonale normer og konvensjoner knyttet tif
menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter, og selskaper der Hisiko for bldrag til korrupsjon og bestikkelse er hoy.

Fondene utelukker ogsé sefskaper som produserer tobakk, cannabls, pornograli 0g pengespill. Fondene hensyntar de
viktigste negative pavirkningene pé& beerekraftstakiorer som er knyttet tif sosiale sporsméi.
Fondet hadde glennom Investeringer | fond en andel beerekrattige Investeringer | selskaper med inntekter fra virksomhet
som bidrar tff FNs beerekrattsméi pd miljo, herunder méi nummer 11 «Beerekraflige byer og lokaisamfunns og mél
nummer 13 «Stoppe kiimaendringenes. Underliggende fond har beerekraftige investeringer | sefskaper med inntekter fra
virksomhet som bidrar tii FNs beerekraftsmé/ pé& sos/ale forboid, herunder méi nummer 3 «God helse og Hvskvalitets.

[ ] Hvliket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-rislko — Lav
12023 var fondets ESG-fsko Medium

Sustalnalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorler: ubetydellg,
lav, medium, hay og alvorllg.(For mer informasfon om ESG-ratingene: hitps:/Mww.sustalnalytics. com/esg-

ratings)

Eksklusjoner

ingen nye seiskaper bie utelukket pé grunn av brudd pé produktkriterlene | Odins retningsiinfer for ansvariig
forvaitning Inneveerende éar eller  2023. Ingen nye seiskaper ble utelukket pé grunn av brudd pé normkriterlene |
QOdins retningslinjer for ansvarlig forvaitning innevesrende é&r eller  2023.

Fondets karbonintensitet — 94,11 tC02-ekv./EURmM

12023 var fondets Karbonintensitet 320,74 tCO2eq/mUSD.
Karbonistensiteten viser sumimen &v utstedernes utsiipp | forbold ti deres intitekter, justert for portetoljevelt.

Selskapsdlalog - 48
12023 var antell dlaioger 2.
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.
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BAREKRAFT ODIN RENTE

De viktigsts negative
pavirkningene or de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har pa
bearekraftsfaktorer pA omradet
miljgspersmal, sosiale
sparsmal og
personalsparsmal samt
sparsmal knyttet til respekt for
menneskersttigheter og
bekjempelse av komupsjon og
bestikkelser_

(® opir

® Hvilke var mélene for de beerekraftige Investeringene som det finanslelle produktet
delvis foretok, og hvordan bidre den beerekraftige Investeringen til silke mal?
Fondet hadde beerekrattige investeringer | selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar tii FNs
beerekraftsmél p& milja, herunder mél nummer 11 «Beésrekraftige byer og fokalsamfunny og méf nummert3
«Stoppe kiimaendringeney. Fondet bar beerekrattige investeringer | selskaper med inntekier fra virksomhet som
bidrar tif FNs besrekraftsmél pé sosfaie forhold, herunder méf nummer 3 «God helse og livskvalitets.

L] P4 hvilken mate forarsaket lkke de baerekraftige Investeringene som det finanslelle
produktet delvls foretok, noen betydellg skade for noen av de mlljemessige eller soslalt
baerekraftige Investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene [ Odins retningsiinjer.

- Ingen av investeringene var i seiskaper med inntekler fra sektorer som er utelukket.

- Ingen av investeringene var i seiskaper | brudd med Internasjonafe notmer og
konvensjoner.

- Ingen av investeringene var i seiskaper som har aktiviteter som etter vér vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pé beerekraftsfaktorer (PAi-ndikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til Indlk for negative pdvirkninger pd beerekraftsfaktorer?

Alie selskaper | Odin-fondene vurderes pé ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av sefskapets pavirkning pé& de viktigste negative pavirkningene p& beerekraftsfaktorer som definert av
EU. Det erinnsamiet date fra uavihenglg analyseieverandar og gjort en vurdering av PAl-indiketorer pé hvent
enkelt selskap. Der data kke var tiiglengelig fra ekstern feverandar har forvaiter gfort en egen vurdering basert
pé forvaiters kunnskep om seiskepet. Giennom dialog har Odin-fondene engasjert portefaijeseiskaper for &
sikre bedre informasjon og god risikostyring av seiskapenes pdvirkning pé de reievante og viktigste negative
beerekraftspévirkningene.

Var beerekraftige Investeringer | samsvar med OECDs retningsiinjer for
flernasjonale selskaper og FNs velledende prinsipper for naringsilv og
menneskerettigheter?

Neermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene vear | samsvar med OECDs retningsiinjer for
flernasjonafe seiskaper og FNs velledende prinsipper for neeringsflv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pé disse retningsiinfene for fondets
beerekrattige investeringer.

EUs taksonom| fastsetter et prinsipp om Iikke & gjore betydellg skade som Innebaerer at Investeringer som er | samsvar
med taksonomlen, lkke ber gjere betydelly skade pa EUs taksonoml-mal, og ledsages av spesifikike EU-kriterler.

Prinsippet om Ikke & glere betydelly skade glelder bare for de av det finanslelle produktets underliggende Investeringer
som tar hensyn tll EU-krlterlene for ekonomiske aktiviteter som er miljomessig beerekraftige. Den glenstaende delen av de
finanslelle produktets underllggende Investeringer tar lkke hensyn til EU-kriterlene for miljomesslg
bazrekraftigeskonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige Investeringer mé heller Ikke gjere betydellg skade pa mlljomal eller soslale mal.

Hvordan tok dette i lelle pr yn til de v gatlve pavirk

pé beerekr

Det er inpsamiet data fra uavhengly dataleverandar og glort en vurdering av de viktigste negative pavirkningene i
Odin-fondene. For noen av indiketorene har fondet absolutie lerskier som seiskapene fkie Kan overskride. Dette

glefder indikatorene som | stor grad overlapper med Odips retningsiinjer for ansvarllg forvaltning som indikator nummer 4,
&, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom | brudd med difsse indikatorene innevesrende ér. For de andre indkatorene
har fondet fokus pé & se en positiv utvikiing { talfene over tid. Flere av indikatorene har fkke vesrt vanlig for seiskapene og
rapportere pa. Dette gleider spesiett indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data fkke er tigjengellg fra ekstern feverander,
eiler selskapets egen rapportering, har forvalter gfort en egen vurdering av sefskapets prestasjon for relevante indikatorer.
Ved hfeip av dfaiog har Odin-fondene engasjert portefaljeselskaper for & sikre bedre Informasfon og god risikostyring av
sefskapenes pévirkning pé& de refevante og vikligste negative besrekraftspévirkningene.

% [PAlindikator [Enhet

Scope 1 (ICO2-eky.) 259850
Scope 2 (ICO2-eky.) 3376.0]

1 [Kimagassutslipp Seope 3 (1CO2-ekv.) 330308
Seope 1+ 2 (tCO2-ekv.) 29361,0]
Seope 1+ 2 +3 (ICO2-ekv.) 623916/

2 |Karbonavirykk Scope 1+ 2 + 3 {ICO2-ekv./EURmM) 223 0f

3 K Scope 1+ 2 + 3 {ICO2-ekv./EURmM) 679,68

Eksponering mot selskaper som driver

4 virksomhet i sekltoren for fossilt brensel #-andel v portefolje 18
%-andel forbruk av ikke fornybar

5 |Andel av forbruk og produksjon jererd, 47,7
Y-ande! produksjon av ikke 11.2]
fornybar energi ”
Jordbiuk, skogbruk og fiske i
(GWHEURM)

|Byag o9 anlegs (GWNEURM) 0.0
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BAREKRAFT ODIN RENTE @ ODIN

Elektrisitet, gass, damp og 26
gg {(GWHEURmM} 3
I {(GWh/EURmM} 14
Bergverk (GWHEURmM) 09
5 per sektor med hay 05
Klimap&virkning Eiendomsakiivileter (GWEURM} -
427

Transport & lagring (GWHEURM)
‘Vannforsyning, kloakk,

avfallshandtering og utbedring -
(GWHEURM)

Varehandel og teparasjon av
kieretey og motorsykler

(GWHEURM}
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er felsomme for biologisk %%-andel av portefolie 12
8 |utsiipp til vann EURM 0.5
9 YEURM 0.9
Andel av farlig avfall og avfall
10 |Manglende overholdelse av FNs Global %-andel av portefalje 0.6
Compact og OECDs
Jfor_flernasjonale selskaper
og for &
overvake at FNs Global Compact-prinsipper
11 |og OECDs retningsinjer for flemasjonale | #-andel av portefolie 00
selskaper ovetholdes
12 % 06

Ujustert mellom kjann:

%-andel kvinhelige

13 |Kiennsmangfold i styret styremediemmer 415
Eksponering mot kontroversielle vapen {anti-
14 Inisjon, eller %-andel av portefalje 0.0
og vapen)
Investeringer | selskaper uten tiltak for
15 reduksjon av CO2-utslipp -andel av portefolje 363
Manglende retningslinjer for
16 menneskerettigheter -andel av portefolje 24
for av
17 kofrupsjon og bestikkelser %6-andel av portefolie 01
E—]
:E Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
Swrste investeringer eEdan deler Land
Odin Norsk Obligasjon A 34,36 % |Norway
Listen omfatter de Cdin Kreditt A 25.07 % |Norway
investeringens som ulgjor den Odin Eurepeisk Obligasjon A 18.74 % | Norway
i"'“t‘ :“d'"“tT‘; X Odin Sustainable Corporate Bond A Nok 12.33 % | Sweden
nvesteringene 1l del Odin Nordisk Kreditt A 5,10 % | Norway
finansielle produktet i —~ —~
referanseperioden, Suwn sisvsie imvesteringer 95,61 %]
og som er felgende:
01.012024 -
31.122024
Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?
[ ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Alls fondets i inger omfattss av Odins retningslinjer for ansvariig forvaltning. Det vil si at det
Fordalingsn av sr .k’EI.i sksk!u..sjanskﬁtsrisr ﬁ::rhval fbnnl‘st ikke f(an in.vss!srs i. Dst gj@res en vurdering av ESG-
elendeler beskriver andelen av ristko i aile eksist is og pot i teringsr i fondst.

investeringer i bestemte eiendeler.
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BAREKRAFT ODIN RENTE

(® opir

|| Taksconomi- samsvar
l Andre miljsmessige
20%

For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene for
fossll gass begrensninger pa
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For
klernekraft inkluderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
avfallskantroll.

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uftrykkes som en
andel av

- omsatning gjenspeiler
agrennheteny til foretak som det
er investert i, i dag.

- Investeringsutglfter (CapEx)
viser grenne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
og som er relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
ekonami.

- driftsutgifter (OpEX) gienspeiler
den grenne driftsvirksomheten til
foretak som det er investert i.

Mullgglsrende aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre akfiviteter &
bidra vesentlig til et miljpmal.

miljeegenskapene/ de
sosiale egenskapene 1B Andre
| Investering I 100% mll]i:g::\.sl:-ptrl
sgenskaper 78%

' #1A Baerekraftige |
21%

:

##1 Samsvar med

{
| #2 Andre |

Ea ] med mllj ] invastaeringene til det
finansielle produktet som brukas til & oppna da miljsagenskapane eller da sosiale agenskapane
som dat finansielle produktst fremmar.

#2 Andre omfatter de gjenstianda investeringene til dat finansialle produktet som verkan er i

samsvar med miljpegenskapene eller de sosiale egenskapana, og heller ikke anses som

beerekraftige invastaringer.

Kategorl #1 Samsvar mad miljpeganskaper / sosiale egenskapar omfattar:

- Underkategorl #1A
- Underkategorl #1B Andre mil

aftige omfattar miljsmessig og sosialt beerekraftige invasteringer.
)

omfatter investeringar som ar

i samsvar med da miljpagenskapene ellar de sosiale egenskapane som ikke ansas som

beerekraftige invastaringer.

[ ] I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Seldor

Finans

Forsyningsselskaper

Dagligvarer

Energi

Statsobligasjon

Industrial

Annet

Materialer

Kapitalvarer og -fienester

Kommunikasjonstjenester

Teknologi

Sumn sekiorer kie filknyitst fossBi bransel
Surs saktorar tiknytiat fossit bransal

Past )

R—

kudd

L i inger er

| hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikia forplikiet seg til en minime el b kraftige i teringar med et miljgmal i
samsvar med EUs taksonomi.
[ ] Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft

som er i samsvar med EUs taksonomi*?

O Ja
O | fossil gass

Nei

O | kiernekraft

Diagrammens nedenfor viser med grenit p

Etfersom def ikke finnes noen h
viser def farste diag

statsobligasfoner, mens det andre diag
pr k A igasj g

1. Taksonomisamsvar for
investeringer, inklusiv
statsobligasjoner®

Omsetning |
Kapitalutgifter [

Driftsutgifter [

0% 50 %

®Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke

gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

idefen av i teringer som vari med EUs sk

i metode for & ol i t for statsobligasionsr®,
of for alle investeringens fil def finansisile produidet inkiusiv
viser ek - f bare for J fering tif det fi el

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
slatsobligasjoner®

Omsetning

Driftsutgifter

100 % 0% 50 % 100 %

m Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

®Andre investeringer

“ disse diag )

sjoner” aile eksponeringer mot stater
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Ometilliingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer ennd ikke er
tilgjengelige, og som blant annet
har utslippsnivaer for kimagasser
som tilsvarer de beste
prestasjonene.

' Fossil gass og/eiler kjernekraft refaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar ti &
begrense kiimaendringer («begrensning av kiimaendringers) og jkke gfare vesentilg skade p& de andre miljomélene
1 EUs taksonom/ — se forklarende note | margen tif venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og kjernekraft som
samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet | den delegerte rettsakten EU 2022/1214.

[ J Hvor stor var andelen av Investeringer | omstlllingsaktlviteter og mullgg|arende aktiviteter?
Andelen Investeringer | omstiliingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter er lkke kartlagt enda.

- Hvordan var prosentdelen av Investeringer som var | samsvar med EUs taksonoml,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023] 2024
Omsetning 2 %, 1%
CapEx 3% 2%
OpEx 2 %) 2%

Hvor stor var andelen av barekraftige Investeringer med et mlljomal som lkke var | samsvar med
EUs taksonoml?

Fondet har beerekraftige Investeringer glennom underliggende fonds Investeringer | selskaper med
Inntekter fra virksemhet som bidrar tl FNs basrekraftsmal pa milje. Herunder mal nummer 11
«Baerekraftige byer og lokalsamfunn» og mél nummer13 «Stoppe klimaendringenes. Andelen er 20%.

Hvor stor var andelen av soslalt basrekraftige Investeringer?

Fondet har baerekraftige Investeringer | selskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar til FNs
bzerekraftsmal pa soslale forheld, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalltet» p 1%.

Hvlike Investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen

millj Ige eller g garantler?

Ingen Investeringer er tatt med under andre.

Hvllke tiltak er blitt truffet for & oppfylle mlljeegenskapene ogleller de soslale egenskapene |
referanseperloden?

Forvalter gler en analyse av ESG for alle selskapene det Investeres |, og utover aktivt elerskap glennom
dlalog med selskapene | fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd pa Odins retningslinjer
for ansvarlig forvaltning. 1 tilegg overvikes de viktigste negative pavirkningene av Investeringene (PAI-
data}, og bldrag tll FNs baerekraftsmal.

Odin Farvaltrng AS Postboke: 1771 Wika. Di22 OSLO. Orgnr: NG 857 486 657

E-post: kundesenviec@odinfond no

Hauakon ¥ils gala 10, D161 OSLO Et forctak 1 SpareBank § alliansen @ ODI H

TIE: {+47) 24 00 48 04 www.odinfendno
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efond

Fondets aktivitetsgrad

Fondet er et aktivt forvaltet rentefond som retter seg inn mot
plasseringer i nordiske og europeiske foretaksobligasjoner.
Fondet investerer bare i selskaper som oppfyller fondets kri-
terier, for eksempel nar det gjelder plasseringsinnretning og
basrekraftskriterier.

Fondets investeringer velges etter fondsforvalternes egne
vurderinger. Fondet har som overordnet finansiell malsetting
& oppnd hayest mulig verdivekst og en god risikospredning.

Forvaltningen av fondet kan sammenlignes med fondets refe-
ranseindeks, som er Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate
Bond TR. Indeksen er relevant fordi den gir en indikasjon pa
fondets plasseringsinnretning, for eksempel nar det gjelder
lepetid, kredittverdighet og valuta. Fondets utvikling vil imid-
lertid avvike fra referanseindeksens utvikling, som felge av
ulikt utvalg av og sammensetning av obligasjoner.

Investeringsfilosofi

ODIN Sustainable Corporate Bond er et aktivt forvaltet fond
som investerer i foretaksobligasjoner som har som mal a ska-
pe god risikojustert avkastning gjennom basrekraftige inves-
teringer. Fondet investerer hovedsakelig i obligasjoner utstedt
av nordiske og europeiske selskaper som bidrar positivt til ett
eller flere av syv utvalgte besrekraftstemaer. Fondet investerer
i mellomlange rentebasrende verdipapirer, og fondets varig-
het vil vaere mellom O-5 &r. Andelenes verdi vil svinge i verdi,
men forventet avkastning og risiko blir lavere enn for kombi-
nasjonsfond og aksjefond. ODIN Sustainable Corporate Bond
er et rentefond som passer for en investeringshorisont pa 2
ar og oppover.

Vesentlige hendelser

Flere av de store sentralbankene senket styringsrentene i
2024, i takt med at inflasjonen kom bedre under kontroll. Ren-
tene ble imidlertid senket mindre enn det som var ventet i mar-
kedet ved inngangen til aret. Mens vi gikk inn i 2024 med mar-
kedsforventninger om seks til syv rentekutt pa 25 basispunkter
i lspet av aret, bade i eurosonen og i USA, ble fasiten pa fire
kutt begge steder. Styringsrentene ligger na pa henholdsvis 3

prosent og 4,5 prosent i eurosonen og i USA. Selv om det for-
ventes nye rentekutt | 2025, har de langsiktige renteforvent-
ningene kommet opp, og sentralbankene har oppjustert sine
anslag for den naytrale renten i skonomien — det vil si renteni-
vaet som verken stimulerer eller demper skonomisk aktivitet,
men som opprettholder skonomisk balanse.

Alti alt har selskapene i kredittmarkedet klart seg bra, til tross
for en lang periode med forhayet inflasjon og hayt rente-
nivd, men med noen unntak. Det har vaert en ekt forekomst av
kreditthendelser, men farst og fremst i High Yield-segmen-
tet. Risikopremiene i kredittmarkedet har svingt gjennom aret,
men mye av markedsturbulensen - for eksempel knyttet til
krig og geopolitisk uro, og til valgdramatikk som den i Frank-
rike - har vaert midlertidig. Det har veert hay markedsaktivi-
tet, med rekordvolumer for utstedelse av nye obligasjoner i
euromarkedet. Det har ogsa vesrt en skning i utstedt volum
av basrekraftige obligasjoner. Til tross for et stort tilbud av
nye obligasjoner, samtidig som den europeiske sentralbanken
har avsluttet sine stettekjsp, har kredittmarginene holdt seg
godt. Totalt sett har det europeiske kredittmarkedet gitt god
avkastning i 2024,

Fokus pa avkastning og bacrekraftige investeringer

ODIN Sustainable Corporate Bond er klassifisert som et Ar-
tikkel 9 fond i henhold til EUs handlingsplan for beerekraftig
finans, Sustainable Finance Disclosure Regulation. Det betyr
at fondet, i tillegg til & ha fokus pa & skape avkastning, har
baerekraftige investeringer som formal. Fondets mandat inne-
basrer at hver investering skal bidra til minst ett av fondets syv
utvalgte baerekraftstemaer, samtidig som den ikke skal pafare
vesentlig skade til de resterende temaene. Fondets syv ut-
valgte baerekraftstemaer er:

1) Fornybar energi og energieffektivisering
2) Lavt karbonavtrykk
3) Sirkuleer akonomi
4) Besrekraftig transport og infrastruktur
) Vannhandtering
) Beskyttelse av biologisk mangfold

)

5
6
7) Helse, livskvalitet og sosial inkludering

184

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024

15.08.2025 kl 15:13

Brgnngysundregistrene

Side 193 av 301



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

ARSBERETNING ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND

@ obir

Fondets starste sektoreksponeringer

ODIN Sustainable Corporate Bond var ved utgangen av 2024
investert i 79 obligasjoner, fordelt pa 70 selskaper. Fondsts
storste sektoreksponering er banksektoren, som utgjorde
43,4 prosent av portefeljen ved arsslutt. Banker spiller en av-
gjerende rolle i en basrekraftig utvikling giennom sine finan-
sieringsaktiviteter, eksempelvis ved & allokere kapital til pro-
sjekter som energieffektive bygninger og fornybar energi. Ved
a implementere basrekraftige utlanskriterier kan banker be-
grense finansiering til forurensende prosjekter, og heller drive
miljerettet omstilling ved a stille krav til beaerekraftige lasninger
hos lantakere.

Fondets nest sterste sektoreksponering er forsynings-
selskaper, som utgjer 19,6 prosent av portefalien. Forsy-
ningsselskaper som produserer fornybar energi og utvikler
stremnettinfrastruktur er avgjerende for overgangen til en
lavkarbongkonomi. Ved a generere kraft fra kilder som vind,
sol og vann reduseres klimagassutslipp og samfunnets av-
hengighet av fossile brensler. Utbygging og modernisering av
stremnettet bidrar til & handtere skende energibehov, samti-
dig som det muliggjer integrering av en starre andel fornybar
energi i stramnettet.

Investeringer i grenne obligasjoner

Ved utgangen av aret var 71,5 prosent av fondet investert i
grenne obligasjoner - en type obligasjon der lanebelapet er
aremerket spesifiserte baerekraftige prosjekter eller eiende-
ler. Grenne obligasjoner har blitt en betydelig andel av obliga-
sjonsmarkedet de siste arene, og det er en positiv utvikling at
stadig flere selskaper kanaliserer kapital til et mer baerekraf-
tig samfunn. ODIN Sustainable Corporate Bond er investert i
grenne obligasjoner som finansierer en rekke ulike prosjekter.
Starst er kategoriene fornybar energi og energieffektive byg-
ninger, men fondet er ogsa investert i andre prosjekter, som
infrastruktur for elektriske kjeretay, utbygging av jernbane og
elektrifisering av kollektiv transport, sirkuleere lasninger, samt
baerekraftig skogdrift og jordbrukspraksiser.

Investeringer i sosiale obligasjoner

5,3 prosent av fondet var ved utgangen av aret investert i sosi-
ale obligasjoner — en type obligasjon som finansierer prosjek-
ter med sosiale formal. Sosiale obligasjoner er mer utbredt
i det europeiske obligasjonsmarkedet og mindre vanlig i det
nordiske markedst, noe som blant annet skyldes velferdssta-
tenes sterke posisjon i Norden og dermed et redusert behov
for ekstern sosial finansiering. De sosiale obligasjonene som
ODIN Sustainable Corporate Bond er investert i finansierer
prosjekter som fremmer tilgang til rimelige bholiger, styrker
kvinnelig entreprenerskap og forbedrer helsetjenester gjen-
nom finansiering av sykshus.

Investeringer i beerekrafts-linkede obligasjoner

Videre var 2,8 prosent av fondet investert i basrekrafts-lin-
kede obligasjoner (sustainability-linked bonds eller SLB) ved
utgangen av aret. Midlene fra en SLB er ikke avgrenset til fi-
nansiering av spesifiserte prosjekter eller eiendeler, slik som
i granne eller sosiale obligasjoner, men kan benyttes til gene-
relle formal. Obligasjonens baerekraftsvinkel kommer fra defi-

nisjon og malt oppnaelse av utvalgte basrekrafts-KPler. SLBer
er en gunstig type obligasjon for selskaper som ikke har en
stor andel finansierbare basrekraftige prosjekter som de kan
allokere obligasjonens lanebelap mot — men som fortsatt har
en plan for baerekraftig omstilling. SLBene som ODIN Sustai-
nable Corporate Bond er investert i knyttes til selskapenes
mél om utslippsreduksjon.

Investering i sustainability-linked loan obligasjon

Fondet investerte i sin farste sustainability-linked loan obliga-
sjon (SLLB)i 2024. Obligasjonen utgjer ved utgangen av 2024
1,3 prosent av fondet. EN SSLB finansierer baerekraftslinkede
lan til selskaper som har forpliktet seg til & oppna utvalgte
KPler knyttet til begrensning av klimaendringer, for eksem-
pel gjennom reduksjon av klimagassutslipp og energiforbruk.
SLLBer er et uvanlig instrument i obligasjonsmarkedet, men
gir investorer muligheten til a stette et bredere spekter av
baerekraftig finansiering som ellers ikke ville vaert tilgjengelig
giennom andre typer obligasjoner.

Investeringer i konvensjonelle obligasjoner

Fondet er ogsé investert i konvensjonelle obligasjoner utstedt
av selskaper vi anser har en ansvarlig forretningsprofil og bi-
drar til fondets utvalgte basrekraftstemaer. Ved utgangen av
aret var 11,3 prosent av fondet investert i konvensjonelle obli-
gasjoner.

Risikoprofil

A kjgpe andeler i et fond er alltid forbundet med risiko. Med
risiko menes | investeringssammenheng usikker avkastning.
Risiko og mulighet for heyere avkastning er vanligvis koblet
til hverandre, og investoren ma ta noe risiko for a oppna kom-
pensasjon i form av hayere avkastning.

Fondets malsetting er a ha et velbalansert risikoniva i alle si-
tuasjoner. Fondet investerer i rentebaerende verdipapirer, noe
som betyr at fondet er utsatt for renterisiko. Det betyr at ver-
dien av fondets eiendeler kan avta dersom de underliggende
markedsrentene gker. Fondet kan videre vaere eksponert for
markedsrisiko | form av at prisen pa et verdipapir kan svinge.

Fondet har mulighet til a investere i overfarbare verdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter med god kredittverdighet, sa-
kalte «investment grade»-instrumenter. Fondet reduserer kre-
dittrisikoen gjennom en god spredning mellom ulike utstedere
og emisjoner.

Fondet investerer i utenlandske finansielle instrumenter, noe
som innebasrer en valutarisiko. Fondet benytter seg av valuta-
sikring for & minimere valutarisikoen.

Fondet kan handle med derivatinstrumenter for a effektivise-
re forvaltningen med sikte pa a redusere kostnader og risiko
i forvaltningen. Malet er ferst og fremst a redusere fondets
rente- og valutarisiko. Handel med derivatinstrumenter kan
medfare skt markedsrisiko.

Forvalterens investeringsfilosofi er indeksuavhengig, og fon-
det investerer etter en fundamental analyse. Fondet vil derfor
ha relativ risiko i forhold til fondets referanseindeks. Det er
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forvalterens oppfatning at den starste tapsrisikoen vil vasre
knyttet til mangler i investeringsanslysen.

Verdien pa et fond bestemmes av verdiforandringene pa de
eiendelene som fondet er plassert i. Det innebasrer at fondet
bade kan ske og minske i verdi, og en investor kan ikke vasre
sikker pa a fa tilbake all investert kapital.

Derivatinstrument

Fondets midler kan investeres i derivatinstrumenter, herunder
OTC-derivater, for a effektivisere forvaltningen gjennom a
endre risikoen i resten av portefgljen, redusere valutarisikoen
eller justere renterisikoen. Nar fondet foretar transaksjoner
med finansielle OTC-derivater, kan det padra seg motparts-
risiko. For & handtere motpartsrisiko har Odin retningslinjer
som krever at det foreligger ISDA-avtaler med motpartene,
og at vi bare bruker anerkjente motparter med lang erfaring
og hay kredittverdighet. Sikkerhet stilles hovedsakelig til ra-
dighet med likvide midler, men posisjoner i portefaliene kan
ogsa benyttes dersom disse har en risikosammensetning som
motparten aksepterer

Fondets derivater pr. 3112.2024 framgar i portefaljsoversik-
teni Note 11.

Risikovurderingsmetode
Forvalteren bruker forpliktelsesmetoden for & beregne fon-
dets samlede eksponeringer.

Utbytte
Fondet er ikke utbyttegivende

Organisas)

Omlepshastighet

Omlgpshastigheten (3,28 %) er beregnet i henhold til Fondbo-
lagens Férenings anbefaling, det vil si den minste verdien av
sum kjapte verdipapirer og sum solgte verdipapirer i perioden
delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital | perioden.

ODIN Sustainable Corporate Bond A/B/C/D/EIU

Aksjonarenes engasjement

Vart aksjonaerengasjement omfattar blant annet stemmegiv-
ning pa generalforsamlinger og dialog med portefaljeselska-
pene. Dialogene skal skje i egen regi eller i samarbeid med
andre akterer. Arbeidet sikter mot bedre styring og reduserte
baerekraftsrisikoer i selskapene som fondet investerer i, noe
som i sin tur fremmer en positiv langsiktig verdiskapning.

Godtgjorelse

Qdin Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfondloven
21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om godt-
gjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av alter-
native investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av
Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond §
2-16 og AlF-loven § 3-6. | tillegg er det gitt enkelte supple-
rende bestemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 ar-
tikkel 107 for AIF. | trad med Forskriftene har styret i Odin
Forvaltning AS et Godtgjerelsesutvalg bestaende av tre
styremedlemmer. Godtgjerelsesordningene er besluttet av
styret i Odin Forvaltning AS etter behandling i Godtgjer-
elsesutvalget.
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Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerel-
se.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av
finansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse
relevant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnadde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for Odin sine ulike fond. Annen maloppnaelse vil vaere den
enkeltes bidrag til oppnaelse av selskapets overordnede mél,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjerelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til basrekraft, herunder
integrering av baerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et gvre tak for variabel godtgjsrelse. Den faste og variable
godtgjarelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises
til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjarelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres arlig
av en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det
ikke har oppstétt forhold som gir grunn til & anse at selskap-
ets godtgjerelse ikke er i samsvar med godtgjerelsespolitik-
ken. Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgjs-
relsespolitikken i 2024.

Samtlige ansatte i Odin Forvaltning AS mottar fast godtgje-
relse. | tillegg mottar administrerende direktar, ansatte i For-
valtning/ESG og ansatte i Salg, Distribusjon og Marked va-
riabel godtgjsrelse. Totalt 45 av selskapets ansatte inngikk
i denne ordningen i 2024, hvorav 24 innen Forvaltning/ESG
og 20 innen Salg, Distribusjon og Marked. Ansatte i kontroll-
funksjoner mottar kun fast godtgjarelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 16 forvaltere var i 2024
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjerelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjerel-
se over en periode pa to ar, og utbetales over en etterfel-
gende periode pa tre ar. Dersom den variable godtgjsrelsen
utgjer et saerlig hayt belap, skal minst 60 prosent utbetales
jevnt over en periode pa tre ar. Ved enhver utbetaling, enten
det som betales ut direkte eller det som utbetales over en
trearsperiode, skal utbetalingen besta av minst 50 prosent i
fondsandeler, med bindingstid pa 6 méaneder. Det resterende
utbetales kontant.

Samlet godtgjsrelse | 2024 var NOK 148,1 mill. hvor NOK
106,5 mill. utgjorde fast godtgjarelse og NOK 42,0 mill. var
samlet variabel godtgjerelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgje-
relse var NOK 80,7 mill. hvorav NOK 21,7 mill. til ledende
ansatte og NOK 59,0 mill. til forvaltere. Av total godtgjerelse
var NCOK 49,0 mill. fast godtgjerelse og NOK 31,7 mill. sam-
let variabel godtgjerelse.

Ansatte innen Salg, Distribusjon og Marked: Samlet godt-
gjarelse var NOK 32,3 mill. hvorav NOK 25,3 mill. utgjorde
fast godtgjerelse og NOK 7,0 mill. var samlet variabel godt-
gjarelse.

Ansatte i kontrolifunksjoner: Samlet godtgjerelse var NOK
12,1 mill.

Handtering av intressekonflikter

Selskapet (ODIN Forvaltning AS) skal treffe alle egnede til-
tak for a identifisere og for a hindre eller handtere interes-
sekonflikter, herunder konflikter som felge av vederlag fra
andre enn kunden eller av Selskapets godtgjerelsesordning.

Selskapet skal vasre organisert og oppbygd pa en slik mate
at risikoen for interessekonflikter begrenses til et minimum.
Det skal som et minimum vurderes om Selskapet, tilknyttet
personl eller person som er tilknyttet Selskapet gjennom di-
rekte eller indirekte eierskap:

+ vil kunne oppna gkonomisk gevinst eller unnga skonomisk
tap pa bekostning av kunden,

* har en annen interesse enn kunden nar det gjelder
resultatet av ytelsen av investeringstjenesten eller
gjennomfaring en av transaksjonen,

+ har skonomiske eller andre grunner til a prioritere en
annen kundes eller andre grupper av kunders interesser
foran kundens interesser,

 driver samme type virksomhet som kunden,

» vil motta godtgjarelse for ytelsen av investeringstjenesten
overfor kunden fra annen person enn kunden, i form av
penget, varer eller tienester utover standard provisjon
for tjenesten.

At Selskapet inngar i et konsern skal tas i betraktning ved
vurdering av interessekonflikter. | tilfelle interessekonflikt
mellom Selskapet og kunden skal Selskapet serge for at
kundens interesse gar foran Selskapets interesser, samt at
enkelte kunder ikke usaklig tilgodeses pa bekostning av an-
dre kunder.

Selskapet skal pase at vederlag fra andre enn kunden, her-
under betaling for analyse, handteres i trad med de til enhver
tid gjeldende krav. Selskapets hovedprinsipp er at Selskapet
kun tar betalt av egen kunde, og at analyser som ikke anses
som "minor non monetary benefits”, og som dermed repre-
senterer en reell verdi, betales av Selskapets egne midler.

Regnskapsprinsipper

Fondenes arsberetning er utarbeidet i henhold til god regn-
skapsskikk. Grunnlaget for verdipapirfondenes regnskap er
lov (2004:46) om verdipapirfond, og for vare spesialfond lov
(2013:561) om forvaltere av alternative investeringsfond, EM-
SAs retningslinjer, Verdipapirfondenes Forenings retnings-
linjer for rapportering av nskkeltall for svenske verdipapir-
fond og spesialfond, samt Finanstilsynets forskrifter (FFFS
2014:10) om forvaltere av alternative investeringsfond, i tillegg
til regnskapslovens bestemmelser der de er anvendelige.
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Verdivurderingsprinsipper

Verdivurderingsprinsipper Fondets finansielle instrumenter,
inkludert gjeld og derivatinstrumenter, verdsettes til gjelden-
de markedsverdi. Gjeldende markedsverdi fastsettes ved
hjelp av ulike metoder, som anvendes i falgende rekkefalge:

1. Hvis det finansielle instrumentet omsettes pa et aktiv
marked, brukes siste betalingskurs pa balansedagen.

2. Hvis det finansielle instrumentet ikke omsettes pa et
aktivt marked, utledes gjeldende markedsverdi fra
informasjon om lignende transaksjoner som har funnet
sted under markedsforhold den siste perioden.

3. Hvis verken metode 1eller 2 kan anvendes, eller blir
apenbart misvisende, fastsettes gjeldende markeds-
verdi ved hjelp av en verdsettingsmodell som er
etablert pa markedet.

Svingprising

For a sikre en rettferdig behandling av fondsandeler og for
ivareta andelseiernes felles interesser, anvender fondet en
metode for fastsettelse av salgs- og innlgsningspris for an-
deler i fondet. Metoden tar hensyn til transaksjonskostnader
som oppstar som fglge av tegning og innlasning av andeler |
fondet, sakalt svingprising.

Sving pricing har til hensikt a forhindre at eksisterende an-
delseiere basrer transaksjonskostnader som falge av starre
salg og innlasning av fondsandeler i fondet som andre an-
delseiere i fondet gjennomfarer. Transaksjonskostnadene

som er ment i denne sammenhengen, er de som oppstar
nar eiendeler kjgpes eller selges for a handtere foresparsler
om kjop eller innl@sning av fondsandeler i fondet, dvs. ved
nettoinnstremninger eller nettoutstresmninger. Transaksjons-
kostnadene kan vasre direkte eller indirekte og inkluderer i
relevante tilfeller blant annet kurtasje, spread og transak-
sjonsskatter.

Sterrelsen pa endringen av salgs- og innl@sningsprisen,
svingfaktoren, bestemmes av fondsselskapet og kan variere
over tid. Svingfaktoren bestemmes med hensyn til historiske
transaksjonskostnader samt annen relevant informasjon og
vurderes kontinuerlig av fondsselskapet.

Svingfaktoren kan vasre opptil maksimalt 1 prosent av fonds-
andelsverdien. Metoden har veert anvendt i fondet siden fon-
dets oppstart. Den anvendte svingfaktoren har i 2024 veert
pa maksimalt 0,04%.

Skatteregler
Fondets skatt og kildekatt pa utbytte fra utenlandske sel-
skaper

Siden 2012 har ikke fond betalt skatt pa sine inntekter. Fond
betaler imidlertid kildes-katt pd utbytter som de far fra sine
utenlandske aksjebeholdninger. Kildeskatten varierer mel-
lom land. Kildeskatten kan bade bli hayere og lavere enn den
forelepige kildeskatten som trekkes nar utbyttet mottas.
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FONDSFAKTA ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ ODIN

Fondet ble etablert 31.05.2022

Fondsmidler, SEK 1000 2222101 1644 981 1048 544
CDIN Sustainable Corp Bond A EUR 12 12 i
QDN Sustainable Corp Bond A NCK 1483755 1021195 676379
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 685 569 508 621 370871
QDIN Sustainable Corp Bond B EUR 12 12 M
ODINM Sustainable Corp Bond B NCK M 10 10
CDIN Sustainable Corp Bond B SEK i 10 10
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 2325 1518 121
ODINM Sustainable Corp Bond C NOK 530 384 125
QDN Sustainable Corp Bond C SEK 2262 2825 943
ODIM Sustainable Corp Bond D EUR 12 12 ™
CDIN Sustainable Corp Bond D NOK 37 324 20095 10
ODINM Sustainable Corp Bond D SEK 243 234 10
CDIN Sustainable Corp Bond E EUR 12 12 i
QDN Sustainable Corp Bond E NCK M 1 10
ODIM Sustainable Corp Bond E SEK ™ 1 10

Andelsverdi, lokal valuta

CDIN Sustainable Corp Bond A EUR 10,36 9,96 9,34
ODIN Sustainable Corp Bond A NGK 107,12 101,87 94,94
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 109,11 104,95 98,35
QDIN Sustainable Corp Bond B EUR 10,33 9,94 9,33
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 106,74 101,62 94,83
QDN Sustainable Corp Bond B SEK 108,83 104,79 98,30
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 10,31 9,92 9,32
QDN Sustainable Corp Bond C NOK 106,39 101,41 9472
QDN Sustainable Corp Bond C SEK 108,54 104,61 98,23
ODIM Sustainable Corp Bond D EUR 10,36 9,96 9,34
QDN Sustainable Corp Bond I NOK 107,03 101,75 94,88
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 109,12 104,96 08,36
CDIN Sustainable Corp Bond E EUR 10,37 9,96 9,34
QDN Sustainable Corp Bond E NCK 107,21 101,89 94,92
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 109,28 105,04 08,38
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FONDSFAKTA ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ OoDIN

Antall utestaende andeler

CDIN Sustainable Corp Bond A EUR 105 105 105
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 14 334 205 10 118 547 6745 910
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 6283325 5703 962 3770807
CDIN Sustainable Corp Bond B EUR 105 105 105
CDIN Sustainable Corp Bond B NOK 104 104 104
CDIN Sustainable Corp Bond B SEK 100 100 100
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 19707 13780 1168
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 5124 3821 1252
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 20843 27 001 9604
CDIN Sustainable Corp Bond D EUR 105 106 105
GDIN Sustainable Corp Bond D NGK 358434 199 353 104
CDIN Sustainable Corp Bond D SEK 2226 2226 100
CDIN Sustainable Corp Bond E EUR 105 105 105
GDIN Sustainable Corp Bond E NOK 104 104 104
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 100 100 100

Utdeling per andel, SEK

CDIN Sustainable Corp Bond A EUR - - n

GDIN Sustainable Corp Bond A NOK - - n

CDIN Sustainable Corp Bond A SEK - - -

GDIN Sustainable Corp Bond B EUR - - n

CDIN Sustainable Corp Bond B NOK - - n

CDIN Sustainable Corp Bond B SEK - - n

CDIN Sustainable Corp Bond C EUR - - n

CDIN Sustainable Corp Bond C NOK - - -

GDIN Sustainable Corp Bond C SEK - - n

CDIN Sustainable Corp Bond D EUR - - n

CDIN Sustainable Corp Bond D NOK - - n

CDIN Sustainable Corp Bond D SEK - - n

CDIN Sustainable Corp Bond E EUR - - -

GDIN Sustainable Corp Bond E NOK - - n

CDIN Sustainable Corp Bond E SEK - - -
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FONDSFAKTA ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ ODIN

Verdipapirfondes durasjon, ar 1,93 219 2,29
Verdipapirfondets 3348 326,8 2645
spreadeksponering

Totalavkastning, %

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 4,06 6,62 1,87
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 5,15 7,30 -1,04
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 3,96 6,71 -1,65
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 3,96 8,51 41,93
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 5,03 716 115
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 3,85 6,61 -1,70
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 304 6,40 2,0
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 4,90 7,06 -1,27
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 3,76 6,49 -1.77
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 4,06 6,62 1,87
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 5,19 7.24 1,10
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 3,96 8,71 1,64
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 41 6,66 1,83
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 521 7.35 -1,06
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 4,03 6,77 -1,62
Indeks EUR 4,44 5,82 -3.87
Indeks NOK 5,33 633 -2.69
Indeks SEK 4,27 5,02 322

ittlig ing 2an%

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 5,03 n/a nfa
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 5,88 nia nfa
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 5,02 nia nfa
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 4,93 nia nfa
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 5,75 nia nfa
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 4,92 nia nfa
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 4,86 n/a nfa
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 5,65 n/a nfa
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 4,82 nia nfa
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 5,03 nia nfa
ODIN Sustainable Corp Bond D NCK 5,87 nia nfa
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 5,02 nia nfa
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 5,07 n/a nfa
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 5,93 n/a nfa
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 5,08 nia nfa
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FONDSFAKTA ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ OoDIN

Total risk, %

QDIN Sustainable Corp Bond A EUR 2,08 nfa nfa
ODINM Sustainable Corp Bond A NCK 2,09 nfa nfa
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 2,04 nfa nfa
ODIM Sustainable Corp Bond B EUR 2,08 nfa nfa
CDIN Sustainable Corp Bond B NCK 2,09 nfa nfa
CDIN Sustainable Corp Bond B SEK 2,04 nfa nfa
QDN Sustainable Corp Bond C EUR 2,07 nfa nfa
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 2,08 nfa nfa
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 2,04 nfa nfa
ODIM Sustainable Corp Bond D EUR 2,08 nfa nfa
CDIN Sustainable Corp Bond D NOK 2,08 nfa nfa
CDHN Sustainable Corp Bond [ SEK 2,04 nfa nfa
QDN Sustainable Corp Bond E EUR 2,08 nfa nfa
QDN Sustainable Corp Bond E NCK 2,10 nfa nfa
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 2,04 nfa nfa
Index EUR 2,30 nfa nfa
Index NOK 2,29 nfa nfa
Index SEK 227 nfa nfa
Aktiv risiko (Tracking Error 24 maneder, %)

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,69 nfa nfa
ODIM Sustainable Corp Bond A NCK 0,69 nfa nfa
ODIM Sustainable Corp Bond A SEK 0,68 nfa nfa
CDIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,69 nfa nfa
QDN Sustainable Corp Bond B NCK 0,71 nfa nfa
QDN Sustainable Corp Bond B SEK 0,68 nfa nfa
ODINM Sustainable Corp Bond C EUR 0,68 nfa nfa
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,68 nfa nfa
ODIM Sustainable Corp Bond C SEK 0,68 nfa nfa
CDIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,69 nfa nfa
CDIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,69 nfa nfa
QDN Sustainable Corp Bond D SEK 0,68 nfa nfa
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,69 nfa nfa
ODINM Sustainable Corp Bond E NCK 0,71 nfa nfa
ODIM Sustainable Corp Bond E SEK 0,68 nfa nfa
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FONDSFAKTA ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ ODIN

Forvaltningskostnader, % Forvaltni for jop 10 000 kr
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20 % ODIN Sustainable Corp Bond [} NOK 20
ODIN Sustainable Corp Bond A NGK 0,20 % ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 20
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20 % ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 15
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30 % ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 15
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30 % ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 15
CDIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30 %
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40 % Lepende spareavtale pa 100 kr pr. maned
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40 % ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 24
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40 % ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 24
ODIN Sustainable Corp Bond I EUR 0,20 % ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 24
ODIN Sustainable Corp Bond [ NOK 0,20 % ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 36
CDIN Sustainable Corp Bond [} SEK 0,20 % ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 36
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15 % ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 3.6
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15 % ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 4.8
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15 % ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 4.8
Godtgjerelse til depotbank - ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 48
Transaksjonskostnader, tkr - ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 24
Transaksjonskostnader, % - ODIN Sustainable Corp Bond D NCK 24

ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 24
Arlig forvaltningshonorar, % ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 18
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20 % ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 18
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20 % ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 18
ODIM Sustainable Corp Bond A SEK 0,20 %

K ved ingogi il %
CDIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30 %

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,00 %
CDIN Sustainable Corp Bond B NCK 0,30 %

ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,00 %
CDIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30 %

ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,00 %
QDN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40 %

ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,00%
QDN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40 %

ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,00%
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40 %

ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,00 %
ODIM Sustainable Corp Bond D EUR 0,20 %

ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,00 %
ODINM Sustainable Corp Bond D NOK 0,20 %

ODIN Sustainable Corp Bond C NCK 0,00 %
CDHN Sustainable Corp Bond [ SEK 0,20 %

ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,00 %
QDN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15 %

ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,00%
QDN Sustainable Corp Bond E NCK 0,15 %

ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,00%
CDIN Sustainable Corp Bond E SEK 015 %

ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,00 %
For i for iop 10 000 kr% ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,00 %
CDIN Sustainable Corp Bond A EUR 20 ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond A NCGK 20 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,00 %
CODIN Sustainable Corp Bond A SEK 20
CDIN Sustainable Corp Bond B EUR 30
CDIM Sustainable Corp Bond B NGK 30
CDIM Sustainable Corp Bond B SEK 30

Omsetning giennom naerstiende verdipapirselskap 0,00 %

CDIN Sustainable Corp Bond CEUR 40
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 40 Omsetning giennom Odin Forvaltning AS 0,00 %
CDIN Sustainable Corp Bond C SEK 40
CDIN Sustainable Corp Bond D EUR 20
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RESULTATREGNSKAP OG BALANSE @ ODIM

Resultatregnskap og balanse

Inntekter og verdiendringer

Verdiendring pa overfarbare verdipapirer 41092 276 -38 345969
Verdiendring pa OTC-derivatinstrumenter -39423 994 55138 135
Renteinntekter OF 254 176 49 017 471
Utdelinger 0 [4]
Netto kursgevinst og tap, valuta 1266 904 -7575218
Sum inntekter og verdiendringer 70 188 362 58 234 419
Kostnader

Forvaltningskostnader -3815127 -3 062987
@vrige kostnader 0 0
Sum kostnader -3 815127 -3 062987
Arets resultat 66 374235 55171432

Eiendeler

Overferbare verdipapirer 21039803 969 1547 858 535
OTC-derivatinstrumenter med positivt MV 20019461 59443 455
Sum finansielle instrumenter med positiv MV " 2059823 430 1 607 301 991
Bankinnskudd og avrige likvide midler 151 526 698 71259563
Opptjente, ikke mottatte inntekter 21548 146 18 946 795
Andre fordringer 4219918 430697
Sum eiendeler 2237 118 191 1697939 046
Gjeld

OTC-derivatinstrumenter med negativt MY 0 0
Sum finansielle instrumenter med negativ MV 0 0
Palepte utgifter og forskuddsbetalt inntekt 15016 874 52978 405
Sum gjeld 15016 874 52978 405
Forvaltningskapital 2222101 317 1644 960 642

Forvaltningskapital ved &rets start 1644 960 641 1048 544 475
Tegninger 846 202 866 800 264 671
Innizsninger -135 436 426 -259019935
Utbytte betalt til andelseierne 0 -
Periodens resultat iht resultatregnskapet 66 374 235 55171432
Forvaltningskapital ved arets slutt 2222101 317 1644 960 643

Realisert gevinst 205931387 228527 231
Realisert tap -216 134 627 -289 364 076
Urealisert gevinst/tap 51295517 22490876
Sum 41092 276 -38 345969

EEEE NN NN NN RN S NN NN NN NI NI SN NS NN NN NI NN NI NI NN NS NN NN NI NN NN NN NN NN NENNENRERE
1904 Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024

15.08.2025 kl 15:13 Brgnngysundregistrene Side 203 av 301



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

NOTEOPPLYSNINGER ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ ODIMN

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2024

Materialer

NC0012943838 Borregaard Asa Brgno Float 06/20/28 5,92 20 000 000 20000 19777 19 822 18.03.2025  20.06.2028 0,89%
XS2554997937 Covestro Ag Covegr 4 3/4 11/15/28 4,75 3 000 000 3017 36 545 36763 15.11.2028 1,65%
XS2886143770 Upm-Kymmene Cyj Upmfh 3 3/8 08/29/34 3,38 1 000 000 991 11412 11546 29.08.2034 0,52%
NO0013261057 Yara Intl Sa Yarno Float 06/20/29 5,64 20 000 000 20000 19 482 19 535 18.03.2025  20.06.2029 0,88%
Totalt Materialer 87 225 87666 3,94%
Konsum, syklisk

FROO1400U4M6 Rci Banque Renaul 3 3/8 07/26/29 3,38 500 000 498 5685 5705 26.07.2029 0,26%
XS2679898184 Rewe Intl Reweeg 4 7/8 09/13/30 4,88 1200 000 1198 14 757 14 970 13.09.2030 0,67%
X$S2559908459 Scania Scania Float 02/25/26 4,16 24 000 000 24 000 24 224 24332 21.02.2025  25.02.2026 1,10%
Totalt Konsum, syklisk 44 666 45007 2,03%
Konsum, ikke syklisk

X52498554992 Ayvip 4 07/05/27 Corp 4,00 3 000 000 3061 35182 35867 05.07.2027 1,61%
XS2897290115 Loomis A Loombs 3 5/8 09/10/29 3,63 1400 000 1395 16 145 16 328 10.09.2029 0,73%
NO0013209957 Norgesgruppen Norgru Float 05/10/30 5,62 14 000 000 14 000 13 677 13 790 06.02.2025 10.05.2030 0,62%
XS2820454606 Novo Nordisk A/S Novob 3 1/8 01/21/29 3,13 3 000 000 2980 34 835 35512 21.01.2028 1,60%
NC0011013708 Crkla Orkbno Float 06/07/28 5,30 30 000 000 20379 29211 28318 05.03.2025 07.06.2028 1,32%
Totalt Konsum, ikke syklisk 129 050 1308156 5,88%
K Ikasionsti

XS1637333748 British Telecomm Britel 1 172 08/23/27 1,50 2000 000 1879 22 240 22423 23.06.2027 1,01%
XS52623868994 Tele2 Ab Telbss 3 3/4 11/22/29 3,75 2000 000 2004 23 297 23398 22.11.2029 1,05%
XS2187707976 Tele2 Ab Telbss Float 06/10/25 3,75 11000 000 11027 11018 11 046 06.03.2025 10.06.2025 0,50%
XS2177441990 Telefonica Emis Telefo 1.201 08/21/27 1,20 2000 000 1828 22 068 22 168 21.08.2027 1,00%
X82264 161964 Telia Co Ab Telias 0 1/8 11/27/30 0,13 2500 000 1972 24 266 24 269 27.11.2030 1,09%
Totalt Kommunikasjonstjenester 102 889 103 303 4,68%
Industri

NC0013234518 Elopak Asa Elono Float 05/28/29 6,20 11000 000 11000 10 766 10 844 26.02.2025  28.05.2029 0,49%
XS2680045479 Ferovial Se Fersm 4 3/8 09/13/30 4,38 2500000 2490 30 192 30589 13.09.2030 1,38%
SE0013106424 Husqgvarna Ab Husab Float 11/19/29 3,92 22 000 000 22000 21863 21971 17.02.2025 19.11.2029 0,99%
SE0013883667 Investment Ab Latoas 3.43 06/10/26 3,43 6000 000 6000 6 056 8172 10.06.2026 0,28%
FR0014000DT99 Schneider Elec Sufp 3 1/4 11/09/27 3,25 1300 000 1294 15137 15210 09.11.2027 0,68%
XS2629062568 Stora Enso Oyj Sterv 4 06/01/26 4,00 1200 000 1199 13 922 14 254 01.06.2026 0,64%
NC0013187153 Tomra Systems Tomno Float 04/03/28 5,58 25000 000 25000 24 453 24 479 01.04.2025 03.04.2029 1,12%
Totalt Industri 122 387 123518 5,68%
Forsyningsselskaper

X$52491189408 A2a Spa Aemspa 2 1/2 06/15/26 250 4200000 4114 47 995 48 660 15.06.2026 2,19%
DEQODA3B3Q02 Amprion Gmbh Amprio 3 1/8 08/27/30 3,13 2500000 2 466 28517 28832 27.08.2030 1,30%
XS2103014291 E.Cn Se Eoangr 0 3/8 09/29/27 0,38 3 000 000 2638 32 485 32499 29.09.2027 1,46%
XS2187707893 Ellevio Ab Ellevi Float 06/11/27 4,00 6000 000 5951 6120 8135 07.03.2025 11.06.2027 0,28%
X82558395351 Enbw Enbw 3 5/8 11/22/26 3,63 2600000 2588 30 283 30407 22.11.2028 1,37%
X82153405118 Iberdrola Fin Sa Ibesm 0 7/8 06/16/25 0,88 3 000 000 2859 34 021 34 1868 16.06.2025 1,54%
XS2575973776 Natl Grid Plc Nggin 3 7/8 01/16/28 3,88 3 500 000 3452 41314 42811 16.01.2029 1,93%
XS24904 71807 Crsted A/S Crsted 2 174 06/14/28 225 2200000 2177 24 545 24 860 14.06.2028 1,12%
X$S2838500218 Red Electrica Reesm 3 3/8 07/09/32 3,38 1 000 000 994 11480 11686 09.07.2032 0,53%
X$S2584685031 Rwe A Rwe 3 58 02/13/29 3,63 3 000 000 2960 35 261 36 365 13.02.2029 1.64%
NC001254 1442 Statkraft As Statk Float 06/14/27 5,57 18 000 000 18 000 17 669 7718 12.03.2025 14.06.2027 0,80%
XS2841150316 Stedin Holding Stedin 3 5/8 06/20/31 3,63 2000 000 1991 23389 23848 20.06.2031 1,07%
SE0021512985 Stockholm Exer Fvhsam Float 06/24/31 3,74 18 000 000 18 000 18 082 18 104 20.03.2025  24.06.2031 0,81%
Tolalt Forsyningsselskaper 351158 356110 16,04%
Einans

XS25755971984 Abn Amro Bank Nv Abnanv 4 01/16/28 4,00 3 000 000 2987 3541 36735 16.01.2028 1,65%
X$2230399441 Aib Group Plc Aib 2 7/8 05/30¢31 288 4500000 4098 51060 51944 29.05.2026 30.05.2031 2,34%
X$S2947089012 Banco Sabadell Sabsm 3 1/2 05/27/31 3,50 2000000 1999 22951 23032 27.05.2030  27.05.2031 1,04%
XS2782109016 Banco Sabadell Sabsm 4 1/4 09/13/30 4,25 2700000 2715 32 080 32483 13.09.2029 13.09.2030 1,46%
NO0012548850 Bane Nor Banedm Float 06/16/27 5,93 18 000 000 18 000 17 780 17 832 13.03.2025 16.06.2027 0,80%
XS2340236327 Bank Of Ireland Bkir 1 3/8 08/11/31 1,38 3 000 000 2663 33347 33535 11.05.2026 11.08.2031 1,51%
FR001400DCZ6 Bnp Paribas Brp 4 3/8 01/13/29 4,38 3 000 000 299 35553 37013 13.01.2028 13.01.2029 1,67%
NO0012842451 Brage Finans Sa Bragfi Float 02/21/28 6,60 15000 000 15 000 15 089 15 204 19.02.2025  21.02.2028 0,68%
NO0012549585 Brage Finans Sa Bragfi Float 06/16/27 5,87 20 000 000 20 000 19714 19771 13.03.2025 16.06.2027 0,89%
X82258971071 Caixabank Cabksm 0 3/8 11/18/26 0,38 3 000 000 2691 33583 33608 18.11.2025 18.11.2026 1,51%
XS2895710783 Castellum Ab Castss 4 1/8 12/10/30 413 200 000 199 2308 2315 10.12.2030 0,10%
XS2461785185 Castellum Helsin Castss 2 03/24/25 2,00 3 000 000 2799 3424 34790 24.03.2025 1,57%
DEQOOCBOHRQ®  Commerzbank Ag Cmzb 0 3/4 03/24/26 0,75 3 000 000 2790 34138 34 339 24.03.2025  24.03.2026 1,55%
NC0011151094 Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/26 4,98 30 000 000 29719 29138 29324 13.02.2025 16.11.2026 1,32%
XS2524746687 Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 4,13 4500 000 4397 52514 53282 24.05.2028  24.08.2033 2,40%
X82592650373 Intesa Sanpaolo Ispim 5 03/08/28 5,00 3 700 000 3686 44 100 45846 08.03.2027 08.03.2028 2,06%
NG0013132158 Islandsbanki Islban Float 01/25/27 7,03 10 000 000 10000 9983 10 126 23.01.2025  25.01.2027 0,46%
X$S2382840888 Jyske Bank A/S Jybe 0.05 09/02/26 0,05 3400 000 3184 38170 38 176 02.08.2025 02.09.2026 1,72%
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN SUSTABINABLE CORPORATE BOND @ ODIM

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2024 forts.

Einans
E(]OZ%NESGG Kbc Group Nv Kbcbb 3 08/25/30 3,00 4000 000 3956 45622 46115 2508.2030 208%
X82722142127 Kvika Banki Hf Kvabnk Float 11/23/26 6,61 20000000 20 000 20656 20799 20.02.2025 23.11.2026 0,94%
X52525157470 Landbk Hessen-Th Heslan 2 5/8 08/24/27 263 3000000 2994 33 987 34313 24.08.2027 1,54%
X52305244241 Leaseplan Corp Lpty 0 1/4 02/23/26 0,25 1963 000 1757 21799 21847 23.02.2028 0,98%
X82898838516 Natwaest Group Nwg 3.575 09/12/32 3,58 4 000 000 4000 46 179 46 685 12.09.2031 12.09.2032 2,10%
X82871577115 Natwast Group Nwyg 3.673 08/05/31 3,67 1000 000 1000 11 685 11864 05.08.2030 05.08.2031 0,53%
X82596599063 Natwest Group Nwg 4.699 03/14/28 470 2000000 2000 23740 24609 12.03.2027 14.03.2028 1,11%
NOO0 13339101 Nardea Bank Abp Ndafh Float 03/25/30 543 30000000 30 000 29160 29 217 21.03.2025 25.03.2030 1,31%
NOO012933516 Nordea Bank Abp Ndass Float 06/06/28 6,13 30000000 30 000 29878 30018 04.03.2025 06.06.2028 1,35%
NOO0 11115495 Norske Tog As Nrskie Float 10/05/26 5,10 26 000 000 25 540 25279 25288 02.01.2025 05.10.2028 1,15%
X52436853035 Op Corporate Bk Opbank 0 5/8 07/27/27 0,63 1500 000 1333 16 191 16 238 27.07.2027 0,73%
X82287887322 Santander Consum Scbner Float 01/19/26 3,74 21000000 20 659 21069 21230 16.01.2025 19.01.2026 0,96%
X82488627047 Sbab Bank Ab Sbab 1 7/8 12/10/25 1,88 3000000 2965 34 057 34099 10.12.2025 1,53%
SE0013106374 Skane Skaneb Float 10/16/29 409 24000000 24 000 23980 24195 14.01.2025 16.10.2029 1,09%
FR001400U1Q3 Societe Generake Socgen 3 5/8 11/13/30 3,63 2000000 1998 22833 22 949 13.11.2029 13.11.2030 1,03%
NO00108935639 Sparebank 1 Oest Spoino Float 09/17/26 5,52 30000000 29523 29248 29324 13.03.2025 17.09.2026 1,32%
X52579319513 Sparebank 1 Sr Srbank 3 3/4 11/23/27 3,75 3300000 3285 38857 38 816 23.11.2027 1,75%
NOD010886054 Stadshypotek Ab Shbass Float 06/24/25 5,04 34 000 000 34 097 33118 33148 20.03.2025 24.06.2025 1,49%
NO0013334912 Sterebrand Livsf Stbno Float 12/17/54 4,15 23750 000 23750 23818 23 863 13.03.2025 17.12.2054 1,07%
X82308298962 Valksbank Nv Devoba 0 3/8 03/03/28 0,38 3000000 2482 31392 31500 03.03.2028 1,42%
X52048048462 Valksbank Nv Devoba 4 1/8 11/27/35 413 1500 000 1497 17175 17 247 27.11.2030 27.11.2035 0,78%
Tofalt Finans 1120712 1132701 50,99%
Energi
NOO0 13251843 Aa Energi As Agdere Float 09/05/29 549 38 000 000 37 937 37 000 37164 03.03.2025 05.09.2029 167%
NO0013325522 Hafslund As Hafeco Fleat 03/05/30 549 46 000 000 46 000 44 714 44911 03.03.2025 05.03.2030 202%
Totalt Energi 81714 82075 3,69%
Sum verdipapirer 2039 804 2061195 92,80%
Finansielle Derivater
Fxfswp -EurNok_Danske Nok_ 20250115 47 370478 47 212 46 012 46012 2,07%
Fxfswp -EurNok_Danske Nok_ 20250115 -4 000 000 -4 000 -45718 -45718 -2,06%
Fxfswp -EurNok_Danske 20250306 -23 500 000 23500 -267 574 -267 574 -12,04%
Fxfswp -EurfNok_Danske_ 20250306 274189 754 273110 264 698 264 698 11,91%
Fxfswp -Eur/Nok_Seb Ensk Se 298 785 000 297 675 289 396 28939 13,02%
Fxfswp -Eur/Nok_Seb Ensk Se -25 000 000 -25 000 -285214 -285214 -12,84%
Fxfswp -Eur/Nok_Seb Ensk Se -32 000 000 -32 000 -364 064 -364 064 -16,38%
Fxfswp -EurfNok_Seb Ensk Se 378 340 512 376826 364 712 364712 16,41%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20250306 225027 352 225300 224119 224119 10,08%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20250306 -19 500 000 -19500 -222 047 -222 047 -9,99%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20250318 229735116 229 965 228 646 228646 10,29%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20250318 -20 000 000 -20 000 -227 558 -227 558 -10.24%
Fxfwd -Eur/Mok_20250115 23583788 23524 22907 22907 1,03%
Fxfwd -Eur/Mok_20250115 -2 000 000 -2000 -22859 -22 859 -1,03%
Fxfwd -Eur/Mok_20250115 -1000 000 -1000 -11429 -11429 -0.51%
Fxfwd -Eur/Mok_20250115 11712810 11690 1377 11377 0,51%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 3488 3 3 3 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 " 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 1158 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -300 0 -3 -3 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -65 664 -66 -750 -750 -0,03%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 988 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -1 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 " 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -100 0 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -86 0 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -1 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 34 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -3 0 0 0 0,00%
Faxfwd -Eur/Sek_20250124 760 761 761 760 760 0,03%
Faxfwd -Eur/Sek_20250225 -128 825 -129 -1468 -1468 -0,07%
Faxfwd -Eur/Sek_20250225 28821 29 29 29 0,00%
Faxfwd -Eur/Sek_20250225 -2 500 -3 -28 -28 0,00%
Faxfwd -Eur/Sek_20250225 1477 285 1478 1472 1472 0,07%
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Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -1772 -2 -2 -2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -500 -1 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -5 000 -5 5 -5 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 14 697 924 14755 14 677 14 677 0,66%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 686 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -800 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -500 -1 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 4745783 4759 4739 4739 0,21%
Faxfwd -Sek/Nok_20250124 1482 1 1 1 0,00%
Faxfwd -Sek/Nok_20250124 870 1 1 1 0,00%
Faxfwd -Sek/Nok_20250124 785 1 1 1 0,00%
Faxfwd -Sek/Nok_20250124 -500 -1 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -9 975 -10 -10 -10 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -15 000 000 -15000 -14 555 -14 555 -0,66%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 497 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 99 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -4 835271 -4 835 -4 692 -4 692 -0,21%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -900 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 97 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 487 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 649 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -50 000 -50 -48 -49 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 101 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -500 -1 0 0 0,00%
Faxfwd -Sek/Nok_20250124 -1700 -2 -2 -2 0,00%
Faxfwd -Sek/Nok_20250124 -700 -1 -1 -1 0,00%
Faxfwd -Sek/Nok_20250124 1961 561 1969 1959 1959 0,09%
Faxfwd -Sek/Nok_20250124 9843 10 10 10 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -1500 -2 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -600 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 14 869 040 14 924 14 848 14 848 0,67%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 45 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 44 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 483 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 44 o 0 o 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 483 0 0 0 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 14 904 817 14 957 14 884 14 884 0.67%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 556 1 1 1 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_ 20250124 735 559 782 738 227 734518 734 516 33,05%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 203 855 205 204 204 0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 =350 0 0 o 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 346 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 3282 3 3 3 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 4 867 5 5 5 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 1661 2 2 2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 =15 000 000 =15 000 -14 555 -14 555 -0,66%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 480 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 89 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -205 650 -206 -200 -200 -0.01%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 121 855 122 122 122 0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -45 0 0 o 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -3175 -3 -3 -3 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -89 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -15 000 000 -15 000 -14 555 -14 555 -0.66%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 494 [4] [4] o] 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -2 000 000 -2 000 -1 941 -1841 -0,09%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 =500 -1 0 o 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -660 -1 -1 -1 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 49137 49 48 49 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -600 -1 0 0 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -739 612 288 -739 612 -717 802 -717 602 -32,30%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 1739 2 2 2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -124 153 -124 =120 =120 -0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -86 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 100 0 0 0 0.00%
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Finansislle Dsrivater

Fxfwd -Sek/Nok_20260225 -800 R A R 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -8 075 -8 -8 -8 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260225 -100 000 100 o7 87 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 14 582 321 14 640 14 532 14 532 0.65%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 1585 2 2 2 0,00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 -743 320 038 743 320 718474 718474 -32,33%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 6276 6 6 6 0,00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 58576 59 58 58 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -2100 -2 -2 -2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260225 -6 500 7 % % 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -1483 =1 =1 =1 0,00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 -15 000 000 -15 000 14 488 -14 498 -0.65%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 1653 2 2 2 0,00%
Fxiwd -Sek/Nok_20250225 99 092 100 99 99 0,00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 -15 000 000 -15 000 14 488 14 498 -0,65%
Fxiwd -Sek/Nok_20250225 08 o o o 0,00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 10000 10 10 10 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 787 1 1 1 0,00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 8717 10 10 10 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 8 182082 8214 8 154 8 154 0,37%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 -160 o o o 0.00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 79022 8 8 8 0,00%
Fxiwd -Sek/Nok_20250225 1700 2 2 2 0.00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 1526 2 2 2 0,00%
Fxiwd -Sek/Nok_20250225 717 719502 720 445 715 221 715 221 32,19%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 245 o o o 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 9797 10 10 10 0,00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 53700 54 52 52 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 52809 53 53 53 0,00%
Fxiwd -Sek/Nok_20250225 727 1 1 1 0.00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 14 792 781 14 863 14 741 14 741 0,66%
Fxiwd -Sek/Nok_20250225 250 o o o 0.00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 1455 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -8 500 000 -8 500 -8 216 -8 216 -0,37%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 750 R R R 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -5 000 -5 -5 -5 0,00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 4913 5 5 5 0.00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 2064 2 2 2 0,00%
Fxiwd -Sek/Nok_20250225 157 o o o 0.00%
Fxtwd -Sek/Nok_20250225 60 000 80 -58 58 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -10 000 -10 -10 -10 0,00%

Totall Finansielle Dervater 20 019 20 019 0.88%
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BAREKRAFT ODIN SUSTAINABLE CORPCORATE BOND

@ obir

®

oDIr

Med basrekraftig
investering menes en
investering i en skonomisk
aktivitet som bidrar til et
miljemal sller st sosialt mal,
forutsatt at investeringen ikke
gjer betydelig skade pa st
miljemal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, felger god
styringspraksis_

EU- taksonomi er at
klassifiseringssystern som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljpmessig bmrekraftige_
Den nevnte forordningan
fastsetter ikke en liste over
skonomiske aktivitater som
ar sosialt besrekraftige.
Bemrekraftige invester- inger
med et miliemal kan veere i
samsvar med taksonomien
eller ikke_

Bmrekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljpegenskapene eller de
sosiale agenskapene som
det finansislle produktet
fremmer, oppnas.

Mal for periodi

Produktnavn:

ke opplysninger for de fi ielle produl nevnt i artikkel 9 nr. 1-4a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 forste ledd i forordning (EU) 2020/852

ODIN 8ustainable Corporate Bond Lei-nummer: 213B00EM7D9B30ADZ262

Miljeegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsméal?

Det foretok besrekraftige investaringer med [[] Det
ot miljomal: 92%

NE]

, 0g selv
om det ikke hadde besrekraftig investering som mal, hadde
det en minsteandel med besrekraftige Investaringer pa __ %

O | skonomiske aktivitatar som
ansas som milljemassig
basrakraflige | samsvar mad ElUs [ med at i sam
taksanoml| anses som i
med EUs taksanomi
| skonomiske aktiviteter som Ikke (] med ot I som Ikke
anses som miljomessig anses som I
basrekraftige | samsvar med EUs med EUs taksonemi
taksanomi
O mad et soslalt mél
Det foretok hesrekraftiga Investaringer med Det , man

et sosialt mal: 6%

foretok ingen bssrekraftige invasteringer

1 hvilken grad ble det bzrekraftige investeringsmalet nadd for dette finansielle produktet?

Fondets besrekraftige i ing: aré i

som bidrar vasantlig tit en mer besrekraftig fremtic

innenfor falgends temsaer:

« Fornybar energi og energiomstilling

+ Besrakraftige bygninger og infrastrultur

- Beerakraftig transport

- Siriulear gkonomi og effeidiv ressursuinyttelse
= Helse, livskvalitet og sosial inkludering

12023 var 92% av fondets ii inger i salskap

ar oy

som bidro til

og 6% av fondets investeringer bidro til

sosiale mal.

Fondets investeringer bidrar til FNs bserekraftsmél pa milje, herunder mél nummer 7 «Ren energi til alle», mal nummer
11 «Beerskraftige byer og lokalsamfunn», mal nummer 12 «ansvarlig forbrui og produksion», og mél nummer 13
«Stoppe klimasndringene». Fondet har besrakraftige investeringer som bidro til FNs besrekraftsmél pé sosiale forhold,
herunder mal nummmer 3 «God helse og livskvalitets.

Hvilket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko — Lav

! 2023 var fondets ESG-risko

Sustainalytics er dataleverander og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem risikokategorier: ubsiydslig,
lav, medium, hay og alvonig. (For mer informasjon om ESG-ratingane: hitos://www.sustainalytics.com/asg-
ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye seiskaper bla utelukkst pa grunn av brudd pa produidkiiterians i Odins retningsiinjer for ansvarlig
forvaitning innevesrende &reller i 2023.

Ingen nye seiskaper bla utelukist pé grunn av brudd pé normbkri i Odins ingsiinfer for ansvarlig

forvalining inneveerende &relfer i 2023.

Fondets karbonintensitet — 131,68 tCO2-ekv./EURM
I 2023 var fondeis karbonintensitet 129,39 1CO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av uistedernes ulslipp i forhoid til deres inntekier, justert for portefglieveki.

Selskapsdialog - 10
I 2023 var antall dialoger 10.
Antall selskapsdisloger om temaser knyttet tit ESG.
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BAREKRAFT ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ OoDIN

De viktigate negative
pavirkningene er de mast
batydelige negative
pavirkningene som
investaringsbeslutnin er har
pa beerekraftsfaktorer pa
omriet miljgspersmal,
sosiale sparsméal og
personalsparsmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av korrupsjon
og bestikkelsar.

Andelen av fondets investeringer i hvert av baerekraftstemaene:

2023| 2024
Fornybar energi og enargiaffektivisering 58.6%| 56.4%
Baerekraftig transport og infrastruktur 20.0%| 22.0 %
Sirkulasr i og effektiv 85% 70%
Helse, livskvalitet g sosial inkludering 35% 7.0%
Vannhandtering 27% 0.0%
Bankinnskudd/kontanter 3.9% 78%
Sum 87 %| 100%

En investaring i en obligasjon kan veera akiuell under flare av fondsts bssrekrafistemasr.
Forvalter gjgr en vurdering av hvilke av lemaens investeringen bidrar mast til, hele obligasjonens
verdi biir da tilegnet dette tamast.

2023 2024
Grann 773%| 716%
Sosial 35% 53%
Sustainability-linked 27%| 41%
Vanlig 126%[ 11.3%
Bankinnskuddfkontanter 39% 78%
Sum 100%| 100 %

L4 Pé hvilken mite forarsaket ikke de bzerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljemessige eller sosialt
beaerekraftige investeringsmalene?

Fondsts bssrekraﬁ.‘:ga inger oppfyite i Cdins retningsiinje

« ingen av g var i selskaper med i K fra sekiorer som er utelukket.

+ Ingen av | ing var i sefskaper i brnudd med internasjonals normerog
konvensjoner.

« ingen av i ing var i selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering

forérsaker vesentlig negativ pvirkning pé b kraftsfaktorar (PAl-indikatorens,).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for hegative pavirkninger pa bzrekraftsfaktorer?

Alle seiskaperi Odm-fondsns vurderes pé £SG. I dsnns vurdsnngsn Jnngarsn

lyse av ssiskap fricning pé de viktig g p g pé besrekrafisfaldorer som definert
av EU. Det er i i da!a fra vavhengig lysei ior og gjort en vurdering av PAl-indikatorer pé&
hvert enkelt selskap. Der data ikke var tllglsngshg fra ekstern leverandar har forvaiter gjort en egen vurdsnng
basert p8 forvalters kunnskap om selskapet. Gjennom dialog har Odin-fondens engasjert por
for & slkrs bedre mfarmas;un og god risikostyring av selskap pavirkning pé de r

g beer 0 Iel

og vikiig

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flerasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter?

N:zermere opplyshinger:

Ds besrskraftigs investeringsns var i samsvar med OECDs retningslinjer for flamasjonale seiskapsrog FNs
veiledende prinsippsr for nearingsliv og menneskerstligheter. Det var ingen brudd p# disse reiningslinjens for
fondels besrekraftigs investsringsr.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa bzerekraftsfaktorer?

Dat er il Iet data fre uavhengig detaleverander og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene i Odin-fondene. For noen av indikatorens har fondet absolutte terskler som
Iskap fkka kan o kride. Dstle gjelder indikatorene som i stor grad overapper mad Odins

retningslinjer for ansvariig forvalining som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen
selskaper som kom i brudd med disss indikatorsne inneveerende &r. For de andre indikatorene har
fondet fokus pé & se en positiv utw'fding i tallene over tid. Flere av indikatorane har ikke vesrt vaniig
for selskapenes og rapporters pa Dette gjelder spesisit indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data

ikke er tilgiangslig fra ak lor, ellar salsh agen rapportering, har forvalter gjort en
agen vurdering av selskap pr jon for reis te indikatorer. Vad hjsip av disiog og
stemmegivning har Odin-fondene engasjert por jessiskaper for & sikre bedrs informasjon og
god risikostyring av selskapenes pévirkning p& de rel te og viktig gath
besrekraftspévirkningsne.
# PAl-Indikator Enhet Resultat
1 Klimagassutslipp Scope 1 (tCO2-ekv.) 7854
Scope 2 (tCO2-ekv.) 1477
Scopa 3 (tCO2-ekv.} 17840
Scope 1 + 2 (1CO2-ekv.) 9332
Scope 1+ 2 + 3 (tCO2-ekv.) 27172
2 Karbonavtrykk Scope 1+ 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 705
3 Klimagassintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 528
4 Eksponering mot %-andel av portefslje 4
selskaper som driver
virksomhet i sektoren for ISR NEENEEEEEEERTS
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iy

Listen omfatier de
investeringene som utgjer
den stgrste andelen av
investeringene til det
finansielle produktet i
referanseperioden,

g sem er folgende:
01.01.2024 —

31.12.2024

Fordelingen av

eiendeler beskriver andelen av

investeringer i bestemte
eiendeler.

5 Andel av forbruk og pro- | %-ande| forbruk av ikke fernybar energi 45
duksjon %-ande| praduksjon av ikke fornybar energi 23
6 Energiforbruksintensitet | Jordbruk, skoghruk og fiske (GWh/EURM) [s]
per sektor med hay Bygg og anlegg (GWh/EURm) 0.0
Klimapévirkning Elektrisitet, gass, damp og klimaanlegg 19
(GWh/EURm]
Industriteknikk (Gwh/EURM) 1.6
Bergverk {GWh/EURm) ]
Eier (GWh/EURmM) 0.5
Transport & lagring (GWh/EURm) 0
8 ing og utbedring (GWh/EURm} 0.3
Varehandel og reparasjon av kjaretay og motar- | 0
sykler [GWh/EURm)
7 Virksomhet med negativ | %-andel av portefplje 2
pavirkning pd omrader
som er falsomme for
biologisk rangfold
8 Utslipp til vann t/EURM o
9 Andel av farlig avfallog | t/EURm a.0
radicaktivt avfall
10 Manglende overholdelse | %-andel av portefelje Q
av FNs Global Compact-
prinsipper og OECDs
retningslinjer for
flernasjonale selskaper
11 Manglende prosesser og | %-andal av portafalje 33
ordninger for & overvike
at FNs Glabal
Compact[1]prinsipper og.
OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper
overholdes
12 Ujustert Ignnsforskjell % 25
mellom kjgnnene
13 Kjgnnsmangfold | styret | %-andel kvinnelige styremedlemmer 41
14 Eksponering mot %-andel av portefolje [}
kontroversialle vipen
(anti-personellminer,
klyngeammunisjon, eller
kjemiske og bialogiske
vipen)
15 Investeringer i selskaper | %-andel av portefelje 24
uten tiltak for reduksjon
av CO2-utslipp
16 Manglende %-andel av portefplje 0
retningslinjer for
menneskerettigheter
17 Manglende %-andel av portefelje 0

retningslinjer for
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser

Hvilke investeringer var de igste for dette i pr ?
[storste Sokior Land
Ing Groep Ny Intned 4 1/8 08124/33 Finans 234 %|Nederland
Aib Group Pl Aib 2 748 05/303 1 Finans 228 %|idang
AZa Spa Aemspa 2 1/2 0611526 Forsyningsselskaper 213 %|talia
MNatwest Group Mwg 3.575 0912432 Finans 205 %
Kbe Group My Kbetib 3 08/25/30 Finans 202 %|Belga
Intesa Sanpaolo [spim 5 03/08/28 Finans 2.01 %|itala
Hafslund As Hafeco Floal 0305730 Energi 197 %|Norge
MNatl Grid Plc Mggln 3 718 01716128 Forsyningsselskaper 188 % i
Sparebank 1 SrSrbank33/4 112327 |Finans 1.70 % |Luxernborg
Jyske Bank 4/S Jybe 0.05 0912126 Finans 157 %|Danmark
A3 Energi As Agdere Float 090529 Energi 153 %|Norge
Bnp Paribas Bnp 4 3/8 01/13/29 Finans 152 %|Frankike
Covestro Ag Covegr 4 374 11i15/28 Basic i 161 %|Tyskand
Abn Amire Bank Nv Abnanw 4 0116/28 Finans 161 %|Luxemborg
Rwe A Rwe 3 58 02/13/28 Fi ir 160 % |Tyskland
Sum 15 sterstie i 28 %)

Hver stor var andelen av b

investeringer?

®  Hvordan var fordelingen av eiendeler?

100% av investeringene var knyttet til fondets baerekraftsmal. Fendet holder en liten ande! kontanter for

tikviditetsformal. Det er ikke regnet som en investering i det som rapporteres under.

@ obir
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For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa ulslipp og
overgang til fornybar energi
eller lavkarbon drivstoff innen
utgangen av 2035. For
klernekraft inkluderer
kriteriene omfattende krav fil
sikkerhet og avfallskontroll.

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som
en andel av

Taksonotni- samsvar

I Andre miljsmessige
92%

i

##1 Samsvar med

I #1A Beerekraftige |
l 100
1B Andre

miljpegenskapene/ de |
sosiale egenskapene 100%
1 | s miljzegenskaper/
l Investering sosiale egenskaper
%
{ |
#2Andre

#1 Bmrekraftige omfatter besrekraftige Investeringer med miljamal eller soslale mal.

#2 Ikke ftige som lkke anses som bemrekraftige Investeringer.
[ J I hvilke ekonemiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sekior %Elndeler [mutekter karytiet il

fossilt brensel {/M)

Finans 43.67 % [Ne1

Forsynings sels kaper 15.62 % |Nei

|Annet 7.71 % [Nei

D agligvarer 574 % |Nei

Industrial 5.42 % [Nei

Kom.tj. 4.53 % |Nei

Materialer 3.84 % Nei

Energi 3.60 % Ja

Kapilaharer og -ljenester 1.97 % |Nei

Sum sektorer ikke tilkmytiet fossit brensel 8%

|sumsennrerllnymnossl brensel 4%

Resterende investeringer er bankinnskudd

1 hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel baerekrattige investeringer med et milfamal i
samsvar med EUs taksonomi.

®  |nvesterer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass ogleller kiemekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi*?

«grannheten> til foretak som
deterinvesterti, i dag.

- investeringsutgifter
(CapEx) viser gronne
investeringer foretatt av
foretak som det er investert i,
og som er relevante i
forbindelse med omstilingen
il en grenn skonomi.

- driftsutgifter (OpEX)
gienspeiler den granne
driftsvirksomheten til foretak
som det er investert i.

Mullggjerende aktivitater qar
det direkie mullg for andre
aktiviteter & bidra vesentiig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
akfiviteter der
lavutslippsalternativer enna
ikke er tilgjengelige, og som
blant annet har utslippsnivaer
for klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene.

OJa
O | fossil gass O |kiemekraft
Nei
Diag viser med grent p av som var | med Els
Ettersom det lidee finnes noen hensiidsmessig metods for & for
viser det ferste diag for afe tif cfat produktet ihkiusiv
statsobligasjoner, mens det andre diagr viser bare for #i det

produkiet ekskiush

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner”

1. Taksonomisamsvar for
investeringer, inklusiv
statsobligasjoner*

Omsetning .

Kapitalutgifter .

Driftsutgifter I

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

minvesteringer | samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

m[nvesteringer | samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekrafty

Andre investeringer = Andre investeringer

*f disse diag e omfatier "statsobii

joner” alle eksponsringer mot stater
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A

(a i

or bearekraftige investeringer
med et miljemal som ikke eri
trad med miljemessig
beerekraftige aktiviteter slik

de er definert | reguleringen
(EU) 2020/852.

1 Fossil gass ag/eller kjernekrafi relaterfe aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksanomi der de
hidrar fil & begrense kiimaendringer («begrensning av kiimaendringsr») og ikke gjore vesentlig skade
pa de andre miljomalene i EUs taksonomi — se farklarende note i margen til venstre. Fullstendig
kriteriesett for fossil gass og kjernekraft som samsvarer med EUs faksonomi er nedtegnet i den
delegerte reftsakten EU 2022/1214.

-

>
()

")

L J Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende

Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjarends aktiviteter er ikke kartlagt enda.

[ ] Hvordan var pr delen av i inger som var i samsvar med EUs
tak: ni, samr lignet med tidligere referanseperioder?
2023| 2024
Omsetning 19 % 11%
CapEx 16 % 9%
OpEx 14%] 10%

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljsmal som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Fondens andel hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med EU-taxonomin var 72
procent. Dessa investeringar var i linje med den definition av hallbara investeringar som ursprungligen
gavs.

Hvor stor var andelen av sosialt barekraftige investeringer?

Fondst har baerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitet» pa 6%

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljor ige eller samfi ige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for & oppfylle miljpegenskapene og/eller de sosiale
| i refer; perioden?

Forvalter gjsr en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utgver aktivt eierskap gjennom
dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd
pa Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. | tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene
av investeringene (PAl-data), og bidrag til FNs baerekraftsmal.

E post kundescrviceciodinfond no

Odin Forvaltring AS Fostboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Organr: NG 857 48€ 657
Haakan Yils gate 10, 0161 DELO EA forstak | SparaBank 1 alliansen OD I H

i {+a7) 20 00 48 04 s orlinfondna
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Inge Reinertsen
Styreleder, sign.

Sigurd Aune
sign.

Marianne Heien Blystad
sign.

Oslo, 21. mars 2024

Styret og adm. direkter i Odin Farvaltning AS

Bjern E. Kristiansen
Administrerende direktar
sign.

Christian S. Jansen
sign.

Kari Elise Gisnas
sign.

Mariann Stoltenberg Lind
sign.
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MERK: dette er en uoftisiell oversettelse av rapporten
som opprinnelig ble utgitt pa svensk. | tilfelle avvik
mellom den originale rapporten og denne oversett-
pwc elsen skal den originale svenske versjonen ha forrang."”
Revisjonsberetning

Til andelseierne i Verdipapirfond ODIN Sustainable Corporate Bond, org.nr 515603-1964

Rapport om arsberetning
Uttalelse

Vi har i egenskap av revisorer i Qdin Forvaltning AS, organisasjonsnummer 957 486 657, utfert en
revisjon av arsberetningen for Verdipapirfondet CDIN Sustainable Corporate Bond for ar 2024, med
unntak av beerekraftsinformasjonen under overskriften "Baerekraft ODIN Sustainable Corporate Bond"
{'beerekraftsinformasjonen').

Etter var oppfatning er arsberetningen utarbeidet i samsvar med lov om verdipapirfond samt
Finanstilsynets forskrifter om verdipapirfond og gir et i alle vesentlige henseender rettvisende bilde av
Verdipapirfond CDIN Sustainable Corporate Bonds finansielle stilling per 31. desember 2024 og dets
finansielle resultat for aret i samsvar med lov om verdipapirfond samt Finanstilsynets forskrifter om
verdipapirfond.

Grunnlag for uttalelse

Vi har utfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA) og god revisjonsskikk
i Sverige. Vart ansvar i henhold til disse standardene er beskrevet neermere i avsnittet Revisors
ansvar. Vi er uavhengige i forhold til fondsforvalteren i samsvar med god revisjonsskikk i Sverige og
har ellers oppfylt vare yrkesetiske forpliktelser i henhold til disse kravene.

Vi anser at de revisjonsbevis vi har innhentet er tilstrekkelige og hensiktsmessige som grunnlag for var
uttalelse.

Annen informasjon enn arsberetningen

Den andre informasjonen bestar av baerekraftsinformasjonen under overskriften "Basrekraft ODIN
Sustainable Corporate Bond" ('beerekraftsinformasjonen'). Det er fondsforvalteren som har ansvaret
for denne andre informasjonen.

Var uttalelse om arsheretningen omfatter ikke denne informasjonen, og vi gir ingen uttalelse med
bekreftelse av denne andre informasjonen.

| forbindelse med var revisjon av arsberetningen er det vart ansvar & lese den informasjonen som er
identifisert ovenfor og vurdere om informasjonen i vesentlig grad er uforenlig med arsberetningen. Ved
denne gjennomgangen tar vi ogsé hensyn til den kunnskapen vi ellers har innhentet under revisjonen,
og vurderer om informasjonen ellers virker & inneholde vesentlige feil.

Hvis vi, basert pa det arbeidet som er utfgrt med hensyn til denne infermasjonen, konkluderer med at
den andre informasjonen inneholder en vesentlig feil, er vi forpliktet til & rapportere dette. Vi har
ingenting & rapportere i denne forbindelse.

Fondsforvalterens ansvar

Det er fondsforvalteren som har ansvaret for & utarbeide arsberetningen og for at den gir et
rettvisende bilde i samsvar med lov om verdipapirfond samt Finanstilsynets forskrifter om
verdipapirfond. Fondsforvalteren er ogsa ansvarlig for den interne kontrollen som den finner
nedvendig for & kunne utarbeide en arsberetning som ikke inneholder vesentlige feil, enten disse
skyldes uregelmessigheter eller feil.
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I MERK: dette er en uoffisiell oversettelse av rapporten
som opprinnelig ble utgitt pa svensk. | tilfelle avvik

ch mellom den originale rapporten og denne oversett-

elsen skal den originale svenske versjonen ha forrang."

Revisors ansvar

Vart mal er & oppna en rimelig grad av sikkerhet for at arsberetningen som helhet ikke inneholder
vesentlige feil, enten disse skyldes uregelmessigheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder vare uttalelser. Rimelig sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA og god revisjonsskikk i Sverige alltid vil avdekke en vesentlig feil
hvis en slik finnes. Feil kan oppsta pa grunn av uregelmessigheter eller feil og anses som vesentlige
hvis de enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pdvirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne tar basert pa arsberetningen.

Som en del av en revisjon i samsvar med ISA bruker vi profesjonelt skjgnn og har en profesjonelt
skeptisk innstilling gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoene for vesentlige feil i arsberetningen, enten disse skyldes
uregelmessigheter eller feil, utformer og utfgrer revisjonshandlinger blant annet basert pa
disse risikoene og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelige og hensiktsmessige for &
danne grunnlag for vére uttalelser. Risikoen for ikke & oppdage en vesentlig feil som folge av
uregelmessigheter er hgyere enn for en vesentlig feil som skyldes feil, ettersom
uregelmessigheter kan innebasre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, feil informasjon
eller tilsidesettelse av intern kontroll.

« skaffer vi oss en forstdelse av den delen av fondsforvalterens interne kontroll som har
betydning for var revisjon for & utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige med
hensyn til omstendighetene, men ikke for a uttale oss om effektiviteten i den interne
kontrollen.

e vurderer vi hensiktsmessigheten i de regnskapsprinsippene som brukes og rimeligheten i
fondsforvalterens estimater i regnskapet og tilh@rende opplysninger.

+ vurderer vi den overordnede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsberetningen,
inkludert opplysningene, og om arsberetningen gjengir de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi ma informere fondsforvalteren om blant annet revisjonens planlagte omfang og retning samt
tidspunktet for den. Vi ma ogsa informere om betydelige observasjoner under revisjonen, inkludert
eventuelle betydelige mangler i den interne kontrollen som vi har identifisert.

Revisors uttalelse om den lovpalagte baerekraftsinformasjonen

Det er fondsforvalteren som har ansvaret for baerekraftsinformasjonen under overskriften "Bacrekraft
ODIN Sustainable Corporate Bond" og for at den er utarbeidet i samsvar med lov om verdipapirfond.

Var gjennomgang av basrekraftsinformasjonen for fondet har skjedd i samsvar med FARs anbefaling
RevR 12 Revisors uttalelse om den lovpalagte baerekraftsrapporten. Dette innebaerer at var
gjennomgang av baerekraftsinformasjonen har en annen retning og et vesentlig mindre omfang
sammenlignet med den retningen og omfanget som en revisjon i samsvar med International Standards
on Auditing og god revisjonsskikk i Sverige har. Vi anser at denne gjennomgangen gir oss tilstrekkelig
grunnlag for var uttalelse.

Baerekraftsinformasjon er gitt i arsberetningen.

Stockholm, den
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Autorisert revisor
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Deltaker:
OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sweden

Signert med Svensk BankID 2025-03-28 14:24:50 UTC

Signert Dato
Navn retumert fra Svenskt BankID: Peter Nilsson

Peter Nilsson

Autorisert revisor
Leveringsmetode:E-post
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SpareBanko

Fondene

ARSRAPPORTER
SPAREBANK 1 FONDENE/SR-BANK FONDENE

SpareBank 1 Norge Verdi
SpareBank 1 Utbytte
SpareBank 1 Verden Verdi
SpareBank 1 Alt-i-ett 100
SpareBank 1 Indeks Global
SpareBank 1 Alt-i-ett 80
SpareBank 1 Alt-i-ett 50
SpareBank 1 Alt-i-ett 20
SR-Bank 80

SR-Bank 50

SR-Bank 20
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RESULTATREGNSKAP O G BALANSE

Resultatregnskap Note SpareBank 1 Norge Verdi SpareBank 1 Utbytte SpareBank 1 Verden Verdi
2024 2023 2024 2023 2024 2023
A_PORTEFZLJEINNTEKTER OG -KOSTNADER
1. Renteinntekter 1231235 1088224 2885007 3425249 4076 762 3996634
2. Utbytte 91 359 704 34 498 962 167 236 830 123 631 400 89 951 947 83 941 280
3. Gevinst/tap ved realisasjon 29558 491 16333 114 663 439 -11 639701 229258 460 41 166 598
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 151 696 269 63 178 205 179 383 114 132454 947 114 542 100 203 727 938
5. Andre portefalje inntekter/-kostnader 8 Q 0 -691 415 1410853 2027214 2192010
1. PORTEFGLJERESULTAT 273 845698 98 781 814 463476 976 249 282 749 439 856 483 330 640 441
B. FORVALTNING SINNTEKTER OG -KOSTNADER
6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning 5 Q 0 [} 0 0 0
av andeler
7. Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 6 4] ] Q ] ] ]
8. Forvaltningshonorar 7 -13 450 304 -4 709 194 -24 281 622 -16633 432 -23 121 907 -17 898 465
9. Andre inntekter 8 19127 163 007 660553 219483 190017 290 926
10. Andre kostnader 8 -30350 -20 477 -51710 -19480 -44 788 -31939
Il. FORVALTNINGSRESULTAT -13 461 617 -4 566 663 23672779 -16 433 427 -22 976678 -17 639478
. RESULTAT F&R SKATTEKOSTNAD 260 384 081 94 215151 439804 197 232849322 416 879 805 313 000 962
11. Skattekostnad 12 0 0 -3617 851 -3 281055 -7 602762 -6214 139
IV. ARSRESULTAT 260384 081 94 215151 436 186 346 229 568 267 409 277 044 306 786 824
Anvendelse av arsresultatet:
1. Netto utdelt til andelseiere i &ret 2359949 1631931 14 461 995 10 313 423 1921237 1341834
2. Avsatt til utdeling til andelseiere Q 0 [} 0 0 0
3. Overfert til/fra opptjent egenkapital 258 024 132 92583 220 421724 351 219254 844 407 355 807 305444 990
BALANSE
A _EIENDELER
I. Fondets verdipapirportefalje
1. Aksjer 1" 2664912898 999 147 187 4 294 144 700 2416 262 406 3501 856 915 2400902 686
2 Konvertible 1" 0 4] 0 4] 4] 4]
3. Warrants " 0 0 0 0 0 0
1. Fordringer
1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 0 0 6984 289 5534 288 6788943 6 140767
2. Andre fordringer 697 745 1301695 6542 1692 839 244 869 956 123
1. Bankinnskudd 41 358 492 24 887 640 31531 604 82543 414 86 510627 131281137

SUM EIENDELER

2706 968934

1025336 523

4332 667 136

2506 032 927

3 595 401 354

2539289 693

B. EGENKAPITAL

L. Innskutt egenkapital

1. Andelskapital til palydende 1513 036 554 685 102 696 2386 092 423 2034172737 2110956 029 1781266 944
2. Overkurs/underkurs 770351 420 172356 179 714 776 526 -320 631 960 578 054 958 258 516 697
Ii. Opptjent egenkapital 420 095935 162 071 805 1210624 353 788 900 004 898672 857 491 317 050

SUM EGENKAPITAL

2703 483 909

1019 531 680

4321493302

2502440 780

3 587 683 844

2532100 691

C.GJELD

1. Avsatt til utdeling til andelseiere
Ii. Betalbar skatt
Il Annen gjeld

SUM GJELD

12 0

3485025

3485025

o

5804 845

5804 845

0

11173834

11173834

o

3582149

3582149

551 656

7165 854

777510

968 562

6220 440

7189 002

SUM GJELD OG EGENKAPITAL

2706 968934

1025336 525

4332 667 136

2506 032 929

3 595 401 354

2539289 693
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SpareBanko
RESULTATREGNSKAP OG BALANSE Fondene

Resultatregnskap Note SpareBank 1 Alt-i-ett 80 SpareBank 1 Alt-i-ett 50 SpareBank 1 Alt-i-ett 20
2024 2023 2024 2023 2024 2023

A_PORTEFJLJEINNTEKTER OG -KOSTNADER

1. Renteinntekter -1837758 946 959 -4 892868 243 044 -8 698 508 -363823
2. Utbytte 45664 597 13412 267 137768 033 46 898 414 211 863 680 77563 896
3. Gevinstitap ved realisasjon 4] 2732934 Q 10 362 408 33534077 13270734
4. Netto endring urealiserte kursgevinsterfkurstap 533 862 460 420 017 430 440002 060 438 840 044 175598 962 292 096 501
5. Andre portefalie inntekter/-kostnader 8 Q 0 [} 0 0 0
1. PORTEFBLJERESULTAT 577 689298 437 109 589 572897 225 496 343910 412297 211 382 587 307

B. FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlasning 5 Q 0 [} 0 0 0
av andeler
7. Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 6 4] ] Q 0 ] 0
8. Forvaltningshonorar 7 -1485 304 2671528 -792 310 801 416 228 672 -3 377990
9. Andre inntekter 8 1242 0 1151 0 657 0
10. Andre kostnader 8 -2300 -1 800 -1100 -1400 -1100 -1200
Il. FORVALTNINGSRESULTAT -1486 362 2660 628 -792 258 600016 228 229 -3 379180
Il RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 576202938 439779217 572 104 966 498 943 926 412525440 379188 117
11. Skattekostnad 12 -11 561 395 -6 490 387 -36 101 637 -19240515 -55538 420 -32 885052
IV. ARSRESULTAT 564 641 542 433 288 830 536 003 329 477703 411 356 987 020 346 303 065

Anvencelse av arsresultatet:

1. Netto utdelt til andelseiere i &ret 0 o] 0 0 o] 0
2. Avsatt til utdeling til andelseiere Q 0 [} 0 0 0
3. Overfert til/fra oppfjent egenkapital 564 641 542 433 288 830 536 003 329 477 703411 356 087 020 346303 065
BALANSE

A .EIENDELER

I. Fondets verdipapirportefalje

1. Fondssertifikater " 4480556 824 3170 757 848 5 078 086 369 4131028133 4762034 724 4175577781
2. Konvertible " 0 0 0 0 0 0
3. Warrants " 0 0 0 0 0 0
1. Fordringer

1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1 1 4 4 9 9
2. Andre fordringer 7037 153 1934 447 1919178 1928 169 9210085 1203 260
. Bankinnskudd 59 375388 59 540 342 107 639 908 82960 347 55539 267 29594 945
SUMEIENDELER 4 526 969 366 3232 241 637 5187 645 458 4 215 916 652 4826784 085 4206 375 994

B. EGENKAPITAL

I Innskutt egenkapital

1. Andelskapital til palydende 3303 891 402 2729635356 4122 622 588 3770220358 4089 029076 3816213210
2. Overkursiunderkurs -628 577 800 -774 424 807 -928 453 996 -984 147 809 -972 875 831 -1012025 211
Il. Opptjent egenkapital 1833135786 1268494 244 1944 656 168 1408 652 839 1624 903 669 1267 916 649
SUM EGENKAPITAL 4 508 449 388 3223704 793 5138 824 760 4194 725 387 4751 056 914 4172 104 648
C.GJELD

1. Avsatt til utdeling til andelseiere

Ii. Betalbar skatt 12 9314 905 3787123 29062 881 10 423 574 45 036 024 16 067 318
. Annen gjeld 9205073 4749721 19 757 816 10 767 691 30 691 147 18 204 028
SUM GJELD 18 518 978 8 536 844 48 820 687 211891 265 75727171 34 271 346
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 4 526 969 366 3232 241 637 5187 645 458 4 215 916 652 4826784 085 4206 375 994
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SpareBanko
RESULTATREGNSKAP OG BALANSE Fondene

Resultatregnskap Note SpareBank 1 Indeks Global SpareBank 1 Alt-i-ett 100
2024 2023 2024 2023

A_PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER

1. Renteinntekter 1554 445 262 393 21938 086 2617079
2. Utbytte 0 0 o] 0
3. Gevinstitap ved realisasjon 3072701 27424 230214 074 126 843 496
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 683 089 165 93471 377 1027 781 805 816279797
5. Andre portefalje inntekter/-kostnader 8 [} 0 0 0
1. PORTEF@LJERESULTAT 687 716 311 93 791 194 1260933 965 945740 372

B. FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlasning 5 [} 0 0 0
av andeler
7. Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 8 Q 0 ] 0
8. Forvaltningshonorar 7 -908 020 -176 254 1954 584 -504 910
9. Andre inntekter 8 756 0 0 0
10. Andre kostnader 8 0 -2 500 -11 950 -4300
Il. FORVALTNING SRESULTAT 805264 -178 752 1842 644 -509 210
. RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 686 811 047 93812441 1262876810 945231162
11. Skattekostnad 12 -142 820 -25416 -1 078 390 -485 344
IV. ARSRESULTAT 686 668 227 93 587026 1261800 220 944 765 818

Anvendelse av arsresultatet:

1. Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 o] 0
2. Avsatt til utdeling til andelseiere [} 0 0 0
3. Overfert tilffra opptjent egenkapital 686 668 227 93 587 026 1261800220 944 765 818
BALANSE

A. EIENDELER

I. Fondets verdipapirportefalje

1. Fondssertifikater 1 5202 754 364 1091 752 665 8715654 815 5902 658 936
2. Konvertible 1" 0 0 0 0
3. Warrants 1" 0 0 0 0
1. Fordringer

1. Opptiente, ikke mottatte inntekter [} 0 0 0
2. Andre fordringer 1838783 327 874 5032018 6136 537
Ill. Bankinnskudd 41 113 156 9538 404 162 074 570 76 422 529
SUM EIENDELER 5245706 302 1101 618033 8882761403 5985218 002

B. EGENKAPITAL

L. Innskutt egenkapital

1. Andelskapital til palydende 3091085983 892 672 446 6231 080 953 501273190
2. Overkurs/underkurs 1334 240 127 108 027 852 392 191 862 -13 488 984
Il. Opptjent egenkapital 777851623 91 183 398 2242506 192 980 705972
SUM EGENKAPITAL 5203177 733 1091 883 695 8865779 008 5979948 889
C.GJELD

1. Avsatt til utdeling til andelseiere

Il. Betalbar skatt 12 142 819 25363 1 076 390 464 677
. Annen gjeld 42 385 751 9709977 15808 005 4 804 436
SUM GJELD 42 528 570 9735340 16 982 385 5268 113
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 5245706 302 1101 618 0356 8882761403 5985218 002
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SpareBanko
RESULTATREGNSKAP OG BALANSE Fondene

Resultatregnskap Note SR-Bank 80 SR-Bank 50 SR-Bank 20
2024 2023 2024 2023 2024 2023

A.PORTEFZLJEINNTEKTER OG -KOSTNADER

1. Renteinntekter 190 856 384 046 12 482 498 13 040 691 8 841 561 9 529 751
2. Utbytte 18 745387 17 424 690 34817 842 30727 503 12359 907 10959 024
3. Gevinst/tap ved realisasjon 27124 423 10329 921 61100837 22957 962 10 162 919 3942179
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 33036454 44 216 947 12683035 55212824 7496 173 14 442 359
5. Andre portefelje inntekter/-kostnader 8 116 853 187 167 516 211 87 182 110 132 106 704
I. PORTEFZLJERESULTAT 79213972 72543 671 121600 424 122 026 162 38970 693 38980018

B. FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning 5 Q [} Q 0 [} 0
av andeler
7. Kostnader ved tegning og innlasning av andeler 6 4] Q 4] ] Q ]
8. Forvaltningshonorar 7 -3448 074 -3 159 456 -5120823 -5454 846 -754 286 -1095 445
9. Andre inntekter 8 37717 97 639 149 590 204 346 3826 17724
10. Andre kostnader 8 -9008 -7 285 -7538 -8 621 -5540 -8 453
II. FORVALTNINGSRESULTAT -3419 363 -3069 101 -4 887 768 -5258 120 -756 000 -1086172
IIl. RESULTAT FZR SKATTEKOSTNAD 75794 609 69 474 570 116 612 655 116 767 043 38214 692 37 893 846
11. Skattekostnad 12 -2 447 694 -1833 296 -7 747 553 -5 860 249 -5282 630 -3889772
IV. ARSRESULTAT 73346 915 67 541 274 108 865 101 110 906 793 32932 063 34 004 074

Anvendelse av arsresultatet:

1. Netto utdelt til andelseiere i &ret 1277 271 1338 550 5312771 5545790 557 445 688 435
2. Awsatt til utdeling til andelseiere Q [} Q 0 [} 0
3. Overferttilifra opptjent egenkapital 72 089 845 66 201 724 103 552 330 105 381 003 32374617 33315639
BALANSE

A _EIENDELER

|. Fondets verdipapirportefolje

1. Aksjer/Renter/ Fondssertifikater " 556 382910 523838 721 1039124 735 1026 871797 450 458 220 461 558 136
2. Konvertible " 0 0 0 0 0 0
3. Warrants " 0 0 0 o] 0 o]
II. Fordringer

1. Gpptiente, ikke mottatte inntekter 943 908 998 883 3565 040 3980574 1366 073 1821325
2. Andre fordringer 2073520 90 550 82 440 147 821 1090364 107 907
IIl. Bankinnskudd 3191 575 2321710 30 666 057 4967 921 2875780 3510330
SUM EIENDELER 562 591 913 527 249 864 1073438272 1035 977 113 455 790 437 466 997 698

B.EGENKAPITAL

I. Innskutt egenkapital

1. Andelskapital til palydende 410482838 442 448 255 842 592 329 807 483 232 385676 987 424 843 768
2. Overkurs/underkurs -45 636 887 -35 846 509 -167 246 241 -154 156 062 -23836 183 =17 932133
Il. Opptient egenkapital 191 255 569 119 1685 924 391063 950 287 511 622 88559 383 56184777
SUM EGENKAPITAL 556 099 520 525 787 670 1066 410 038 1030838 792 450 400 196 463 096 412
C. GJELD

I. Avsatt til utdeling til andelseiere

Il. Betalbar skatt 12 1478 568 1116279 6407 757 4626 389 4680 762 3693 524
Ill. Annen gjeld 5013828 346 915 620478 511 935 700478 207 783
SUM GJELD 6482 394 1462 195 7028 234 5138 323 5390 241 3901287
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 562 591 913 527 249 864 1073438 272 1035977 115 455 790 437 466 997 700
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NOTEOPPLYSNINGER SPAREBANK 1 FONDENE/SR-BANK FONDENE

SpareBanko

Fondene

Note 1 - Prinsippnote

« Regnskapsprinsipper
Fondenes arsregnskap er utarbeidet i samsvar med
regnskapslovens regler og forskrift om arsregnskap
m.m. for verdipapirfond.

« Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter aksjer,
obligasjoner, sertifikater og derivater, vurderes til
virkelig verdi (markedsverdi).

+ Fasisettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for aksjer og egenkapitalbevis i
fondets portefslje fastsettes pa basis av sluttkurser
fra Bloomberg. Obligasjoner er priset til kurser levert
fra Nordic Bond Pricing AS. Der det ikke eksisterer kur-
ser fra Nordic Bond Pricing AS benyttes kurser
fra Bloomberg. Dersom det ikke har veert registrert
omsetning pa bers i verdipapirer denne dagen, er det
lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

« Utenlandsk vaiuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er
vurdert til gjeldende markeds- og valutakurs ved tids-
punkt for kursfastsettelse 31.12.2024.

« Behandiing av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer
(kurtasje til meglere) er inkludert i verdipapirenes
kostpris.

« Utdeling til andelseiere
Aksje- og kombinasjonsfondene i tabell under har
andelsklasser som deler ut et arlig utbytte. Starrelsen
pa utbyttet fastsettes hvert ar av forvaltningselskapet.
Utbetalingen skjer i form av en kontant-utbetaling og
utbetales farste virkedag i mai til de andelseierne som
innehar andeler pa utbetalingsdatoen.

Falgende utbytter ble delt ut i 2024:

Fond Utbyttebel@p som ble utbetalt 2. mai 2024

Klasse C2 Klasse U Samlet
SpareBank 1 Verden verdi 4 890 1901 116 1 906 006
SpareBank 1 Norge verdi 1551 2358 388 2359949
SpareBank 1 Utbytte 85 889 12514 470 12600 369
SR-Bank 80 5358 1271912 1277 270
SR-Bank 50 360 868 4 951 004 5312772
SR-Bank 20 13745 543701 057 446

De avrige fondene har ikke delt ut uthytte i 2024,

« Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevin-
ster/-tap basert pa gjennomsnittlig kostpris pé de solgte
verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater
SpareBank 1 Fondene/SR-Bank fondene har ikke benyttet
derivater i 2024,

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste barsdag i ret. Aksjefondene er gjennom
sine virksomheter eksponert for aksjekursrisiko og valuta-
kursrisiko. Aksjefondene har &pen valutaposisjon. Fond med
rentepapirer er gjennom sine virksomheter eksponert for
rente- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er
omtalt i arsberetningen. Det vises til denne for neermere om-
tale.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlapshastighet er et méal pa omfanget av fondets
kjgp og salg av verdipapirer i lapet av en periode. En lav om-
lapshastighet viser mindre kjgp/salg aktivitet (trading) enn
en hay omlapshastighet. Omlapshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjgp av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsaret.

Fondenes omiapshastighet for 2024 er:

Fond A [+]
SpareBank 1 Indeks Global AINFHINZ 61,54 %
SpareBank 1 Morge Verdi AIBICIC2{NUINZ 49,56 %
SpareBank 1 Utbyite A/BIC/C2/NU/N2 32,47 %
SpareBank 1 Verden Verdi AIBICIC2{NUINZ 3363 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 AININZ 2319 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 A/BIC{FIN/N2 9,18 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 A/BIC/FIN/N2 3,99 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 A/BIC/FIN/N2 5,88 %
SR-Bank 80 C/C2/N/U 15,58 %
SR-Bank 50 CIC2IN/U 24,76 %
SR-Bank 20 CIC2/N/U 28,80 %

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader

Det er ingen tegnings- eller innlgsningsgebyrer i fondene.
SpareBank 1 Verden Verdi, SpareBank 1 Norge Verdi, Spare-
Bank 1 Utbytte, SR-Bank 80, SR-Bank 50 og SR-Bank 20
benytter svingprising for & sikre at eksisterende andelseiere
ikke basrer kostnadene ved tegning og innlgsning som andre
andelseiere foretar i fondet. For neermere informasjon om
svingprising henvises det til fondenes prospekter pd www.
odinfond.no.
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SpareBanko
NOTEOPPLYSNINGER SPAREBANK 1 FONDENE/SR-BANK FONDENE Fondene
Note 7 - Forvaltningshonorar Fond
Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fonds- | sparemank 1 verden verdi 0,75 %
klassenes forvaltningskapital etter dagens prising av fond- SpareBank 1 Verden Verd & "
enes aktiva. Honorarene utbetales méanedlig til forvaltnings-
SpareBank 1 Verden Verdi C 1,50 %
selskapet.
SpareBank 1 Verden Verdi U 0,75%
Fondsklassenes forvaltningshonorar er: SpareBank 1 Verden Verdi N 0,75 %
SpareBank 1 Verden Verdi C2 1,50 %
Fond
SpareBank 1 Verden Verdi N2 0,50 %
SpareBank 1 Aksje A 0,75 %
SR-Bank 80 C 1,25 %
SpareBank 1 Aksje N 075%
SR-Bark 80U 0,75 %
SpareBank 1 Aksje N2 0,50 %
SR-Bank 80 M 0,75 %
SpareBank 1 Indeks Global A 0,10 %
SR-Bank 80 C2 1,25 %
SpareBank 1 Indeks Global N 0,10 %
SR-Bank 50 C 1,00 %
SpareBank 1 Indeks Global H 0,07 %
SR-Bank 50U 0,55 %
SpareBank 1 Indeks Global N2 0,07 %
SR-Bank 50 N 0,55 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 A 0,60 %
SR-Bank 50 C2 1,00 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 B 0,85 %
SR-Bank 20 C 0,70 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 C 1,25 %
SR-Bank 20U 0,35 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 F 0,90 %
SR-Bank 20 N 0,25%
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 N 0,65 %
SR-Bank 20 C2 0,70 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 N2 0,50 %
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 A 0,50 %
SparoBank 1 Alt-ott 505 oss | MNote8- Andrtle !nntekter og andre kostnadelr
Andre portefsljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
Sy Bank 1 Alt-i-ett 50 C 1,00 % ' . ' . '
paretan e : lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd |
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 F 0,75 % valuta pl’ SiSte bﬂrsdag
SpareBank 1 Alt-i-stt 50 N 0,50 %
SpareBank 1 Alti-stt 50 N2 o40%| Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
SpareBank 1 Alt--ett 20 A smw| (inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon |
markedet).
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 B 0,50 %
Sy Bank 1 Alt-i-ett 20 C 0,70 % . . .
paresan e i Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 F 0,50 % fakturert av depotbank.
SpareBank 1 Alt-i-stt 20 N 0,35 %
SpareBank 1 Alt-i-stt 20 N2 0,25 %
SpareBank 1 Norge Verdi A 0,75 %
SpareBank 1 Norge Verdi B 1,00 %
SpareBank 1 Norge Verdi C 1,90 %
SpareBank 1 Norge Verdi U 0,75 %
SpareBank 1 Norge Verdi N 0,75 %
SpareBank 1 Norge Verdi C2 1,50 %
SpareBank 1 Norge Verdi N2 0,50 %
SpareBank 1 Utbytte A 0,75 %
SpareBank 1 Utbytte B 1,00 %
SpareBank 1 Utbytte C 1,50 %
SpareBank 1 Utbytte U 0,75 %
SpareBank 1 Utbytte N 0,75 %
SpareBank 1 Utbytte C2 1,90 %
SpareBank 1 Utbytte N2 0,50 %
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SpareBanko
NOTEOPPLYSNINGER SPAREBANK 1 FONDENE/SR-BANK FONDENE Fondene
Note 9 - Egenkapital

Egenkapital per 31.12.2023

5979948 889

1091883693

1019531678

2502440778

2532100691

Tegning i 2024

1944 634 369

3972252442

1683 862 200

1938 783 085

1087 599 825

Innlesninger i 2024 -320 604 470 -547 626 630 -257 934 100 -541 454 912 -438 372 479
Arsresultat 2024 1261800 220 686 668 227 260 384 081 436 186 346 409 277 044
Utbytte 2024 0 0 -2 359 949 -14 461 995 -1921 237
2024 resultat overfort fra/til egenkapital 1261 800 220 686 668 227 258024132 421724 351 407 355 807

Egenkapital per 31.12.2024

8 865779 008

5203177733

2703483909

4 321 493 302

3587 683 844

pi 1 p: 1 SpareBank 1 SR-Bank 80 SR-Bank 50 SR-Bank 20
Alt-i-ett 80 Alt-i-ett 50 Alt-i-ett 20
Egenkapital per 31.12.2023 3223704793 4 194 725 387 4172 104 648 525 787 670 1030838 790 463 096410
Tegning i 2024 1182 138 141 907 332578 780 948 337 29 246 262 21 596 505 12 586 810
Innlasninger i 2024 -462 035 088 -499 236 535 -558 983 090 -71004 056 -89 577 587 -57 667 641
Arsresultat 2024 564 641 542 536 003 329 356 987 020 73346915 108 865 101 32932 063
Utbytte 2024 Q Q Q -1277 271 S22 -557 445
2024 resultat overfoert fra/til egenkapital 564 641 542 536 003 329 356 987 020 72069 645 103 552 330 32374617
Egenkapital per 31.12.2024 4508 449 388 5138 824 760 4751 058 914 558 089 520 1066 410 038 450400 196
Note 10 - Andeler cg basiskurs
Antall Andeler Basiskurs 31.12
Fond 2024 2023 2022 2024 2023 2022
SpareBank 1 Indeks Global A 7932267 121 924 100 167,64 126,95 98,32
SpareBank 1 Indeks Global H 100 100 131,13 99,27
SpareBank 1 Indeks Global N 21490562 7305719 1041405 167,67 126,97 98,34
SpareBank 1 Indeks Global N2 2058 857 1498 981 131,12 99,27
SpareBank 1 Morge Verdi A 180799 17131 29496 2614,99 221534 1938,52
SpareBank 1 Norge Verdi B 1223 393 6707 2 568,02 2179,72 1911,82
SpareBank 1 Morge Verdi C 186 552 1378 553 2500,34 2 134,10 1881,39
SpareBank 1 Norge Verdi C2 18 15 35 202765 182201 1680,89
SpareBank 1 Morge Verdi N 942 410 498 474 233202 1610,11 1364,03 1193,57
SpareBank 1 Norge Verdi N2 389797 382791 122,42 103,45
SpareBank 1 Norge VerdiU 55681 29433 28876 1 397,84 1 246,51 1147,65
SpareBank 1 Utbytte A 383352 350 089 206 465 220773 189598 167504
SpareBank 1 Utbytte B 26352 32213 215012 2163,10 1862,27 1649,35
SpareBank 1 Utbytte C 322617 4652 4442 389178 338728 2 996,71
SpareBank 1 Utbytte C2 654 713 736 245349 223469 209401
SpareBank 1 Utbytte N 746 641 688 517 570592 1483,61 127410 1125,62
SpareBank 1 Utbytte N2 5792818 6485670 116,41 99,72
SpareBank 1 Utbytte U 294 379 203879 149912 1287,28 1163,56 108209
SpareBank 1 Verden Verdi A 625932 657 620 429508 208357 1794,55 1536,76
SpareBank 1 Verden Verdi B 2107 4084 69574 204772 1 766,87 1515,99
SpareBank 1 Verden Verdi C 336432 10 836 11837 1997,26 1730,29 1491,87
SpareBank 1 Verden Verdi C2 236 349 130 1 647,01 1485,88 1334,88
SpareBank 1 Verden Verdi N 939427 870 879 705009 1423,85 1226,33 1050,21
SpareBank 1 Verden Verdi N2 1943301 2173253 114,69 98,59
SpareBank 1 Verden Verdi U 36779 38 206 22567 1261,13 113173 10098,22
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 A 49 609 658 45 434 590 44 114 873 143,12 120,12 99,81
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 N 10 466 368 2608 148 1479617 143,11 120,11 99,80
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 N2 2234877 2084 582 119,78 100,35
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Note 10 - Andeler og basiskurs forts.

Antall Andeler Basiskurs 31.12
Fond 2024 2023 2022 2024 2023 2022
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 A 81523 81523 60529 189,80 163,17 138,65
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 B 302985 328429 2588569 187,66 181,64 137,63
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 C 283890 330 940 528 922 374,00 323,11 275,97
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 F 733572 755072 451 220 132,63 114,29 97,35
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 N 28 001 382 21944 795 18 327 808 136,53 117,42 99,82
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 N2 3503528 3855583 116,93 100,45
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 A 100 100 579573 161,77 144,09 127,13
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 B 638979 891 889 9616579 160,05 142,73 126,11
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 C 372189 466 356 820 001 290,73 259,92 230,22
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 F 645 267 684 677 290557 124,22 110,86 98,01
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 N 28 348 974 23817 843 20837 550 126,29 112,49 99,24
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 N2 11220377 11 841 338 113,02 100,58
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 A 80 80 420933 136,33 125,74 115,26
SpareBank 1 Alt-i-ett 20B 1076727 1567 142 17 685979 135,73 125,40 115,03
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 C 495479 576 509 896 205 216,86 200,67 184,37
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 F 365 099 394 602 215148 116,50 107,63 98,75
SpareBank 1 Alt-i-ett 20N 22 166 353 18 524 180 16108 973 116,69 107,68 98,69
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 N2 17 111 324 18 079 620 100,19 100,68
SR-Bank 80 C 3289 3674 3718 183491 19611,37 1415,78
SR-Bank 80 C2 o4 85 7% 19512,67 138375 1 266,46
SR-Bank 80 N 380970 411 978 4188865 1360,85 1190,42 1041,80
SR-Bank 80U 26170 26711 29153 1205,20 1009777 1 000,85
SR-Bank 50 C 8446 9740 9854 2263,31 2 049,36 184518
SR-Bank 50 C2 5330 6119 7462 145284 1 370,68 128171
SR-Bank 50 N 725042 77217 805028 1271,91 1147,65 1030,63
SR-Bank 50U 103775 110 408 119972 1130,91 1063,39 990,77
SR-Bank20C 6326 11416 11938 1299,45 1213,05 1132,51
SR-Bank 20 C2 335 312 289 1078,67 1048,43 101269
SR-Bank 20 N 366 108 399 416 437 024 1169,98 108921 101411
SR-Bank 20U 12 909 13 699 16777 104433 1012,71 975,15
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Fondene

Note 12 - Skatt

SpareBank 1 Alt-i-ett 50

SpareBank 1 Alt-i-ett 80

SpareBank 1 Alt-i-ett 20

Regnskapsresultat far skattekostnad 572 104 966 576202 936 412 525 440
+- Permanente forskjeller -408 006 616 -523 651 1M1 -160 078 077
+{- Endringer i midlertidige forskjeller -31994 344 -10211 319 -47 738 162
- Skattemessig fremferbart underskudd IB 0 0 4]
= Grunnlag betalbar skatt 132 104 006 42 340 476 204 709202
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 71962604 22496719 123 957 381
Urealisert gevinst/tap derivater 0 0 0
- Ubenyttet fremfarbart underskudd [} [} 0
= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 71962604 22 496 719 123 957 381
Arets skattekostnad:
Betalbar skatt 29062 881 9314 905 45036 024
Kreditfradrag 0 0 o]
Utsatt skatt i balanse 15831 773 4949 278 27 270 624
Total skatt i balanse 44 894 654 14 264 183 72306 648
= Utsatt skatt IB 8793017 2702788 16 768 228
For liteffor mye avsatt tidligere ar Q Q ]
Kildeskatt etter refusjonen 0 0 4]
Total i 36 101 637 11 561 385 55538 420

SpareBank 1 Alt-i-ett 100

SpareBank 1 Indeks Global

SpareBank 1 Verden Verdi

Regnskapsresultat far skattekostnad 1262 876 610 686 811 047 416 879 805
+- Permanente forskjeller -1257 983929 -686 161867 -396 906 174
+{- Endringer i midlertidige forskjeller [} 0 -202 355
- Skattemessig fremferbart underskudd 1B Q 0 4]
= Grunnlag betalbar skatt 4 802 681 649 180 19771278
Urealisert gevinstitap rentepapirer Q 0 202 355
Urealisert gevinst/tap derivater 0 0 Q
- Ubenyttet fremferbart underskudd 0 0 0
= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel’) 0 0 202 355
Arets skattekostnad:
Betalbar skatt 1076 380 142 820 4349 681
Kreditfradrag 0 0 -3798025
Utsatt skatti balanse 0 0 44 518
Total skatt i balanse 1076 390 142 820 596 174
= Utsatt skattIB 0 0 0
For liteffor mye avsatt tidligere ar [} 0 113 259
Kildeskatt etter refusjonen [} 0 6893329
Total nad i 1076 390 142 820 7602762

*) Usatt skatiefordel balanseferes ikke i verdipapirfond.

| de fondene som ikke er i skatieposisjoni Norge, bestér skatiekostnaden av netie betalt kildeskatt.
Skatenoter er kun presentert for de fondene sem har betalbar skatt pr. 31.12
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Note 12 - Skatt forts.
SR-Bank 80 SR-Bank 50 SR-Bank 20

Regnskapsresultat fer skattekostnad 75794609 116 612 855 38 214 692
+/- Permanente forskjeller -66 736 713 -84 392 784 -14 528 292
+{- Endringer i midlertidige forskjeller -102 224 231028 -2 089 057
- Skattemessig fremferbart underskudd IB Q 0 Q
= Grunnlag betalbar skatt 8855672 32450898 21597 343
Urealisert gevinstftap rentepapirer 102 224 -231028 2325431
Urealisert gevinst/tap derivater 0 0 0
- Ubenyttet fremferbart underskudd 0 0 0
= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 102 224 -231 028 2325431
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 1970248 7139198 4751 415
Kreditfradrag -491 682 -731 441 -70653
Utsatt skatt i balanse 22489 0 511 595
Total skatt i balanse 1501 055 6407 757 5192 357
= Utsatt skattIB 0 0 52002
For lite/ffor mye avsatt tidligere ar 51360 22260 8649
Kildeskatt etter refusjonen 805 279 1317536 133 626
Total i 2447 694 7 747 553 5282 630

*) Lisatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

| de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestar skattekostnaden av netio betalt kildeskatt.
Skattencter er kun presentert for de fondene som har betalbar skatt pr. 31.12
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Fondene

Godtgjerelsesordning

QOdin Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfondloven
21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om godt-
gjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av alter-
native investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av
Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond
§ 2-16 og AlF-loven § 3-6. | tillegg er det gitt enkelte sup-
plerende bestemmelser i kommisjonsforordning 231/2013
artikkel 107 for AIF. | trdd med Forskriftene har styret i
Odin Forvaltning AS et Godtgjerelsesutvalg bestdende av
tre styremedlemmer. Godtgjerelsesordningene er besluttet
av styret i Odin Forvaltning AS etter behandling i Godtgjer-
elsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppnéelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjsrel-
se.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjsrelse er dels av
finansiell karakter og dels knyttet til annen méaloppnaelse
relevant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnadde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for Odin sine ulike fond. Annen maloppnaelse vil veere den
enkeltes bidrag til oppnaelse av selskapets overordnede mal,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjerelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til baerekraft, herunder
integrering av beerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et avre tak for variabel godtgjerelse. Den faste og variable
godtgjarelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises
til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjerelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres arlig
av en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det
ikke har oppstatt forhold som gir grunn til & anse at selskap-
ets godtgjerelse ikke er i samsvar med godtgjarelsespolitik-
ken. Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgje-
relsespolitikken i 2024.

Samtlige ansatte i Odin Forvaltning AS mottar fast godtgje-
relse. | tillegg mottar administrerende direktaer, ansatte i For-
valtning/ESG og ansatte i Salg, Distribusjon og Marked va-
riabel godtgjarelse. Totalt 45 av selskapets ansatte inngikk
i denne ordningen i 2024, hvorav 24 innen Forvaltning/ESG
og 20 innen Salg, Distribusjon og Marked. Ansatte i kontroll-
funksjoner mottar kun fast godtgjerelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 16 forvaltere var i 2024
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjerelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjarel-
se over en periode pd to ar, og utbetales over en etterfal-
gende periode pa tre ar. Dersom den variable godtgjsrelsen
utgjer et seerlig hayt belap, skal minst 60 prosent utbetales
jevnt over en periode pa tre ar. Ved enhver utbetaling, enten
det som betales ut direkte eller det som utbetales over en
trearsperiode, skal utbetalingen besta av minst 50 prosent i
fondsandeler, med bindingstid pa 6 maneder. Det resterende
utbetales kontant.

Samlet godtgjerelse i 2024 var NOK 148,1 mill. hvor NOK
106,5 miill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 42,0 mill. var
samlet variabel godtgjsrelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakers): Samlet godtgje-
relse var NOK 80,7 mill. hvorav NOK 21,7 mill. til ledende
ansatte og NOK 59,0 mill. til forvaltere. Av total godtgjarelse
var NOK 49,0 mill. fast godtgjerelse og NOK 31,7 mill. sam-
let variabel godtgjerelse.

Ansatte innen Salg, Distribusjon og Marked: Samlet godt-
gjerelse var NOK 32,3 mill. hvorav NOK 25,3 mill. utgjorde
fast godtgjerelse og NOK 7,0 mill. var samlet variabel godt-
gjerelse.

Ansatte i konirolifunksjoner: Samlet godtgjerelse var NOK
12,1 mill.
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Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2024

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris  Kostpris® Markedsverdi  Urealisert % av
gevinst{tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Aksie
QDIN Baerekraft A NOK NCK 3 800 061 110,88 344 700 421343 76643 48
GDIN Emerging Markets A NOK NGK 4 469 963 194,23 691400 868 201 176 801 98
QDIN Global A NOK NCK 2655797 330,98 622 954 879 025 256071 9,9
CDIN Norden A NOK NGK 4 196 956 247,24 T4T 479 1037 645 290 168 M",7
QDIN Norge A NOK NCK 1619745 271,92 334 233 440 437 106 204 5,0
GDIN USA A NOK NGK 4 757 482 372,28 1236718 1771095 534 377 20,0
SpareBank 1 Indeks Global A NCK TT743705 167,64 1210 000 1288 191 88 191 14,6
SpareBank 1 Norge Verdi A NGK 163 818 261499 358 000 428 382 70382 4.8
SpareBank 1 Utbytte A NCK 319485 220773 598 080 705 336 107 256 8,0
SpareBank 1 Verden Verdi A NGK 415632 208357 695 441 866 000 170 558 98
Totalt Aksje 6839 005 8715 655 1876 650 98,3
Totalt Portefalje 6 839 005 8715 655 1876 650 98,3

*Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefeljen totalt for alle fondets andelsklasser.
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SpareBank o

Fondene

Med basrekraftig investering
menes en investering i en
ekonomisk aklivitet som
bidrar til et miljsmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et miljamal
eller et sosialt mal, og at
foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis

EU-taksonomi er st
klassifiseringssystem som er
fastsatti for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktivitstar som er
miljpmessig barekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
skonomiske akliviteter som er
sosialt baarekraftige.
Baarekraftige invester- inger
med et miljgmal kan vasre i
samsvar med laksonomien
eller ikke.

Basrekraftsindikatorer maler
hvordan de miljgegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet
fremmer, oppnas

Mal for periodiske opplysninger for de fi

ielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning
(EU) 2019/2088 og i artikkel 6 forste ledd i forordning (EU) 2020/352

Produktnavn: SpareBank 1 Alt-i-ett 100 Lei-nummer: 213B00KMSI4DZBCTI278

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?

| NE]

I hvilken grad ble de miljeeg pene og/eller de iale eg pene som dette finansielle produktet

fremmer, oppfylt?

Fondst srat fond-i-fond som investarer i aksje- og rentefond forvaltet av Odin Forvaitning. Fondene frammet
gfermom i inger i selskaper som vurderes & bidra tii FNs besrekraftsmél pé milje. Fondene

sksk!udsrsr sslskapsr som knyttes til brudd pa mtamasjunals normer og konvensjonsr kny‘ttst tll miljg. Fandsns

utelukker ogsé selsk i

med tabeit haye k dslipp. Fondene hensyntar de ig g
pavirkningans pé beerekraftsfakiorer ( PAl-indikatorene) somr srknyttst til milig og kiima i Iyse av /2

Fondene fremmet sosiale egenskaper giennom i per som vurderss & bidra til FNis besrekrafismal
pé sosiale forhold. Fondsne sksk!udsrsr selskaper som knyttss tif brudd pa internasjonale normer og konvensjonsr
knyttet tif kerattigheter og arbeidslekerreltigheter, og selskeper dar risiko for bidrag til korrupsjon og
bastikikelse ar hoy.

Fondsns utslukksr ogsa ssl’skaparsum produserer tobakk, cannabis, pomograf og pei ill. Fondene hensy de
péb kraftsfaktorer som er knyttet tif sos;ale sparsmal

Fandst hadda glsnnom investaringer i fond en andel bearekrafiige i 1 i selskaper med i fra

virksomhet som bidrar tif FNs besrakraftsmél pé milje, herunder méi nummer 7 «Ren energi til alle» og méf nummer 13

«Stoppe klimaendringene». Undsrliggende fond har beerekraftige i teringer i selskaper med inntekisr fra

virksomhet som bidrar til FNs bssrakrafismél ps sosiale forhold, herundsr mél nummer 3 «God hsisse og livskvalitet».

® Hvilket resultat hadde barekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Lav

1 2023 var fondsts ESG-risko medium.

Sustainalytics er dataleverandegr og vurderer selskapenss ESG-risiko. Det er fem risikokategorier:
ubetydelig, lav, medium, hay og alvorlig.(For mer informasjon om ESG-ratingene:.
hiips:#/www.sustainalytics. com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye seiskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa produktkiiteri i Odins retningslinjer for ansvarlig
forvafining innevssrands ér eflar i 2023.

Ingen nye seiskaper ble utslukket pa grunn av brudd pé normbkri
forvalining innevesrends ér efler | 2023.

U PPN .
iOdins r gslinjer for ig

Fondets karbonintensitet — 45,16 tCO2-ekv./EURmM
1 2023 var fondsts karbonintensitel 627,1 tCO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av ulstedemes utslipp i forhold til deres inntekter, justert for portefaijevekt.

Bruk av stemmerett — 97%
1 2023 var bruk av stemmerett 85%.

avg inger fondet brukts sin stemmaerstt pa.

Tallet viser

Selskapsdialog - 149
1 2023 var antall dialoger 168.
Antell seiskapsdialoger o temasr knyttet til ESG.

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024 221

15.08.2025 kl 15:13

Brgnngysundregistrene Side 230 av 301



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

SpareBanko

BAREKRAFT SPAREBANK 1 ALT-I-ETT 100 Fondene

De viktigsts negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningens som
investeringsbeslutnin er har
pa baarekraftsfaktorer pa
omradet miljespersmal,
sosiale spersmal og
personalspersmal samt
spersmal knyttet til respekt for
menneskereftigheter og
bekjempelse av korrupsjon og
bestikkelser.

e Hvilke var mélene for de barekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den barekraftige investeringen til slike mal?

Fondst hadds bserskraﬂigs investsringsr i seiskaper med inntektsr fra virksormhet som bidrar tif FNs
beerekrafismal pé milig. Herunder mal nummer 7 «Rsn energi til alle» og mal nurmmer 13 «Stoppe
kiimaendringenses». Fondst har bssrakraftigs i taringer i seiskapsr med ii fra virksomhet som bidrar
i FNs besrekraftsmél pa sosiele forhold, herunder mél nummer 3 «God helse og livskvalitet».

L4 P& hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljemessige eller sosialt

bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerakraftigs i taringer oppfyite k i Odins

» Ingen av investeringense var | seiskaper med inntekier fra sekiorer sam arutslukkat

» Ingen av investaringena var i seiskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjonar.

» Ingen av invaesteringena var i seiskaper som har aidiviteter som eiter var vurdering
forérsaker vesentlig negativ pavirkning p8 b kraftsfaidorer (PAlindikatorans).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa baerekraftsfaktorer?

Alle selskaper | fondene vurderes pé ESG. | denne vurderingen inngér en lyse av selskapsts pavirkning
pé de vikligste negative pévirkningena pé beereirafisfakiorer som definert av EU. Det er innsamiet data fra
uavhengig analysslavarandar og gjort en vurdering av PAl-indikatorer pa hvert enkelt sefskap. Der data ikke
var tilgjengsiig fra ek lar har forvalter gjort en egen vurdering basert pa forvalters kunnsiap om
selskapet. Gjennom dialog har fondens engasjert portsfaljssalskapar for & sikre bedre informesjon og god
rsikostyring av fe og ig gative besrakrafispavirkningsne.

P pévirkning pé de

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzringsliv og
menneskerettigheter?

Nazrmere opplysninger:

Ds besrskraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningsiinjer for flarnasjonals selskaper og FNs
veiladends prinsipper for neeringsliv og menneskerettighster. Det var ingen brudd pa disse reiningslinjene for
fondsts besrekraflige invasteringsr.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pé barekraftsfaktorer?

Dst er it fet data fra uavhengig datal iar og gjort en vurdering av de viktigste negative pavirkningens i
fondsns. For nosn av indikatorsne har fondet absolutts terskier som ssiskapens ikke kan oversirids. Datts gjsidsr
indikatorene som i stor grad overlapper med Odins retningsiinjer for ansvarlig forvaitning som indikator nummer 4, 5,
10 og 14. Det var ingen seiskaper som kom i brudd med disse indikatorena innevssrende &r. For de andre
indikatorene har fondet fokus pé & se en positiv utvikiing i tallens over tid. Flere av indiketorans har ikke vesrt vanlig for
salskapans og napportars pé. Detie gjeldser spesieft indikatorane 5, 6, 8, 5, 11 og 12. Der data ikie er tigiengelig fra

lor, eiler seiskapets egen rapportering, har forvaiter gjort en egen vurdarmg av selskapets prsstasion
for relevante indikatorer. Ved hjsip av dialog og stemmegivning har fondene engasjert poriafaljasaiskaper for & sikre
bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes pévirkning pé de rai te og viktigst gati
bserskrafispavirkningene.
# PAl-Indlkator Enhet
Scope 1{{CO2-ekv.) 2696,8
Scope 2 {{CO2-ekv) 10228
1 |Klimagassutslipp Scope 3 {{CO2-ekv) £56119,6
Scope 1+ 2 {{CO2-ekv.} 37196
Scope 1+ 2 +3 ({CO2-ekv) £9839,2
2 [Karbonavtrykk Scope 1+ 2 + 3 ({CO2-ekv.JEURM) 1414
K| Scope 1+ 2 + 3 ({CO2-ekv.JEURM) 2383
Eksponering mot selskaper som driver
* virksomhet i sektoren for fossilt brensel #-andel av portefolje 1.9
%-andel forbruk av ikke fornybar
energi 157
& |Andel av forbruk og produksjon
%-andel produksjon av ikke 6.5
fornybar energi '
Jordbruk, skogbruk og fiske .
(GWHEURM})
[Bygg og aniegg (GWHEURM) 00
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|Elek|r‘|s‘llel, gass, damp og 0.4
klimaanlegg { GWh/EURM) ’

Ilnduslr‘lleknikk (GWh/EURmM) 0,1

Bargverk (GWh/EURmM) 0,1
8 Energiforbruksintensitet per sektor med . - .
hoy klimapavirkning E (GWH/EURmM)
Transport & lagring (GWh/EURM) 2.8
Vannforsyning, kloakk,
avfallshéandtering og utbedring -
(GWh/EURM)
‘Varehandel og reparasjon av
kjorstoy og motorsykler 0.0
(GWh/EURmM)
Virksomhet med nagativ pavirkning pa
lomradar som er felsomme for biologisk .
7 mangfold %-andel av portefoljs 0,5
8 |utslipp til vann YEURM 0,1
] tEURM 0,1
[Ands| av farlig avfall og radicaktivt avfall
10 |Manglende overholdelse av FNs Global %-andel av portefslje 0,2
Compact-prinsipper og OECDs
i injer for_flernasj
Manglends prosesser og ordninger for &
lovervake at FNs Global Compact- .
11 o9 OEGDs " for %-andel av portefslje 0,0
flemasjonale selskaper overholdes
Yo
12 Ujustart lennsforskjell meliom kjennans 0.2
y . %-andel kvinnelige
13 |Kjsnnsmangfold i styrst styremadiemmer 9,0
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 |anti iner, is %-andel av portefeljs 0,0
sller kjsmisks og biclogiske vapsen)
investeringer i selskaper uten tiltak for -
15 reduksjon av CO2-utslipp %-ands| av portsfolis 9.1
Manglende retningslinjer for _
18 menneskerettigheter %-andel av partefolie 1.7
T i for
7 | korrupsjon og bestikkelsar %-andel av portefalje 0.5
—]
P Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
<
[%Flendalar || and
ODIN USA ANCK 19,98 %[Norge
Listen omfatter de SpareBank 1 Indeks Global A 14,73 %|Norge
investeringene soem utgjor ODIN Norden A NOK 11,89 %|Norge
den sterste andslen av SpareBank 1 Verden Verdi A 8,92 %|Norge
investaringane til det ODIN Global ANOK 9.91 %|Norge
finansielle produktet i ODIN Emerging Markets A NOK 5,60 %|Norge
referanseperioden, S Bank 1 Ltbytte A 800 %|N
og som er falgende: pareBan yite A orge
01.01.2024 — QODIN Norge A NOK 5,03 %|Norge
31.12.2024 QODIN Berekraft A NOK 4.90 %|Norge
SpareBank 1 Norge verdi A 4.86 %[Norge
Sum sterste investeringer 33 %)
Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?
[ ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Fordslingen av Alle fondsts investeringer omfattes av Odins retningslinjer for ansvarig forvaitning. Det vil si at
aiendeler beskriver andalen ay det er kiare skskiusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Del gjpres en vurdering av
invasteringer i bestemite ESG-risiko | alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.
siendeler.
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#1A Baerekraftige
25% Andre miljomessige
##1 Samsvar med 185
miljeegenskapene/ de

sosiale egenskapene 1B Andre

100% miljssgenskapsr/
For & samsvare med EUs sosiale
taksonomi inkluderer kriteriene for egenskaper 75%
fossil gass begrensninger pa
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2036. For
kjernekraft inkluderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
avfallskontroll.

Investering

L4 I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
Sekior %Elandolar |Inntakiar knyttat di
fossikt brensel
Industri 20,33 %|Nei
Finans 18.25 %|Nei
T 16,26 %|Nei
Helse 10,73 % [Nei
Dagligvarer 8,14 % |Nei
Kapitalvarer og -tienester 7.51 %|Nei
Kommunikasjonstienester 6,05 %|Nei
Materialer 4,48 %|Nei
Energi 423 %)|Ja
Forsyningssels kaper 1,46 %|Nei
Sum ikke tilknyttet fossilt brensel TM%
Sum tilknytiot fossilt bronsel 423%

Resterende investeringer er bankinnskudd

1 hvilken grad var beaerekraftige investeringer med et miljoméal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikke forplikiet seg til en minimumsande! beerekraftige i inger med et milj; i
samsvar mad EUs taksonomi.

L J 1 or det fi ielle pr i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft

som er i samsvar mad EUs taksonomi'?
0 Ja

[ |fossil gass O I kjernekraft

Nei

Aktiviteter | samsvar med
faksonomien uttrykkes som en
andel av

- omsetning gjenspeiler
«grennheten» il foretak som det
er investerti, i dag .
_investeringsutglfter (CapEx) 1. Taksonomisamsvar for
viser granne investeringer foretatt investeringer, inklusiv
av foretak som det er investert i, statsobligasjoner*

g som er relevante i forbindelse
med omsfillingen il en grann
ekonomi.

- driftsutgifter (OpEX) gjenspeiler Omsetning l
den granne driftsvirksom heten til
fotetak som det er investert |

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner*

v |

Kapitalutgifter I

Muliggjerende aktiviteter gjor Driftsutgifter I
det direkte mulig for andre
akfiviteter & bidra vesentlig til et

mijomél 0% 50 % 100 % 0% 50% 100 %
Omstillingsaktiviteter er Winvesteringeri samsvar med taksonomien (ikke u nvesteringer i1 samsvar med taksonomien (ikke
akfiviteter der gass eller kiemekraft) gass eller kjernekraft)

lavutslippsalternativer enna ikke
er tilgiengelige, og som blant
annet har utslippsnivaer for
klimagasser som filsvarer de
beste prestasjonene.

Andre investeringer = Andre investeringer
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! Fossil gass og/ellsr kj ! ralaterts aktiviteter kan kun s mad EUs taksonomi der de bidrar til §
begrense klimaendringer {«begrensning av klimaendringer») og ikke gjare vsssnthg skade pa de andre
miljismélene i EUs taksonomi — se forkiarands nota i margsn il ] ig kriteriesett for fossil gass og
kjemekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nediegnet i den delegerte reiisekien EU 2022/1214.
[ ] Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
Andelen investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggje ie akliviteter er ikke kartlagt enda.
) Hvordan var pr delen av i inger som var i samsvar med EUs

tal

ni, samr lignet med tidligere referanseperioder?

2023] 2024
Omssetning 4 % 2 %
CapEx 4 % 3 %
OpEx 2% 2%

?\ Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljemal som ikke var | samsvar med
K@' EUs taksonomi?

Fondst har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs

baerekraftsmal pa milje. Herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle” og mal nummer13 «Stoppe
klimaendringenses . Andelen er 18%.

6 Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondst har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhst som bidrar til FNs
beerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitets pa 7%.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under “Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen
</ milj ige eller samfunr ige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljoegenskapene ogieller de sosiale

2e egenskapene i referanseperioden?

Forvalter gjer en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utever aktivt eierskap gjennom
dialog og stermmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd
pa Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningsne av
investeringene (PAl-data), og bidrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Pestbeks: 1771 Vike, 0122 OSLO, Org.nr: NG 057 486 657
Haakon Vils gate 10,0161 OSLO Et foretak | SparaBank 1-alliansaty

E-post kunaesanicadgodintond no

TIE: {+47) 24.00 48 04 waw.odinfond.no
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NOTEOPPLYSNINGER SPAREBANK 1INDEKS GLOBAL Fondene
Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2024

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris Kostpris* Markedsverdi  Urealisert % av

gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Aksie

Amundi MSCI World ESG Universal  NOK 314613 16 537,00 4428 613 5202754 774 141 100,0

Totalt Aksje 4428613 5202 754 774141 100,0

Totalt Portefalje 4428 613 5202754 774 141 100,0

*Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefelien totalt for alle fondets andelsklasser.
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Spafesaﬂko Mal for periodiske opplysninger for de finansiclle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og
Fondene 2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852
Med bzerekraftig Produktnavn: SpareBank 1 Indeks Global Lei-nummer: 2138005BS)7GD64R4R68

investering menes

en investering i en
ekonomisk aktivitet som
bidrar tilet miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt

atinvesteringen ikke gjer Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?
betydelig skade pa et .
miljgmal eller et sosialt - Ja ® . Nei

mal, og at foretakene
som det er investert |,

felger god styringspraksis. . .

EU- taksonomier et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i for-
ordning (EU) 2020/852,
og som fastsetter en

liste over miljemessige
barekraftige
gkonomiske aktiviteter.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over skonomiske
aktiviteter som er sosialt
beerekraftige.
Beerekraftige invester-
inger med et miljgmal
kan veere | samsvar med
taksonomieneller ikke.

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppiylit?

Fondet fremmet et bredt spekter av miljomessig og sosiale egenskaper gjennom investering i fond
som integrerer ESG-informasjon i valg av selskaper, utviser aktivi eierskap og har retningslinjer for
ekskluderinger.

Fondet er et aksjefond som investerte i et globalt indeksfond som hensyntar beerekraft i sin
Jorvaltning.

12024 var fondet investert i AMUNDI MSCI WORLD ESG UNIVERSAL SELECT. Fondet er et
artikkel 8 fond. Fondets beerekraftsrapport er tilgjengelig hos AMUNDI. Fondet folger en indeks
som vekler opp selskaper som scorer heyt pd ESG innenfor hver sektor.

@ Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Barekraftsindikatorer

maler hvordan de *  Fondet investerte i AMUNDI MSCI WORLD ESG UNIVERSAL SELECT som er
miljzegenskapene eller et artikkel 8 fond

de sosiale egenskapene o Fondet var i brudd med Odins retningsiinfer for ansvariige forvaltning i lapet av 2024.
som det finansielle Fondet var investert i to selskaper som bryter med Odins eksklusjonskriterier. Da dette ble
produktet fremmer,

avdekket gikk Qdin i dialog med Amundi for @ forstd hvordan disse selskapene ble fulgt opp

OppNas. og hvorvidt det var mulig & fd selskapene tatt ut av fondet. Odin har pd grunn av dette
besluttet 4 vurdere andre eksterne fondsleverandorer som har de samme grunnleggende
ekskiusjonskriteriene som Odin benytter.
o Seresultater for ovrige beerekrafisindikatorer i drsrapport for AMUNDI MSCI WORLD
ESG UNIVERSAL SELECT
Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024 297
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@ Hvilke var malene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den bzerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde ikke mdl om en andel beerekrgftige investeringer. Fondet investerte i AMUNDI
MSCI World ESG UNIVERSAL SELECT. Dette fondet har en mdlsetting om en
minimumsandel barekraftige investeringer pa 20%.

Dette fondets definisjon av berekrafiige invesieringer er selskaper som
- hdndterer risiko knyttet til miljo og samfunn pd en god mdte, og
- unngdr d produsere eller tilby ljenester som skader miljo eller samfunn

.. Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle
' produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljemessige eller sosialt
' baerekraftige investeringsmalene?
E Detie analyseres og rapporieres av det underliggende fond. Se drsrapporien 1l AMUNDI
' MSCIWORLD ESG UNIVERSAL SELECT for mer informasjon.
s Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
: beerekraftsfaktorer?
E Fondet investerer i fond som har en metode for a hensynta de viktigste negative
' pavirkninger pd berekrafisfaktorer.
De viktigste negative i Se drsrapporten til AMUNDI MSCI WORLD ESG UNIVERSAL SELECT for mer
pavirkningene er de | informasjon.
mest betydelige negative .
pavirkningene som i
'r:‘;’fsfeg;%zier:#‘;"'"ger E ——————— Var bazrekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
faktgfer pé omradet E flernasjonale s_elskaper cg FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
miljzspars mal, sosiale ! menneskerettigheter?
spersmal og personak ! :
spersmal samt spersmal Nzrmere opplysninger:
knyttet til respekt for i . i i . )
menneskerettigheter Fondets investering var i samsvar med OECDs retningslinjer for flernasjonale
og bekjempelse av selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og menneskereitigheter. Der var
korrupsjon og ingen brudd pd disse retningsiinjene for fondets investeringer.
bestikkelser.
Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
barekraftsfakterer?
Fondet investerer i fond som har en metode for d hensynta de viktigste negative pdvirkninger pd
berekrafisfakiorer for alle sine investeringer. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler
som selskapene ikke kan overskride. Detie gjelder indikatorene som i overlapper med Odins
retningsiinfer for ansvarlig forvaitning som indikator nummer 10 og 14 om overholdelse av FNs
228 Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024
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Global Compaci-prinsipper og OECDs retningslinjer for ansvarlige investeringer og eksponering
mot kontroversielle vapen.

AMUNDI vurderer de viktigste negative pavirkningene og benytter en kombinasjon av
ekskluderinger, dialog og siemmegivning for d redusere beerekrafisrisiko i fonder.

Se drsrapporien il AMUNDI MSCI WORLD ESG UNIVERSAL SELECT for mer informasjon.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer % Eiendeler
AMUNDI MSCI WORLD ESG UNIVERSAL SELECT 99.8 %
Sum 15 sterste investeringer 99,99 %

Hvor stor var andelen av beerekraftsrelaterte investeringer?

Fondet investerte i AMUNDI-fond som fremmer miljo og sosiale egenskaper. Fondet har ikke
mdl om en minimumsandel beerekraftige investeringer.

Listen omfatter de @ Hvordan var fordelingen av eiendeler?
investeringene som
utgjor den sterste Alle fondets investeringer omfattes av Odins retningsiinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at det
andelen av er klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjores en vurdering av ESG-
investeringene til visiko i alle eksisterende og potensielle invesieringer i fondet.
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er felgende:
01.01.2023 - Taksonomi-samsvar
31.12.2023 #1A Baerekraftige
0% Andre miljpmessige
##1 Samsvar med
miljeegenskapene /
- IS .o
:;::::::agr?:a:;river 1 sgenskapene 100% sosiale egenskaper Sosiale
andelen av 100%

investeringer i

#2 Andre
bestemte eiendeler.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra
vesentlig til et miljamal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er tilgjengelige,
og som blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer

de beste prestasjonene. ; ; ; ;
@ | hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
Fondet investerie i AMUNDI World ESG Universal Select som er ef globalt indeksncert
aksjefond.
Se drsrapporten til AMUNDI MSCI WORLD ESG UNIVERSAL SELECT for informasjon om
fondets sekiorfordeling.
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I hvilken grad var baerekraftige investeringene med et miljemal i samsvar med EUs
taksonomi?
Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel berekraftige investeringer med et miljomdl i
samsvar med EUs taksonomi. Fondert har investert i AMUNDI MSCI WORLD ESG UNIVERSAL
SELECT.

@ Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/ eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi??

[7Ja

[11 fossil gass [ I kjernekraft

X Nei

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en

1.Taksonomisamsvar for investeringer,
andel av

inklusiv statlsobligationer*

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligationer®

- omsetning
gjenspeiler
«grannhetens til
foretak som deter
investert i, i dag.
investeringsutgifter
(CapEx) viser granne
investeringer foretatt
av foretak som det
er investert i, og som
er relevante i
forbindelse med

Omsetning

0%

Kapitalutgifter

Drifisutgifter

0% 50 % 100 % 50 % 100 %

omstillingen til en
grann skonomi.
driftsutgifter (OpEX)

m |[nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

= Andre investeringer

m |nvesteringer i samsvar med taksonomien
(ikke gass eller kjernekraft)

m Andre investeringer

gienspeiler den
granne
driftsvirksomheten til
foretak som deter
investert i.

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
& begrense klimaendringer («egrensning av kiimaendringers) og ikke giare vesentlig skade pé de andre
miljemaiene | EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU
2022/1214.

@ Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjsrende aktiviteter?

Fondet er et fond-i-fond og har ikke mal om 4 investere en minimumsandel i
omstillingsaktiviteter eller muliggjorende aktiviteter.

Fondet har i perioden veert investert i AMUNDI-fond. Se drsrapporten til AMUNDI MSCI
WORLD ESG UNIVERSAL SELECT for mer informasjon.
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er beerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke er i
trad med miljemessig
beerekraftige
aktiviteter slik de er
definert i reguleringen
(EU) 2020/852

o

@ Hvordan var presentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Se drsapporten til AMUNDI MSCI WORLD ESG UNIVERSAL SELECT

% Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Fondet er et fond-i-fond og har ikke mdl om d investere en minimumsandel i beerekraftige
investeringer.

Fondet har i perioden veert investert i AMUNDI-fond. Se drsrapporten til AMUNDI MSCT
WORLD ESG UNIVERSAL SELECT for mer informasjon.

o Hvor stor var andelen av sosialt bzerekraftige investeringer?

Fondet er et fond-i-fond og har ikke mdl om d investere en minimumsandel i beerekraftige
investeringer.

Fondet har i perioden veert investert i AMUNDI-fond. Se drsrapporten til AMUNDI MSCT
WORLD ESG UNIVERSAL SELECT for mer informasjon.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ingen investeringer er tart med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle milijgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Fondet investerer i fond som falger indeksen MSCI World ESG Universal Selecr. Indeksen vektlegger
ESG og er satt sammen pé en mdte som sikrer at fondets investeringer fremmer miljs- og sosiale
egenskaper. Indeksen rvebalanseres jevnlig for & sikre indeksens egenskaper. Der er jevnlig konrakr
med forvalter for d sikre at fondet er i trad med Odins remingslinjer og forventninger til fondet.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien for
baerekraft?

Fondet er et fond-i-fond som investerer i et indeksneert aksjefond som har som mdl a minimere
avkastningsforskjell pé fonder og indeksen MSCI World ESG Universal Selact.

Hvordan avviker referanseverdien fra en bred markedsindeks?

MSCI WORLD ESG UNIVERSAL SELECT er en aksjeindeks baserr pd MSCI Worid Index,
Indeksen inneholder aksjer notert i uiviklede aksjemarkeder i Nord-Amerika, Europa og Asia.
MSCI World ESG Universal Select tar utgangspunkt i MSCI World, men awiker ved at den
vekter opp selskaper med god ESG-score og en positiv trend for a forbedre scoren relativt til
selskapene med lav ESG-score.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til baerekraftsindikatorene for a
fastsla referanseverdiens samsvar med de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som ble fremmet?

Fondet er et fond-i-fond som investerer i et indeksneert aksjefond som har som mdl & minimere
avkasmingsforskjell pd fonder og indeksen MSCI World ESG Universal Select. Som er vesulrar av
derre er vesultatet med hensyn vl beerekraftsindikatorene for indeksen og fonder tilneermet likr.
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Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Fondet er et fond-i-fond som investerer i et indeksncert aksjefond som har som mdl d minimere
avkastningsforskjell pad fondet og indeksen MSCI World ESG Universal Select. Som et resultat av
deite er resultatet til indeksen og fondet tilncermet likt. Resultatet til indeksen mot

Referanseverdier er
indekser som benyttes
til @ male om det
finansielle produktet
opphar de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
de fremmer. Fondet er et fond-i-fond som investerer i et indeksncert aksjefond som har som mdl G minimere
avkastningsforskjell pad fondet og indeksen MSCI World ESG Universal Select. Som et resultat av
deite er resultatet til indeksen og fondet tilncermet likt. Resultatet til MSCI World ESG Universal
Select mot resultatet tl MSCI World er en bedre ESG-score for indeksen, ingen tilfeller av brudd pa
UN Global Compact og en hoyere vekt av selskaper med hoy ESG-score. Se sammenligning av MSCI
World ESG Universal Select og MSCI World her: htips /fwww.msci.com/our-solutions/indexes/index-

profile-tool/index-metrics/msci-world-esg-universal-select/72 7213

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Qdin Forvaltning AS Posthoks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr: NO 857 486 667
Haakon Vil gate 10, 0%W1Q08L0 Et foratak | SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no
Ti:(+47)24 004804 www.odinfond.no
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Note 11 - Portefeljecversikt 31.12.2024

verdipapir Valuta Antall akejer Markedspris  Kostpris® Markedeverdi  Urealisert % av

gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Bente

ODIN Rente A NOK 7949 798 104,63 809 258 831755 22497 18,4

Totalt Rente 809 258 831 755 22 497 184

Aksje

SpareBank 1 Altd-ett 100 A NOK 25354 624 143,12 2665457 3628 802 963 345 80,5

Totalt Aksje 2 665 457 3 628 802 963 345 80,5

Totalt Portefelje 3474715 4 460 557 985 842 98,9

*Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefalien totalt for alle fondets andelsklasser.
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SpareBanko

Fondene

Med baarskraftig investering
menses en investsring i en
ekonomisk aktivitet som

bidrar til et miljemal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et miljpmal
eller et sosialt mal, og at
foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis

EU- taksonomi er st
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomisks
al tar som er
miljsmessig basrekraftige
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
skonomiske aktiviteter som er
sosialt basrekraftige.
Basrekraftige invester- inger
med ot miligmal kan veare i
samsvar med taksonomien
eller ikke.

Besrekraftsindikatorer maler
hvordan de miljgegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Mal for periodiske opplysni for de fi

g produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning
(EU) 2019/2083 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SpareBank 1 Alt-i-ett 80 Lei-nummer: 213800KMUX1LY5TWPBB1

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?

| Ja

I hvilken grad ble de miljeeg p ogleller de i Il p som dette i pri
fremmer, oppfylt?

Fundst ar et fond-i-fond som mvsstsran aks]s og rantefond forvaitat av Odin Forvaltning. Fondsne frammst
giennont i isk som vurderes & bidra tif FNs besrekraftsmél pé milje. Fondene

sk.skludsrsr .ssl.skapsr som knyltas tll brudd pa mtsma.sjana!s normer og konvensjoner knyttet til miljg. Fondsna

wutelukier ogsé selsikaper mad uak tabelt hoye itstipp. Fondene hensyntar de vildigste ol

pavirkningene ps beerekrafisfakiorsr (F‘A!—md}katamns) som er knyttst il miljg og klima i lyse av

Fondene fi t sosiale egenskaper gjennon i per som vurderss & bidra il FNs beerekraftsmal
pé sosiale forhold. chdsns skskiudersr seiskapsr som knyttas til brudd pé internasjonals normer og konvensjoner
knyttet tif igt og arbeidstak ttigheter, og selsk der risiko for bidrag il korrupsjon og
bastikkelse er hay.

Fondene ulelukier ogsé ss!skapsr som produsarsr tobakk, cannabis, pornografi og ps iff. Fondena hensy da
viktigste negative pévirkningene pé besrekrafisfakiorsr som er knyttet tif sosrala sparsmal

Fondet hadde gjennom investeringer i fond en andel beerekraftige i 2! i kaper med inntelder fra
virksomhet som bidrar til FNs besrekraftsmél pa milie, herundsr mél nummsr 7 «Ren ensrgi til alle» og mél nummer 13
«Stoppe kiimaendringene». Underliggends fond har besrekraftige investeringer i selskaper med inntskler fra
virksormhet som bidrar it FNs besrekrafismél pé sosiale forhold, herunder mé! nummaer 3 «God helse og livskvalitet».

L Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Lav

12023 var fondets ESG-risko Medium.

Sustainalytics er datals ler og vurdsrer selskap ESG-risiko. Det er fam risikokategorisr:
ubstydslig, lav, medium, hay og alvodig. (For mer informasjon om ESG-ratingens:

hitps:/Avww. sustainalytics. com/asg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nys selskaper bie utelukket p& grunn av brudd pé produkikriteriene i Odins retningslinjer for ansvarlig
forvaitning innevesrende ar siler i 2023.

Ingen nys selskaper bis utelukket ps grunn av brudd pé normiciteriens i Odins retningsiinfer for ansvarfig
forvaitning innevesrende &r eifer i 2023.

Fondets karbonintensitet — 53,28 tCO2-ekv./EURmM
12023 var fondets karbonintensitet 608,61 {CO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av ulstedemess utslipp i forhold tif deres inntekter, justert for portefzfavekt.

Bruk av stemmerett — 97%
12023 var bruk av stemmereit 88%.

Taiiet viser av g inger fondet brukte sin stemmerett ps.

Selskapsdialog — 197
12023 var antall disioger 170.
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.
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De viktigsts negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningsns som
investeringsbeslutnin er har
pa bssrekraftsfaktorer pa
omradet miljesparsmal,
sosiale spersmal og
personalspegrsmal samt
spersmal knyttet til respekt for
menneskersttigheter og
bekjempelse av korrupsjon og
bestikkelser.

) Hvilke var mélene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den barekraftige investeringen til slike mal?

Fondst hadds bsarsknaftigs i teringer | saisk med i fra virksomhet som bidrar tif FNs
beerakrafismal pa miljg. Herundsr mal nurmmer 7 «Rsn energi til alfe» og mél nummer 13 «Stoppe
kiimasndringene». Fondet har bearskraftigs i teringsr i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar

til FN's beerekrafismal pa sosiale forhold, herunder méf nummer 3 «God helss og livskvalitets.

L4 P4 hvilken méte forarsaket ikke de bzerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessige eller sosialt
berekraftige investeringsmalene?
Fondets b.samkraﬂlgs invastaringar oppfyite kravanas i Odins rainingslinjer:

"

~ Ingen av ing var i selskaper med inntekter fra seldorer som er utelukket.

~ Ingen av i tering var i selsk i brudd med intemasjonals normer og
konvensjoner.
~ Ingen av i tering var i selskapar som har akliviteter sorm efter var vurdering

fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pé beerekrafisfakiorsr {PAl-indikatorens).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa barekraftsfaktorer?

Alle seiskaper i fbndsns vurderes pa ESG. | denne vurdsringen inngér en fyse av seisk ts pa

pé de vikiig §virkni pa  beer orer som definert av EU. Det srmnsam!st data fra
uavhengig anal) yssleverandar og g/ort en vurdering av PAl-indikatorer p& hvert enkelt seiskap. Der data ikie
var lilgiengelig fra akstarn lavarandar har forvaller gjort en agen vurdering basart pa forvafters kunnskap om
selskapet. Gjennom dislog her fondene engesjert portefoijeseiskaper for & sikre bedrs informasjon og god
risikostyring av selskapenas pavirkning pa de Gvirki

) i i "

og g besr P el

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flemasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzringsliv og
menneskerettigheter?

Nzrmere opplysninger:

Da baarskraﬂiga i tering vari msd OECDs retningslinjer for ﬂE"‘JBSanElE sefskaper og FNs
inper for ingsliv og ttigheter. Det var ingen brudd pé disse retningslinjens for

fondsts bserskraftlgs investeringsr.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer?

Det or i fet data fra uavhengig datal igr og gjort en vurdering av de viklig
fondens. For noan av indikatorens har fondst absolutte terskisr som ssfskapsns ikke kan nvsrsknds Destte g}s!dsr
indikatorene som i stor grad overiapper med Cdins retningsiinjer for ig forvaltning som indiketor nummer 4, 5,
10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i brudd med disse indikatorens innsvargnda ar. For de andre

indikatorane har fondst fokus pé & se en positiv utvikiing | tellene over tid. Flars av indikatorene har ikie vesrt vanlig for
selsikapene og rapportere pa. Detle gjelder spasisit indikatorene 5, 6, 8, 8, 11 og 12. Der data ikke er tigjengslig fra
ekstem leverandar, eller selskapets agen rapporiaring, har forvalter gjort en egen vurdenng av sa[skapats prastes;on
for relevants indikatorer. Vad hjelp av dialog og stammsgivnmg har fondane engasjart por iapar for & sikre
badre informasjon og god risikostyring av seiskap pavirkning pé de rels te og viktig negativa
beerekraftspavirkningens.

# PAl-ndikator Enhet
Scope 1 {{CO2-ekv } 5431 6]
Scope 2 ({CO2-ekv } 1915.4
1 |Kiimagassutslipp Scope 3 {(ICO2-ekv.} 1077494
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 8347.0
Scope 1+ 2 + 3 ({CO2-ekv.} 116096.4|
2 |Karbonavirykk Scope 1 + 2 + 3 {{CO2-ekv./EURm) 549,1
K Scope 1+ 2 + 3 ({CO2-ekv./EURM) 981.2
Eksponering mot selskaper som driver
[virksom het i sektoren for fossilt brensel Fr-andel av pottefole 54
%-andel forbruk av ikke fornybar
energi 61,0
[Andel av forbruk og produksjpon
%-andel produksjon av ikke 19.8
fornybar energi !
Jordbruk, skogbruk og fiske |
(GWH/E URmM}
|Brgg og anlegg (GWh/E URM) 0.1
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|Elaklrisilel, gass, damp og 20
klimaanlegg (GWh/EURM) "

Industritsknikk (GWHEURM) 0,5

Bargverk (GWhEURM) 0.5
8 Energiforbruksintansitet per sektor med . o 0,5
hay klimapavirkning E (GWHEURM)
Transport & lagring (GWh/EURM) 9.9
Vannforsyning, klcakk,
avfallshandtering og utbedring |
(GWh/EURm)
Varehandel og reparasjon av
kjsratey og motorsykler 0.3
{GWh/EURmM)
[Virksomhet med negativ pavirkning pa
[omrader som er felsomme for biclogisk !
7 mangfold %-andel av portefslja 1,5
8 Jutslipp til vann VEURm 0,4
9 tEURmM 0,8
|Andal av farlig avfall og radicaktivt avfall
10 |Manglende ovaerhcldelse av FNs Global %-andsl av portefalje 0,8
Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for j
og for &
lovervakse at FNs Global Compact- "
11 ) 09 OECDs for %-andel av portefalje 0,0
flarnasjonale selskaper overholdes
Yo
12 Ujustart Iannsforskjell mallom kjgnnena 0.8
" . % -andel kvinnelige
13 |Kjennsmangfold i styret styremediemmar 36,8
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 |(anti i isj %-andel av j 0,0
aller kjsmiske og biclogiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for .
15 |reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefaje 37.9
Manglende retningslinjer for
16 menneskersttighster % -andel av portefalie 6,9
for bek
7 | korrupsjon og bestikkelser %-andsl av potefalje 15
=
o Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
=
Sterste investeringer %Eiemieler |Land
Qdin Rente A 81,22 % |Norge
Listen omfatter de Sparebank 1 AR-I-Eft 100 A 19,01 % |Norge
investeringene som utgjer Suwn stevste investerd 9%
SHEN Stevse invesernnger
dan sterste andaelen av
invasteringena til det
finansielle produktet i
referanseperioden,
og sam er folgende:
01.01.2024 —
31.12.2024
Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?
L J Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Fordelingen av Alie fondets investeringer omfattes av Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at
eiendaler beskrivar andslen av dst er klare ekskiusjonskritsrier for hva fondet ikke kan investers i. Del gjpres en vurdering av
investeringer i bastamte ESG-tisiko i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.
siendeler.
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#1A Baerekraftige
24% Andre miljomessige
##1 Samsvar med 18%
miljeegenskapene/ de

sosiale egenskapene 1B Andre
100% miljsegenskapsr/
sosiale
sgenakaper 76%

Investering

For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene for
fossil gass begrensninger pa #2 Andre
utslipp og overgang fil fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2036. For
kjernekraft inkluderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
avfallskontroll.

® I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sekior

Finans

Industri

18

Helse

Kapitalvarer og -fienester
Dagligvarer

Ki ikasjonstjenester
Energi

Materialer

Diversifesent

ikke tilknyttet foesik bremsel
Sinn soktorer tilkirytot foesilt bransel

Resterende investeringer er bankinnskudd

1 hvilken grad var berekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondset har ikke forpliktet seg tif en minimumsandei bsarekraflige i inger med et milj i
samsvar med EUs taksonomi.

- I or det fi ielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

O Ja

O |fossilgass [ | kjernekraft

Nei

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

- emsetning gjenspeiler
«grennhetens til foretak som det
erinvestert |, i dag. "
_ investeringsutg| fter (CapEx) 1. Taksonomisamsvar for
viser grenne investeringer foretatt investeringer, inklusiv
av foretak som det er investert i, statsobligasjoner*

0g som er relevante i forbindelse
med omstillingen il en grenn
ekonomi

- driftsutgifter {OpEX) gjenspeiler Omsetning I
den grenne driftsvirksomheten til
foretak som det er investert i

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner*

Omsetning

Kapitalutgifter I Kapitalutgifter

Muliggjerende aktiviteter gjor Driftsutgifter I
det direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra vesentlig til et

Criftsutgifter

miljomél. 0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
Omstillingsaktiviteter er @ nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke B |nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke
aktiviteter der gass eller kjernekraft) gass eller kiernekraft)

lavutslippsalternativer ennd ikke
et tigjengelige, og som blant
annet har utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer de
beste prestasjonene.

Andre investeringer = Andre investeringer
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' Fossil gass og/eller kisrnekraft relaterte aktivitetsr kan kun med EUs taksonomi der de bidrar il &
begrense kiimaendringsr {«begrensning av klimasndringer») og ikke gj@re vesentlig skade pé de andre
miljemalens | EUs taksonomi - se forklarends nots i gen til tre. Fulistendig kriteriesett for fossif gass og

kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedlegnet i den delegsrie reilsakien EU 2022/1214.

[ J Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende

It ivitat

Andelen i teringer i omstilling og muliggjarends aldiviteter er ikke kartlagt enda.

delen av i inger som var i samsvar med EUs

[} Hvordan var pr
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023| 2024
Omsetning 4 % 2%
CapEx 4 % 3 %
OpEx 2% 2%

@ EUs taksonomi?

Fondet har baerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerskraftsmal pa milje. Herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle” og mal nummer13 «Stoppe
klimaendringenes». Andelen er 20%.

6 Hvor stor var andelen av sosialt barekraftige investeringer?

Fondet har bzerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
bzerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitsts pa 4%.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet med dem, og fantes det hoen

2/ milj ige eller W ige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljsegenskapene og/eller de sosiale
kap i refer: ioden?

]

Forvalter gjar en analyse av ESG for alle selskapene deot investeres i, og utaver aktivt sierskap gjennom
dialog og stemmegivning med selskapene i fondst. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd
pa Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. | tillegg overvakes de viktigsts negative pavirkningsne av
investeringens (PAl-data), og bidrag til FNs baerskraftsmal.

Odin Farvaltning AS Postboka: 1771 Vike, 0122 OSLO, Cra.ni: NO 957 486 657
Haakon Vils-gats 10, 0161 OSLO Et forstak | SbareBank 1-alliansan

E-post: kundasanicaoamiond no

Ti: {+47) 2400 48 04 www.odinfond.no
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NOTEOPPLYSNINGER SPAREBANK 1 ALT-I-ETT 50 Fondene

Note 11 - Portefeljecversikt 31.12.2024

verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris  Kostpris® Markedsverdi  Urealisert % av
gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Rente

CDIN Rente A NOK 23 087 668 104 63 2437769 2509731 71963 488
Totalt Rente 2437 769 2509731 71963 43,8
Aksje

SpareBank 1 Alt-i-ett 100 A NOK 17 945 227 143,12 1807 264 2 568 355 761091 50,0
Totalt Aksje 1807 264 2 568 355 761 0 50,0
Totalt Portefolje 4245033 5 078 086 833 053 98,8

*Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefslien totalt for alle fondets andelsklasser.
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SpareBanko

BAREKRAFT SPAREBANK 1 ALTH-ETT 50 Fondene

SpareBanko

Fondene

Med baarskraftig investering
menses en investsring i en
ekonomisk aktivitet som

bidrar til et miljemal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et miljpmal
eller et sosialt mal, og at
foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis

EU- taksonomi er st
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomisks
al tar som er
miljsmessig basrekraftige
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
skonomiske aktiviteter som er
sosialt basrekraftige.
Basrekraftige invester- inger
med ot miligmal kan veare i
samsvar med taksonomien
eller ikke.

Besrekraftsindikatorer maler
hvordan de miljgegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Mal for periodiske opplysni for de fi

g produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning
(EU) 2019/2083 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SpareBank 1 Alt-i-ett 50 Lei-nummer: 549300F [YEW090OVZB729

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?

| Ja

I hvilken grad ble de miljeeg p ogleller de i Il p som dette i pri
fremmer, oppfylt?

Fundst ar et fond-i-fond som mvsstsran aks]s og rantefond forvaitat av Odin Forvaltning. Fondsne frammst
giennont i isk som vurderes & bidra tif FNs besrekraftsmél pé milje. Fondene

sk.skludsrsr .ssl.skapsr som knyltas tll brudd pa mtsma.sjana!s normer og konvensjoner knyttet til miljg. Fondsna

wutelukier ogsé selsikaper mad uak tabelt hoye itstipp. Fondene hensyntar de vildigste ol

pavirkningene ps beerekrafisfakiorsr (F‘A!—md}katamns) som er knyttst il miljg og klima i lyse av

Fondene fi t sosiale egenskaper gjennon i per som vurderss & bidra il FNs beerekraftsmal
pé sosiale forhold. chdsns skskiudersr seiskapsr som knyttas til brudd pé internasjonals normer og konvensjoner
knyttet tif igt og arbeidstak ttigheter, og selsk der risiko for bidrag il korrupsjon og
bastikkelse er hay.

Fondene ulelukier ogsé ss!skapsr som produsarsr tobakk, cannabis, pornografi og ps iff. Fondena hensy da
viktigste negative pévirkningene pé besrekrafisfakiorsr som er knyttet tif sosrala sparsmal

Fondet hadde gjennom investeringer i fond en andel beerekraftige i 2! i kaper med inntelder fra
virksomhet som bidrar til FNs besrekraftsmél pa milie, herundsr mél nummsr 7 «Ren ensrgi til alle» og mél nummer 13
«Stoppe kiimaendringene». Underliggends fond har besrekraftige investeringer i selskaper med inntskler fra
virksormhet som bidrar it FNs besrekrafismél pé sosiale forhold, herunder mé! nummaer 3 «God helse og livskvalitet».

L Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Lav

12023 var fondets ESG-risko Medium.

Sustainalytics er datals ler og vurdsrer selskap ESG-risiko. Det er fam risikokategorisr:
ubstydslig, lav, medium, hay og alvodig. (For mer informasjon om ESG-ratingens:

hitps:/Avww. sustainalytics. com/asg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nys selskaper bie utelukket p& grunn av brudd pé produkikriteriene i Odins retningslinjer for ansvarlig
forvaitning innevesrende ar siler i 2023.

Ingen nys selskaper bis utelukket ps grunn av brudd pé normiciteriens i Odins retningsiinfer for ansvarfig
forvaitning innevesrende &r eifer i 2023.

Fondets karbonintensitet — 68,55 tCO2-ekv./EURmM
12023 var fondets karbonintensitet 567, 34 {CO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av ulstedemess utslipp i forhold tif deres inntekter, justert for portefzfavekt.

Bruk av stemmerett — 97%
12023 var bruk av stemmereit 88%.

Taiiet viser av g inger fondet brukte sin stemmerett ps.

Selskapsdialog — 197
12023 var antall disioger 170.
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.
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SpareBanko

BAREKRAFT SPAREBANK 1 ALT-I-ETT 50 Fondene

De viktigsts negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningsns som
investeringsbeslutnin er har
pa bssrekraftsfaktorer pa
omradet miljesparsmal,
sosiale spersmal og
personalspegrsmal samt
spersmal knyttet til respekt for
menneskersttigheter og
bekjempelse av korrupsjon og
bestikkelser.

) Hvilke var mélene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den barekraftige investeringen til slike mal?

Fondst hadds bsarsknaftigs i teringer | saisk med i fra virksomhet som bidrar tif FNs
beerakrafismal pa miljg. Herundsr mal nurmmer 7 «Rsn energi til alfe» og mél nummer 13 «Stoppe
kiimasndringene». Fondet har bearskraftigs i teringsr i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar

til FN's beerekrafismal pa sosiale forhold, herunder méf nummer 3 «God helss og livskvalitets.

L4 P4 hvilken méte forarsaket ikke de bzerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessige eller sosialt
berekraftige investeringsmalene?
Fondets b.samkraﬂlgs invastaringar oppfyite kravanas i Odins rainingslinjer:

"

~ Ingen av ing var i selskaper med inntekter fra seldorer som er utelukket.

~ Ingen av i tering var i selsk i brudd med intemasjonals normer og
konvensjoner.
~ Ingen av i tering var i selskapar som har akliviteter sorm efter var vurdering

fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pé beerekrafisfakiorsr {PAl-indikatorens).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa barekraftsfaktorer?

Alle seiskaper i fbndsns vurderes pa ESG. | denne vurdsringen inngér en fyse av seisk ts pa

pé de vikiig §virkni pa  beer orer som definert av EU. Det srmnsam!st data fra
uavhengig anal) yssleverandar og g/ort en vurdering av PAl-indikatorer p& hvert enkelt seiskap. Der data ikie
var lilgiengelig fra akstarn lavarandar har forvaller gjort en agen vurdering basart pa forvafters kunnskap om
selskapet. Gjennom dislog her fondene engesjert portefoijeseiskaper for & sikre bedrs informasjon og god
risikostyring av selskapenas pavirkning pa de Gvirki

) i i "

og g besr P el

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flemasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzringsliv og
menneskerettigheter?

Nzrmere opplysninger:

Da baarskraﬂiga i tering vari msd OECDs retningslinjer for ﬂE"‘JBSanElE sefskaper og FNs
inper for ingsliv og ttigheter. Det var ingen brudd pé disse retningslinjens for

fondsts bserskraftlgs investeringsr.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer?

Det or i fet data fra uavhengig datal igr og gjort en vurdering av de viklig
fondens. For noan av indikatorens har fondst absolutte terskisr som ssfskapsns ikke kan nvsrsknds Destte g}s!dsr
indikatorene som i stor grad overiapper med Cdins retningsiinjer for ig forvaltning som indiketor nummer 4, 5,
10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i brudd med disse indikatorens innsvargnda ar. For de andre

indikatorane har fondst fokus pé & se en positiv utvikiing | tellene over tid. Flars av indikatorene har ikie vesrt vanlig for
selsikapene og rapportere pa. Detle gjelder spasisit indikatorene 5, 6, 8, 8, 11 og 12. Der data ikke er tigjengslig fra
ekstem leverandar, eller selskapets agen rapporiaring, har forvalter gjort en egen vurdenng av sa[skapats prastes;on
for relevants indikatorer. Vad hjelp av dialog og stammsgivnmg har fondane engasjart por iapar for & sikre
badre informasjon og god risikostyring av seiskap pavirkning pé de rels te og viktig negativa
beerekraftspavirkningens.

# PAl-ndikator Enhet
Scope 1 {{CO2-ekv } 9243 8
Scope 2 ({CO2-ekv } 20154/
1 |Kiimagassutslipp Scope 3 {{CO2-ekv. } 86867.5,
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 11259, 2]
Scope 1+ 2 + 3 ({CO2-ekv.} 98126.7|
2 |Karbonavirykk Scope 1 + 2 + 3 {{CO2-ekv./EURm) 463.2
K Scope 1+ 2 + 3 ({CO2-ekv./EURM) 9010,
Eksponering mot selskaper som driver
[virksom het i sektoren for fossilt brensel Fr-andel av pottefole 44
%-andel forbruk av ikke fornybar
energi 57 4|
[Andel av forbruk og produksjpon
%-andel produksjon av ikke 17.3
fornybar energi !
Jordbruk, skogbruk og fiske |
(GWH/E URmM}
|Brgg og anlegg (GWh/E URM) 0.1
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BAREKRAFT SPAREBANK 1 ALTH-ETT 50

SpareBanko

Fondene

Listen omfatter de

'S

investeringene som utgjer

dan sterste andaelen av

invasteringena til det
finansielle produktet i
referanseperioden,
og sam er folgende:
01.01.2024 —
31.12.2024

Fordelingan av

eisndeler beskrivar andelen av

investaringer i bestamta
siendeler.

|Elaklrisilel, gass, damp og 24
klimaanlegg (GWh/EURM) ¥
Industritsknikk (GWHEURM) 0,6
Bargverk (GWhEURM) 0.5
8 Energiforbruksintansitet per sektor med . o 0,5
hay klimapavirkning E (GWHEURM)
21,9
Transport & lagring (GWh/EURmM)
Vannforsyning, klcakk,
avfallshandtering og utbedring |
(GWh/EURm)
Varehandel og reparasjon av
kjsratey og motorsykler 0.3
{GWh/EURmM)
[Virksomhet med negativ pavirkning pa
[omrader som er felsomme for biclogisk !
7 mangfold %-andel av portefslja 1,4
8 Jutslipp til vann VEURm 0,4
9 tEURmM 0,8
|Andal av farlig avfall og radicaktivt avfall
10 |Manglende ovaerhcldelse av FNs Global %-andsl av portefalje 0,7
Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for j
og for &
lovervakse at FNs Global Compact- "
11 ) 09 OECDs for %-andel av portefalje 0,0
flarnasjonale selskaper overholdes
Yo
12 Ujustart Iannsforskjell mallom kjgnnena 0.7
" . % -andel kvinnelige
13 |Kjennsmangfold i styret styremediemmar 38,0
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 |(anti i isj %-andel av 0,0
aller kjsmiske og biclogiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for
15 |reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefaje 37.6
Manglende retningslinjer for
16 menneskersttighster % -andel av portefalie 6,7
for bek
7 | korrupsjon og bestikkelser %-andsl av potefalje "1

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Starsie investoringer %Elendeler |Land
Odin Rente A 81,22 % |Norge

Sparebank 1 Alt-l-Ett 100 A 19.01 % [Morge
Sum stersto invesioringer 180 %]

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alle fondets investeringer omfattes av Odins retningsiinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at
dst er klare ekskiusjonskritsrier for hva fondet ikke kan investers i. Del gjpres en vurdering av

ESG-tisiko i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.
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Fondene

BAREKRAFT SPAREBANK 1 ALT-I-ETT 50

Andre miljiomessige
20%

#1A Baerekraftige
24%

1B Andre
miljsegsnskaper/
sosiale
sgenakaper 76%

##1 Samsvar med

miljeegenskapene/ de

sosiale egenskapene
Investering 100%
For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene for
fossil gass begrensninger pa
utslipp og overgang fil fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2036. For
kjernekraft inkluderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
avfallskontroll.

#2 Andre

® I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sekior %Eiendelor |Inntekter knytiet til
bransel (/N]

Finans 24,64 %|Nei

Industri 21,83 %|Nei

IT 12,48 %|[Nei

Helse 8,65 %/|Nei

Dagligvarer 7.26 % [Nei

Kzeilalvarer 0g -fjenester 6,58 % |Nai

Kommunikasjonstienester 5.87 % |Nei

Energi 4,47 %|Ja

Materialer 3,39 %|Nei

Diversifesert 1,66 %|Nei

Sum Ikke tilknyitnt fossiit brensel 96,84 %

Sum tiknyttet fossiit brensel 4,47 %]

terende i i er

1 hvilken grad var berekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

inger med et milj i

Fondset har ikke forpliktet seg tif en minimumsandei bsarekraflige i
samsvar med EUs taksonomi.

or det fi ielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft

som er i samsvar med EUs taksonomi'?
O Ja

O |fossilgass O
Nei

| kjernekraft

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

- emsetning gjenspeiler
«grennhetens til foretak som det
erinvestert |, i dag.

- investeringsutgifter {CapEx}
viser grenne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
0g som er relevante i forbindelse
med omstillingen il en grenn
ekonomi

- driftsutgifter {OpEX) gienspeiler
den grenne driftsvirksomheten til
foretak som det er investert i

Muliggjerende aktiviteter gjor
det direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra vesentlig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer ennd ikke
et tigjengelige, og som blant
annet har utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer de
beste prestasjonene.

1. Taksonomisamsvar for
investeringer, inklusiv
statsobligasjoner®

Omsetning I
Kapitalutgifter I

Driftsutgifter I

0% 50 %

@ Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke

gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner*

Omsetning

Kapitalutgifter

Criftsutgifter

0% 50 % 100 %
B |nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke

gass eller kiernekraft)

= Andre investeringer
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BAREKRAFT SPAREBANK 1 ALTH-ETT 50

Fondene

' Fossil gass og/eller kisrnekraft relaterte aktivitetsr kan kun med EUs taksonomi der de bidrar il &
begrense kiimaendringsr {«begrensning av klimasndringer») og ikke gj@re vesentlig skade pé de andre
miljemalens | EUs taksonomi - se forklarends nots i gen til tre. Fulistendig kriteriesett for fossif gass og

kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedlegnet i den delegsrie reilsakien EU 2022/1214.

[ J Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende

It ivitat

Andelen i teringer i omstilling og muliggjarends aldiviteter er ikke kartlagt enda.

delen av i inger som var i samsvar med EUs

[} Hvordan var pr
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023| 2024
Omsetning 3 % 2%
CapEx 3 % 3 %
OpEx 2% 2%

@ EUs taksonomi?

Fondet har baerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerskraftsmal pa milje. Herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle” og mal nummer13 «Stoppe
klimaendringenes». Andelen er 20%.

6 Hvor stor var andelen av sosialt barekraftige investeringer?

Fondet har bzerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
bzerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitsts pa 4%.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet med dem, og fantes det hoen

2/ milj ige eller W ige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljsegenskapene og/eller de sosiale
kap i refer: ioden?

]

Forvalter gjar en analyse av ESG for alle selskapene deot investeres i, og utaver aktivt sierskap gjennom
dialog og stemmegivning med selskapene i fondst. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd
pa Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. | tillegg overvakes de viktigsts negative pavirkningsne av
investeringens (PAl-data), og bidrag til FNs baerskraftsmal.

Odin Farvaltning AS Postboka: 1771 Vike, 0122 OSLO, Cra.ni: NO 957 486 657
Haakon Vils-gats 10, 0161 OSLO Et forstak | SbareBank 1-alliansan

E-post: kundasanicaoamiond no

Ti: {+47) 2400 48 04 www.odinfond.no
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SpareBanko
NOTEOPPLYSNINGER SPAREBANK 1 ALT-I-ETT 20 Fondene

Note 11 - Portefeljecversikt 31.12.2024

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris  Kostpris™ Markedsverdi  Urealisert % av
gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Rente

ODIN Rente A NCK 36 883 577 104,63 3735020 3858 877 123 957 81,2
Totalt Rente 3 735 020 3 858 977 123 957 81,2
Aksie

SpareBank 1 Alt-i-ett 100 A NCK 8309707 143,12 654 375 903 057 248 682 19,0
Totalt Aksje 654 375 903 057 248 682 18,0
Totalt Portefalje 4 389 386 4762 035 372 640 100,2

*Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefsljen totalt for alle fondets andelsklasser.
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SpareBanko

BAREKRAFT SPAREBANK 1 ALT-I-ETT 20 Fondene

SpareBanko

Fondene

Med baarskraftig investering
menses en investsring i en
ekonomisk aktivitet som

bidrar til et miljemal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et miljpmal
eller et sosialt mal, og at
foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis

EU- taksonomi er st
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomisks
al tar som er
miljsmessig basrekraftige
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
skonomiske aktiviteter som er
sosialt basrekraftige.
Basrekraftige invester- inger
med ot miligmal kan veare i
samsvar med taksonomien
eller ikke.

Besrekraftsindikatorer maler
hvordan de miljgegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Mal for periodiske opplysni for de fi

g produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning
(EU) 2019/2083 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SpareBank 1 Alt-i-ett 20 Lei-nummer: 2138002T30JTZ8B5CJ16

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?

| Ja

I hvilken grad ble de miljeeg p ogleller de i Il p som dette i pri
fremmer, oppfylt?

Fundst ar et fond-i-fond som mvsstsran aks]s og rantefond forvaitat av Odin Forvaltning. Fondsne frammst
giennont i isk som vurderes & bidra tif FNs besrekraftsmél pé milje. Fondene

sk.skludsrsr .ssl.skapsr som knyltas tll brudd pa mtsma.sjana!s normer og konvensjoner knyttet til miljg. Fondsna

wutelukier ogsé selsikaper mad uak tabelt hoye itstipp. Fondene hensyntar de vildigste ol

pavirkningene ps beerekrafisfakiorsr (F‘A!—md}katamns) som er knyttst il miljg og klima i lyse av

Fondene fi t sosiale egenskaper gjennon i per som vurderss & bidra il FNs beerekraftsmal
pé sosiale forhold. chdsns skskiudersr seiskapsr som knyttas til brudd pé internasjonals normer og konvensjoner
knyttet tif igt og arbeidstak ttigheter, og selsk der risiko for bidrag il korrupsjon og
bastikkelse er hay.

Fondene ulelukier ogsé ss!skapsr som produsarsr tobakk, cannabis, pornografi og ps iff. Fondena hensy da
viktigste negative pévirkningene pé besrekrafisfakiorsr som er knyttet tif sosrala sparsmal

Fondet hadde gjennom investeringer i fond en andel beerekraftige i 2! i kaper med inntelder fra
virksomhet som bidrar til FNs besrekraftsmél pa milie, herundsr mél nummsr 7 «Ren ensrgi til alle» og mél nummer 13
«Stoppe kiimaendringene». Underliggends fond har besrekraftige investeringer i selskaper med inntskler fra
virksormhet som bidrar it FNs besrekrafismél pé sosiale forhold, herunder mé! nummaer 3 «God helse og livskvalitet».

L Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Lav

12023 var fondets ESG-risko Medium.

Sustainalytics er datals ler og vurdsrer selskap ESG-risiko. Det er fam risikokategorisr:
ubstydslig, lav, medium, hay og alvodig. (For mer informasjon om ESG-ratingens:

hitps:/Avww. sustainalytics. com/asg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nys selskaper bie utelukket p& grunn av brudd pé produkikriteriene i Odins retningslinjer for ansvarlig
forvaitning innevesrende ar siler i 2023.

Ingen nys selskaper bis utelukket ps grunn av brudd pé normiciteriens i Odins retningsiinfer for ansvarfig
forvaitning innevesrende &r eifer i 2023.

Fondets karbonintensitet — 83,25 tCO2-ekv./EURmM
12023 var fondets karbonintensitet 488,46 {CO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av ulstedemess utslipp i forhold tif deres inntekter, justert for portefzfavekt.

Bruk av stemmerett — 97%
12023 var bruk av stemmereit 88%.

Taiiet viser av g inger fondet brukte sin stemmerett ps.

Selskapsdialog — 197
12023 var antall disioger 170.
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.
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De viktigsts negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningsns som
investeringsbeslutnin er har
pa bssrekraftsfaktorer pa
omradet miljesparsmal,
sosiale spersmal og
personalspegrsmal samt
spersmal knyttet til respekt for
menneskersttigheter og
bekjempelse av korrupsjon og
bestikkelser.

) Hvilke var mélene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den barekraftige investeringen til slike mal?

Fondst hadds bsarsknaftigs i teringer | saisk med i fra virksomhet som bidrar tif FNs
beerakrafismal pa miljg. Herundsr mal nurmmer 7 «Rsn energi til alfe» og mél nummer 13 «Stoppe
kiimasndringene». Fondet har bearskraftigs i teringsr i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar

til FN's beerekrafismal pa sosiale forhold, herunder méf nummer 3 «God helss og livskvalitets.

L4 P4 hvilken méte forarsaket ikke de bzerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessige eller sosialt
berekraftige investeringsmalene?
Fondets b.samkraﬂlgs invastaringar oppfyite kravanas i Odins rainingslinjer:

~ Ingen av tering var i sefsk med inntekter fra sektorer som er utelukket.

~ Ingen av i tering var i selsk i brudd med intemasjonals normer og
konvensjoner.

~ Ingen av i tering var i selskapar som har akliviteter sorm efter var vurdering

fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pé beerekrafisfakiorsr {PAl-indikatorens).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa barekraftsfaktorer?

Alle seiskaper i fbndsns vurderes pa ESG. | denne vurdsringen inngér en fyse av seisk ts pa

pé de vikiig §virkni pa  beer orer som definert av EU. Det srmnsam!st data fra

uavhengig anal) yssleverandar og g/ort en vurdering av PAl-indikatorer p& hvert enkelt seiskap. Der data ikie
var lilgiengelig fra akstarn lavarandar har forvaller gjort en agen vurdering basart pa forvafters kunnskap om
seiskapel. Gjennom dialog har fondene engasjert portefaijeseisk for & sikre bedre informasjon og god

risikostyring av selskapenas pavirkning pa de ral te og viktigst gative baar D g

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flemasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzringsliv og
menneskerettigheter?

Nzrmere opplysninger:

Da baarskraﬂiga i tering vari msd OECDs retningslinjer for ﬂE"‘JBSanElE sefskaper og FNs
inper for ingsliv og ttigheter. Det var ingen brudd pé disse retningslinjens for

fondsts bserskraftlgs investeringsr.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer?

Det or i fet data fra uavhengig datal igr og gjort en vurdering av de viklig
fondens. For noan av indikatorens har fondst absolutte terskisr som ssfskapsns ikke kan nvsrsknds Destte g}s!dsr
indikatorene som i stor grad overiapper med Cdins retningsiinjer for ig forvaltning som indiketor nummer 4, 5,
10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i brudd med disse indikatorens innsvargnda ar. For de andre

indikatorane har fondst fokus pé & se en positiv utvikiing | tellene over tid. Flars av indikatorene har ikie vesrt vanlig for
selsikapene og rapportere pa. Detle gjelder spasisit indikatorene 5, 6, 8, 8, 11 og 12. Der data ikke er tigjengslig fra
ekstem leverandar, eller selskapets agen rapporiaring, har forvalter gjort en egen vurdenng av sa[skapats prastes;on

for relevants indikatorer. Vad hjelp av dialog og stammsgivnmg har fondane engasjart por iapar for & sikre
1 ik

badre informasjon og god risikostyring av seiskap P ing pé de rel te og viktig negativa
beerekraftspavirkningens.

# PAl4ndlkator Enhet
Scope 1 {{GO2-ekv.} 10235,2]
Scope 2 {ICO2-ekv.} 1639, 5]
1 |Kiimagassutslipp Scope 3 {{CO2-ekv. } 41734 4|
Scope 1 + 2 (tC02-ekv.) 11874 6|
Scope 1 +2 + 3 {{CO2-ekv.} 53609,0]
2 |Karbonavirykk Scope 1 + 2 + 3 {{CO2-ekv./EURm) 338.1
3 |k Scope 1+ 2 + 3 ({CO2-ekv./EURm)} 787.2
4 Eksponering mot selskaper som driver %-andel av portefolie 30

[virksom het i sektoren for fossilt brensel

%-andel forbruk av ikke fornybar
energi 523

5 |Andel av forbruk og produksjon
%-andel produksjon av ikke 14.01
fornybar energi !

Jordbruk, skogbruk og fiske
(GWH/E URmM}

|Brgg og anlegg (GWh/E URM) 0.1
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|Elaklrisilel, gass, damp og 28
klimaanlegg (GWh/EURM) "

Industritsknikk (GWHEURM) 0,8

Bargverk (GWhEURM) 0.5
8 Energiforbruksintansitet per sektor med . o 0,5
hay klimapavirkning E (GWHEURM)
Transport & lagring (GWh/EURM) 347
Vannforsyning, klcakk,
avfallshandtering og utbedring |
(GWh/EURm)
Varehandel og reparasjon av
kjsratey og motorsykler 0.3
{GWh/EURmM)
[Virksomhet med negativ pavirkning pa
[omrader som er felsomme for biclogisk !
7 mangfold %-andel av portefslja 1,3
8 Jutslipp til vann VEURm 0,5
9 tEURmM 0,9
|Andal av farlig avfall og radicaktivt avfall
10 |Manglende ovaerhcldelse av FNs Global %-andsl av portefalje 0,6
Compact-prinsipper og OECDs
retningslinjer for j
og for &
lovervakse at FNs Global Compact- "
11 ) 09 OECDs for %-andel av portefalje 0,0
flarnasjonale selskaper overholdes
Yo
12 Ujustart Iannsforskjell mallom kjgnnena 0.6
" . % -andel kvinnelige
13 |Kjennsmangfold i styret styremediemmar 39,8
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 |(anti i isj %-andel av j 0,0
aller kjsmiske og biclogiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for .
15 |reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefaje 36,9
Manglende retningslinjer for
16 menneskersttighster % -andel av portefalie 3,9
for bek
17 lav kermupsjon og bestikkelser %-andsl av potefalje 0.6
=
o Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
=
Sterste investaringer ‘%Elendaler (Land
Odin Rente A 81.22 % [Norge
Listen omfatter de Sparebank 1 Alt-I-Ett 100 A 19,01 % |[Narge
investeringene som utgjer Sum sterste investeringer 100 %
dan sterste andaelen av
invasteringena til det
finansielle produktet i
referanseperioden,
og sam er folgende:
01.01.2024 —
31.12.2024
Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?
L J Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Fordelingen av Alie fondets investeringer omfattes av Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at
eiendaler beskrivar andslen av dst er klare ekskiusjonskritsrier for hva fondet ikke kan investers i. Del gjpres en vurdering av
investeringer i bastamte ESG-tisiko i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.
siendeler.
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BAREKRAFT SPAREBANK 1 ALTH-ETT 20

Andre miliomessige
21%

#1A Baerekraftige
23%

1B Andre
miljsegsnskaper/
sosiale
sgenakaper 77%

##1 Samsvar med

miljeegenskapene/ de

sosiale egenskapene
Investering 100%
For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene for
fossil gass begrensninger pa
utslipp og overgang fil fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2036. For
kjernekraft inkluderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
avfallskontroll.

#2 Andre

® I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
Sektor ‘%Eiendeler |inmtekter knyttet il
fosalit branse| {1
Industri 26,83 %|Nel
Finans 19,64 %|Nei
T 12.48 %|Nei
Helse 9,65 %|Nei
Dagligvarer 7,26 %|Nei
Kapitalvarer og -tjienestar 6,88 %|Nei
Kommunikasjonstienester 5,87 %|Nei
Energi 3,47 %|Ja
Materialer 3,39 %|[Nei
D i 1.66 %|Nei
Sum | kcke tilknydiot fossilt brensel 97,15 %|
Sum tiknyttst fossiit brensel 3aT%

Resterende investeringer er bankinnskudd

1 hvilken grad var berekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

inger med et milj i

Fondset har ikke forpliktet seg tif en minimumsandei bsarekraflige i
samsvar med EUs taksonomi.

or det fi ielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft

som er i samsvar med EUs taksonomi'?
O Ja

O |fossilgass O
Nei

| kjernekraft

Aktiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

- emsetning gjenspeiler
«grennhetens til foretak som det
erinvestert |, i dag.

- investeringsutgifter {CapEx}
viser grenne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
0g som er relevante i forbindelse
med omstillingen il en grenn
ekonomi

- driftsutgifter {OpEX) gienspeiler
den grenne driftsvirksomheten til
foretak som det er investert i

Muliggjerende aktiviteter gjor
det direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra vesentlig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer ennd ikke
et tigjengelige, og som blant
annet har utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer de
beste prestasjonene.

1. Taksonomisamsvar for
investeringer, inklusiv
statsobligasjoner®

Omsetning I
Kapitalutgifter I

Driftsutgifter I

0% 50 %

@ Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke

gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner*

Omsetning

Kapitalutgifter

Criftsutgifter

0% 50 % 100 %
B |nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke

gass eller kiernekraft)

= Andre investeringer
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Fondene

' Fossil gass og/eller kisrnekraft relaterte aktivitetsr kan kun med EUs taksonomi der de bidrar il &
begrense kiimaendringsr {«begrensning av klimasndringer») og ikke gj@re vesentlig skade pé de andre
miljemalens | EUs taksonomi - se forklarends nots i gen til tre. Fulistendig kriteriesett for fossif gass og

kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedlegnet i den delegsrie reilsakien EU 2022/1214.

[ J Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende

It ivitat

Andelen i teringer i omstilling og muliggjarends aldiviteter er ikke kartlagt enda.

delen av i inger som var i samsvar med EUs

[} Hvordan var pr
taksonomi, sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023| 2024
Omsetning 3 % 2%
CapEx 3 % 2%
OpEx 2% 2%

@ EUs taksonomi?

Fondet har baerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerskraftsmal pa milje. Herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle” og mal nummer13 «Stoppe
klimaendringenes». Andelen er 21%.

6 Hvor stor var andelen av sosialt barekraftige investeringer?

Fondet har bzerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
bzerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitsts pa 2%.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet med dem, og fantes det hoen

2/ milj ige eller W ige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljsegenskapene og/eller de sosiale
kap i refer: ioden?

]

Forvalter gjar en analyse av ESG for alle selskapene deot investeres i, og utaver aktivt sierskap gjennom
dialog og stemmegivning med selskapene i fondst. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd
pa Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. | tillegg overvakes de viktigsts negative pavirkningsne av
investeringens (PAl-data), og bidrag til FNs baerskraftsmal.

Odin Farvaltning AS Postboka: 1771 Vike, 0122 OSLO, Cra.ni: NO 957 486 657
Haakon Vils-gats 10, 0161 OSLO Et forstak | SbareBank 1-alliansan

E-post: kundasanicaoamiond no

Ti: {+47) 2400 48 04 www.odinfond.no
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Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2024

Verdipapir Valuta Marked % elerandeli  Antall aksjer Markedspris Kostpris” Markedsverdi Urealisert % av
selskapet gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1004

Kommunikasjonstienester

Schibsted NOK Oslo 0,10 240 001 352,00 79027 84 480 5454 31
Telenor NOK Oslo 0,05 745428 126,90 90618 94 595 3976 3.5
Totalt Kommunikasjonstienester 169 646 179 075 9429 6,6
Kapftalvarer og -tienester

Europris NOK Oslo 0,71 1184 938 72,70 74827 86 145 11318 32
Kid NOK Oslo 1,09 442 000 134,00 51985 59228 7243 22
Sats NOK Oslo 1,33 2712627 26,50 47 701 71885 24184 27
Totalt Kapitalvarer og tjenester 174 512 217 258 42 746 8,0
Austevoll Seafood NOK Gslo 0,42 858 167 97,80 73537 84 027 10 489 31
Mowi NOK Gslo 0,14 730 287 19475 140 961 142 223 1282 53
Orkla A NOK Oslo 0,10 1010378 98,35 79 867 99 371 19503 37
SalMar NOK Oslo 0,11 147 381 540,50 75 844 79 659 3816 29
Totalt Dagligvarer 370 210 405 280 35070 15,0
Enerai

Equinor NOK Oslo 0,03 805 587 265,40 226 359 213 803 -12 556 7.9
Subsea 7 NOK Oslo 0,12 37122% 180,10 53 563 o6 858 13 295 25
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 0,32 629 155 113,40 74 445 71346 -3 099 26
Var Energi NOK Oslo 0,10 2562933 35,29 82 953 90 446 7493 3.3
Totalt Energi 437 320 442 453 5133 16,4
Einans

DNB NOK Oslo 0,02 263 492 226,80 55 844 59786 3842 22
Gjensidige Forsikring NOK Oslo 0,11 535428 201,00 96 784 107 621 10 837 4.0
Sparebank 1 Nord-Norge NOK Oslo 0,32 318 073 12348 31421 39276 7855 1,5
Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 0,41 589 325 171,32 82 654 100 963 18 309 37
Sparebank 1 Ser-Norge NOK Oslo 0,20 738 951 146,60 93175 108 330 15 155 4.0
Storebrand NOK Oslo 0,18 822723 121,20 76682 89714 23032 37
Totalt Finans 436 561 515 690 79129 19,1
Industrivarer og -tienester

AF Gruppen NOK Oslo 011 115 000 148, 40 16 624 17 066 442 06
Aker A NOK Oslo 0,34 255 340 549,00 153 075 140 182 -12893 52
Bonheur NOK Oslo 0,81 343502 261,00 85 204 89 654 4 450 33
Klaveness Combination Carriers  NOK Oslo 0,54 570 237 74,50 45 857 42 483 -3374 16
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 0,05 84610 1 280,00 56 838 108 301 51463 4.0
MNorconsult NOK Oslo 0,40 1251 168 44 25 28598 55 364 26767 20
Totalt Industrivarer og -tienester 386 196 453 049 66 854 16,8
Informasjonsteknologi

Crayon Group Holding NOK Oslo 0,52 463 329 124,80 39992 57 823 17 831 21
Kitron NOK Oslo 0,86 1716783 33,82 48 918 58 062 9145 21
Mordie Semiconductor NOK Oslo 0,15 285 000 100,45 33301 28628 -4 673 1.1
Totalt Informasjonsteknologi 122 209 144 513 22 304 5,3
Materialer

Borregaard NOK Oslo 0,08 77 000 182 40 11651 14 045 2304 0,5
Elopak NOK Oslo 0,47 1261 644 4520 35743 57 026 21283 21
Norske Skog NOK Oslo 0,88 750 000 2450 35918 18 375 17 541 07
Yara International MNOK Oslo 0,20 512 075 300,80 178 833 154 032 -24 801 57
Totalt Materialer 282143 243 478 -18 685 20
Eorsyningsselskaper

Elmera Group NOK Oslo 1,47 1678424 38,20 48 490 84116 15 626 24
Totalt Forsyningsse lskaper 48 490 64 116 15 626 24
Totalt Portefolje 2407 287 2664 913 257 626 98,6

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefglien totalt for alle fondets andelsklasser
U) Unoterte papirer
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Fondene

SpareBank o

Fondene

Med baerekraftig
Investering menes

en investering i en
okonomisk aktivitet som
bidrar til et milizmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, felger god
styringspraksis.

EU- taksonomi er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljemessig basrekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekrattige invester- inger
med et miljgmal kan veere i
samsvar med taksonomien
eller ikke

Baerekraftsindikatorer maler
hvordan de
mijgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning (EU) 2020/852

1 Norge Verdl Lel-nummer: 549300GSZ21025H550869

Hadde dette finansielle produktet et bzrekraftiy investeringsmal?

| NE]

I hvliken grad ble de milj; glell
opptyit?

de soslale egenskapene som dette fl

Fondet fremmet mijjoegenskaper glennom investeringer | selskaper som vurderes & bidra tii FNs beerekratftsmal pé mijja.
Fondet ekskiuderer selskaper som knyttes Uil brudd p& internasjonale normer og konvensjoner knyttet i mijje. Fondet
utelukker ogsé seiskaper med uakseptabelt hoye kil tsijpp. Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene pé
beerekraftsfakiorer (PAl indikatorene) som er knyitet til miljo og kima | analyse av enkeltselskapene. Fondet fremmet soslale
egenskaper giennom & ekskiudere seiskaper somm knyttes Hi brudd pé internasfonale normer og konvensjoner knyttet tif
menneskerettigheter og arb rettigheter, og selsk der risiko for bldrag tf korrupsjon og bestikkeise er hay.
Fondet utelukker ogsé selskaper som produserer tobakk, cannabls, pornografi og pengespiil. Fondet hensyntar de viktigste
negative pdvirkningene p& beerekrafisfaktorer som er knyttet Uil sosiale sporsmal. Fondet hadde en andef baerekraftige
investeringer | sefskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar tif FNs baerekraftsmél p& milja, herunder méi nummer 7
«Ren energi il afles og m&l nummer 13 «Stoppe kilmaendringeney.

[ ] Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkaterene?

Fondets ESG-rislko — Medlum
12023 var fondets ESG-risko Medium

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ES G-tisiko. Det er fem risikokategorier. ubetydeilg, jav,
medium, hoy og alvorllg. (For mer informasfor om ESG-ratingene: hitps://iwww.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner

Ingen nye selskaper bie utelukket p& grunn av brudd pé produktkriteriene | Odins retningsiinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende &r efler | 2023. Ingen nye seiskaper ble utelukket p& grunn av brudd pé normkriteriene |
Odins retningsiinjer for ansvariig forvaitning innevaerende 3r elier | 2023.

Fondets karbonintensltet — 119,04 tCO2-ekv./EURmM
1 2023 var fondets karbonintensitet 106,88 tCO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av uistedernes utslipp | forhold til deres Inntekter, fustert for portefalfevekt.

Bruk av stemmerett — 97%
12023 var bruk av stemmerett 91%.
Tallet viser andeien av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pa.

Selskapsdlalog - &
12023 var antail dlaloger 2.
Antall seiskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.
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BAREKRAFT SPAREBANK 1 NORGE VERDI Fondene

De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa basrekraftsfaktorer pa
omradet miljgsparsmal,
sosiale spersmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempslse av korrupsjon
og bestikkelser.

[ J Hvllke var malene for de baerekraftige Investeringene som det finanslelle produktet

delvis foretok, og hvordan bldro den baerekraftige Investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekrattige Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekraftsmél p& milfo. Herunder mal nummer 7 «Ren energl tli alie» og mél nummer 13 «Stoppe
kilmeendringenes.

L4 P4 hvilken mate fordrsaket Ikke de beerekraftige Investeringene som det finanslelle

produktet delvls foretok, noen betydellg skade for noen av de miljemessige eller soslalt

beerekraftige Investeringsmalene?

Fondets beerekrattige investeringer opptyite kravene | Odins retningsiinjer:

- ingen av investeringene var | selskaper med Inntekler fra sektorer som er utelukket.

« Ingen av investeringene var | selskaper | brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

- Ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som efter vér vurdering
forarsaker vesentlly negatly pévirkning pé beerekrattstaktorer (PAl-Indfkatorene).

Hvordan ble det tatt h yn Hi Ind for negative pavirkninger pd baerekraftsfaktorer?

Alle seiskaper vurderes pd ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av seiskapets pdvirkning pé de viktigste negative pédvirkningene p& besrekrattsfaktorer som detinert av
EU. Det er Innsamjet data fra vavhengly analyseleverandor og gjort en vurdering av PAl-Hndikatorer pé hvert
enkel seiskap. Der data lkke ver tligjengellg fra ekstern leverandor har forvaiter gjort en egen vurdering basert pé
forvaiters kunnskap om sefskapet. Gjennom diajog har fondene engasfert portefolfeseiskaper for & stkre bedre
Informasfon og god risikostyring av selskapenes pédvirkning pé de relevante og viktigste negative
beerekrattspavirkningene.

Var baerekraftige Investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
fler ) I Iskaper og FNs velledende pr pper for neeringsllv og

menneskerettigheter?

Neermere opplysninger:

De beerekrattige investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinjer for flernasjonale seiskaper og FNs
velledende prinsipper for neeringsilv og menneskereltigheter. Det var ingen brudd pé disse retningsiinjene for
fondets besrekrattige investeringer.

Hvordan tok dette fl lelle produktet h yn til de viktlg: gative pavirknl pé baerekraftsfaktorer?

Det er Innsamiet data fra uavhenglg dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative pavirkningene | fondene.
For noen av Indikatorene har fondet absoiutte terskier som seiskapene Ikke kan overskide. Dette gjelder indikatorene som |
stor grad overiapper med Odins retningsiinjer for ansvarllg forvaltning som Indlkator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var Ingen
sefskaper som kom | brudd med disse Indfkatorene inneveerende &r. For de andre Indikatorene har fondet fokus pé & se en
positiv utvikiing ! tallene over Hd. Fiere av indiketorene har ikke veert vanilg for selskapene og rapportere péd. Dette gleider
spesfeit indlkatorene 5, 6, 8, 8, 17 og 12. Der data ikke er tiigfengellg fra ekstern leverandor, elier seiskapets egen
rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av selskapets prestasfon for refevante Indikatorer. Ved hjelp av dislog og
stemmeglvning her fondene engasfert portetoljeseiskaper for & sikre bedre Informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pa de refevante og vikllgste negative beerekraftspavirkningene.

# __|PAl-indikator [Enhet

Scope 1 (tCO2-ekv.) 20416 4/

Scope 2 (tCO2-ekv.) 20349

1 |Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 135383 9
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 224513

Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv.) 157845,2

2 |Karbonavtrykk Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv./EURI 1014,2
Kii intensitet Scope 1+ 2 + 3 (tCO2-ekv./EUR 1711,0

Eksponering mot selskaper som driver

%, ali
virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalie 12,0

Y%-andel forbruk av ikke fomybar
energi 80,3

%-andel produksjon av ikke 570

S |Andel av forbruk og produksjon

fomybar energi
Jordbruk, skogbruk og fiske i
(GWHEURM)
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SpareBanko

Fondene

Listen omfatter de
investeringene som utgjer
den storste andelen av
Investeringene til det
finansielle produktet i
referanseperioden,

og som er felgende
01.01.2024 —

31.12.2024

Fordalingen av

elendeler beskriver andelen av
investeringer | bestemte
eiendeler.

Bygg og anlegg (GWHh/EURM) 0.7]
Elektrisitet, gass, damp og 0.0
klimaanlegg (GWH/EURM) N
Industriteknikk (GWH/EURM) 1,44
Bergverk (GWh/EURm) 0.4
6 Energiforbruksintensitet per sektor med hoy |Eiendomsaktiviteter ]
klimapavirkning (GWh/EURM)
Transport & lagring 0o
(GWH/EURM) N
[Vanmorsyning, Kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWH/EURM)
Varehandel og reparasjon av
Kjaretay og motorsykler 8.3
(GWH/EURM)
Virksomhet med regativ pavirkring pa
7 Jomrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefalje 8.7
mangfold
8 [Utslipp til vann YEURM 0.7}
9 |Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM 0.8
Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og CECDs %-andel av portefalje 1,0|
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvdke at FNs Global Compact-prinsipper |, N
" log CECDs retningslinjer for flemasjonale %-andel av portefolje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lsnnsforskjell meliom Kjennene % 0.9
13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kinnelige 452
sty
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personeliminer, Klyngeammunisjon, eller | %-andel av portefalje 0.0]
Kiemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for ~ -
15 recUKsjon av COZ-Utslipp %-andel av portefalje 32,0
Manglende retningslinjer for _ ali
18 | ermeskerettigheter %-andel av portefolje 0,04
Marglende retningslinjer for bekjempelse av|, N
17 (omupsjon og bestikkelser %e-andel av portefalje 0.0]

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Shorsio Sekior Land
Equinor i 7.91 % |Norge
‘Yara Intemnational Materialer 5.70 % |Norge
Mowi |Dagligvarec 5.26 %|Norge
Aker A Industri 5.19 % |Norge
Sparebank 1 Ser-Norge Finans 4,01 % |Norge
Kongsberg Gruppen Industri 4.01 % [Norge
Gjensidige Fol ini Finans 3.98 % |Norge
Sparebank 1 Smn, EgenkapitallFinans 3.74 %|Norge
Storebrand Finans 3.69 % |Norge
Orkla A Dagligvarer 3.68 % |Norge
Telenor Kom.dj. 3,50 % [Norge
VarEnergi Eneral 3.35 %|[Norge
Banheur ndustri 3.32 % |Norge
Europris Kapitalvarer og -tienester 3.19 % |Norge
Schibsted |K0m.l]. 3.12 % |Norge
Sum 15 starsie investoringer 64 %)

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Affe fondets investeringer omfaties av Odins retringstinier for ansvarfig forveftning. Det vif si et det er kiare
ekskiugjonskriterier for fiva fondel ikKe kan investere i. Det gigres en wurdering av ESG-isiko | alle eksisterende

og potensiefle invesieringer | fondet
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HH#1 Samsvar med
miljgegenskapene/ de sasiale
egenskapene 100% miljsegenskaper
soslale egenskaper
83%

Investering

For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossl| gass begrensninger pi #3 Andre
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoft
innen utgangen av 2035. For
kJemnekratt inkluderer kiiteriene
‘omfattende krav til sikkerhet og
avtallskontroll.

® | hvilke ckonomiske sektorer ble Investeringene foretatt?
Seldor ‘%Elendelar |Inntekter knytet t|
brensal
Finans 18.08 %
Industri 16.76 %
Energi 16.37 %
Dagligvarer 14,99 %
Materialer 9.01%
Kapitalvarer og {jenester 8.04 %
Kom.tj. £.62 %
T 635 %
Farsyningsselskaper 237 %
Sum sekioror ikke tilknyttet fossilt brensel 9%

Sum sekiorer tiiknyttet fossiit brensel 16 %

Resterende Investeringer er bankinnskudd

I hvllken grad var beerekraftige Investeringer med et miljemal | samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har lkke forpliktet seg Hi en minimumsande! beerekrattige investeringer med et milioméi |
samsvar med EUS taksonomi.

®  |nvesterer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass ogleller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

O Ja
O |fossil gass O | kjernekraft

Nei

Akfiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

- smseming gjenspeiler
«grennheten» til foretak som det
erinvestert i, i dag.

- Investeringsutglfter (CapEx)
viser granne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
00 som er relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
skonomi.

- driftsutglfter (ODEX) omsemnng ]
gjenspeiler den granne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner*

0%

1. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner*

Kapitalutgifter .

Driftsutgifter I

Mullggjerende aktlviteter gjer
det direkte mulig for andre

aktiviteter 4 bidra vesentlig til et 0% 50 % 100 %
miljemdl. *

50 % 100 %

W investeringer | samsvar med taksonomien (Ikke gass
eller kjemekraft)

wnvesteringer | samsvar med taksonomien (kke gass
eller kiemekraft)

Andre investeringer = Andre investeringer
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Omstillingsaktiviteter er

aktiviteter der . " Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif & begrense
lavutslippsalternativer enna

; klimaendringer («begrensning av kiimaendringers) og fkke gjare vesentlig skade pé de andre miljemalene i EUs
Ikke er tigiengelige. og som taksonomi — se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og kjernekraft som
blant annet har utslippsnivéer ; ;

for klimagas ser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet | den delegerte reftsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonene.

® Hvor stor var andelen av investeringer i emstillingsaktiviteter og muliggjerende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaiktiviteter og mufiggiarende aktiviteter er ikke kartfagt enda.

® Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperiocder?

2023 2024
Omsetning 2% 5%
CapEx 5% 8%
OpEX 0% 5 %

?" Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljemal som ikke var i samsvar med EUs
{ A} taksohomi?
w8

Fondet har bzerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksamhet som bidrar til FNs
bzerekraftsmal pa miljg. Herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle” og mal nummer13 «Stoppe
klimaendringene». Andelen er 17%.

6 Hvor stor var andelen av sosialt barekraftige investeringer?

Fondet hadde ikke bzerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra vircksomhet som bidrar til FNs
baerekraftsmal pa sosiale forhold.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet med dem, og fantes det noen
milji eller i inst: ier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt trutfet for 4 oppfylle miljzegenskapene ogieller de sosiale egenskapene i
[ referanseperioden?

Forvalter gjer en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utaver aktivt eierskap gjennom
dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
investeringene (PAl-data}, og bidrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Orgni: NO 957 486 657
Haakon Vlls gato 10, 01610510 Et foralak | SparaBank 1-dliansen
E-post kundeservice@odinfand na
Ti: {+47) 24 00 48 04 wawodinfond.no
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Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2024

Verdipapir Valuta Marked % eierandel i Antall aksjer Markedsprie  Kostpris~ Markedsverdi Urealisert % av
selskapet gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kommunikas jo nstjenester

Telenor NOK Oslo 0,09 1166027 126,90 148 153 147 969 -185 3,4
Totalt Kommunikasjonstjenester 148 183 147 969 -185 3.4
Kapitalvarer og -tienester

Europris NOK Oslo 128 2143475 72,70 108 935 155 831 44 895 3,8
Kid NOK Oslo 078 315814 134,00 28533 42 319 13 786 1,0
Volkswagen AG Pref EUR Frankfurt 0,04 75631 89,04 118008 79198 -38 901 1.8
Totalt Kapitalvarer og -tjenester 255567 277 347 21781 6,4
Dagligvarer

Austevoll Seafood NOK Oslo 078 15730082 97.80 117 818 153 848 36 030 3,6
Carrefour EUR Paris 0,07 460 369 13,73 86428 74 337 -12 091 1.7
Mowi NOK Oslo 0,12 620 713 194,75 109996 120 884 10 888 28
Orkla A NOK Oslo 0,13 1298726 9835 108934 127 730 18795 3,0
Unilever Plc EUR Amsterdam 0,00 247 274 5488 135744 159 585 23852 3,7
Totalt Dagligvarer 558920 636 394 77474 14,7
Energi

Equinor NOK Oslo 0,03 942 196 26540 231813 250 059 18 248 58
Technip Energies NV EUR Paris 0,17 309 101 2570 60 937 93 424 32 488 22
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 039 766 553 11340 97659 86 927 -10732 2,0
Var Energi NOK Oslo 017 4285181 3529 130320 151 224 20904 3,5
Totalt Energi 520729 581634 60 906 13,5
Einans

AXA EUR Paris 0,02 381 447 3432 105 065 153 960 48 896 3.6
Danske Bank DKK Kebenhavn 004 355 140 203,70 91824 114 088 22 264 2,6
Eurazeo EUR Paris 0,14 105 224 7195 74481 89 037 14 558 21
Groupe Bruxelles Lambert EUR Brussel 0,08 108 771 66,056 82754 84 492 1738 20
Investor B SEK Stockhelm 002 736 692 29270 115895 221 642 105 747 5,1
Sampo A EUR Helsinki 0,03 312081 39,38 137720 144 534 86814 3,3
Sparebank 1 Nord-Norge NOK Oslo 105 1052761 123,48 66913 129 995 63 082 3,0
Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 045 642 492 171,32 70964 110 072 39107 2,5
Sparebank 1 Ser-Norge NOK Oslo 027 1000576 146,60 100784 146 684 45901 3.4
Totalt Finans 846399 1194 504 348 105 278
Helsetienester

Bristol-Myers Squibb usD New York 0,01 182 069 56,56 96 533 116 956 20423 27
Sanofi EUR Paris 0,01 138111 93,74 141 594 152 258 10 664 3.5
Totalt Helsetjene ster 238127 269 214 31087 §,2
Industrivarer og -tienester

Aker A NOK Oslo 047 350 156 549,00 206922 182 236 -14 687 4,4
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 0,06 106 913 128000 19 461 136 849 117 388 3,2
LG Corp KRW Seoul Se 0,05 81023 72 000,00 57917 45 005 -12 912 1,0
Skanska AB ser. B SEK Stockhelm 0,05 200 000 232,70 46 462 47 838 1378 1,1
Wallenius Wilhelmsen NOK Oslo 0,11 450 000 9350 15382 42 075 26693 1.0
Totalt Industrivarer og -fienester 346145 484 003 117 858 10,7
Informasjonsteknologi

Samsung Electronics Co Pref KRW Seoul Se 0,00 313 302 44 200,00 134 324 106 834 -27 430 25
Sopra Steria Group EUR Paris 027 55778 171,00 116 227 12172 -4 055 28
Totalt Informasjonsteknologi 250 651 219 007 -31 545 5,1
Materialer

Boliden SEK Stockhelm 0,13 350 801 310,50 107 266 111 993 4727 26
Yara Intemational NOK Oslo 0,18 447 212 300,80 154 342 134 521 -19 821 3.1
Totalt Materialer 261608 246 514 -15094 57
Forsyningsselskaper

Elmera Group NOK Oslo 205 2341902 3820 67 815 89 461 21646 21
Iberdrola SA EUR Madrid Bmex 0,02 1074690 13,30 125621 168 098 42 477 39
Totalt Forsyningsselskaper 193436 257 558 64123 6,0
Totalt Portefolje 3619635 4294 145 874 510 99,4

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefalien totalt for alle fondets andelsklasser
U} Uncterte papirer
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SpareBank o

Fondene

Med baerekraftig
Investering menes

en investering i en
okonomisk aktivitet som
bidrar til et milizmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, felger god
styringspraksis.

EU- taksonomi er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljemessig basrekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekrattige invester- inger
med et miljgmal kan veere i
samsvar med taksonomien
eller ikke

Baerekraftsindikatorer maler
hvordan de
mijgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produk : p 1 Utbytte Lel-nummer: 54930058GLTUNH210891

Hadde dette finansielle produktet et bzrekraftiy investeringsmal?

| NE]

I hvliken grad ble de milj; gieller de soslale egenskapene som dette fl p s
opptyit?

Fondet fremmet mijjoegenskaper glennom investeringer | selskaper som vurderes & bidra tii FNs beerekratftsmal pé mijja.
Fondet ekskiuderer selskaper som knyttes Uil brudd p& internasjonale normer og konvensjoner knyttet i mijje. Fondet
utelukker ogsé seiskaper med uakseptabelt hoye kil tsijpp. Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene pé
beerekraftsfakiorer (PAl indikatorene) som er knyitet til miljo og kima | analyse av enkeltselskapene. Fondet fremmet soslale
egenskaper giennom investeringer | selskaper som vurderes & bidra til FNs beerekraftsmal pd sosiale forhold. Fondet
ekskluderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasforale normer og konvensjoner knyttet tif menneskerettigheter og

arby rettigheter, og sefskaper der risiko for bidrag ti kerrupsfon og bestikkeise er hoy. Fondet utelukker ogsé
selskaper som produserer tobakk, cannabis, pornograff og pengesplll. Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene
pé besrekraftstaktorer som er knyttet tif sosfale sporsmél. Fondet hadde en andel beerekrattige Investeringer | seiskaper med
Inntekter fra virksomhet som bidrar i FNs beerekraftsmél pd milja, herunder m&f nummer 7 «Ren energ! til aliey og mai
nummer 13 «Stoppe kiimaendringenes. Fondet hadde ogsé basrekraftige Investeringer | selskaper med inntekter fra
virksombet som bidrar tf FNs beerekrafismaf p& sosiale forbold, herunder mél nummer 3 «God helse og livskvaiitets.

[ ] Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkaterene?

Fondets ESG-rislko — Medlum
12023 var fondets ESG-risko Medium

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-Hisiko. Det er fem risikokategorier. ubetydeilg, jav,
medium, hoy og alvorllg. (For mer informasfor om ESG-ratingene: hitps://iwww.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner

Ingen nye selskaper bie utelukket p& grunn av brudd pé produktkriteriene | Odins retningsiinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende &r efler | 2023. Ingen nye seiskaper ble utelukket p& grunn av brudd pé normkriteriene |
Odins retningsiinjer for ansvariig forvaitning innevaerende 3r elier | 2023.

Fondets karbonintensitet — 80,02 tC02-ekv./EURmM
12023 var fondets karbonintensitet 170,65 tCO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av uistedernes utslipp | forhold til deres Inntekter, fustert for portefalfevekt.

Bruk av stemmerett — 94%
12023 var bruk av stemmerett 88%.
Tallet viser andeien av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pa.

Selskapsdlalog - &
12023 var antail dlaloger 5.
Antall seiskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.
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De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa basrekraftsfaktorer pa
omradet miljgsparsmal,
sosiale spersmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempslse av korrupsjon
og bestikkelser.

[ J Hvllke var malene for de baerekraftige Investeringene som det finanslelle produktet

delvis foretok, og hvordan bldro den baerekraftige Investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekrattige Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekraftsmél p& milfo. Herunder mal nummer 7 «Ren energl tli alie» og mél nummer 13 «Stoppe
kilmeendringenes. Fondet har beerekrattige investeringer | seiskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar ti
FiNs beerekraftsmai pé sosfale forhold, herunder mél nummer 3 «God heise og ivskvaiitets.

L4 P4 hvilken mate fordrsaket Ikke de beerekraftige Investeringene som det finanslelle

produktet delvls foretok, noen betydellg skade for noen av de miljemessige eller soslalt

beerekraftige Investeringsmalene?

Fondets beerekrattige investeringer opptyite kravene | Odins retningsiinjer:

- ingen av investeringene var | selskaper med Inntekler fra sektorer som er utelukket.

« Ingen av investeringene var | selskaper | brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

- Ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som efter vér vurdering
forarsaker vesentlly negatly pévirkning pé beerekrattstaktorer (PAl-Indfkatorene).

Hvordan ble det tatt h yn Hi Ind for negative pavirkninger pd baerekraftsfaktorer?

Alle seiskaper vurderes pd ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av seiskapets pdvirkning pé de viktigste negative pédvirkningene p& besrekrattsfaktorer som detinert av
EU. Det er Innsamjet data fra vavhengly analyseleverandor og gjort en vurdering av PAl-Hndikatorer pé hvert
enkel seiskap. Der data lkke ver tligjengellg fra ekstern leverandor har forvaiter gjort en egen vurdering basert pé
forvaiters kunnskap om sefskapet. Gjennom diajog har fondene engasfert portefolfeseiskaper for & stkre bedre
Informasfon og god risikostyring av selskapenes pédvirkning pé de relevante og viktigste negative
beerekrattspavirkningene.

Var baerekraftige Investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
fler ) I Iskaper og FNs velledende pr pper for neeringsllv og

menneskerettigheter?

Neermere opplysninger:

De beerekrattige investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinjer for flernasjonale seiskaper og FNs
velledende prinsipper for neeringsilv og menneskereltigheter. Det var ingen brudd pé disse retningsiinjene for
fondets besrekrattige investeringer.

Hvordan tok dette fl lelle produktet h yn til de viktlg: gative pavirknl pé baerekraftsfaktorer?

Det er Innsamiet data fra uavhenglg dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative pavirkningene | fondene.
For noen av Indikatorene har fondet absoiutte terskier som seiskapene Ikke kan overskide. Dette gjelder indikatorene som |
stor grad overiapper med Odins retningsiinjer for ansvarllg forvaltning som Indlkator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var Ingen
sefskaper som kom | brudd med disse Indfkatorene inneveerende &r. For de andre Indikatorene har fondet fokus pé & se en
positiv utvikiing ! tallene over Hd. Fiere av indiketorene har ikke veert vanilg for selskapene og rapportere péd. Dette gleider
spesfeit indlkatorene 5, 6, 8, 8, 17 og 12. Der data ikke er tiigfengellg fra ekstern leverandor, elier seiskapets egen
rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av selskapets prestasfon for refevante Indikatorer. Ved hjelp av dislog og
stemmeglvning her fondene engasfert portetoljeseiskaper for & sikre bedre Informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pa de refevante og vikllgste negative beerekraftspavirkningene.

# __|PAl-indikator [Enhet

Scope 1 (tCO2-ekv.) 275423

Scope 2 (tCO2-ekv.) 9345 0|

1 |Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 201170 4/
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 36867 3|

Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv.) 238057, 7]

2 |Karbonavtrykk Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv./EURI 836,85
Kii intensitet Scope 1+ 2 + 3 (tCO2-ekv./EUR 15371

Eksponering mot selskaper som driver

%, ali
virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalie 109

Y%-andel forbruk av ikke fomybar
energi 84,7
%-andel produksjon av ikke 415

S |Andel av forbruk og produksjon

fomybar energi
Jordbruk, skogbruk og fiske i
(GWHEURM)
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BAREKRAFT SPAREBANK 1 UTBYTTE

Bygg og anlegg (GWHh/EURM) 0.0
Elektrisitet, gass, damp og 1.7]
klimaanlegg (GWH/EURM) N
Industriteknikk (GWH/EURM) 0.7]
Bergverk (GWh/EURm) 0.4
6 Energiforbruksintensitet per sektor med hoy |Eiendomsaktiviteter ]
klimapavirkning (GWh/EURmM)
Transport & lagring
(GWH/EURM) 128.3
[Vanmorsyning, Kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWH/EURM)
Varehandel og reparasjon av
Kjaretay og motorsykler 4.7]
(GWH/EURM)
Virksomhet med regativ pavirkring pa
7 Jomrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefalje 82|
mangfold
8 [Utslipp til vann YEURM 0.2]
9 |Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM 8.2
Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og CECDs %-andel av portefalje 1,0|
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvdke at FNs Global Compact-prinsipper |, N
" log CECDs retningslinjer for flemasjonale %-andel av portefolje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lsnnsforskjell meliom Kjennene % 1.0
13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kinnelige 430
sty
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personeliminer, Klyngeammunisjon, eller | %-andel av portefalje 0.0]
Kiemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for ~ -
15 recUKsjon av COZ-Utslipp %-andel av portefalje 27 8
Manglende retningslinjer for _ ali
18 | ermeskerettigheter %-andel av portefolje 0,04
Marglende retningslinjer for bekjempelse av|, N
17 (omupsjon og bestikkelser %e-andel av portefalje 0.0]

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Strste voseringor Soktor Mhnﬂ
Listen omfatter de Equinor Energi 5,79 %|Norge
investeringene som ulgjer Investor B Finans 5,13 % Sverige
;Te::::lsr:;e:ldl?llz;av Aker A Ingustri 4.45 %|Norge
finansielle produktet i Iberdrola Sa Utilities 3,89 %|Spain
referansepsrioden, Unilever Plc Dagligvarer 3.69 %|Nederland
og som er felgende Europris Kapitalvarer og fienester 361 %|Norge
01.01.2024 - Axa Finans 3,56 %|Frankrike
31.12.2024 Austevoll Seafood D 3.56 %|Norge
Sanofi Helse 3,52 %|Frankrike
VarEnergi |Energi 3,50 %|Norge
Telenor Kom. 3.42 %|Norge
Sparebank 1 Ser-Norge Finans 3,39 %|Norge
Sampo A Finans 3,35 %|Finlana
Kongsberg Gruppen Industri 3,17 %|Norge
Yara International Materialer 3,11 %|Norge
Sum 15 sterste investerd 5 %|

Fordalingen av

elendeler beskriver andelen av
investeringer | bestemte
eiendeler.

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Affe fondets investeringer omfaties av Odins retringstinier for ansvarfig forveftning. Det vif si et det er kiare
ekskiugjonskriterier for fiva fondel ikKe kan investere i. Det gigres en wurdering av ESG-isiko | alle eksisterende

og potensiefle invesieringer | fondet
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Fondene

For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossl| gass begrensninger pi
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoft
innen utgangen av 2035. For
kJemnekratt inkluderer kiiteriene
‘omfattende krav til sikkerhet og
avtallskontroll.

Akfiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

- smseming gjenspeiler
«grennheten» til foretak som det
erinvestert i, i dag.

- Investeringsutglfter (CapEx)
viser granne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
00 som er relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
skonomi.

- driftsutg|fter {OpEX})
gjenspeiler den granne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i

Mullggjerende aktlviteter gjer
det direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra vesentlig til et
miljemdl. *

HH#1 Samsvar med
miljgegenskapene/ de sasiale
egenskapene 100%

mliljsegenskaper/
soslale egenskaper
85%

Investering

#2 Andre

- I hvlike ekonomiske sektorer ble Investeringene foretatt?
Sektor | %Eiendeter |Innmtekier knyttet
fossllt brensol
Finans 27.71 %|Nei
Dagligvarer 14.73 %|Nei
Energi 13,46 %|Ja
Industri 10.75 %|Nei
Kapil og tjenester 6.45 %|Nai
Helse 6.23 %|Nei
Forsyningsselskaper 6.00 %|[Nei
Materialer 5.70 %|[Nei
T 5.06 %[Nei
Kom.j 3.42 %|Nei
Sum sekiorer Ikke tliknyitet fossii bransel 100 %
Sum sektorer tliknyttet fossikt brensel 13 %]

Resterende Investeringer er bankinnskudd

I hvllken grad var beerekraftige Investeringer med et miljemal | samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har lkke forpliktet seg Hi en minimumsande! beerekrattige investeringer med et milioméi |
samsvar med EUS taksonomi.

®  |nvesterer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass ogleller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

O Ja
O |fossil gass 0O
Nei

| kjernekraft

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner*

1. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner*

Omselning I

0%

Kapitalutgifter .

Driftsutgifter I

0% 50 % 100 % 50 % 100 %

W investeringer | samsvar med taksonomien (Ikke gass
eller kjemekraft)

wnvesteringer | samsvar med taksonomien (kke gass
eller kiemekraft)

Andre investeringer

= Andre investeringer

Odins verdipapirfond - ARSRAPPORT 2024

261

15.08.2025 kl 15:13

Brgnngysundregistrene

Side 270 av 301



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 994211455

SpareBanko
BAREKRAFT SPAREBANK 1 UTBYTTE Fondene

Omstillingsaktiviteter er

aktiviteter der . " Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif & begrense
lavutslippsalternativer enna

; klimaendringer («begrensning av kiimaendringers) og fkke gjore vesentlig skade pé de andre mifjemalene | EUs
Ikke er tigiengelige. og som taksonomi — se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og kjernekraft som
blant annet har utslippsnivéer ; ;

for klimagas ser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet | den delegerte reftsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonene.

® Hvor stor var andelen av investeringer i emstillingsaktiviteter og muliggjerende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaiktiviteter og mufiggiarende aktiviteter er ikke kartfagt enda.

® Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperiocder?

2023 2024
Omsetning 2% 3%
CapEx 8% 9%
OpEX 3% 4%

?" Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljemal som ikke var i samsvar med EUs
{ A} taksohomi?
w8

Fondet har bzerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksamhet som bidrar til FNs
bzerekraftsmal pa miljg. Herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle” og mal nummer13 «Stoppe
klimaendringene». Andelen er 22%.

Hvor stor var andelen av sosialt barekraftige investeringer?

Fondet har ingen sosialt beerekraftige investeringer. baerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra
virksomhet som bidrar til FNs beaerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og
livskvalitet» pa 10%

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet med dem, og fantes det noen
milji eller i inst: ier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt trutfet for 4 oppfylle miljzegenskapene ogieller de sosiale egenskapene i
[ referanseperioden?

Forvalter gjer en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utaver aktivt eierskap gjennom
dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
investeringene (PAl-data}, og bidrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Orgni: NO 957 486 657
Haakon Vlls gato 10, 01610510 Et foralak | SparaBank 1-dliansen
E-post kundeservice@odinfand na
Ti: {+47) 24 00 48 04 wawodinfond.no
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Note 11 - Pertefeljecversikt 31.12.2024

Verdipapir Valuta Marked % eierandeli  Antall aksjer Markedspris is” Mar u t % av
selskapet gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 10040 NOK 1004
Kommunikasjonstjenester
Alphabet Inc Class A usD Nasdag Ngs 0,00 42175 189,30 91928 90 674 1254 25
ATAT Inc usD New York 0,01 472828 2277 98 598 122 302 23704 34
Walt Disney Co ush New York 0,00 58 576 111,35 64 259 74078 9818 2,1
Totalt Kommunikasjonstjenester 254 786 287 054 32 268 8,0
Kapitalvarer op -ienester
Michelin CGDE EUR Paris 0,04 251269 31,80 77 530 93 971 16 440 2,6
Volkswagen AG Pref EUR Frankfurt 0,03 67 413 89,04 95 850 70592 -25258 2,0
Totalt Kapitalvarer og tjenester 173 380 164 563 -8817 4,6
Anheuser-Busch InrBev EUR Brussel 0,00 90 016 48,25 50 161 51079 o18 1,4
Austevoll Seafood NOK Cslo 0,34 889 601 97,80 58 501 67 443 8042 1,9
Carrefour EUR Paris 0,06 426 232 13,73 70787 68 825 -1962 1,9
Nestle CHF Zirich Six 0,00 115254 74,88 130 854 108 156 -22 697 3,0
Totalt Dagligvarer 310 303 295 503 -14 800 8,2
Energi
Shell PLC (NL) EUR Amsterdam 0,00 363 216 30,12 99 448 128 640 29192 36
Technip Energies NV EUR Paris 022 395 825 25,70 65450 119 636 54 186 33
Totalt Energi 164 898 248 276 83 378 69
Finans
Arch Capital Group, Ltd. ush Nasdaq Ngs 0,02 86 421 92,35 89438 90643 1205 25
AXA EUR Paris 0,02 373756 34,32 105475 150 856 45381 4,2
Berkshire Hathawsay B usD New York 0,00 45 896 453,28 156 304 236 275 79972 6,6
Citigroup Inc usD New York 0,01 143724 70,39 85 055 114 899 29845 32
Danske Bank DKK Kebenhavn 0,02 209761 203,70 o7 794 67 385 9591 1,9
Investor B SEK Stockholm 0,01 382 283 292,70 71825 115014 43 089 32
Ping An Insurance H HKD Hongkong 0,01 541 500 46,05 46 238 36458 -9779 1,0
Talanx AG EUR Frankfurt 0,01 23505 82,15 9617 22709 13 092 06
Totalt Finans 621 845 834 240 212 385 23,3
Helsetienester
Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 0,00 58 654 1446,50 69 906 87 209 17 303 2,4
Bristol-Myers Squibb usD New York 0,01 172619 56,56 96 123 110 886 14 762 31
Demant DKK Kebenhavn 0,06 140 849 264,20 58 666 58 728 61 1,6
Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 0,00 85332 624,20 100 047 84 001 -16 046 23
Richter Gedeon Nyrt HUF Budapest 0,06 112 259 10400,00 24741 33378 8636 08
Sanofi EUR Paris 0,01 83 162 93,74 82 279 91681 9401 2,6
Totalt Helsetjenester 431763 465 881 34118 13,0
Industrivarer og -tjenester
LG Comp KRW Seoul Se 0,04 71827 72000,00 44 956 39897 -5 059 1,1
Prysmian EUR Milano 0,05 137 809 61,66 71849 99833 28284 28
Vestas Wind Systems DKK Kebenhavn 0,03 332 524 98,08 06614 51434 -15 180 1,4
Totalt Industrivarer og -tienester 183 219 191 264 8045 53
Informasjonsteknolopi
Cisco Systems usD Nasdaq Ngs 0,01 232115 58,20 118 556 156 064 37 508 4,3
Lenovo Group HKD Hongkong 0,03 3 866 575 10,08 27738 54 037 26299 1,5
Cracle Corp ush New York 0,00 95413 166,64 52374 104 874 52 500 29
Samsung Electronics Co GDR usp London 0,00 3480 760,00 2971 30038 317 0,8
Samsung Electronies Co Pref KRW Seoul Se 0,01 371798 44 200,00 164 418 126 781 -37 637 35
SK Hynix Ine KRW Seoul Se 0,00 18000 173 800,00 22848 24149 1301 07
STMicroelectronics EUR Paris 0,02 172134 24,28 69 266 49142 -20 124 1.4
Totalt Informasjonsteknologi 484 920 545085 60 164 15,2
Materialer
Boliden SEK Stockholm 0,11 294 495 310,50 102 400 93 890 -8 408 2,6
Svenska Cellulosa B SEK Stockholm 0,09 813770 140,45 89 147 88 608 -538 25
Yara International NOK Cslo 0,14 346 917 300,80 125993 104 353 -21640 29
Totalt Materialer 7 540 286 951 -30 589 8,0
Forsyningsselskaper
Iberdrola SA EUR Madrid Bmex 0,02 1170221 13,30 136748 183 040 46 292 51
Totalt Forsyningsselskaper 136 748 183 040 46 292 51
Totalt Portefalje 3079 402 3501 857 422 455 97,6
Kostpris beregnét etter snitt-prinsippet
For fand med andelsklasser vises portefglien totalt for alle fondets andelsklasser
U) Ungterte papirer
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SpareBank o

Fondene

Med baerekraftig
Investering menes

en investering i en
okonomisk aktivitet som
bidrar til et milizmal eller et
sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjer
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, felger god
styringspraksis.

EU- taksonomi er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en liste over skonomiske
aktiviteter som er
miljemessig basrekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som
er sosialt beerekraftige.
Beerekrattige invester- inger
med et miljgmal kan veere i
samsvar med taksonomien
eller ikke

Baerekraftsindikatorer maler
hvordan de
mijgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU)
2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produk H p 1 Verden Verdl Lel-nummer: 549300WKOK1CG96DG5355

Hadde dette finansielle produktet et bzrekraftiy investeringsmal?

| NE]

I hvliken grad ble de milj; gieller de soslale egenskapene som dette fl p s
opptyit?

Fondet fremmet mijjoegenskaper glennom investeringer | selskaper som vurderes & bidra tii FNs beerekratftsmal pé mijja.
Fondet ekskiuderer selskaper som knyttes Uil brudd p& internasjonale normer og konvensjoner knyttet i mijje. Fondet
utelukker ogsé seiskaper med uakseptabelt hoye kil tsijpp. Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene pé
beerekraftsfakiorer (PAl indikatorene) som er knyitet til miljo og kima | analyse av enkeltselskapene. Fondet fremmet soslale
egenskaper giennom investeringer | selskaper som vurderes & bidra til FNs beerekraftsmal pd sosiale forhold. Fondet
ekskluderer seiskaper som knyttes Hi brudd pé Internasforale normer og konvensjoner knyttet tif menneskerettigheter og

arby rettigheter, og sefskaper der risiko for bidrag ti kerrupsfon og bestikkeise er hoy. Fondet utelukker ogsé
selskaper som produserer tobakk, cannabis, pornograff og pengesplll. Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene
pé besrekraftstaktorer som er knyttet tif sosfale sporsmél. Fondet hadde en andel beerekrattige Investeringer | seiskaper med
Inntekter fra virksomhet som bidrar i FNs beerekraftsmél pd milja, herunder m&f nummer 7 «Ren energ! til aliey og mai
nummer 13 «Stoppe kiimaendringenes. Fondet hadde ogsé basrekraftige Investeringer | selskaper med inntekter fra
virksombet som bidrar tf FNs beerekrafismaf p& sosiale forbold, herunder mél nummer 3 «God helse og livskvaiitets.

[ ] Hvllket resultat hadde baerekraftsindlkaterene?

Fondets ESG-rislko — Medlum
12023 var fondets ESG-risko Medium

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ES G-tisiko. Det er fem risikokategorier. ubetydeilg, jav,
medium, hoy og alvorllg. (For mer informasfor om ESG-ratingene: hitps://iwww.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner

Ingen nye selskaper bie utelukket p& grunn av brudd pé produktkriteriene | Odins retningsiinjer for ansvariig
forvaltning Inneveerende &r efler | 2023. Ingen nye seiskaper ble utelukket p& grunn av brudd pé normkriteriene |
Odins retningsiinjer for ansvariig forvaitning innevaerende 3r elier | 2023.

Fondets karbonintensltet — 76,35 tC02-ekv./EURmM
1 2023 var fondets karbonintensitet 166,43 tCO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av uistedernes utslipp | forhold til deres Inntekter, fustert for portefalfevekt.

Bruk av stemmerett — 93%
12023 var bruk av stemmerett 85%.
Tallet viser andeien av generalforsamiinger fondet brukte sin stemmerett pa.

Selskapsdlalog - 8
12023 var antail dlaloger 3.
Antall seiskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.
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BAREKRAFT SPAREBANK 1 VERDEN VERDI Fondene

De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har
pa basrekraftsfaktorer pa
omradet miljgsparsmal,
sosiale spersmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempslse av korrupsjon
og bestikkelser.

[ J Hvllke var malene for de baerekraftige Investeringene som det finanslelle produktet

delvis foretok, og hvordan bldro den baerekraftige Investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekrattige Investeringer | seiskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekraftsmél p& milfo. Herunder mal nummer 7 «Ren energl tli alie» og mél nummer 13 «Stoppe
kilmeendringenes. Fondet har beerekrattige investeringer | seiskaper med Inntekter fra virksomhet som bldrar ti
FiNs beerekraftsmai pé sosfale forhold, herunder mél nummer 3 «God heise og ivskvaiitets.

L4 P4 hvilken mate fordrsaket Ikke de beerekraftige Investeringene som det finanslelle

produktet delvls foretok, noen betydellg skade for noen av de miljemessige eller soslalt

beerekraftige Investeringsmalene?

Fondets beerekrattige investeringer opptyite kravene | Odins retningsiinjer:

- ingen av investeringene var | selskaper med Inntekler fra sektorer som er utelukket.

« Ingen av investeringene var | selskaper | brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

- Ingen av investeringene var | selskaper som har aktiviteter som efter vér vurdering
forarsaker vesentlly negatly pévirkning pé beerekrattstaktorer (PAl-Indfkatorene).

Hvordan ble det tatt h yn Hi Ind for negative pavirkninger pd baerekraftsfaktorer?

Alle seiskaper vurderes pd ESG. | denne vurderingen inngér en

analyse av seiskapets pdvirkning pé de viktigste negative pédvirkningene p& besrekrattsfaktorer som detinert av
EU. Det er Innsamjet data fra vavhengly analyseleverandor og gjort en vurdering av PAl-Hndikatorer pé hvert
enkel seiskap. Der data lkke ver tligjengellg fra ekstern leverandor har forvaiter gjort en egen vurdering basert pé
forvaiters kunnskap om sefskapet. Gjennom diajog har fondene engasfert portefolfeseiskaper for & stkre bedre
Informasfon og god risikostyring av selskapenes pédvirkning pé de relevante og viktigste negative
beerekrattspavirkningene.

Var baerekraftige Investeringer | samsvar med OECDs retningslinjer for
fler ) I Iskaper og FNs velledende pr pper for neeringsllv og

menneskerettigheter?

Neermere opplysninger:

De beerekrattige investeringene var | samsvar med OECDs retningsiinjer for flernasjonale seiskaper og FNs
velledende prinsipper for neeringsilv og menneskereltigheter. Det var ingen brudd pé disse retningsiinjene for
fondets besrekrattige investeringer.

Hvordan tok dette fl lelle produktet h yn til de viktlg: gative pavirknl pé baerekraftsfaktorer?

Det er Innsamiet data fra uavhenglg dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative pavirkningene | fondene.
For noen av Indikatorene har fondet absoiutte terskier som seiskapene Ikke kan overskide. Dette gjelder indikatorene som |
stor grad overiapper med Odins retningsiinjer for ansvarllg forvaltning som Indlkator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var Ingen
sefskaper som kom | brudd med disse Indfkatorene inneveerende &r. For de andre Indikatorene har fondet fokus pé & se en
positiv utvikiing ! tallene over Hd. Fiere av indiketorene har ikke veert vanilg for selskapene og rapportere péd. Dette gleider
spesfeit indlkatorene 5, 6, 8, 8, 17 og 12. Der data ikke er tiigfengellg fra ekstern leverandor, elier seiskapets egen
rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av selskapets prestasfon for refevante Indikatorer. Ved hjelp av dislog og
stemmeglvning her fondene engasfert portetoljeseiskaper for & sikre bedre Informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pa de refevante og vikllgste negative beerekraftspavirkningene.

# __|PAl-indikator [Enhet

Scope 1 (tCO2-ekv.) 23607 4

Scope 2 (tCO2-ekv.) 104086

1 |Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 348579 4]
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 34104 0|

Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv.) 382683 4]

2 |Karbonavtrykk Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv./EURI 1477.8
Kii intensitet Scope 1+ 2 + 3 (tCO2-ekv./EUR 1453,3

Eksponering mot selskaper som driver

%, ali
virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalie 7

Y%-andel forbruk av ikke fomybar
energi 81,2

%-andel produksjon av ikke 420)

S |Andel av forbruk og produksjon

fomybar energi
Jordbruk, skogbruk og fiske i
(GWHEURM)
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Bygg og anlegg (GWHh/EURM) 0,0
Elektrisitet, gass, damp og 25
klimaanlegg (GWH/EURM) N
Industriteknikk (GWH/EURM) 0.7]
Bergverk (GWh/EURm) 0.7]
6 Energiforbruksintensitet per sektor med hoy |Eiendomsaktiviteter ]
klimapavirkning (GWh/EURM)
Transport & lagring i
(GWH/EURM)
[Vanmorsyning, Kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWH/EURM)
Varehandel og reparasjon av
Kjaretay og motorsykler 0.1
(GWH/EURM)
Virksomhet med regativ pavirkring pa
7 Jomrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefalje 8.0f
mangfold
8 [Utslipp til vann YEURM 0.2]
9 |Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall tEURM .5
Manglende overholdelse av FNs Global
10 |Compact-prinsipper og CECDs %-andel av portefalje 1,0|
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvdke at FNs Global Compact-prinsipper |, N
" log CECDs retningslinjer for flemasjonale %-andel av portefolje 0.0
selskaper overholdes
12 |Ujustert lsnnsforskjell meliom Kjennene % 1.0
13 |Kjennsmangfold i styret %-andel kinnelige 37.9]
sty
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti
14 |personeliminer, Klyngeammunisjon, eller | %-andel av portefolje 0.0]
Kiemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for ~ -
15 recUKsjon av COZ-Utslipp %-andel av portefalje 12,9
Manglende retningslinjer for _ N
18 | ermeskerettigheter %-andel av portefolje 8.9
Marglende retningslinjer for bekjempelse av|, N
" korrupsjon og bestikkelser %-andel av portefolie 2.0
Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
Listen omfatter de Storste_investeringer | Seldor Land
investeringene som utgjer Berkshire Hathaway B Finans 6,59 % |USA
den storste andelen av Iberdrla Sa Utilities 5,10 %|Spain
Investeringene til det Cisco Systems T 4,35 %|USA
""fa"s'e”e P“_’:;“"‘e‘ i Axa Finans 4,21 %|Frankrike
referanseperioden, Shell Pic (1) Energi 3.59 % |Nederiand
og som er felgende
01.01.2024 — Samsung Electronics Co Pref |IT 3,53 % |Sar-Korea
31.12.2024 AT Inc Ko . 3,41 % [USA
Technip Energies Ny Energi 3,34 % |Frankrike
Invester B Finans 3.21 % |Sverige
Citigroup Inc: Finans 3.20 %|USA
Brigtol-Myers Squibb Helse 3.09 %|USA
Nestle Dagligvarer 3.02 % | Sveits
Oracle Corp T 292 %|usa
Yara International i 2,91 % |Norge
Prysmian Jindustri 2,79 % italia
Sum 15 sisrste investaringer 55 %|
Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?
Fordelingen av [ ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
elendeler beskriver andelen av
\nvesteringer | bestemte Alle fondets investeringer omfaties av Oding retningshinjer for ansvarliy forveftning. Det wi si af det er kiare
ciendeler. ekskiusionskifterier for fiva fondet ikke kan investere i. Del gferes en vurdering av ESG-isiKo | alle eksisterende
og potensiefte investennger | fondet
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Fondene

For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossl| gass begrensninger pi
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoft
innen utgangen av 2035. For
kJemnekratt inkluderer kiiteriene
‘omfattende krav til sikkerhet og
avtallskontroll.

Akfiviteter | samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

- smseming gjenspeiler
«grennheten» til foretak som det
erinvestert i, i dag.

- Investeringsutglfter (CapEx)
viser granne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
00 som er relevante i forbindelse
med omstillingen til en grenn
skonomi.

- driftsutg|fter {OpEX})
gjenspeiler den granne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i

Mullggjerende aktlviteter gjer
det direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra vesentlig til et
miljemdl. *

HH#1 Samsvar med
miljgegenskapene/ de sasiale
egenskapene 100% miljsegenskaper
soslale egenskaper
81%

Investering

#2 Andre

- I hvlike ekonomiske sektorer ble Investeringene foretatt?
Sektor [%Elendealer |Inntokier knyttet til
fossilt brensel
Finans 23,28 %|Nei
m 15,17 %|Nei
Helse 12.93 % |Nei
Dagligvarer 8.28 % |Mei
Materialer 8,00 % [Nei
Komtj. 7.99 %|Nei
Energi 6,93 %|Ja
Industri 5,33 %|Mei
Forsyningsselskaper 5,18 % [Nei
Kapitalvarer og -tjenester 4.64 %] Nei
Siusm sekinrar ikke tilknyttat fossilt brensel 98 %]
Sum tilknytiot fosslit brensel T %]

Resterende investeringer er bankinnskudd

I hvllken grad var beerekraftige Investeringer med et miljemal | samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har lkke forpliktet seg Hi en minimumsande! beerekrattige investeringer med et milioméi |
samsvar med EUS taksonomi.

®  |nvesterer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass ogleller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

O Ja
(m]
Nei

| fossil gass

D

| kjernekraft

2. Taksonomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner*

1. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner*

Omselning I

Kapitalutgifter .

Driftsutgifter .

0%

eller kjemekraft)
Andre investeringer

Winvesteringer | samsvar med taksonomien (ikke gass

50 % 100 %

0% 50 % 100 %

wnvesteringer | samsvar med taksonomien (kke gass
eller kiemekraft)

= Andre investeringer
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Omstillingsaktiviteter er

aktiviteter der . " Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif & begrense
lavutslippsalternativer enna

; klimaendringer («begrensning av kiimaendringers) og fkke gjare vesentlig skade pé de andre miljemalene i EUs
Ikke er tigiengelige. og som taksonomi — se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og kjernekraft som
blant annet har utslippsnivéer ; ;

for klimagas ser som tilsvarer samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet | den delegerte reftsakten EU 2022/1214.

de beste prestasjonene.

® Hvor stor var andelen av investeringer i emstillingsaktiviteter og muliggjerende aktiviteter?
Andelen investeringer | omstillingsaiktiviteter og mufiggiarende aktiviteter er ikke kartfagt enda.

® Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperiocder?

2023 2024
Omsetning 5% 4%
CapEx 9% 10 %
OpEX 6 % 6 %

?" Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljemal som ikke var i samsvar med EUs
{ A} taksohomi?
w8

Fondet har bzerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksamhet som bidrar til FNs
bzerekraftsmal pa miljg. Herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle” og mal nummer13 «Stoppe
klimaendringene». Andelen er 15%.

Hvor stor var andelen av sosialt barekraftige investeringer?

Fondet har ingen sosialt beerekraftige investeringer. baerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra
virksomhet som bidrar til FNs beaerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og
livskvalitet» pa 4%

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet med dem, og fantes det noen
milji eller i inst: ier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt trutfet for 4 oppfylle miljzegenskapene ogieller de sosiale egenskapene i
[ referanseperioden?

Forvalter gjer en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utaver aktivt eierskap gjennom
dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis for brudd pa
Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. 1 tillegg overvakes de viktigste negative pavirkningene av
investeringene (PAl-data}, og bidrag til FNs baerekraftsmal.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Orgni: NO 957 486 657
Haakon Vlls gato 10, 01610510 Et foralak | SparaBank 1-dliansen
E-post kundeservice@odinfand na
Ti: {+47) 24 00 48 04 wawodinfond.no
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NOTEOPPLYSNINGER SR-BANK 80 Fondene

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2024

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris  Kostpris™ Markedsverdi  Urealisert % av
gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Aksie
Kommunikasjonstienester
AT&T Inc usp 50793 277 9877 13 135 1263 24
Walt Disney Co usp 4050 111,35 4858 5122 -863 09
Kapitalvarer op -tienester
Michelin CGDE EUR 20847 31,80 8432 11162 1083 20
Volkswagen AG Pref EUR 7940 89,04 12991 8314 -5675 15
Dagligvarer
Anheuser-Busch InBev EUR 12027 4825 6948 825 -1048 12
Austevoll Seafood NOK 83900 97,80 8099 8 205 107 15
Carrefour EUR 49 456 13,73 7704 7 986 -873 14
Koninklijke Ahold Delhaize EUR 24110 3148 8707 8929 1307 16
Nestle CHF 12043 74,88 13327 11 301 -3183 20
Unilever Plc EUR 19579 54,88 9851 12 637 1178 23
Energi
Shell PLC (NL) EUR 43476 30,12 10799 15 398 2472 28
Technip Energies NV EUR 44 961 2570 6477 13 589 5317 24
Finans
AXA EUR 42014 34,32 9325 16 958 5384 3,0
Berkshire Hathaway B usp 5602 453,28 15609 28 839 8390 5.2
Citigroup Inc usp 13602 70,39 7628 10 874 928 20
Danske Bank DKK 17513 203,70 4726 5626 681 1,0
Investor B SEK 46 158 202,70 7933 13 887 5180 25
Ping An Insurance H HKD 89089 46,05 7184 5998 -2430 11
Talanx AG EUR 11117 82,15 4151 10 740 5104 19
Helsetjenester
Astra Zeneca (SEK) SEK 7188 1448,50 7120 10 689 3334 19
Bristol-Myers Squibb usp 18755 56,56 9642 12 048 125 22
Richter Gedeon Nyrt HUF 34 708 10 400,00 7077 10 320 3215 19
Sanofi EUR 10398 93,74 9532 11463 727 21
1 : 1
LG Corp KRW 10268 72000,00 6530 5704 -832 10
Prysmian EUR 11403 61,66 5249 8 269 2698 15
Vestas Wind Systems DKK 25467 98,08 4975 3939 -1638 0,7
Informasjonsteknologi
Cisco Systems usp 25324 59,20 11801 17 027 2176 3.1
Lenovo Group HKD 470473 10,08 3361 6934 2107 12
Gracle Corp usp 9348 166,64 5226 17 692 8804 32
Samsung Electronics Co GDR usp 131 760,00 12198 11316 -3248 20
Samsung Electronics Co Pref KRW 10800 44 200,00 4516 3683 -941 0,7
SK Hynix Inc KRW 2450 173 900,00 4 437 3287 -1178 0,6
STMicroelectronics EUR 14 700 24,28 6701 4197 -2640 0,8
Materialer
Boliden SEK 34 260 310,50 12838 10 934 -2187 20
Svenska Cellulosa B SEK 75000 140,45 10848 10 827 112 19
Yara International NOK 39428 300,80 14 023 11 860 -2163 21
Forsyninpsselskaper
Iberdrola SA EUR 123 062 13,30 11672 19 249 4825 35
Totalt Aksje 310 271 394 964 376156 7.0
Rente
ODIN Nordisk Kreditt A NOK 232 701 101,71 23 360 23 667 307 43
©DIN Norsk Cbligasjon A NOK 82329 100876 83 202 83 050 -242 14,9
Totalt Rente 106 652 106 717 65 19,2
Aksie
SpareBank 1 Verden Verdi A NOK 26254 2083,57 38 898 54 703 15805 98
Totalt Aksje 38 898 54703 15805 98
Totalt Portefalje 455 820 556 383 53485 1001

*Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefolien totalt for alle fondets andelsklasser.
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Fondene

@

oDIH

Med basrekraftig
investering menses sn
investering i en skonomisk
aktivitet som bidrar til et
miljemal sller et sosialt mal,
forutsatt at investeringen ikke
gior betydelig skade pa et
miljamal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis.

EU- taksonomi er st
Klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
on lists over skonomisks
aktivitstsr som er
miljgmessig barekraftige.
Den nevite forordningen
fastsetter ikke en liste over
ekonomiske aktiviteter som
or sosialt bearekraftige.
Beerekraftigs invester- inger
med et miljsmal kan vesre i
samsvar med taksonomien
sller ikke.

Basrekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
soslale egenskapens som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Mal for periodiske opply

Produktnavn:

for de fi ielle produl nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning
{EU) 2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

SR-Bank 80 Lei-nummer:  549300EI8BONRP4LYR57

Miljeegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

u Ja
Det foretok besrekraftige investeringer med Det , 0 salv
at miljsmal: om det ikke hadde basrekraftig investering som mél, hadde
dat an minsteande! med basrekraftige investeringer pa 14%
O i skanomiska aktivitatar som
ansas som miljsmassig
bearekraftige i samsvar mad Els (] med et milj i i ivi som
taksanomi anses som milj i ige i
med EUs taksonomi
LJ | skanomiske aktivitater som ikke med at milj i som ikke
anses som miljamessig anses som milj i ige |
besrekraftige | samsvar med EUs med EUs taksonami
taksonomi
med et sosialt mal
Det foretok beerekraftige investeringer med [ Det il i . men
et sosialt mal: foretok ingen bserekraftige investeringer
I hvilken grad ble de miljeeg: pene ogieller de iale eg F som dette i pri
fremmer, oppfylt?
Fondet fr 1 milji kaper gjennon i et i selskaper som vurderes & bidra til FNs besrekraftsmél pa

milfa. Fondet aksklun‘arsr seiskapar som knyttes til brudn‘ p& internasjonals normer og konvensfoner knyttet til mifia.

Fandst utelukker ugsa Iskaper med uak tabelt hoye ki dslipp. Fondst hensyntar de vikligste negative
pé beer itorar (PA] mdjkatcmns) som er knyttst tJI mr!ja og kiima i lyse av enkeitseisk
Fandst fr t sosiale egenskaper gjennom ger i seisk som vurderes & bidra tif FNs baarskraftsma!pa

sosiale forhold. Fcnn‘st ekskiudersr seiskaper som knyttes tif brudd pé internasjonale normer og konvensjoner knyttet

tif og arbei ttighetsr, og selskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er
hay. Fondet utslukksr ogss ss!skapsrscm produserer tobakk, cannabis, pornografl og pi iff. Fondet hensynt:
de viktigst g pavirkning pa beer ktorer sort er knyttet til sosiale sparsmal. Fandst hadde en ands/
besrskraftigs i inger i selskaper med inntekter fra wrksnmhst som bidrar tif FNs besrekraftsmal pé milja,

herunder mél nummer 7 «Ren energi til alle» . Fondet hadde ogss b kraftige i i i selskaper med
innteitar fra virksomhet som bidrar til FNs beerekraftsmal pé sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God halse og
fivskvaiitats.

® Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondsts ESG-risiko — Medium

I 2023 var fondets ESG-risko Medium.

Sustainalytics er datal lgr og vurderer selskap ESG-risiko. Det er fern risikokategorier:
ubetydelig, lav, maedium, hay og alvodig.{For mer informasjon om ESG-ratingene.

https./ivww. sustainalytics.com/asg-ratings)

Eksklusjoner

Ingen nye seiskaper ble utelukket p& grunn av brudd pa produ i Odins ingslinjer for ansvarlig
forvaltning innevesrends &r eller i 2023.
Ingen nye seiskaper ble utelukket pé grunn av brudd pé normkiiteri i Odins retningslinjer for ansvarlig

forvaltning innevesrends ar eller i 2023.

Fondets karbonintensitet - 90,18 tCO2-ekv./EURmM
1 2023 var fondsets karbonintensitset 1314,2 {CO2sq/mUSD.

Karbonintensiteten viser surmmen av utstademaes ulslipp i forhoid til derss inntekter, justert for portefelievekt.

Bruk av stemmerett — 11%
1 2023 var bruk av stemmoerstt 77%.

Tallet viser andelsn av genersiforsamiinger fondet brukts sin stemmaerstt ps.

Selskapsdialog - 25
1 2023 var antall dialoger r/a.
Antall seiskapsdialoger om temasr knyttst til ESG.
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De viktigste hegative
pavitkningene or de mest

betydelige negative
pavirkningene som

investeringsbesiutnin r har
pé beerekraftsfaktorsr pa
omrédet miljesparsmal,

sosiale spersmal og

personalspersmal samt

spersmal knyttet til respekt
for menneskersttigheter og
bekjsmpelss av korrupsjon

og bestikkelser.

® Hvilke var mélene for de beaerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den barekraftige investeringen til slike mal?

Fondst har ogsé baarskraftrga taringer i seiskaper med ii fra virksomhst som bidrar til FNs
besrekrafismél pé milje, herunder mél nummer 7 «Ren energi til alle» . Fondst har besrekraftige investeringer
i selskaper mad inntekter fra virksomhet sorm bidrar it FNs bserskraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal

nummer 3 «God helse og livskvalitet».

* Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljemessige eller sosialt
baerekraftige investeringsmalene?

Fondets bésrakraﬂigs i teringsr oppfyfte k i Odlins retning

» Ingen av taring var i selskaper med i fra seitorer sum ar utaiukist.

- Ingen av i taring var i selskaper i brudd med intermasjonale normer og
konvensjonsr.

» Ingen av i taring var i selskaper som her akliviteter som efter vér vurdering
forarsaker vesentlig negativ pavirkning p&é b orer {PAl-indiketorans).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pabzerekraftsfaktorer?

Alls selskapsri Odm-fondsna wurderes p& ESG. | denne vurdenngsn mngar an

av pavirkning p& de viktigst th ] g pé beerskrafisfakiorar som
dsﬁnsrt av EU. Dat ar innsamist data fra uavhsngjg ana!ysalsvsrandar og gjort en vurdering av PAl-
indikatorer pa hvert enkelt selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstem leverander har forvalter gjort en
agen vurdering basert pé forvaiters kunnskap om ssiskapet. Gjennom dialog har Odin-fondens sngasjsrt
portefzfjeselskaper for & sikre bedre Jnfurmasjan og god risikostyring av selskapenes pévirkning pé ds

! te og viktigst gative besrekraftspd g

Var bzerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzringsliv og
menneskerettigheter?

Nzermere opplysmnger
De b K g vari med OECDs retningslinjer for
ﬂsmas}ana!s Iskaper og FNs vei is prinsippsr for nesringsiiv og

menneskerettighster. Det var ingen brudd pé disse retningsiinjene for fondets
besrekraflige invasteringsr.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa bzrekraftsfaktorer?

Dest er innsamiet data fra uavhengig dateleverandar og gjort en vurdering av de viktigste negative pévirkningene i
Odin-fondsene. For nosn av indikatorane har fondet absolults terskier som selskapene ikke kan overskride. Dette
gielder indikatorene som i stor grad overlapper med Cdins retningslinjer for ansvatlig forvaltning som indikator
nummer 4, 8§, 10 og 14. Det var ingen seiskaper som kom | brudd med disse indikatorene innevserende ar. For de
andre indikatorane har fondst fokus pé & se en positiv utvikiing i tallene over tid. Flere av indikatorens har ikie veert
varnilig for seiskapene og rapportsrs pa. Detts gjeldar spesielt indikatorens 5, 6, 8, 8, 11 og 12. Der data ikke er
tr!g/angshg fra lor, ellar selsk is egen rapportering, har forvaiter gjort en egen vurdering av
prestasjon for ref h mdikatarer Ved hjelp av dialog og stemmegivning har Cdin-fondene engasjert

pun‘afal]asalskapsrﬁ:r & sikre badre informasjon og god risikostyring av selskap irkning pé da ref ta og
viktigste negative besrekraftspévirkningens.
# PAl-indikator Enhet
Scope 1 {{CO2-ekv.} 34833
Scope 2 {{CO2-ekv.} 1577.7
1 |Klimagassutslipp Scope 3 {(ICO2-ekv.} 456253
Scope 1 +2 ({CO2-ekv.} 5060,9
Scope 1 +2 + 3 ({CO2-ekv } 50686,2
2 |Kkarbonaviykk Scope 1+ 2 + 3 ({CO2-ekv JEURM) 13450
3 |k imagassintensitet Scope 1 + 2 + 3 {ICO2-ekv./EURM) 1383.6
Eksponering mot selskaper som driver
4 |viksomhet | sekioren for fossilt brensel | 23798l a¥ portefalie 5
%-andel forbruk av ikke fornybar
5 |Andel av forbruk og produksion =l 810
%-andel produksjon av ikke 414
fornybar energi !
Jordbruk, skogbruk og fiske .
{GWH/EURm )
0,0
Bygg og anlegg (GWHEURm)
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Elektrisitet, gass, damp og 2.5
(GWh/EURmM) "
0.7
(GWh/EURm)
0,7
6 Energiforbruksintensitet per sektor med Bergverk (GWh/EURmM)
hey klimapavirkning
0,4
Eisndomsaktiviteter (WEURm)Y i
38,9
Transport & lagring (GWh/EURm)
‘Vannforsyning, kloakk,
avfallshanditenng og utbedning =]
(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
Kjerstoy og matorsykler 0,1
{GWh/EURm)
Virksomhet mad negativ pavirkning pa
omrader som er felsomma for biclogisk N
7 mangfold %.-andel av portefalje 7.4
8 |utsiipptivann VEURm 0.2
j¢] tYEURmM 8,5
Andel av farlig avfall og radicaktivt avfall
10 |Manglendse ovarholdelse av FNs Global %-andel av portefolie 0,9
Compact-prinsipper og OECDs
for_fleri
Manglende prosesser og ordninger for 4
overvikse at FNs Global Compact- N
11 09 DECDs for %.-andel av portefalje 0,0
flamasjonale selskaper averholdes
%
12 Ujustart Ionnsforskjell mallom kjsnnena 0.9
%-andel kvinnelige
13 |Kjsnnsmangfold i styret styremediernmer 37,9
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 |G@nti . %-andel av portefolie 0.0
aller kjsmiska og biclogiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for N
15 reduksion av COZ-uslipp %-andel av portefolie 15,5
Manglende retningslinjer for -
16 menneskerettighster %-andel av portefolje 8,9
for
17 av komupsjon og bestikkelser %-andel av portefolie 0.1
e
—]
. Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
=
Stwrste Investeringer %Elendaler |Land
Odin Norsk Obli jon A 14,93 % [Norge
Sparebank 1 Verden Verdi A 9.84 % [Norge
Listen omfatter de Berkshire Hathaway B 5,19 % [USA
Investeringene som utgjer Odin Nordisk Kreditt A 4,26 % |Norge
den sterste andelen av Iberdrola Sa 3,46 % [Spania
Invastaringense til det Oracdle Corp 3,18 % |USA
finanslelle praduktet | Cisco Systems 3,06 % |USA
gesr;?:m:gog:g'e Axa 3,05 % [Frankrike
o 3
01.01.2024 Shell Pic (NI) 277 % Neu_erlana
31.12.2024 Investor B 2,50 % |Sverige
Technip Energies Nv 2,44 % |Frankrike
AZT Inc 2,36 % |USA
Unilever Plc 2,27 % |Nederland
Bristol-Myers Squibb 2,17 % [USA
Yara International 213 % [Norge
Sum siersie investeringer 4%
Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?
[ ] Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Fardelingen av Alie fondsts investeringer av Odins 1 for ansvarlig forvaltning. Det vil si at det er klars
siendeler beskriver andalen av skskiusjonsikriterier for hva fondst jkke kan investere i. Det gjares en vurdsring av ESG-risiko i alls
invastaringer i bastamte sksistersnde og potsnsislie investeringsr i fondet.
sisndeler.
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Taksenemi- samsvar

E

Andre miljemessige 9%

[ x|

| #1A Barekratige ||
l 1 4% I

##1 Samsvar med

miljgegenskapene/ de
sosiale egenskapene | 1B Andre
% mil] nskaper/
I Investsring ! 100% j-:g:ialo i

For & samsvare med EUs | egenskaper 86%
for fossll gass begrensninger pa 42 Andre
utslipp ag overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen Ligangen av 2035. For # med mll} ' investaringene til dat

kjarnakraft inkluderer Kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
awvfallskontroll.

finansiella produktat som brukas til 4 oppna da miljpagenskapana aller da sosiale aganskapena
som det finansialle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter da gjenstianda invastaringana til det finansiella produktat som varken ar i
samsvar mad miljsaganskapena aller de sosiale eganskapene, og haller ikka ansas som
bzerakraftiga invastaringer.

Kategorl #1 Samsvar mad miljsaganskaper / scsiala aganskapar omfatter:

- Underkategorl #1A Barekraftige omfattar miljomessig og sosialt baerakraftige investaringar.

- Underkategorl #1B Andre mll} ! omfattar investaringer som ar
i samsvar med da miljpagenskapana eller de sosiale eganskapanae som ikka anses som
baerakraftiga invastaringer.

L J I hvilke skonemiske sektorer ble investeringene foretatt?
Sekior %Elandalar Inntakiar knytist i
fossilt brensel
Finans 28,06 % Nei
Konsum, ikke syklisk 11,05 % |Nel
Teknologi 9,92 % |Nei
Helse 8,94 %|Nei
Industri 8,90 %| Nei
Energi 7.01%|Ja
Materialer 6,95 % |Nei
G Di 3,48 % | Nei
Forsyningsselskaper 2,93 % | Nei
Kommunikasjonstienester 2,48 % Nei
Sum sektorer ikke tilkmytiet foesilt brens| 90 %
Sum tilknyttat fosslit brensel T %|

er

| hvilken grad var barekraftige investeringer med et miljemél i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondeft har ikhe forpliktet seg fif en minimumsandel beershraftige investeringer med et mifjomai i
samsvar med EUs taksonami.

@  Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass ogieller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

O Ja
O | fossil gass O | kjernekraft
Nei
Diagrammene nedenfor viser med gront pi idelen av i teringer som ver i med EUs tak

Aktviteter i a Ettersom def ikke finnes noeh h ik s ig fode for & fastsette tak - of for statsoblige sj ,

vileter | samsvar me: : . 5 bl n g . i o . N .
taksanemien wttrykkes som en viser ds_! fﬂ@tﬁ ! > for alie mvss_fermgsne fil def Iinar.:smlle pr.odukfnl_mkluav
andel av statsobligasjoner, mens def andre diag f viser tak t bare for investeringene til def
- P 3!
sgrennheteny til foretak som det
er investert i, i dag. | .
- Investaringsutgifer (GapEx) 1. Takscnomisamsvar for 2. Taksonomisamsvar for
viser grenne investeringer foretatt investeringer, inklusiv investeringer, eksklusiv
av foretak som det er investert i, statsobligasjoner* slatsobligasjoner®
ag som &r relevante | forbindelse
med omstillingen til en grenn
skaromi. N
- omsating ] omsonn |
gjenspeiler den gronne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i. .
s chrai ok or st itsutgi ssutaieor |
det ditekte mulig for andre Driftsutgifter I Driftsutgifter
aktiviteter & bidra vesentlig til et
miamal. 0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

W nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke m nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft) gass eller kjernekraft)
Andre investeringer = Andre investeringer
* disse diag fotter “stat r* elle eksponeringer mot stater
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Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutshippsalternativer enna ikke
er tilgjengelige, og som blant
annet har utsl for

' Fossil gass og/effar kjt kraft refatarte aidivitat

kan kun @ mad Els taksonomi der de bidrar til &
Iol ing av kii lringer») og ikke gjere vesentlig skade pé de andre

L
i EUs taksonomi

klimagasser som filsvarer de
beste prestasjohene

— se forkiarende nota i margsn tif vensire. Fullstandig kriteriesett for fossil gass og

kjs‘makraﬁ‘ som samsvarer med EUs taksonomi er nadtegnet | den delegerie retisaiden EU 2022/1214.

o Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
aktiviteter?

Andelen i taringer i omstillingsakiivitet

og muligg)a Ie aktiviteter er ikke kartlagt enda.

® Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023 2024
Omsetning 6 % 3%
CapEx 11 % 8 %
OpEx 7% 5%

Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljgmél som ikke var i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ogsa beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
bzerskraftsmal pa miljas, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle» . Andslen er 9%.

6 Hvor stor var andelen av sosialt barekraftige investeringer?

Fondst har baerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitst» pa 5%.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet med dem, og fantes det noen
=4

milj ige eller samfunr ige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for & oppfylle miljsegenskapene ogieller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

Forvalter gjar en analyse av ESG for alle selskapsne det investerss i, og utgver aktivt eierskap
gjennom dialog og stermmegivning med selskapene i fondst. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis
for brudd pa Cdins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. | tillegg overvakes de viktigste negative
pavirkningene av investeringene (PAl-data), og bidrag til FNs baerekraftsmal.

Gdin Forvaltning AS Posthaks 1771 iks, (122 OSLO, Org.ar: NG $57 486 657

Haskon Vil siie 1, U161 OSLO Ef foretuh i SoareBank i-ulhasen
E post: kundesarvioe@odinfand no
TH: (+47) 24 O3 18 04 wrwod nfond no
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Note 11 - Pertefeljecversikt 31.12.2024

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris Kostpris® Markedsverdi Urealisert Y% av
gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Obligasjon

AASEN SPAREBANK AASEN Float NOK 3 000 000 100,15 2936 3005 ©9 03
AKERSHUS ENERGI AKENNO NOK 3 000 000 100,07 2999 3002 3 0,3
ANDEBU SPAREBANK ANDEBU NOK 3 000 000 100,57 3000 37 17 03
AURSKOG SPAREBK AURSKO NOK 3 000 000 100,25 2983 3007 14 03
AVINOR AS AVINOR 2.38 04/29/31  NOK 4 000 000 87,04 4 000 3482 -518 03
BANE NOR BANEDM Float 06/16/27 NOK 3 000 000 101,93 3 000 3 046 46 03
BLAKER Float 11/06/25 NOK 3 000 000 100,60 3 000 3018 18 03
BRAGE FINANS SA BRAGFI Float ~ NOK 2000000 101,43 2000 2029 29 0,2
DANBNK Float 02/23/28 NOK 2000000 100,66 2000 203 13 02
EIDSIVA ENERGI EIDSIV 2.4 NOK 2000000 96,04 2 000 1921 -79 02
EIENDOMSKREDITT EIEKRE Float NOK 2000000 99,83 2000 1997 -3 0,2
ENTRA ASA ENTRAN 1.66 04/21/28 NOK 3 000 000 8938 2870 2682 -189 03
ENTRA ASA ENTRAN 2 05/10/29 NOK 10 000 000 86,41 9738 8641 -1087 08
FERDE AS FERDEN Float 05/13/25 NOK 2000000 100,07 2000 200 1 0,2
FJELLINJEN A/S FJELIN Float NOK 3 000 000 100,12 3 000 3004 4 03
HALTDALEN SPBK HALT Float NOK 3 000 000 100,94 3000 3028 28 03
HARSTAD KOMMUNE HARKOM NOK 5 000 000 8544 497 4772 -145 0.5
HAUGESUND SPARE HAUGBK NOK 3 000 000 100,16 2947 3005 58 03
HELGELAND KRAFT HELKRA Float NOK 4 000 000 100,93 4 000 4021 21 0.4
HJELMELAND SBK HJELM Float NOK 3 000 000 100,10 3 000 3003 3 03
JYSKE BANK A/S JYBC Float NOK 2000000 103,86 2 000 2077 7 02
KOMMUNALBANKEN KBN 2 NOK 5 000 000 9353 5083 4677 416 0.4
KONGSBERG GRUPP KOGNO 3.2 NOK 5 000 000 9783 5 066 4881 -175 0.5
LOM OG SKJAK SP LOMSBK Float NOK 3000 000 101,07 3000 3032 32 03
MOLLER MOBILITY MOLGUP Float NOK 2000000 99,56 2000 1991 -9 0,2
NORGESGRUPPEN NORGRU Float NOK 5 000 000 100,23 4 969 5011 43 05
NORTURA SA NORTUR Float NOK 2000000 96,87 2 000 1937 63 02
NORWEGIAN PROP NPRONQ Float NOK 3 000 000 100,60 3 000 3018 18 03
NYKREDIT NYKRE Float 10/18/32 NOK 4 000 000 105,54 4 000 4222 222 04
OBOS BBL OBOS 3 1/4 04/28/26 NOK 2000000 o741 2008 1948 -59 0,2
OBOS BOLIGKREDIT OBOS Float  NOK 4 000 000 99,01 4 000 3986 -4 04
OLAV THON OLAV 2.03 08/25/25 NOK 3 000 000 98,13 3000 2944 -56 03
OLAY THON OLAY Float 03/03/26 NOK 4 000 000 100,39 394 4016 81 0.4
ORLAND SPAREBANK ORLASP NOK 3 000 000 100,74 3 000 3022 22 03
ORSKOG SPAREBANK ORSSPA NOK 3 000 000 100,19 3000 3008 8 03
OSLOFJ SPAREBANK SPFORN NOK 2 000 000 99,82 2000 1996 -4 0,2
OSTRE AGDER SPAR GJESPK NOK 3 000 000 101,86 3000 3056 56 03
PARETO BANK ASA PABANC Float NOK 3 000 000 100,01 3000 3000 0 03
PROTECTOR F AS PROTCT Float  NOK 3 000 000 101,42 2983 3043 59 03
RINDAL SPAREBANK RINDAL Float NOK 3 000 000 100,38 3 000 3012 12 03
RINGERIKS-KRAFT RINKA 3.34 NOK 3 000 000 92,68 3074 2781 -294 03
ROMSDAL SPARBK ROMSPA Float NOK 3 000 000 102,37 3000 3071 Il 03
ROROSBANKEN ROROBK Float NOK 3 000 000 100,24 2978 3007 32 03
SBANKEN ASA SKBNNO Float NOK 2 000 000 99,77 2000 1995 -5 0,2
SCANIA CV AB SCANIA 3.822 NOK 3 000 000 97,27 3000 2918 -82 03
SOGN OG FJORDANE SOGNOG NOK 2 000 000 86,54 2000 1731 -269 02
SPAR NORD BANK SPNODC Float NOK 4 000 000 102,09 4 000 4084 84 04
SPAREBANK 1 FRONSP Float NOK 4 000 000 99,83 4000 3983 -7 04
SPAREBANK 1 OEST SPOLNO NOK 3 000 000 8557 2912 2887 -45 03
SPAREBANK 1 OEST SPOLNO NOK 3 000 000 100,22 3000 3007 7 03
SPAREBANK 1 SBVGNO Float NOK 2 000 000 100,17 1881 2003 23 02
SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float NOK 3 000 000 99,76 3000 2993 -7 03
SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float NOK 2 000 000 100,24 2000 2005 5 02
SPAREBANK1BOKR SPABOL Float NOK 6 000 000 100,23 6000 6014 14 06
SPAREBANKEN MORE MORGNO  NOK 5 000 000 100,08 4939 5004 65 0.5
SPAREBANKEN MORE MORGNO  NOK 2 000 000 10067 2000 2013 13 02
SPAREBANKEN SOR SORNO Float NOK 3 000 000 100,38 3000 3011 11 03
SPAREBANKEN VEST SVEGNO NOK 3 000 000 98,58 3000 2957 -43 03
SPAREBANKEN VEST SVEGNO NOK 3 000 000 100,02 3000 300 1 03
SPAREBANKEN VEST SVEGNO NOK 4 000 000 100,28 4000 4010 10 04
STATKRAFT AS STATK Float NOK 2 000 000 100,90 2000 208 18 02
STATNETT SF STATNE 2.025 NOK 2 000 000 91,80 2000 1838 -162 02
STOREBRAND BANK STBNO Float NOK 2 000 000 100,05 2000 2001 1 0,2
STOREBRAND BOLIG STBNO 2.05 NOK 4 000 000 86,87 4036 3475 -562 03
STOREBRAND BOLIG STBNO Float NOK 8 000 000 100,74 8223 8059 -164 08
STROMMEN SPAREBK STROM NOK 1000 000 101,12 1000 1011 11 0,1
SUNNDAL KOM SUNNKO Float NOK 2 000 000 99,94 200 1999 -2 02
SWEDBANK AB SWEDA 3.77 NOK 3 000 000 97,69 3000 2931 -89 03
TRYG FORS TRYGFO Q 11/13/45 NOK 2 000 000 101,34 2000 2027 27 0.2
V. BOLIGKREDITT VERBOL Float NOK 3 000 000 99,96 3000 2999 -1 03
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Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2024 forts.

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris Kostpris* Markedsverdi  Urealisert % av
gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOCK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Obligasion
VEGAMOT AS TRONBG 2 12/21/26  NOK 3000000 9524 3000 2857 -143 0,3
VESTLAND FYLKE VESTLA 2.14 NOK 3000000 97,43 3001 2923 -78 0,3
YARA INTL SA YARNG Float NCK 3000000 100,13 3000 3004 4 0,3
Totalt Obligasjon 230 5956 227 184 -3 400 21,5
Aksje
Kommunikasjonstienester
Alphabet Inc Class A uspD 6298 189,30 13 406 13 540 -132 13
AT&T Inc usnD 74738 2277 14 139 19 327 2083 18
Walt Disney Co uspD 6853 111,35 7547 8 667 -954 08
Michelin CGDE EUR 33871 31,80 9648 12 667 982 12
Volkswagen AG Pref EUR 11597 89,04 17 779 12144 -6 929 11
Dagligvarer
Anheuser-Busch InBev EUR 13 468 48,25 7905 7642 -1309 07
Austevoll Seafood NOK 104 143 97,80 9388 10185 796 1,0
Carmrefour EUR 71184 13,73 10 700 11494 -778 11
MNestle CHF 16 502 74,88 16 980 15486 -3 058 15
Energi
Havila Shipping NOK 66 070 1,70 145 112 a2 0,0
Shell PLC (NL) EUR 52738 30,12 12 979 18678 30m 18
Technip Energies NV EUR 68 384 25,70 9923 20669 8143 19
Arch Capital Group, Ltd. usp 13078 92,35 13 463 13717 46 13
AXA EUR 58327 34,32 1 414 23542 8329 22
Berkshire Hathaway B usnD 6326 453,28 16 496 32 567 10 280 31
Citigroup Inc uspD 21663 70,39 13 251 17 318 720 16
Danske Bank DKK 25374 203,70 8834 8151 982 0,8
Investor B SEK 62898 292,70 10 430 18 923 7756 18
Ping An Insurance H HKD 118000 46,05 1 757 8012 -5282 0.8
Talanx AG EUR 8147 82,15 2567 7871 4262 0,7
Helsetienester
Astra Zeneca (SEK) SEK 9088 1446,50 10 049 14 852 4740 14
Bristol-Myers Squibb usp 27671 56,56 13 897 17775 181 17
Demant DKK 20000 264,20 8375 8333 69 0.8
Novo Nordisk B DKK 11659 824,20 13824 1M477 -2426 11
Richter Gedeon Nyrt HUF 40 244 10 400,00 7652 11 966 4581 11
Sanofi EUR 12320 93,74 11 469 13 582 812 13
Industrivarer og -fjenester
LG Corp KRW 12671 72 000,00 7877 7038 -862 07
Prysmian EUR 16 562 61,66 7578 12 010 3937 11
Vestas Wind Systems DKK 53 169 98,08 8 999 8224 -1763 08
Informasjonsteknologi
Cisco Systems uspD 36292 59,20 16 304 2440 3239 23
Lenovo Group HKD 870000 10,08 4488 9874 3100 09
Cracle Corp usp 7723 166,64 3428 14616 7488 14
Samsung Electronics Co GDR uspD 1851 760,00 15 593 15977 -3347 15
Samsung Eleetronics Co Pref KRW 25400 44 200,00 11 094 8661 -2 798 038
SK Hynix Inc KRW 3400 173900,00 6 157 4561 -1635 04
STMicroelectronics EUR 21200 24,28 9 664 8 052 -3807 0,6
Materialer
Boliden SEK 42 807 310,50 15 232 13 662 -1893 13
Svenska Cellulosa B SEK 90 000 140,45 13018 12993 134 12
Yara International NOK 52 944 300,80 19 007 15926 -3081 15
Forsyningsselskaper
Iberdrola SA EUR 178 785 13,30 13 326 27 965 9 895 26
Totalt Aksje 433777 540 660 45313 50,7
Rente
ODIN Nordisk Kreditt A NOK 1235328 101,71 124 010 125 640 1630 ns
GDIN Norsk Cbligasjon A NOK 144 368 100876 144 151 145630 1479 13,7
Totalt Rente 268161 271270 3110 254
Totalt Portefalje 932 533 1039124 45 022 976

*Kopstpris beregnet etter snitt-prinsippet
For fond med andelsklasser vises portefalien totalt for alle fondets andelsklasser.

. - 3T2024
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ODIMN

Med basrekraftig
investering msnes en
investering i en skonomisk
aktivitet som bidrar til et
miljemél sller ot sosialt mél,
forutsatt at investeringen ikke
gjer betydelig skade pa et
miljemal eller ot sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis.

EU- taksonomi er st
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
en lists over pkonomiske
aktivitetsr som sr
miljgmessig barekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
okonomiske aktiviteter som
or s0sialt bearekraftige.
Beerekrattige invester- inger
med ot miljamél kan veere |
samsvar med taksonomien
oller ikke._

Basrekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljpegenskapense eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnifs.

Mal for periodiske opplysninger for de fi

Produktnavn: SR-Bank 50

T Aulk

proc nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai forordning
(EU) 2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852

Lei-nummer: 549300VDE4TOE1PTVKO?

Miljeegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?

u Ja
Det foretok besrekraftige investeringer med Det i , 04 selv
ot miljamal: om det ikke hadde besrekraftig investaring som mal, hadde

det en minsteandel med basrekraftige investaringer pﬂ 9%

O i skonomiske aktivitetar som
anses som miljismessig
besrakraftige i samsvar med EUs (] med et milj i i it som
taksonomi anses som milj i iga i
med EUs taksonomi
L | skanomiske aktivitetar som ikke med et milj i i ivi som ikke

anses som milj i ige i
med EUs taksonomi

ahses som milismessiy
beerekraftige | samsvar med EUs
taksonomi

med et sesialt mal

Det foretok besrekraftige investeringer med [0 Det ilj , men
et sosialt mal: foretok ingen besrekraftige investeringer

I hvilken grad ble de milj de i g pene som dette finansielle produktet

fremmer, oppfyit? - ' b

Fondet fremmet milj kaper gjennom i [skapsr som vurderes & bidra til FNs beerekraftsmal p&
milja. Fondst ekskiudsrer ssiskaper som knyttes til brun‘d pa infernasjonale normer og konvensjonsr knyttst tii milja.
Fondet uteiukker ogsa selskaper med uak tabelt haye kiir itslipp. Fondet hensyntar de vikligst gati
pavirkningene ps basrekrafisfaktorer (PA! mdlkatarsns) som srkny!tst M rml]a og klima i fyse av enksitselsk
Fondet fremmet sosiale egenskaper gjennom geri
sosiale forhold. Fondet skskfudsmrsslskapsr som knyttes til brudd ps internasjonale normer og konvensjoner knyttet
tif kerettigheter og arbeidst: og selskaper der risiko for bidrag tif kurrups;on og bestikkelse er
hey. Fondst utelukker ogsé sslskapsr som pmn‘ussmr tobaki, cannabis, pornografi og p I. Fondst hensynt
de viktigste negative pawrkmngsna pa beerakraftsfaktorer som er knyttet til sosiale sparsmal. Fondst hadde en andei
ftige il taringar i seiskaper med i fra virksombhet som bidrar il FNs besrekraftsmai pa milia,
herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle» . Fondst hadde ogsa beerskraflige investeringer | selskaper med
inntekter fra virksomhat som bidrar til FNs besrekraftsmal pa sosiale forhold, herundsr méat nummer 3 «God helse og
livskvalitets.

® Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko — Medium

! 2023 var fondets ESG-risko Medium.

Sustainaiytics er datall lor og vurderer selskapenss ES G-risiko. Det er fam risikokategorisr.
ubselydslig, lav, madium, hay og sivorig.(For mer informasjon om ESG-ratingene:
hitps:/ivww.sustainalytics. com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye selsiaper bie uteluiket pa grunn av brudd pa produktiriteriens i Odins retningsiinjer for ansvarlig
forvaitning innevesrends &r efler | 2023

Ingen nys selskaper bie utelukket pé gninn av brudd p& normkriteriense i Cdins retningsiinjer for ensverlig
forvaitning innevesrande ar efler i 2023.

Fondets karbonintensitet - 104,31 tCO2-ekv./EURmM
! 2023 var fondsts karbonintsnsitet 1258,71 tCO2eq/mUSD.

Karbonintensiteten viser surmmen av utstedernes utsiipp i forhold til deres inntekter, justert for portefaljeveld.

Bruk av stemmerett — 0%
F 2023 var bruk av stemmerett §4%.

Taiiet viser len av g gar fondst brukte sin stemmerett pa.

Selskapsdialog - 18
! 2023 var antall dialoger r/a.
Antall selskapsdialogsr om temasr knyttet tif ESG.

som vurderes & bidre til FNs bserakmﬂsmal pé
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De viktigste negative
pavirkningene or de mest
betydelige negative
pavirkningens som
investeringsbesiutnin or har
P4 beerekraftsfaktorsr pa
omrédst miljespersmal,
sosiale sparsmal og
personalspersmal samt
sparsmal knyltet til respekt
for menneskersttigheter og
bskjempslse av korrupsjon
o9 bestikkelser.

® Hvilke var mélene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den bzrekraftige investeringen til slike mal?

Fondst har ogsé b.sarskraﬂlgs teringer i selsh med inntektsr fra virksomhet som bidrar til FNs
besrekrafismél pé milja, herunder mél nummer 7 «Rsn energi il alle» . Fondet har bearekraftige investeringer
i selskaper mad inntekisr fra virksomhet som bidrar til FNs bssrekraftsmal pé sosiale forhold, herunder maf

nummer 3 «God helse og livskvalitet».

L Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljemessige eller sosialt
baerekraftige investeringsmalene?

Fondsts bearskrattige investeringer oppfylte kravene i Odins reiningslinjer:

~ ingen av invasteringana var i selskaper mad inntekler fra sekiorer som ar ulelukkest.

» Ingen av investeringense var i selskaper i brudd med internasfonals normer og

konvensjonsr.
» Ingen av investeringene var i seiskaper som har aktiviteter som efler vér vurdering
forarsaker tiig negativ pavirkning pé beer ktorsr (PAi-indikatorens).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pabarekraftsfaktorer?

Alle seiskaper i Odin-fondene vurderss pé ESG. / denne vurdanngen mngaren

analyse av selsikapels pavirkning pé ds vildigs i g pé beer ktorer som
definert av EU. Det er innsamist data fra uauhsnglg analyssfavarann‘arng gfort en vurdering av PAl-
indikatorer pé hvert enkelt selskap. Der data ikke var lilgiengslig fra ekstern ieverandar har forvalter gjort en
sgen vurdering basert p8 forvalters kunnskap om selskapst. Gjennom dialog har Odin-fondens sngasjsrt
portefzijeselskapsr for & sikre bedre mfbrmas;nn og god risikostyring av selskapenes pavirkning pa de

roi te og viktigst gative besr o g

Var bzerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og
menneskerettigheter?

Nzrmere opplysninger:
De beerskraftige investeringene vari samsvar med OECDs ratnmgshn/sr for

flarnasjonale ssiskaper og FNs vsilad! ipper for gsii
mennaeskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjens farfandats
besrekraftige investeringsr.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pé baerekraftsfaktorer?

Det or i iet deta fra vavhengig dalal ler og gjort en vurdering av de viktigst il Gvirki i
Odin-fondane. For nosn av indikatorene har fondet absolutte tarskiar som sslskapans ikke kan ovarsknds Datts
gjeicler incikatorene som i stor grad overiapper med Odins retringsii for ig forveltning som indikator

nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen ss[skapsr som kom i brudd med disse Jndrkatorans innevearands &r. For ds
andre indikatorene har fondst fokus pé & se en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorens har ikike vesrt
vanlig for selskapens og rapporters pé. Dstle gjsider spesiait indikatorene &, 6, 8, 8, 11 og 12. Der data ikke er
Mgfsngslig fra ekstern leverandar, sller selskapets egen rapportering, har forvaiter gjort en egen vurdering av
tasjon for ref te indiketorer. Vied hjslp av dislog og stemmegivning har Odin-fondens engasjert
purtefa&sssfskapar for & sikra bsdrs mfnrmas;un og god risikostyring av selskapenas pavirkning pa de relsvants og

.’JS e i bw' (ab Avi S
# __|PAldndikator [Ennet
Scope 1{CO2-ekv.} 5573,2
Scope 2 ({CO2-ekv.} 2003,8
1 [Kimagassutslipp Scope 3 {({CO2-ekv.} 62509,3)
Scope 1+ 2 (ICO2-ekv.) 7577.0
Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv) 70086,3
2 Karbonavtrykk Scope 1+ 2+ 3 (tCO2-ekv./EURmM) 1167,7|
3 _|Kimagassintensitet Scope 1+ 2+ 3 ({CO2-ekv/EURM) 1306.7
4 Eksponering mot selskaper som driver %-andel av portefalje 9.9)

virksomhet i sektoren for fossilt brense|

%-andel forbruk av ikke fornybar

62,7
5 |Andel av forbruk og produksion jenergl >
%-andel produksjon av ikke 37.6
fornybar energi
[Jordbruk, skogbruk og fiske .
{GWHEURM)Y
0.0

{Bye0 09 anege (EWVEUR)
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El , gass, damp og 2.5
k {GWh/EURmM) ’
0,7
(GWHEURM)
0,7
8 Energiforbruksintensitet per sektor med Bergverk (GWh/EURm)
hoy klimapavirkning
0,4
Eigndomsaktiviteter (GWh/EURmM) "
. 41,3
Transport & lagring (GWh/EURm)
'Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring =]
(GWH/EURM)
VVarehandel cg reparasjon av
kjaretay og motorsykler 0.1
(GWh/EURm)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
Ader som er for .
7 mangfold %-andel av partefolje 6,0
8 Jutslipp tvann VEURmM 0,2
9 ) t/EURm 54
|Andal av farlig avfall og radioaktivt avfall
10 |Manglende overhcldslsa av FNs Global %-andel av portefolje 0,7
Compact-prinsipper cg OECDs
retningslinjer for fleamasjenale selskapar
og for &
[overvake at FNs Global Compact- .
11 0g OECDs for %-andel av partefolje 0,0
flamasjonale selskaper ovarholdes
Ya
12 Ujustart lgnnsforskjell mellom kjennene 0.7
" %-andel kvinnelige
13 |Kjennsmangfold i styret styremediemmer 38,9
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 |(ant %-andel av portefolje 0,0
aller kjemiske og biologiske vapan)
Investeringer i selskaper uten tiltak for .
15 reduksjon av CO2.utslipp %-andel av portefolje 19,6
Manglende retningslinjer for .
16 menneskerettighster %-andel av portefolje 7.5
e for
17 [av korrupsjen og bestikkelser %-andel av portefolje 0.4
P
—]
] Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
3
Sterste investeringer (%Eiendoler |Land
Odin Norsk Obligasjon A 13,66 %|Norge
Odin Nordisk Kreditt A 11,78 %|Norge
Listen omfatter de Berkshire Hathaway B 3.05 %|UsSA
Investeringene som utgjor Iperdrola Sa 2,62 %|Spania
den sterste andelen av Cisco Systems 2,29 %|USA
Invasteringene til det Axa 2 .21 %|Frankiike
finanslelle produktet | Technip Energies Nv 1,94 %)|Frankrike
referanseperioden, AI&T Inc 1.81%|UsA
og som er falgende: * -
01.01.2024 — Investor B 1,77 %| Sverige
31.12.2024 Shell Plc{NIy 1.75 %|Nederland
Bristol-Myers Sgquibb 1,67 %|USA
Citigroup Inc 1,62 %|USA
Electronics Co Gdr 1,50 %|Storbritannia
Yara International 1,49 %|Norge
Nestle 1,45 %|Sveits
Suwn stevste investsringer N%
Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?
- Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Fordalingen av Alle fondsts investeringer av Odins r for ansvarfig forvaltning. Det vil si at det er klare
asiendsler baskriver andelen av skskiusfonskiiterier for hva fondst ikke kan investers i. Dst gjares en vurdering av ESG-risiko i afls
invastaringer i bestamte sksisterends og potensisile investeringer | fondst.
sisndaler
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For & samsvare med EUs

##1 Samsvar med

for fossl| gass begrensninger pa
ulslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For
Klernakraft inkluderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
avialiskontroll.

Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

[| #1aBrekratiige ||
| 9% |

pegenskapene/ d
e egenskapene | 1B Andre
il] kapsr/
1 Investering : 100 m J'::::‘:I' per,
egenskapsr91%
#2 Andre
# med mllj i invastaringena til det

finansialle produktet som brukes til & oppna de miljpeganskapane ellar de sosiale egenskapana

som det finansialle produktet frammer.

#2 Andre omfafttar da gjanstaende invasteringane til det finansielle produktat som varkan eri
samsvar med miljsegenskapana allar da sosiale agenskapana, og haller ikke ansas som

baerekraftige invasteringar.

Kategorl #1 Samsvar med miljsagenskapar / sosiala agenskapar omfatter:
- Underkategorl #1A Barekraftige omfattar miljsmassig og sosialt baerekraftiga invasteringar.

- Underkategori #1B Andre mli}

I

omfatter invasteringar som ar

i samsvar mad da miljsagenskapana aller da sosiala aganskapena som ikka ansas som

baerakraftige invasteringar.

L J | hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
Sektor W | lmyttet 6l
fosslit brensel (J/N)
Finans 37.40 %|Nei
Teknolagi 9.87 % [Nei
Konsum, ikke syklisk 9.43 %|Nei
Industri 8.05 % [Nei
Helss 7.33 %([Nei
Energi 5,96 %|Ja
Materialer 410 9%|Nei
Forsyningsselskaper 3.13 %|Nei
Consumer Di: i Y 3,10 %|Nei
Kommunikasjonstienaster 2,40 %|Nai
Stat 1.45 %|Nei
Sum ikkve Gilknyttet fossilt brens| %
Sum tiknytint fossik brensel 6%

er

taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg tif en minimumsandel besrekraftige investeringer med et miljomal i

samsvar med EUs faksonomi.

1 hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs

@®  Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

Andre miljemessige 7%

=
(o]

0 Ja
O | fossil gass O | kjernekraft
Nei
Disgrammens nedenfor viser med gront pr fdeten av i inger som var i med EUs tak
Eftersom det ikke finnes noen h it ig tode for & fastsette tak j f for stef:
viser det forste diag f el - ef for alle i e rin gy fil det fi ielle produldet inkl
statsobligagjoner, mens def endre disg viser tak ] £ bare for investeringens il det

«grannheteny fil foretak som det
e investert i, i dag

- Investaringsutginer (CapEx)
viser grenne investeringer foretatt
av foretak som det er investert i,
oy sam er relevante i forbindelse
med amstillingen til en grenn
skonoini.

- driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den arohne
driftsvirksomheten til foretak som
deterinvestert i

Mullgg]srands aktivitster gjer
det direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra vesentlig til et
miljemal

1. Taksonomisamsvar for
investeringer, inklusiv
statscbligasjoner*

Omsetning I
Kapitautgifter [

Driftsutgitter [

0% 50 % 100 %

M |nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kijemekraft)

Andre investeringer

2. Taksenomisamsvar for
investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner®

0% 50 % 100 %

m|nvesternger i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kiemekraft)

= Andre investeringer

¥ disse diag Fatar "staienbli

sioner” alle eksp inger mot stater
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Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer ennd ikke
er tilgjengelige, og som blant

' Fossil gass og/eller kjsrnekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar tif &

begranse kiimaendringer («begrensning av kfimaendringer») og ikke gjere vesentliy skads pé de andre

annet har for
klimagasser som tilsvarer de
beste prestasjonene

ligmale i EUs taksonomi — se foridarande note i margen til venstre. Fullstendig kriteriasstt for fossil gass og
Kjernekraft som samsvarer med Els taksonomi er nediegnet i den delagerte rettsakien EU 2022/1214.

o Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
aktiviteter?

Andslen investeringsr i omstillingsaktivitetsr og muliggj le aktiviteter er ikke kartiagt enda.

Y Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023 2024
Omsetning 3% 3%
CapEx 4 % 6 %
OpEx 3% 4%

\ Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i samsvar med
@ EUs taksonomi?

Fondet har ogsa beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
bzerskraftsmal pa milj@, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle» . Andelen er 7%.

0 Hvor stor var andelen av sosialt brekraftige investeringer?

Fondet har baerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra vicksomhset som bidrar til FNs
bzerskraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «Ged helse og livskvalitets pa 2%.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet med dem, og fantes det noen

2/ milj ige eller samfunr ige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for & oppfylle miljoeger pene og/eller de iale egenskapene i
1) referanseperioden?
Forvalter gjar en analyse av ESG for alle selskapens det investerss i, og utgver aktivt sierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis
for brudd pa Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. | tillegg overvakes de viktigste negative
pavirkningene av investeringene (PAl-data), og bidrag til FNs baerekraftsmal.
Odin Forualtring A5 Fombales 1771 Vike 0120 0SLO, Orgers NO 987 466657
Sl o 16 2 retah i SpareBank -ulliznsgn
R ooy ST @ opin
Tif = (A7) 24 OO 4804 wawodnfond no
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Note 11 - Pertefeljecversikt 31.12.2024

Verdipapir Valuta Antall aksjer ~ Markedsprie  Kostpris® Markedsverdi  Urealisert % av
gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Obligasjon

AASEN SPAREBANK AASEN Float NOK 2 000 000 100,15 1957 2003 46 0.4
ANDEBU SPAREBANK ANDEBU NOK 2 000 000 100,57 2000 2011 11 04
AURSKOG SPAREBK AURSKO NOK 2 000 000 100,25 1995 2005 10 0.4
AVINOR AS AVINOR 2.38 04/29/31  NOK 2 000 000 87,04 2000 1741 -259 04
BANE NCR BANEDM Float 06/16/27 NOK 2 000 000 101,53 2000 2031 31 05
BLAKER Float 11/06/25 NOK 2 000 000 100,60 2000 2012 12 05
BRAGE FINANS SA BRAGF| Float NOK 2000000 101,08 2000 2022 22 05
BRAGE FINANS SA BRAGFI Float NOK 2 000 000 101,43 2000 2029 29 05
DANBNK Float 02/23/28 NOK 2 000 000 100,66 2000 2013 13 0.4
EIDSIVA ENERGI EIDSIV 2.4 NOK 2 000 000 96,04 2000 1921 -79 04
EIENDOMSKREDITT EIEKRE Float NOK 2 000 000 99,83 2000 1997 -3 0.4
ENTRA ASA ENTRAN 1.66 04/21/28 NOK 2000 000 89,39 1914 1788 -126 04
ENTRA ASA ENTRAN 2 09/10/29 NOK 3000 000 86,41 2921 2592 -329 06
ENTRA ASA ENTRAN Float NOK 5000 000 98,79 4852 4939 87 1,1
FERDE AS FERDEN Float 05/13/25 NOK 1000 000 100,07 1000 1001 1 02
FJELLINJEN A/S FJELIN Float NOK 2 000 000 100,12 2000 2002 2 04
HALTDALEN SPBK HALT Float NOK 2000 000 100,94 2000 2019 19 05
HARSTALD KOMMUNE HARKCM NOK 2 000 000 95,44 1967 1909 58 0.4
HAUGESUND SPARE HAUGBK NOK 2 000 000 100,16 1965 2003 38 0.4
HELGELAND KRAFT HELKRA Float NOK 2 000 000 100,53 2000 20m 11 0.4
HJELMELAND SBK HJELM Float NOK 2 000 000 100,10 2000 2002 2 04
JYSKE BANK A/S JYBC Float NOK 2000 000 103,86 2000 2077 77 05
KOMMUNALBANKEN KBN 2 NOK 2 000 000 93,53 2037 1871 -166 04
LOM OG SKJAK SP LOMSBK Float NOK 2000 000 101,07 2000 2021 21 05
MOLLER MOBILITY MOLGUP Float  NOK 2 000 000 99,56 2000 1991 -9 04
NORGESGRUPPEN NORGRU Float NOK 3 000 000 100,23 2981 3007 26 07
NORTURA SA NORTUR Float NOK 2 000 000 96,87 2000 1937 63 04
NORWEGIAN PROP NPRONC Float NOK 2 000 000 100,60 2000 2012 12 05
NYKREDIT NYKRE Float 10/18/32 NOK 2 000 000 105,54 2000 21 1 05
COBOS BOLIGKREDIT OBOS Float NOK 3 000 000 99,91 3000 2997 -3 07
OLAV THON OLAV 2.03 08/25/25 NOK 1 000 000 98,13 1000 981 -19 02
CLAV THON CLAY Float 03/03/26 NOK 2000000 100,39 1967 2008 41 0.4
ORLAND SPAREBANK CRLASP NOK 2000 000 100,74 2000 2015 15 05
ORSKOG SPAREBANK CRSSPA NOK 2000000 100,19 2000 2004 4 0.4
08 KOMMUNE GSKCMM 2.07 NOK 3000000 96,09 3005 2883 -122 08
OSTRE AGDER SPAR GJESPK NOK 2000000 101,86 2000 2037 37 05
PARETO BANK ASA PABANC Float NOK 2000 000 100,01 2000 2000 1] 04
PROTECTCR F AS PROTCT Float  NOK 2000000 101,42 1983 2028 45 05
RINDAL SPAREBANK RINDAL Float NOK 2000 000 100,38 2000 2008 8 04
ROMSDAL SPARBK ROMSPA Float NOK 2000000 102,37 2000 2047 a7 05
ROROSBANKEN RORGBK Float NOK 2000 000 100,24 1984 2005 21 04
SBANKEN ASA SKBMNNO Float NOK 2000000 99,77 2000 1985 -5 0.4
SCANIA CV AB SCANIA 3.822 NOK 2000 000 97,27 2000 1945 -55 04
SKUE SPAREBANK SKUENGC Float NOK 3000000 101,16 3000 3035 35 07
SOGN 0G FJORDANE SOGNOG NOK 2000 000 86,54 2000 1731 -269 04
SPAR NCORD BANK SPNODC Float  NOK 2000000 102,09 2000 2042 42 05
SPARE SOGAFJCR SPARSF 245  NOK 1000 000 99,21 990 992 2 02
SPAREBANK 1 FRONSP Float NOK 3000000 99,83 3000 2985 -5 07
SPAREBANK 1 OEST SPOLNC NOK 2000 000 95,57 1942 1911 -30 04
SPAREBANK 1 OEST SPOLNC NOK 2000000 100,22 2000 2004 4 0.4
SPAREBANK 1 SMN MINGNG Float  NOK 2000 000 99,76 2000 1985 -5 04
SPAREBANK 1 SMN MINGNG Float  NOK 2000 000 100,24 2000 2005 5 04
SPAREBANK1BOKR SPABCL Float NOK 4 000 000 100,23 4000 4009 9 08
SPAREBANKEN MCORE MORGNG  NOK 3000000 100,08 2964 3002 39 07
SPAREBANKEN NORD NONGNC NOK 2000000 100,27 2000 2005 5 0.4
SPAREBANKEN SCR SORNG Float  NOK 2000 000 100,36 2000 2007 7 04
SPAREBANKEN VEST SVEGNO NOK 2000 000 98,58 2000 1972 -28 0.4
SPAREBANKEN VEST SVEGNG NOK 2000 000 100,02 2000 2000 1] 04
SPAREBK 1 HALLIN HLGDAL Float NOK 1000 000 101,76 1000 1018 18 02
STATKRAFT AS STATK Float NOK 2000 000 100,90 2000 2018 18 04
STATNETT SF STATNE 2.025 NOK 2000 000 91,90 2000 1838 -162 0.4
STCREBRAND BANK STBNC Float  NOK 2000 000 100,05 2000 2001 1 04
STCREBRAND BCLIG STBNO 205 NOK 2000 000 86,87 2018 1737 -281 0.4
SUNNDAL KOM SUNNKG Float NOK 1000 000 99,94 1000 999 -1 02
SWEDBANK AB SWEDA 3.77 NOK 2000 000 97,69 2000 1954 -46 0.4
V. BOLIGKREDITT VERBOL Float NOK 2000 000 99,96 2000 1989 -1 04
VEGAMOT AS TRONBO 2 12/21/26  NOK 2000 000 95,24 2000 1905 -85 0.4
VESTLAND FYLKE VESTLA 2.14 NOK 2000 000 97,43 2000 1949 -52 04
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Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2024 forts.

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris ~ Kostpris® Markedsverdi  Urealisert Y av
gevinst(tap) forv.kapital
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Obligasjon
YARA INTL S8A YARNO Float NOK 2000 000 100,13 2000 2003 3 0,4
Totalt Obligasjon 144 441 143 158 -1284 32,0
Aksje
Kommunikasjonstienester
AT&T Inc usp 4995 22,77 10984 1292 -24 0,3
Walt Disney Co usb 752 111,35 944 951 -193 0,2
<apital i 1
Michelin CGDE EUR 5 504 31,80 1526 2058 208 0,5
Volkswagen AG Pref EUR 1370 89,04 2090 1435 824 0,3
Dagligvarer
Anheuser-Busch InBev EUR 1577 48,25 930 895 -169 0,2
Austevell Seafood NOK 14 449 97,80 1437 1413 -24 0,3
Carrefour EUR 7649 13,73 1261 1235 -234 03
Kaninklijke Ahold Delhaize EUR 3676 31,49 1021 1361 202 0.3
Nestle CHF 1942 74,88 2117 1822 -498 0,4
Unilever Plc EUR 3192 54,88 1538 2060 216 0,5
Engrai
Shell PLC (NL) EUR 6 666 30,12 1722 2 361 289 0,5
Technip Energies NV EUR 6222 2570 895 1881 738 0,4
Finans
AXA EUR 6092 34,32 1389 2459 686 0,5
Berkshire Hathaway B usb 857 453,28 2408 4412 1288 1,0
Citigroup Inc usbD 2654 70,39 1488 2122 200 0,5
Danske Bank DKK 2591 203,70 698 832 100 0,2
Investor B SEK 7350 292,70 1277 221 826 0,5
Ping An Insurance H HKD 16 000 46,05 1327 1077 -480 0,2
Talanx AG EUR 1741 82,15 662 1682 742 0.4
Helsetienester
Astra Zeneca (SEK) SEK 1370 1 448,50 1357 2037 618 0,5
Bristol-Myers Squibb usbD 2522 56,56 1405 1620 -118 0.4
Richter Gedeon Nyrt HUF 5994 10 400,00 1191 1782 534 0,4
Sanofi EUR 1400 93,74 1189 1543 155 0,3
Industrivarer og -tienester
LG Cop KRW 1829 72 000,00 1178 1018 -169 0,2
Prysmian EUR 1757 61,66 804 1274 418 0,3
Vestas Wind Systems DKK 3807 98,08 793 589 -299 0,1
Informasijonsteknologi
Cisco Systams usp 3720 59,20 1710 2501 330 0,6
Lenovo Group HKD 83 477 10,08 437 938 308 0,2
Oracle Corp usD 1613 166,64 918 3053 1535 07
Samsung Electronics Co GDR usp 191 760,00 1656 1649 -352 0,4
Samsung Electronics Co Pref KRW 2600 44 200,00 1050 887 =210 0,2
SK Hynix Inc KRW 380 173 800,00 688 510 -183 0,1
STMicroelectronics EUR 2400 2428 1094 485 -431 0,2
Materialer
Boliden SEK 5152 310,50 1979 1644 -383 0.4
Svenska Cellulosa B SEK 14 500 140,45 2097 2093 22 0.5
Yara Intemational NOK 6198 300,80 2320 1864 -456 0,4
Forsyningsselskaper
Iberdrola SA EUR 18 631 13,30 1823 2914 646 0.6
Totalt Aksje 49512 62 157 5016 138
Rente
ODIN Nordisk Kreditt A NOK 795 327 101,71 79840 80 890 1050 18,0
ODIN Nersk Obligasjon A NOK 87 979 1008,76 87914 88 749 836 18,7
ODIN Sustainable Corporate Bond A NOK 485 632 107,12 50 301 52019 1717 11,5
Totalt Rente 218 055 221 657 3603 49,2
Aksje
SpareBank 1 Verden Verdi A NOK 11272 208357 17 101 23 488 6385 52
Totalt Aksje 17101 23 486 6 385 5.2
Totalt Portefalje 429 109 450 458 13721 100,3

*Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefaljen totalt for alle fondets andelsklasser.
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SpareBanko

BAREKRAFT SR-BANK 20 Fondene
@ Mal for periodiske opplysninger for de fi ielle proc e nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning
{EU) 2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020/852
oDIrN
Produktnavn: SR-Bank 20 Lei-nummer:  549300WYTD2LGQOSIE11

Meod basrekraftig
investering menses sn
investering i en skonomisk
aktivitet som bidrar til et
miljemal sller et sosialt mal,
forutsatt at investeringen ikke
gjor betydelig skade pa et
miljamal eller et sosialt mal,
og at foretakene som det er
investert i, falger god
styringspraksis.

EU- taksonomi er st
Kklassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter
on lists over skonomisks
aktivitstsr som er
miljgmessiy basrekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste over
ekonomiske aktiviteter som
or sosialt bearekraftige.
Beerekraftige invester- inger
med et miljsmal kan vesre i
samsvar med taksonomien
slier ikke.

Basreknaftsindikatorer maler
hvordan de
miljaegenskapene eller de
s0slale egenskapens som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Miljeegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

| Ja
Det foraetok besrekraftige investaringer med Det og selv
at milismal: om det ikke hadde basrekraftig |rwsslsr|ng som mél, hadde
dat an mi med il pé 17%
O i skonomiska aktivitater som
ansas som miljsmassig
bearekraftige i samsvar mad Els O med et milj i i ivi som
taksonomi anses som milj L ige i
med EUs taksenomi
LJ | skonomiske aktivitater som ikke med et milj i som ikke
ansas som miljemessig anses som milj L ige |
besrekraftige | samsvar med EUs med EUs taksohomi
taksonomi
med et sosialt mal
Det foretok beerekraftige investeringer med [ Det il i men
ot sosialt mal: foretok ingen beerekraftige investeringer
I hvilken grad ble de miljeeg: F g, de i g pene som dette produktet
fremmer, oppfylt?
Fondst fr 1 milj kaper gjennon i teri i selskaper somr vurderes & bidra til FNs besrekraftsmél pa

milfa. Fondet aksklun‘arsr selskaper som knyttes til brudn‘ pa internasjonale normer og knnvsns}nnsr knyftst tif mr!ja.
Fandst uts[ukksr ugsa Iskaper med uak tabelt haye ki stslipp. Fondst hensyntar de ig
r] pé beer itorsr (PA] mn‘Jkatnmna) som er knyttet tJI mr!]a og kiima i lyse av enk
Fandst fremmet sosiale egenskaper gjennom investeringer | sal.skapsr som vurderes & bidra tif FNs bsarskraﬂsma! pa
sosiale forhold. Fondst skskludsrsr seiskaper som knyttes til brudd pé internasjonale normer og konvensjonsr knyttet

til kerettigheter og arbeidstak ttigheter, og selskaper der iisiko for bidrag til kun'upsjun og bestikkeise er
hay. Fondet utelukker ngsa ss!skapsrscm pmdussrar tobakk, cannabis, pornografl og p [. Fondst hensynt
de viktigst gative p g pa beer ktorer sorn er knyttet til sosiale spersmai. Fandst hadde en ands!
besrekraftigs i inger | selskapsr med fi fra virksomhet som bidrar til FNs bssrekrafismal pé milja,

herunder mél nummer 7 «Ren energi til alle» og mél nummer 13 «Stoppe klimasndringsne». Fondet hadde ogss
beerekraftigs i inger i selskaper med i fra virksomhet som bidrar til FNs basrekrafismal pé sosiale

forhold, herunder mét nummer 3 «God heise og livskvalitets.

® Hvilket resultat hadde beerekraftsindikatorene?

Fondsts ESG-risiko — Lav
12023 var fondets ESG-risko Medium.

Sustainalytics er datait lar og vurderer o ESG-iisiko. Det er fem risikokategorier:
ubetydelig, lav, medium, hay og alvorlig. {(For mer informasjon om ESG-ratingens:
https.//www. sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye seiskaper ble uteluiiket pa grunn av brudd pa prodt
forvaltning innevesrends &r eller i 2023.

iane  Odins ratningslinjer for riig

Ingen nye seiskaper bie utelukiet p& grunn av brudd pd normkriteriens i Odins retningslinjer for ansvarlig
forvaltning innevesrende ar eller i 2023.

Fondets karbonintensitet — 127,91 tCO2-ekv./EURmM
1 2023 var fondsets karbonintensitst 1077,88 tCO2eq/mUSD.
Karbonintensiteten viser summen av utstedemss utslipp i forhold &if derss inntekter, justert for portefaljeveki.

Bruk av stemmerett - 7%
12023 var bruk av stemmoerstt 55%.

Talfet visar fsn av g ger fondet bruite sin stemmerstt p&.

Selskapsdialog - 36
12023 var antall dialogsr n/a.
Antall seiskapsdiasloger om temasr knyttst tii ESG.
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BAREKRAFT SR-BANK 20 Fondene

De viktigute negative
pavirkningene or de mest

betydslige negative
pavirkningens som

investeringsbeslutnin r har
pé besrekraftsfaktorsr pa
omrédet miljesparsmél,
sosiale spersmal og
personalspersmal samt
spersmal knyttet til respekt
for menneskerstligheter og
bekjempslss av korrupsjon

og bestikkslser.

® Hvilke var mélene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den barekmftige investeringen til slike mal?
Fondet har ogsé baarskraﬂrga tarii i selskapsr msd inntekter fra virksomhst som bidrar til FNs
besrakrafismél pé milfe, herunder mél nummsr 7 «Ren energi i alle» og mél nummer 13 «Stoppe

kiimaendringanae». Fondst har beesrakrafiige it inger i wer med i fra virksomhet som
bidrar til FNs besrekrafismél pé sosiale forhold, herunder mél nummer 3 « God heise og livskvalitet».

L Pa hvilken mate forérsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljemessige eller sosialt
baerekraftige investeringsmalene?
Fondeis bsarakraﬁjgs investeringer oppfylte kravene i Odins retningslinjer:

» Ingen av g var i selskaper med inntakier fre seklorer sont er utsiukist.

» Ingen av i ing: vari selfskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjonsr.

- Ingen av i ing: vari sefskapsr som har aktiviteter som efter vér vurdsring

)

forarsaker vesentlig negativ pa ing pé beer ktorer (PAl-indikatorans).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pabaerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i Odin-fondens vurderes pé ESG. | denne vurderingsn inngér en

analyse av selsikapets pavirkning pé de viidigste negative pévirkningsns paé beerskrafisfaidorar som
definert av EU. Dst er innsamist dsta fra uavhengig lysei i@r og gjort en vurdering av PAl-
indikatorer pa hvert enkelt selskap. Der data ikke var tr!g/angshg fra ekstem leverandgr har forvalter gjort en
agsen vurdsring bassrtpa forvaitars kunnskap om seiskapel. Gjennom dialog har Cdin-fondsns angasjart
portefeljeseiskaper for & sikre bedre Jnfurmas]an og god risikostyring av selskapenes pavirkning p& ds

rol ts og viktigst gative best b g

Var bzrekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzringsliv og
menneskerettigheter?

Nzermere opplysninger:
De beerekraflige investeringene var i .sam.svar med OECDs reiningslinjer for
flernasjonals og Fis veiled ippar for nesringsliv og

menneskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjene for fondetls
besrekraftige invasteringer.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pé barekraftsfaktorer?

Det er i let data fra uavhengig datail lar og gjort en vurdering av de viktigste negative pévirkin i
Odin-fondene. For nosn av indikatorans har fondet absolutts terskier som salskapsna ilke kan ovarskrida. Dstta
gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med Cdins retningsii for ttig forvalining som indiketor

nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen .ssl.skapsr som kom i brudd msd disse indikalorene innevserande &r. For de
andre indikatorene har fondet fokus pé & se en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikie veert
vanlig for selskapene og rapportere pa. Detls gjeidsr spesielt indiketorens 5, 6, 8, 8, 11 og 12. Der data ikke er
tr!g/angahg fra ekstern leverander, eller seiskapets egen rapportering, har forvaiter gjort en egen vurdering av

sjon for rele te indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har Cdin-fondene engasjert
pon‘sfal]asalskapsr for & sikre bsdrs Jnfurmasjon og god risikostyring av selskap pévirkning pé da rel ta og
it o o tive beet (ol Vit il
#__ |PAldndikator [Enhet
Scope 1 {1CO2-ekv.) 2021,8
Scope 2 {1CO2-ekv.) 399.6
1 |Kimagassutsiipp Scope 3 {{CO2-ekv.} 11127,2
Scope 1+ 2 (tCO2-ekv.) 24214
Scope 1+ 2+ 3{1CO2ckv) 13548, 6|
2 | Karbonavirykk Scope 1+ 2 + 3 (1CO2-ekvJEURmM) 815.4
3 Kiimagassintensitet Scope 1+ 2 + 3 {{CO2-ekv/EURM) 1338.5

4 |Eksponering mot selskaper som driver

virksomhet | sekioren for fossilt brensel | 7 2nds! av portefale 7.0

%-andel forbruk av ikke fornybar

61,4
5 |Andel av forbruk og produksion jenetgl .
%-andel produksjon av ikke 25,6
fornybar enetgi
Jordbruk, skogbruk og fiske .
(GWIEURmM}
0,0

Bygg og ahlegg (GWH/EURM)
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El , gass, damp og 2.5
(GWh/EURmM) "
1.1
Kk (GWIVEURM)
0,7
6 Energiforbruksintensitet per sektor med Bergverk (GWh/EURmM)
hay klimapavirkning
0,4
Eisndomsaktivitetar (GWh/EURmY i
41,4
Transport & lagring (GWh/EURmM)
‘Vannforsyning, kloakk,
avfallshandienng og utbedning =]
(GWH/EURM)
Varehandel cg reparasjcn av
Kjeretay og motarsykler 0,1
{(GWHEURmM)
Virkscmhaet mad negativ pavirkning pa
omrader som er falsomme for biclogisk o "
7 mangfold %-andel av portefolie 3.2
8 |utsiipptivann VEURM 0,3
g ) ) VEURm 3.1
Andsel av farlig avfall og radicaktivt avfall
10 |Manglends overholdelse av FNs Global %-andel av portefolie 0,5]
Compact-prinsipper cg OECDs
for
og for &
overvake at FNs Global Compact- o "
11 09 OECDSs re for %-andel av portefolie 0,0
fleamasjonale selskaper cverhcldes
%
12 Ujustart lannsforskjell mallom kjgnnena 0.5
%-andel kvinnelige
13 |Kjsnnsmangfold i styrat styremediernmer 41,2
Eksponering mot kontroversialla vapen
14 |G@nti %-andel av portefolie 0.0
aller kjsmiska og biclogiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for N
15 reduksion av COZ-utslipp %-andel av portefolie 29,3
Manglende retningslinjer for o -
16 menneskerettighster %-andel av portefalje 8,7
for
17 av komupsjon og bestikkelser %-andel av portefolie 0.9

]

€y

Listen omfatter de
Investeringene som utgjer
den sterste andelen av
Invastaringena til det
finanslelle praduktet |
referanseperloden,

'og som er felgende:
01.01.2024 —

31.12.2024

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Stprsto XElondaler |Land
Odin Norsk Obligasjon A 19.71 % |Morge
Qdin Nordisk Kreditt A 17.96 %|Norge
Qdin Sustainable Corperate Bond A Nok 11.55 % |Sverige
Sparebank 1 Verden Verdi A 5.21 % |Norge
Entra Asa Eniran Float 09/10/26 1,10 % |Norge
Berkshire Hathaway B 0,98 % |USA
Sp 1bokr Spabol Float 03/15/27 0,89 % |Norge
Skue Sparebank Skueno Float 08/24/27 0,68 % |Norge
Oracle Corp 0,68 % |USA
Sparebanken More Morgno Float 0112027 0,67 % |Norge
Norgesgruppen Norgru Float 05/10/27 0.67 % |Norge
Sparebank 1 Fronsp Fleat 07/29/32 0,67 % |Norge
Obas Boligkredit Obos Float 09/02/26 0.67 % |Norae
Iberdrola Sa 0,65 % |Spania
Os Kommune Oskomm 2.07 08/25/26 MNorge
stevste investaringer

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Fordalingen av

siendeler beskriver andalen av
investeringer i bestemte
siendeler.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Alls fondsts it

av Odins

inger

for ansvariig forvaitning. Det vif si at det er klare

skskiusjonskriterier for hva fondst jkke kan investsre i. Det gjares en vurdering av ESG-risiko | alls

sksisterends og potensisils investeringsr i fondst.
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Taksonemi- samsvar

E

Andre miljemessige

##1 Samsvar med

| #1ABarekratiige ||
| 17%

e ]

miljgegenskapene/ de
sosiale egenskapene | 1B Andre
% milj jenskapst
Investering | 100% j-:gsialt pe
For & samsvare mned EUs
faksanomi inkluderer kriteriene sgenakaper 83%

utslipp og overgang til fornybar

for fossll gass begrensninger pa #2 Andre |
energi eller lavkarbon drivstoff

innen utgangen av 2035. Far . . "
kjarnakraft inkluderer kriteriene " med m"l ! Im%lenngene til dat
amfattende krav til sikkerhet og finansielle produktat som brukas til & oppnéa da miljsegenskapana aller da sosiale agenskapana
avialiskontroll som det finansialle produktet fremmaer.

#2 Andre omfatter da gjenstianda invasteringana fil det finansiella produktat som varken ari
samsvar med miljsagenskapena aller de sosiala aganskapane, og hallar ikke ansas som
baerakraftiga invasteringar.

Kategorl #1 Samsvar mad miljsaganskaper / sosiala agenskapar omfatter:

- Underkategorl #1.A Barekraftige omfattar miljamassig og sosialt beerakraftige investaringer.

- Underkategorl #1B Andre mil}; ! omfattar investaringer som ar
i samsvar mad da miljsaganskapena aller de scsiale eganskapena som ikka anses som
basrakraftiga invastaeringar.

[ J I hvilke ekonemiske sektorer ble investeringene foretatt?
Sektor i | kavyttet til
fossiit brensed (/N)
Finans 37.24 %|Nei
Industri 10.20 % [Nei
Konsum, ikke sykllsk 9,32 %|Nei
Forsynin SSElSkE! er 8.85 % [Nei
Coansumer Discretionary 6,68 %|Nei
il 5,92 %|Nei
Energi 3.39 %|Ja
Stat 2.24 %|Nei
Teknologi 2,12 %|Nei
Helse 1.92 %|Nei
Materialer 1.82 %|Nei
Komir ienester 0,41 %|Nei
Sum Ikke tilknytisat fosslit bean: % %
Sum tiliavytiet fossit brensel 3%

er

| hvilken grad var barekraftige investeringer med et miljemél i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikke forpliltet seg ti en minimumsandel basrekraftige investeringer med et miljomai i
samsvar med EUs taksonami.

®  Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi'?

0O Ja
O | fossil gass O | kjernekraft
Nei
Diagrammens nedenfor viser med gront pr idelen av i inger som var i med EUs ek A
Ativiteter " Eftersom det ikke finnes noen hensikt ig metfode for & fastsefte tak - t for statsobligasjoner™,
vl ler | samsvar m . e & el i § : figa i e el Aitlefed imicl A

taksanomien uttrykkes som en viser d‘l for: ‘_?t‘ b i ! for aile N b tif det b P n
andel av statsobligasjoner, mens def andre diag viser fak of bare for teringene fil det
: _ y islle produkfet iv statsobligas;
«grennheten til foretak som det
er investert i, i dag. ., .
- Investeringsutgifer (CapEx) 1. Taksonomisamsvar for 2. Taksonomisamsvar for
viser grenne investeringer foretatt investeringer, inklusiv investeringer, eksklusiv
av foretak som det er investert i, statsobligasjoner* staisobligasjoner®

ag som er relevante i forbindelse

med omstillingen til en grenn

skonami

- drifsutgihr (OpEX) omseting | omsstring ||
glenspeiler den gronne

driftsvirksomheten fil foretak som

deterinvesterti ]
St e ki or e ifsulgi i I
det ditekte mulig for andre Driftsutgifter I Driftsutgifter

aktiviteter & bidra vesentlig til et

miljomal 0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
m|nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke mnvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kiemekraft) gass eller kiemekraft)
Andre investeringer = Andre investeringer
* disse diag fatter “statsobligasjoner” alle eksp inger mot stater
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SpareBanko

Fondene

Omstlllingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutshippsalternativer ennd ikke
er tilgjengelige, og som blant
annet har for

' Fossif gass og/ellsr kj kraft relaterte aktivitater kan kun 8 mad EUs taksonomi der de bidrar til &
b P i ing av kii I

n

klimagasser som tilsvarer de
beste prestasjohene

ger {«beg iger») og ikke gjere vesentlig skade pé de andre
ij i EUs taksonomi — se forkiarende nots i margan til tre. Fullstandi
kjemekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedi

kr

#t for fossil gass og
gnet | den delegerte rettsaiden EU 2022/1214,

o Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
aktiviteter?
Andelen ii inger | omslillingsaktiviteter og muliggj le aktiviteler er ikke kartlagt enda.
-

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

2023 2024
Omsetning 2% 3%
CapEx 3% 5 %
OpEx 2% 3%

Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ogsa bezerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs

baerekraftsmal pa miljg, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle» og mal nummer 13 «Stoppe
klimaendringene». Andelen er 16%.

6 Hvor stor var andelen av sosialt barekraftige investeringer?

Fondet har baerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhst som bidrar til FNs
beerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitet» pa 1%.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet med dem, og fantes det noen
7 . "

milj eller samfunr minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for & oppfylle miljsegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

Forvalter gjar en analyse av ESG for alle selskapsne det investerss i, og utgver aktivt eierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis
for brudd pa Cdins retningslinjer for ansvarlig forvaltning. | tillegg overvikes de viktigste negative
pavirkningene av investeringene (PAl-data), og bidrag til FNs baerekraftsmal.

Gdin Forvaltning AS Pastbaks 1771 Viks, 0122 OSLO, Grg.r: NG 957 496 657
Haskon Vils grate 10, 0191 OSLO

Ef foretuh | SpareBnh i-ulkansen
E post: kundesarvioe@odinfand no
TH: (+47) 24 O3 18 04 www.odinfond no
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REVISJONSBERETNING

pwc

Til styret i ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

@ obir

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene, forvaltet av ODIN Forvaltning AS, som er listet opp
nedenfor. Arsregnskapene bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap for regnskapsaret

avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige

regnskapsprinsipper.

Verdipapirfondet ODIN Aksje
Verdipapirfondet ODIN Baerekraft
Verdipapirfondet ODIN Eiendom
Verdipapirfondet ODIN Emerging Markets
Verdipapirfondet ODIN Global
Verdipapirfond ODIN Norden
Verdipapirfond ODIN Norge

Verdipapirfond ODIN Sverige
Verdipapirfondet ODIN USA
Verdipapirfondet ODIN Europeisk Obligasjon
Verdipapirfondet ODIN Kreditt
Verdipapirfondet ODIN Likviditet
Verdipapirfondet ODIN Norsk Obligasjon
Verdipapirfondet ODIN Rente
Verdipapirfondet ODIN Nordisk Kreditt
Verdipapirfondet SpareBank 1 Indeks Global
Verdipapirfondet SpareBank 1 Alt-i-ett 100
Verdipapirfondet SpareBank 1 Alt-i-ett 80
Verdipapirfondet SpareBank 1 Alt-i-ett 50
Verdipapirfondet SpareBank 1 Alt-i-ett 20
Verdipapirfondet SpareBank 1 Norge Verdi
Verdipapirfondet SpareBank 1 Utbytte
Verdipapirfondet SpareBank 1 Verden Verdi
Verdipapirfondet SR-Bank 80
Verdipapirfondet SR-Bank 50
Verdipapirfondet SR-Bank 20

Etter var mening oppfyller arsregnskapene gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapene et rettvisende bilde av
verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2024, og av dets resultater for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Pricewaterhouse Coopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 887 008 713 MVA, www.pwc.no

Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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REVISJONSBERETNING @ ODIN

pwc

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisfonen av drsregnskapene. Vi er uavhengige av selskapet | samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare @vrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder | forvaltningsselskapet (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen | arsberetningen og
annen @vrig informasjon som er publisert sammen med arsregnskapene. @vrig informasjon omfatter
informasjon | arsrapporten bortsett fra arsregnskapene og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapene ovenfor dekker verken informasjonen | arsberetningen eller annen gvrig
informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave a lese arsberetningen og annen avrig
informasjon. Formalet er 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen @vrig informasjon og arsregnskapene og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapene, eller hvorvidt informasjon | arsberetningen og annen gvrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen avrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere | sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeldet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

=« er konsistent med arsregnskapene og
= inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for & utarbelde arsregnskapene og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapene

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapene som helhet Ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart | samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig fellinformasjon. Fellinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapene. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 21. mars 2025
PricewaterhouseCoopers AS

Lars Kristian J@rgensen

Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

This file is sealed with a digital signature, 2/2
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document,
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method Date
Jargensen, Lars Kristian BANKID 2025-03-21 16:21
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