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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

983 298 664

Aksjeselskap

ELIQUO WATER NORDICSAS
Nordre Kullerad 9

3241 SANDEFJORD

01.01.2023 - 31.12.2023

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Flemming Wessman
01.03.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2,3 7170817 9 826 580
Annen driftsinntekt 1153 000 1136 000
Sum inntekter 8323817 10 962 580
K ostnader

V arekostnad 1784 849 2 076 900
L gnnskostnad 3,4 6 948 625 10 741 199
Annen driftskostnad 4,5 5 669 636 3733371
Sum kostnader 14 403 110 16 551 470
Driftsresultat -6 079 293 -5 588 890

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinv. i datterselskap og tilknyttet selskap 79 000 000 10 588 687
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 10 598 483 5395 499
Annen finansinntekt 6,6 5155 690 2735193
Sum finansinntekter 94 754 173 18 719 379
Nedskrivning av finansielle eiendeler 7 8 426 644

Rentekostnad til foretak i samme konsern 8 765 896 5109 590
Annen finanskostnad 6 10519 361 5654 277
Sum finanskostnader 27 711 901 10 763 867
Netto finans 67042 272 7 955512
Ordinaert resultat far skattekostnad 60 962 979 2 366 622
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 2127 592 023
Ordineert resultat etter skattekostnad 60 960 852 1774 599
Arsresultat 60 960 852 1774599

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer annen egenkapital 9 60 960 852 1774599
Sum overferinger og disponeringer 60 960 852 1774599
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8 118510 120212

Sum immaterielle eilendeler 118510 120212

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 82372 477 90799 121

Sum finansielle anleggsmidler 82 372 477 90 799 121

Sum anleggsmidler 82 490 987 90 919 333

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 10, 11, 458 873 228511
11

Andre fordringer 10, 11, 137 809 290 15146 972
11

Sum fordringer 138 268 163 15375483

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10, 11, 92 956 870 36 165 196
12,13

Sum omlgpsmidler 231 225033 51 540 679

SUM EIENDELER 313716 020 142 460 012

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9,14 9724151 9724151
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Overkurs 9 936 520 936 520
Sum innskutt egenkapital 10 660 671 10660 671
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 71 945 665 10984 813
Sum opptjent egenkapital 71 945 665 10984 813
Sum egenkapital 82 606 336 21645 484
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 11,11 307 635 881 763
Betalbar skatt 8 425

Skyldige offentlige avgifter 12 602 264 737 846
Annen kortsiktig gjeld 11,11 230 199 361 119 194 919
Sum kortsiktig gjeld 231 109 685 120 814 528
Sum gjeld 231 109 685 120 814 528
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 313716 021 142 460 012
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2024 709928
Enheten

Organisasjonsnummer : 983 298 664
Organisasjonsform: Aksjeselskap
Foretaksnavn: ENWA AS
Forretningsadresse: Nordre Kullered 9

3241 SANDEFJORD

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2023 - 31.12.2023

Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Ja

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Nei

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til konsernet: -

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Flemming Wessman
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 01.03.2024

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2023.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 19.08.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 983 298 664

ENWA AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2, 3 7 170 817 9 826 580
Annen driftsinntekt 1 153 000 1 136 000
Sum inntekter 8 323 817 10 962 580
Kostnader

Varekostnad 1 784 849 2 076 900
Lennskostnad 3, 4 6 948 625 10 741 199
Annen driftskostnad 4, 5 5 669 636 3 733 371
Sum kostnader 14 403 110 16 551 470
Driftsresultat -6 079 293 -5 588 890
Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pad inv. i

datterselskap og

tilknyttet selskap 79 000 000 10 588 687
Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 10 598 483 5 395 499
Annen finansinntekt &, 6 5 155 &90 2 735 193
Sum finansinntekter o4 754 173 18 719 379
Nedskrivning av

finansielle eiendeler 7 8 426 644

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 8 765 896 5 109 590
Annen finanskostnad 4] 10 519 361 5 654 277
Sum finanskosztnader 27 711 901 10 763 867
Netto finans 67 042 272 7 855 512
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 60 962 979 2 366 622
Skattekostnad pa ordinert

resultat 8 2 127 592 023
Ordinert resultat etter

zkattekostnad 60 960 852 1 774 599
Araresultat 60 960 852 1 774 599
Overferinger og

disponeringer

Overferinger annen

egenkapital 9 60 960 852 1 774 599
Sum overfesringer og

disponeringer 60 960 852 1 774 599

Utskriftsdato 19.08.2024

Organisasjonsny 983 298 664

8ide 1 av

3
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Organisasjonznr: 983 298 664

ENWA AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - ETIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8 118 510 120 212
Sum immaterielle eiendeler 118 510 120 212
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 82 372 477 90 799 121
Sum finansielle

anleggsmidler 82 372 477 90 789 121
Sum anleggsmidler 82 490 987 90 919 333
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 10, 11, 1 458 873 228 511
Andre fordringer 10, 11, 1 137 809 290 15 146 972
Sum fordringer 138 268 163 15 375 483
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 10, 11, 1 92 956 870 36 165 196
Sum omlepsmidler 231 225 033 51 540 679
SUM EIENDELER 313 716 020 142 460 012
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9, 14 9 724 151 9 724 151
Overkurs 9 936 520 936 520
Sum innskutt egenkapital 10 660 671 10 660 671
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 71 945 665 10 984 812
Sum opptjent egenkapital 71 945 665 10 984 813
Sum egenkapital 82 606 336 21 645 484
Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Utskriftsdato 19.08.2024

Organisasjonsny 983 298 664

8ide 2 av 3
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Leverandergjeld 11, 11 307 635 881 763
Betalbar skatt 8 425

Skyldige offentlige

avgifter 12 602 264 737 846
Annen kortsiktig gjeld 11, 11 230 199 361 119 194 919
Sum kortsiktig gjeld 231 109 685 120 814 528
Sumn gjeld 231 109 685 120 814 528
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 313 716 o021 142 460 012

Utskriftedato 19.08.2024 Organisasjonsny 983 298 664 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 983 298 664

ENWA AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP

Nete
14

Antall aksjer og akszjeeiere

- alle poster oppgitt i hele tall

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinere 47667405.00 0.20 9724151.00
Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse
Skion Water International 47667405.00 100.00% Ordinere

GmbH aksjer

Sum Sum antall Sum ejerandel

47667405.00

100.00%

Selskapet er et datterselskap av det tyske selskapet Skion Water
International GmbH. Enwa AS med datterselskap inngdr i det
konsoliderte regnskapet til Skion Water International GmbH.
Konsernregnskapet kan innhentes ved henvendelse til Enwa AS med

kontorlokaler i Sandefjord.

Necte
4

Leznn og ytelser

Lenn Arets Fiordrets
5316971.00 7911177.00
Arbeidsgiveravgift Arvets Fiordrets
945680.00 1660428.00
Pensjonskostnadexr Arvets Fiordrets
661819.00 10521.00
Andre vtelser Arets Fiordrets
24155.00 1159073.00
Sum lennskostnader Arvets Fijordrets
6948625.00 10741199.00

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om
Selskapets pensjonsordninger
tilfredsstiller kravene i denne lov.

obligatorisk tjenestepensijon.

Ytelser til daglig leder

12.08.2025 kl 15:16
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Nete

Ytelzer til andre ledende personer

Ledende person Lenn Pengj. forpl. Andre godtgj.

Daglig leder 2573481.00 204845.00 161442 .00

Sum vtelse andre led.perg. Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].
2573481.00 204845.00 161442 .00

Daglig leder har avtale om lenn i ni mineder ved oppsigelse. Ledende
ansatte har ikke avtale om bonus eller aksjebasert avlenning.

Nete

Ytelser til revisjon

Revisjon Arets Fiordrets
120000.00 148000.00
Andre tjienester Arvets Fijordrets
148799.00
Sum godtgijerelse til revisoxr Arets Fiordrets
26879292.00 148000.00
Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
5.00

Necte

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Nete
7

Konsern, tilknyttet selskap og datterselskap

Tilknyttet szelskap/datterselskap

Navn ogq adregse Eierandel Stemmeandel Egenkapital Resultat
Enwa PMI AS 100.00% 100.00% 47707387.00 13108839.00
Enwa Water 100.00% 100.00% 38238629.00 5828451.00

Technology AS
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Enwa Watexr 100.00% 100.00% 11326635.00 39987.00
Technology AB*

Enwa AB* 100.00% 100.00% 2651606.00

Enwa Badeanlegg AS 100.00% 100.00% 19323057.00 24838090.00
Pahlén International 100.00% 100.00% 13037921.00 -3996103.00
AS

*}) Bokfert verdi inkluderer aksjeeiertilskudd til datterselskaper i
Sverige.

Virksomheten inngar i konsolideringen til morselskapets
konsernregnsk.: Nei

Datterselskap er utelatt fra konsolideringen: Nei

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring
Skattemessig fremf. undersk. Startdato Sluttdato Endring
Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Arsrapport for 2023
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling
- Noter

Penneo Dokumentnekkel: W2JET-057 UO-KBLK6-CEMG3-YM1BV-POEFN
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Arsberetning for 2023
Enwa AS Organisasjonsnummer: 983 298 664

- Type virksomhet

Enwa AS (Enwa), med hovedkvarter i Sandefjord, driver forskjellige former
for vannbehandling gjennom sine datterselskaper;

Enwa Water Technology AB (WTAB) har hovedkvarter i Ggteborg,
Sverige. Selskapet har tre hovedomréder. Det ene er utvikling, produksjon og
salg av utstyr og anlegg for rensing av drikkevann og vann for industrielle
formal, samt utstyr og anlegg for produksjon av ferskvann fra saltvann og
brakkvann ved hjelp av omvendt osmose (RO). Det andre er produksjon av
produkter og tjenester for andre Enwa-selskap. Det viktigste produktet er den
kiemikaliefrie vannbehandlingsenheten EnwaMatic®. Det tredje er
vannbehandling i forbindelse med badeanlegg og offentlige svemmebasseng.

Enwa Water Technology (WTAS), har hovedkontor i Sandefjord, med en
avdeling i Vikedal, og datterselskap i England og Tyskland.
Kjernevirksomheten i England og Tyskland er salg av den egenutviklede,
kjemikaliefrie vannbehandlingsenheten EnwaMatic®. Avdelingen i Vikedal har
som sin kjernevirkscmhet salg av reservedeler og service til
vannbehandlingsutstyr bade for maritim sektor og olje- og gassektoren.

Enwa PMI (PMI) er et produksjons- og entreprengrfirma som leverer
vannverk, fjernvarmeanlegg, renseanlegg og rarsystem og mekaniske
entrepriser til offentlig sektor og industri. Selskapet har hovedkontor og
produksjonsanlegg i Sandefjord.

Enwa Support AS (ESUP) har hovedkontor i Sandefjord, og er datterselskap
av PMI. Selskapet leverer entrepriser, service og vedlikeholdstjenester for et
bredt spekter av vannbehandlingsanlegg, og selger ogsa
vannbehandlingsutstyr til eiendom og industri. Hovedproduktet blant disse er
EnwaMatic.

Penneo Dokumentnokkel: W2JET-O51UQ-KBLK6-CEMG3-YM1BV-POEFN

Enwa Badeanlegg AS (Bad AS), med hovedkontor i Oslo, har spesialisert
seg pa vannbehandling i forbindelse med badeanlegg og offentlige
svémmebasseng.

Pahlén International AS (PI), med hovedkontor i Skien, selger primaert
svemmebasseng samt tilhgrende utstyr og renseanlegg i privatmarkedet.

Enwa Inc. er datterselskap av WTAS. Eventuelle salg til USA gar gjennom
dette. Selskapet har ikke egne ansatte.
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- Forutsetning for fortsatt drift

I samsvar med regnskapslovens §§ 3-3a og 4-5 bekreftes det at
forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av
regnskapet. Det vises forgvrig til avsnittene Finansiell risiko og Markedsrisiko
og fremtidsutsikter.

- Arbeidsmiljo

Arbeidsmiljget | konsernet vurderes som godt. Sykefravaeret har vaert pd
5,1%. Det har i lgpet av 2023 inntruffet 3 hendelser med fravaer til fglge.
I morselskapet er det 2 ansatte og sykefravaeret har veert under 1%.

- Strategisk retning, samfunnsansvar og bacrekraftinitiativ

Feringene i ENWAs visjon og strategiske plan signaliserer at vi béde tar
samfunnsansvar og at var virksomhet (produkter og tjenester) bidrar positivt
ift flere av FNs baerekraftmél. ENWASs visjon utrykker at vi « gjennom vart
engasjement vil gigre verden bedre.

Av de konkrete bidrag nevnes spesielt ENWAs innsats for 8 fremme malsetting
nummer 6; sikre baerekraftig vannforvaltning og tilgang pé rent vann og gode
sanitzerforhold for alle.

Det gjelder typisk forurensing av vann, mangel pd vann, og manglende
effektivitet i bruk av vann i kjgle- og varmesystemer. Alle Enwas Igsninger er
konstruert for & vare, og for & vaere energieffektive. Videre kan nevnes:

- Divisjonen Energi & Vann sgrger for drikkevann av trygg kvalitet, for effektive
fijernvarmelgsninger, for hdndtering av vann i industrien, for rensing av
avfallsvann, og for gjenbruk av vann.

- Divisjon Water Technology har en egen kjemikaliefri teknologi som sgrger for
at vannet i kjgle- og varmesystemer hverken blir utsatt for eller bidrar til
biologisk vekst eller korrosjon i systemene, og sikrer derved at de operer
maksimalt energigkonomisk. Divisjonen leverer ogsa Igsninger for produksjon
av ferskvann fra brakkvann og saltvann, til alt fra oppdrettsanlegg til
containerlgsninger for katastrofehjelp, legionellahdndtering pé forskjellige
méter, og rensing av bunkersvann fra béter.

Penneo Dokumentnokkel: W2JET-O51UQ-KBLK6-CEMG3-YM1BV-POEFN

- Pool Technology sgrger for at vannet i bade offentlige og private basseng er
trygt og behagelig 8 oppholde seg i, samtidig som anleggene er
energigkonomiske, og det brukte vannet handteres forsvarlig, om det skal
renses og gjenbrukes, eller renses og slippes ut.

I tillegg til FNs baerekraftmal nr. 6, bidrar Enwa direkte og indirekte til
baerekraftmil 2, 3, 4, 7, 8, 13, 14, og 15.
- Ytre miljo

Fokus for virksomheten er vannrensing, vannbehandling og energibesparelse
pa miljgvennlig basis. Virksomheten medfgrer verken forurensning eller utslipp
som kan veere til skade for det ytre miljg.

2
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- Likestilling

Konsernet hadde per 31.12.2023 274 ansatte totalt, blant disse var
representanter fra mange nasjoner. Det var 20 kvinnelige ansatte. ENWA AS
jobber for 8 fremme likestilling og hindre diskriminering p& arbeidsplassen og
har etablert egne etiske retningslinjer. Det skal bl.a. ikke forekomme
forskjellsbehandling grunnet kjgnn, alder, graviditet, permisjon ved fadsel eller
adopsjon, omsorgsoppgaver, etnisitet, religion, livssyn, funksjonsnedsettelse,
seksuell legning, kjgnnsidentitet eller politisk orientering. ENWA AS
tilrettelegger i henhold til likestilling- og diskrimineringsloven og rapport for
likestillingsredegj@relsen, jf. Regnskapsloven § 3-3c.

- Tiltak iht diskrimineringsloven og diskriminerings- og
tilgiengelighetsioven

Konsernet anser likebehandlingen som god og ser det derfor ikke som
ngdvendig med saerskilte tiltak pd dette omrédet.

- Handtering av 8penhetsloven

I henhold til Apenhetsloven har selskapet utarbeidet rutine for
aktsomhetsvurdering og denne er publisert pa selskapets hjemmeside. Denne
skal bidra til & fremme grunnleggende menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold. Leverandgrer av varer og tjenester til selskapet m3 bekrefte
skriftlig at Apenhetslovens bestemmelser falges. Selskapet har rett til innsyn i
dokumentasjon fra leverandsr som underbygger de krav Apenhetsloven stiller.
Det er lagt opp til en &rlig gjennomgang av aktsomhetsvurderingen.

- Redegjoprelse for drsregnskapet

Morselskapet

Selskapet hadde et 8rsresultat pd NOK 60 960 852 for 2023 mot NOK 1 774
599 i 2022. Egenkapitalen var NOK 82 606 336 pr. 31.12.2023, mot NCK
21 645 484 pr. 31.12.2022,

Penneo Dokumentnokkel: W2JET-O51UQ-KBLK6-CEMG3-YM1BV-POEFN

Det fremlagte resultat- og balanseregnskap for morselskap med tilhgrende
noter, gir etter styrets mening et fyllestgj@rende bilde av driften og stillingen
for selskapet generelt ved 8rsskiftet.

- Hendelser etter 3rsskiftet

Det har ikke vaert noen hendelser etter arsskiftet som har betydning for
vurderingen av &rsregnskapet for 2023,

- Finansiell risiko

Selskapet har normal finansiell risiko. Selskapet er ogsa eksponert for
endringer i rentenivaet, da selskapets gjeld har flytende rente. Videre kan
endringer i rentenivaet pévirke investeringsmulighetene i fremtidige perioder.

3
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- Likviditetsrisiko:

Ved utgangen av 2023 hadde selskapet en meget god likviditetssituasjon, og
det har fortsatt inn i 2024.

- Kredittrisiko:

Hovedtyngden av kunder er offentlige virksomheter eller stgrre private
konsern. Selskapet vurderer generelt sett kredittrisikoen som liten.

- Valutarisiko:

Selskapet har ved stgrre leveranser i utenlandsk valuta ofte ogsa stgrre
innkjgp i utenlandsk valuta. I den grad det ikke er samsvar mellom disse
iverksettes forskjellige risikoreduserende tiltak, som terminhandel av valuta og
aktiv bruk av selskapets valutakonti.

- Markedsrisiko og fremtidsutsikter

Selskapet vil fortsatt arbeide for & peosisjonere seg for videre vekst innenfor de
attraktive markedsemrédene og redusere eksponeringen mot de mindre
attraktive markedene.

Det er normalt en betydelig usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige
forhold, og den russiske invasjonen av Ukraina har ikke gjort den mindre. For
Enwa AS vedkommende er det slik at markedene selskapet jobber i generelt
sett er meget attraktive, men ovennevnte angrep kan gjgre logistikken noe
mer krevende, og tilgangen pd produkter vanskeligere, for Enwa AS som for
andre.

Penneo Dokumentnokkel: W2JET-O51UQ-KBLK6-CEMG3-YM1BV-POEFN

Vi ser at selskapets miljgvennlige produktportefglje leder til ket ettersparsel,
og opplever at selskapets kompetanse og Igsninger blir mer attraktive for et
stadig mer krevende marked.

- Roller_og eiere

Selskapet fikk i 2023 nye eiere da SKion Water Gmbh kjgpte 100% av aksjene
i selskapet. SKion Water Gmbh er en teknologi- og I@sningsleverandgr, samt
en anleggsprodusent, innen bdde kommunal og industriell vann- og
avlgpsteknologi. SKion Water investerer ogsa i innovative
vannteknologiselskaper hvis den respektive teknologien passer inn i den
eksisterende portefaljen. SKion Water er et datterselskap av SKion GmbH,
investeringsselskapet til den tyske grinderen Susanne Klatten.
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- Forsikring for styrets mediemmer og daglig leder
Styret og daglig leder i selskapet er dekket av en styreansvarsforsikring.
- Resultatdisponering og utbytte morselskap
Styret fores|ar at morselskapets overskudd p&d NOK 60 960 852 disponeres slik;
Utbytte: NOK 0
Overfgring til annen EK: NCK 60 960 852
Samlet disponert: NOK 60 960 852
Sted: Sandefjord Dato: 01.3.2024 %
3
=
3
5
Dr. Dirk Brusis Gauke Reitsma §
Styrets leder Styremedlem g
8
g
Per Roland Martin Flemming Wessman §
Styremedlem CEO 3
3
5
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Resultatregnskap

Note 2023 2022

Driftsinntekter

Salgsinntekt 2 7170817 9 826 580

Annen driftsinntekt 1153000 1136000

Sum driftsinntekter 8323817 10962 580

Driftskostnader

Varekostnad 1784 849 2076900

Lennskostnad 3 6948625 10741199

Annen driftskostnad 3,4 5669 636 3733371

Sum driftskostnader 14 403 110 16551 470

Driftsresultat -6 079293 -5 588 890
=

Finansinntekter og finanskostnader g

Inntekt painv. i datterselskap og tilknyttet selskap 79 000 000 10588 687 ]

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 10598 483 5395499 E

Annen finansinntekt 55 5155 690 2735193 g

Nedskrivning av finansielle eiendeler 6 8426 644 0 g

Rentekostnad til foretak i samme konsern 8765 896 5108 590 <

Annen finanskostnad 5 10519 361 5654 277 %

Netto finansposter 67042272 7955512 %
[
o]

Ordinzert resultat fgr skattekostnad 60962 979 2366622 §
£

Skattekostnad pa ordinzert resultat 7 2127 592 023 E
g
E

Arsresultat 60 960 852 1774599 é

Overfgringer og disponeringer

Overfgringer annen egenkapital 8 60 960 852 1774599
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Balanse pr. 31. desember

Note 2023 2022
Anleggsmidler
immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 7 118510 120212
Finansielle anleggsmidier
Investeringer i datterselskap 6 82372477 90799121
Sum anleggsmidler 82 490 987 90919333
Omilgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 9,10 458 873 228511
Andre fordringer 9,10, 10 137 809 290 15146972
Sum fordringer 138 268 163 15 375 483
Bankinnskudd, kontanter og lignende 9,10,11 92 956 870 36 165 196
Sum omlgpsmidler 231225033 51540679
Sum eiendeler 313716020 142 460012

Penneo Dokumentnekkel: W2JET-057 UO-KBLK6-CEMG3-YM1BV-POEFN
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Balanse pr. 31. desember

Note 2023 2022
Egenkapital
innskutt egenkapital
Aksjekapital 8,12 9724151 9724151
Overkurs 8 936520 936520
Sum innskutt egenkapital 10 660 671 10 660 671
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 8 71945 665 10984 813
Sum egenkapital 82 606 336 21645484
Gjeld =
Kortsiktig gjeld §
Leverandgrgjeld 10 307 635 881763 g
Betalbar skatt 7 425 0 B
Skyldige offentlige avgifter 11 602 264 737 846 §
Annen kortsiktig gjeld 10, 10 230199 361 119 194 919 §
Sum kortsiktig gjeld 231 109 685 120814528 g
Sum gjeld 231 109 685 120814528 ué:
g
g
Sum egenkapital og gjeld 313716021 142 460 012 §
2
31. desember 2023 §
Sandefjord, 1. mars 2024 g
L
o,

Per Roland Martin Gauke Reitsma
styremedlem styremedlem
Dirk Alexander Brusis Flemming Gauti Wessman
styreleder daglig leder
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Kontantstrgmoppstilling

2023 2022
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 60962 979 2366623
Resultatandel i datterselskap/tilknyttet selskap -72 252 852 0
Nedskrivning anleggsmidler 8426 644 0
Endring i varelager, kundefordringer og
leverandgrgjeld -804 490 -62 557
Forskjeller i pensjonsmidler/-forpliktelser 0 -2 681 350
Endring i andre tidsavgrensningsposter -2992024 -26 558 508
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -6 659 743 -26 935792

Kontantstregmmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalt pa kortsiktige og langsiktige fordringer 0 514 588

Innbetalinger ved salg av andre investeringer 0 10000 000 z
Lug
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter 0 10514 588 2
Y
oy
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter E
Netto endring i kassekreditt (konsernkontoordning) 52 862729 44 925 018 g
Inn-/utbetalinger av utbytte 0 -19 066 962 g
Inn-{utbetaling av konsernbidrag 10 588 687 7 561 962 e
oo
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 63 451 416 33420018 §
a
Netto endringi likvideri aret 56791673 16998814 é
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 36165196 19 166 382 §
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12 92 956 869 36 165 196 3
f
5
£
£
)
2
S
&
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Noter til regnskapet for 2023

Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Datterselskap/titknyttet selskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig
verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas a veere forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytte andel av
tilbakeholdt resultat etter kj@pet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Salgsinntekter

Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres i takt med utfarelsen. Andelen
av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt ved salget, og
inntektsferes deretter i takt med levering av ytelsene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes a vaere
forbigaende. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gj@res pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjgres det for
pvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Penneo Dokumentnekkel: W2JET-057 UO-KBLK6-CEMG3-YM1BV-POEFN

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Pensjoner

selskapet er tilsluttet AFP-ordningen som er en kollektiv pensjonsordning for tariffestet sektor i Norge. AFP-ordningen
er basert pa et trepartssamarbeid mellom arbeidsgiverorganisasjoner, arbeidstakerorganisasjoner og staten. Staten
dekker 1/3 av pensjonsutgiftene til AFP, mens tilsluttede foretak dekker 2/3.

Regnskapsmessig er ordningen 3 anse som en ytelsesbasert flerforetaksordning. Selskapet er ikke i stand til 3
identifisere sin andel av ordningens underliggende gkonomiske stilling og resultat med tilstrekkelig grad av
palitelighet, og pa denne bakgrunn regnskapsfgres ordningen som en innskuddsordning. Dette innebarer at
forpliktelser fra AFP-ordningen ikke er balansefprt. Premier til ordningen kostnadsfpres nar de palgper.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Netto
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Noter til regnskapet for 2023

utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

| den grad konsernbidrag ikke er resultatfgrt er skatteeffekten av konsernbidraget fgrt direkte mot investering i
balansen.

Kontantstrgmoppstiliing
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og
forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger om usikre
eiendeler og forpliktelser pa balansedagen.

Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfgres lgpende.

Note 2 - Salgsinntekter

2023 2022
Pr. virksomhetsomrdade
Vannbehandlingsutstyr 630958 935556
Omsetning konserntjenester 6539 859 8 891 024
7170817 9 826 580
Geografisk fordeling
Norge 7 170 807 9 826 580
Utenfor Norden 10 0
7170817 9 826 580

Penneo Dokumentnekkel: W2JET-057 UO-KBLK6-CEMG3-YM1BV-POEFN

Note 3 - Lennskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjerelse til revisor

L@nnskostnader 2023 2022
Lgnninger 5316971 7911177
Arbeidsgiveravgift 945 680 1660428
Pensjonskostnader 661819 10521
Andre ytelser 24 155 1159073
Sum 6948 625 10741199

Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt totalt 5 personer
Gjennomsnittlig antall drsverk 3 5

Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Noter til regnskapet for 2023

Ytelser til ledende personer

Daglig leder
Lonn 2573481
Pensjonsutgifter 204 845
Annen godtgjarelse 161442
Daglig leder har avtale om Ignn i ni maneder ved oppsigelse.
Ledende ansatte har ikke avtale om bonus eller aksjebasert avignning.
Godtgjorelse til revisor er fordelt pa felgende: 2023
Revisjon 120000
Andre tjenester 38999 =
Teknisk utarbeidelse av arsregnskap og ligningspapirer 109 800 §
Y
oy
Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret. §
3
S
Note 4 - Operasjonelle leieavtaler &
2
2023 2022 8
Selskapet har fglgende lokaler: §
Lokaler Sandefjord 294 408 267984 3
=
Note 5 - Poster som er slatt sammen i regnskapet {resultatregnskapet) =
Q
£
=
2023 2022 K
Valutagevinst 1949670 2 300 895 §
Annen finansinntekt 3206 020 434 298 &
Annen finansinntekt 5155690 2735193
Valutatap 1918310 3126461
Annen finanskostnad 8 601 051 2527 816
Annen finanskostnad 10519 361 5654 277
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 983298664

Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Noter til regnskapet for 2023

Note 6 - Datterselskap, tilknyttet selskap m v

Eier- Stemme- Resultat Egenkapital Bokfart verdi
Selskap Kontor andel andel 2023 pr. 31.12 pr. 31.12*
Enwa PMI AS Sandefjord 100 % 100 % 13 108 839 47 707 387 20799 297
Enwa Water Technology
AS Sandefjord 100 % 100 % 5828451 38238629 12 522 906
Enwa Water Technology
AB* Sverige 100 % 100% 39987 11326 635 21917 272
Enwa AB* Sverige 100 % 100 % 0 2651606 1073 698
Enwa Badeanlegg AS Oslo 100 % 100 % 24838 090 19323057 26 059 304
Pahlen International AS Skien 100 % 100 % -3 996 103 1303791 [}
Sum 39819 264 120 551 105 82372 477
*} Bokfort verdi inkluderer aksjeeiertilskudd til datterselskaper i Sverige. §
i
2
=
Note 7 - Skatt -
Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2023 2022 §
2
Betalbar skatt 425 0 e
Endring utsatt skatt 1702 592 023 %‘
Arets totale skattekostnad 2127 592023 Q
3
=
Beregning av drets skattegrunnlag: 2023 2022 g
=]
=
Ordineert resultat for skattekostnad 60962 979 2366623 é
Permanente forskjeller 2872897 324395 £
Nedskrivning pa aksjer og andre verdipapir kostnadsfart i aret 8426 644 0 %
Resultatfgrt konsernbidrag -6747 148 -10588 687 §
Overskuddsandel av investering DS, TS og FKV -72 252 852 0 =
Endring i midlertidige forskjeller -7735 -2691018
Alminnelig inntekt -6 745 215 -10 588 687
Mottatt konsernbidrag 6747148 10588 687
Arets skattegrunnlag 1933 0
Betalbar skatt (22%} av arets skattegrunnlag 425 0
Oversikt over midlertidige forskjeller 2023 2022
Driftsmidler inkl goodwill -30939 -38674
Utestdende fordringer -507 742 -507 742
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -538 681 -546 416
Utsatt skattefordel/Utsatt skatt (22%) -118 510 -120 212
Forklaring tif hvorfor Grets skattekostnad ikke utgjer 22% av resultat
for skatt 2023
22% skatt av resultat for skatt 13411855
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Noter til regnskapet for 2023

Permanente forskjeller (22%) -13 409 728
Beregnet skattekostnad 2127
Effektiv skattesats *} 22,7 %

*) Skattekostnad i forhold til resultat fgr skatt

Note 8 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital

Egenkapital 01.01. 9724151 936 520 10984 814 21645 485 z
Arsresultat 0 0 60 960 852 60 960 852 §
Egenkapital 31.12. 9724151 936 520 71945 666 82 606 337 §
£

3

Note 9 - Pant og garantier §
g

Garantiansvar 2023 %
Garantiansvar som ikke er regnskapsfort 0 E
¢

Pantsikret gjeld 2023 §
Konsernkontoordning Danske Bank (limit 49 000 TNOK} 0 3
B

=]

Sikret i pantecbjekt med bokfgrte verdier: 2023 %
Fordringer 138 268 163 5
=3

)

Selskapets konsernkontoordning er sikret med pant i egne og andre konsernselskaps eiendeler. Deltakernes %
solidaransvar er begrenset oppad til TNOK 315 000 med totalt TNOK 105 000 i pant for hver av driftsmidler, 5’

kundefordringer og varelager i Danske Bank, samt oppad til TNOK 450 000 med totalt TNOK 150 000 i pant
for hver av fordringer, varelager og driftstilbehgr i SpareBank1 SR-Bank. Totalt TNOK 765 000.
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Noter til regnskapet for 2023

Note 10 - Mellomveaerende med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap

Fordringer 2023 2022
Kundefordringer 385 860 584 767
Andre fordringer (konsernbidrag og utbytte) 79 000 000 10588 687
Andre fordringer 1272753 567 639
Sum 80658 613 11741093
Gjeld 2023 2022
Leverandgrgjeld 5033 43684
Annen kortsiktig gjeld 264 488 28315
Bankkonti konsernkontosystemet (annen kortsiktig gjeld} 227596 031 117 196 765
Sum 227 865 552 117 268 764

Selskapet administrerer og disponerer Enwa-konsernets konsernkontosystem. Dette innebeerer at netto
saldo i konsernkonto pa TNOK 92 957 pr. 31.12.23 vises som bankinnskudd i Enwa AS. Trekk og innskudd pa
konsernkonti som vedrgrer datterselskap er klassifisert som fordring/gjeld mot datterselskap.

Note 11 - Bankinnskudd

Enwa AS har bankgaranti for skyldig skattetrekk inntil TNOK 700. Tilstrekkelig til 8 dekke skyldig
forskuddstrekk pr. 31.12. Selskapet har forgvrig ingen bundne midler pr 31.12

Note 12 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Penneo Dokumentnekkel: W2JET-057 UO-KBLK6-CEMG3-YM1BV-POEFN

Antall Palydende Balansefert
Ordinzere 47 667 405 0,204 9724151
De starste aksjonaerene i selskapet pr. 31.12:
Ordineere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
Skion Water International GmbH 47 667 405 100 % 100 %

Selskapet er et datterselskap av det tyske selskapet Skion Water International GmbH. Enwa AS med
datterselskap inngér i det konsoliderte regnskapet til Skion Water International GmbH.

Konsernregnskapet kan innhentes ved henvendelse til Enwa AS med kontorlokaler i Sandefjord.
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Noter til regnskapet for 2023

Note 13 - Neerstaende parter

Neerstaende parter er selskaper i Enwa konsernet. Transaksjoner mellom selskapene er ordineere salgs- og
kjgpstransaksjoner, utleie av arbeidskraft samt utlan. Transaksjonene er basert p4 ordineere markedsmessige
priser.

Omsetning rettet mot konsernselskaper i 2023 var TNOK 6,5 og kjgp fra konsernselskaper var TNOK 1,8.

Note 14 - Finansiell markedsrisiko

Finansiell risiko og renterisiko

Selskapet har normal finansiell risiko. Selskapet er ogsa eksponert for endringer i rentenivaet, da selskapets
gjeld/kassekreditt har flytende rente. Videre kan endringer i rentenivaet pavirke investeringsmulighetene i
fremtidige perioder. Selskapet har netto positiv bankbeholdning ved arsskiftet og ingen langsiktig
rentebaerende gjeld.

Valutarisiko

Selskapet har flere konsernkonto i fremmed valuta. Ved stgrre leveranser eller innkjgp i utenlandsk valuta
uten at det er samsvar mellom disse vil det iverksettes risikoreduserende tiltak som terminhandel av valuta
og aktivt brukt av selskapets valutakonti. Det foreligger ingen sikringsinstrumenter som terminer eller
opsjoner ved arsskiftet.

Penneo Dokumentnekkel: W2JET-057 UO-KBLK6-CEMG3-YM1BV-POEFN
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signature. The identity of the signers has been recorded, and are listed below.

"By my signature | confirm all dates and content in this document.”
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HENKA REVISIJON AS

Statsautoriserte revisorer

Leif Weldings vei 20
NO-3208 Sandefjord

Telefon: 982 07 340

HENKA REVISJON AS E-post: henry@herka.no

Foretaksregisteret

Revisjon og radgivning Org.nr.: NO 914 954 010 MVA
Medlem av Den norske Revisorforening Bank: 2480 15 33554

Til generalforsamlingen i Enwa AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Enwa AS sitt arsregnskap som viser et overskudd p4 kr 60 960 852. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultat og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under "Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet". Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel SONQ7-THBFK-EW2Y6-H2KFW-8IT20-62E21

@vrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen} er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er
avurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 8 rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.
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®

HENKA REVISJON AS

Ledelsens ansvar for rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen} er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 3 oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Sandefjord, 1. mars 2024
Henka Revisjon AS

Eivind Lea
statsautorisert revisor
(elektronisk signert}

Penneo Dokumentnokkel SONQ7-THBFK-EW2Y6-H2KFW-8IT20-62E21
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Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Eivind Lea

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Henka Revisjon AS
Serienummer: UN:NO-9578-5992-4-3157308
1P: 92,220 XX

2024-03-05 19:53:20 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnokkel SONQ7-THBFK-EW2Y6-H2KFW-8IT20-62E 21

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <pennec@penneoc.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i
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Consolidated income statement of SKion GmbH

Bad Homburg v. d. Héhe

for the period from 1 January to 31 December 2023

in EUR million Note 2023 2022
Revenue 4a 4088 4064
Cost of sales 4b -2 898 -2 884
Gross profit 1180 1200
Selling and distribution expenses 423 -451
Research and development expenses 2m 204 -204
Administrative expenses 327 -263
Other operating income 4c 34 24
Other operating expenses 4d -28 -28
Operating profit (EBIT} 242 278
Finance income 91 64
Finance cost -76 -46
Net finance incomefcosts 4e 15 18
Profit’loss of associates and joint ventures 5e,5f 72 18
Profit before tax (EBT) 185 314
Income tax expense Af -85 74
Profit from continuing operations, net of tax 120 240
Profit from discontinued operations 1 -1
Consolidated profit for the period (EAT} 121 239

thereof attributable to non-controlling interests 4 2

thereof attributable to owners of SKion GmbH 17 237
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Consolidated statement of financial position of SKion GmbH,
Bad Homburg v. d. H6he, as of December 31, 2023

in EUR million Note  Dec. 31, 2023 Dec. 31, 2022
Intangible assets and goodwill Sa 1309 1181
Property, plant and equipment 5b 1344 1167
Investment property Se 21 21
Financial assets 5d 587 562
Investments in associates and joint ventures Se, 5F 508 520
Receivables related parties 2 1
Deferred tax assets 5h 46 46
Other non-current assets 5k 40 43
Non-current assets 3857 3
Inventories Si 653 687
Trade receivables 5j 1001 891
Current tax assets 30 43
Receivables from investees 5 4
Other current assets Sk 168 202
Current financial assets 5l 26 62
Securities 59 136 138
Cash and cash equivalents Sm 757 668
Assets held for sale o] 0
Current assets 2 806 2695
Total assets 6 663 6236
Share capital 50 50
Share premium 54 54
Retained eamings (including profit for the period) 4318 4232
Remeasurement of net post-employment benefits 51 45
Revaluation reserve ] 15
Foreign currency translation differences 107 170
Other equity positions -4 -1
Equity attributable to owners of the parent company 4480 4475
Non-controlling interests 36 23
Equity Sn 4516 4498
Non-current financial liabilities So 560 294
Provisions for post-employment benefits and similar obligations 9 220 184
Cther non-current provisions 5q A7 45
Deferred tax liabilities Sh 126 117
Cther non-current liabilities 5r 87 65
Non-current liabilities 1040 705
Current financial liabilities 5o 58 76
Trade payables 366 374
Current tax provisions 53 62
Other current provisions 5q 174 151
Cther current liabilities 5r 456 370
Current liabilities 1107 1033
Total equity and liabilities 6 663 6 236
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Consolidated comprehensive income statement of SKion GmbH

Bad Homburg v. d. Héhe
for the period from 1 January to 31 December 2023

in EUR million Note 2023
Consolidated profit for the period (EAT} 121
Kemeasurement of FrovISions for post-employment benerts and similar
obligations Sp -16
Income tax af 5
Bhare of other CoOmprenensive INCome of Companies accounted 1or using the
equity method 5f 0
Others -2
Items that will not be reclassified subsequently to profit or loss -13
Differences from cumrency translation -64
of which attributable to non-controlled shares -1
Profit/l_oss from derivative financial instruments Ba 0
Changes in the market value of derivative financial instruments Ba o]
Income tax af o]
Share of other comprehensive Income of companies accounted for using the
equity method 5f -9
Items that will be reclassified subsequently to profit or loss -73
Other result -86
Overall result 35
of which attributable to minority shares 3
of which attributable to shareholders of SKion GmbH 32

2022

239

19
89
155
304

392
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KPME

Konzernabschiuss

Zum 31. Dezember 2023
nachden|FRS

und Konzernlagebericht

BESTATIGUNGSVERMERK

SKion GmbH
Bad Homburg v. d. H6he

KPMG AG
Wirtschaftspriiffungsgesellschaft
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Konzerngewinn- und -verlustrechnung der SKion GmbH

Bad Homburg v. d. H8he
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

In Millionen Euro Anhang 2023 2022
Umsatzerlse 4a 4.088 4.064
Kosten der umgesetzten Leistungen 4b -2.898 -2.864
Bruttoergebnis vom Umsatz 1.130 1.200
Vertriebskosten -423 -451
Forschungs- und Entwicklungskosten 2m -204 -204
Verwaltungskosten -327 -263
Sonstige betriebliche Ertrage 4c 34 24
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4d -28 -28
Betriebsergebnis (EBIT}) 242 278
Finanzertrage 91 64
Finanzaufwendungen -76 -46
Finanzergebnis de 15 18
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen be,bf -72 18
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT} 185 314
Ertragsteuern A1 -65 -74
Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten Tatigkeiten 120 240
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Tatigkeiten 1 -1
Konzernjahrestiberschuss (EAT) 121 239

davon auf Minderheitenanteile entfallend 4 YA

davon auf Anteilseigner der SKion GmbH enttallend M7 237
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Konzerngesamtergebnisrechnung der SKion GmbH,

Bad Homburg v. d. Hbhe

fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

In Millionen Euro Anhang| 2023 2022
Konzernjahresiberschuss (EAT) 121 239
Neubewertung der Pensionsverpflichtung 5p -16 a1
Ertragsteuern 4] 5 -29]
Ntell am sonsugen CIgebnis von unternenmen, die nach ger Cquity-viethode
bilanziert werden 5] 0 0
Sonstiges 2 0
Posten, die spiiter nicht aufwands- oder ertragswirksam umgegliedert werden -13 66
Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung -64 69
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend -1 -1
Gewinne und Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten Ba 0 0
Marktwertveranderungen von derivativen Finanzinstrumenten Ba 0 1
Ertragsteuern Af 0 0
el am sonsugen Ergebnis von unternenmen, die nach der Equity Viethode
bilanziert werden 5] 9 19|
Posten, die spiiter aufwands- oder ertragswirksam umgegliedert werden 73 89
Sonstiges Ergebnis 86 155
Gesamterfolg 35 393
davon auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 3 2
davon auf Anteilseigner der SKion GmbH entfallend 32 392
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Konzernbilanz der SKion GmbH, Bad Homburg v. d. H6he
zum 31. Dezember 2023

In Millionen Euro Anhang 31.12.2023 31.12.2022
Immaterielle Vermégenswerte und Geschafts- oder Firmenwert 5a 1.309 1.181
Sachanlagen bb 1.344 1.167
Als Finanzinvestition gehaltene Immabilien bc 21 21
Finanzanlagen bd 587 562
Anteile an assoziierten Unternehmen und an Gemeinschaftsunternenmen be, bf 508 520
Forderungen nahestehende Unternehmen 2 1
Aktive latente Steuern bh 46 46
Sonstige langfristige Vermogenswerte bk 40 43
Summe langfristige Vermogenswerte 3.857 3.541
Vorrate 5i 653 687
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5] 1.001 891
Ertragsteuererstattungsanspruche 30 43
Forderungen an Beteiligungsunternehmen 5 4]
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte ok 198 202
Kurzfristige Finanzanlagen 5l 26 62
Wertpapiere bg 136 138
Liguide Mittel bm 757 668
Summe kurzfristige Vermogenswerte 2.806 2.695
Summe Vermogenswerte 6.663 6.236]
Gezeichnetes Kapital 50 50
Kapitalrlicklage 54 54
Gewinnrlcklagen {einschlielich Jahresergebnis) 4.318 4.232
Neubewertung der Nettopensionsverpflichtungen -51 -45
Neubewertungsrlcklage 6 15
Unterschiede aus der Wéhrungsumrechnung 107 170
Sonstige Figenkapitalpositionen -4 -1
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens 4.480 4.475
Nicht beherrschende Antsile 36 23
Eigenkapital bn 4516 4.498]
Langfristige Finanzverbindlichkeiten bo 560 294
Ruckstellungen fir Pensionen u. 3. Verpflichtungen bp 220 184
Sonstige langfristige Rickstellungen bq 47 45
Passive latente Steuern 5h 126 17
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten or 87 65
Summe langfristige Verbindlichkeiten 1.040 705
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten ho 58 78
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 366 374
Kurzfristige Steuerriickstellungen 53 62
Sonstige kurzfristige Rickstellungen bq 174 151
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten br 456 370
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 1.107 1.033
Summe Eigenkapital und Verbindlichkeiten 6.663 6.236]
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Konzernkapitalflussrechnung der SKion GmbH,
Bad Homburg v. d. Héhe
fur das Geschaftsjahr 2023

In Millionen Euro Anhang 2023 2022

Konzernjahresiberschuss (EAT) 121 239

Abschreibungen und Wertminderungen auf Immaterielle Vermdgenswerte,
Geschafts- oder Firmenwert, Sachanlagen und als Finanzinvestition gehalten

Immabilien 5a, b, ¢ 230 212
Ergebnis aus Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden be, f 72 -18
Ergebnis aus dem Abgang von Immateriellen Vermdgenswerten und
Sachanlagen 4c, d 2 2
Netto-Finanzierungsaufwendungen de 15 18
Verénderung der Vorrate 5i 34 123
Verénderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Sonstigen
Vermdgenswerte 5,k 130 190
Verénderung der Erragsteuerpositionen 4f, 5h 38 -7
Verénderung der Ruckstellungen 5p. g 59 30
Veréinderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
Sonstigen Verbindlichkeiten 5r 72 137
Sonstige 20 9
Cash Flow aus der betrieblichen Tatigkeit 499 213
Investitionen in Immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und als
Finanzinvestition gehalten Immobilien 5a, b, ¢ 248 180
Erldse aus dem Abgang von Immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen sg p 1 g
Akquisitionen abzlglich erworbener Zahlungsmittel 3 -334 -37
Erwerb von Finanzanlagen 6d -118 26
Erldse aus dem Abgang von Finanzanlagen 5d 102 55
Erwerb von Wertpapieren 59 0 -10
Erldse aus dem Abgang von Wertpapieren 4e 20 250
Dividenden von assoziierten Unternehmen 6f 24 15
Veranderung der kurzfristigen Finanzanlagen sl 36 60
Erwerh von Anteilen an nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen
und Kapitalerhéhungen 5f 61 213
Einzahlungen aus dem Verkauf von Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden 3d 0 10
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -568 -69
Auszahlung fur den Erwerb von Anteilen anderer Gesellschafter -31 0
Verédnderungen der Finanzverbindlichkeiten 50 194 as8
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 163 98
Wechselkurseffekte -5 -3
Veranderung der Liquiden Mittel 5m 89 239
Liquide Mittel zum 01.01. 668 429
Liquide Mittel zum 31.12. 757 668
Auszahlungen far

Ertragsteuern -100 -125

Zinsen -20 -9

Dividenden 0 0

Einzahlungen fir

Ertragsteuem 26 9
Zinsen 16 11
Dividenden 2 2
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Konzernanhang der SKion GmbH, Bad Homburg v. d. Héhe,
flr das Geschaftsjahr 2023

1. Allgemeine Grundsatze

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

(a)
(b}
(c)
(d}
(e}
(f}
(8)
(h}
(i)
()
(k}
]
(m)
(n}
(o}
(p}
(a)

Grundlagen der Konzernabschlusserstellung
Wahrungsumrechnung

Finanzinstrumente

Beizulegender Wert

Immaterielle Vermégenswerte und Geschéfts- oder Firmenwert
Sachanlagen

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
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Allgemeine Grundsitze

Die SKion GmbH {im Folgenden auch ,SKion” oder ,Muttergesellschaft”} ist eine deutsche Gesellschaft mit
beschrankter Haftung mit Sitz in Bad Homburg v. d. H6he, Seedammweg 55, und wird beim Amtsgericht Bad
Homburg v. d. Hohe unter der Handelsregister Nr. HRB 7569 gefiihrt. Alleinige Gesellschafterin der SKion ist
Frau Susanne Klatten, Doctor of Science h.c., Univ. Buckingham.

Gegenstand der Geschéaftstadtigkeit des SKion-Konzerns ist das Halten und Verwalten von Vermdgensbeteili-
gungen und Kapitalanlagen. Die Geschaftstatigkeit des Konzernverbundes ist im Wesentlichen von der ALTA-
NA AG, Wesel, gepragt (Teilkonzern ALTANA). ALTANA ist als Spezialchemieunternehmen im weitesten Sinne
auf Oberflachenschutz und -veredelungen fokussiert. Ergénzt wird die Geschaftstatigkeit des Konzernverbun-
des durch den SKion Water Teilkonzern, der Uber seine operativen Teilbereiche als Technologie- und L&-
sungsanbieter sowie als Anlagenbauer in der industriellen Wasser- und Abwassertechnik agiert.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 der SKion GmbH wurde entsprechend den International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS} des International Accounting Standards Board (IASB}, wie sie in der Euro-
paischen Union (EU} fir Geschéftsjahre, die zum 1. Januar 2023 oder spéater beginnen, anzuwenden sind, und
den erganzend nach & 315e HGB zu beriicksichtigenden handelsrechtlichen Vorschriften von der Geschafts-
flihrung aufgestellt.

Im Konzernabschluss werden die Standards des Internaticnal Accounting Standards Board (IASB), so wie sie in
der EU anzuwenden sind, und die Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC}, vormals Standards Interpretations Committee (SIC), angewendet. Sie flhren zur Vermitt-
lung eines den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage
des SKion-Kenzerns. Eine Abweichung von diesen Standards auf Grund von Ubergeordneten Bestimmungen
{overriding principles} erfolgte nicht. Die SKion erstellt den vorliegenden IFRS-Konzernabschluss geménR
§ 315e Abs. 3 HGB und ist dadurch von der Aufstellung und Verdffentlichung eines Konzernabschlusses nach
den Vorschriften des HGB befreit. Der Konzernabschluss wurde durch die Geschéftsfihrung zum 20. Juni 2024
freigegeben.

Alle Zahlen im Anhang sind, soweit nicht anders angegeben, in Tausend Euro (TEUR}). Abweichungen zwischen
Einzel- und Summenpositionen auf Grund von Rundungsdifferenzen sind méglich.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Im Mai 2023 hat das IASB eine Anderung zu IAS 12 , Ertragsteuern - International Tax Reform — Pillar Two Mo-
del Rules” zu verpflichtend anzuwendenden Erleichterungen bei der Bilanzierung latenter Steuern aus der
globalen Mindestbesteuerung verdffentlicht. SKion wendet diese wie unter den ,Ertragsteuern” beschrieben
an.

Darlber hinaus wurden keine neuen Standards oder Interpretationen verdffentlicht, welche flir den aktuellen
und aus heutiger Sicht auch fir zukiinftige Konzernabschliisse von SKion wesentliche Auswirkungen haben.
Von einer vorzeitigen Anwendung neuer Standards oder Interpretationen macht SKion keinen Gebrauch.
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2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Aufstellung des Konzernabschlusses macht es erforderlich, bei der Bilanzierung und Bewertung der Ver-
mbgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten sowie der Ertrdge und Aufwendungen nach IFRS-
Schatzungen und Annahmen und damit Ermessensausiibungen des Managements vorzunehmen. Die tatsach-
lichen Betrage kdnnen von den Schatzwerten abweichen.

Ermessensentscheidungen basieren auf Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse und historischer Er-
fahrungen. Hier werden insbesondere die Risiken von Belastungen aus militdrischen und politischen Konflik-
ten und einer daraus entstehenden Inflation sowie einer gegeniiber den Erwartungen verschlechterten Ent-
wicklung der Weltwirtschaft oder wichtiger Kernregionen beriicksichtigt. Ebenfalls werden Risiken infolge von
klimatischen Verdnderungen beriicksichtigt. Dies gilt z. B. bei der Beurteilung der Voraussetzungen, um Ver-
mogenswerte als zur VerduRerung gehalten zu klassifizieren, bei der Uberpriifung der Werthaltigkeit und
Restnutzungsdauern von Vermogenswerten, bei der Ermittlung von erwarteten Kreditverlusten von Finanzin-
strumenten, bei der Beurteilung der Laufzeit der Leasingvertrage betreffend der hinreichend sicheren Aus-
Ubung von Verldngerungs- oder Kiindigungsoptionen, sowie im Rahmen der Umsatzrealisierung hinsichtlich
der Aufteilung des Transaktionspreises und der Ermittiung von Riickstellungen und Eventualverbindlichkeiten.

Die Annahmen und Schatzungsunsicherheiten werden kontinuierlich Gberpriift und Anderungen werden in
der Berichtsperiode beziehungsweise in kiinftigen Perioden prospektiv erfasst. Annahmen und Schatzungen
erfolgen insbesondere im Zusammenhang mit der Bewertung von immateriellen Vermdgenswerten und
Sachanlagevermogen, (Pensions-}Rickstellungen, bei der Wertberichtigung aufgrund der erwarteten Kredit-
verluste aus Lieferungen und Leistungen sowie latenten Steuern.

Die Instrumente zur Uberpriifung der Werthaltigkeit und Ermittlung von Wertminderungen von Geschéfts-
werten, anderen Immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagevermégen beinhalten gewichtete Szenario-
basierte Bewertungen, welche Unsicherheiten aus geopolitischen Spannungen und makrodkonomischen Ge-
gebenheiten unterschiedlich bericksichtigen.

Am Bilanzstichtag hat die Geschaftsfihrung im Wesentlichen folgende zukunftsbezogene Annahmen getrof-
fen und wesentliche Quellen an Schatzungsunsicherheiten identifiziert, bei denen das betréchtliche Risiko be-
steht, dass innerhalb des nachsten Geschéftsjahres eine wesentliche Anpassung der ausgewiesenen Vermo-
genswerte und Schulden erfolgen kann:

Umsatzrealisation: Bei der Ermittlung der Umsatzerlése und damit verbundener Rabatte kommen Schatzwer-
te, welche sich auf Umsétze und vereinbarte Vertragskonditionen beziehen, zum Einsatz (siehe Punkt Umsatz-
realisierung).

Pensionsverpflichtungen: Bei der Bewertung der Pensionsverpflichtungen auf Basis des Anwartschaftsbar-
wertverfahrens werden zum Bilanzstichtag aktuelle Parameter, wie der erwartete Abzinsungszinssatz, Ge-
halts- und Pensionstrend sowie Ertrdge des Fondsvermdgens, verwendet. Wenn sich diese Parameter we-
sentlich anders als erwartet entwickeln, kann dies eine deutliche Auswirkung auf die Pensionsverpflichtungen
haben (siehe Punkt 5(p}).

Wertminderungen: Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte, der anderen Imma-
teriellen Vermdgenswerte sowie des Sachanlagevermdgens erfolgt generell auf Basis abgezinster Zahlungs-
strdme aus der fortgesetzten Nutzung oder dem erwarteten Verkaufspreis der Vermdgenswerte. Faktoren
wie ein geringeres Betriebsergebnis, als erwartet und daraus resultierende niedrigere Nettozahlungsstréme,
aber auch Anderungen der Abzinsungszinssitze kdnnen zu einer Wertminderung fithren. Hinsichtlich der bi-
lanzierten Geschéafts- oder Firmenwerte, der anderen Immateriellen Vermégenswerte und der Sachanlagen
wird auf die Punkte 5(a} und 5(b} verwiesen.

Steuern: Der Ansatz aktiver latenter Steuern erfordert, dass zukiinftig hinreichend zu versteuerndes Einkom-
men generiert wird, welches gegen Steuergutschriften und Verlustvortrage verrechnet werden kann. Die Be-
urteilung der Aktivierbarkeit latenter Steuern unterliegt einer Schatzung diverser Faktoren. Steuersachverhal-
te unterliegen hinsichtlich ihrer Beurteilung durch die Steuerbehdrden Unsicherheiten und es ist daher nicht
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auszuschlieRen, dass diese in Einzelfillen zu anderen Ergebnissen als SKion kommen kénnen. Sollten Ande-
rungen in der Beurteilung wahrscheinlich sein, wird eine entsprechende Riickstellung gebildet.

Wertberichtigungen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen: Bei der Beurteilung der Angemessen-
heit der Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden die Falligkeitsstruktur
der Forderungen, die Erfahrungen aus der Vergangenheit, die Bonitédt der Kunden sowie die Veranderungen
der Zahlungsbedingungen zugrunde gelegt. Sollte es zu einer Verschlechterung der Kundenfinanzlage kom-
men, kdnnen die tatsdchlichen Wertberichtigungen den erwarteten Umfang Gbersteigen.

Die im Folgenden aufgefiihrten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze wurden fir alle im Konzernabschluss
abgebildeten Perioden sowie auf alle der Gruppe zugehérigen Gesellschaften einheitlich angewandt.

(a) Grundlagen der Konzernabschlusserstellung
(i) Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind Unternehmen, welche direkt vom Mutterunternehmen oder indirekt Gber ein in
den Konzernabschluss einbezogenes Tochterunternehmen beherrscht werden. Beherrschung liegt vor, wenn
SKion Verfligungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen hat, schwankenden Renditen aus dem Engage-
ment in dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat,
diese Renditen mittels seiner Verfligungsgewalt zu beeinflussen.

Tochterunternehmen werden gemal IFRS 3 »Business Combinations« und IFRS 10 »Consolidated Financial
Statements« ab dem Zeitpunkt des Erwerbs (Ubergang der Beherrschung) bis zu dem Zeitpunkt, ab dem die
Anteile nicht mehr die Kriterien eines Tochterunternehmens erfiillen, im Wege der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss der SKion einbezogen.

Der Konsolidierungskreis umfasst 53 (2022: 43} inlandische und 174 (2022: 131} auslandische Gesellschaften,
die von SKion direkt oder indirekt beherrscht werden kdnnen.

Im Geschéftsjahr 2023 wurde im ALTANA Teilkonzern im Geschéaftsbereich ELANTAS eine Akquisition in der
rechtlichen Form eines Share Deals getatigt, dabei wurden flnf inlandische und 20 ausléndische Gesellschaf-
ten erworben. Ferner wurde ebenfalls im Geschaftsbereich ELANTAS in China eine Gesellschaft gegrindet.

Im SKion Water Teilkanzern haben sich fir die einzelnen Teilbereiche folgende Anderungen im Geschiftsjahr
2023 ergeben:

Der Enviro Teilkonzern hat im Geschaftsjahr 2023 sechs ausléndische Gesellschaften akquiriert, wovon drei
Gesellschaften zu einer Erhdhung des Konsolidierungskreises fiihren. Die verbleibenden drei auslandischen
Gesellschaften werden hingegen als Beteiligung beriicksichtigt.

Der Paques Teilkonzern hat im Geschaftsjahr 2023 zwei ausléndische Unternehmen akquiriert, welche voll-
konsolidiert werden.

Innerhalb des Ovivo Teilkonzerns wurden im Geschéftsjahr 2023 drei Unternehmen akquiriert, welche 2023 in
den auslandischen Konsolidierungskreis aufgenommen wurden.

Der SKion Water Teilkonzern hat im Geschéaftsjahr 2023 die ENWA AS, Norwegen akquiriert, die in den aus-
landischen Kensolidierungskreis fallt. Der ENWA Teilkonzern besteht aus einer inlandischen, sowie 13 auslan-
dischen Gesellschaften, welche in den Konsolidierungskreis einbezogen werden.

Zudem erwarb SKion Water zwei weitere inlandische Gesellschaften, die vollkonsolidiert werden.

Weiterhin ergaben sich verschiedene Anderungen, die jedoch nicht auf Unternehmenszusammenschliisse zu-
ruckzufiihren sind, sondern auf verschiedenen, konzerninternen Zu- und Abgangen (z.B. Grindungen, Ver-
schmelzungen und Liquidationen} beruhen. Dies fiihrte netto zu Verénderungen des Konsolidierungskreises
im Inland {- 4} und Ausland (+ 1}.
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Alle konzerninternen Salden und Transaktionen werden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert. Die Ab-
schliisse der einbezogenen Gesellschaften werden unter Anwendung konzerneinheitlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden erstellt.

Die wesentlichen in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften sind unter Punkt 6 {d} aufgefihrt.

{ii) Unternehmenszusammenschliisse unter gemeinsamer Beherrschung

Ein Unternehmenszusammenschluss von Unternehmen oder Geschaftsbetrieben unter gemeinsamer Beherr-
schung ist ein Zusammenschluss, in dem letztendlich alle sich zusammenschlieRenden Unternehmen oder Ge-
schaftsbetriebe von derselben Partei sowchl vor als auch nach dem Unternehmenszusammenschluss be-
herrscht werden. In den Standards des IASB sind keine expliziten Regelungen zur Behandlung von derartigen
Féllen enthalten.

Im SKion-Konzernabschluss werden Unternehmenszusammenschlisse von Unternehmen unter gemeinsamer
Beherrschung in Anwendung der Einheitsthecrie unter Fortfihrung der Konzernbuchwerte im Zeitpunkt der
Transaktion (sog. , predecessor accounting”} bilanziert. Der Differenzbetrag zwischen der gewahrten Gegen-
leistung und der Summe der Konzernbuchwerte der libernommenen Vermégenswerte und Schulden wird da-
bei mit dem Eigenkapital verrechnet.

(iii) Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen

Transaktionen mit Minderheitsgesellschaftern chne Veranderung der Beherrschungsverhaltnisse stellen er-
folgsneutrale Eigenkapitaltransaktionen zwischen den Anteilseignern dar, die weder einen Einfluss auf das Pe-
riodenergebnis noch auf die Vermdgenswerte und Schulden des Konzerns haben. Der Differenzbetrag zwi-
schen der gewdhrten Gegenleistung und dem Wert des erworbenen nicht beherrschenden Anteils wird mit
dem auf die Mehrheitsgesellschafter entfallenden Anteil am Konzerneigenkapital verrechnet. Der Wert des
erworbenen nicht beherrschenden Anteils wird mit dem auf die Minderheitsgesellschafter entfallenden An-
teil am Nettovermégen zu Konzernbuchwerten im Zeitpunkt der Transaktion bestimmt.

(iv) Joint Arrangements

Joint Arrangements sind gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen »loint Ventures« oder gemeinschaftliche
Vermogenswerte sowie gemeinschaftliche Tatigkeiten »Joint Operaticns«. Gemeinschaftliche Flihrung ist die
vertraglich vereinbarte Aufteilung der Kontrolle der wirtschaftlichen Geschéaftstatigkeit und erfordert die ein-
stimmige Zustimmung der an der gemeinschaftlichen Flhrung beteiligten Parteien in Bezug auf die die malk-
geblichen Tatigkeiten eines Beteiligungsunternehmens betreffenden Entscheidungen. Joint Ventures werden
gemaR IFRS 11.24 i.v.m. IAS 28 »Joint Venture« nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss der SKion
einbezogen. Joint Operations werden gem&R IFRS 11.20 »Joint Operation« in H6he des von SKion gehaltenen
Anteils an den Vermdgenswerten und Schulden sowie Aufwendungen und Ertragen bilanziert.

Zum 31. Dezember 2023 umfasst der Konsolidierungskreis 0 inldndische (2022: 0} und 2 (2022: 2} auslandi-
sche Joint Arrangements. Die Abschlisse der Joint Arrangements wurden in Anwendung konzerneinheitlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellt. Formalrechtlich handelt es sich bei einer der beiden aus-
landischen Gesellschaften um ein eigenstdndiges Vehikel, welches jedoch auf Basis vertraglicher Bestimmun-
gen die Vermogenswerte und korrespondierenden Schulden ausschlieBlich treuhanderisch fiir Rechnung der
beteiligten Gesellschafter halt. Die Beriicksichtigung des Joint Arrangements im Konzernabschluss der SKion
erfolgt insoweit gem&R IFRS 11.20 ff. Das andere gemeinschaftlich gefihrte Unternehmen wird gemé&R IFRS
11.24i.V.m IAS 28 nach der Equity-Methode bilanziert.

{v) Assoziierte Unternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei dem SKion direkt oder indirekt ber einen maRgebli-
chen Einfluss verfigt und das weder ein Tochterunternehmen noch ein Joint Arrangement ist. Ein mafigebli-
cher Einfluss wird vermutet, wenn ein Unternehmen direkt oder indirekt Uber mindestens 20 % der Stimm-
rechte an dem Beteiligungsunternehmen verfiigt. Anteile an assoziierten Unternehmen werden gemaR IAS 28

12.08.2025 kl 15:16 Brgnngysundregistrene Side 53 av 193



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 983298664

in Anwendung der Equity-Methode bilanziert. Ausgehend von den Anschaffungskosten zum Zeitpunkt des
Erwerbs der Anteile wird der jeweilige Beteiligungsbuchwert um die Eigenkapitalveranderungen der assoziier-
ten Gesellschaften erhéht oder vermindert, soweit diese auf die Anteile der SKion entfallen. Dabei wird der
Anteil der 5Kicn an den Ergebnissen der assoziierten Unternehmen in der Gewinn- und Verlustrechnung er-
fasst, wdhrend sonstige Eigenkapitalverdnderungen des assoziierten Unternehmens im sonstigen Ergebnis
abgebildet werden. Falls Indikatoren vorliegen, die auf eine Wertminderung der Beteiligung an dem assoziier-
ten Unternehmen hindeuten, wird der Ansatz auf seine Werthaltigkeit Uberprift. Es erfolgt keine separate
Prifung des anteiligen Geschafts- oder Firmenwerts. Die Priifung wird fiir den gesamten Beteiligungsbuch-
wert durchgefiihrt. Daher werden Wertminderungen des Beteiligungsbuchwertes nicht gesondert dem im Be-
teiligungsbuchwert enthaltenen Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet und kdnnen daher auch in Folgepe-
rioden wieder vollstandig wertaufgeholt werden.

{b) Wihrungsumrechnung
(i) Transaktionseffekte

Geschéaftsvorfélle in Fremdwahrungen werden gemdR IAS 21 in der funktionalen W&hrung des jeweiligen
Tochterunternehmens angesetzt, indem der Fremdwahrungsbetrag, mit dem am Tag des Geschéftsvorfalls
gliltigen Wechselkurs zwischen der funktionalen Wahrung und der Fremdwahrung umgerechnet wird. Die
funktionale Wahrung ist die Wahrung des primaren Wirtschaftsumfelds, in dem das jeweilige Konzernunter-
nehmen tétig ist.

(ii) Translationseffekte

Zu jedem Abschlussstichtag werden monetédre Posten in Fremdwahrungen zum aktuellen Stichtagskurs in die
funktionale Wahrung der jeweiligen Gesellschaft umgerechnet. Differenzen aus der Umrechnung monetarer
Posten werden im Gewinn oder Verlust der Berichtsperiode erfasst, in der diese Differenzen entstanden sind.
Eine Ausnahme besteht fiir Umrechnungsdifferenzen aus monetaren Posten, die Teil einer Nettoinvestition
des berichtenden Unternehmens in einen auslandischen Geschéftsbetrieb sind. Umrechnungsdifferenzen aus
monetdren Posten, die Teil einer Nettoinvestition des berichtenden Unternehmens in einen auslandischen
Geschaftsbetrieb sind, werden anfénglich im sonstigen Ergebnis erfasst und bei VerduRerung der monetaren
Posten vom Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert. Nicht monetdre Posten in
Fremdwahrungen, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in der Bilanz bewertet werden,
sind zum Kurs am Tag des Geschaftsvorfalls umgerechnet worden.

Die folgende Tabelle zeigt die Wechselkurse der fir SKion wichtigsten Fremdwahrungen zum Euro:

Stichtagskurs Durchschnittskurs far
die Kalenderjahre
31.12.2023 31.12.2022 2023 2022

1 Euro
US-Dollar 1,11 1,07 1,08 1,05
Schweizer Franken 0,93 0,98 0,97 1,00
Japanischer Yen 156,33 140,66 151,98 138,03
Chinesischer Renminbi 7,85 7,36 7,66 7,08
Indische Rupie 91,90 88,17 89,30 82,69
Brasilianischer Real 5,36 5,64 5,40 5,44
Kanadischer Dollar 1,46 1,44 1,46 1,37

Der Konzernabschluss der SKion wird in Euro aufgestellt (Darstellungswahrung}. Abschlisse ausléndischer
Tochterunternehmen, deren funktionale Wéhrung von der Darstellungswahrung abweicht, werden gemafR
I1AS 21 zu jedem Abschlussstichtag in die Darstellungswahrung umgerechnet. Dabei werden die Vermogens-
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werte und Schulden mit dem jeweiligen Mittelkurs am Bilanzstichtag und die Ertrdge und Aufwendungen ver-
einfachend mit dem Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Das Eigenkapital wird zu historischen Kursen um-
gerechnet. Hieraus resultierende Umrechnungsdifferenzen werden gesondert im Eigenkapital erfasst. Beim
Abgang eines auslandischen Tochterunternehmens werden die bis zu diesem Zeitpunkt im Eigenkapital er-
fassten Umrechnungsdifferenzen in den Gewinn oder Verlust der Periode umgegliedert, in der auch der Ge-
winn oder Verlust aus dem Abgang erfasst wird.

{c) Finanzinstrumente

Gemal IFRS 9 weist SKion alle Finanzaktiva und -passiva sowie alle Derivate in der Bilanz als Vermagenswerte
oder Schuldposten aus und bewertet sie zum beizulegenden Zeitwert oder zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten. Die erstmalige Erfassung von origindren Vermogenswerten erfolgt zum Erfiillungstag, die von Derivaten
zum Handelstag.

Fir Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, gelten folgende Regeln: Die beizu-
legenden Zeitwerte fiir Wertpapiere entsprechen Preisen, die fiir identische Verm&genswerte auf aktiven
Maérkten notiert sind (Hierarchiestufe 1}. Bei derivativen Forderungen und Verbindlichkeiten sowie den sons-
tigen unverzinslichen originéren finanziellen Verbindlichkeiten zugeordneten Finanzverbindlichkeiten wird
der beizulegende Zeitwert anhand von Bewertungsmethoden, die auf becbachtbaren Marktdaten beruhen
{Hierarchiestufe 2}, oder anhand nicht am Markt becbachtbarer Parameter {Hierarchiestufe 3} ermittelt.

Eigenkapitalinstrumente werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert bilanziert. Die Option zur erfolgsneutralen
Erfassung wird derzeit nicht genutzt.

Dartber hinaus fihren die Anforderungen des IFRS 9 zur Berlcksichtigung einer Risikovorsorge [expected
credit loss} auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und andere zu fortgeflhrten Anschaffungskos-
ten bilanzierte finanzielle Vermégenswerte. Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird der erwar-
tete Kreditausfall nach dem vereinfachten Ansatz ermittelt. Der Kreditausfall wird auf Basis der Gesamtlauf-
zeit des finanziellen Vermogenswerts berechnet. Liegen objektive Hinweise eines Kreditausfalls (wie 2.B. In-
sclvenz oder Lieferstopp} vor, erfolgt eine Einzelwertberichtigung der entsprechenden Forderungen, wenn-
gleich weiterhin eine Durchsetzung des Anspruchs versucht wird. Zur Ermittlung der erwarteten Kreditausfal-
le werden Forderungen anhand ihrer Uberfilligkeiten gruppiert. Die hierfir angewandten historischen Aus-
fallraten werden um zukunftsgerichtete Informationen wie Skonomische Marktbedingungen und allgemeine
zukiinftige Risiken adjustiert. Flr andere zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierte finanzielle Vermé-
genswerte wird der erwartete Kreditausfall nach dem allgemeinen Ansatz ermittelt, wonach lediglich erwar-
tete Kreditverluste der nachsten zwolf Monate bericksichtigt werden. Aufgrund der guten Kreditwirdigkeit
der Kunden (Investmentgrade Rating, bei S&P AAA bis BBB} besteht ein niedriges Ausfallrisiko zum Abschluss-
stichtag, sodass von der Low Credit Risk Exemption Gebrauch gemacht wird.

Alle bestehenden Sicherungsbeziehungen erflllen auch die Voraussetzungen zum Hedge Accounting nach
IFRS 9. Das Wahlrecht, Sicherungskosten im Zusammenhang mit designierten Sicherungsbeziehungen zu-
nachst im Sonstigen Ergebnis zu erfassen, wird angewendet.

Marktwerténderungen von zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten finanziellen Vermégenswerten und
Schulden, die nicht im Rahmen einer Cash Flow Hedge Sicherungsbeziehung bilanziert werden, werden direkt
ergebniswirksam erfasst. Marktwertanderungen von derivativen Finanzinstrumenten, die im Rahmen einer
Sicherungsbeziehung bilanziert werden, werden ergebnis- oder eigenkapitalwirksam erfasst, je nachdem, cb
es sich um eine Sicherung im Rahmen eines Fair Value Hedges oder Cash Flow Hedges handelt. Die Marktwer-
tanderungen des gesicherten Grundgeschéfts sowie des derivativen Finanzinstruments werden im Rahmen
eines Fair Value Hedges in der Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt.

Der wirksame Teil der Marktwertdnderungen derivativer Finanzinstrumente, die der Absicherung zukinftiger
GeldflUsse dienen (Cash Flow Hedges}, werden so lange im Eigenkapital in der Position Sonstiges Ergebnis ge-
zeigt, bis das Grundgeschaft ergebniswirksam wird. Der nicht effektive Anteil eines Cash Flow Hedges oder Si-
cherungsgeschaftes, die nicht die Voraussetzungen fiir Hedge Accounting erfillen, werden sofort ergebnis-
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wirksam erfasst. Dabei wird die Anderung des Kassaelements eines Termingeschifts als Sicherungsinstrument
in einer Sicherungsbeziehung designiert. SKion (bt das Wahlrecht, Sicherungskosten im Zusammenhang mit
designierten Sicherungsbeziehungen im Sonstigen Ergebnis (cost of hedging) zu erfassen, aus. Es handelt sich
dabei um das Terminelement eines Termingeschafts sowie die Fremdwahrungs-Basis-Spreads. Die Anwen-
dung von Hedge Accounting nach IFRS 9 erfolgt prospektiv. Bei Abschluss einer Sicherungsbeziehung wird der
Zusammenhang zwischen dem eingesetzten Sicherungsinstrument und dem Grundgeschaft dokumentiert.
Der 8konomische Sicherungszusammenhang wird durch die Ubereinstimmung der wertkritischen Parameter
gewahrleistet. Zusatzlich erfolgt zu Beginn der Sicherungsbeziehung und laufend eine Dokumentation Uber
die Einschatzung darliber, ob das eingesetzte Sicherungsinstrument die Wertschwankungen der zugrunde lie-
genden Transaktion tatsachlich kompensieren kann {Effektivitdtsmessung). Potenziell kénnen sich Ineffektivi-
taten aus dem zeitlichen Versatz oder dem Wegfall des Grundgeschéfts ergeben.

{d) Beizulegender Wert

Uber den IFRS 13 »Bemessung des beizulegenden Zeitwerts« wird die Bewertung zum beizulegenden Zeit-
wert einschlieBlich der erforderlichen Angaben weitgehend einheitlich in den IFRS geregelt. Der beizulegende
Zeitwert ist der Wert, der durch den Verkauf eines Vermogenswertes erzielt wiirde bzw. der Preis, welcher
gezahlt werden miusste, um eine Schuld zu lbertragen. Es wird die 3-stufige Fair Value-Hierarchie nach
IFRS 13 angewendet. Der Hierarchiestufe 1 werden finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zuge-
ordnet, sofern ein Borsenpreis fir gleiche Vermoégenswerte und Schulden auf einem aktiven Markt vorliegt.
Die Zuordnung zur Hierarchiestufe 2 erfolgt, sofern ein Bewertungsmodell angewendet oder der Preis aus
vergleichbaren Transaktionen abgeleitet wird. Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden in
der Hierarchiestufe 3 ausgewiesen, sofern der beizulegende Zeitwert aus nicht beobachtbaren Parametern
ermittelt wird. Bei der Bewertung von Vermdgenswerten und Schulden wird zudem das Ausfallrisiko berlick-
sichtigt. Sofern es zu Transfers zwischen den Stufen der Fair Value-Hierarchie kommt, werden diese zum Ende
des Berichtsjahres bericksichtigt.

{e) Immaterielle Vermogenswerte und Geschafts- oder Firmenwert
(i) Geschifts- oder Firmenwert

Im Konzernabschluss erfasste Geschafts- oder Firmenwerte resultieren aus dem Erwerb und der Erstkonsoli-
dierung von Tochterunternehmen. Als Geschéfts- oder Firmenwert wird der Wert angesetzt, der sich aus dem
Uberschuss der Anschaffungskosten des Erwerbers, dem Betrag der Anteile der nicht beherrschenden Gesell-
schafter am erworbenen Unternehmen sowie dem beizulegenden Zeitwert jeglicher vorher gehaltener Eigen-
kapitalanteile zum Erwerbsdatum Uber dem Anteil des Konzerns, an dem zum beizulegenden Zeitwert bewer-
teten Nettovermogen ergibt. Fir jeden Unternehmenserwerb entscheidet der Konzern auf individueller Basis,
ob die Anteile der nicht beherrschenden Gesellschafter zum beizulegenden Zeitwert oder anhand des propor-
tionalen Anteils am Nettovermogen des erworbenen Unternehmens erfasst werden. Sind die Anschaffungs-
kosten niedriger als das zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermdgen des erworbenen Tochterun-
ternehmens, wird der Unterschiedsbetrag direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der IFRS 3 »Business Combinations« sowie der IAS 36 »Impairment of Assets« sehen vor, Geschafts- oder
Firmenwerte nicht planmalig, sondern nur dann abzuschreiben, wenn ein Wertminderungsbedarf festgestellt
wird. Dazu wird ein Geschéfts- oder Firmenwert gemaR IAS 36 mindestens einmal jéhrlich auf Wertminderung
Uberprift.

(ii) Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermodgenswerte inklusive Software werden geman IAS 38 »Immaterielle Vermdgenswerte« bi-
lanziert und aktiviert, wenn (a} der Immaterielle Vermbgenswert identifizierbar ist (d. h. er ist trennbar oder
resultiert aus vertraglichen oder anderen Rechten), (b} es wahrscheinlich ist, dass der zukiinftige wirtschaftli-
che Nutzen (z. B. Liquide Mittel oder andere Vorteile wie Kostenersparnisse}, der aus dem Vermdégenswert
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resultiert, dem Unternehmen zuflieRen wird und (c} die Kosten des Immateriellen Vermd&genswerts verldss-
lich gemessen werden kénnen.

Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer werden zu Anschaffungskosten abzlglich ku-
mulierter Abschreibungen angesetzt. Bei qualifizierten Vermégenswerten, deren Bauzeit mehr als 12 Monate
beansprucht, werden die direkt zuordenbaren Finanzierungskosten ebenfalls aktiviert. Die Abschreibung er-
folgt linear Uber den kiirzeren Zeitraum von Vertragslaufzeit oder geschétzter Nutzungsdauer.

Folgende Nutzungsdauern kemmen dabei zur Anwendung:

Jahre
Patente, Lizenzen und dhnliche Rechte 3 bis 20
Sonstige Immaterielle Vermogenswerte 1 bis 30

Abschreibungen und Wertminderungen auf Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer
werden in Abhdngigkeit von deren Funktion in den Kosten der umgesetzten Leistungen, in den Vertriebskos-
ten, in den Forschungs- und Entwicklungskosten oder in den Allgemeinen Verwaltungskosten ausgewiesen.

Immaterielle Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden nicht planmaRig abgeschrieben,
sondern stets einmal jahrlich bzw. bei Anzeichen fir eine Wertminderung einem Wertminderungstest unter-
zogen. Ergibt sich bei diesem Test ein Wertminderungsbedarf, so wird der entsprechende Aufwand im Sonsti-
gen betrieblichen Aufwand gezeigt. Des Weiteren wird kontinuierlich beurteilt, ob die Einschdtzung einer un-
bestimmten Nutzungsdauer fiir einen Vermogenswert Bestand hat.

{f) Sachanlagen
(i) Ansatzund Bewertung

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und
Wertminderungen angesetzt. Dabei wird der Komponentenansatz gemaR IAS 16 angewendet.

Die Anschaffungskosten enthalten alle direkt auf den Kauf des Vermdogenswerts zurechenbare Kosten. Bei
selbsterstellten Sachanlagen werden die Herstellungskosten anhand der direkt zurechenbaren Einzelkosten
sowie angemessener Gemeinkosten einschlieflich Abschreibungen ermittelt. Bei qualifizierten Vermogens-
werten, deren Bauzeit mehr als 12 Monate betrédgt, werden die direkt zuordenbaren Finanzierungskosten
ebenfalls aktiviert. Zuwendungen Dritter (staatliche Zuschiisse} mindern die Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten.

(ii) Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Instandhaltungen und Reparaturen werden aufwandswirksam erfasst, wahrend Ersatz- und Erweiterungsin-
vestitionen, die die Ansatzkriterien fiir Vermdgenswerte erfiillen, sowie Rickbau- und Entsorgungsverpflich-
tungen aktiviert werden. Gewinne oder Verluste aus Anlagenabgéngen werden unter den Sonstigen betriebli-
chen Ertrégen oder Aufwendungen erfasst.
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(iii) Abschreibung

Die Abschreibung des Sachanlagevermdgens erfolgt linear tber die folgenden geschdtzten Nutzungsdauern,
nicht enthalten sind die ,,Right of Use” Nutzungsrechte (RoU-Assets) aus Leasingvertragen:

Jahre
Gebédude und grundstiicksgleiche Rechte 2bis75
Technische Anlagen und Maschinen 2 bis 35
Betriebs- und Geschiaftsausstattung 2 bis 33

Die Nutzungsdauer wird regelméRig geprift und gegebenenfalls an den gednderten erwarteten Verlauf ange-
passt. Soweit notwendig, werden Wertminderungen gemaR IAS 36 vorgenommen, die bei spaterem Wegfall
der Griinde riickgangig gemacht werden.

Abschreibungen und Wertminderungen auf Sachanlagen werden in Abhangigkeit von deren Funktion in den
Kosten der umgesetzten Leistungen, in den Vertriebskosten, in den Forschungs- und Entwicklungskosten oder
in den Allgemeinen Verwaltungskosten ausgewiesen.

{g) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien umfassen nach IAS 40 »Investment Property« solche Immobilien,
die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wertsteigerung gehalten werden. Sie werden
analog zu den Sachanlagen gemaR dem Anschaffungskostenmodell mit ihren Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten abziglich planmagiger Abschreibungen und gegebenenfalls notwendiger Wertminderungen bi-
lanziert. Eine erfolgswirksame Bewertung zum Fair Value gemaR dem Modell des beizulegenden Zeitwerts er-
folgt nicht. Die planm&Rige Abschreibung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien erfolgt Gber eine
Nutzungsdauer von 2 bis 75 Jahren. Zusatzlich wird der Fair Value dieser Inmobilien im Anhang angegeben.
Er wird mithilfe anerkannter Bewertungsmethoden unter Priifung und Bericksichtigung von Projektentwick-
lungsmdglichkeiten ermittelt.

{h) Wertminderungsaufwendungen auf nicht finanzielle Vermogenswerte

Im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworbene Geschéfts- oder Firmenwerte sowie Immate-
rielle Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden mindestens einmal jéhrlich einem Werthal-
tigkeitstest unterzogen. Der Test erfolgt unabhangig davon, ob konkrete Sachverhalte vorliegen, die auf einen
Wertminderungsbedarf schlieBen lassen. Flir den Werthaltigkeitstest der Geschéfts- oder Firmenwerte wer-
den diese den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, denen der Nutzen aus dem Unterneh-
menserwerb zugutekommt.

Immaterielle Verm&genswerte mit begrenzter Nutzungsdauer sowie Vermogenswerte des Sachanlagevermao-
gens werden einer Prifung auf Wertminderung unterzogen, wenn am Abschlussstichtag Anhaltspunkte daflr
vorliegen, dass ein Vermdgenswert wertgemindert sein kdnnte. Wenn ein solcher Anhaltspunkt vorliegt, ist
der erzielbare Betrag des Vermdgenswerts zu ermitteln. Dies gilt unabhéngig davon, ob der Vermégenswert
noch genutzt wird oder verdufRert werden soll.

Entsprechend den Regelungen des IAS 36 wird eine Wertminderung dann vorgenommen, wenn der Buchwert
des Vermogenswerts oder der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, dem der Vermogenswert zugeordnet ist,
den erzielbaren Betrag lbersteigt. Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts, einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit oder einer Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ist der héhere Betrag aus dem
beizulegenden Zeitwert abzlglich VerduRerungskosten und dem Nutzungswert des Vermoégenswerts, der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit bzw. der Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten. Der Nut-
zungswert wird anhand der erwarteten zukiinftigen Zahlungszuflisse ermittelt, die der Vermdgenswert bzw.
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die zahlungsmittelgenerierende Einheit bei fortgesetzter Verwendung liber die Nutzungsperiode oder durch
einen méglichen Verkauf wahrscheinlich generieren wird.

Ergibt sich bei diesem Test ein Wertminderungsbedarf, so wird der entsprechende Aufwand im Sonstigen be-
trieblichen Aufwand ausgewiesen.

Mit Ausnahme der Geschéfts- oder Firmenwerte, fir die eine Wertaufholung gemaR IAS 36 nicht zuldssig ist,
wird an jedem Bilanzstichtag Uberprift, ob Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass eine in friheren Perioden er-
fasste Wertminderung nicht langer besteht oder sich vermindert haben kdnnte. Wenn ein solcher Anhalts-
punkt vorliegt, wird der erzielbare Betrag des Vermogenswerts bzw. der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
ermittelt und Uberprift, ob eine Wertaufholung bis maximal auf die fortgefiihrten Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten erfolgen muss.

(i) Vorrite

Die Vorréte werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten cder dem niedrigeren beizulegenden Wert am
Bilanzstichtag angesetzt. Der beizulegende Wert entspricht dem geschatzten Verkaufspreis, der im Rahmen
der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit erzielt werden kann, vermindert um geschatzte Fertigstellungs- und
Verkaufskosten.

Die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten werden anhand der gewichteten Durchschnittskosten ermittelt.
Herstellungskosten umfassen Material- und Personalaufwand sowie direkt zurechenbare Gemeinkosten ein-
schlieBlich Abschreibungen. Abwertungen werden im Materialaufwand ausgewiesen.

{i) Leistungen an Arbeitnehmer
(i) Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Altersversorgungssysteme im SKion-Konzern umfassen sowohl beitrags- als auch leistungsorientierte Pla-
ne und betreffen im Wesentlichen den ALTANA Teilkonzern. Im Rahmen beitragsorientierter Pléne ist die
rechtliche oder faktische Verpflichtung des Unternehmens auf den vereinbarten Beitrag an den Versorgungs-
trager begrenzt. Die Héhe der Leistungen richtet sich nach der Héhe der Beitrdge an den Versorgungstrager
und den Ertragen aus der Anlage dieser Beitrage. Das Risiko, dass die Leistungen geringer ausfallen kénnen
als erwartet (versicherungsmathematisches Risiko} und das Risiko, dass die angelegten Vermdgenswerte
nicht ausreichen, um die erwarteten Leistungen zu erbringen (Anlagerisiko), wird vom Arbeitnehmer getra-
gen. Beitragsorientierte Versorgungszusagen bestehen hauptsachlich in ausléndischen Gesellschaften des
ALTANA Teilkonzerns. Die laufenden Beitragszahlungen sind als Aufwand des jeweiligen Geschéaftsjahres in
den Funktionsbereichen ausgewiesen.

Der Uberwiegende Teil der Versorgungszusagen umfasst leistungsorientierte Plane, wobei zwischen riickstel-
lungs- und fondsfinanzierten Versorgungszusagen unterschieden wird. Im Rahmen leistungsorientierter Plane
besteht die Verpflichtung des Unternehmens in der Gewahrung der zugesagten Leistungen an aktive und
friihere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Das versicherungsmathematische Risiko und das Anlagerisiko wer-
den im Woesentlichen vom Unternehmen getragen. Bei fondsfinanzierten Versorgungszusagen werden die
vom Unternehmen zu erbringenden Leistungen durch langfristige Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere
bzw. qualifizierende Versicherungsvertrage finanziert, wobei das Unternehmen weiterhin die mit dem Plan
verbundenen versicherungsmathematischen Risiken und Anlagerisiken trégt. Die zugesagten Pensionsleistun-
gen betreffen lberwiegend deutsche und schweizerische Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des ALTANA Teil-
konzerns und errechnen sich anhand der Beschaftigungsdauer und den zukiinftigen geschatzten Gehalts- und
Rententrends.

Die Bilanzierung und Bewertung der Pensionsverpflichtungen aus leistungsorientierten Pl&dnen erfolgt geméaR
1AS 19 nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren {,Projected Unit Credit Method”} auf der Grundlage versi-
cherungsmathematischer Gutachten. Die Verdanderungen aus den zu Beginn des Geschaftsjahres geltenden
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Einschdtzungen in Bezug auf Verpflichtungsumfang, Planvermégen und versicherungsmathematischen An-
nahmen und den zum Geschéftsjahresende geltenden Einschdtzungen werden als versicherungsmathemati-
sche Gewinne und Verluste bezeichnet und erfolgsneutral zum Bilanzstichtag erfasst. Somit entspricht die als
Riickstellung erfasste Nettoverpflichtung grundsatzlich dem zum Bilanzstichtag geltenden Zeitwert der fir das
Unternehmen bestehenden Verpflichtung.

(i) Mitarbeiterbeteiligungsprogramme
ALTANA Teilkonzern

ALTANA hat im Rahmen langfristiger Anreizprogramme aktiendhnliche Instrumente an Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter ausgegeben, deren Bilanzierung sich nach IFRS 2 ,Aktienbasierte Vergiitung” richtet. ALTANA be-
wertet diese Instrumente daher mit dem Marktwert am Tag der Gew&hrung (Hierarchiestufe 3}. Dabei wer-
den die Auslibungsbedingungen, unter denen die Instrumente gewahrt wurden, beriicksichtigt. Der Aufwand
wird Uber die erforderliche Dienstzeit verteilt. Die Verbindlichkeiten werden bis zur Barabgeltung der ausge-
gebenen Instrumente zu jedem Bilanzstichtag und am Erfillungstag mit dem dann geltenden beizulegenden
Zeitwert neu bewertet. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgswirksam erfasst.

Ovivo

Die Appreciation Share Units ("ASU"} werden als aktienbasierte Vergltung mit Barausgleich betrachtet. Der
beizulegende Zeitwert jeder Tranche von ASU, die unverfallbar sind, wird anhand des Black-Scholes-Modells
berechnet und am Ende jedes Berichtszeitraums bis zur Filligkeit neu bewertet. Die auf diese Weise ermittel-
te Anderung des beizulegenden Zeitwerts wird als aktienbasierter Vergiitungsaufwand, iiber den fiir jede
Tranche spezifischen ASU-Verfallzeitraum verbucht, wobei ein entsprechender Eintrag in der konsolidierten
Bilanz unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen wird.

Eliquo Water Group GmbH

Die Eliquc Water Group GmbH hat mit Datum vom 12. Dezember 2016 ein sog. “Virtual Share Rights (VSRs}
Program” fiir Flhrungskrafte und Schlisselpersonal ins Leben gerufen. Im Geschéftsjahr 2018 wurden erst-
malig virtuelle Anteile (VSR} an Fuhrungskrafte ausgegeben. Die virtuellen Anteile werden erganzend zum
Gehalt und zur Tantieme gewdhrt. Die Wertermittlung erfolgt jeweils zum Bilanzstichtag als gewichteter
Durchschnitt des Konzernjahresergebnisses der Eliquo Water Group GmbH.

Enviro Chemie GmbH

Die Enviro Chemie GmbH hat dasselbe Programm ebenfalls eingerichtet. Im Geschéftsjahr 2023 wurden Fiih-
rungskraften virtuelle Aktien gewahrt, die an den Wertzuwachs der Enviro Mondial-Gruppe gekoppelt sind.
Die virtuellen Anteile werden als anteilsbasierte Vergltung mit Barausgleich behandelt.

(k) Riickstellungen

Die Bilanzierung der Riickstellungen erfolgt nach IAS 37. Demnach werden fiir gegenwartige rechtliche oder
faktische Verpflichtungen aus Ereignissen aus der Vergangenheit Rickstellungen in der Bilanz angesetzt,
wenn ein Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Begleichung der Verpflichtung wahrschein-
lich und zuverlassig schatzbar ist.

Der Wertansatz der Rickstellungen beriicksichtigt diejenigen Betrdge, die erforderlich sind, um zukiinftige
Zahlungsverpflichtungen, erkennbare Risiken und ungewisse Verpflichtungen des Konzerns gegeniber Dritten
abzudecken. Die Bemessung erfolgt in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme. Rickstellungen mit ei-
ner voraussichtlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem Barwert am Bilanzstichtag angesetzt.
Soweit Erstattungsanspriiche im Sinne des IAS 37 vorliegen, werden diese als separater Vermégenswert akti-
viert, sofern nahezu sicher ist, dass der SKion-Konzern die Erstattung bei Erfillung der Verpflichtung erhélt.

Die in den Sonstigen Rickstellungen enthaltenen personalbezogenen Sachverhalte werden gemafR
1AS 19 »Employee Benefits« ermittelt.
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(i) Gewihrleistungsaufwendungen

Rickstellungen fir Gewé&hrleistungsaufwendungen werden auf Grund von Erfahrungswerten gebildet. Basie-
rend auf den durchschnittlichen Gewahrleistungsanspriichen der letzten zwei bis drei Jahre wird, je nach Ge-
schaftszweig, ein Prozentsatz ermittelt, der auf den Nettowarenumsatz angewandt wird. Die Rlckstellung
wird — sofern erforderlich —an neue Schatzgrofien angepasst.

(ii) Belastende Vertrige

Rickstellungen fir belastende Vertrége werden gebildet, wenn bei einem Vertrag die unvermeidbaren Kos-
ten zur Erfiillung der Verpflichtungen héher sind als der erwartete wirtschaftliche Nutzen. Die unvermeidba-
ren Kosten spiegeln den Mindestbetrag der bei Ausstieg aus dem Vertrag anfallenden Nettokosten wider. Der
Ansatz der Riickstellung erfolgt somit zum niedrigeren Wert aus den Erfillungskosten und den etwaigen aus
der Nichterflllung resultierenden Entschadigungszahlungen oder Strafgeldern. Bevor eine Rickstellung fiir
belastende Vertrége gebildet wird, wird eine Wertminderung der mit dem Vertrag verbundenen Vermégens-
werte erfasst.

{I) Umsatzrealisierung

IFRS 15 regelt mithilfe eines Finf-Schritte-Modells, in welcher H6he und zu welchem Zeitpunkt bzw. Uber
welchen Zeitraum Umsatz zu realisieren ist. Dieser enthdlt zuséatzliche qualitative und quantitative Angabe-
pflichten. Die Umsatzerldse von SKion enthalten samtliche Erlose, welche durch die gewdhnliche Geschaftsta-
tigkeit realisiert werden. Da Uberwiegend Umsatze aus Produktverkaufen anfallen, deren Leistungsverpflich-
tungen nicht zeitraum- und somit zeitpunktbezogen erfiillt werden, erfolgt die Umsatzrealisierung ebenfalls
zeitpunktbezogen mit Ubergang der Kontrolle auf den Kaufer. Der Kontrollibergang findet i.d.R. statt, sobald
die Produkte an den vereinbarten Ort geliefert wurden, die Risiken von unter anderem Uberalterung und Ver-
lust an den Kunden {bergegangen sind und der Kunde entweder die Produkte in Ubereinstimmung mit dem
Kaufvertrag Ubernommen hat oder SKion objektive Nachweise erlangt, dass alle Abnahmekriterien erflllt
wurden. Die Erl&se aus diesen Verkdufen werden in Héhe des im Vertrag festgelegten Preises - abzlglich ge-
schatzter Rabatte in Form von Kundenboni und Skonti — erfasst. Eine entsprechende Rlckerstattungsverbind-
lichkeit wird unter den Sonstigen Riickstellungen (5(g)) und den Sonstigen Verbindlichkeiten (5(r}} ausgewie-
sen. Bei deren Ermittlung verwendet das Management bestmogliche Schatzwerte (Erwartungswertmethode),
welche auf den Umsétzen sowie den vereinbarten Vertragskonditionen basieren. Insofern sich der Kaufpreis
auf mehrere Leistungsverpflichtungen erstreckt, wird eine sachgerechte Aufteilung des Transaktionspreises
auf die einzelnen Umsatzgeschéfte vorgenommen. Nach erfolgtem Zahlungseingang wird der Umsatz an die
tatsachliche Zahlung angepasst. Die Zahlung des Transaktionspreises ist kurzfristig fallig. Transaktionspreise,
die zum Ende eines Geschaftsjahres nicht oder teilweise nicht erfillten Leistungsverpflichtungen zuzuordnen
sind, basieren auf Vertrdgen mit einer Laufzeit von maximal einem Jahr und werden demnach gemaR IFRS 15
nicht angegeben.

{m) Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungskosten sind Kosten fiir eigensténdige und planméaRige Forschung mit der Absicht, neue wissen-
schaftliche oder technische Erkenntnisse zu erlangen. Sie werden nach IAS 38 bei Anfall sofort aufwandswirk-
sam berlcksichtigt. Entwicklungskosten umfassen Aufwendungen, die dazu dienen, theoretische Erkenntnisse
technisch und kommerziell umzusetzen. Scfern die Voraussetzungen zur Aktivierung als Immaterielle Vermo-
genswerte gemdR IAS 38 erflllt sind, werden die direkt zurechenbaren Entwicklungskosten aktiviert. In den
meisten Fallen sind die Voraussetzungen zur Aktivierung jedoch auf Grund der bis zur Kommerzialisierung von
Produkten bestehenden Risiken innerhalb des SKion-Konzerns nicht vollstandig erfillt.
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{n) Zuwendungen der &ffentlichen Hand

Steuerpflichtige und steuerfreie staatliche Zuschiisse zum Erwerb bestimmter langfristiger Vermdgenswerte
werden als Minderung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten fUr die erworbenen und selbst hergestell-
ten Vermogenswerte gebucht. Nicht riickzahlbare Kostenerstattungen werden, insoweit die Aufwendungen
bereits angefallen sind und wenn alle Auflagen erfiillt sind, als Sonstige betriebliche Ertrage ausgewiesen oder
von der entsprechenden Aufwandsposition abgezogen. Bis dahin werden erhaltene Zuschiisse in der passiven
Rechnungsabgrenzung erfasst.

(o) Ertragsteuern

Ertragsteuern umfassen sowochl laufende als auch latente Steuern. Der Ertragsteueraufwand wird direkt er-
gebniswirksam erfasst. Eine Ausnahme hierzu bilden aus temporéren Differenzen resultierende latente Steu-
eraufwendungen, sofern auch die Bewertungsanderungen direkt im Eigenkapital erfasst werden.

Die Berechnung der Ertragsteuern der SKion GmbH und ihren Tochterunternehmen basiert auf den gliltigen
Gesetzen und Verordnungen. Die im Abschluss dargestellten Steuerpositionen unterliegen jedoch moglicher-
weise einer abweichenden Interpretation durch Steuerpflichtige einerseits und lokale Finanzbehérden ande-
rerseits. Eine etwaige abweichende Interpretation kann sich ggf. aus dem Ansatz und der Bewertung von Bi-
lanzpositionen sowie der steuerlichen Wiirdigung von Aufwendungen und Ertragen ergeben.

Laufende Steuern

Die laufenden Steuern betreffen samtliche Steuern, die auf den steuerpflichtigen Gewinn der Konzerngesell-
schaften erhoben werden. Das zu versteuernde Einkemmen unterscheidet sich vom Jahresliberschuss aus der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung aufgrund von Aufwendungen und Ertrégen, die in spateren Jahren
oder niemals steuerbar bzw. steuerlich abzugsfahig sind. Die Verbindlichkeit des Konzerns fiir die laufenden
Steuern wird auf Grundlage der geltenden bzw. in Kiirze geltenden Steuersdtze berechnet.

Die sonstigen Steuern wie z. B. vermdgensabhangige Steuern cder Betriebssteuern (Strom, Energie} sind in
den entsprechenden Funktionskosten enthalten.

Latente Steuern

Latente Steuern resultieren aus unterschiedlichen Wertansétzen zwischen IFRS- und Steuerbilanz der Kon-
zernunternehmen sowie aus KonsolidierungsmaRnahmen, soweit sich diese Unterschiede im Zeitablauf wie-
der ausgleichen. Dariliber hinaus werden fir Verlustvortrage latente Steuerabgrenzungen dann und insoweit
vorgenommen, als ihre Nutzung in absehbarer Zukunft wahrscheinlich ist. Zur Berechnung der latenten Steu-
ern wendet die Gesellschaft nach der ,Liability” Methode die am Bilanzstichtag geltenden beziehungsweise
fur die Zukunft bereits beschlossenen und bekannten Steuersdtze an. Die Auswirkungen von Steuersatzénde-
rungen auf latente Steuern werden somit mit Verabschiedung der gesetzlichen Anderung erfasst. Latente
Steueranspriiche werden mit latenten Steuerschulden saldiert, soweit sie sich gegen dieselbe Steuerbehdrde
richten »IAS 12.74«.

Flr zu versteuernde temporére Differenzen, die aus Anteilen an Tochterunternehmen entstehen, werden la-
tente Steuerschulden gebildet, es sei denn, dass der Konzern die Umkehrung der temporaren Differenzen
steuern kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporére Differenz in absehbarer Zeit nicht umkehren
wird.

Aktive latente Steuern werden nur insoweit ausgewiesen, als es wahrscheinlich ist, dass zuklnftig zu versteu-
ernde Einkommen gegen Steuergutschriften und Verlustvortrége verrechnet werden kann.

Latente Steuerschulden und Steueranspriiche werden auf Basis der erwarteten Steuersdtze und der Steuer-
gesetze ermittelt, die im Zeitpunkt der Erflllung der Schuld oder der Realisierung des Vermdgenswertes vo-
raussichtlich Geltung haben werden. Die Bewertung von latenten Steueranspriichen und Steuerschulden
spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Art und Weise ergeben, wie der Konzern zum
Abschlussstichtag erwartet, die Schuld zu erfiillen bzw. den Vermégenswert zu realisieren.
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IFRIC 23 stellt die Anwendung von Ansatz und Bewertungsvorschriften des IAS 12, wenn Unsicherheit bzgl.
der ertragsteuerlichen Behandlung besteht, klar. Fiir den Ansatz und die Bewertung sind Schdtzungen und
Annahmen zu treffen, z.B. ob eine Einschatzung gesondert oder zusammen mit anderen Unsicherheiten vor-
genommen wird, ein wahrscheinlicher oder erwarteter Wert fir die Unsicherheit herangezogen wird und cb
Anderungen im Vergleich zur Vorperiode eingetreten sind. Das Entdeckungsrisiko ist fiir die Bilanzierung unsi-
cherer Bilanzpositionen unbeachtlich. Die Bilanzierung erfolgt unter der Annahme, dass die Steuerbehdrden
den fraglichen Sachverhalt untersuchen und ihnen alle relevanten Informationen vorliegen.

Es ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Zum 31. Dezember 2023 wurden die OECD BEPS Pillar 2 Regelungen bereits in deutsches Recht Uberfiihrt. Das
Gesetz findet erstmals Anwendung flr Geschéftsjahre, die nach dem 30. Dezember 2023 beginnen. Der SKion
Konzern fallt zuklnftig in den Anwendungsbereich dieser Regelungen. SKion hat zum Abschlussstichtag mit
einer ersten indikativen Analyse begonnen, um die zukiinftige grundsatzliche Betroffenheit und die Jurisdikti-
onen zu ermitteln, aus denen der Teilkonzern méglichen Auswirkungen im Zusammenhang mit einer Pillar 2
Top-up Tax (Priméarergdnzungsteuer} oder einer Qualified Domestic Minimum Top-up Tax (nationale Ergén-
zungsteuer} ausgesetzt ist. Auf Basis der laufenden indikativen Analyse ist die Tep-up Tax auf Ebene der SKion
GmbH anwendbar, da SKion als Ultimate Parent Entity im Sinne der Regelung qualifiziert wurde. Nationale
Besonderheiten in den jeweiligen Jurisdiktionen sind bei Ermittlung der Top-up Tax zu berlicksichtigen. Im
Rahmen der laufenden Analyse wird untersucht, inwieweit SKion méglicherweise von der Primdrergdnzungs-
steuer betroffen ware und welche Jurisdiktionen die Einfihrung einer nationalen Erganzungssteuer planen
bzw. einfiihren werden, wodurch sich der Steuererhéhungsbetrag fir die Jurisdiktionen reduziert. Der Kon-
zern verfolgt aufmerksam den Fortschritt der Gesetzgebungsverfahren in jedem Land, in dem der SKion Kon-
zern tatig ist. SKion geht davon aus, dass sich der durchschnittliche effektive Konzernsteuersatz nicht wesent-
lich gedndert hdtte, wenn die Pillar 2 Gesetzgebung bereits zum 31. Dezember 2023 in Kraft gewesen ware.
SKion wendet die Ausnahmeregel in IAS 12 an, wonach keine aktiven und passiven latenten Steuern im Zu-
sammenhang mit den Ertragsteuern der zweiten Sdule ,Pillar 2”} der OECD bilanziert und auch keine Anga-
ben dazu geleistet werden.

{p) Leasing

SKion least Grundsticke und GebZude, Technische Anlagen und Maschinen sowie Betriebs- und Geschafts-
ausstattung. Der Uberwiegende Teil des Leasingportfolios besteht aus KFZ-Leasingvertrdgen. Gemessen am
Buchwert machen hingegen geleaste Grundstiicke und Gebdude den groRten Teil aus. Mietvertrage werden
in der Regel fiir einen festen Zeitraum abgeschlossen, kdnnen aber auch Verlangerungs- und Kiindigungsopti-
onen enthalten. Leasinggegenstande dienen nicht als Sicherheiten und Leasingvertrage beinhalten keine spe-
ziellen Auflagen. Die Mietvertrdge werden individuell ausgehandelt und enthalten eine Vielzahl unterschiedli-
cher Konditionen.

Leasingverhaltnisse werden als Right of Use (RoU}-Asset und einer entsprechenden Verbindlichkeit zum Be-
reitstellungsdatum des Leasinggegenstandes erfasst. Das RoU-Asset wird Uber die betriebliche Nutzungsdau-
er des Vermdgenswertes oder -sollte dies friiher eintreten- bis zum Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnis-
ses linear abgeschrieben.

GemaR der Effektivzinsmethode wird jede Zahlung in Tilgung und Zinssaufwand aufgeteilt. Der Zinsaufwand
wird Uber die Vertragslaufzeit erfolgswirksam erfasst.

Vermogenswerte und Schulden, die sich aus einem Leasingverhdltnis ergeben, werden bei der Erstbewertung
mit dem Barwert angesetzt.

RoU-Assets werden zu Anschaffungskosten bewertet und setzen sich wie folgt zusammen: (a} dem Betrag der
erstmaligen Bewertung der Leasingverbindlichkeit, (b} alle zu oder vor dem Bereitstellungsdatum geleisteten
Leasingzahlungen abzlglich erhaltener Leasinganreize, (c} aller anfénglichen direkten Kosten, und (d} der
Wiederherstellungskosten von Standorten.
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Die Leasingverbindlichkeiten beinhalten den Barwert der folgenden Leasingzahlungen: (&} feste Zahlungen
{einschlieRlich de facto feste Zahlungen), abzlglich etwaiger Forderungen aus Leasinganreizen, (b} variable
Leasingzahlungen, die an einen Index oder (Zins-}Satz gekoppelt sind und deren erstmalige Bewertung an-
hand des am Bereitstellungsdatum glltigen Indexes oder (Zins-)Satzes vorgenommen wird, (c} Betrage, die
voraussichtlich vom Leasingnehmer im Rahmen von Restwertgarantien zu zahlen sind, (d} Ausiibungspreis ei-
ner Kaufopticn, wenn hinreichend sicher ist, diese Option auszulben und (e} Zahlungen von Strafen fUr die
vorzeitige Beendigung des Leasingverhaltnisses, wenn in der Laufzeit beriicksichtigt wird, dass der Leasing-
nehmer eine Kiindigungsoption wahrnehmen wird.

Leasingzahlungen werden, sofern sich der dem Leasingverhéltnis zugrundeliegende Zinssatz nicht ohne Wei-
teres bestimmen ldsst, mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz abgezinst.

Zahlungen im Zusammenhang mit kurzfristigen Leasingvertrdgen und Leasingvertragen flr geringwertige
Wirtschaftsglter werden sofort erfolgswirksam erfasst. Kurzfristige Mietvertrage sind Mietvertrage mit einer
Laufzeit von 12 Monaten oder weniger. Geringwertige Wirtschaftsglter haben Anschaffungskosten von nicht
mehr als EUR 5.000, dabei handelt es sich typischerweise um Betriebs- und Geschéaftsausstattung wie zum
Beispiel Drucker, Kopierer, etc.

{q) Auswirkungen klimabedingter Risiken auf die Finanzberichterstattung

Auswirkungen von klimabedingten Risiken auf die Finanzberichterstattung kénnen grundsétzlich folgende
Sachverhalte betreffen: Wertminderungen und Nutzungsdauern von Sachanlagen und immateriellen Vermé-
genswerten, Bemessungen zum beizulegenden Zeitwert, Vorrate, Rickstellungen und Eventualverbindlichkei-
ten, Finanzinstrumente in Form von erwarteten Kreditverlusten, latente Steueranspriiche sowie wesentliche
Schatzungen und Ermessensentscheidungen.

Zu den fir SKion wesentlichen physikalischen Klimarisiken zdhlen insbesondere Wasserknappheit sowie Ext-
remwetterereignisse. Der potenzielle Schaden dieses Risikos liegt insbesondere darin, dass Wasser, welches
zu Kihlzwecken gebraucht wird, nicht oder nur eingeschrankt verfiigbar sein kénnte. Dariiber hinaus stellt
dieses Risiko nicht nur eine Bedrohung fiir den eigenen Betrieb dar, sondern auch fiir die vor- und nachgela-
gerte Wertschopfungskette, z.B. flr den Transport von Rohstoffen und Produkten auf Schiffen. Extremwette-
rereignisse wie Tornados oder Zyklone werden mittel- und langfristig hdufiger und intensiver auftreten. Auch
wenn die Eintrittswahrscheinlichkeit fir den einzelnen Standort gering ist, sind die potenziellen Schadenskos-
ten hoch.

Aus dem Ubergang zu einer treibhausgasneutralen Weltwirtschaft ergeben sich insbesondere Risiken im Hin-
blick auf CO,-Bepreisungsmechanismen. Die Uberwiegende Mehrzahl der Standorte der Gesellschaften inner-
halb des SKion Kenzerns ist von einer verpflichtenden CO,-Bepreisung zwar nicht direkt betroffen. Dennoch
sind einige Tochtergesellschaften der Unternehmensgruppe auf die Verfiigbarkeit einer Vielzahl von chemi-
schen Rohstoffen angewiesen. Derzeit basieren die meisten dieser Rohstoffe wiederum auf fossilen Materia-
lien und tragen damit erheblich zu den Gesamtemissionen in der Wertschopfungskette bei. Eine globale Aus-
weitung von CO,-Bepreisungsmechanismen unter Berlicksichtigung eines 1,5°C-kompatiblen Szenarios kdnnte
daher mittel- und langfristig die Rohstoffkosten der Gesellschaften erhdhen. Die Auswirkungen der identifi-
zierten Risiken auf die finanzielle Berichterstattung werden fortlaufend evaluiert.

17

12.08.2025 kl 15:16

Brgnngysundregistrene

Side 64 av 193



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 983298664

Unternehmenserwerbe und VerduBerungen

Unternehmenserwerbe werden von dem Zeitpunkt an, an dem die Kontrolle Uber die Finanz- und Geschéfts-
politik auf SKion lbergegangen ist, entsprechend IFRS 3 »Unternehmenszusammenschliisse« nach der Er-
werbsmethode bilanziert. Die Uber den geschatzten beizulegenden Zeitwert der erworbenen anteiligen Net-
tovermogenswerte hinausgehende Ubertragene Gegenleistung wird als Geschafts- oder Firmenwert aktiviert.
Es erfolgt eine Zuordnung zu den entsprechenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, fiir die aus dem
Erwerb ein Nutzen hervorgeht. Die Ertrdge und Aufwendungen erworbener Unternehmen sind jeweils ab der
Kontrollerlangung im Konzernabschluss enthalten. Im Falle einer Verdufierung sind Ertrége und Aufwendun-
gen bis zum Verlust der Kontrolle im Konzernabschluss enthalten. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
der ubernommenen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten erfolgt im Rahmen der Kaufpreisallokation an-
hand von praxisiiblichen Discounted-Cash-Flow-Verfahren, bei denen Inputfaktoren der Hierarchiestufe 3
verwendet werden.

{a) Unternehmenserwerbe im Jahr 2023
Fir den ALTANA Teilkonzern wurden im Berichtsjahr 2023 folgende Unternehmenserwerbe vorgenommen:

Am 04, August 2023 hat ALTANA mit der US-amerikanischen Imaginant Inc. {Imaginant}, Rochester, New York,
USA einen Vertrag zum Erwerb des Geschaftes von Hochfrequenz-Ultraschallmessinstrumenten geschlossen.
Der Erwerb wurde am 15. August 2023 vollzogen. Das Geschaft wurde in den Geschaftsbereich BYK integriert.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die vorliufige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Verms-
genswerte und Schulden, die mit dem Tag der Akquisition von ALTANA Ubernommen wurden.

in Millionen Euro Buchwert
Sonstige immaterielle Vermoégenswerte 23,5
Sachanlagen 0,1
Vorrate 1,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1,1
Sonstige Aktiva 0,0
Finanzverbindlichkeiten 0,0
Erworbenes identifizierbares Reinvermogen 26,4
Geschaftswert 4,6
Ubertragene Gegenleistung 31,0

Der Kaufpreis betrug EUR 31,0 Mio. und wurde vollstindig in liquiden Mitteln geleistet. Es entstand ein Ge-
schafts- oder Firmenwert in Héhe von EUR 4,6 Mio., welcher nicht steuerlich abzugsfahig ist. Seit dem Erwerb
trug das Geschaft mit Umsatzen in Héhe von EUR 3,6 Mio. und einem Jahresiberschuss von EUR 0,2 Mio. zu
den Konzernwerten bei. Ware der Kauf zum 01. Januar 2023 erfolgt, hatte das Geschaft im Geschaftsjahr
2023 mit EUR 10,2 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR 2,0 Mio. zum Konzernjahresiberschuss beigetra-
gen.

Zudem publizierte ELANTAS am 11. August 2023 die Voranmeldung eines offentlichen Kaufangebots fir alle
sich im Publikum befindenden Inhaberaktien der Von Roll Holding AG, Breitenbach, Schweiz, mit einem offe-
rierten Preis von CHF 0,86 pro Inhaberaktie. Von Roll ist Hersteller von elektrischen Isoliersystemen, der
Hochleistungsmaterialien wie Isolationsbander, Harze und Verbundwerkstoffe entwickelt, produziert und ver-
treibt. Mit dem Mehrheitsaktiondr und anderen Aktiondren wurde vorgangig zum &ffentlichen Kaufangebot
ein Aktienkaufvertrag mit Wirkung zum 29. September 2023 geschlossen. Gleichzeitig wurden (ber die Bérse
weitere 4,1 % der Aktien des Streubesitzes erworben, dadurch hielt ELANTAS 88,7 % der Anteile zum B&rsen-
schluss am 29. September 2023. Da nach Einschatzung des Managements Uber das &ffentliche Kaufangebot
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noch keine Kontrolle hinsichtlich der vom Kaufangebot erfassten Ubrigen Anteile auf ELANTAS ibergegangen
war, wurden diese zum 29. September 2023 als Anteile anderer Gesellschafter erfasst. Im Rahmen des &ffent-
lichen Kaufangebots wurden nach dem 29. September 2023 weitere 9,8 % der Anteile angedient. Zum 31. De-
zember 2023 halt ELANTAS somit rund 98,5 % der Anteile der Von Roll. Ziel der Akquisition ist die Biindelung
der Innovationskraft des Geschéaftsbereichs ELANTAS und Von Roll zur Entwicklung nachhaltiger Zukunfts-
technologien flr die Energietransformation. Insbesondere der Bereich der Hochspannungsisolierungen wird
mit der Akquisition verstarkt.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die vorldufige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mébgenswerte und Schulden, die mit dem Tag der Akquisition von ELANTAS Ubernommen wurden. Zum Zeit-
punkt der Genehmigung des Abschlusses zur Verdffentlichung war die erstmalige Bilanzierung des Erwerbs
noch nicht vollstandig. Insbesondere waren die unten aufgefihrten beizulegenden Zeitwerte der erworbenen
Vermogenswerte und dbernommenen Verbindlichkeiten noch vorlaufig, da unabhangige Wertgutachten noch
nicht final vorlagen.

in Millionen Euro Buchwert
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 44,6
Sachanlagen 112,4
Finanzanlagen 0,9
Vorrite 50,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 44,8
Aktive latente Steuern 2,1
Sonstige Aktiva 13,6
Liguide Mittel 38,8
Finanzverbindlichkeiten -3,9
Rickstellungen -23,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -11,5
Passive latente Steuern -18,2
Sonstige Passiva -8,9
Erworbenes identifizierbares Reinvermdgen 292,0
Anteile anderer Gesellschafter -33,1
Geschéftswert 18,0
Ubertragene Gegenleistung 277,0

Der Kaufpreis betrug EUR 277,0 Mio. und wurde vollstandig in liquiden Mitteln geleistet. Auf Basis der vorldu-
figen Kaufpreisallokation ergab sich ein Geschéfts- oder Firmenwert in Hohe von EUR 18,0 Mio., welcher nicht
steuerlich abzugsfahig ist und inshesondere die Technologiekompetenz und das Know-how der tibernomme-
nen Belegschaft beinhaltet. Die nicht beherrschenden Anteile wurden mit dem proportionalen Anteil des
nicht beherrschenden Anteils am identifizierbaren Reinvermégen der Ven Roll bilanziert (Partial Goodwill Me-
thode). Zum Akguisitionszeitpunkt betrug der Anteil der Minderheiten 11,3 % und entsprach EUR 33,1 Mio.,
zum 31. Dezember 2023 betrug dieser Anteil 1,5 % und entsprach EUR 1,7 Mic. Nebenkosten des Erwerbs in
Hdhe von EUR 3,6 Mio. werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den Verwaltungsaufwendungen
sowie in der Konzern-Kapitalflussrechnung unter dem Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit erfasst. Seit dem
Erwerb trug das Geschaft mit Umsatzen in Hohe von EUR 54,1 Mio. und einem Jahresfehlbetrag von EUR 7,8
Mio. zu den Kenzernwerten bei. Ware der Kauf zum 01. Januar 2023 erfolgt, hatte das Geschaft im Geschafts-
jahr 2023 mit EUR 236,4 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR 4,0 Mio. zum Konzernjahresiiberschuss beige-
tragen.
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Im SKion Water Teilkonzern stellen sich die in 2023 getdtigten Akquisitionen fiir die einzelnen Teilbereiche
wie folgt dar:

SKion Water GmbH

Die SKion Water GmbH hat mit Wirkung zum 31. Marz 2023 100 % der Anteile der Schweitzer Chemie GmbH,
Freiberg a.N., Deutschland erworben. Gegenstand der Schweitzer Chemie GmbH ist die Entwicklung und der
Vertrieb von chemischen und technischen Erzeugnissen fiir die Wasserbehandlung, Wasseraufbereitung und
chemische Reinigung sowie die Erbringung von technischen Beratungs- und Planungs-wie auch weiterer Ser-
viceleistungen auf diesen Gebieten. Das Produktportfolio umfasst neben Bioziden und Desinfektionsmitteln
zur Unterstiitzung der mikrobiologischen Kontrolle in wasserflihrenden Systemen auch Antiscalingprodukte
sowie weitere Spezialprodukte, wie Entschaumer, Flockungsmittel und Biodispregatoren flir den Einsatz in in-
dustriellen Prozessen. Dariber hinaus bietet das Unternehmen ein lckales digitales Wasserdatenmanage-
mentsystem ,,ST-TEC Aquis Touch” an, das die Wasseraufbereitung anhand von Sensor- und Stérmeldedaten
in Echtzeit visualisiert, dokumentiert und analysiert. Die Ubertragene Gegenleistung betrug EUR 61,3 Mio.
und wurde vollstandig in liquiden Mitteln geleistet.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mébgenswerte, die mit dem Tag der Akquisition in 2023 von der SKion Water GmbH libernommen wurden:

in Millionen Euro Buchwert
Geschéfts- oder Firmenwert 34,0
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 15,0
Sachanlagen 10,0
Vorrite 4,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3,4
Sonstige Aktiva 2,1
Liquide Mittel 2,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -0,7
Rickstellungen -2,5
Passive latente Steuern -5,9
Sonstige Passiva -1,0
Ubertragene Gegenleistung 61,3

Auf Basis der endgiiltigen Kaufpreisallokation ergibt sich ein Geschéfts- oder Firmenwert in H6he von EUR
34,0 Mio. Seit dem Erwerb trug das Geschaft mit Umsatzen in Hohe von EUR 22,6 Mio. und einem Ergebnis
von EUR 1,1 Mio. zu den Konzernwerten bei. Aufgrund des abweichenden Geschaftsjahres der Gesellschaft
stehen dem SKion Konzern sowoh| der Umsatz als auch das Ergebnis des gesamten Geschéftsjahres zu.

Im Rahmen der Transaktion der Schweitzer Chemie GmbH wurde ebenfalls die TS Wassertechnik Tempel &
Scholz GmbH erworben, aus diesem Sachverhalt ist ein Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von EUR 1,3 Mio.
entstanden.

SKion Water International Teilkonzern

Die SKion Water International GmbH hat mit Wirkung zum 15. April 2023 100 % der Anteile der ENWA AS,
Sandefjord, Norwegen, erworben. ENWA AS beschéftigt sich mit fortschrittlicher Wassertechnologie und lie-
fert energieeffiziente und umweltfreundliche Wasseraufbereitungssysteme in Skandinavien. ENWA AS hat
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drei Geschéftsbereiche. Der Energie und Wasser Bereich ist spezialisiert auf Wasser-, Abwasser-, Fernwéarme-,
Industrie- und Prozessanlagen. Der Geschéftsbereich Pool Technology bietet Pool- und Spa-Lésungen fir alle
Arten von offentlichen und privaten Schwimmbadern, Wasserparks und Spa-Einrichtungen. Aulerdem bietet
der Geschaftsbereich Wassertechnik ein Technologieportfolio in den Segmenten Maritim und Offshore, In-
dustrie und Immobilien sowie Aquakultur. Die Ubertragene Gegenleistung betrug EUR 51,2 Mio. und wurde
vollstandig in liquiden Mitteln geleistet.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mogenswerte, die mit dem Tag der Akguisition in 2023 von dem SKion Water International Teilkonzern Uber-
nommen wurden:

in Millionen Euro Buchwert
Geschafts- oder Firmenwert 21,5
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 25,4
Sachanlagen 74
Vorrite 8,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13,6
Sonstige Aktiva 2,7
Liquide Mittel 4,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -4,4
Rickstellungen -0,9
Passive latente Steuern -5,8
Sonstige Passiva -20,9
Ubertragene Gegenleistung 51,2

Auf Basis der endgiiltigen Kaufpreisallokation ergibt sich ein Geschéfts- oder Firmenwert in H6he von EUR
21,9 Mio. Seit dem Erwerb trug das Geschaft mit Umséatzen in Hohe von EUR 57,9 Mio. und einem Ergebnis
von EUR 0,5 Mio. zu den Konzernwerten bei. Ware der Kauf zum 01. Januar 2023 erfolgt, hatte das Geschaft
im Berichtszeitraum mit EUR 80,8 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR 2,8 Mio. zum Konzernjahresiber-
schuss beigetragen.

Enviro Teilkonzern

Der Enviro Teilkonzern hat mit Wirkung zum 01. Oktober 2023 100 % der Anteile der Osiris Water Manage-
ment Limited, Lingfield, UK erworben. Die Osiris Water Management Limited bietet Dienstleistungen im Be-
reich der Wasseraufbereitung an und unterstiitzt Unternehmen, die Effizienz der Wassersysteme aufrecht zu
erhalten und die gesetzlichen Vorschriften einzuhalten. Die ibertragene Gegenleistung betrug EUR 2,0 Mio.
und wurde vollstdndig in liquiden Mitteln geleistet.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick liber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mogenswerte, die mit dem Tag der Akquisition in 2023 von Enviro Ubernommen wurden.
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in Millionen Euro Buchwert
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 1,4
Sachanlagen 0,0
Vorrite 0,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,3
Sonstige Aktiva 0,0
Liguide Mittel 0,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -0,0
Passive latente Steuern -0,3
Sonstige Passiva -0,1
Ubertragene Gegenleistung 2,0

Seit dem Erwerb trug das Geschaft mit Umsétzen in H6he von EUR 0,3 Mio. und einem Ergebnis von EUR -0,0
Mio. zu den Konzernwerten bei. Ware der Kauf zum 01. Januar 2023 erfolgt, hatte das Geschaft im Berichts-
zeitraum mit EUR 1,3 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR 0,2 Mio. zum Konzernjahresiiberschuss beigetra-
gen.

Mit Wirkung zum 15. Dezember 2023 erwarb der Enviro Teilkenzern zusatzlich 100 % der Anteile der DLK
Technologies SA, Le Locle, Schweiz. DLK Technologies SA ist im Bereich der Behandlung und des Recyclings
von industriellem Abwasser und Wertstoffen tatig. Ebenso erwarb der Enviro Teilkonzern 100 % der Anteile
der OZONE.CH Sarl, Le Locle, Schweiz und der OZONE.CH France Sarl, Annemasse, Frankreich. Die Ubertrage-
ne Gegenleistung flr die DLK Technologies SA betrug EUR 0,8 Mio., wahrend sie fir die OZONE.CH Gruppe
EUR 0,2 Mio. betrug. Diese wurden ausschlieflich in liquiden Mitteln geleistet.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick liber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mogenswerte der DLK Technologies SA, die mit dem Tag der Akquisition in 2023 von Enviro Ubernommen
wurden.

in Millionen Euro Buchwert
Geschifts- oder Firmenwert 0,0
Sachanlagen 0,0
Vorrite 0,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,2
Sonstige Aktiva 0,3
Liguide Mittel 0,9
Rickstellungen -0,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -0,1
Sonstige Passiva -0,4
Ubertragene Gegenleistung 0,8

Da der Kaufvertrag am 15. Dezember 2023 geschlossen wurde, trug das Geschaft unwesentlich zu den Kon-
zernumsatzen und dem Konzernergebnis bei. Ware der Kauf zum 01. Januar 2023 erfolgt, hatte das Geschéft
im Berichtszeitraum mit EUR 1,7 Mio. zum Kenzernumsatz und mit EUR 0,2 Mio. zum Konzernjahreslber-
schuss beigetragen. Die Gesellschaft wird als Beteiligung gefiihrt und dadurch nicht in den Konzernabschluss
einbezogen. Die Akquisition wirkt sich somit nicht auf den Konsolidierungskreis aus.
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Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mbgenswerte der OZONE.CH Gruppe, die mit dem Tag der Akquisition in 2023 von Enviro ibernommen wur-
den.

in Millionen Euro Buchwert
Geschifts- oder Firmenwert 0,0
Sachanlagen 0,0
Vorrate 0,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,0
Sonstige Aktiva 0,1
Liguide Mittel 0,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -0,0
Sonstige Passiva -0,1
Ubertragene Gegenleistung 0,1

Da der Kaufvertrag am 15. Dezember 2023 geschlossen wurde, trug das Geschaft unwesentlich zu den Kon-
zernumsatzen und dem Konzernergebnis bei. Ware der Kauf zum 01. Januar 2023 erfolgt, hatte das Geschéft
im Berichtszeitraum mit EUR 0,1 Mio. zum Kenzernumsatz und mit EUR 0,0 Mio. zum Konzernjahreslber-
schuss beigetragen. Die erworbenen Gesellschaften werden als Beteiligung geflihrt und dementsprechend
nicht. Folglich ergibt sich keine Auswirkung auf den Konsolidierungskreis.

Des Weiteren hat der Enviro Teilkonzern mit Wirkung zum 01. April 2023 100 % der Anteile der ProWaTech
AG, Flaach, Schweiz und der Tochterfirma Hauser + Walz GmbH, Flaach, Schweiz erworben. Die ProwaTech
ist spezialisiert auf Prozesswasser-, Recycling- und Abwassertechnik fir die Galvano-, Medizin-, Uhren- und
Elektronikindustrie. Durch ihre Produkte und Dienstleistungen tragt das Unternehmen zur nachhaltigen Nut-
zung von Ressourcen und zu dem Schutz der Umwelt bei. Das Tochterunternehmen Hauser + Walz GmbH er-
ganzt diese Geschéftsfelder durch ihre Expertise und Kenntnisse im Umgang mit chemischen Produkten. Bei-
de Unternehmen werden im Enviro Teilkonzern als eigenstédndige Unternehmen weiteragieren. Die Ubertra-
gene Gegenleistung fir die ProwaTech AG betrug EUR 0,5 Mio., wahrend sie fir die Hauser + Walz GmbH
EUR 0,1 Mio. betrug. In beiden Fallen wurde die Gegenleistung ausschlieRlich in liquiden Mitteln geleistet.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mogenswerte der ProwaTech AG, die mit dem Tag der Akquisition in 2023 von Enviro Ubernommen wurden.
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in Millionen Euro Buchwert
Geschafts- oder Firmenwert 0,1
Sachanlagen 0,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,4
Sonstige Aktiva 0,0
Liquide Mittel 0,9
Riickstellungen -0,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -0,2
Sonstige Passiva -0,7
Ubertragene Gegenleistung 0,5

Auf Basis der endgiltigen Kaufpreisallokation ergibt sich ein Geschéfts- oder Firmenwert in Hohe von EUR 0,1
Mio. Seit dem Erwerb trug das Geschaft mit Umsétzen in Héhe von EUR 2,7 Mio. und einem Ergebnis von EUR
0,7 Mio. zu den Konzernwerten bei. Wére der Kauf zum 01. Januar 2023 erfolgt, hdtte das Geschéaft im Be-
richtszeitraum mit EUR 3,3 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR 0,4 Mio. zum Konzernjahresliberschuss
beigetragen.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mogenswerte der Hauser + Walz GmbH, die mit dem Tag der Akquisition in 2023 von Enviro Ubernommen
wurden.

in Millionen Euro Buchwert
Geschéfts- oder Firmenwert 0,0
Sachanlagen 0,0
Vorrate 0,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,0
Sonstige Aktiva 0,0
Liquide Mittel 0,1
Rickstellungen -0,0
Verhindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -0,0
Sonstige Passiva -0,1
Ubertragene Gegenleistung 0,1

Seit dem Erwerb trug das Geschadft mit Umsé&tzen in H6he von EUR 0,2 Mio. und einem Ergebnis von EUR -0,4
Mio. zu den Konzernwerten bei. Wére der Kauf zum 01. Januar 2023 erfolgt, hatte das Geschaft im Berichts-
zeitraum mit EUR 0,3 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR -0,4 Mio. zum Konzernjahresiberschuss beige-
tragen.

Paques Teilkonzern

Der Paques Teilkonzern hat mit Wirkung zum 31. Oktober 2023 51 % der Anteile der Sanpure Systems Private
Limited, Hyderabad, India erworben. Die Sanpure Systems Private Limited bietet maligeschneiderte Wasser-
systeme flir die pharmazeutische und biopharmazeutische Industrie an. Die Ubertragene Gegenleistung be-
trug EUR 9,3 Mio. und wurde ausschlieBlich in liquiden Mitteln geleistet.
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Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mbgenswerte, die mit dem Tag der Akquisition in 2023 von Pagques libernommen wurden.

in Millionen Euro Buchwert
Geschéfts- oder Firmenwert 4,3
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 2,4
Sachanlagen 0,5
Vorréate 0,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,7
Sonstige Aktiva 0,8
Liquide Mittel 1,1
Rickstellungen -0,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -0,1
Sonstige Passiva -0,9
Ubertragene Gegenleistung 9,3

Auf Basis der endglltigen Kaufpreisallokation ergibt sich ein Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von EUR 4,3
Mio. Seit dem Erwerb trug das Gesché&ft mit Umsétzen in H6he von EUR 0,8 Mio. und einem Ergebnis von EUR
0,2 Mio. zu den Konzernwerten bei. Wére der Kauf zum 01. Januar 2023 erfolgt, hatte das Geschaft im Be-
richtszeitraum mit EUR 3,4 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR 0,2 Mio. zum Konzernjahresiberschuss
beigetragen.

{b) Akquisitionen nach dem Stichtag
Fir den ALTANA Teilkonzern wurde nach dem Stichtag folgender Erwerb vorgenommen:

Der ALTANA Teilkonzern hat am 19. Januar 2024 die Unternehmen der Silberline Gruppe erworben. Die
Gruppe entwickelt und produziert Effektpigmente, die in einer Vielzahl von Anwendungen zum Einsatz kom-
men — von Autolacken und Druckfarben Uber Kunststoffe sowie Schutzbeschichtungen bis hin zu verpackten
Konsumgltern. Das Geschéft wird in den Geschaftsbereich ECKART integriert und baut diesen strategisch aus.
Wesentliche Ziele des Erwerbs betreffen den Ausbau des Produktangebots und des Marktanteils sowie die
Stérkung der regionalen Prasenz insbesondere in Nordamerika und Asien. Die Gruppe beschaftigt weltweit
Uber 450 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und erzielte im Geschéftsjahr 2022 einen Umsatz von rund USD
80 Mio. Der Erwerb wurde im Konzernabschluss zum 31. Dezember2023 noch nicht bilanziell abgebildet. Zum
Zeitpunkt der Genehmigung des Abschlusses zur Veréffentlichung lagen wesentliche Informationen zur erst-
maligen Bilanzierung des Erwerbs noch nicht vor. Dies betrifft insbesondere die Bestimmung der Ubertrage-
nen Gegenleistung und des beizulegenden Zeitwerts des erworbenen Nettovermdogens.

Fir den SKion Water Teilkonzern wurden nach dem Stichtag folgende Erwerbe vorgenommen:
Ovivo

Mit Vollzug im Februar 2024 hat der Ovivo Teilkonzern eine 100 %-Beteiligung an der E2Zmetric Inc., Sher-
brooke, Kanada, zu einem vorlaufigen Kaufpreis im niedrigen zweistelligen Mio. EUR-Betrag erworben. Seit
2022 hilt der Ovivo Teilkonzern bereits 20,9 % der Anteile an der E2metrix, durch die Ubernahme in 2024 hat
Ovivo die verbleibenden 79,1 % der Anteile des Unternehmens erworben.

Gegenstand der E2metrix ist die Spezialisierung auf innovative und saubere Elektrotechnologien, die beson-
ders effektiv bei der Zerstérung von Perfluoroalkyl- und Polyfluoroalkylsubstanzen ("PFAS"} und anderen auf-
tretenden Schadstoffen in Wasser und Abwasser sind.
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SKion Water Chile

Mit Vollzug im Januar 2024 hat der SKion Water Chile Teilkonzern eine 95 %-Beteiligung an der VIGAflow S.A.,
Colina, Chile erworben. VIGAflow ist ein fihrendes Unternehmen in der Membrantechnologie fir die Aufbe-
reitung von Wasser verschiedenster Qualititen, einschlieRlich Reinstwasser.
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{c) Unternehmenserwerbe im Vorjahr
Im ALTANA Teilkonzern wurden im Berichtsjahr 2022 keine Unternehmenserwerbe vorgenommen.

Im SKion Water Teilkonzern stellen sich die in 2022 getdtigten Akquisitionen fiir die einzelnen Teilbereiche
wie folgt dar:

Eliquo Teilkonzern

Der Eliquo Teilkonzern hat mit Vertrag vom 21. Februar 2022 100 % der Anteile der G.E.A.L. mbH, Rissels-
heim, Deutschland erworben. Die G.E.A.L mbH ist auf dem Gebiet der Planung und Ausfihrung von Elektro-,
Leit- und Automatisierungsanlagen flir die Umwelt- und Verfahrenstechnik tatig. Die Ubertragene Gegenleis-
tung betrug EUR 2,3 Mio., die zu EUR 1,7 Mio. in liguiden Mitteln geleistet wurde und zu EUR 0,4 Mio. auf ei-
ne Earn-out-Verpflichtung bzw. mit EUR 0,3 Mio. auf einen Working Capital Ausgleich entfallt.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick liber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mogenswerte, die mit dem Tag der Akquisition in 2022 von Eliquo ibernommen wurden:

in Millionen Euro Buchwert
Geschifts- oder Firmenwert 1,3
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 0,9
Sachanlagen 0,3
Vorrate 0,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 04
Rickstellungen -0,2
Erhaltene Anzahlungen -0,2
Passive latente Steuern -0,3
Sonstige Passiva -0,2
Ubertragene Gegenleistung 2,3

Auf Basis der endglltigen Kaufpreisallokation ergibt sich ein Geschéfts- oder Firmenwert in Héhe von EUR 1,3
Mio. Seit dem Erwerb trug das Geschéaft mit Umsatzen in Hohe von EUR 2,4 Mio. und einem Ergebnis von EUR
0,2 Mio. zu den Konzernwerten bei. Ware der Kauf zum 1. Januar 2022 erfolgt, hatte das Geschaft im Be-
richtszeitraum mit EUR 2,8 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR 0,3 Mio. zum Konzernjahresiiberschuss
beigetragen.
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Enviro Teilkonzern

Der Enviro Teilkonzern hat mit Wirkung zum 28. Februar 2022 100 % der Anteile der Aqualab GmbH & Co. KG,
Hohr-Grenzhausen, Deutschland sowie 100 % der Aqua Verwaltungs GmbH, Bitterfeld-Wolfen, Deutschland
erworben. Gegenstand von Aqualab ist der Handel, die Herstellung und Beratung im Zusammenhang mit
Rein- und Reinstwasseranlagen. Der Kaufpreis betrug EUR 3,0 Mio. und wurde in liquiden Mitteln geleistet.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick liber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mogenswerte, die mit dem Tag der Akquisition in 2022 von Enviro Ubernommen wurden:

in Millionen Euro Buchwert
Geschifts- oder Firmenwert 2,5
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 0,5
Sachanlagen 0,2
Vorrate 0,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 04
Liguide Mittel 0,2
Riickstellungen -0,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1,3
Ubertragene Gegenleistung 3,0

Auf Basis der endgiiltigen Kaufpreisallokation ergibt sich ein Geschéfts- oder Firmenwert in Hohe von EUR 2,5
Mio. Seit dem Erwerb trug das Geschaft mit Umsétzen in Héhe von EUR 2,3 Mio. und einem Ergebnis von EUR
0,4 Mio. zu den Konzernwerten bei. Wére der Kauf zum 1. Januar 2022 erfolgt, hatte das Geschaft im Be-
richtszeitraum mit EUR 2,7 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR 0,4 Mio. zum Konzernjahresiiberschuss
beigetragen.

Zudem erwarb der Envirc Teilkonzern mit Wirkung zum 28. Februar 2022 100 % der Anteile an der Greencast-
le Technology Limited, ein auf Wasseraufbereitung spezialisiertes Unternehmen. Die Ubertragene Gegenleis-
tung betrug EUR 1,2 Mio., die zu EUR 0,6 Mio. unmittelbar in liquiden Mitteln geleistet wurde und zu EUR 0,6
Mio. auf eine Earn-out-Verpflichtung bzw. spater fallige Zahlung entfallt.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mébgenswerte, die mit dem Tag der Akquisition in 2022 von Enviro ibernommen wurden:

in Millionen Euro Buchwert
Geschafts- oder Firmenwert 0,8
Vorréate 0,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,4
Sonstige Aktiva 0,1
Liquide Mittel 0,1
Verhindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -0,2
Sonstige Passiva -0,0
Ubertragene Gegenleistung 1,2
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Auf Basis der endgiiltigen Kaufpreisallokation ergibt sich ein Geschéfts- oder Firmenwert in Héhe von EUR 0,8
Mio. Die Umsatz-bzw. Ergebnisbeitrage der Gesellschaft seit dem Erwerb bzw. fiir den Fall, dass der Kauf be-
reits zum 1. Januar 2022 erfolgt ware, waren betragsmaRig fiir den Konzern jeweils von deutlich untergeord-
neter Bedeutung.

Paques Teilkonzern

Der Paques Teilkonzern hat durch die Pagues Brasil Sistemas para Tratamento de Efluentes Ltda mit Wirkung
zum 11. August 2022 60 % der Anteile an der Faxon Quimica Ltda erworben. Faxon produziert und mischt
N&hrstoffe fiir die Wasser- und Abwasseraufbereitung sowie Chemikalien fiir Industriegewasser. Der gréfite
Teil ihres Umsatzes entfallt auf den Zellstoff- und Papiersektor. Fir den Erwerb wurden EUR 5,9 Mio. in liqui-
den Mitteln geleistet. Des Weiteren entfielen EUR 3,6 Mio. auf eine Earn-Out Verpflichtung, sowie EUR 7,8
Mio. auf nicht-beherrschende Anteile.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mogenswerte, die mit dem Tag der Akquisition in 2022 von Pagues libernommen wurden:

in Millionen Euro Buchwert
Geschifts- oder Firmenwert 1,3
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 15,4
Sachanlagen 7,0
Vorrate 2,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 51
Aktive latente Steuern 0,2
Liquide Mittel 0,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -3,5
Passive latente Steuern -4,5
Sonstige Verbindlichkeiten -6,6
Ubertragene Gegenleistung 17,3

Auf Basis der Kaufpreisallokation ergibt sich ein Geschafts- oder Firmenwert in Héhe von EUR 1,3 Mio. Seit
dem Erwerb trug das Geschaft mit Umsétzen in H6he von EUR 13,0 Mio. und einem Ergebnis von EUR 0,0 Mi-
0. zu den Konzernwerten bei. Wére der Kauf zum 1. Januar 2022 erfolgt, hatte das Geschaft im Berichtszeit-
raum mit EUR 20,6 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR 0,0 Mio. zum Konzernjahresiberschuss beigetra-
gen.
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Ovivo Teilkonzern

Der Qvivo Teilkonzern hat mit Wirkung zum 6. Juli 2022 100 % der Anteile der Wastech Controls & Enginee-
ring LLC, Chatsworth, USA erworben. Wastech Controls & Engineering ist ein Prozesssystemintegrator, der
Anlagenausristungen, Automatisierungslésungen und After-Sale Support in den Bereichen Chemikalienhand-
habung, Wasser-, und Abwasseraufbereitung anbietet. Das Unternehmen hat sich auf Komplettsysteme fir
die industrielle Abwasserbehandlung in verschiedenen Bereichen spezialisiert. Der Kaufpreis betrug EUR 22,4
Mio. und wurde in liquiden Mitteln geleistet.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die endgiiltige Kaufpreisverteilung auf die einzelnen Ver-
mobgenswerte, die mit dem Tag der Akquisition in 2022 von Ovivo Gibernommen wurden:

in Millionen Euro Buchwert
Geschiéfts- oder Firmenwert 9,5
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 9,9
Sachanlagen 4,9
Vertragsvermoégenswerte 1,3
Vorréte 1,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4,4
Latente Steueranspriiche 1,7
Sonstige Vermogenswerte 0,1
Liguide Mittel 1,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -2,6
Sonstige Verhindlichkeiten -9,6
Ubertragene Gegenleistung 224

Auf Basis der endgiltigen Kaufpreisallokation ergibt sich ein Geschéfts- oder Firmenwert in Héhe von EUR 9,5
Mio. Seit dem Erwerb trug das Geschaft mit Umséatzen in Hhe von EUR 10,0 Mio. und einem Ergebnis von
EUR 0,5 Mio. zu den Konzernwerten bei. Ware der Kauf zum 1. Januar 2022 erfolgt, hatte das Geschaft im Be-
richtszeitraum mit EUR 20,5 Mio. zum Konzernumsatz und mit EUR 1,3 Mio. zum Konzernjahresiberschuss
beigetragen.
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Enpure Teilkenzern

Der Enpure Teilkonzern hat mit Wirkung zum 8. Dezember 2022 Vermdgenswerte und Schulden der Doosan
Enpure, UK im Rahmen eines Asset Deals libernommen. Doosan Enpure ist ein Unternehmen fir Verfahrens-
technik, welche britische Wasserunternehmen unterstiitzt. Der Kaufpreis betrug EUR 6,4 Mio. und wurde in
liquiden Mitteln geleistet. Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die endgiltige Kaufpreisvertei-
lung auf die einzelnen Vermoégenswerte:

in Millionen Euro Buchwert
Geschéfts- oder Firmenwert 2,3
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 6,2
Vertragsvermogenswerte 0,5
Sonstige Vermogenswerte 1,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -0,0
Latente Steuerverbindlichkeiten -1,2
Sonstige Verbindlichkeiten -2,4
Ubertragene Gegenleistung 6,4

Auf Basis der endgiltigen Kaufpreisallokation ergibt sich ein Geschéfts- oder Firmenwert in Héhe von EUR 2,3
Mio. Seit dem Erwerb trug das Geschéft der Enpure mit Umséatzen in Héhe von EUR 0,8 Mio. und einem nega-
tiven Ergebnis von EUR 0,1 Mio. zu den Konzernwerten bei und entspricht vor dem Hintergrund der Ausge-
staltung der Transaktion als Asset Deal auch den Werten, die sich ergeben hétten, wenn der Kauf zum 1. Ja-
nuar 2022 erfolgt ware.

{d) UnternehmensverduBerungen im Jahr 2023

In 2023 erfolgten keine wesentlichen UnternehmensverduRerungen.

{e) UnternehmensverduBerungen im Vorjahr

In 2022 erfolgten keine wesentlichen UnternehmensverdulRerungen.
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4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
{a) Umsatzerlse

Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

in Tausend Euro 2023 2022
Europa 1.626.617 1.456.413
davon Deutschland 534.198 487.755
Amerika 1.177.881 1.174.164
davon USA 823.979 807.841
Asien 1.212.010 1.327.279
davon China 7059.162 768.168
Ubrige Regionen 71.909 105.699
Konzern 4.088.417 4.063.555

Aus der Kundenstruktur und der Vielzahl von Geschéaftsaktivitaten des SKion Konzerns ergab sich in den Ge-
schéftsjahren keine wesentliche Konzentration auf einzelne Kunden, Regicnen oder Geschéftsbereiche.

SKion hat im Geschaftsjahr 2023 Umsatzerldse aus Kundenvertrdgen in Héhe von EUR 4.088 Mio. (2022:
EUR 4.064 Mio.} realisiert.

Im Geschaftsjahr 2023 der SKicn betragen die Rickerstattungsverbindlichkeiten aus Erlosschmalerungen
EUR 1,0 Mio. {2022: EUR 1,0 Mio.}. Der Ausweis erfolgt unter den Sonstigen Verbindlichkeiten 5{r}.

{b) Kosten der umgesetzten Leistungen

in Tausend Euro 2023 2022
Materialaufwendungen 1.910.694 1.587.854
Produktionsaufwendungen 987.389 875.254
Kosten der umg zten Leistung 2.898.083 2.863.108

{c) Sonstige betriebliche Ertrige

in Tausend Euro 2023 2022
Versicherungserstattungen 4.248 4.453
Auflbsung von Wertberichtigungen auf Forderungen 5.353 289
Investitionszuschiisse 2.750 3.182
Kursdifferenzen {netto) - 136
Aufldsung von sonstigen Riickstellungen 2.065 751
Gewinne aus Abgéngen des Anlagevermbgens 2.822 1.727
Ubrige 16.270 13.623
Sonstige betriebliche Ertrige 33.508 24.161
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Die Kursdifferenzen setzen sich wie folgt zusammen:

in Tausend Euro 2023 2022
Wechselkursgewinne 4.072 8.026
Wechselkursverluste -9.247 -7.890
Nettogewinn (+) / Nettoverlust (-) -5.175 136

(d) Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Tausend Euro 2023 2022
Wertminderung von Immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen 2.358 -
Restrukturierungsaufwand 3.210 -
Kursdifferenzen {netto) 5175 -
Abschreibungen auf Forderungen 594 2.652
Verluste aus Abgéngen des Anlagevermbgens 1.058 4.141
Wertherichtigung fir Darlehen 8.576 -
Spenden 435 638
Ubrige 6.339 21.065
Sonstige betriebliche Aufwendungen 27.745 28.496

Der als Restrukturierungsaufwand erfasste Aufwand in Hohe von EUR 3,2 Mio. betrifft Effizienzsteigerungs-
maRnahmen im Teilkonzern ALTANA. Davon entfallen EUR 3,0 Mio. auf deutsche Standorte. Die im Rahmen
des Projekts gebuchten Aufwendungen betreffen zu 39 % die Produktion, zu 20 % den Vertrieb, zu 21 % die
Forschung & Entwicklung sowie zu 20 % die allgemeine Verwaltung.

{e) Finanzergebnis

Die Finanzertrage setzen sich wie folgt zusammen:

in Tausend Euro 2023 2022
Zinsertrage 21.163 8.202
Beteiligungsertrige 2,908 6.805
Gewinne aus Wertpapierabgdngen 817 224

Ertrdge aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanzanlagen

und Wertpapieren 64.468 35.707

Ubrige 1.750 12.923

Finanzertrage 91.106 63.861
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Die Ertrage aus Anderung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzanlagen und Wertpapieren von EUR 64,5
Mio. (2022: EUR 35,7 Mio.} beziehen sich im Wesentlichen mit EUR 56,7 Mio. (2022: EUR 33,6 Mio.} auf Ertra-
ge aus der SKion GmbH.

Die Finanzaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

in Tausend Euro 2023 2022
Wertminderungen von Finanzanlagen und Wertpapieren 847 10.215
Zinsaufwendungen 39.251 12.728
Verlust And des beizulegenden Zeitwert: Fi |

erluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanzanlagen 24.942 13.089
und Wertpapieren
Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten 104 2.265
Ubrige 10.675 7.376
Finanzaufwendungen 75.819 45.673

Die Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanzanlagen und Wertpapieren in Hohe von
EUR 24,9 Mio. (2022: EUR 13,1 Mioc.} entstammen hauptséachlich den Fair Value Anpassungen gemalk IFRS 9
von gehaltenen Aktien. Im Geschéftsjahr 2023 sind daneben in den Zinsaufwendungen Zinsen aus Leasingver-
tragen in Hohe von EUR 5,5 Mio. {2022: EUR 1,5 Mio.} enthalten.

(f) Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand stellt sich wie folgt dar:

in Tausend Euro 2023 2022
Laufende Steuern 86.645 90.126
Latente Steuern -21.577 -15.854
Ertragsteuern 65.068 74.272

Der kombinierte Ertragsteuersatz betragt 29,5 % (Vorjahr: 29,5 %). Dieser setzt sich aus dem K&rperschaft-
steuersatz von 15,0 % zuziglich des Solidaritatszuschlags von 5,5 % sowie der Gewerbesteuer von ca. 14%
{Vorjahr: ca. 14 %} zusammen. Der Steuersatz flr die Gewerbesteuer basiert auf einem gewichteten Gewer-
besteuerhebesatz. Fir das Geschaftsjahr 2023 wich der Steueraufwand bei Anwendung des zu erwartenden
Steuersatzes von 29,5 % (2022: 29,5 %} wie folgt von den effektiven Werten ab:

34

12.08.2025 kl 15:16

Brgnngysundregistrene Side 81 av 193



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 983298664

in Tausend Euro 2023 2022
Ergebnis vor Ertragsteuern {EBT) 185.247 314.055
Rechnerischer Steueraufwand zum anzunehmenden durchschnittlichen

Steuersatz 54,648 92.646
Besteuerungsunterschiede auf Grund anderer Steuersatze -14.457 -12.782
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 9.161 5.324
Steuerfreie Einkommensteile -8.048 -10.468
Abschreibungen auf Finanzanlagen 171 654
Steuern flir Vorperioden -3.176 -3.341
Auslandische Steuer - 63
Veranderung der Wertberichtigung 1.432 3.890
Steuerfreie VerauRerung Anteil - -
Ergebnisse at Equity-Beteiligungen 18.949 -5.144
Veranderung der permanenten Effekte -3.115 -1.167
Sonstiges 9.503 4.557
Ertragsteuern 65.068 74.272
Effektive Steuerquote 3512% 23,65%

Analog zum Vorjahr kam es im Geschaftsjahr 2023 zu keinen Wertminderungen von Geschafts- cder Firmen-

werten.

In der folgenden Tabelle sind, die im Geschaftsjahr direkt im Eigenkapital erfassten, latenten Ertragsteuern

dargestellt:

in Tausend Euro 2023 2022
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 4.586 -24.863
Posten, die spéter nicht aufwands- oder ertragswirksam umgegliedert

werden 4.586 -24.863
Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung - -
Derivative Finanzinstrumente - -
Zur VerduRerung verfiigbhare finanzielle Vermégenswerte - -
Posten, die spiter aufwands- oder ertragswirksam umgegliedert werden - -
Direkt im Eigenkapital erfasste latente Ertragsteuern A.586 -24.863
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{g) Sonstige Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

(i) Personalaufwendungen

in Tausend Euro 2023 2022
L6hne und Gehilter 807.561 727.649
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Unterstiitzung 130.097 113.977
Aufwendungen fir Altersversorgung und sonstige Ruhestandsleistungen 30.130 25.245
Personalaufwendungen 967.788 870.875

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahrs beschéaftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
gliedert sich nach Gruppen wie folgt:

Mitarbeiter nach Gruppen {Geschiftsbereiche) 2023 2022
BYK Additives & Instruments 2516 2.477
ECKART Effect Pigments 1.738 1.761
ACTEGA Coatings & Sealants 1.343 1.323
ELANTAS Electrical Insulation 1.324 1.074
Ovivo 1.416 1.226
Enviro Mondial 1.109 958
Eliguo Water Group 534 529
ADASA 169 160
Paques 526 509
SKion Water Chile 67 61
inCTRL 17 21
Enpure 83 72*
SchweitzerChemie 202 -
ENWA 304 -
Holding-Gesellschaften 280 264

11.648 10.435*

*Vorjahresangabe angepasst

In den Personalaufwendungen flir das Geschaftsjahr 2023 sind Aufwendungen fir die Mitarbeiterbeteili-
gungsprogramme des ALTANA Teilkonzerns enthalten. Dabei entfallen EUR 2,0 Mio. (2022: EUR 3,7 Mio. Er-
trag) auf den Vergitungsplan fur Fihrungskrafte »ALTANA Equity Performance« und EUR 2,3 Mio. (2022:
EUR 2,6 Mio.} auf den Vergltungsplan fir Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter »ALTANA Gewinn-Beteiligungs-
Rechte«.

ALTANA Equity Performance (AEP)

Seit 2010 hat ALTANA jahrlich einen aktiendhnlichen Vergiitungsplan mit langfristiger Anreizwirkung flr Fiih-
rungskrafte aufgelegt. Die Programme beginnen jeweils zum 1. Januar und haben eine vierjéhrige Planlauf-
zeit. Gegenstand der Vergitungsplane sind sogenannte ALTANA Equity Performance Rights {AEP Rechte). Da-
bei handelt es sich um von der ALTANA AG ausgegebene Schuldtitel, deren Wert sich relativ zur Eigenkapital-
bewertung von ALTANA entwickelt. Fihrungskréften werden jeweils zu Programmbeginn AEP Rechte, die so-
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genannten AEP Awards, gewdhrt. Die Auszahlung erfolgt mit dem nach Ende der Planlaufzeit ermittelten
Wert, wobei der Auszahlungsbetrag auf 250 % des urspringlichen Zuteilungswerts beschrankt ist. Bei einer
negativen Wertentwicklung entféllt die Auszahlung. In den darauffolgenden vier Jahren wird sie nachgeholt,
wenn flr das entsprechende Programm eine positive Wertentwicklung vorliegt.

Voraussetzung fir die Teilnahme an diesen Vergltungsplénen ist zunédchst ein Eigeninvestment in AEP Rech-
te, das je nach Zugehorigkeit des Beglinstigten zu einer Flhrungskrafte-Kategorie bemessen ist. Der Teilneh-
mer muss Uber die gesamte Planlaufzeit investiert bleiben. Die im Eigeninvestment gehaltenen AEP Rechte
unterliegen grundsatzlich der gleichen Wertentwicklung wie die AEP Awards, hier ist eine Wertsteigerung je-
doch auf maximal 20 % p.a. beschrénkt.

Flr die Tranche AEP 2019 wurde am Ende der Planlaufzeit zum 31.12.2022 11.060 AEP endglltig zugeteilt, die
daraus resultierende Auszahlung lber EUR 3,5 Mio. erfolgte 2023. Fir die Tranche AEP 2017 erfolgte nach
dem Ende der Planlaufzeit zum 31. Dezember 2020 keine Auszahlung in 2021, da die erforderliche Wertent-
wicklung nicht erreicht wurde. Diese wurde 2022, nach dem Erreichen der entsprechenden Wertentwicklung
in 2021, ausgezahlt. Es wurden 10.249 Awards endgiiltig zugeteilt. Ebenfalls erfolgte im Geschéaftsjahr 2022
eine Auszahlung fir die AEP Tranche 2018, da am Ende der Planlaufzeit zum 31.12.2021 10.356 AEP Awards
endglltig zugeteilt wurden. Es wurde flr die AEP Tranchen 2017 und 2018 ein Gesamtbetrag in Héhe von
EUR 6,7 Mio. ausgezahlt.

In der nachfolgenden Tabelle sind die wesentlichen Eckdaten des Vergilitungsplans dargestellt:

anfanglicher Kurswert in EUR je

Kurswert in EUR je Award zum
gewidhrte Awards Award 31.12.2023  Ende der Planlaufzeit
Tranche AEP 2020 11.343 276,28 308,14 31.12.2024
Tranche AEP 2021 11.827 287,42 316,71 31.12.2024
Tranche AEF 2022 11.252 326,99 360,36 31.12.2025
Tranche AEP 2023 11.643 319,21 411,73 31.12.2026

Der in der Berichtsperiode erfasste Gesamtaufwand fiir alle Plane inklusive des Eigeninvestments betragt EUR
2,0 Mio. (2022: EUR 3,6 Mic.}. Die Rickstellung zum 31. Dezember 2023 betrug EUR 9,5 Mio. (2022:
EUR 10,4 Mioc.}, darin enthalten sind EUR 3,5 Mic. auf die Tranche AEP 2020. Deren Laufzeit wurde auf den
31. Dezember 2024 verldangert, da die erforderliche Wertentwicklung nicht erreicht wurde. Im Vorjahr waren
EUR 3,4 Mio. flr die vollstandig erdiente Tranche AEP 2019 enthalten. Das Eigeninvestment wurde zum 31.
Dezember 2023 mit EUR 3,3 Mio. (2022: EUR 4,4 Mio.} bewertet und ist in den Sonstigen Verbindlichkeiten
enthalten (siehe Punkt 5(r}}.

ALTANA Gewinn-Beteiligungs-Rechte (AGBR)

ALTANA hatte Ende 2010 ein Beteiligungsprogramm fir die nicht am AEP-Programm teilnahmeberechtigten
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter aufgelegt. Das Programm bietet seither jahrlich die M&glichkeit, ALTANA
Gewinn-Beteiligungs-Rechte (AGBR) zu erwerben.

Die AGBR sind von der ALTANA AG herausgegebene Schuldtitel mit einer Planlaufzeit von mindestens vier
Jahren. Den Beschaftigten wird eine jahrliche Grundverzinsung des Schuldtitels sowie gegebenenfalls eine zu-
satzliche Bonusverzinsung gewdhrt. Fir die AGBR-Programme 2010 bis 2020 betragt die Grundverzinsung
3 %, mit Auflage des AGBR-Programms 2021 wurde die Grundverzinsung fur alle neuen Programme auf 2 %
reduziert. Fir das Programm 2023 wurde die Grundverzinsung auf 2,5 % angehoben. Die Bonusverzinsung
entspricht dem 1,5-Fachen des relativen ALTANA Value Added. Dieser entspricht der positiven Differenz zwi-
schen dem von ALTANA im jeweiligen Geschaftsjahr erwirtschafteten Return on Capital Employed (ROCE} und
den durchschnittlichen Kapitalkosten.
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Zusdtzlich gewdhrte ALTANA den Zeichnern von AGBR landerspezifisch einen einmaligen ergebnisabhéngigen
Zuschuss. Zum 31. Dezember 2023 wurden die AGBR-Programme 2014 und 2015 gek{ndigt, die Rickzahlung
des Nominalbetrages erfolgte im Januar 2024. Zum 31.12.2022 wurden die AGBR-Programme 2012 und 2013
gekiindigt, die Riickzahlung des Nominalbetrages erfolgte im Januar 2023.

Die im Jahr 2023 und den Vorjahren ausgegebenen AGBR wurden mit insgesamt EUR 51,5 Mio. (2022:
EUR 50,6 Mioc.} in den Scnstigen Verbindlichkeiten erfasst. Durch den gewéhrten Zuschuss sowie die laufende
Verzinsung ergab sich ein Aufwand von EUR 2,3 Mio. (2022: EUR 2,8 Mic.}, der in den Personalkosten ausge-
wiesen wurde.

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm Ovive Teilkonzern
Appreciation Share Units (“ASU”)

Im Jahr 2020 fiihrte der Verwaltungsrat eine aktienbasierte Vergitung unter dem Namen Appreciation Share
Unit ("ASU"} ein. Diese ASU werden Uber einen Zeitraum von funf Jahren (in gleichen Tranchen von 20 %} ab
dem ersten Jahrestag des Gewadhrungsdatums unverfallbar und erreichen am fiinften Jahrestag ihren voll-
stdndigen Wert. Die ASU haben eine maximale Laufzeit von zehn Jahren ab dem Gewdhrungsdatum. Im Rah-
men des ASU-Plans erhalten die Teilnehmer bei der Auszahlung einen Barbetrag in Hohe der Differenz zwi-
schen dem Marktwert der ASU und dem Wert des Gewahrungspreises, auch als intrinsischer Wert bezeich-
net. Der Marktwert wird jéhrlich anhand von Bewertungsformeln berechnet, die vom Verwaltungsrat geneh-
migt werden.

31. Dezember Gewidhrt Verfallen Ausgeiibt 31. Dezember

2022 2023

ASU 2020 - 55,32 646.500 - -9.000 -59.500 578.000

ASU 2021 - 55,63 4.215.500 - -69.000 -205.750 3.940.750

ASU 2022 - 56,95 130.000 - - -8.000 122.000

ASU 2023 -$15,13 - 100.000 - - 100.000

{Marz)

ASU 2023 - 515,13 - 50.000 - - 50.000
{August)

4.992.000 150.000 -78.000 -273.250 4.790.750

Die folgende Tabelle fasst den aktienbasierten Vergitungsaufwand der ASU im ZwdéIf-Monatszeitraum bis
zum 31. Dezember 2023 zusammen:

2023 2022
in TCAD in TCAD

ASU 2020 - $5,32 3.574 4258
ASU 2021 - $5,63 24.350 24.523
ASU 2022 - $6,95 768 459
ASU 2023 - $15,13 (Mérz) 3m -
ASU 2023 - $15,13 {August) 95 -
29.128 29.240
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Die folgende Tabelle fasst die Annahmen zusammen, die bei der Berechnung des beizulegenden Zeitwerts der
ASU zum 31. Dezember 2023 verwendet wurden:

ASU 2020 $5,32 ASU 2021 55,63 ASU 2022 $6,95 ASU 2023 - ASU 2023 -
$15,13 (Marz)  $15,13 (August)

Gewichteter 517,12 $17,02 515,39 510,45 510,54
durchschnittlicher

Marktwert

Risikofreier Zinssatz 3,88% 3,88% 3,67% 3,17% 3,17%
Erwartete 1,5 2,4 3,3 4,3 4,6

durchschnittliche
Lebensdauer (in
Jahren)

Erwartete Volatilitat 27,2% 31,1% 29,4% 33,8% 32,5%
des Aktienkurses

Erwartete 0% 0% 0% 0% 0%
Dividendenrendite

In den Sonstigen Verbindlichkeiten wird zum 31. Dezember 2023 ein Betrag in Héhe von EUR 41,4 Mio. (2022:
EUR 20,5 Mio.} ausgehend von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen ausgewiesen.

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm Eliquo Water Group GmbH “Virtual Share Rights (VSRs) Program”

Die Eliquc Water Group GmbH hat mit Datum vom 12. Dezember 2016 ein sog. “Virtual Share Rights (VSRs}
Program” fiir Fihrungskrafte und Schllisselpersonal ins Leben gerufen. Im Geschéftsjahr 2018 wurden erst-
malig virtuelle Anteile (VSR} an Flhrungskrifte ausgegeben. Die virtuellen Anteile werden ergénzend zum
Gehalt und zur Tantieme gewdhrt. Die Wertermittlung erfolgt jeweils zum Bilanzstichtag als gewichteter
Durchschnitt des Konzernjahresergebnisses der Eliquo Water Group GmbH.

Zum 31. Dezember 2023 ergibt sich auf Grund dessen ein fairer Anteilswert von EUR 85,41 pro VSR. Zum
31. Dezember 2023 sind insgesamt 12.890 (2022: 12.053 VSR)} ausgegeben. 50 % des fortgeschriebenen An-
teilswerts werden zwei Jahre nach Ausgabe der VSR ausbezahlt, die verbleibenden 50 % werden erst mit Aus-
scheiden der Fuhrungskraft aus dem Unternehmen mit der letzten Gehaltszahlung auf Basis des dann gelten-
den Anteilswerts vergitet. Zum 31. Dezember 2023 sind aus dem V5R-Programm Verbindlichkeiten in Héhe
von TEUR 1.101 (2022: TEUR 952} als Verbindlichkeiten erfasst.

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm Enviro Chemie GmbH “Virtual Share Rights {VSRs) Program”

Die Enviro Chemie GmbH hat dasselbe Programm eingerichtet. Im Geschéftsjahr 2023 wurden Enviro’s Fiih-
rungskraften 8.224 (2022: 9.013 VSR} virtuelle Aktien gewé&hrt, die an den Wertzuwachs der Envirc Mondial-
Gruppe gekoppelt sind. Auf Basis des Durchschnitts des Konzernjahresergebnisses der Enviro Chemie GmbH
wurde ein fairer Anteilswert von EUR 1,65 pro VSR ermittelt. Zum 31. Dezember 2023 wurden TEUR 14 (2022
TEUR 159) passiviert.
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(i) Abschreibungen und Wertminderungen auf nicht-finanzielle Vermégenswerte des Anlagevermé-

gens

Die Abschreibungen und Wertminderungen auf Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen kénnen der

folgenden Tabelle enthommen werden:

in Tausend Euro 2023 2022
PlanméaRige Abschreibung auf Immaterielle Vermogenswerte 76.902 78.441
PlanmaRige Abschreibung auf Sachanlagen 147.296 133.068
PlanmaRige Abschreibung auf als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 549 550
Wertminderungen von Immateriellen Vermogenswerten 4724 -
Wertminderungen von Sachanlagen 745 -
Wertminderungen von Finanzanlagen® 847 10.215
Abschreibungen und Wertminderungen 231.063 222,274

1 Enthalt Wertminderungen von Finanzanlagen {Punkt 5 {d)), assoziierter Unternehmen {Punkt 5 {f)), Wertpapieren des Umlaufverma-

gens (Punkt 5 {g)).

Hinsichtlich der Wertminderungen zu Immateriellen Vermogenswerten sowie Sachanlagen wird auf die Punk-
te 5 (a) und 5 (b} verwiesen. Wertminderungen auf Finanzanlagen sind in den Finanzaufwendungen ausge-

wiesen (Punkte 4 (e} und 5 (d}).

(iii) Leasing

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung ergaben sich nachfolgende Effekte:

in Tausend Euro 2023 2022
Abschreibungen auf Nutzungsrechte
Nutzungsrechte - Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 19.377 15.186
Nutzungsrechte - Technische Anlagen und Maschinen 308 302
Nutzungsrechte - Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 7.760 6.485
27.445 21.973
Aufwand fiir Leasing aus
kurzfristigen Leasingverhaltnissen 7.166 5.768
geringwertigen Leasingverhéltnissen 624 685
v_ar|a_blen Leasingzahlungen - nicht in der Leasingverbindlichkeit berdick- 2,638 5204
sichtigt
Zinsen 5.508 1.476
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5. Erlduterungen zur Bilanz

{a) Immaterielle Vermdgenswerte

Patente, Gesamt
Lizenzen und Geschéfts- oder Software
in Tausend Euro dhnliche Rechte Firmenwerte und Sonstige
Anschaffungskosten
Stand zum 01.01.2022 1.208.316 763.933 156.440 2.128.689
Zugénge 2.049 o] 9.997 12.046
Abginge -2.543 -2 -2.260 -4.805
Umbuchungen -7.295 2.205 12.349 7.258
Wahrungsanderungen 19.395 32.965 1.053 53.413
Stand zum 31.12.2022 1.252.137 816.851 178.270 2.247.258
Zugdnge 14.702 2.399 15.788 32.889
Abgénge -1.727 -1.142 -5.935 -8.804
Umbuchungen 952 392 -781 563
Wihrungsanderungen -6.441 -15.597 -839 -22.877
:2::;:35;: :::kreises 110.878 98.309 1.647 210.834
Stand zum 31.12.2023 1.370.501 901.212 188.150 2.459.863
Kumulierte Abschreibung und
Wertminderungen
Stand zum 01.01.2022 702.406 146.356 128.474 977.236
Zuginge 68.648 78 9.715 78.441
Abgidnge -2.543 - -2.201 -4.744
Wertminderungen - - - -
Umbuchungen -11.347 1.148 10.186 -13
Wihrungsanderungen 11.097 3.531 897 15.525
22::;:353?::::“&5&5 -168 ) 10 -158
Stand zum 31.12.2022 768.093 151.113 147.081 1.066.287
Zugénge 67.883 85 8.934 76.502
Abginge -1.620 -47 -5.628 -7.295
Wertminderungen 1.360 1.751 1.613 4.724
Umbuchungen 171 -49 -119 3
Wahrungsanderungen -5.961 969 -801 -5.793
22::;:353?::::“&5&5 2536 13917 ) 16.453
Stand zum 31.12.2023 832.462 167.739 151.080 1.151.281
Bilanzwert zum
31.12.2023 538.039 733.473 37.070 1.308.582
31.12.2022 484.045 665.738 31.188 1.180.971
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(i) Anschaffungskosten

Im Geschéftsjahr 2023 betrafen die Zugénge in der Position Patente, Lizenzen und &hnliche Rechte im We-
sentlichen den ALTANA Teilkonzern mit EUR 11,1 Mic. und die Ovivo Gesellschaft mit EUR 3,6 Mio. Die Zu-
gange in der Position Software und Sonstige betreffen im Wesentlichen mit EUR 14,5 Mio. die weitere Digita-
lisierung und den Ausbau von ERP-Systemen von ALTANA.

Durch den Erwerb der Imaginant Inc. und der Von Roll Holding AG weist das Geschéftsjahr 2023 fiir den
ALTANA Teilkonzern Anderungen des Konsolidierungskreises in Héhe von EUR 90,7 Mio. auf {(Vorjahr: EUR 0
Mio.}. Zudem resultieren die Anderungen des Konsolidierungskreises zusatzlich aus den Unternehmenser-
werben des SKion Water Teilkonzerns (siehe auch Punkt 3 (a}}. Der wesentliche Teil entfallt hierbei auf die
Erwerbe der Schweitzer Chemie GmbH und der ENWA AS, aus denen Patente, Lizenzen und dhnliche Rechte
in H8he von EUR 40,7 Mio. Ubernommen wurden.

Im Geschéftsjahr 2022 betrafen die Zugange in der Position Patente, Lizenzen und &hnliche Rechte im We-
sentlichen die Enviro Gesellschaft mit EUR 1,1 Mio. Die Zugange in der Position Software und Sonstige betref-
fen im Wesentlichen mit EUR 7,6 Mio. die weitere Digitalisierung und den Ausbau von ERP-Systemen von
ALTANA.

Aufgrund der fehlenden Akquisitionstatigkeit weist das Geschaftsjahr 2022 fiir den ALTANA Teilkonzern keine
Anderungen des Konsolidierungskreises auf. Entsprechend resultieren die Anderungen des Konsolidierungs-
kreises vor allem aus den Unternehmenserwerben des SKion Water Teilkonzerns (siehe auch Punkt 3 (a}}. Der
wesentliche Teil entfallt hierbei auf den Ovivo Teilkonzern und den Erwerb der Wastech Controls & Enginee-
ring, aus dem ein Geschafts- oder Firmenwert von EUR 9,5 Mio. resultierte bzw. sonstige immaterielle Ver-
mogenswerte in Hohe von EUR 9,5 Mio. ibernommen wurden.

Im Berichtsjahr 2023 dienten immaterielle Vermogenswerte der Ovivo-Gruppe in H6he von EUR 13,6 Mio. der
Besicherung von Kreditlinien.

(i) Abschreibung und Wertminderungen

Die zum 31. Dezember 2023 ausgewiesenen Immateriellen Vermogenswerte stammen im Wesentlichen aus
dem ALTANA Teilkonzern.

Die in den Folgejahren erwarteten Abschreibungen auf Patente, Lizenzen und dhnliche Rechte stellen sich wie
folgt dar, wobei die tatséchlichen Abschreibungen von den erwarteten Abschreibungen abweichen kénnen:

in Tausend Euro Betrag
lahr

2024 67.493
2025 61.486
2026 51.435
2027 45.552
2028 42.257
Danach 228.115

In der Position Patente, Lizenzen und ahnliche Rechte sind Markenrechte mit unbestimmter Nutzungsdauer
in Hohe von EUR 22,8 Mio. (2022: EUR 24,8 Mio.} enthalten. Diese betreffen im Wesentlichen die Marke
ECKART im ALTANA Teilkonzern. Im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen des ALTANA Teilkon-
zerns wurden Markenrechte erworben und bei der Kaufpreisallokation erfolgte die Identifizierung der unbe-
stimmten Nutzungsdauer. Sie werden weiterhin benutzt und es bestand wie im Vorjahr kein Wertminde-
rungsbedarf.
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Im Geschéaftsjahr 2023 wurden bei der ALTANA im Geschaftsbereich BYK Markenrechte in Héhe von EUR 1,9
Mio. von unbestimmter Nutzungsdauer in Markenrechte mit bestimmter Nutzungsdauer umgegliedert, da
diese nur noch fir weitere 5 Jahre genutzt werden.

(iii) Werthaltigkeitstest fiir Geschafts- oder Firmenwerte

Die zum 31. Dezember 2023 bilanzierten Geschafts- oder Firmenwerte in Hohe von EUR 733,5 Mioc. (2022:
EUR 665,7 Mio.} entfallen in Hhe von EUR 597,4 Mic. (2022: EUR 588,1 Mio.} und damit im Wesentlichen auf
den ALTANA Teilkonzern. Die Geschafts- oder Firmenwerte werden mindestens einmal jahrlich im 4. Quartal
auf Wertminderung Uberprift. Fir die Prifung auf Wertminderung wurden die Geschéafts- oder Firmenwerte
innerhalb des ALTANA Teilkonzerns folgenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet:

in Tausend Euro 2023 2022
BYK Additives & Instruments 386.528 394.572
ECKART Effect Pigments 5171 5171
ELANTAS Electrical Insulation 120.446 103.381
ACTEGA Coatings & Sealants 85.219 84.945

597.364 588.069

Die letzte Uberpriifung auf Wertminderung wurde auf Basis der Planung fiir die Jahre 2024 bis 2028 auf Ebe-
ne der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten durchgefihrt. Dieser Planung lagen Erfahrungswerte der Ver-
gangenheit sowie bestmogliche Einschatzungen des Managements Uber die zukiinftige Entwicklung zugrunde.
Darlber hinaus wurden die in der Planung verwendeten gewichteten durchschnittlichen Wachstumsraten aus
entsprechenden Marktprognosen abgeleitet. Um die Uberpriifungen der Werthaltigkeit durchzufiihren,
schatzte ALTANA Zahlungsmittelzuflisse Gber die Planungsperiode hinaus, indem eine konstante Wachstums-
rate fir die Folgejahre fortgeschrieben wurde. Unter Anwendung eines Discounted-Cash-Flow-Verfahrens
wurde der beizulegende Zeitwert abziiglich VerduRerungskosten fir jede zahlungsmittelgenerierende Einheit,
unter Verwendung von Inputfaktoren der Hierarchiestufe 3, ermittelt. Hierbei kamen folgende Parameter zur
Anwendung: Diskontierungszinssatz nach Steuern 8,0 % (2022: 7,5 %) flr jede zahlungsmittelgenerierende
Einheit; die verwendeten Wachstumsraten betrugen: BYK Additives & Instruments 1,75 % (2022: 1,75 %),
ECKART Effect Pigments 1,5 % (2022: 1,5 %), ELANTAS Electrical Insulation 1,5 % (2022: 1,5 %), ACTEGA
Coatings & Sealants 1,5 % (2022: 1,5 %}. Der ermittelte beizulegende Zeitwert wurde dann mit dem Buchwert
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit verglichen.

Die Uberpriifungen der Werthaltigkeit wurden auf Basis der beizulegenden Zeitwerte abziiglich VerduRe-
rungskosten durchgefiihrt. Zur Absicherung des Ergebnisses des Werthaltigkeitstests wurde auRerdem der
Nutzungswert fir jede zahlungsmittelgenerierende Einheit ermittelt. Soweit sich bei den Berechnungen ein
Wertminderungsbedarf unter der Beriicksichtigung der Sensitivitatsanalysen ergibt, wird auf Basis einer ge-
wichteten Szenario-basierten Bewertung der genaue Wertminderungsbetrag ermittelt.

Fir die Geschéftsbereiche ECKART und ACTEGA wurden gewichtete Szenario-basierte Bewertungen vorge-
nommen, welche auch bei anschlieRender durchgefiihrten Sensitivitdtsanalyse zu keinem Wertminderungs-
bedarf fiihrten. Die durchgefliihrten Sensitivitédtsanalysen in den anderen Geschéftsbereichen ergaben, dass
auch innerhalb eines realistischen Rahmens abweichender wesentlicher Annahmen kein Wertminderungsbe-
darf bei den Geschaftsbereichen vorliegt.

Im Geschéftsjahr 2023 wurden Wertminderungen auf Geschaftswerte in Hohe von EUR 1,8 Mio. {2022: EUR 0
Mio.} festgestellt.

Im Zeitraum seit der Durchfihrung der Wertminderungsprifung bis zum 31. Dezember 2023 sind keine Indi-
katoren fiir eine Wertminderung aufgetreten.
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(iv) Werthaltigkeitstest fiir immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer

In den Jahren 2022 und 2023 wurden keine Wertminderungen bei Immateriellen Vermégenswerten mit un-
bestimmter Nutzungsdauer festgestellt.

{b) Sachanlagen

Grundstd- Andere

cke, grund- Technische Anlagen,

stiicksglei- Anla- Betriebs- &

che Rechte gen und Geschiafts- Anlagen
in Tausend Euro und Bauten Maschinen ausstattung im Bau Gesamt
Anschaffungskosten
Stand zum 01.01.2022 902.373 983.082 379.818 100.889 2.366.162
Zugdnge 24.170 28.580 23.691 91.384 167.824
Abgénge -7.837 -12.833 -13.018 -5.118 -38.806
Umbuchungen 15.147 43.661 5.305 -66.726 -2.613
Wahrungsdnderungen 9.127 14.064 3.787 1.420 28.397
Anderungen des Konso-
Iidierungikre'lses 11.922 0 413 . 12.342
Stand zum 31.12.2022 954.902 1.056.554 400.002 121.849 2.533.306
Zugidnge 55.937 30.041 33.011 95.562 214.551
Abgange -8.304 -16.099 -18.859 -123 -43.385
Umbuchungen 25.458 36.846 7.292 -68.877 719
Wahrungsdnderungen -10.078 -10.220 -3.707 -2.586 -26.591
ﬁ:i‘::‘:];gss:’eiz Konso- 77.742 41.380 14.760 4798 138630
Stand zum 31.12.2023 1.095.657 1.138.502 432.499 150.623 2.817.280
Kumulierte Abschrei-
bung und Wertminde-
rungen
Stand zum 01.01.2022 367.870 641.250 241.305 337 1.250.762
Zugidnge 43.366 56.056 33.646 ] 133.068
Abgange -5.208 -11.629 -11.738 -344 -28.919
Wertminderungen - - - - -
Umbuchungen 32 -4.740 4.673 0 -35
Wahrungsdnderungen 2.256 7.688 1.723 6 11.673
Anderungen des Konso-
Iidierungikre'lses - . 236 . -247
Stand zum 31.12.2022 408.305 688.625 269.373 -1 1.366.302
Zugdnge 49,731 59.558 38.007 - 147.296
Abginge -5.788 -13.532 -16.7959 - -36.119
Wertminderungen - 745 - - 745
Umbuchungen -23 -443 365 - -102
Wahrungsdnderungen -5.452 -6.546 -2.761 - -14.759
Anderungen des Konso-
Iidierungikre'lses 2,543 1.134 5.677 - 9.354
Stand zum 31.12.2023 449.316 729.541 293.862 -1 1.472.717
Bilanzwert zum
31.12.2023 646.341 408.961 138.637 150.624 1.344.563
31.12.2022 546.597 367.929 130.625 121.850 1.167.005
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nutzungsrechte, die im Rahmen eines Leasings im Anlagevermdgen bilan-
ziert sind:

Grundstd- Andere
cke, grund- Technische Anlagen,
stiicksglei- Anlagen Betriebs- &
che Rechte und Geschiafts- Anlagen
in Tausend Euro und Bauten Maschinen ausstattung im Bau Gesamt
Stand zum 31.12.2022 72.025 524 11.976 - 84.524
Abschreibungsaufwand -19.377 -308 -7.760 - -27.445
fiir das Jahr
Zugénge zu den Nut-
zungsrechten an Anla- 45.018 90 11.475 - 56.583
gen
Ausbuchung von Nut-
zungsrechten an Vermo- -3.012 -75 -707 - -3.794
genswerten
Wahrungsdnderungen -535 14 247 - =274
Umgliederung - - - - -
Anderungen des Konso- 5767 470 2.606 . 12.844
lidierungskreises
Stand zum 31.12.2023 103.886 715 17.837 - 122.437

(i) Anschaffungskosten

Die Veréanderungen im Sachanlagevermdgen sind im Wesentlichen auf den ALTANA Teilkonzern zuriickzufiih-
ren. Im Berichtsjahr 2023 betrafen die Zugange im Geschaftsbereich BYK Additives & Instruments der ALTANA
mit EUR 25,9 Mio. {2022: EUR 19,7 Mio.} die europé&ischen Standorte. In amerikanischen Produktions- und
Forschungsanlagen wurden EUR 32,4 Mio. (2022: EUR 21,8 Mio.} investiert, wéhrend EUR 5,8 Mic. (2022: EUR
5,6 Mio.} Asien betrafen. Im Geschaftsbereich ECKART wurden an europdischen Standorten EUR 11,4 Mic.
{2022: EUR 12,5 Mio.} und an amerikanischen Standorten EUR 5,7 Mio. (2022: EUR 8,3 Mioc.} investiert sowie
EUR 0,6 Mio. (2022: 0,2 Mio.} an asiatischen Standorten. Im Geschéftsbereich ELANTAS wurden in Europa
EUR 14,1 Mio. (2022: EUR 7,7 Mio.}, am amerikanischen Standort EUR 4,0 Mio. (2022: EUR 2,1 Mio.}) und in
Asien EUR 18,0 Mio. (2022: EUR 4,7 Mio.} investiert. In Brasilien kam es zu keinen Investitionen (2022: EUR
0,5 Mio.}. Im Geschéftsbereich ACTEGA wurden an den europdischen Standorten EUR 7,8 Mio. (2022: 12,7
Mio.} investiert. Weitere EUR 23,3 Mio. (2022: EUR 4,9 Mic.} entfielen auf amerikanische Standorte, in Brasi-
lien gab es hingegen keine Investiticnen (2022: EUR 10,1 Mio.)

Die Anderungen des Konsolidierungskreises basieren vor allem aus den Unternehmenserwerb der Von Roll
des ALTANA Teilkonzerns (siehe auch Punkt 3 (a}}. Innerhalb des SKion Water Teilkonzerns trugen die Unter-
nehmenserwerbe der Schweitzer Chemie GmbH und der ENWA AS einen wesentlichen Teil zu diesen Ande-
rungen bei.

Im Zusammenhang mit den Investitionen hat ALTANA keine (2022: TEUR 37} direkt zurechenbare Finanzie-
rungskosten aktiviert. Der Bewertung lag im Vorjahr ein Finanzierungskostensatz von 0,5 % zugrunde.

Im Geschéftsjahr 2023 erhielt der ALTANA Teilkonzern mit EUR 1,9 Mioc. (Vorjahr: EUR 2,3 Mio.} keine wesent-
lichen steuerpflichtigen oder steuerfreien Investitionszuschiisse.

Im Berichtsjahr 2023 diente Sachanlagevermogen im Wert von EUR 33,0 Mio. der Besicherung von Kreditli-
nien, wovon EUR 31,4 Mio. auf die Ovivo-Gruppe entfallen.
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(i) Wertminderungen

Im Geschéftsjahr 2023 wurde eine Wertminderung in H6he ven EUR 0,7 Mio. (2022: EUR 0,0 Mio.} vorge-

nemmen.

(iii) SKion als Leasinggeber

SKion vermietet Grundstiicke und Gebaude. Aus Leasinggebersicht bestehen sowohl Finanzierungs- und Ope-

rating-Leasingverhaltnisse.

Finanzierungsleasing

In 2023 hat SKion einen VerduRerungsgewinn von EUR 0,1 Mic. (2022: EUR 0,4 Mio.} sowie einen Finanzer-

trag auf die Nettoinvestition in das Leasingverhéltnis von EUR 0,0 Mioc. (2022: EUR 0,0 Mic.} erzielt.

Die folgende Tabelle stellt eine Filligkeitsanalyse der Leasingforderungen dar und zeigt die nach dem Bilanz-

stichtag zu erhaltenden nicht diskontierten Leasingzahlungen.

in Tausend Euro 2023 2022
weniger als 1 Jahr 206 268
1-2 Jahre 309 268
2-3 Jahre 309 268
3-4 Jahre - -
4-5 Jahre - -
mehr als 5 Jahre - -

Gesamtbetrag der nicht diskontierten Leasingforderung 824 304
nicht realisierter Finanzertrag 80 87

Nettoinvestition in das Leasingverhaltnis 744 717

Operating-Leasing

Der Konzern hat Leasingverhdltnisse als Operating-Leasingverhéltnisse eingestuft, wenn diese nicht im We-

sentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen Ubertragen.

SKion hat in 2023 Leasingertrége in Héhe von EUR 3,0 Mio. (2022: EUR 2,8 Mio.} erfasst. Entsprechende Lea-
singverhéltnisse kdnnen innerhalb von 30 Tagen geklndigt werden, weshalb zum Stichtag keine Leasingforde-

rungen bestehen, die innerhalb eines Jahres fallig sind.
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{c) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanz-
investition
gehaltene
in Tausend Euro Immobilien
Anschaffungskosten
Stand zum 01.01.2022 25.924
Zugange 614
Abginge -
Umbuchungen -
Wahrungséanderungen -47
Stand zum 31.12.2022 26.491
Zugange 279
Abginge -
Umbuchungen -
Wahrungséanderungen -149
Stand zum 31.12.2023 26.622
Kumulierte Abschrei-
bung und Wertminde-
rungen
Stand zum 01.01.2022 4.928
Zugénge 550
Abgange -
Umbuchungen -
Wahrungséanderungen -10
Stand zum 31.12.2022 5.468
Zugénge 549
Abgange -
Umbuchungen -
Wahrungséanderungen =220
Stand zum 31.12.2023 5.797
Bilanzwert zum
31.12.2023 20.825
31.12.2022 21.023

Zum 31. Dezember 2023 bestanden als Finanzinvestition gehaltene Grundstlicke und Gebaude in Héhe von
EUR 20,8 Mio.(2022: EUR 21,0 Mic.}. Der beizulegende Zeitwert dieser Grundstiicke und Geb&ude betragt
EUR 35,8 Mioc. {2022: EUR 37,1 Mio.}. Der beizulegende Zeitwert wird unter Anwendung des Ertragswertver-
fahrens oder mit Hilfe externer Gutachten ermittelt. Hierbei kommen als Inputfaktoren Marktpreise ver-
gleichbarer Vermogenswerte, die nicht an aktiven Markten gehandelt werden (Hierarchiestufe 2}, zum Ein-
satz. Im Zusammenhang mit als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien bestehen keine Verfiigungsbhe-
schrénkungen oder sonstigen vertraglichen Verpflichtungen.
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Die im Ergebnis erfassten Betrdge fiir Mieteinnahmen aus als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien be-
liefen sich im Geschéftsjahr 2023 auf EUR 2,2 Mio. (2022: EUR 2,3 Mic.).

Betriebliche Aufwendungen (einschlieRlich Reparaturen und Instandhaltungen)} betrugen im Geschaftsjahr
2023 EUR 1,1 Mio. (2022: EUR 1,1 Mio.}. Diese sind den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien direkt
zurechenbar, mit denen wéhrend der Berichtsperiode Mieteinnahmen erzielt wurden.

Bei als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, mit denen wahrend der Berichtsperiode keine Mietein-
nahmen erzielt wurden, fielen im Geschaftsjahr 2023 direkt zurechenbare betriebliche Aufwendungen (ein-
schlieRlich Reparaturen und Instandhaltungen} von EUR 0,0 Mio. (2022: EUR 0,0 Mio.} an.
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(d) Finanzanlagen

Sonstige
langfristige
in Tausend Euro Beteiligungen Finanzanlagen Wertpapiere Gesamt
Anschaffungskosten
Stand zum 01.01.2022 28.552 66.441 518.252 613.245
Zugidnge 10.051 3.623 12,319 25.993
Abgdnge -440 -5.754 -48.474 -54.668
Umgliederung 1 - - 1
Wahrungsdnderungen 145 366 - 511
i : :
Anderung des Konsolidie- } ) ) A
rungskreises
Stand zum 31.12.2022 38.084 64.676 482.097 584.857
Zugange 5.394 69.302 43.534 118.230
Abginge -271 -1.664 -125.455 -127.350
Umgliederung 3.736 -2.830 - 906
Wahrungsdnderungen -57 -258 - -315
anrfk:izrizg der -1.887 1213 - 674
ey ool : :
Stand zum 31.12.2023 45.891 130.451 400.176 576518
Kumulierte
Wertanderungen
Stand zum 01.01.2022 3.248 -11.116 45,978 38.110
Wertminderungen - - 6.906 6.906
Zuginge - - - -
Abgange - - - -
:
Wahrungséanderungen - - 521 921
Stand zum 31.12.2022 3.248 -14.375 34.446 23.318
Wertminderungen - 98 473 571
Zugidnge - - 5 5
Abgange - - - -
daingan dar Martowarte : 4514 29461 34375
Wahrungsanderungen - - -473 -473
Stand zum 31.12.2023 3.248 -19.191 4.990 -10.953
Bilanzwert zum
31.12.2023 42.643 149.642 395.186 587.471
31.12.2022 34.836 79.051 447.651 561.539
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(i) Anschaffungskosten

Die Beteiligungen beinhalten zum 31. Dezember 2023 EUR 3,3 Mio. (2022: EUR 3,7 Mio.} aus den im Rahmen
der VerauRerung der dp polar von ALTANA erhaltenen Anteile an der bérsennctierten 3D Systems Corp., wel-
che zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden.

Im Geschaftsjahr 2022 erhdhten sich die Beteiligungen um EUR 1,7 Mio. durch den Erwerb von 19,8 % der An-
teile an der Saralon GmbH, Chemnitz. Da die Kaufpreiszahlung nach dem 31.Dezember 2022 stattgefunden
hat, sind zum 31.Dezember 2022 EUR 1,7 Mio. in den Ubrigen Finanzverbindlichkeiten enthalten (siehe Punkt
5 {o}}. Im Geschéftsjahr 2023 gab es keine Verdnderung durch die Beteiligung an der Saralon GmbH.

Im Geschaftsjahr 2022 wurde ein Darlehen mit Wandlungsoption in Héhe von EUR 1,1 Mio. an die TAU ACT
GmbH ausgereicht, welches unter den Sonstigen langfristigen Finanzanlagen ausgewiesen wird. Davon sind
EUR 0,3 Mio. zum Stichtag in den Ubrigen Finanzverbindlichkeiten enthalten, da die Zahlung nach dem Bilanz-
stichtag stattgefunden hat (siehe Punkt 5 (0}}. Aufgrund des Ausstiegs eines anderen Investors erhdhte sich
der Anteil der Beteiligung im Geschéaftsjahr von 13,7% auf 14,6%.

Im Geschaftsjahr 2023 erhéhte sich die Beteiligung an der TAU durch die Wandlung des Darlehens mit Wand-
lungsoption in Héhe von EUR 2,0 Mio., darin enthalten ist eine Fair Value Bewertung in Héhe von EUR 0,9 Mi-
o. Darliber hinaus erhdhte sich die Beteiligung durch den Erwerb weiterer Anteile in H6he von EUR 0,7 Mio.
und weiteren Erhdhung des beizulegenden Zeitwerts um EUR 3,0 Mio. Der Anteil der Beteilung betrug zum
Stichtag 16,5 %.

Die Sonstigen langfristigen Finanzanlagen betreffen im Wesentlichen Edelmetalle, die im Oktober 2011 durch
die SKion GmbH erworben wurden. Der beizulegende Zeitwert betrégt zum 31. Dezember 2023 EUR 55,0 Mio.
{2022: EUR 50,1 Mio.).

Der ALTANA Teilkonzern hat im Rahmen eines US-amerikanischen Forderprogramms im Geschéftsjahr 2018
ein langfristiges, endfalliges Darlehen liber USD 7,1 Mic. an einen amerikanischen Investmentfonds gewahrt,
der nicht mit ALTANA verbunden ist. Das Darlehen ist in den Sonstigen langfristigen Finanzanlagen enthalten.
Im Gegenzug hat ALTANA ebenfalls ein endfalliges Darlehen Uber USD 8,9 Mio. erhalten.

Zusdtzlich wurde im ALTANA Teilkonzern im Geschéftsjahr 2019 ein langfristiges Darlehen in H&he von
EUR 16,0 Mio. an die israelische Landa Labs gewahrt. In den Jahren 2020 bis 2023 wurden die bis dahin aufge-
laufenen Zinsen in H6he von insgesamt EUR 3,5 Mio. dem Darlehen hinzugerechnet. Dieses Darlehen ist voll-
stdndig durch Anteile an Landa sowie zusatzlich durch Anteile an Landa Labs gesichert.

Im Geschéftsjahr 2023 wurde an das at equity bilanzierte assoziierte Unternehmen Landa ein Darlehen mit
Wandlungsoption in Héhe von USD 100 Mio. von den Gesellschaftern ausgereicht. ALTANA hat sich daran mit
USD 25 Mio. beteiligt.

Bereits Ende 2019 erwarb die SKion GmbH eine EUR 25,0 Mio. Ausleihung von der SKion Digital Printing ge-
genilber der Landa. Diese Ausleihung wurde im Geschéaftsjahr 2023 aufgeldst und ist somit zum 31. Dezember
2023 in den Abgangen der Wertpapiere inkludiert.

Nahezu ausschlieflich entfallen die in den Finanzanlagen enthaltenen Wertpapiere auf die SKion GmbH und
enthalten vornehmlich Aktien und Anteile an Investmentfonds.

Die Wertpapiere zeigen im Geschéaftsjahr 2023 im Wesentlichen den Zugang von EUR 25,0 Mio. aus der Auf-
nahme einer SGL Carbon SE Wandelanleihe (5,75 %} und dem Erwerb von Anteilen am EQT X {no. 3} EUR SCSP
in HBhe von EUR 6,7 Mio.

Unter Wesentlichkeitsaspekten werden die Beteiligungen an der Taunus Treuhandgesellschaft m.b.H Steuer-
beratungsgesellschaft, der Seedamm-Versicherungs-Vermittlungs GmbH, der Saralon GmbH und der Transal-
pina Unternehmung fir Industriebedarf GmbH, wobei letztere im Geschéftsjahr 2023 im Rahmen der Von Roll
Akquisition erworben wurde, unter den langfristigen Finanzanlagen und nicht unter den at equity bilanzierten
Unternehmen ausgewiesen.
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Die Abgénge (iber EUR 125,5 Mjo. resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf von Anteilen an dem Invest-
mentfonds aquinta M (Luxemb.} in HGhe von EUR 66,3 Mio. Zudem trug der Abgang der SGL Carbon Wandel-
anleihe (4,625 %} in HGhe von EUR 25,0 Mio., sowie die Umwandlung der Ausleihung an Landa Lab in Hohe
von EUR 25,0 Mio. bei.

{ii) Kumulierte Abschreibung und Wertminderungen
Im Geschaftsjahr 2023 kam es zu Wertminderungen auf Finanzanlagen in Héhe von EUR 0,6 Mio.

Die erfolgswirksamen Verdnderungen der Marktwerte stammen bei den sonstigen langfristigen Finanzanlan-
gen aus der Marktwertéanderung des Goldbestandes der SKion GmbH in Héhe von EUR 4,9 Mio. Bei den
Wertpapieren besteht die Verdnderung in H6he von EUR 29,5 Mio. hauptséchlich aus der Wertdnderung von
gehaltenen, bdrsennotierten Aktien.

{e) Joint Arrangements

Uber eine Tochtergesellschaft beteiligt sich SKion in Hohe von 32,3 % an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit
{Joint Operation), lber die langfristig in Immobilien in Kanada investiert wird. GemaR IFRS 11.20 werden die
Vermogenswerte und Schulden sowie die Ertrage und Aufwendungen an der gemeinschaftlichen Tatigkeit in
Hdhe des auf SKion entfallenden Anteils bilanziert. Es werden anteilige Vermogenswerte in Hohe von
EUR 21,8 Mic. (2022: EUR 21,7 Mio.}, kurz- und langfristige Schulden in Hohe von EURS9,1 Mio. (2022:
EUR 9,3 Mio.} sowie Ertrage in Héhe von EUR 2,3 Mio. (2022: EUR 2,2 Mio.} und Aufwendungen in Héhe von
EUR 2,2 Mio. (2022: EUR 2,1 Mio.} ausgewiesen.

Im Dezember 2011 wurde ein Joint Venture mit dem gleichen Geschaftszweck aufgelegt. GemaR IFRS 11.24
wird diese Beteiligung nach der Equity-Methode bilanziert. Der Buchwert betragt zum 31. Dezember 2023
EUR 0,1 Mio. (2022: EUR 0,2 Mio.}. Das Ergebnis 2023 betrug EUR -0,1 Mic. (2022: EUR 0 Mio.}.

Im Geschéftsjahr 2017 wurde die Beteiligung an der dp polar erstmalig erfasst und am 04. Oktober 2022 in
Génze an die 3D Systems GmbH verdufRert. Aus der VerduRerung ergab sich ein Gewinn in H6he von EUR 8,5
Mio., welcher auf Basis des einmaligen Charakters im Finanzergebnis des Geschaftsjahr 2022 ausgewiesen
wurde.

Die Anteile an at Equity bilanzierten Joint Arrangements werden kumuliert mit den Anteilen an at Equity bi-
lanzierten Assoziierten Unternehmen in Punkt 5(f} ausgewiesen.
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{f) Assoziierte Unternehmen

Anteile an at Equity
bilanzierten Joint
Arrangements und
Assozilerten Unternehmen

in Tausend Euro

Saldo zum 01.01.2022 255.266
Zugidnge 246.767
Anteiliges Ergebnis 21.342
Dividenden -14.920
Abgange -4,198
Wihrungsinderungen 15.552
Saldo zum 31.12.2022 519.809
Zugidnge 89.235
Anteiliges Ergebnis -71.672
Dividenden -24.170
Abgange -
Wihrungsinderungen -5.105
Saldo zum 31.12.2023 508.097

Der SKion-Konzern bilanziert seine Beteiligungen an assoziierten Unternehmen gemaR IAS 28.10 nach der
Equity-Methode. Im Geschéaftsjahr 2023 lag der Gewinn aus assoziierten Unternehmen bei EUR -72,3 Mio.
(2022: EUR 17,5 Mio.}). Die Differenz zum oben aufgefiihrten anteiligen Ergebnis ist auf at Equity Beteiligun-
gen zurickzufiihren, welche bereits vollstandig wertgemindert wurden.

Uber den ALTANA Teilkonzern besteht eine 39 %-ige Beteiligung an der Aldoro Inddstria de pos e Pigmentos
Metalicos Ltda, Rio Clare, Brasilien. Uber den ALTANA Teilkonzern und die SKion Digital Printing GmbH be-
steht insgesamt eine 45,9 %-ige (2022: 44,3 %) Beteiligung an der Landa Corporation Ltd., Rehovet, Israel. Der
Anstieg der Beteiligung an der Landa Corporation Ltd. ist auf einen Erwerb weiterer Anteile durch die 5Kion
Digital Printing GmbH zum 30. Juni 2023 zurilickzufihren.

Die aktuelle geopolitische Situation in Israel flhrt zu keinem Wertminderungsbedarf der Beteiligung.

Das anteilige Eigenkapital der 39 %-igen Beteiligung an Aldoro betrug zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfas-
sung im Geschaftsjahr 2005 EUR 2,8 Mio., der anfangliche Geschafts- oder Firmenwert wurde mit
EUR 4,4 Mio. ermittelt.

Mit Vertrag vom 27. Juli 2022 hat SKion sich mit einem Anteil von 20 % an der BMZ Holding GmbH beteiligt.
Die BMZ Gruppe stellt u. a. Batteriesysteme flir Automotive, E-Mobility, Storage, Medical- und Industrial-
Anwendungen sowie Power und Garden-Tools her. Im Dezember 2023 hat 5Kion durch eine Kapitalerhdohung
weitere 2.708 Anteile erworben, sodass sie danach mit einem Anteil von 25,82 % an der BMZ Holding GmbH
beteiligt ist. Insgesamt wurden EUR 220 Mio. investiert.
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Am 30. Mé&rz 2021 hat die SKion Uber eine Tochtergesellschaft einen Kaufvertrag mit SouthWestSensor Ltd.
abgeschlossen. SouthWestSensor Ltd. hat ihren Sitz in Southampton, UK und bietet eine Plattformtechnologie
flr Wasseranalytik an. Am 30. Marz 2021 wurden 308 Stiick bzw. 13,75 % der Vorzugsanteile zum Kaufpreis
von GBP 0,4 Mio. erworben. Am 14. Mai 2021 wurden weitere 93 Anteile erworben. Die im Vertrag festgeleg-
te zweite Finanzierungsrunde, die den Kauf der gleichen Anzahl der Anteile zum gleichen Kaufpreis regelt,
wurde am 16. September 2021 vollzogen.

Mit dem Wandeldarlehensvertrag vom 30. Marz 2021 hat SKion der SouthWestSensor Ltd. einen Darlehens-
rahmen von insgesamt GBP 1,2 Mio. zugesichert. Die erste Auszahlung ist in Hohe von GBP 0,4 Mio. am
20. September 2022 erfolgt. Am 31. Mai 2023 wurde das Darlehen inklusive Zinsen in Unternehmensanteile
gewandelt. Hierdurch stieg der Anteil an der Gesellschaft auf insgesamt 38,95 % (2022: 28,1 %).

In der nachfolgenden Tabelle sind die wesentlichen Finanzinformationen der zum 31. Dezember 2023 beste-
henden assoziierten Unternehmen zusammengefasst. Dabei beziehen sich die Angaben zur SGL Carbon SE,
AVISTA OIL AG, Landa Corp. und BMZ Holding GmbH in 2023 auf die jeweiligen Konzernzahlen. Alle Angaben
beziehen sich auf 100 % der Nettovermdgenswerte und Ergebnisse der assoziierten Unternehmen.
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Beteiligung Vermo- Verbind- Perioden-
in Tausend Euro in% genswerte lichkeiten Umsatz ergebnis
2023
SGL Carbon SE, Wiesbaden 29 1.472.600 857.700 1.085.100 41.700
AVISTA OIL AG, Uetze-Dollbergen 45 424388 153.628 465.154 32.332
BMZ Holding GmbH, Karlstein,

26 626114 349,028 645,107 23.292
Deutschland
Geohumus International Research
& Development GmbH, Frankfurt 43
am Main
Ecopreneur S.A.S, Bogota,
. 78
Kolumbien
Evodos B.V.,, VT Raamsdonksveer,
- 43
Niederlande
MultiMaterial Welding AG,
Stansstad, Schweiz 48 20.211 4.470 1.252 -823
MattenPlant Pte Ltd., Singapur 29 7.452 19.719 4.955 -2.109
Up2e! GmbH, Rain 49 5.606 3.965 198 -289
QWAIR GmbH, Heilbronn 25
SouthWestSensor Limited, 19 a7 197 a5 .89

Southampton, UK

Aldoro Inddstria de pos e
Pigmentos Metalicos Ltda, Rio 39
Claro, Brasilien

E2 metrix Inc., Sherbrooke,

22
Kanada
Assoziierte Unternehmen im
ALTANA-Teilkonzern und der
SKion Digital Printing GmbH
EZ‘: Corporation Ltd., Rehovot, 6 136.278 155.503 24.075 -152.099
2022
SGL Carbon SE, Wiesbaden 29 1.480.300 898.500 1.135.900 127.400
AVISTA OIL AG, Uetze-Dollbergen 45 453.308 154.112 529.554 104.936
BMZ Holding GmbH, Karlstein,
20 500.022 297.646 544.667 33.755
Deutschland
Geohumus International Research
& Development GmbH, Frankfurt 43
am Main
Ecopreneur S.A.S, Bogota,
. 78
Kolumbien
Evodos B.V., VT Raamsdonksveer,
) 43
Niederlande
MultiMaterial Welding AG, 48 17.656 2.041 984 -1.069
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Beteiligung Vermo- Verbind- Perioden-
in Tausend Euro in% genswerte lichkeiten Umsatz ergebnis
Stansstad, Schweiz
MattenPlant Pte Ltd., Singapur 29 2.885 12.652 5.259 -1.368
Up2el GmbH, Rain 49 3.403 1.473 391 82
QWAIR GmbH, Heilbronn 25
SouthWestSensor Limited, 28 362 a7 0 €13

Southampton, UK

Aldoro Industria de pos e
Pigmentos Metalicos Ltda, Rio 35
Claro, Brasilien

Assoziierte Unternehmen im
ALTANA-Teilkonzern und der
SKion Digital Printing GmbH

Landa Corporation Ltd., Rehovot,
Israel

a4 171.318 52.865 33.142 -140.998
(g) Wertpapiere

GemaR IFRS 9 werden Wertpapiere erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet und stellen sich je
Wertpapierkategorie wie folgt dar:

in Tausend Euro 31.12.2023 31.12.2022
Rentenfonds 67.484 66.105
Geldmarktfonds 68.037 71.624
Aktien und Aktienfonds 3 3

135.524 137.731

Der Rickgang der kurzfristigen Wertpapiere im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus den Ab-
gangen bei Geldmarktfonds der SKion GmbH.

Die Verdnderungen der zum beizulegenden Zeitwert gehaltenen Wertpapiere werden fiir das Geschéftsjahr
2023 und das Vorjahr 2022 in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.
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{h) Latente Steuern

Die bilanzierten aktiven und passiven latenten Steuern betreffen folgende Bilanzposten:

In Tausend Euro 31.12.2023 31.12.2022

Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Immaterielle Vermogenswerte 7.450 -101.470 6.432 -54.706
Sachanlagen 8.419 -67.847 8.556 -64.132
Finanzanlagen 1.792 -9.327 3.138 -7.228
Vorrate 22.869 -1.574 24.447 941
;:::::r:ie” und Sonstige Vermo- 2.449 14252 5.765 -7.002
Vertragsvermdgen 9 -2.429 - -3.211
Wertpapiere 2.411 -9.996 - -9.202
Pensionsrickstellungen 40.018 -1.686 31.289 -451
Sonstige Rickstellungen 12.343 -3.034 11.660 -2.659
Verbindlichkeiten 8.523 -979 10.064 -280
Steuerlicher Verlustvortrag 29.061 - 22.133 -
Beteiligungswerte - -3.169 - -4.069
Summe 135.344 -215.763 123.484 -193.881
Saldierung -89.619 89.619 -76.504 76.904
Saldo latente Steuern 45.725 -126.144 46.580 -116.977

Die Saldierung der latenten Steuern erfolgte je Gesellschaft, sofern die erforderlichen Voraussetzungen vor-
liegen.

Der Konzern ist der Ansicht, dass ausreichend Steuerverbindlichkeiten flr offene Steuerveranlagungen passi-
viert sind. Dennoch kann nicht ganzlich ausgeschlossen werden, dass es zu Steuernachzahlungen kommen
kann, welche die im Abschluss gebildete Vorsorge Ubersteigen. Die Abschdtzung der Steuerschulden basiert
auf vorlaufigen Steuerberechnungen, die Auslegungen der geltenden Steuergesetze und gangige Praxis be-
ricksichtigen.

Der Zeitraum der méglichen Nutzung der steuerlichen Verlustvortrége, die den ALTANA Teilkonzern betref-
fen, ist in der nachfolgenden Tabelle dargestelit:

in Tausend Euro 31.12.2023 31.12.2022
Steuerliche Verlustvortrage 145.632 45.309
zeitlich unbegrenzt 58.250 43.375
verfallbar bis 2028 (V): 2027) 72.969 1.934
verfallbar nach 2028 (v1:2027) 14.413 -
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Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge in Héhe von EUR 107,3 Mio. (2022: EUR 4,0 Mio.}
wurden zum 31. Dezember 2023 bei der ALTANA nicht berlicksichtigt, da die kiinftige Verrechnung mit steu-
erpflichtigen Gewinnen nicht wahrscheinlich ist. Steuerliche Verlustvortrage, flr die keine latenten Steuern
aktiviert wurden, sind in Hohe von EUR 23,4 Mio. zeitlich unbegrenzt nutzbar, EUR 72,5 Mio. verfallen bis ein-
schlieRlich 2028.

Flr Gesellschaften des ALTANA Teilkonzerns, die im Vorjahr oder im laufenden Berichtsjahr ein negatives Er-
gebnis gezeigt haben, wurde ein latenter Steueranspruch in Héhe von EUR 1,9 Mio. {2022: EUR 0,9 Mio.} akti-
viert, da die Realisierung des Steueranspruchs aufgrund der steuerlichen Ergebnisplanung insoweit wahr-
scheinlich ist.

Des Weiteren wurden im Geschaftsjahr 2023 latente Steueranspriiche in Héhe von EUR 7,0 Mio. fUr die SKion
GmbH bilanziert, die vollumfanglich auf die Aktivierung von latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage
entfallen. Die steuerlichen Verlustvortrage der SKion GmbH sind zeitlich unbegrenzt vortragsfahig.

Zum 31. Dezember 2023 wurden passive latente Steuern fir temporére Unterschiede zwischen dem steuerli-
chen Beteiligungsansatz und dem Nettovermdgen (Outside Basis Differenzen) von bestimmten Beteiligungen
im ALTANA Teilkonzern in H6he von EUR 51,7 Mio. (2022: EUR 47,1 Mio.} nicht gebildet, da die Umkehrung
der Differenzen gesteuert werden kann und in naher Zukunft nicht wahrscheinlich ist.

(i) Vorrite
in Tausend Euro 31.12.2023 31.12.2022
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 255.729 265.684
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 62.314 66.920
Fertige Erzeugnisse und Waren 328.990 348.340
Geleistete Anzahlungen 6.074 6.247
Vorrite 653.107 687.251

Die Vorrate entfallen im Wesentlichen auf den ALTANA Teilkonzern.

Im ALTANA Teilkonzern wurden von den Vorrdten Abwertungen in H&he von EUR 35,2 Mio. (2022:
EUR 33,1 Mioc.} bei den jeweiligen Vorratsklassen abgesetzt.

Im Berichtsjahr 2023 dienten Vorrate der Ovive-Gruppe im Wert von EUR 25,8 Mio. (2022: EUR 21,9 Mic.} der
Besicherung von Kreditlinien.

(i) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

in Tausend Euro 31.12.2023 31.12.2022
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.014.341 912.222
Wertberichtigungen -13.208 -21.283
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.001.133 890.939
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Der Ausweis der langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfolgt unter den sonstigen lang-
fristigen Vermdogenswerten in Hohe von EUR 2,3 Mio. (2022: EUR 3,1 Mio.}. Wir verweisen auf Abschnitt 5(k}.
In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind im Geschaftsjahr 2023 Vertragsvermogenswerte in
Hohe von EUR 248,8 Mio. enthalten.

Die Zuflhrung zu den Wertberichtigungen wird in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.
Die Wertberichtigungen haben sich wie folgt entwickelt:

in Tausend Euro 2023 2022
Wertberichtigungen zum 01.01. 21.283 17.823
Wahrungsdnderungen -67 124
Zufihrungen 4.424 8.437
Auflésungen -8.300 -2.750
Inanspruchnahme -4.240 -2.351
Anderungen des Konsolidierungskreises 108 8]
Wertberichtigungen zum 31.12. 13.208 21.283

Das Kreditrisiko per 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 wird in der folgenden Tabelle dargestellt:

Forderun- Nicht ein-
gen aus Einzelwert- zelwertbe-
Lieferungen berichtigte richtigte
und Forderun- Forde- Davon zum Abschlussstichtag nicht wertberichtigt
Leistungen Buchwert gen rungen und in den folgenden Zeitbandern Gberféllig
in Tausend Nicht 0-30 31-90 Mehr als
Euro uberfallig Tage Tage 90 Tage
31.12.2023
Brutto

1.014.341 13.076 1.001.265 838.708 88.794 38.454 35.309
Buchwert
Expected

Xpecte - - 0,41% 0,07% 0,58% 1,42% 6,89%

Loss Rate
Wertberich- 13.208 9.090 4.118 625 515 545 2.433
tigung
Netto

1.001.133 3.986 997.147 838.083 88.279 37.909 32.876
Buchwert
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Forderun- Nicht ein-
gen aus Einzelwert- zelwertbe-
Lieferungen berichtigte richtigte
und Forderun- Forde- Davon zum Abschlussstichtag nicht wertberichtigt
Leistungen Buchwert gen rungen und in den folgenden Zeitbdndern Gberféllig
in Tausend 0-30 31-60 61-90 Mehr als
Euro Tage Tage Tage 90 Tage
31.12.2022
Brutt

rutto 912.222 13.783 898.438 759.787 69.994 31.551 37.106
Buchwert
Expected

Xpecte . . 122 % 0,63 % 0,99 % 314% 12,02 %
Loss Rate
Wertherich- 21283 10.330 10.952 4812 691 990 4.459
tigung
Netto

890.939 3.453 887.486 754.975 69.303 30.561 32.647

Buchwert

Hinsichtlich des Bestands der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, der weder wertgemindert noch in
Zahlungsverzug befindlich ist, deuteten zu den Bilanzstichtagen keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuld-
ner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.
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(k) Sonstige Vermogenswerte

in Tausend Euro

Kurzfristige Sons-
tige Vermogens-

31.12.2023

Langfristige Sons-
tige Vermogens-

Kurzfristige Sons-
tige Vermogens-

31.12.2022

Langfristige Sons-
tige Vermogens-

werte werte werte werte

Forderungen aus Wechseln 72.765 - 71.975 -
Forderungen an die Finanzverwal- 29,618 6.914 30.836 5.078
tung
Rechnungsabgrenzungsposten 26.561 4158 23133 1.092
Forderungen an Beteiligungsun- a
ternehmen
Derivative Finanzinstrumente 1.682 1415 9.906 21.723
Geleistete Anzahlungen 36.894 4 38.067 24
Darlehen an Dritte 65 97 7.844 114
Darlehen an Beteiligungsunter- 1.843 3354 1.136 1.149
nehmen
Forderungen an Mitarbeiter 1.242 34 1231 EE]
Barwert von Lebensversicherun- A 1829 A 1.822
gen
L.e\ngfnstlge Fordert_.mgen aus ) 2980 . 3.050
Lieferungen und Leistungen
Forderungen an nahestehende 1 A 1" A
Rechtspersonen
Leasingforderungen 206 618 268 536
Versicherungserstattungen 2.680 - - -
Sonstige 24.875 19.468 17.619 8.538

198.463 40.171 202.026 43.165

{I) Kurzristige Finanzanlagen

Die SKion GmbH hat im Geschaftsjahr 2019 Festgelder mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten in
Hohe von EUR 55,0 Mioc. erworben, im Geschaftsjahr 2023 belauft sich der Betrag auf EUR 10,5 Mio.

Des Weiteren hat der Teilkonzern ALTANA Geldmarktanlagen mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Mona-
ten und weniger als einem Jahr getatigt. Zum 31. Dezember 2023 waren EUR 15,1 Mio. (2022: EUR 7,2 Mio.}

angelegt.

{m) Liquide Mittel

Die liquiden Mittel entfallen im Wesentlichen auf Guthaben von Festgeld- und Kontokorrentkonten mit einer
Laufzeit bis zu drei Monaten. In diesem Posten sind liquide Mittel eines Tochterunternehmens in Hhe von

EUR 2,3 Mio. enthalten, denen Verfigungsbeschrankungen unterliegen.
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{n) Eigenkapital
(i) Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage

Das Gezeichnete Kapital der SKion GmbH betrégt EUR 50,0 Mio. {2022: EUR 50,0 Mio.} und ist vollsténdig einge-
zahlt. Die zum 31. Dezember 2023 ausgewiesene Kapitalrlicklage der SKion GmbH betrigt EUR 53,6 Mio.
{2022: EUR 53,6 Mio.).

(ii) Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung

Die Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von EUR 107,8 Mio. (2022: EUR 170,6 Mio.} enthal-
ten alle kumulierten Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung auslandischer Geschaftsbetriebe, vorwie-
gend im ALTANA Teilkonzern.

(iii) Sonstige Eigenkapitalpositionen

Die Bilanzierung und Bewertung der Pensionsverpflichtungen aus leistungsorientierten Planen erfolgt gemafR
IAS 19 nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren auf der Grundlage versicherungsmathematischer Gutach-
ten. Die Veranderungen aus den zu Beginn des Geschéftsjahres geltenden Einschatzungen in Bezug auf Ver-
pflichtungsumfang, Planvermdgen und versicherungsmathematischen Annahmen und den zum Geschéftsjah-
resende geltenden Einschatzungen werden als versicherungsmathematische Gewinne und Verluste bezeich-
net und erfolgsneutral zum Bilanzstichtag im Posten »Neubewertung der Nettopensionsverpflichtung« er-
fasst.

{(iv) Nicht beherrschende Anteile

Auf nicht beherrschende Anteile entfiel im Geschéftsjahr 2023 ein Gewinnanteil von EUR 4,2 Mio. (2022:
EUR 2,3 Mio.}. lhnen wurde eine Dividende in Héhe von EUR 0,1 Mio. (2022: EUR 0,1 Mic.} ausgezahlt. Dies ist
im Wesentlichen auf die ELANTAS Beck India Ltd. und Von Roll zurlickzufiihren.

Die nachfolgende Tabelle enthélt Finanzinformationen zu der Konzerngesellschaft ELANTAS Beck India Ltd.
und Von Roll des ALTANA Teilkonzerns, wobei sich die Angaben jeweils auf 100 % und nicht auf den Konzern-
anteil von 75 % bzw. 98,5 % beziehen.

Die liquiden Mittel der Gesellschaften betrugen zum 31. Dezember 2023 EUR 91,2 Mio. (Vorjahr: EUR 0,7 Mi-
0.}. Am Ende der Berichtsperiode betragen die nicht beherrschenden Anteile an der ELANTAS Beck India Ltd.
wie im Vorjahr 25,0 % der Anteile und bei der Von Roll 1,5 % der Anteile.

in Tausend Euro 31.12.2023 31.12.2022
Vermogenswerte 471.961 86.095
Langfristige Vermb&genswerte 201.755 15.411
Kurzfristige Vermogenswerte 270.205 66.684
Verbindlichkeiten 79.442 14.626
Langfristige Verbindlichkeiten 31.494 3.303
Kurzfristige Verbindlichkeiten 47.546 11.323
Umsatzerltse 129.687 77.633
Ergebnis nach Steuern (EAT) 7.590 11.721

{v) Zusétzliche Angaben zum Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement der SKion GmbH und der Konzerngesellschaften umfasst die Steuerung der liquiden
Mittel, kurzfristigen Finanzanlagen und Wertpapiere, des Eigenkapitals sowie des Fremdkapitals. Vorrangiges
Ziel ist die konzernweit optimale Bereitstellung von finanziellen Mitteln, wobei ALTANA Uber ein eigenes Ka-
pitalmanagement verfligt sowie die wesentlichen Gesellschaften des SKion Water Bereiches. Im Wesentlichen
finanzieren die operativen Gesellschaften der SKion die Unternehmensaktivitdten aus laufenden operativen
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Mittelzuflissen. Dariiberhinausgehende Fremdmittelbedarfe werden durch die Aufnahme von Finanzmitteln
gedeckt.

Die Uberwachung des Kapitalmanagements erfolgt iiber implementierte Prozesse und dort verankerte Kon-
trollen.

Innerhalb des Teilkonzerns ALTANA wurde 2021 von einem internationalen Bankenkonsortium eine neue
syndizierte Kreditlinie von EUR 250,0 Mio., die im Minimum eine Laufzeit bis 2026 hatte, begeben. In 2023
wurde die Laufzeit bis 2028 verlangert. AuRerdem hat ALTANA aus den Jahren 2021 und 2022 eine Kreditzu-
sage von der Eurcpaischen Investitionsbank (EIB} erhalten, bei der bis zu EUR 250,0 Mio. fur die Entwicklung
klimafreundlicher, digitaler und nachhaltiger Produkte genutzt werden kénnen. Im Geschéaftsjahr 2022 wurde
der Abrufzeitraum um ein Jahr bis zum 21. Dezember 2023 verldngert. In den Geschaftsjahren 2022 und 2023
wurden vier Tranchen Uber jeweils EUR 50,0 Mio. und eine Tranche liber EUR 10,0 Mio. gezogen.

Am 21. November 2023 hat ALTANA ein Schuldscheindarlehen tiber EUR 180,0 Mio. mit einer Mindestlaufzeit
bis 2026 aufgenommen.

In der Ovivo Gruppe bestehen zudem Kreditlinien in H6he von rund EUR 280 Mio., diese wurden zum 31. De-
zember 2023 in H6he von rund EUR 94 Mio. in Anspruch genommen. Die wertmaRig groRten Linien haben im
Minimum eine Laufzeit bis 2026.

{0) Finanzielle Verbindlichkeiten

31.12.2023 31.12.2022
Langfristige Kurzfristige Langfristige Kurzfristige
Finanz- Finanz- Finanz- Finanz-
in Tausend Euro verbindlichkeiten verbindlichkeiten  werbindlichkeiten verbindlichkeiten
Verhindlichkeiten gegentber 261.954 31.640 206.708 48.800
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschaftern
Sonstige Darlehensverbindlichkei- 392 239 1.440 278
ten
Schuldscheindarlehen 181.430 991 - -
Hypothekenschulden 7.002 1.489 8.600 361
Leasingverpflichtungen 99.669 23.668 67.249 19.964
Sonstige 9.201 100 10.157 6.079
559.648 58.177 294.154 75.482

Zum Jahresende 2023 enthielten die Bankschulden EUR 59,6 Mic. (2022: EUR 71,2 Mio.} in Fremdwahrungen,
wobei es sich im Wesentlichen um US-Dollar, Kanadische Dollar, Brasilianische Real und Schwedische Kro-
nenhandelte.

Der ALTANA Teilkonzern nutzt zur Finanzierung allgemeiner Unternehmenszwecke verschiedene Finanzie-
rungsinstrumente. Im November 2023 wurde ein Schuldscheindarlehen Uber EUR 180,0 Mio. aufgenommen.
ALTANA verflgt zum Abschlussstichtag liber eine syndizierte Kreditlinie, begeben von acht Banken, lber EUR
250 Mio. Diese wurde zum 31. Dezember 2023 nicht in Anspruch genommen. Dariber hinaus hat ALTANA mit
der EIB eine Kreditvereinbarung Uber EUR 250,0 Mio. {(Vorjahr: EUR 250,0 Mio.} getroffen, welche zum 31.
Dezember 2023 mit EUR 202,5 Mic. (Vorjahr: EUR 147,5 Mio.} in Anspruch gencmmen wurde. Der Zinsvorteil
in Hohe von EUR 11,1 Mio. (Vorjahr: EUR 9,2 Mio.}, welcher sich aus der Differenz zwischen marktiblichem
und vertraglich vereinbartem Zins ergibt, wird unter den Sonstigen Verbindlichkeiten (siehe Punkt 5(r}} aus-
gewiesen. Der verbleibende Nominalbetrag in Héhe von EUR 191,4 Mioc. (Vorjahr: EUR 138,3 Mio.} ist in den
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten enthalten. Weiterhin verfigte ALTANA zum 31. Dezember 2023

62

12.08.2025 kl 15:16

Brgnngysundregistrene

Side 109 av 193



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 983298664

Uber weitere, weitgehend ungenutzte Kreditlinien in Héhe von insgesamt EUR 10,7 Mio. (Vorjahr: EUR 10,7
Mio.}. Die Kreditbedingungen sind marktlblich und es erfolgt keine materielle Besicherung.

In der Position Sonstige ist ein Darlehen in Hohe von EUR 9,0 Mio. (USD 2,2 Mioc.} enthalten, welches ALTANA
von einem US-amerikanischen Investmentfonds erhalten hat. Im Geschaftsjahr 2022 ist eine zum Bilanzstich-
tag ausstehende Kaufpreiszahlung fiir den Erwerb von der Saralon GmbH und die offene Restzahlung aus dem
Darlehen mit Wandlungsoption an TAU in HGhe von insgesamt EUR 2,0 Mio. enthalten {siehe Punkt 5{d}}.

Am 31. Dezember 2023 stellt sich die in den jeweils nachsten finf Jahren und spater fallige Gesamtverschul-

dung wie folgt dar:

in Tausend Euro Fillig in Fallig in Fallig in Gesamt
1 Jahr 2 bis 5 >5 Jahren
Jahren

Verbindlichkeiten gegeniiber 31.12.2023 3Lea1 191.657 70.256 293.594
Kreditinstituten

Schuldscheindarlehen 31.12.2023 991 141.430 40.000 182.421
Ubrige 31.12.2023 1.877 7.636 8.560 18.473
Gesamt 31.12.2023 34.509 340.723 119.256 494.488
Leasingverpflichtungen 31.12.2023 123.337
Finanzverbindlichkeiten 31.12.2023 617.825

Gesamt

Zum 31.Dezember 2027 stellte sich die Gesamtverschuldung entsprechend der Falligkeitsbander wie folgt

dar:

In Tausend Euro 31.12.2022
Féllig im Geschéftsjahr 2023 54.911
Féllig in den Geschéftsjahren 2024-2027 181.431

Spatere Falligkeit 46.081

Gesamt 282.423
Leasingverpflichtungen 87.213
Finanzverbindlichkeiten Gesamt 369.636

Nachfolgend werden die Félligkeiten der Leasingverpflichtungen dargestellt:
In Tausend Euro 31.12.2023 31.12.2022
Falligin 1 Jahr 26.427 22.012
Fallig in 2 bis 5 Jahren 62.513 36.725
Fallig in > 5 Jahren 54.623 36.423
S der L gverpflicht 143.563 95.160
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Abziglich enthaltenem Zinsanteil 20.226 7.947
Barwert der Leasingverpflichtungen 123.337 87.213
Abziglich kurzfristigem Anteil 23.668 19.964
Langfristige Leasingverpflichtungen 99.669 67.249

Der Mittelabfluss aus Leasingvertragen betrug im Geschaftsjahr 2023 EUR 30,3 Mioc.

Mogliche zukiinftige Mittelabflisse in Hohe von EUR 0,5 Mio. (Vorjahr: EUR 0,4 Mio.} wurden nicht in die Lea-
singverpflichtungen einbezogen, da nicht hinreichend sicher ist, dass die entsprechenden Leasingvereinba-
rungen verldngert (oder nicht gekiindigt} werden.

Variable Leasingzahlungen, die nicht in den Leasingverpflichtungen reflektiert sind, betragen EUR 4,7 Mioc.
{Vorjahr: EUR 5,2 Mio.).

Aus Leasingvertragen, die SKion als Leasingnehmer eingegangen ist, welche aber noch nicht begonnen haben,
ergeben sich zukilinftige Zahlungsmittelabfllisse ven EUR 1,0 Mio. (Vorjahr: EUR 0,7 Mio.).

In der nachfolgenden Tabelle sind die Finanzverbindlichkeiten unter Bericksichtigung der zahlungswirksamen
und nicht zahlungswirksamen Verdnderungen innerhalb des Geschéftsjahres 2023 dargestellt.

in Tausend Euro Verbindlichkeiten Schuldschein- Leasingver- Ubrige Summe
gegenuber darlehen pflichtungen
Kreditinstituten

Saldo zum

255.508 - 87.212 26.916 369.636
31.12.2022
zahlungswirksa-
me Anderungen
innerhalb der 40.619 181.430 -19.282 -8374 194.393
Finanzverbind-
lichkeiten
Akquisitionen 32 - 16.948 434 17.414
nicht zahlungs-
wirksame Ande-
rungen
Wih -
anrungsum -1.754 - -829 -323 -2.906
rechnungen
Anderung des
Fair Values . . . 411 411
Fristigkeitsver-
dnderungen
Leasing - - 35.619 35.615
Sonstige -811 991 3.669 -591 3.258
Saldo zum
31.12.2023 293.594 182.421 123.337 18.473 617.825
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Die nachfolgende Tabelle stellt die zahlungswirksamen und nicht zahlungswirksamen Verédnderungen des Vor-

jahres dar:

in Tausend Euro

Langfristige Finanzver-
bindlichkeiten

Kurzfristige Finanzver-
bindlichkeiten

Saldo zum 31.12.2021 121.457 83.729
Iz_z:::;(g::virksameAnderungen innerhalb der Finanzverbind- 149.473 _51.620
Akquisitionen 61.149 652
nicht zahlungswirksame Anderungen
Wiahrungsumrechnungen 1117 570
Anderung des Fair Values -822 -1.137
Fristigkeitsverdnderungen -31.392 25.695
Leasing 2,672 12.691
Sonstige -5.500 4.902
Saldo zum 31.12.2022 294.154 75.482

{p) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2023 bestehen im SKion-Konzern leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen in Hohe
von EUR 608,2 Mio. (2022: EUR 379,5 Mio.}. Davon entféllt ein Anwartschaftsbarwert in Hohe von EUR 571,3
Mio. (2022: EUR 344,8Mio.} auf den ALTANA Teilkonzern und in Héhe von EUR 36,9 Mic. (2022:
EUR 34,6 Mio.} auf den SKion Water Teilkonzern.

Im Folgenden wird Bezug auf die fir den Konzern wesentlichen Altersversorgungssysteme des ALTANA Teil-
konzerns und SKion Water Teilkonzerns genommen. Die Altersversorgungssysteme im ALTANA Teilkonzern
sind sowoh| beitrags- als auch leistungsorientiert.

Leistungsorientierte Pensionspline

Die leistungsorientierten Verpflichtungen basieren auf rickstellungs- und fondsfinanzierten Versorgungssys-
temen, hiervon entfallen ca. 56 % auf die Verpflichtungen in Deutschland. Sie verteilen sich wie folgt auf die
einzelnen Lander:

in Tausend Euro 31.12.2023 31.12.2022
Deutschland 337.562 290.098
Niederlande - -
USA 14.567 13.726
GroRbritannien 15.678 16.537
Schweiz 228.500 15.835
Osterreich 660 639
Ubrige 11.246 42,637
Anwartschaftsbarwert 608.213 379.472
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Inléndische Pldne:

Flr bestimmte Fihrungskréfte des ALTANA Teilkonzerns in Deutschland bestehen Anspriche auf einen Ruhe-
geldendbetrag. Dieser wird individuell festgelegt und nach Vollendung des 65. Lebensjahres, bei Inanspruch-
nahme der vorgezogenen Altersgrenze in der gesetzlichen Rentenversicherung oder bei Invaliditat lebenslang
féllig. Es besteht auBerdem Anwartschaft auf eine Hinterbliebenenrente. Im Rahmen der Altersversorgung fir
die Ubrigen inldndischen Beschaftigten, die vor dem 1. Januar 2010 eingetreten sind, bestehen Versorgungs-
pléne, die ebenfalls Alters-, Invaliditdts- und Hinterbliebenenleistungen umfassen. Diese basieren im Wesent-
lichen auf einem dienstzeitabhangigen, gehaltsbezogenen Eckwertmodell mit Zahlung einer lebenslangen
Rente ab dem 65. Lebensjahr. Fiir Zusagen ab dem 1. Januar 1999 ist eine Erh6hung der laufenden Leistungen
um jahrlich 1 % fest zugesagt, fur davor liegende Zusagen ist gemaR §16 BetrAVG ein Inflationsausgleich vor-
gesehen. Fiir ALTANA liegt das Risiko im Wesentlichen in der Entwicklung der Lebenserwartung und Inflation,
da es sich bei den Leistungen aus diesen Versorgungswerken um lebenslange Rentenleistungen handelt.

Fir alle Neueintritte nach dem 31. Dezember 2009 besteht eine Versorgungsordnung (ALTANA Vorsorgekapi-
tal / AVK}, die im Wesentlichen auf einer Kapitalzusage beruht. Die Arbeitgeberbeitrdge werden von ALTANA
bis zur Auszahlung in externe Investmentfonds eingebracht. Des Weiteren bietet ALTANA der Belegschaft ei-
ne arbeitnehmerfinanzierte Entgeltumwandlung (Altersvorsorge-Aktiv mit ALTANA / AAA} an, welche gege-
benenfalls durch Arbeitgeberbeitrdge erhéht wird. Hier werden die Beitrdge wie beim AVK in externen In-
vestmentfonds bis zur Auszahlung angelegt. Die Versorgungsplane AVK und AAA haben im Wesentlichen die
gleichen Merkmale. ALTANA bietet zwei Modelle an: Ein rentenorientiertes Konzept, bei dem das Unterneh-
men eine Mindestverzinsung in Hohe des Rechnungszinses der Lebensversicherungen von 0,25 % zum 31. De-
zember 2023 auf die gezahlten Beitrdge garantiert, und ein aktienorientiertes Modell, bei dem ALTANA den
Erhalt der geleisteten Beitrage, allerdings ohne eine zusatzliche Zinsgarantie, zusagt. Die Anspriiche aus den
Versorgungsplanen AVK und AAA sind dabei an die Wertentwicklung des Fondsvermdgens gekoppelt, was zu
einer Reduzierung des unternehmerischen Gesamtrisikos fiihrt. Das bei ALTANA verbleibende Risiko besteht
darin, dass die Fondsentwicklung nicht die garantierte Mindestverzinsung oder den Kapitalerhalt abdeckt.

Darlber hinaus verfligen einige deutsche Gesellschaften (iber eine betriebliche Altersvorsorge, die auf ver-
schiedenen Regelungen und Betriebsvereinbarungen beruht. Zudem gibt es fir leitende Angestellte individu-
elle Vorsorgelosungen. Die wesentlichen Vorsorgeplane werden direkt vom Arbeitgeber finanziert und nicht
mit Planvermd&gen unterlegt. Fiir die Vorsorgeleistungen ist das Betriebsrentengesetz zu beachten.

Auslindische Pline:

Im ALTANA Teilkonzern gibt es in den USA im Wesentlichen zwei leistungsorientierte Pléne, die (iber Fonds fi-
nanziert werden, sowie einen zusatzlichen leistungscrientierten Plan fir leitende Angestellte, der Uber Rick-
stellungen finanziert wird. Diese Pldne gewdhren Rentenleistungen bei Pensionierung, sie sind fiir Neuzugén-
ge geschlossen. Seit der SchlieBung der zwei fondsfinanzierten Plane flhren zuklnftige Dienstjahre nicht
mehr zu weiteren Leistungen aus diesen Planen. Die zwei geschlossenen leistungsorientierten Plane wurden
durch eine versicherungsformige Ausfinanzierung aus dem Planvermdgen in Hohe von EUR 12,4 Mio. zum 30.
August 2023 abgegolten und bedingt, dass keine weiteren Beitrdge in die Pldne entrichtet werden. In diesem
Zusammenhang wurde das Uberdotierte Planvermdgen in Héhe von EUR 4,7 Mio. auf die Aktivseite umge-
gliedert und wird in den kommenden Jahren fiir andere Vorsorgeleistungen verwendet.

Im Rahmen der Akquisition der Von Roll wurde ein weiterer Vorsorgeplan mit erworben, der Uber eine 5tif-
tung vom Arbeitgeber und von den Arbeitnehmern finanziert wird. Im Zeitpunkt der Pensionierung werden
die Vorsorgeleistungen in Form einer lebenslanglichen Rente ausgerichtet. Der Versicherte hat die Maglich-
keit, die Vorsorgeleistung als Kapitalleistung zu beziehen. Fir die Finanzierung bestehen Mindestvorschriften,
die zu beachten sind. Dieser Pensionsplan ist grundsatzlich mit Planvermogen unterlegt, weist aber eine Un-
terdeckung aus.

In der Schweiz werden vier verschiedene Vorsorgeplane fir die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in zwei
Pensionskassen und zwei eigenen Vorsorgestiftungen unterhalten. Die Vorsorgeleistungen basieren im We-
sentlichen auf einem Altersguthaben, welches durch jahrliche Altersgutschriften und Zinsen anwachst. Im
Zeitpunkt der Pensionierung haben die Versicherten die Wahl zwischen einer lebenslénglichen Rente oder ei-
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nem partiellen Kapitalabzug. Neben den Altersleistungen umfassen die Vorsorgeleistungen auch Invaliden-,
Partner- und Kinderrenten. Beim Austritt wird die Freizlgigkeitsleistung an die Vorsorgeeinrichtung des neu-
en Arbeitgebers oder an eine Freizligigkeitseinrichtung Ubertragen. Bei der Festlegung der Leistungen sind die
Mindestvorschriften des Gesetzes zur beruflichen Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG} und
seiner Ausfliihrungsbestimmung zu beachten.

Der SKion Water Teilkonzern verfiigt Uber drej leistungsorientierte Pensionsplane im Ausland: Einen in GroR-
britannien, der auf dem Durchschnitt der besten drei aufeinanderfolgenden Jahre in den letzten zehn Jahren
basiert, einen in der Schweiz, der eine pauschale Zahlung im Ruhestand auf der Grundlage des letzten Gehal-
tes vorsieht und einen in Osterreich, der eine Umwandlung des aufgelaufenen Kapitals in eine Rentenversi-
cherung vorsieht. Der dsterreichische Plan ist nicht fondsfinanziert.

Der britische Pensionsplan gewdhrt den Arbeitnehmern und ihren Angehorigen Leistungen bei der Pensionie-
rung und im Todesfall. Der Plan, der rechtlich und wirtschaftlich vom Arbeitgeber getrennt ist, wird durch ei-
ne Treuhandurkunde begriindet. Im Rahmen des geltenden Pensionsrechts ist der Verwalter des Plans ein
Pensionsausschuss. Dieser ist verantwortlich fir die Verwaltung des Vermdgens, die Anlagepolitik, welche die
Anlageziele definiert, die Ziel-Portfoliostruktur, die Risikominderungsstrategie und andere Elemente, die nach
dem Pensionsrecht erforderlich sind. Der Plan ist in ,Her Majesty’s Revenue and Customs” unter Chapter 2
des Finance Act 2004 eingetragen und die Mitglieder sind aus dem einkommensbezogenen Teil des UK State
Pension Arrangements ausgegliedert. Es handelt sich um einen leistungsorientierten Plan. Der Plan wurde
zum 31. Mérz 2003 fir neue Mitglieder und zum 31. Mérz 2012 fiir die kiinftige Ansammlung von Leistungen
geschlossen. Versicherungsmathematische Bewertungen sind mindestens alle drei Jahre notwendig. Der
Stichtag der letzten versicherungsmathematischen Bewertung war der 1. April 2023.

Der schweizerische Pensionsplan gewahrt den Arbeitnehmern und ihren Angehdérigen Leistungen bei der Pen-
sionierung, bei Berufsunféhigkeit und im Todesfall. Alle Leistungen werden in vollem Umfang bei Swiss Life
Ltd. riickversichert. Die technische Administration und das Management der angesparten Leistungen werden
im Auftrag der Sammelstiftung durch die Swiss Life garantiert. Die Versicherungsleistungen werden direkt von
Swiss Life im Namen und auf Rechnung von der Sammelstiftung an die Bezugsberechtigten gezahlt. Die Ovivo
Switzerland AG hat sich verpflichtet, die jahrlichen Betrage und die nach den Pensionskassenbestimmungen
geschuldeten Kosten zu zahlen. Flr diesen Pensionsplan ist es nicht notwendig, eine versicherungsmathema-
tische Bewertung vorzunehmen, da der Plan versichert ist.
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Die Entwicklung der betrieblichen Pensionsverpflichtungen, &hnlichen Verpflichtungen sowie der Pensions-

riickstellungen ist in den folgenden Tabellen dargestellt.

Der Anstieg der Pensionsverpflichtungen im Geschéftsjahr 2023 resultiert im Wesentlichen aus den Anderun-
gen der finanziellen Annahmen, insbesondere durch den gesunkenen Rechnungszins sowie dem Erwerb von
leistungsorientierten Verpflichtungen in H6he von EUR 2,8 Mio. im Rahmen der Akquisition der Von Roll.

31.12.2023 31.12.2022
In Tausend Euro Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Barwert der
fondsfinanzierten
i R 174.287 231.723 406.010 150.821 53.612 204.433
leistungsorientierten
Verpflichtungen
Marktwert des
. 163.342 269.607 432,949 140.321 55.046 195.367
Planvermogens
Finanzierungsstatus 10.945 -37.884 -26.939 10.500 -1.434 9.066
Barwert der ungedeckten
leistungsorientierten 198.258 3.905 202.203 170.726 2,752 173.478
Verpflichtungen
Nettoschuld der
leistungsorientierten 209.243 -33.979 175.264 181.226 1.318 182.544
Verpflichtungen
Effekt auf Grund der
Begrenzung des - 36.604 36.604 - - -
Vermogenswertes
Sonstige langfristige
g € & - 8.482 8482 - - -
Vermobgenswerte
Pensionsriickstellung 209.243 11.107 220.350 181.226 1.318 182.544
Riickstellungen fiir
pensionsahnliche - 178 178 1.562 163 1.725
Verpflichtungen
Bilanzausweis 209.243 11.285 220.528 182,788 1.481 184.269
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Planvermogen

mit Ausweis Effekt auf
unterden  Grundder
sonstigen  Begrenzun
Marktwert langfristigen gdes
Barwert der des Plan- Vermogens- Vermdgens
in Tausend Euro Verpflichtung vermogens  Gesamt werten -wertes Gesamt
Saldo zum 01.01.2023 379.472 -195.367 184.105 - - 184.105
Anderungen des 266 - 266 - - 266
Konsolidierungskreises
Dienstzeitaufwand
Laufender 12.797 - 12.797 - - 12.797
Nachzuverrechnender -966 - -966 - - -966
Effekte aus Abgeltungen 254 - 254 - - 254
Zinsaufwand/{-ertrag) 15.814 -8.365 7.449 - 204 7.653
Planverwaltungskosten o} 435 439 - - 435
28.165 -7.926 20.239 - 204 20.443
R t -
Ertrage aus Planvermégen
ohne bereits im Zinsertrag - -10.647 -10.647 - - -10.647
erfasste Betrage
Gewinne/Verluste aus der
Anderung von demografischen -505 - -505 - - -505
Annahmen
Gewinne/Verluste aus der
Anderung finanzieller 26.932 - 26.932 - - 26.932
Annahmen
Erfahrungsbhedingte Gewinne/ 5232 ) 5232 ) R 5232
Verluste
Verédnderung bei der
Begrenzung von ) - X X X -6.248 -6.248
Vermoégenswerten ohne im
Zinsaufwand erfasste Betrage
31.659 -10.647 21.012 - -6.248 14.764
Effekt aus
9.240 -10.818 -1.578 - 1.518 -60
Wihrungsdifferenzen
Beitrage:
Arbeitgeber -202 -12.033 -12.235 - - -12.235
Beglinstigte des Pensionsplans 5.964 -5.964 - - - -
Rentenzahlungen -19.953 13.905 -6.048 - - -6.048
Abgeltungen -12.383 12.383 - - - -
Anderungenim 186.378  -221.325  -34.947 - 41.130 6.183
Konsolidierungskreis
Sonstiges -127 4.843 4.716 8.432 - 13.198
Saldo zum 31.12.2023 608.213 432,949 175.264 8.482 36.604 220.350
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Planvermogen

mit Ausweis Effekt auf
unterden  Grundder
Marktwert sonstigen  Begrenzun
des langfristigen gdes
Barwertder Planverméd Vermogens- Vermodgens
Verpflichtung gens  Gesamt werten -wertes Gesamt
Saldo zum 01.01.2022 480.847 -209.874 270973 - 1.925 272.898
Anderungen des ) i i i ) i
Konsolidierungskreises
Dienstzeitaufwand -
Laufender 14.426 - 14.426 - - 14.426
Nachzuverrechnender - - - - - -
Effekte aus Abgeltungen - - - - - -
Zinsaufwand/{-ertrag) 6.852 -2.891 3.961 - 7 3.968
Planverwaltungskosten - 284 284 - - 284
21.278 -2.607 18.671 - 7 18.678
Ertrage aus Planvermégen
ohne bereits im Zinsertrag - 25.929 25.929 - - 29.929
erfasste Betrage
Gewinne/Verluste aus der
Anderung von demografischen -47 - -47 - - -47
Annahmen
Gewinne/ Verluste aus der
Anderung finanzieller -110.516 - -110.516 - - -110.516
Annahmen
Erfahrungsbedingte Gewinne/ 8225 A 8275 A A 8,225
Verluste
Verénderung bei der
Begref\zung von : - - - - -1.932 -1.932
Vermogenswerten ohne im
Zinsaufwand erfasste Betrage
-118.788 29.929 -88.859 - -1.932 -90.791
Effekt aus
Wihrungsdifferenzen 2279 2452 173 ) ) 173
Beitrage: - - - - - -
Arbeitgeber -101 -10.601 -10.702 - - -10.702
Beglinstigte des Pensionsplans 6.545 -6.545 - - - -
Rentenzahlungen -11.949 6.538 -5.411 - - -5.411
Abgeltungen - - - - - -
Anderungen im . i i i . i
Konsolidierungskreis
Sonstiges -643 249 -394 - - -354
Saldo zum 31.12.2022 379.472 -195.367 184.105 - - 184.105
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Die folgende Tabelle zeigt die wesentlichen zugrunde liegenden versicherungsmathematischen Annahmen fir
die Pensionsplane:

31.12.2023
Deutsche Amerikanische Britische Schweizer  {sterreichische
Plane Plane Plane Plane Plane
Abzinsungssatz 36% 50% 4,8% 1,6% 3,95 %
Pensionstrend 2,0% n/fa 3,6% 0,0% n/a
31.12.2022
Deutsche Amerikanische Britische Schweizer  Qsterreichische
Pléne Pléne Plane Pléne Pléne
Abzinsungssatz 4,2 % 5,0 % 5,0% 2,0% 35%
Pensionstrend 2,0% nfa 37% 0,0% n/a

Die Festlegung des Rechnungszinses fiir die Diskontierung von Pensions- und pensionsdhnlichen Verpflich-
tungen erfolgt wie im Vorjahr auf Basis des »Mercer Yield Curve Approach.

Hinsichtlich der Lebenserwartung werden in Deutschland unverandert zum Vorjahr die von Prof. Dr. Klaus
Heubeck entwickelten »Richttafeln 2018 G« zugrunde gelegt.

Fir Amerika werden die »US Generationentafeln PRI2012« mit entsprechenden aktualisierten Anpassungen
bzw. Projektionen angewandt.

In der Schweiz werden die »BVG 2020G« mit entsprechenden aktualisierten Anpassungen bzw. Projektionen
angewandt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt, wie der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung durch Veranderungen
bei den malRgeblichen versicherungsmathematischen Annahmen verandert wiirde. Dabei bleiben die Gbrigen
Annahmen gegenlber der urspriinglichen Berechnung unverandert, d.h. es wurden keine moglichen Korrela-
tionseffekte beriicksichtigt. Fiir die Lebenserwartung wird bei den inlandischen Planen unterstellt, dass sich
diese flr genau 65-jahrige Personen um ein Jahr verldngert bzw. verkilrzt. Flr jingere und altere Personen
wird eine entsprechende Anpassung vorgenommen, d.h. die Veranderung der Lebenserwartung von Jingeren
ist gréRer als ein Jahr, und die von Alteren ist kleiner als ein Jahr. Bei den Schweizer und amerikanischen Pli-
nen wird von einer altersunabhéngigen Verschiebung der Lebenserwartung der Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter zum Bewertungsstichtag ausgegangen.
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31.12.2023 31.12.2022
Auswirkung auf die Auswirkung auf die
leistungsorientierte leistungsorientierte
Verpflichtung Verpflichtung
Verdnderung der Leistungs- Leistungs-
versicherungs- orientierte orientierte Verande-
mathematischen Annahmen Verpflichtung Verdnderung Verpflichtung rung
in TEUR in% in TEUR in%
Barwert der
Verpflichtung! 570.338 - 312.414 -
Abzinsungssatz Erhohungum 0,5 547.038 -4,1% 298.717 4,4
Prozentpunkte
Verringerung um 0,5 595.884 45% 328.175 5,0
Prozentpunkte
Pensionstrend Erhhung um 0,5 578.518 14% 317.042 15
Prozentpunkte
Verringerung um 0,5 563.835 -11% 308.236 1,3
Prozentpunkte
Lebenserwartung? Zunahme um 1 Jahr 577.052 1,2 % 318.214 19
Abnahme um 1 Jahr 563.582 1,2 % 306.477 -1,9

1 Barwert der Verpflichtung der deutschen, schweizerischen und amerikanischen Pline aus dem ALTANA Teilkonzern und
der Barwert der Ovivo Gruppe als wesentlicher Teil des SKion Water Teilkonzerns unter Anwendung der versicherungs-
mathematischen Annahmen gemaR obiger Tabelle.

2 yeranderung ausschlieRlich auf Basis der deutschen, schweizerischen und amerikanischen Plane aus dem ALTANA Teil-

konzern bei konstantem Barwert des Ovivo Teilkonzerns.

Der beizulegende Zeitwert des Planvermégens verteilt sich auf die nachfolgenden Anlageklassen:

31.12.2023 31.12.2022

Marktpreis- Keine Keine

notierung in Marktpreis- Marktpreis- Marktpreis-

einem notierung in notierung in notierung in

aktiven  einem aktiven einem aktiven  einem aktiven
in Tausend Euro Markt Markt Gesamt Markt Markt Gesamt
Gemischte Fonds 128,797 - 128,797 109.197 - 108.197
Anleihen 89.600 - 89.600 16.440 - 16.440
Aktien 11.194 - 11.194 10.981 - 10.981
Aktienfonds 87.263 - 87.263 - - -
Geldmarktfonds 9.852 - 9.852 8.352 - 8.352
Liguide Mittel 4.640 - 4,640 10.733 - 10.733
Versicherungen - 21.089 21.099 - 22.046 22.046
Ubrige 6.781 73.723 80.504 7.453 10.165 17.618

Beizulegender Zeitwert

338.127 94.822 432.949 163.156 32.211 195.367

des Planvermogens

Das inlédndische Planvermdgen setzt sich vornehmlich aus Geldmarkt- und gemischten Fonds zusammen, wo-
hingegen das ausldndische Planvermdgen im Wesentlichen Aktienfonds, Aktien, Anleihen und Versicherungen

umfasst.
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Mit den Investitionen ins Planvermégen wird das Ziel verfolgt, die zukiinftig aus den Pensionsverpflichtungen
erwarteten Zahlungsmittelabflisse durch die Erzielung langfristiger Ertrage aus dem Anlageportfolio abzusi-
chern. Dementsprechend ist die Zusammensetzung der investierten Planvermdgen an der Nachhaltigkeit der
Ertrége ausgerichtet, die zum einen durch die Wertsteigerung der Anlagen, zum anderen durch kontinuierli-
che Ausschiittungen generiert werden sollen.

Im Geschéaftsjahr 2023 ist ein tatsdchlicher Gewinn aus dem Planverm&gen von EUR 18,6 Mio. (2022:
EUR 27,3 Mio. (Verlust}) angefallen.

Das zum 31. Dezember 2023 nicht verrechnete aktiv ausgewiesene Planvermégen betragt EUR 8,5 Mio.

Das Planvermogen des ALTANA Teilkonzerns enthélt keine von ALTANA begebenen Finanzinstrumente oder
sonstige Vermogenswerte sowie von ALTANA selbst genutzte Immobilien.

Fir das folgende Geschaftsjahr werden im ALTANA und SKion Water Teilkonzern Pensionszahlungen an Ar-
beitnehmer in Hohe von EUR 23,4 Mio. (2023: EUR 20,5 Mio.} erwartet. Diesen stehen voraussichtliche Aus-
zahlungen aus dem Planvermdgen in Héhe von EUR 12,9 Mic. (2023: EUR 13,9 Mic.} gegenlber. Beitrége des
Arbeitgebers in das Planvermégen werden in Hohe von EUR 14,8 Mic. (2023: EUR 11,4 Mio.) erwartet. Die vo-
raussichtlichen Aufwendungen fir leistungsorientierte Plane fir das Geschaftsjahr 2024 betragen etwa
EUR 22,8 Mio. (2023: EUR 19,7 Mio.} einschlieRlich der Nettozinsaufwendungen.

Die gewichtete Duration der deutschen, US-amerikanischen, britischen, schweizerischen und ésterreichischen
Pensicnsverpflichtungen betragt zum 31. Dezember 2023 14 Jahre (2022: 14 Jahre).

Beitragsorientierte Altersversorgungssysteme

Beitragsorientierte Zusagen bestehen hauptsachlich in ausléndischen Gesellschaften. Ebenso wurden im In-
und Ausland aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Beitrdge an staatliche und private Rentenversicherungs-
trager gezahlt. Die laufenden Beitragszahlungen sind als Aufwand des jeweiligen Jahres in den Funktionsbe-
reichen ausgewiesen. Sie beliefen sich im Geschaftsjahr 2023 auf EUR 31,8 Mio. (2022: EUR 31,1 Mio.}). Mit
Zahlung der Beitrége bestehen fir den ALTANA Teilkonzern keine weiteren Zahlungsverpflichtungen.

{q) Sonstige Riickstellungen

Marketing &

in Tausend Euro Personal Vertrieb Garantien Ubrige Gesamt
Stand zum 01.01.2023 86.982 29.715 8.378 70.678 195.753
Zufiihrungen 66.719 22.408 6.103 56.553 151.783
Aufzinsung 278 - - - 278
Inanspruchnahme -61.972 -21.577 -2.318 -39.440 -125.307
Aufldsungen -1.567 -2.465 -695 -8.375 -13.102
Umbuchungen -162 -136 - 128 -170
Wahrungsdnderungen -1.107 -383 -92 -776 -2.358
rﬁ:::;t';f:: des Konsolidie- 2,611 433 734 9.593 13.371
Stand zum 31.12.2023 91.782 27.995 12.110 88.361 220.248
Davon langfristig:

zum 31.12.2023 22.335 1.424 3.948 18.983 46.690
zum 31.12.2022 20.673 664 3.574 19.558 44.469
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Die personalbezogenen Riickstellungen umfassen unter anderem Mitarbeiterbeteiligungsprogramme und
Boni. Der langfristige Anteil entféllt im Wesentlichen auf Altersteilzeitmodelle, Jubildumsleistungen und Mit-
arbeiterbeteiligungsprogramme.

Die Riickstellungen fir Marketing und Vertrieb betreffen vor allem Umsatzboni (Riickerstattungsverbindlich-
keiten aus Umsatzerlésen} und Provisionen.

Rickstellungen fir Garantieleistungen beziehen sich auf gelieferte Waren und erbrachte Dienstleistungen.
SKion erwartet, dass die Inanspruchnahme fiir den kurzfristigen Teil im Geschéaftsjahr 2024 auch erfolgen
wird.

Die Position Ubrige umfasst Betrige fiir Rechtsstreitigkeiten und Beitrage.

(r) Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2023 31.12.2022
Langfristige Kurzfristige Langfristige Kurzfristige
sonstige Ver- sonstige Ver- sonstige Ver- sonstige Ver-
in Tausend Euro bindlichkeiten bindlichkeiten bindlichkeiten bindlichkeiten
e e on e P
L6hne und Gehilter 146 62.565 - 50.139
Sozialabgaben - 8.604 - 6.365
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme 69.524 26.824 42.361 27.120
Gutschriften an Kunden - 12.417 - 3.362
Vet st e 5w .
Derivative Finanzinstrumente 4 2.001 17 2.116
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 11.798 3.476 8323 5.843
Vertragsverbindlichkeiten - 194.153 - 200.060
Ruckerstattungsverbindlichkeit - 993 - 995
Bedingte Kaufpreiszahlungen 2.135 2.346 - -
Zahlungsverpflichtungen Squeeze-Out - 28.731 - -
Ubrige 1.098 75.861 717 39.080
Gesamt 87.033 456.311 65.330 369.708
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Sonstige Erlduterungen
{a) Finanzinstrumente
(i) Bewertung von Finanzinstrumenten nach Kategorien

Der SKion-Konzern setzt verschiedene Finanzinstrumente ein. Entsprechend den Vorschriften zur Bilanzierung
von Finanzinstrumenten lassen sich diese nach Art und Zweck unterschiedlichen Bewertungskategorien zu-
ordnen. GemaR IFRS 9 werden finanzielle Vermogenswerte wie folgt klassifiziert: Fremdkapitalinstrumente
werden als zu fortgefiihrten Anschaffungskosten klassifiziert, wenn das zugrunde liegende Geschaftsmodell
die Zielsetzung hat, die finanziellen Vermdgenswerte zur Vereinnahmung zu halten und erhaltene Zahlungen
der ausschlieRlichen Vereinnahmung von Zins- und Tilgungszahlungen dienen.

Die Klassifizierung von Finanzinstrumenten erfolgt als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert, wenn fir
ein Fremdkapitalinstrument eine Bewertung zu fortgeflhrten Anschaffungskosten aufgrund der IFRS 9 Klassi-
fizierungskriterien nicht erfiillt ist oder es sich um ein derivatives Finanzinstrument auferhalb des Hedge Ac-
counting bzw. um ein Eigenkapitalinstrument, bei dem die Option zur eigenkapitalwirksamen Erfassung im
sonstigen Ergebnis (OCI-Option} nicht ausgelbt wird, handelt. Finanzielle Verbindlichkeiten werden unter
Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bilanziert.

In den Wertpapieren sind die Wertpapiere unter 5 (g} und die Wertpapiere unter 5 (d} enthalten.

Ausgehend von definierten Klassen von Finanzinstrumenten sind in den nachfolgenden Tabellen die Zusam-
menhange zwischen Bilanzposten, Buchwerten sowie Fair Value Angaben per 31. Dezember 2023 und per
31. Dezember 2022 gem&R IFRS 9 dargestellt:
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In Tausend Euro

31.12.2023
Buchwert

Finanzielle Vermogenswerte

zu fortge-  erfolgsneut-  erfolgswirk-
fahrten ral zum sam zum
Anschaf- beizulegen- beizulegen-
fungskosten den Zeitwert den Zeitwert

Sicherungs-
instrumente
im Hedge
Accounting

zum beizule-
genden
Zeitwert

31.12.2023
Beizulegen-
der Zeitwert

Liquide Mittel
Kurzfristige Finanzanlagen
Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen:
davon enthalten in

Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen

Sonstige langfristige Vermgenswerte
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte
Sonstige verzinsliche originagre
finanzielle Verm&genswerte
davon enthalten in:

Finanzanlagen

Sonstige langfristige Vermégenswerte
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte
Sonstige unverzinsliche originadre
finanzielle Vermogenswerte
davon enthalten in:

Finanzanlagen

Sonstige langfristige Vermbgenswerte
Sonstige kurzfristige Vermbgenswerte
Wert iere und Finanzanl

davon enthalten in:

Finanzanlagen

Wertpapiere

Derivative finanzielle Vermégenswerte
- im Hedge Accounting

davon enthalten in:

Sonstige langfristige Vermbgenswerte
Sonstige kurzfristige Vermobgenswerte
Derivative finanzielle Vermogenswerte

- nicht im Hedge Accounting

davon enthalten in:
Sonstige langfristige Vermogenswerte
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

757.180 - -
25.571 - -
798.626 ) -
752.333 - -
5.403 - -
4117 - -
42,153 - 123.602
25.905 - 123.602
6.588 - -
9.660 - -
87.873 ) -
3.198 - -
84.675 - N
8.288 - 564.158
3.802 - 37.935
4.486 - 526.223

- 653 -

- 601 -

- 52 -

- - 2.404

- - 814

- - 1.630

757.180
25.571

798.626

752.333

5.403
4.117

165.755

145,507
6.588
9.660

87.873

3.198
84.675
572.446

41.737
530.709

653

601
52

2.444

814
1.630

76

12.08.2025 kl 15:16

Brgnngysundregistrene

Side 123 av 193



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 983298664

31.12.2022 31.12.2022

Buchwert Beizulegender

in Tausend Euro Zeitwert
Finanzielle Vermégenswerte Sicherungs-

instrumente im
Hedge Accounting

zu fortgefiihrten erfolgswirksam
Anschaffungs- zum beizulegen- zum beizulegen-

kosten den Zeitwert den Zeitwert
Liquide Mittel 668.363 - - 668.363
Kurzfristige Finanzanlagen 62.158 - - 62.158
Forderungen aus Lieferungen und Leis- 694.917* } } 694.917*
tungen:
davon enthalten in
Forderungen aus 691.867* - - 691.867*

Lieferungen und Leistungen
Sonstige langfristige Vermgenswerte 3.050 - - 3.050
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte - - - -

Sonstige verzinsliche originagre

finanzielle Vermgenswerte 40.561 51.163 . 9724
davon enthalten in:

Finanzanlagen 26.885 51.163 - 78.048
Sonstige langfristige Vermégenswerte 4.402 - - 4.402
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 9.274 - - 9.274
Sonstige unverzinsliche originédre
finanzigelle Vermiigenswerti 86.875 794 ) 87.669
davon enthalten in:

Finanzanlagen - 794 - 794
Sonstige langfristige Vermbgenswerte - - - -
Sonstige kurzfristige Vermbgenswerte 86.875 - - 86.875
Wertpapiere und Finanzanlagen 5.869 614.569 - 620.438
davon enthalten in:

Finanzanlagen 3.230 31.825 - 35.055
Wertpapiere 2.639 582.744 - 585.383

Derivative finanzielle Verm&genswerte
- im Hedge Accounting - - 1.079 1.079
davon enthalten in:

Sonstige langfristige Vermbgenswerte - - - -

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte - - 1.079 1.079
Derivative finanzielle Vermégenswerte
- nicht im Hedge Accounting - 30.549 - 30.549
davon enthalten in:

Sonstige langfristige Vermbgenswerte - 21.723 - 21.723

Sonstige kurzfristige Vermobgenswerte - 8.826 - 8.826

*Anpassung des Vorjahreswertes
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31.12.2023 31.12.2023
Beizulegen-
in Tausend Euro Buchwert der Zeit\?vert
Finanzielle Verbindlichkeiten Sicherungs-
instrumente
im Hedge
Accounting
erfolgsneutral erfolgswirk-
zu fortgefilhr-  zum beizule- sam zum  zum beizule-
ten Anschaf-  genden Zeit- beizulegen-  genden Zeit-
fungskosten wert  den Zeitwert wert
:-I:irsl::lnnng::lkelten aus Lieferungen und 370.314 ) ) ) 370314
davon enthalten in:
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten - - - - -
tl:i;l::Jnnc:;c:kelten aus Lieferungen und 366.069 . ) . 366.069
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 4.245 - - - 4245
Sonstige verzinsliche originare finanzielle
Verbingdlichkeiten ¢ 513.512 ) . ) 513.512
davon enthalten in:
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 476.379 - - - 476.379
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 37.533 - - - 37.533
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - - - - -
Sonstige unverzinsliche originare finanzi-
elle Verbindlichkeiten 187.901 i ) i 187.901
davon enthalten in:
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 47.469 - - - 47.469
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten - - - - -
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 140.472 - - - 140.472
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
- im Hedge Accounting - - - - -
davon enthalten in:
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten - - - - -
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - - - - -
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
- nicht im Hedge Accounting - 1.705 300 - 2.005
davon enthalten in:
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten - 4 - - 4
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - 1.701 300 - 2.001
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31.12.2022 31.12.2022
Buchwert Beizulegender
in Tausend Euro Zeitwert
Finanzielle Verbindlichkeiten Sicherungs-
instrumente im
Hedge Accounting
zu fortgefithrten erfolgswirksam
Anschaffungskos-  zum beizulegen-  zum beizulegen-
ten den Zeitwert den Zeitwert
:I;:l:;nnt:;(:lkelten aus Lieferungen und 377.710 } } 377.710
davon enthalten in:
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten - - - -
tl:irsl:lljnnc:;c:kemen aus Lieferungen und 374.312 . . 374.312
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 3.398 - - 3.398
Sonstige verzinsliche originére finanzielle
Verbingdlichkeiten ¢ 262504 575 ) 263.079
davon enthalten in:
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 207.798 375 - 208.173
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 54.706 200 - 54.906
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - - - -
Sonstige unverzinsliche originare finanzi-
elle Verbindlichkeiten 121916 3.787 ; 125.703*
davon enthalten in:
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 32.257 - - 32.257
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten - 3.787 - 3.787
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 89.655* - - 89.655*
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
- im Hedge Accounting - - - -
davon enthalten in:
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten - - - -
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - - - -
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
- nicht im Hedge Accounting - 2,133 - 2,133
davon enthalten in:
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten - 17 - 17
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - 2.116 - 2.116
*Anpassung des Vorjahreswertes
79

12.08.2025 kl 15:16

Brgnngysundregistrene

Side 126 av 193



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 983298664

Liquide Mittel, Kurzfristige Finanzanlagen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie den Sonstigen
unverzinslichen origindren finanziellen Verm&genswerten zugeordnete Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte
haben Uberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Bilanzstichtag ann&hernd
dem beizulegenden Zeitwert.

Die Buchwerte der Wertpapiere und Beteiligungen entsprechen den beizulegenden Zeitwerten, sofern diese
verlasslich ermittelt werden konnten. Bei bérsennotierten Wertpapieren und Beteiligungen entsprechen die-
se den Kurswerten zum Bilanzstichtag (Hierarchiestufe 1}. Zum Bilanzstichtag hat der ALTANA Teilkonzern
bérsennctierte Finanzanlagen zum Kurswert von EUR 3,2 Mio. im Bestand (Vorjahr: EUR 3,7 Mio.}. Nicht bér-
sennotierte Beteiligungen werden zu beizulegenden Zeitwerten gem&R Hierarchiestufe 3 angesetzt. Eine Ver-
duRerung der entsprechenden Beteiligungen ist derzeit nicht geplant.

Die Buchwerte der Finanzanlagen, welche den Sonstigen verzinslichen originédren finanziellen Vermogenswer-
ten zuzuordnen sind und nicht zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden, entsprechen den bei-
zulegenden Zeitwerten und sind der Hierarchiestufe 3 zugeordnet.

Die Buchwerte der Finanzanlagen, welche den Sonstigen unverzinslichen origindren finanziellen Vermogens-
werten zuzuordnen sind, entsprechen den beizulegenden Zeitwerten und sind der Hierarchiestufe 3 zugeord-
net.

Die Buchwerte der derivativen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten entsprechen den bejzule-
genden Zeitwerten. Diese werden grundsatzlich als Barwert der erwarteten zuklnftigen Zahlungsmittelzuflls-
se und -abflisse der Finanzinstrumente unter Berlicksichtigung des Kreditrisikos ermittelt und der Hierarchie-
stufe 2 zugeordnet.

Die beizulegenden Zeitwerte der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten sonstigen verzinslichen
origindren finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten entsprechen den Barwerten der kiinftigen
Zahlungsstréme. Diese werden unter Berlcksichtigung der wahrungs- und laufzeitadaquaten Zinsparameter
zu den Abschlussstichtagen ermittelt (Hierarchiestufe 2).

Auch bei den sonstigen unverzinslichen originéren finanziellen Verbindlichkeiten, welche den Sonstigen lang-
fristigen Verbindlichkeiten zugeordnet sind, wird der beizulegende Zeitwert als Barwert der erwarteten zu-
kinftigen Zahlungsmittelzufiiisse und -abfliisse der Finanzinstrumente ermittelt und ist der Hierarchiestufe 2
zuzuordnen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige unverzinsliche originére finanzielle Verbind-
lichkeiten haben regelmdaRig kurze Restlaufzeiten; die bilanzierten Werte stellen ndherungsweise die beizule-
genden Zeitwerte dar. Die Finanzverbindlichkeiten, welche den sonstigen unverzinslichen originaren finanziel-
len Verbindlichkeiten zugeordnet wurden, beziehen sich im Wesentlichen auf Earn-cut-Zahlungen aus Unter-
nehmenserwerben friherer Perioden und stellen beizulegende Zeitwerte dar, die Uberwiegend der Hierar-
chiestufe 3 zugeordnet wurden. Im Vorjahr bezogen sich die Finanzverbindlichkeiten innerhalb des ALTANA
Teilkonzerns auf Earn-Out Zahlungen im Rahmen des Geschaftserwerbs der TLS Technik GmbH & Co. Spezial-
pulver KG (TLS} im Geschaftsjahr 2021. Zum 31. Dezember 2022 betrug die Finanzverbindlichkeit EUR 3,8 Mio.
Im Jahr 2023 gab es eine Anpassung der Fair Value-Bewertung in Héhe von EUR 0,4 Mic. (2022: EUR -2,0 Mi-
0.}. Weitere Verdnderungen aus Kurseffekten, welche im Sonstigen Ergebnis ausgewiesen werden, gab es
keine (2022: EUR 0,1 Mio.}. Die sich daraus ergebende Gesamtverpflichtung von EUR 4,2 Mio. wurde im Ge-
schaftsjahr vollstandig gezahlt (2022: keine Zahlung).

Bei Ausleihungen, den sonstigen finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten ge-
genlber Kreditinstituten sowie derivativen finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten wird der
beizulegende Zeitwert als Barwert der erwarteten zukiinftigen Zahlungsmittelzuflilisse oder -abfllisse der Fi-
nanzinstrumente ermittelt und ist der Hierarchiestufe 2 zuzuordnen.

Die Bewertung von Anteilsoptionen erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert und ist der Hierar-
chiestufe 3 zuzuordnen. Der beizulegende Zeitwert wird mithilfe eines Optionspreismodells ermittelt, da es
sich beim Basiswert dieser Option um nicht bdrsennotierte Unternehmen handelt und keine marktorientier-
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ten Volatilitdten bzw. Korrelationen vorliegen. Zur Ermittlung wird das Black-Scholes-Modell unter Verwen-
dung der Margrabe-Formel genutzt.

Im Rahmen der Optionsbewertung werden der Unternehmenswert und ein variabler Kaufpreis gegeniiberge-
stellt. Der Unternehmenswert wird anhand von geplanten Cash Flows unter Berlcksichtigung eines unter-
stellten Diskontsatzes, welcher einer marktiblichen Verzinsung entspricht, errechnet. Der variable Kaufpreis
wird als Multiplikator einer GewinngroRe und unter Berlicksichtigung unterschiedlicher Szenarien ermittelt.

Die Laufzeit der Optionen umfasst einen mehrjahrigen Zeitraum.

Zum 31. Dezember 2023 betrug der Bilanzwert der derivativen Anteilsoption EURO0,0 Mio. (2022:
EUR 0,2 Mio.} Unrealisierte Verluste in H6he von EUR 0,2 Mio. (2022: EUR 1,0 Mio.} wurden im Finanzergeb-
nis ausgewiesen.

(ii) Effekte in der Gewinn- und Verlustrechnung nach Bewertungskategorien

Nachfolgend wird das Nettoergebnis der Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien dargestellt. Dabei
ergibt sich das finanzielle Nettoergebnis aus dem Saldo von Zinsaufwendungen, Zinsertrégen, dem Ergebnis
aus dem Abgang von Finanzinstrumenten, erhaltenen Dividenden und dem Ergebnis aus der Saldierung von
sonstigen Aufwendungen und Ertrégen. Dariiber hinaus sind Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von
derivativen Finanzinstrumenten, die nicht im Hedge Accounting bilanziert werden, enthalten. Im ausgewiese-
nen finanziellen Nettoergebnis sind nur Anteile enthalten, die sich auf Finanzinstrumente und deren Katego-
rien beziehen. Nicht enthalten sind daher unter anderem Zinsaufwendungen aus Pensions- und Leasingver-
pflichtungen sowie Anderungen des beizulegenden Zeitwerts und Zinsen, die im Rahmen des Hedge Ac-
countings anfallen. Das operative Nettoergebnis beinhaltet Wertberichtigungen auf Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen, sowie Wertberichtigungen auf Finanzanlagen.

Finanzielles Operatives
2023 Nettoergebnis Nettoergebnis Nettoergebnis
zu fortgefihrten Anschaffungskosten -6.788 2.655 -4.134
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 4.582 - 4.582
Derivate erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 4,254 104 4.358
Gesamt 2.047 2.759 4.806
Finanzielles Operatives
2022 Nettoergebnis Nettoergebnis Nettoergebnis
zu fortgefihrten Anschaffungskosten 10.563 -2.923 7.640
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 3.034 - 3.034
Derivate erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert -9.701 - -9.701
Gesamt 3.896 -2.923 973
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{(iii) Management von Finanzrisiken

Liquiditatsrisiko: Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitdt des SKion-Konzerns
sicherzustellen, wird eine Liquiditatsreserve in Form von Barmitteln und Kreditlinien vorgehalten.

Aus den nachfolgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbarten (undiskentierten} Zins- und Tilgungszahlun-
gen der originaren finanziellen Verbindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente mit positivem und
negativem beizulegendem Zeitwert ersichtlich. Einbezogen wurden alle origindren finanziellen Verbindlichkei-
ten sowie derivativen Finanzinstrumente, die an den jeweiligen Bilanzstichtagen im Bestand waren und fir
die bereits Zahlungen vertraglich vereinbart waren. Die variablen Zinszahlungen aus den originaren Finanzin-
strumenten wurden unter Zugrundelegung der zuletzt vor dem Bilanzstichtag glltigen Zinssdtze ermittelt.
Planzahlen flr zukiinftige neue Verbindlichkeiten wurden nicht berlicksichtigt. Fremdwahrungsbetrdge wur-
den jeweils mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Fir die Devisenderivate wurden die Cash Flows unter Be-
ricksichtigung der jeweiligen Forward-Devisenkurse berechnet.

in Tausend Euro Fallig in Fallig in Fallig in
1 Jahr 2 -5 Jahren > 5 Jahren

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 31.12.2023 370314 - -
31.12.2022 377.710 - -

Unwiderrufliche Kreditzusagen und Sonstige nicht

31.12.2023 11.633 - -
bilanzierte finanzielle Verpflichtungen

31.12.2022 12.588 - -

Zu den Erlauterungen zu den Fristigkeiten der finanziellen Verbindlichkeiten siehe Abschnitt 5 (o).

Fallig in Fallig in Félligin
in Tausend Euro 1Jahr 2-5 Jahren > 5 Jahren
Devisenderivate mit positivem Marktwert
Mittelzufluss 31.12.2023 41.732 21.851 -
Mittelabfluss 31.12.2023 -41.017 -22.625 -
Netto 31.12.2023 715 -774 -
Mittelzufluss 31.12.2022 115.850 - -
Mittelabfluss 31.12.2022 -113.336 - -
Netto 31.12.2022 2.514 - -
Devisenderivate mit negativem Marktwert
Mittelzufluss 31.12.2023 36.252 - -
Mittelabfluss 31.12.2023 -38.084 - -
Netto 31.12.2023 -1.832 - -
Mittelzufluss 31.12.2022 65.558 - -
Mittelabfluss 31.12.2022 -43.708 - -
Netto 31.12.2022 21.850 - -
Zinsderivate mit negativem Marktwert
Mittelzufluss 31.12.2023 - - -
Mittelabfluss 31.12.2023 - - -
Netto 31.12.2023 - - -
Mittelzufluss 31.12.2022 - - -
Mittelabfluss 31.12.2022 - - -
Netto 31.12.2022 - - -

Kreditrisiko: Kreditrisiken flr SKion bestehen, wenn Vertragspartner ihren Verpflichtungen nicht nachkem-
men. Zur Verminderung der Kreditrisiken analysiert der 5Kion-Konzern regeimaRiig die Kreditwirdigkeit be-
deutender Schuldner. Auf Grund der weltweiten Tatigkeit und der diversifizierten Kundenstruktur des SKion-
Konzerns liegt keine wesentliche Kreditrisikokonzentration vor. Mit keinem Einzelkunden wird mehr als 3 %
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des Umsatzes getatigt, mit den zehn gr6Bten Kunden zusammen weniger als 20 % generiert. AuRensténde
werden dezentral in den Einzelgesellschaften fortlaufend Uberwacht. Im Finanzierungsbereich werden Ge-
schafte im Wesentlichen nur mit Kontrahenten mit einem »Investment Grade« Kreditrating abgeschlossen.
Zusatzlich werden fir Kontrahenten im Anlagebereich in Abhangigkeit der Zugehdrigkeit zu einem Einlagensi-
cherungsverband ratingabhangige Limite vergeben.

Der Buchwert aller Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Wertpapieren, Finanzanlagen, Liquiden Mit-
teln und Sonstigen Forderungen und Vermdgenswerten stellt das maximale Kreditrisiko des SKion-Konzerns
dar. Zum Abschlusszeitpunkt lagen keine wesentlichen, das maximale Kreditrisiko mindernden Vereinbarun-
gen vor.

IFRS 9 erfordert die Ermittlung eines erwarteten Ausfallrisikos fiir finanzielle Vermégenswerte, welche zu
fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet werden.

SKion berucksichtigt eine Risikovorsorge {expected credit loss} auf Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen in Hbhe, der Uber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste, da die Forderungen keine signifikante Finanzie-
rungskomponente enthalten.

In den Sonstigen Forderungen und Vermogenswerten sind zum 31. Dezember 2023 Wechselforderungen ge-
genlber chinesischen Kunden des ALTANA Teilkonzerns in Héhe von EUR 73,1 Mic. (2022: EUR 72,7 Mio.}
enthalten, fir die eine Risikovorsorge in Héhe von EUR 0,3 Mioc. (2022: EUR 0,8 Mio.} gebildet wurde. ALTANA
macht aufgrund des geringen Kreditrisikos von der Vereinfachungsregelung Gebrauch: Die Bestimmung des
erwarteten Kreditausfalls erfolgt anhand des erwarteten Verlustes innerhalb von 12 Monaten (»low credit
risk assets«).

Zum Abschlusszeitpunkt lagen keine wesentlichen, das maximale Kreditrisiko mindernden, Vereinbarungen
vor und es gab keine finanziellen Vermdgenswerte, die bereits bei Erwerb oder Ausreichung eine beeintrach-
tigte Bonitat hatten.

Marktrisike

Kursrisiko: Das Marktrisiko des SKion-Konzerns ist abhangig von der Volatilitét der gehaltenen Wertpapiere.
Wenn der Kurs der gehaltenen Wertpapiere des jeweiligen Jahres um 3 % hdher oder niedriger ware, wiirde
sich das Ergebnis folgendermalen veréndern:

Ergebnisauswirkung

Kursveranderung Kursveranderung

in Tausend Euro 3% 3%
Aktiengesellschaften / Fonds 31.12.2023 15.921 -15.921
31.12.2022 17.562 -17.562

Wihrungsrisiko: Als internaticnal tatiger Konzern ist SKion Fremdwahrungsrisiken ausgesetzt. Wahrungsrisi-
ken entstehen durch Finanzinstrumente, welche in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden Wah-
rung denominiert und monetarer Art sind. Umrechnungsbedingte Risiken aus der Einbeziehung von auslandi-
schen Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss (Translationsrisiken) bleiben unberlicksichtigt. Die vom
SKion-Konzern eingesetzten Sicherungsmalknahmen zur Absicherung des Wahrungsrisikos werden in dem Ab-
schnitt ,Sicherungsmalnahmen* erlautert.

Die wesentlichen Wa&hrungsrisiken ergeben sich durch Wechselkursschwankungen in den Wahrungen USD,
GBP, CHF, CNY, SGD, JPY, MXN, MYR, DKK und SEK gegenlber dem EUR.
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In der nachfolgenden Tabelle werden die Auswirkungen einer 10 %-igen Wechselkursschwankung auf das Er-
gebnis und die Sonstigen Eigenkapitalpositionen im Eigenkapital fir die Position ,Derivate” und ,Sonstige Fi-

nanzinstrumente” in den Sonstigen Eigenkapitalpositionen im Eigenkapital zusammengefasst:

Ergebnisauswirkung

Veranderung Sonstige
Eigenkapitalpositionen

in Tausend Euro Kurs Kurs Kurs Kurs
+10% -10% +10% -10%
Us-Dollar {USD)
Derivate 31.12.2023 -2.038 2.038 - -
31.12.2022 -2.676 2,676 - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 -5.363 5.363 - -
31.12.2022 -9,258 9,258 - -
Gesamt 31.12.2023 -7.401 7.401 - -
31.12.2022 -11.934 11.934 - -
lapanischer Yen {IPY)
Derivate 31.12.2023 1.127 -1.127 - -
31.12.2022 1.099 -1.099 - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 -1.181 1181 - -
31.12.2022 -1.242 1.242 - -
Gesamt 31.12.2023 -54 54 - -
31.12.2022 -143 143 - -
Britische Pfund {GBP)
Derivate 31.12.2023 308 -308 - -
31.12.2022 878 -878 - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 5 -5 - -
31.12.2022 40 -40 - -
Gesamt 31.12.2023 312 -312 - -
31.12.2022 918 -918 - -
Euro {EUR)
Derivate 31.12.2023 -2.339 2.339 - -
31.12.2022 -2.295 2.295 - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 -1.645 1.645 - -
31.12.2022 -625 625 - -
Gesamt 31.12.2023 -3.983 3.983 - -
31.12.2022 -2.920 2,920 - -
Schweizer Franken (CHF)
Derivate 31.12.2023 -907 907 - -
31.12.2022 -3.589 3.589 - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 6.163 -6.163 - -
31.12.2022 711 -711 - -
Gesamt 31.12.2023 5.256 -5.256 - -
31.12.2022 -2.878 2.878 - -
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Ergebnisauswirkung

Verédnderung Sonstige
Eigenkapitalpositionen

in Tausend Euro Kurs Kurs Kurs Kurs
+10% -10% +10% -10%
Danische Krone (DKK)
Derivate 31.12.2023 -113 113 - -
31.12.2022 - - - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 - - - -
31.12.2022 - - - -
Gesamt 31.12.2023 -113 113 - -
31.12.2022 - - - -
Chinesischer Yuan (CNY)
Derivate 31.12.2023 2.528 -2.528 - -
31.12.2022 2.589 -2.589 - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 -4,194 4,194 - -
31.12.2022 -1.751 1.751 - -
Gesamt 31.12.2023 -1.666 1.666 - -
31.12.2022 238 -838 - -
Schwedische Krone (SEK)
Derivate 31.12.2023 - - - -
31.12.2022 - - - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 291 -294 - -
31.12.2022 - - - -
Gesamt 31.12.2023 294 -294 - -
31.12.2022 - - - -
Singapur-Dollar (SGD)
Derivate 31.12.2023 -695 695 - -
31.12.2022 -856 856 - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 - - - -
31.12.2022 - - - -
Gesamt 31.12.2023 -695 695 - -
31.12.2022 -856 856 - -
Malaysischer-Ringgit (MYR)
Derivate 31.12.2023 148 -148 - -
31.12.2022 319 -319 - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 - - - -
31.12.2022 - - - -
Gesamt 31.12.2023 148 -148 - -
31.12.2022 319 -319 - -
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Verédnderung Sonstige

Ergebnisauswirkung Eigenkapitalpositionen
in Tausend Euro Kurs Kurs Kurs Kurs
+10% -10% +10% -10%

Mexikanischer-Peso (MXN)
Derivate 31.12.2023 1.457 -1.457 - -
31.12.2022 1.591 -1.591 - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 -1.738 1.738 - -
31.12.2022 -1.673 1.673 - -
Gesamt 31.12.2023 -281 281 - -
31.12.2022 -82 22 - -

Zinsrisiko: Der SKion-Konzern ist Zinsschwankungen ausgesetzt. Ein erheblicher Teil der zinssensiblen Aktiva
und Passiva bezieht sich auf Wertpapiere (Geldmarktfonds} und Schulden. Soweit diese variabel verzinst wer-
den, fihren Zinsschwankungen zu Verdnderungen der erwarteten Zahlungsstréme und Ergebnisbeitrage. Bei
festverzinslichen Vermégenswerten und Schulden, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
werden, spiegeln sich diese Zinsschwankungen im beizulegenden Zeitwert und in der Folge daher in der Ge-
winn- und Verlustrechnung wider. Daraus resultieren keine Eigenkapitaleffekte.

Die folgende Tabelle zeigt die Ergebnis- und Eigenkapitaleffekte aus den verzinslichen Vermégenswerten und
Schulden, die sich bei einer Verdanderung des Marktzinsniveaus um 50 Basispunkte (Bp} ergeben. Die Sensiti-
vitatsanalyse wurde unter der Annahme berechnet, dass der Zinssatz auch negativ werden kann.

Veranderung Sonstige Eigen-

Ergebnisauswirkung kapitalpositionen
in Tausend Euro + 50 Bp -50Bp +50 Bp -50Bp
Schulden 31.12.2023 -484 484 - -

31.12.2022 - - - -
Sonstige Finanzinstrumente 31.12.2023 -627 627 - -
31.12.2022 -261 261 - -
Gesamt 31.12.2023 -1.111 1.111 - -
31.12.2022 -261 261 - -

(iv) SicherungsmaBnahmen

Der SKion-Konzern hat Richtlinien und Verfahren fir die Risikobewertung von Aktivitdten mit derivativen Fi-
nanzinstrumenten etabliert und setzt derivative Finanzinstrumente wirtschaftlich zu Sicherungszwecken ein.

Devisentermingeschifte: Zur Absicherung der Fremdwahrungsrisiken werden Devisenterminkontrakte einge-
setzt. Wahrungsabsicherungen erfolgen sowohl flir konzerninterne Darlehen und Inhouse Bankkonten sowie
bilanziell erfasste Forderungen und Verbindlichkeiten.

Bei SKion werden Fremdwahrungspositionen der Konzerngesellschaften durch Nutzung von Inhouse Bank-
konten zentralisiert. Auf taglicher Basis werden bei der SKion Uber die SKion Inhouse Bank die Fremdwah-
rungspositionen ermittelt und mittels Fremdwahrungsbestdnden sowie Termingeschéften unter Ausnutzung
von Natural Hedges abgesichert. Der Fokus wird hierbei auf die wesentlichen Konzernwahrungen gelegt.
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Cash Flow Hedges

Die Entwicklung vom Bilanzstichtag des Vorjahres auf das aktuelle Berichtsjahr flir das Sonstige Ergebnis im
Rahmen des Cash Flow Hedge Accountings fir Fremdwahrungssicherungen ist in der folgenden Tabelle dar-

gestellt:
in Tausend Euro Designierte Nicht-Designierte
Komponenten Komponenten
Saldo zum 31.12.2022 1.079 -
Marktwertveranderungen von derivativen 26 )
Finanzinstrumenten
Reklassifizierungsgriinde:
Realisierung des Grundgeschafts - -
Saldo zum 31.12.2023 653 -

Sicherungsbeziehungen chne Anwendung von Hedge Accounting

Neben den in Cash Flow Hedge Beziehungen designierten Sicherungsinstrumenten bestehen weitere Deri-
vate, welche in einem 6konomischen Sicherungszusammenhang stehen, jedoch kein Hedge Accounting an-
gewandt wird.

Sicherung von kontrahierten Umsétzen in Fremdwahrungen: Per 31. Dezember 2023 hat der SKion-Konzern
Devisentermingeschafte im Bestand, welche nicht ins Hedge Accounting designiert wurden. Der beizulegende
Zeitwert zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 stellt sich wie folgt dar:
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2023 2022
Wahrungen Durch- Nominal- Fair Value Durch- Nominal- Fair Value in
{verkauft/gekauft) schnitts- wert in in TEUR schnitts- wert in TEUR
kurs TEUR kurs TEUR

Verkaufskontrakte

Kurzfristig

EUR/GBP 0,9039 12.324 25 0,5039 300 8
USD/CAD 1,3312 1672 (9) 1,3509 8.139 (73)
USD/CAD 1,3312 9.304 71 1,3509 7.128 47
USD/EUR 0,9103 41.049 533 0,9531 57.018 2.266
USD/EUR 0,9103 8.134 {185) 0,5531 12.254 (316)
USD/CHF 0,8455 23.499 358 0,5415 42.417 1.460
USD/CHF - - - 0,9415 1414 (14)
SGD/CHF 0,6762 - - 0,6762 2,793 (28)
SGD/EUR 0,6870 2.054 (9) - - -
SGD/EUR 0,6870 2.054 13 - - -
SGD/CAD 1,0058 3.943 7 1,0010 7.261 {75)
EUR/CAD 1,3830 - - 1,3830 3.700 (179)
EUR/CHF - - - 0,9613 2.500 (57)
EUR/GBP - - - 0,5039 72 (2)
EUR/USD 1,0965 6.037 (57) 1,0631 30 {0)
USD/CNY 6,9250 - - 6,9250 84 0
DKK/CAD 0,1963 926 (1) 0,1890 403 (13)
TWD/USD 0,0320 - - 0,0320 538 (28)
ZAR/GBP 0,0418 415 (10) 0,0464 469 (13)
AUD/CAD 0,8777 130 {5) 0,8777 209 (10
CAD/USD 0,7344 325 (5) - - -
CHF/CAD 1,5551 1.606 (21) - - -
EUR/CAD 1,4538 3.150 67 - - -
USD/CNY 6,9250 58 o - - -
DKK/CAD 0,1850 201 0 - - -
Langfristig
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2023 2022
Wahrungen Durch- Nominal- Fair Value Durch- Nominal- Fair Value in
{verkauft/gekauft) schnitts- wert in in TEUR schnitts- wert in TEUR

kurs TEUR kurs TEUR
Kaufkontrakte
Kurzfristig
GBP/CAD 1,6556 1.553 2 1,6269 4532 45
EUR/CAD 1,4531 34.700 (700) 1,4070 1.500 {0)
EUR/GBP 0,8769 68 o} 0,8769 1731 35
EUR/GBP 0,8714 2,591 (12) 0,8769 1.585 (1)
EUR/USD 1,1064 1.679 46 1,0343 5.236 204
EUR/USD 1,1064 9.498 (30) 1,0343 430 (0)
GBP/CAD 1,6696 10.679 (87) 1,6269 1.677 (8)
USD/CAD 1,3300 723 4 1,3564 2.074 (4)
USD/CAD 1,3300 8.044 (46) - - -
USD/GBP 0,7538 870 (16) 0,8288 67 {0)
EUR/CAD - - - 1,4070 30.8950 997
USD/EUR 0,9056 611 (12) 0,5591 1216 (39)
USD/EUR 0,9056 581 10 - - -
EUR/CNY 7,8102 1301 7 7,3038 4.469 115
EUR/CNY 7,8102 465 (2) 7,3038 4273 (41)
IPY/CNY 0,0509 107 1 - - -
IPY/CNY 0,0509 43 (3) - - -
1PY/USD 0,0076 994 {69) - - -
IPY/USD 0,0076 86 3 - - -
USD/CNY 7,1885 2,555 {60) 7,0417 3.330 (112)
USD/CNY 7,1885 94 0 7,0417 213 6
CHF/CAD 1,5538 17.534 251 1,4239 8.775 258
MYR/CAD 0,2511 1471 (15) 0,2875 3.197 203
EUR/SGD - - - 1,4093 615 11
UsD/SGD 1,3482 1.137 (38) 1,3682 871 (18)
Langfristig
a9

12.08.2025 kl 15:16

Brgnngysundregistrene

Side 136 av 193



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 983298664

Sicherung von kenzerninternen Fremdwahrungspositionen:
Fremdwahrungsdarlehen

Im Jahr 2023 wurden zur Sicherung von konzerninternen Fremdwdhrungsdarlehen von der ALTANA AG Devi-
sentermingeschéafte mit einem Nominalvolumen von USD 213,7 Mio. (2022: USD 248,2Mio.}, JPY 3.000,0 Mic.
{2022: JPY 1.700,0 Mio.), MXN 600,0 Mio. (2022: MXN 300,0 Mic.} und CHF 2,0 Mio. (2022: CHF 4,0 Mio.} als
Mikrohedge abgeschlossen. Die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte dieser Devisentermingeschifte
werden im Finanzergebnis ausgewiesen und nicht in eine Hedge Accounting Beziehung einbezogen.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwihrung und Fremdwihrungssalden von Inhouse Bankkonten

Im Jahr 2023 wurden zur Sicherung von bilanziellen Fremdwé&hrungspositionen bei Tochtergesellschaften
Uber die ALTANA Inhousebank teilweise natlrliche Gegenpositionen in entsprechender Wahrung mittels In-
house Bankkonten in Fremdwahrung gebildet.

Fir Salden von Bilanzpositionen, insbesondere der Inhouse Bankkonten der ALTANA AG, die nicht in EUR de-
nominiert und durch natiirliche Gegenpositionen gedeckt sind, wurden von der ALTANA AG Devisenterminge-
schafte mit einem Nominalvolumen von USD 187,5 Mio. (2022: USD 101,0 Mio.}, JPY 8.197,0 Mio. (2022:
JPY 3.200,0 Mio.} CNY 3.602,1 Mio. {2022: CNY 1.976,0 Mio.}, MXN 319,0 Mio. (2022: MXN 926,0 Mic.} und
CHF 68,5 Mio. (2022: CHF 67,6 Mio.) als Portfolichedge abgeschlossen. Die Anderungen der beizulegenden
Zeitwerte dieser Devisentermingeschéfte werden im Finanzergebnis ausgewiesen.

{v) Saldierung von Finanzinstrumenten

Unter Beriicksichtigung des deutschen Rahmenvertrages fur Finanztermingeschafte unterliegen alle Derivate,
die im ALTANA Teilkonzern abgeschlossen wurden, Nettingvereinbarungen, wonach im Fall eines Zahlungs-
verzuges einer Vertragspartei eine Aufrechnung vorgenommen werden darf. Die im Bereich der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen angegebenen Betrige
resultieren aus gewahrten und erhaltenen Gutschriften.

In der nachfolgenden Tabelle werden die absoluten potenziellen Aufrechnungsbetrdge durch Nettingverein-
barungen sowohl mit den bilanzierten finanziellen Vermdgenswerten als auch mit den bilanzierten finanziel-
len Verbindlichkeiten saldiert dargestellt:

in Tausend Euro Potenzielle
Aufrechnungs- Aufrechnungs-

betrége, die in betrége, die  Nettobetrag

der Bilanz nicht in der nach

Buchwert saldiert Buchwert Bilanzsaldiert  potenzieller

brutto werden netto werden Saldierung

Forderungen aus

Devisentermin- 31.12.2023 877 - 877 a7 830
geschiften

31.12.2022 2.945 - 2.945 280 2.666
Forderungen aus
Lieferungen und 31.12.2023 516.454 10.650 505.804 0 505.805
Leistungen

31.12.2022 493,128 10.577 487.551 - 487.551
Gesamt 31.12.2023 517331 10.650 506.681 a7 506.635

31.12.2022 501.074 10.577 490.496 280 490.217
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in Tausend Euro Potenzielle
Aufrechnungsb Aufrechnungs

etrage, die in -betrage, die  Nettobetrag

der Bilanz nicht in der nach

Buchwert saldiert Buchwert Bilanz saldiert  potenzieller

brutto werden netto werden Saldierung

Verbindlichkeiten aus

Devisentermin- 31.12.2023 300 - 300 a7 253
geschiften

31.12.2022 9501 - 901 280 621
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und 31.12.2023 216.370 1.818 214.552 0 214.552
Leistungen

31.12.2022 234.738 2.528 232.209 - 232.209
Gesamt 31.12.2023 216.670 1.818 214.852 a7 214.805

31.12.2022 235.639 2.528 233.110 280 232.831

{b) Haftungsverhiltnisse und finanzielle Verpflichtungen
(i) Kiinftige Zahlungsverpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag bestehen im Wesentlichen folgende kiinftige Zahlungsverpflichtungen fiir den SKion-

Konzern:

in Tausend Euro 31.12.2023 31.12.2022
Versicherungsgarantien 96.529 50.719*
Unternehmensgarantien 108.042 73.597
Bankbirgschaften inkl. Avale 187.734 187.467*
Bestellohligo Sachanlagen 48.743 34.119
Bestellobligo Vorrate o} 13.163
Investitionszusagen fur Dorsay Investment Venture {DIV) 995 1.593
Garantien flr Pensionsverpflichtungen aus Desinvestitionen 5.157 5.584*
Bestellobligo Immaterielle Vermégenswerte 2.089 504
Ubrige 52.799 14.735

512.088 381.881*

*Anpassung des Vorjahreswertes

Versicherungsgarantien, Unternehmensgarantien und Bankbiirgschaften: Die zum 31. Dezember 2023 be-
stehenden Versicherungsgarantien, Unternehmensgarantien und Bankbiirgschaften entfallen auf den SKion
Water Teilkonzern.

Investitionszusagen: Gegenliber einem ausléandischen Joint Arrangement sowie einer auslandischen Tochter-
gesellschaft— die langfristig in Immobilien im GroRraum Toronto investieren — besteht eine Investitionszusage
seitens SKion in H6he von insgesamt CAD 50,0 Mio. Davon sind bis zum 31. Dezember 2023 von diesen Ven-
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tures insgesamt CAD 48,5 Mio. (2022: CAD 47,7 Mic.} abgerufen worden. Somit bestehen seitens SKion zum
Jahresende noch offene Investitionsverpflichtungen in Héhe ven CAD 1,5 Mio. (EUR 1,0 Mio.}.

Die Garantien fiir Pensionsverpflichtungen aus Desinvestitionen entfallen auf den Teilkonzern ALTANA. 1995
verkaufte der ALTANA Teilkonzern das Didtetikgeschaft. Zivilrechtlich bleibt ALTANA fir die Pensionszusagen
an Rentnerinnen und Rentner und ausgeschiedene Anwartschaftsberechtigte haftbar, da nicht das Unter-
nehmen, sondern nur die Aktiva und Passiva [Asset Deal} verkauft wurden. Die Gesellschaft ist zur Zahlung
auf Abruf seitens der ehemaligen Belegschaft verpflichtet, hat aber laut Kaufvertrag einen Erstattungsan-
spruch an den Erwerber des Didtetikgeschafts, der die Zahlungen direkt vornimmt. Bislang wurde der ALTANA
Teilkonzern nicht in Anspruch genommen.

Einzahlungsverpflichtungen der SKion GmbH gegeniiber Beteiligungsgesellschaften

Die Gesellschaft hat Kommanditanteile in Hohe von insgesamt EUR 75,0 Mio. an inléandischen Fondsgesell-
schaften gezeichnet. Bis zum 31. Dezember 2023 waren insgesamt Zahlungen in Héhe von EUR 50,3 Mic. auf
die Kommanditanteile geleistet. Auf SKion entféllt bei Fonds Haftkapital in HShe von insgesamt EUR
150.000,00, das von der Gesellschaft jeweils vollstandig eingezahlt wurde. Das Risiko einer Inanspruchnahme
des Haftkapitals wird als niedrig eingeschatzt.

SKion hat Fondsanteile von finf auslandischen Investmentfonds in einem Gesamtwert ven EUR 102,6 Mio.
gezeichnet. Die hierfiir noch ausstehenden Einlagen belaufen sich auf rd. EUR 50 Mio.

SKion rdumt einer Beteiligungsgesellschaft eine Finanzierungslinie ein. Diese Finanzierungslinie war zum
Stichtag in Hohe von CHF 0,9 Mio. nicht in Anspruch genommen.

SKion rdumt einer Beteiligungsgesellschaft eine Finanzierungslinie ein. Im Rahmen dieser Linie waren zum
Stichtag SGD 1,0 Mio. nicht in Anspruch genommen. SKion geht davon aus, dass das Darlehen vollstédndig in
Anspruch genommen wird.

Aus dem Kauf von Anteilen an einem verbundenen Unternehmen bestehen Verpflichtungen aus Nachbesse-
rungszahlungen und Zinsen in Héhe von EUR 25,3 Mio.

SKion rédumt einem Unternehmen eine Finanzierungslinie ein. Diese Finanzierungslinie war zum Stichtag in
Hohe von GBP 11,3 Mio. nicht in Anspruch genommen.

SKion rdumt einem nahestehenden Unternehmen eine Finanzierungslinie ein. Diese Finanzierungslinie war
zum Stichtag in Héhe von EUR 0,5 Mio. nicht in Anspruch genommen.

SKion hat gegeniber einem verbundenen Unternehmen eine Garantie fiir wiederum von dem verbundenen
Unternehmen gewahrte Garantien flr externe Bankverbindlichkeiten in Hohe von EUR 20,6 Mio. abgegeben.

92

12.08.2025 kl 15:16 Brgnngysundregistrene Side 139 av 193



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 983298664

{c) Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

GemaR IAS 24 werden Unternehmen und Personen als nahestehend bezeichnet, wenn die Partei direkt oder
indirekt die andere Partei beherrscht, von dieser beherrscht wird, einen maRgeblichen Einfluss auf die andere
Partei hat oder an der gemeinschaftlichen Fihrung beteiligt ist. Ebenfalls unter den Anwendungsbereich von
I1AS 24 fallen Personen, die im Unternehmen oder dessen Mutterunternehmen Schllisselpositionen bekleiden.
Dabei gelten nahe Familienangehérige und von ihnen beherrschte Unternehmen ebenfalls als nahestehende
Unternehmen und Personen. Darliber hinaus sind assoziierte Unternehmen, Joint Ventures und verbundene,
nicht konsolidierte Tochtergesellschaften zu bericksichtigen.

Die Geschaftsfiihrung der 5Kicn setzte sich wahrend des Geschaftsjahres 2023 wie folgt zusammen:
Susanne Klatten, Doctor of Science h.c., Univ. Buckingham
Prof. Dr. Frank Richter

Frau Susanne Klatten (Doctor of Science h.c., Univ. Buckingham} ist alleinige Gesellschafterin der SKion
GmbH. Dariber hinaus ist sie Aktionarin und Mitglied des Aufsichtsrats der Bayerischen Motoren Werke AG
{(BMW), sowie Aktiondrin und bis 09. Mai 2023 Aufsichtsratsvorsitzende bei der SGL Carbon SE. Bei der Un-
ternehmerTUM GmbH hat sie das Amt der Aufsichtsratsvorsitzenden inne. Weiterhin begleitet sie ein Amtim
Aufsichtsrat bei der SPRIN-D GmbH.

Entsprechend gelten Frau Susanne Klatten, deren beherrschte und maRgeblich beeinflusste Gesellschaften,
Gesellschaften bei denen Frau Klatten eine Schllsselposition innehat sowie ihre nahen Familienangehérige
als nahestehende Person bzw. als nahestehende Unternehmen des SKion-Konzerns.

Ebenfalls als nahestehend gelten Gesellschaften, zu denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, die jedoch nicht
in den Konsolidierungskreis einbezogen sind, sowie at equity-Beteiligungen. Resultieren aus Transaktionen
mit diesen Gesellschaften Vermdgenswerte oder Schuldposten, so werden diese unter den Sonstigen Vermé-
genswerten und Sonstigen Verbindlichkeiten gefihrt.

(i) Offene Salden gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen

in Tausend Euro Forderungen Verbindlichkeiten
Nicht konsolidierte Tochtergesellschaften 31.12.2022 1.233 -
31.12.2023 4,114 -
G haftsunterneh 31.12.2022 , R
31.12.2023 - -
Assoziierte Unternechmen 31.12.2022 32.442 10
31.12.2023 101.600 63
Sonstige nahestehende Rechtspersonen 31.12.2022 1.556 1.055
31.12.2023 1.358 692
Gesamt 31.12.2022 35.231 1.065
31.12.2023 107.072 755

Forderungen

Der Anstieg der Forderungen an nahestehende Rechtspersonen resultiert im Wesentlichen aus dem Anstieg
der Forderungen gegenlber einem assoziierten Unternehmen, bei dem sich sowohl die ALTANA (USD 25 Mi-
0.} als auch ein weiteres Konzernunternehmen (USD 50 Mio.} im Geschéftsjahr 2023 im Rahmen der Gewdh-
rung eines Darlehens mit Wandlungsoption beteiligt haben. Zudem sicherte die SKion Water International im
Rahmen eines Wandeldarlehensvertrag der nicht konsolidierten Tochtergesellschaft SKion Water UK Ltd. eine
Auszahlung in Hohe von EUR 3,0 Mio. zu.
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Verbindlichkeiten

Im Geschaftsjahr 2023 kam es gegeniiber zu dem Vorjahr zu keinen wesentlichen Veranderungen im Rahmen
der Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen.

{(ii) Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

in Tausend Euro Bezoge-
ne Sonstige
Sonstige Waren betrieb-
betrieb- und Leasing- liche Zinsauf-
Um- liche Leist- aufwen-  Aufwen- Zins- wend-
satze Ertrige ungen dungen dungen ertrége ungen
Verbundene, nicht
konsolidierte 31.12.2022
Gesellschaften - 6 - - 238 65 -
31.12.2023 - 13 . 8 8 54 _
Gemeinschafts- 31.12.2022
unternehmen - - 76 - - - -
31.12.2023 - - - - - - -
Assoziierte 31.12.9022
Unternehmen 1.778 54 328 - 3.444 3.968 -
31.12.2023 55 23 457 - 6 2.378 -
Sonstige
nahestehende 31.12.2022
Rechtspersonen 925 171 4228 3.220 - 430 86
31.12.2023 1.198 - 4.361 3.259 8.576 1 -
Gesamt 31.12.2022 2,703 231 4.632 3.220 3.682 4.463 86
31.12.2023 1.253 36 4.818 3.259 8.582 2.433 -

Es bestanden zwischen Frau Susanne Klatten und SKion im Geschaftsjahr keine wesentlichen, direkten Ge-
schéfte, auRer der reguldren Vergltung ihrer Aufsichtsratsmandate.

Im ALTANA Teilkonzern wurden in den Geschaftsjahren 2023 und 2022 vom BMW-Konzern Fahrzeuge bezo-
gen oder geleast. Die Leasingaufwendungen beziehen sich auf die Leasingvereinbarungen flir Firmenwagen
mit der Alphabet Fuhrparkmanagement GmbH (BMW-Konzern}. Die entsprechenden Kauf- oder Leasingver-
trage wurden ausnahmslos zu marktiiblichen Bedingungen abgeschlossen. Weitere Transaktionen mit dem
BMW-Konzern sind in den Umsatzen mit EUR 1,1 Mio. (2022: EUR 0,8 Mio.} enthalten.

Darilber hinaus sind in 2023 rund EUR 0,1 Mio. Umsatze mit assoziierten Unternehmen aus dem SKicn Water
Teilkonzern angefallen. Die Aufwendungen fir bezogene Waren und Leistungen umfassen im Wesentlichen
Dienstleistungs- und Beratungsaufwendungen. Die Leasingaufwendungen innerhalb des SKion Water Teilkon-
zerns beziehen sich ebenfalls auf Transaktionen mit dem BMW-Konzern, bzw. der Alphabet Fuhrparkma-
nagement GmbH.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Wertberichtigungen auf Forderungen
gegen sonstige nahestehende Rechtspersonen.
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Die Zinsertrdge resultieren primér aus Anleihen und gewdhrten Darlehen gegeniiber assoziierten Unterneh-
men.

(iii) Vergitung des Managements in Schliisselpositionen

Fir das Berichtsjahr 2023 wird wie auch im Vorjahr gemaR § 314 Abs. 3i.V.m. § 286 Abs. 4 HGB auf die Anga-
be der Gesamtbeziige der Organmitglieder verzichtet, da sich daraus die Beziige eines Mitgliedes der Ge-
schaftsfihrung ableiten lassen kdnnten.

{d) Anteilsbesitzliste

Werte 2023 Kapitalanteil
in%

Verbund Unterneh , die in den Konzernabschluss einbezogen werden

ALTANA Aktiengesellschaft, Wesel, Deutschland 100

0828290 B.C. Ltd., Vancouver, Kanada 100

SKion Water GmbH, Bad Homburg v. d. H6he, Deutschland 100

SKion Digital Printing GmbH, Bad Homburg v. d. H6he, Deutschland 100

Assoziierte Unternehmen - at Equity bewertet

SGL Carbon SE, Wiesbaden, Deutschland 29
AVISTA OIL AG, Uetze, Deutschland 45
Geohumus International Research & Development GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland 43
Evodos BV, Bredan, Niederlande 43
MultiMaterial-Welding AG, Stansstad, Schweiz 48
BMZ Holding GmbH, Karlstein, Deutschland 26
G haftsunt h - at Equity bewertet

Dorsay Investment Venture 2 Limited Partnership, Toronto, Kanada 32
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ALTANA Teilkonzern

Durch die Vollkonsolidierung der ALTANA AG werden ebenfalls die Tochtergesellschaften der ALTANA mit in
den Konzernabschluss von SKion einbezogen. Die Tochtergesellschaften inklusive der Beteiligungsverhaltnisse

werden im Folgenden dargestellt.

Werte 2023 Kapitalanteil
in%
Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden
ALTANA Chemie Beteiligungs-GmbH, Hartenstein, Deutschland 100
ALTANA Management Services, GmbH, Wesel, Deutschland 100
ALTANA Management Services Inc., Schererville, USA 100
ALTANA Management Services (Shanghai) Co., Ltd., Shanghai, China 100
ALTANA Netherlands B.V., Deventer, Niederlande 100
ALTANA Newco | GmbH, Wesel, Deutschland 100
ALTANA New Technologies GmbH, Wesel, Deutschland 100
HELIOSONIC GmbH, Wesel, Deutschland 100
ALTANA Vermodgensverwaltungsgesellschaft mbH, Wesel, Deutschland 100
Mivera Vermogensanlagen GmbH, Wesel, Deutschland 100
BYK-Chemie GmbH, Wesel, Deutschland 100
BYK Japan KK, Tokio, lapan 100
BYK Tongling Co. Ltd., Tongling, China 100
BYK Additives {Shanghai) Co., Ltd., Shanghai, China 100
BYK ADDITIVES LIMITED, Widnes, UK 100
BYK Additives Spain S.L., Almeria, Spanien 100
BYK ASIA PACIFIC PTE LTD., Singapur 100
BYK Chemie de México S. de R.L. de C.V., Cuautitlan Izcalli, Mexiko 100
BYK Korea LLC, Gyeonggi-do, Korea 100
BYK Netherlands B.V., Deventer, Niederlande 100
BYK USA Inc., Wallingford, USA 100
BYK-Gardner GmbH, Geretsried, Deutschland 100
BYK India Private Limited, Mumbai, Indien 100
BYK TRADING {SHANGHAI) CO., LTD., Shanghai, China 100
Waeseler Grundstlicksverwaltungs B.V. & Co. KG, Wesel, Deutschland 100
ECKART America Corp., Painesville, USA 100
ECKART Asia Ltd., Hongkong, China 100
Eckart Benelux B.V., Uden, Niederlande 100
Eckart Beteiligungs GmbH, Hartenstein, Deutschland 100
Eckart Finland Oy, Pori, Finnland 100
ECKART France S.A.S, Saint-Ouen, Frankreich 100
<6
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Werte 2023 Kapitalanteil
in%
Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden
Eckart GmbH, Hartenstein, Deutschland 100
ECKART ITALIA S.R.L. SOCIETA’ UNIPERSONALE, Rivanazzano, Italien 100
Eckart Pigments Ky, Pori, Finnland 100
Eckart Suisse SA, Vétroz, Schweiz 100
Eckart TLS GmbH, Bitterfeld-Wolfen, Deutschland 100
ECKART Zhuhai Co., Ltd., Zhuhai, China 100
ECKART-WERKE NEGOCIOS LTDA., Sdo Paulo, Brasilien 100
Hartensteiner Verwaltungs B.V. & Co. KG, Hartenstein, Deutschland 100
Obron Atlantic Corp., Painesville, USA 100
ELANTAS GmbH, Wesel, Deutschland 100
ELANTAS Tongling Co., Ltd., Tongling, China 100
ELANTAS Zhuhai Co., Ltd., Zhuhai, China 100
ELANTAS Guangdong Hengqin Co. Ltd., Zhuhai, China 100
ELANTAS Beck India Ltd., Pune, Indien 75
ELANTAS Europe GmbH, Hamburg, Deutschland 100
ELANTAS EUROPE S.R.L., Collecchio, Italien 100
ELANTAS ISOLANTES ELETRICOS DO BRASIL LTDA., Cerquilho, Brasilien 100
ELANTAS Malaysia Sdn Bhd, Kuala Lumpur, Malaysia 100
ELANTAS PDG Inc., St. Louis, USA 100
Von Roll Holding AG, Breitenbach, Schweiz 99
Von Roll Schweiz AG, Breitenbach, Schweiz 100
Von Roll Finance AG, Breitenbach, Schweiz 100
Von Roll Management AG, Breitenbach, Schweiz 100
Von Roll {India) Pvt. Ltd., Bangalore, Indien 100
Von Roll Umwelttechnik Holding AG, Breitenbach, Schweiz 98
Von Roll BHU Umwelttechnik GmbH, Augsburg, Deutschland 100
Von Roll Insulation & Composites Holding AG, Breitenbach, Schweiz 100
Von Roll Deutschland Holding GmbH, Augsburg, Deutschland 100
Von Roll Deutschland GmbH, Augsburg, Deutschland 100
Von Roll Automotive GmbH, Augsburg, Deutschland 100
Von Roll REACH GmbH, Augsburg, Deutschland 100
Von Roll France S.A., Meyzieu, Frankreich 100
Von Roll Italia S.r.l., Trofarello, Italien 100
Von Roll USA Holding, Inc., Schenectady, USA 100
Von Roll USA, Inc., Schenectady, USA 100
s7
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Werte 2023 Kapitalanteil

in%

Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden

John C. Dolph Company, Schenectady, USA 100
Von Roll Hong Kong Holding Ltd., Hongkong, China 100
New Jadwson Electrical Material Shenzhen Co., Ltd., Shenzhen, China 100
Valdoie Mica SAS, Valdoie, Frankreich 100
Von Roll UK Ltd., Bradford, UK 100
Von Roll do Brasil Ltda., Maracanau, Brasilien 100
Von Roll Asia Pte. Ltd., Singapore, Singapur 100
Von Roll Shanghai Co. Ltd., Shanghai, China 100
ACTEGA GmbH, Wesel, Deutschland 100
ACTEGA ARTISTICA SA Unipersonal, Vigo, Spanien 100
ACTEGA Canada Inc., Laval, Kanada 100
ACTEGA DS GmbH, Wesel, Deutschland 100
ACTEGA Foshan Co., Ltd., Shunde, China 100
ACTEGA Metal Print GmbH, Lehrte, Deutschland 100
ACTEGA North America Inc., Cinnaminson, USA 100
ACTEGA North America Technologies Inc., East Providence, USA 100
ACTEGA do Brasil Tintas e Vernizes Ltda., Aragariguama, Brasilien 100
ACTEGA RHENACOAT SAS, Sedan, Frankreich 100
ACTEGA Rhenania GmbH, Wesel, Deutschland 100
ACTEGA Schmid Rhyner AG, Adliswil, Schweiz 100
Schmid Rhyner Sales AG, Adliswil, Schweiz 100
ACTEGA Terra Chile Ltda., Santiago de Chile, Chile 100
ACTEGA Terra GmbH, Wesel, Deutschland 100
Werte 2023 Kapitalanteil

in%

Verbund Unterneh , die nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden

ALTANA Future GmbH, Wesel, Deutschland 100
ECKART de México Industrias S. de R.L. de C.V., Cuautitldn |zcalli, Mexiko 100
ELANTAS New York Inc., Olean, USA 100
Epoxylite Corporation, St. Louis, USA 100
BHU Tehnologii Pentru Mediu SRL Piatra Neamt, Bukarest, Rumanien 100
<8
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Assoziierte Unternehmen - at Equity bewertet
Aldoro Industria de pos e Pigmentos Metalicos Ltda., S&o Paulo, Brasilien 33

Landa Corporation Ltd., Rehovot, Israel; {davon 16,62 % von SKion Digital Printing gehalten) 46

Sonstige Unternehmen

Metapol S.A. de C.V., San Cosme Xalostoc, Mexiko 45

Seedamm-Versicherungs-Vermittlungs GmbH, Bad Homburg v. d. H6he, Deutschland 50

Taunus Treuhandgesellschaft m.b.H. Steuerberatungsgesellschaft, Bad Homburg v. d. Hohe, a5

Deutschland

"Transalpina” Unternehmung fiir Industriebedarf Gesellschaft m.b.H., Wien, Osterreich 20
<9
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SKion Water Teilkonzern

Durch die Vollkonsolidierung der SKion Water GmbH, Bad Homburg v. d. Hdhe, werden ebenfalls die Tochter-
gesellschaften der SKion Water mit in den Konzernabschluss von SKion einbezogen. Die wesentlichen Toch-
tergesellschaften inklusive der Beteiligungsverhaltnisse werden im Folgenden dargestellt.

Werte 2023 Kapitalanteil

in%

Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden

SKion Water International GmbH, Bad Homburg v. d. Hohe, Deutschland 100
Schweitzer Chemie GmbH, Freiberg am Neckar, Deutschland 100
TS Wassertechnik Tempel & Scholz GmbH, Gifhorn, Deutschland 76
ADASA Sistemas S.A.U., Barcelona, Spanien 100
SKion Water USA Inc, Wilmington, USA 100
SKion Water Chile SpA, Santiago de Chile, Chile 100
Ecopreneur Chile 5.A., Las Condes, Chile g2
Ecopreneur Peru S.A.C,, Lima, Peru 73,2
inCTRL Solutions Inc., Dundas, Ontario, Kanada 94
inCTRL Solutions Corp., Cottonwoods Heights, USA 94
Enpure Ltd., Birmingham, UK 100
SKion Water MENA GmbH, Bad Homburg v. d. Hohe, Deutschland 100
EnviroChemie GmbH, RoRdorf, Deutschland 100
EnviroChemie AG, Eschenbach, Schweiz 100
ENVIROCHEMIE B.V., Haarlem, Niederlande 100
ENVIROCHEMIE Ges.m.b.H., Villach, Osterreich 100
EnviroChemie Polska SP.z.0.0., Warschau, Polen 100
000 ENVIRO-CHEMIE GmbH, Jekaterinenburg, Russland 100
EnviroDTS GmbH, Friedberg, Deutschland 100
EnviroFALK GmbH, Westerburg, Deutschland 100
EnviroChemie Bulgaria EOOD, Sofia, Bulgarien 100
EnviroFALK AG, Cham, Schweiz 100
EnviroFALK PharmaWaterSystems GmbH, Leverkusen, Deutschland 100
AEW Wassertechnologie GmbH, Seevetal, Deutschland 100
AFS Solutions GmbH, Seevetal, Deutschland 100
100
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Werte 2023 Kapitalanteil
in%
Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden
EnviroChemie FZE, Dubai, VAE 100
Aqualab GmbH & Co. KG, Hohr-Grenzhausen, Deutschland 100
Agua Verwaltungs GmbH, H6hr-Grenzhausen, Deutschland 100
EnviroChemie Maghreb S.A.R.L., Kenitra, Marokko 100
EnviroChemie s.r.0., Bratislava, Slowakei 100
EnviroChemie UK Ltd., Bracknell Berkshire, UK 100
EnviroWater Nordic AB, Kungsbacka, Schweden {zuvor: Processing Gruppen AB) 100
EnviroProcess Sweden AB, Kungsbacka, Schweden 100
EnviroProcess Industry Sweden AB, Kungsbacka, Schweden 100
EnviroProcess Norway AS, Billingstad, Norwegen 85
EnviroProcess Denmark AS, Odder, Ddnemark 100
EnviroProcess Finland OY, Kerava, Finnland S0
Hauser + Walz GmbH, Flaach, Schweiz 100
ProWaTech AG, Flaach, Schweiz 100
Industrial Water Management Limited, Dublin, Irland 100
Innowac GmbH Innovative Wasser Chemie, Ratingen, Deutschland 100
OSIRIS Ltd., Lingfield, UK 100
Greencastle Technology Ltd., Dublin, Irland 100
ENWA AB, Hisings Backa, Schweden 100
ENWA AS, Sandefjord, Norwegen 100
ENWA Badanlaggningar AB, Hisings Backa, Schweden 100
ENWA Badeanlegg AS, Oslo, Norwegen 100
ENWA Inc., Wilmington, USA 100
Eliguo PMI AS, Sandefjord, Norwegen 100
ENWA Pool AB, Hisings Backa, Schweden 100
ENWA Support AS, Sandefjord, Norwegen 100
ENWA Water Technology AB, Hisings Backa, Schweden 100
ENWA Water Technology AS, Sandefjord, Norwegen 100
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Werte 2023 Kapitalanteil

in%

Verbund Unterneh , die in den Konzernabschluss einbezogen werden

Betriebsstatte ENWA Water Technology AS, Hennef, Deutschland 100
Betriebsstatte ENWA Water Technology AS, Leicester, UK 100
Pahlén International AS, Skien, Norwegen 100
Wellness at Home AS, Sandefjord, Norwegen 100
Eliguo Water Group GmbH, Bad Homburg v. d. H6he, Deutschland 100
Eliquo Water Deutschland GmbH, Bad Homburg v. d. H6he, Deutschland 100
Eliquo Stulz GmbH, Grafenhausen, Deutschland 100
Eliguo Technologies GmbH, Grafenhausen, Deutschland 100
Eliguo Water & Energy B.V., Barneveld, Niederlande 100
Eliguo Stulz Luxembourg Sarl, Biwer, Luxemburg 100
Betriebsstitte Eliguo Stulz Luxembourg, Biwer, Luxemburg 100
Oswald Schulze Umwelttechnik GmbH, Gladbeck, Deutschland 100
Edelstahlbeizbetrieb Alb GmbH, Nellingen, Deutschland 100
Eliguo KGN GmbH & Co. KG, Nellingen, Deutschland 100
KGN Verwaltungsgesellschaft mbH, Nellingen, Deutschland 100
Hydra Holdings 2015 Limited, Indian Queens, UK 100
Eliguo Hydrok Limited, St. Columb, UK 100
Hydra {South West) Limited, St. Columb, UK 100
Ovivo Inc, Montreal, Kanada 100
Ovivo US Holding Inc., Salt Lake City, USA 100
Ovivo USA, LLC, Salt Lake City, USA 100
Ovivo Europe Holding AB, Stockholm, Schweden 100
Ovivo UK Limited, Colchester, UK 100
Ovivo India Private Ltd, Pune, Indien 100
Ovivo Singapore Pte Ltd, Singapur 100
Aqua Holding Technical Materials GmbH, Tobelbad, Osterreich 100
Christ Water Technology GmbH, Tobelbad, Osterreich 100
Ovivo Aqua Africa {Pty.) Limited, Johannesburg, Siidafrika 100
102
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Werte 2023 Kapitalanteil

in%

Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden

Ovivo Agua Austria GmbH, Tobelbad, Osterreich 100
Ovivo France SAS, Bernin, Frankreich 100
Ovivo Deutschland GmbH, Ditzingen, Deutschland 100
Ovivo Holland B.V., Zoeterwoude, Niederlande 100
Aqua Asia Limited, Hongkong {zuvor: Ovivo Hong Kong Ltd.) 100
Ovivo Switzerland AG, Witterswil, Schweiz 100
Ovivo Taiwan Co. Ltd, Hsin Chu City, Taiwan 75
Ovivo Hungary Kft, Tamasi, Ungarn 100
Ovivo China Co., Ltd, Shanghai, China 100
Ovivo Chengdu Co. Ltd., Chengdu, Sichuan, China 100
Ovivo Shenzhen Co. Ltd., Shenzhen, China 100
Ovivo Dalian Co. Ltd,, Dalian, China 100
Christ Kennicott Water Technology Ltd., Wolverhampton, UK 100
Ovivo Middle East LLC, Dubai, VAE 49
Betriebsstatte Aqua Engineering GmbH LLC (SHJ BR), Ajman, VAE 100
Ovivo Malaysia Sdn Bhd, Perai, Malaysia 100
Ovivo Portugal Unipessoal Lda., Lissabon, Portugal 100
Ovivo Israel Ltd., Tel Aviv-Yafo, Israel 100
Ovivo Canada Inc. Canada, Calgary, Kanada (zuvor: FilterBoxx Inc. Canada) 100
Norcan Insurance Inc., Calgary, Kanada 100
Cembrane USA LLC, Round Rock, USA 100
Agua Technical Materials Shanghai Co. Ltd., Shanghai, China 100
ALAR Water Treatment LLC, Mokena, USA 100
Wastech Controls & Engineering LLC, Chatsworth, USA 100
Cembrane A/S, Lynge, Ddnemark 100
Ovivo HK Limited, Hongkong, China 100
Pagues Holding B.V., Balk, Niederlande 100
Pagues Verre Oosten B.V,, Balk, Niederlande 100
103
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Werte 2023 Kapitalanteil

in%

Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden

Pagues Asia Ltd, Hong Kong, China 100
Pagues Environmental Technology (Shanghai) Co. Ltd., Shanghai, China 100
Pagues Environmental Engineering Technology {Shanghai) Co. Ltd., Shanghai, China 100
Pagues Environmental Equipment Trading {Shanghai) Co. Ltd., Shanghai, China 100
Pagues Environmental Technology {Changzhou) Co. Ltd, Changzhou, China 100
Pagues Asia Pacific SDN BHD, Kuala Lumpur, Malaysia 100
Pagues (Thailand) Co. Ltd., Nonthaburi, Thailand 49
Pagues Zuid Amerika B.V., Balk, Niederlande 100
Pagues Brasil Sistemas para Tratamento de Efluentes Ltda., Piracicaba, Brasilien 100
Pagues Colombia S.A.S., Bogota, Kolumbien 100
Pagues India B.V., Balk, Niederlande 100
Pagues Environmental Technology India Private Limited, Chennai, Indien 100
Pagues Noord Amerika B.V., Balk, Niederlande 100
Pagues Canada Inc., Vancouver, Kanada 100
Pagues Environmental Technologies Inc., Salem, USA 100
Pagues Technology B.V., Balk, Niederlande 100
Pagues Services GmbH, Rédermark, Deutschland 100
Pagues Europe B.V., Balk, Niederlande 100
Pagues Biosystems B.V,, Balk, Niederlande 100
Pagues IP B.V., Balk, Niederlande 100
Fertipaq B.V., Balk, Niederlande 100
Pagell B.V., Leeuwarden, Niederlande 50
Pagues Global B.V., Balk, Niederlande 100
Sanpure Systems Private Limited, Hyderabad, Indien 51
Faxon Quimica Ltda, Campo Bom, Brasilien 60
104
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Assoziierte Unternehmen - at Equity bewertet

MattenPlant Pte. Ltd, Singapur 29
MattenPlant Sdn. Bhd, Nusajaya, Malaysia 29
PT. Ironwood Water Management, Bekasi City, Indonesien 29
MattenPlant Philippines Inc., Metro Manila, Philippinen 29
Up2e! GmbH, Rain am Lech, Deutschland 49
QWAIR GmbH, Heilbronn, Deutschland 25
SouthWestSensor Ltd., Southampton, UK 39
E2metrix Inc., Sherbrooke, Kanada 22
Ecopreneur S.A.S, Bogota, Kolumbien 78
Verbund Unterneh , die nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden

DLK Technologies SA, Le Locle, Schweiz 100
OZONE.CH Sarl, Le Locle, Schweiz 100
OZONE.CH France Sarl, Annemasse, Frankreich 100
EnviroProcess Urakointi Oy, Kalajoki, Finland 68
SKion Water UK Ltd., St. Columb, UK 13
Fido Tech Ltd., Bicester, UK 13

Gemeinschaftsunternehmen, die nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden

Xi'An Purovo Material Co., Ltd., Xi"an, China 60

Sonstige Unternehmen

SafeWater Scandinavia AB, Kungsbacka, Schweden 10
Nya Swimtec AB, Kungsbacka, Schweden 35
SENTRY: Water Monitoring & Control Inc., Kanada 10

{e) Honorar des Abschlusspriifers

Das gemdR §314 Abs.1 Nr.9 HGB anzugebende Honorar des Konzernabschlussprifers betrégt
flr 2023 TEUR 308 (2022: TEUR 241} und entféllt vollstandig auf Abschlussprifungsleistungen.

105
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{f) Ereignisse nach Abschluss des Geschiftsjahres
Nach dem Jahresabschluss getétigte Akquisitionen werden unter Punkt 3(b) dargestellt.

Die SKion hat Private Equity und Venture Capital Funds mit einem Gesamtvolumen in Héhe eines mittleren
zweistelligen Millionen-Betrages an ein nahestehendes Unternehmen verdufiert.

Die SKion hat Wandeldarlehen mit einem Gesamtvolumen in H8he eines hohen zweistelligen Millionen-
Betrages an ein nahestehendes Unternehmen verauRert.

Das Spruchstellenverfahren in Bezug auf die ALTANA AG wurde in 2024 durch Beschluss des OLG Disseldorf
beendet und fihrt in der SKion zu einem Zahlbetrag fiir Nachbesserungen sowie Zinsen {auch im Rahmen des
freiwilligen Erwerbsangebotes) in Héhe eines mittleren zweistelligen Millionen-Betrages.

Die SKion GmbH hat im Marz 2024, parallel zu dem weiteren GroRaktionar der Gesellschaft, den Anteil an der
AVISTA OIL AG, Uetze, von 45 % auf 50 % erhdht. Der Kaufpreis hat sich im Bereich eines mittleren zweistelli-
gen Millionen-Betrages belaufen.

Die SKion Gruppe hat ein Wandeldarlehen mit einem Gesamtvolumen in Héhe eines niedrigen zweistelligen
Millionen-Betrages eines assoziierten Unternehmens gezeichnet.

Bad Homburg v. d. Héhe, 20. Juni 2024

SKion GmbH

Die Geschaftsfihrung

Susanne Klatten Prof. Dr. Frank Richter

Doctor of Science h.c., Univ. Buckingham
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Konzernlagebericht 2023

Konzernlagebericht der SKion GmbH, Bad Homburg v. d. Hohe
fur das Geschiftsjahr 2023

Geschdftsmodell

Organisation und rechtliche Struktur

Die SKion GmbH (,SKion“ oder Holding) ist eine Beteiligungsgesellschaft, die von Frau
Susanne Klatten gehalten wird. Die Gesellschaft mit Sitz in Bad Homburg v. d. Héhe beschéf-
tigte in 2023 durchschnittlich 18 Mitarbeiter, deren Aufgabe insbesondere darin besteht, das
Beteiligungsportfolio zu managen und neue Investitionsmdéglichkeiten zu finden.

Die Holding stellt gemaR § 280 HGB in Verbindung mit § 315e HGB als Mutterunternehmen
den Konzernabschluss der SKion auf. Als bedeutendster Teilkonzern wird die ALTANA AG,
Wesel (ALTANA) einbezogen. Ferner wurden 2023 tOber die SKion Water GmbH, Bad Hom-
burg v. d. Héhe (SKiocn Water) insbesondere die Teilkonzernabschliisse der EnviroChemie
GmbH, RofRdorf (Envirc), der ENWA AS, Sandefjord, Norwegen (ENWA), der Eliquo Water
Group GmbH, Bad Homburg v. d. Héhe (Elique) und der QOvivo Inc., Montreal, Kanada (QOvivo)
sowie der Paques Holding B.V., Niederlande, (Paques) im Kenzernabschluss konsolidiert. Der
Konzernrechnungslegungsprozess wird mafgeblich durch die Aufstellung des Teilkonzernab-
schlusses der ALTANA bestimmt. Dessen Uberwachung obliegt dem Konzernrechnungsle-
gungsprozess von ALTANA.

Dartber hinaus werden weitere Uber die SKion gehaltene Beteiligungen — insbesondere die
SGL Carbon SE, Wiesbaden (SGL), AVISTA OIL AG, Uetze (AVISTA), BMZ Holding GmbH,
Karlstein a. M. (BMZ) und die grof3teils dber die ALTANA und zudem in Teilen tiber die SKion
Digital Printing GmbH gehaltene Landa Corp., Israel (Landa) — nach der Equity-Methode ein-
bezogen und gehen somit eingeschrankt in die Vermégens- und Ertragslage des SKicn-Kon-
zerns ein. Im Folgenden beziehen sich die Ausfiihrungen — aufgrund der fur den Konzern wei-
terhin bestimmenden Gréle des Teilkonzerns fur die Steuerungskennzahlen — schwerpunkt-
maRig auf ALTANA.

Geschiftstitigkeit und Geschéftsbereiche

SKion investiert mit einem langfristigen und unternehmerisch gepragten Anlagehorizont. Nach-
haltigkeit, Kontinuitdt und Integritat sind Kernelemente der Investitionsphilosophie. Die Betei-
ligungen konzentrieren sich auf Unternehmen mit Zukunftstechnologien und innovativen Ge-
schaftsmodellen in der Industrie und im Dienstleistungsbereich. Unternehmen mit tberdurch-
schnittlichem Wachstum oder entsprechendem Potential sind von besonderem Interesse.

Seite 1 von 28
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Konzernlagebericht 2023

SKion investiert sowohl in vollkensolidierte Mehrheitsbeteiligungen als auch in Beteiligungen,
die aufgrund der Beteiligungsquote von 20-50% at equity bilanziert werden. Dartber hinaus
bestehen reine Finanzbeteiligungen (mit einer Beteiligungsquote kleiner als 20%) an Gesell-
schaften. Ebenso existieren im untergeordneten Umfang auch Beteiligungen an ausgewé&hlten
Private Equity und Venture Capital-Fonds sowie Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere.

Bestimmend fur die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des SKion Konzernabschlusses
sind die vollkonsolidierten Gesellschaften, insbesondere die ALTANA. Die at equity Gesell-
schaften sind fir die Aussage des Konzernabschlusses im Vergleich zu den vollkonsolidierten
Gesellschaften von geringerer Bedeutung. Gleichwohl kommt insbesondere der at equity-Be-
teiligung an Landa, aber auch der SGL Carbon, BMZ und AVISTA im Berichtsjahr wieder eine
gewisse Bedeutung fur die Ertragslage des SKion-Konzerns zu. Fur die Konzern-Ertragslage
ergeben sich zudem Effekte aus Abgangsergebnissen oder Zu- und Abschreibungen aus nicht
vollkonsolidierten Beteiligungen.

Die Gesellschaften des Teilkonzerns ALTANA konzentrieren sich auf die Entwicklung, die Her-
stellung und den Vertrieb spezialisierter Chemieprodukte und begleitender Dienstleistungen.
Far den Teilkonzern wichtige Produktgruppen umfassen u. a. Additive und Pigmente fiir die
Lack-, Druckfarben-, Kesmetik- und Kunststoffindustrie, Druckfarben, Lacke und Dichtungs-
massen fur Verpackungen und Isolierharze fur die Elektro- und Elektronikindustrie.

Die Teilkonzerne der SKion Water (insbesondere Enviro, Eliquo, Ovivo sowie Paques) sind in
der Entwicklung, der Konstruktion und dem Betrieb von Wasser- und Abwasserbehandlungs-
Iésungen fiur gewerbliche und 6ffentliche Kunden tatig. Zusatzlich vertreiben sie Ersatzteile,
Verbrauchsstoffe und Serviceleistungen an diese Kunden. Diese Gesellschaften sind unter der
SKion Water GmbH zusammengefasst. Nachfolgend werden diese Gesellschaften und die
weiteren Gesellschaften innerhalb von SKion Water auch als ,SKion Water” bezeichnet, ohne
jedoch ein eigenstandiges Segment zu bilden.

Die SGL Carbon, an der eine at equity Beteiligung besteht, ist eines der weltweit filhrenden
Unternehmen bei der Entwicklung und Herstellung von Materialien und Produkten aus Spezi-
algraphit, Carbonfasern und Faserverbundwerkstoffen und war 2023 weiterhin in den Ge-
schaftsfeldern Carben Fibers (CF), Compoesite Solutions (CS8), Graphite Solutions (GS) und
Process Technology (PT) tatig. Die Lésungen der SGL Group werden u.a. in den Industrien
Mobilitét (insbesondere Elektromobilitat), Halbleitertechnik, LED, Solar- und Windenergie so-
wie der Batterieindustrie und der Brennstoffzelle eingesetzt.

Die at equity Beteiligung Landa Corp. (sowohl gehalten vom Teilkonzern ALTANA als auch
Uber die SKion Digital Printing GmbH) bietet neue Produktionsméglichkeiten und Lésungen im
Bereich des Digitaldrucks fur Kunden aus dem Handel, der Verpackungsindustrie und dem
Verlagswesen an. Insgesamt halt der SKion-Konzern zum 31.12.2023 rund 46% der Anteile
an Landa Corp., davon knapp 17% Uber SKion Digital Printing und 29% Ober die ALTANA.

Ziele und Strategien

SKion verfolgt einen langfristigen, wertsteigernden Beteiligungsansatz. Die Beteiligungen
agieren im Rahmen der verabschiedeten Langfriststrategien selbstindig. Nachhaltig
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agierende, innovative Industrieunternehmen und Dienstleister stehen im Investmentfokus.
SKion folgt dabei einer Mission: Es sollen deutsche und européische Unternehmen als Inno-
vationstreiber gestarkt und ihr Unternehmenswert gesteigert werden. Ebenso sollen sie zum
gesellschaftlichen Fortschritt beitragen, was auch Nachhaltigkeitsaspekte umfasst.

Als strategischer Sparringspartner agiert SKion auf dem Wertefundament eines familienge-
pragten Unternehmertums und bietet Zugang zu industriellen Netzwerken und Kapital.

SKion achtet stets darauf, keine uniiberschaubaren Risiken einzugehen.

Die wesentliche Steuerungsgréfie aus Konzernsicht sind der Konzernjahrestberschuss (EAT)
und die Eigenkapitalquote.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die globale Wirtschaft wurde im Jahr 2023 insbesondere durch die noch andauernden und
neu auftretenden geopolitischen Konflikte geprégt. Der seit Februar 2022 gefiihrte Krieg von
Russland gegen die Ukraine und die intensivierten Konflikte im Nahen Osten sind, neben den
humanitéren Folgen, wesentliche Treiber fiir die anhaltende Unsicherheit in Bezug auf die Ver-
fugbarkeit und den Preis von Rohstoffen sowie die globalen Lieferketten. Gleichzeitig zeigt
sich die Wirtschaft resilient und die befirchtete globale Rezession ist nach Einschatzung des
Internationalen Wahrungsfonds (IWF) 2023 ausgeblieben. Der IWF hat ermittelt, dass das glo-
bale Wirtschaftswachstum im abgeschlossenen Jahr 3,2% betragen hat (2022: 3,4%). Das
Wachstum liegt somit unter Vorjahresniveau und entspricht weiterhin einer unterdurchschnitt-
lichen Wachstumsrate. Das hohe Kostenniveau und die geldpolitischen Gegenmaflinahmen
tribten die Markte im Jahr 2023 in vielen Bereichen ein. Die wirtschaftliche Entwicklung Chinas
wurde im Jahr 2023 hingegen durch deflationdre Tendenzen gepragt.

Der Euro-Raum zeigte 2023 mit 0,4% ein leicht positives Wachstum (im Jahr 2022 waren es
3.5%). Die Entwicklung ist somit weiterhin schwach, bedingt durch die Folgen der hohen Infla-
tion und den daraus resultierenden Nachfrageriickgdngen. Dies betraf alle wesentlichen
Markte, wenn auch in unterschiedlicher Intensitit. Einzig Spanien konnte sich analog zum Vor-
jahr leicht abheben, wenn auch weniger stark als im Vorjahr (2,5% nach 5,5% im Verjahr)
Deutschland verzeichnete nach Einschatzung des IWF sogar eine um -0,3% leicht rickldufige
Entwicklung (Vj. 1,8%).

Die konjunkturelle Dynamik in den Landern Amerikas zog nach aktuellen Analysen des IWF
im Jahr 2023 im Vergleich zum Vorjahr leicht an, bedingt durch Vorzeichen einer nachlassen-
den Inflation. Die USA weisen demnach im Jahr 2023 ein positives Wirtschaftswachstum von
2,5% auf (Vj. 2,1%). Kanada konnte mit 1,1% nicht an das Vorjahr ankndpfen (Vj. 3,4%). Das
Konjunkturwachstum in den wesentlichen lateinamerikanischen Volkswirtschaften schwiéchte
sich im Vergleich zum Vorjahr leicht ab. Die Wirtschaft in Brasilien hat mit 2,9% ein konstantes
Wachstum auf Vorjahresniveau erreicht. Mexiko zeigt nach 3,1% positivem Wachstum im Vor-
jahr in 2023 ein leicht hdheres positives Wachstum von 3,2%. Demgegeniber steht Argenti-
nien mit einem Rackgang der Konjunkturentwicklung um -1,6% (Vj: 5,2%).
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Das Wachstum in Asien war im Vergleich zu anderen Regionen der Welt weiterhin am stirks-
ten positiv und liegt 2023 bei 5,6% (V]. 4,4%). China erreichte mit Zuwachsen von 5,2% eine
hdhere Steigerungsrate als im Vorjahr (3,0%), kann aber noch nicht an das Wachstum der
vergangenen Jahre ankniipfen. Die Wachstumsrate in Indien ist mit 7,8% Ober dem Vorjahres-
niveau (6,8%). Die gréten Volkswirtschaften Stdostasiens (ASEAN-3) konnten mit einem
Plus von 4,1% ebenfalls ein positives, wenn auch unter dem Voerjahr liegendes, Wachstum
erreichen (Vj. 5,5%). In Japan ist die Wirtschaftsleistung in 2023 um 1,8% gestiegen (Vj. 1,1%).

Geschéftsverfauf

Die Geschaftsentwicklung 2023 war gepragt durch die konjunkturellen Auswirkungen der ge-
opolitischen Krisen sowie bleibenden Auswirkungen aus der nun abflachenden Inflation. Dies
resultierte u.a. in einem deutlichen Umsatzriickgang bei der ALTANA. Die Bruttomarge befin-
det sich nahezu auf Vorjahresniveau. Die sonstigen Betriebskosten haben sich leicht erhéht.
Das operative wirtschaftliche Ergebnis des SKion-Konzerns wurde durch eingangs genannte
Effekte im Jahr 2023 belastet. Der Konzernjahresuberschuss war mit 121 Mio. € um 118 Mio.
€ geringer als im Vorjahr, wobei dies insbesondere aus der Ergebnisveranderung der assozi-
ierten Unternehmen und gestiegenen Verwaltungskosten resultiert.

Die Umsétze des SKion-Konzerns lagen im Jahr 2023 mit 4.088 Mio. € um 24 Mio. € (1%) Ober
den Umsétzen des Jahres 2022. Bei der ALTANA kam es dabei zu einem konjunkturbedingten
Rickgang des Umsatzes um insgesamt 279 Mio. € (beinhaltend 58 Mio. € Umsatzsteigerung
aus Akquisitionen), das entspricht insgesamt einem Rickgang von 9%. Negative Wechsel-
kurs- und positive Akquisitionseffekte hielten sich in etwa die Waage, wodurch dieser Rick-
gang der operativen Umsatzentwicklung entspricht. Im SKion Water Teilkonzern stiegen die
Umsatzerlose um 305 Mio. €. Dieser Anstieg des Umsatzes um 303 Mio. € von 1.040 Mio. €
in 2022 auf 1.345 Mio. € ist zum einen durch Akquisitionen der ENWA Gruppe, Schweitzer
Chemie Gruppe und Enpure Ltd. (Zugang von 108 Mio. €) und zum anderen durch eine orga-
nische Umsatzsteigerung um 181 Mio. € insbescndere in den Teilkonzernen Ovivo (+ 131 Mio.
€) und Enviro (+ 60 Mio. €) begrindet. Die positive Ovivo Umsatzentwicklung wird hauptséch-
lich durch die erfolgreiche keonjunkturelle Entwicklung der Halbleiterbranche in der Electronics
Division gepragt.

Die Prognose far 2023 sah fir den SKion-Konzern einen Umsatz auf Vorjahresniveau vor und
wurde damit erreicht.

Insgesamt lag die fur den SKion-Konzern relevante SteuerungsgréRe EAT um 118 Mio. € un-
terhalb des Vorjahres. Geplant war ein deutlicher Rickgang, was somit zutraf. Diese Entwick-
lung ist insbesondere auf den Rilckgang der Ergebnisbeitrage aus assoziierten Unternehmen
um 90 Mio. € sowie auf das um 36 Mio. € rucklaufige Betriebsergebnis (EBIT) zurtickzufthren.
Demgegeniber steht eine um 9 Mio. € geringere Steuerlast.

In 2023 ist die Eigenkapitalquote verglichen zum Vorjahr aufgrund der zum Eigenkapital Ober-
proportional gestiegenen Bilanzsumme ven 72 % auf 68 % gesunken. Die Prognose einer
anndhernd konstanten Eigenkapitalquote wurde somit eingehalten. Die Erhéhung des Eigen-
kapitals um 18 Mio. € resultiert aus dem Konzernjahresiberschuss (121 Mio. €), welchem
insbesondere ein negativer Effekt aus der Wahrungsumrechnung (63 Mio. €) sowie ein die
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Gewinnricklagen mindernder Anteilskauf von anderen Gesellschaftern (27 Mio. €) gegeniber-
steht.

» ALTANA AG

Der Teil-Konzernumsatz ALTANA erreichte 2023 insgesamt 2.742 Mio. € und ist damit um 9%
bzw. 279 Mio. € gegeniber dem Vorjahr (3.021 Mio. €) gesunken. Negative Wechselkursef-
fekte in Hhe von 62 Mio. € und positive Akquisitionseffekte in Héhe von 58 Mio. € hielten sich
die Waage, sodass der bereinigte Konzernumsatz ebenfalls rund 8% unter dem Vorjahr lag.

Der Umsatzriickgang zeigte sich in allen Geschéaftsbereichen und Regionen. Insgesamt ist der
Umsatzriickgang auf die durch anhaltende geopolitische Krisen angespannte konjunkturelle
Lage zurOckzufilhren. Nachdem die Kunden der ALTANA Anfang des Jahres die in den
Vorperioden zur Absicherung der Produktion aufgebauten Lagerbestinde nur langsam
abbauten, trat das fur die zweite Jahreshalfte 2023 erwartete Anziehen der Nachfrage nicht
ein. Der Umsatzrickgang ist somit bedingt durch den Absatzriickgang um 8% sowie den Ruck-
gang der Rohstoff- und Energiepreise in einzelnen Produktsegmenten. Letzteres fihrte zu ei-
ner Reduktion der Verkaufspreise, was die Umsatzentwicklung zusétzlich belastete. Auch die
Akquisition der Von Roll Gruppe im 4. Quartal 2023 konnte dies nicht ausgleichen.

Mit einem Anteil von 38% am gesamten Umsatz der ALTANA (Vj. 36%) stellte die Region Eu-
ropa zwar weiterhin den bedeutendsten Absatzraum fir ALTANA dar, verzeichnete aber einen
Umsatzrickgang von 4%, bereinigt um Akquisitionen und Wechselkurseffekte sogar einen
Rickgang von 7%. Dies spiegelt die generelle Eintribung der Markte wider, wobei die Ent-
wicklung sich in der Region Europa insgesamt leicht besser darstellte als in den anderen fiir
ALTANA wichtigen Absatzrdumen. Der umsatzstérkste Markt Deutschland verlor im Vergleich
zu den anderen Méarkten des Euroraums Uberproportional. Ein Umsatzwachstum gegentber
dem Vorjahr konnte nur in einigen osteuropaischen Markten erreicht werden.

Der Umsatz in der Region Amerika lag 2023 um 11%, bereinigt um Wechselkurs- und Akqui-
sitionseffekte um 12% unter dem Vorjahreswert. Der Umsatz in den USA sank dabei operativ
um 12%. Der Anteil am Gesamtumsatz der ALTANA ging im Jahr 2023 von 20% auf 19% zu-
rick. Die USA blieben wie auch im Vorjahr der umsatzstarkste Markt der ATLANAn der Region
Amerika. Auch in allen anderen Landern der Region sanken die Umsétze, teils im zweistelligen
Bereich. Kanada verlor operativ 14%, gefolgt von Mexiko und Brasilien. Der Anteil Amerikas
am Konzernumsatz sank im Jahr 2023 leicht auf 29% von 30% im Vorjahr.

Die Region Asien verzeichnete im zurlickliegenden Geschéftsjahr einen Rickgang des Anteils
am Gesamtkonzernumsatz von 33% auf 31%. Die Region verzeichnete mit 13% den stérksten
nominalen Umsatzriickgang. Der operative Rickgang, bereinigt im Wesentlichen um negative
Wechselkurseffekte, betrug 8%. Wesentliche Treiber der Entwicklung waren Indien und China
als bedeutendste Méarkte der Region. Wahrend Indien mit einem operativen Wachstum von
8% den mit Abstand dynamischsten Markt fur die ALTANA im Jahr 2023 abbildete, verlor China
operativ 10% am Umsatz. Der umsatzstarkste Einzelmarkt der Region verzeichnete eine an-
haltend nachlassende Nachfrage und der Anteil dieses Marktes am Gesamtumsatz von
ALTANA ging von 18% auf 17% zurtick. Auch die Lander des Mittleren Ostens und die Region
Sudostasien verzeichneten deutlich riicklaufige Umsatzzahlen.
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Die Ertragslage wurde im Wesentlichen durch den kenjunkturell bedingten starken Nachfrage-
rickgang beeinflusst. Die Material- und Energiekosten gingen im Vergleich zum Vorjahr leicht
zurick, allerdings verblieben die Quoten im Verhaltnis zum Umsatz im langjahrigen Mittel auf
einem hohen Niveau. Kostensteigerungen im Bereich der Personalkosten und weiterhin hohe
Frachtkosten belasteten das Ergebnis ebenso wie signifikante Einmalkosten fir mehrere Ak-
quisitionen und strategische Projekte. Insgesamt reduzierte sich das absolute Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) um 15% bzw. 67 Mio. € und lag mit 385 Mio.
€ unter dem Vorjahresergebnis von 452 Mio. €. Bereinigt um Akquisitions- und Wahrungskurs-
effekte betrug der operative Riickgang 12%. Die EBITDA-Marge lag mit 14% unter dem Vor-
jahreswert von 15% und unterhalb des strategischen Zielkorridors von 18% bis 20%.

Das Ergebnis vor Steuern (EBT) sank auf 166 Mio. € (Vj.: 306 Mio. €). Das at equity Ergebnis
der ALTANA betragt in 2023 -43 Mio. € gegenlber 11 Mio. € im Vorjahr. Der Grund fur den
positiven Vorjahreswert waren Bewertungseffekte im Zusammenhang mit der Beteiligung an
der Landa Corporation Ltd. nach einer Kapitalerhéhung durch einen Drittinvestor. Das Ergeb-
nis nach Steuern (EAT) sank auf 110 Mio. € gegenuber 232 Mic. € im Vorjahr.

» SKion Water

SKion halt 100% der Anteile an der SKion Water GmbH. Die Gesellschaft bindelt samtliche
Beteiligungen des SKion Water Bereichs. SKion Water umfasst insbesondere die nachfolgend
detaillierter besprochenen gréfieren Teilkonzerne Ovivo, Envire, Eliquo und Paques. Im Jahr
2023 wurden die ENWA Gruppe und die Schweitzer Chemie Gruppe von SKion Water akqui-
riert. Als 100%-iges Tochterunternehmen der SKion Water GmbH bildet SKion Water Interna-
tional GmbH mit den weiteren nicht europaischen auslandischen Beteiligungen einen weiteren
Teilkonzern der SKion Water Gruppe. 2023 hat sich der Umsatz von SKion Water auf 1.345
Mio. € (Vj. 1.040 Mio. €) belaufen. Das Teil-Konzernergebnis weist ein Ergebnis nach Steuern
(EAT) von 16 Mio. € aus (Vj. -5 Mio. €). SKion Water hat rd. 145 Konzerngesellschaften, die in
Uber 38 Landern weltweit ansassig sind und rund 4.500 Mitarbeiter zahlen.

Innerhalb von SKion Water ist die Ovivo Gruppe der gréte Teilkonzern. Diese ist ein weltwei-
ter Anbieter von Prozess- und Abwassertechnik fur die Branchen Energie und Elektronik sowie
Anbieter von Lésungen fur kommunale Abwasser im nordamerikanischen Markt. Ovivo trug im
Geschaftsjahr 2023 mit 703 Mio. € (V). 572 Mio. €) zum Konzernumsatz und 28 Mio. € (Vj. 5
Mio. €) positiv zum Konzernergebnis bei.

Der Umsatzanstieg bei Ovivo geht im Wesentlichen auf die Division Elektronik zurtick. Mo-
mentan erlebt das Halbleiter-Geschaft einen Aufschwung, wofir Qvivo seine Expertise zu ,ult-
rareinem Wasser" zur Verfilgung stellt.

Ferner halt SKion Water GmbH 100% der Anteile an der Enviro, einem Hersteller und Service-
Dienstleister im Bereich der Wasser- und Abwassertechnik. Der Teil-Konzernumsatz liegt mit
242 Mio. € (Vj. 183 Mio. €) um 59 Mio. € Gber dem Voerjahreswert. Trotz eines gestiegenen
Auftragseingangs konnten die Akquisitionen innerhalb des Enviro Teilkonzerns den kompletten
Verlust des Russlandgeschéfts, das sich durch Projekte mit sehr hoher Profitabilitdt auszeich-
nete, nur teilweise durch Auftrage aus dem europaischen Raum kompensieren. Es wurde im
abgelaufenen Geschaftsjahr ein Teil-Konzernergebnis von rd. -2 Mic. € (Vj. -8 Mio. €) erwirt-
schaftet. Das Ergebnis wird insbesondere durch die Verlustprojekte negativ beeintrachtigt.
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Auerdem halt SKion Water GmbH 100% der Anteile an der Eliquo, welche Uberwiegend im
Bereich der kommunalen Abwasserreinigung tatig ist. Bei einem Teil-Konzernumsatz von
142 Mic. € (Vj. 139 Mio. €) wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr ein Teil-Konzernjahreser-
gebnis von 7 Mio. € (Vj. 8 Mio. €) erwirtschaftet.

Im Geschaftsjahr 2023 tragt Paques mit 116 Mic.€ (Vj. 116 Mio. €) zum Umsatz des SKion
Water Teilkonzerns bei. Paques ist ein Spezialanbieter von Lésungen fir die industrielle biolo-
gische Abwasserreinigung, die industrielle anaerobe Abwasserbehandlung, Gasentschwefe-
lung, Nahrstoffentfernung und Metallriickgewinnung. Im Geschéftsjahr 2023 hat Paques einen
Verlust von -3 Mio. € (Vj. -1 Mio. €) als Teil-Konzernergebnis realisiert.

» Assoziierte Unternehmen (at equity Beteiligungen)
SKion ist ferner u.a. an den folgenden assoziierten Unternehmen beteiligt:

SGL ist einer der weltweit fihrenden Hersteller von Produkten aus Carbon. Das umfassende
Portfolio reicht von Kohlenstoff- und Graphitprodukten bis hin zu Carbonfasern und Verbund-
werkstoffen. SKion ist mit rund 29% beteiligt.

Landa hat eine einzigartige, Nanography® genannte, digitale Technologie fir den Drucke-
reimarkt entwickelt (LANDA Digital Printing). Die Gesellschaft hat mit der kommerziellen Aus-
lieferung der Maschinen begonnen und ist weiterhin im Aufbau befindlich. SKion Digital Prin-
ting halt knapp 17% der Gesellschaftsanteile. Weitere Anteile an Landa werden vom Teilken-
zern ALTANA gehalten, so dass sich die Beteiligung konzernweit zum 31.12.2023 auf rund
46% belauft.

SKion ist zum 31.12.2023 mit 45% an AVISTA beteiligt. AVISTA ist international in den Berei-
chen der Sammlung von Gebrauchtélen und weiterer élhaltiger Flussigkeiten, der Re-Raffinie-
rung von Gebrauchtdlen zu Basisélen, Fluxélen und Heizélen sowie der Produktion von
Schmierstoffen, tatig.

Im Dezember 2023 hat SKion den Anteil an der BMZ Holding GmbH von 20% auf rund 26%
erhoht. Die BMZ Gruppe stellt u. a. Batteriesysteme fur Automotive, E-Mobility, Storage, Me-
dical- und Industrial-Anwendungen sowie Power und Garden-Tools her.

An MMW in der Schweiz ist SKion zum Konzernabschlussstichtag mit rund 48% beteiligt. Die
Gesellschaft istim Bereich der Verbindungstechnik mittels Ultraschalls tatig. Aufgrund des Ent-
wicklungsstandes dieser jungen Gesellschaft weist MMW annahernd noch keine Umséatze aus.

Die at equity bilanzierten assoziierten Unternehmen weisen zum 31.12.2023 einen Gesamt-
buchwert in Héhe von 508 Mio. € (Vj. 520 Mio. €) aus. Sie haben im Geschaftsjahr 2023 mit
einem Ergebnis in Hohe von -72 Mio. € (Vj. 18 Mio. €) zum Konzernergebnis beigetragen. Die
negative Verdnderung des Ergebnisbeitrages ist insbesondere auf den negativen Ergebnis-
beitrag der Landa Corp. zurickzufthren. Der Grund fiir den positiven Vorjahreswert waren
Bewertungseffekte im Zusammenhang mit der Beteiligung an der Landa Corporation Ltd. nach
einer Kapitalerhdhung durch einen Drittinvestor.
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Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage
» Umsatzentwicklung

Die Umsatze des SKion-Konzerns lagen im Jahr 2023 mit 4.088 Mio. € um 24 Mio. € (1%)
oberhalb der Umsétze des Jahres 2022. ALTANA verzeichnete dabei einen Umsatzriickgang
von 279 Mio. €. Negativ haben sich auf den Umsatz seitens der ALTANA insbesondere die
abgeschwéachte konjunkturelle Lage ausgewirkt. Dagegen haben insbesondere die Gesell-
schaften aus dem SKion Water GmbH Teilkonzernen mit einem Umsatzanstieg von
305 Mio. € beigetragen. Der Umsatzanstieg im Bereich SKion Water resultiert insbesondere
aus der positiven Geschaftsentwicklung in der Halbleiterbranche des Ovivo Electronics Seg-
ments sowie dem Zuwachs aus Akquisitionen.

Die regionale Umsatzdynamik verlief leicht unterschiedlich. In der Region Nord- und Siidame-
rika sind die Umsatzerlése nahezu unverandert zum Vorjahr. Auch der Anteil dieser Region am
Konzernumsatz liegt unverandert bei 28%. In Asien ist der Umsatz hingegen um rund 8% rock-
l1dufig. Der relative Umsatzanteil Asiens ist folglich gegeniiber dem Voerjahr auf 29% gefallen
(Vj. 33%). Der Umsatz Europas ist gegentiber dem Vorjahr um 12% gestiegen. Der Anteil am
Konzernumsatz erhéhte sich in der Folge von 36% auf 40%. Der Umsatzanteil der Gbrigen
Regionen ist leicht riickldufig von 3% in 2022 auf 2% in 2023.

» Operative Ergebnisentwicklung

Das EBIT ist in 2023 im Vergleich zum Vorjahr um -36 Mic. € auf 242 Mio. € gesunken. We-
sentlicher Treiber dieser Verdnderung ist die negative Ergebnisentwicklung der ALTANA (EBIT-
Verringerung um -71 Mio. € zum Vorjahr). Demgegenuber steht ein um 32 Mio. € verbessertes
EBIT des SKion Water Teilkonzerns. Die Verringerung des EBIT istim Wesentlichen durch den
konjunkturell bedingten starken Nachfragerickgang beeinflusst.

Die Kosten der umgesetzten Leistungen sind um rd. 1% gestiegen, und damit im Vorjahres-
vergleich ebenso wie die Umsatzerlése anndhernd unverandert. Die Herstellungskostenquote
ist in der Folge rechnerisch auf dem Vorjahresniveau von 71%.

Die Vertriebs-, Verwaltungs- und die Forschungs- und Entwicklungskosten sind SKion-weit
leicht Gberproportional zu den Umsatzerlésen um kumuliert rund 4% gestiegen. Die Vertriebs-
kosten sind dabei um 6% gesunken. Die Forschungs- und Entwicklungskosten befinden sich
auf Vorjahresniveau und betragen im Verhaltnis zum Umsatz 5%. Die Verwaltungskosten sind
hingegen um 64 Mio. € (24%) zum Vorjahr gestiegen. Wahrend die ALTANA sich nur leicht
Uber dem Vorjahresniveau befindet (10 Mio. €), sind es im SKion Water Bereich 54 Mio. €. Der
Anteil der SKion Water am Konzermumsatz ist in 2023 gestiegen. Der Teilkonzern hat eine
héhere Verwaltungskostenquote als die ALTANA was zu einem generellen Anstieg der Verwal-
tungskosten und der Verwaltungskostenquote des SKion Konzerns gefihrt hat. In der SKion
Water haben ferner die Akquisitionen des Geschéftsjahres mit 26 Mio. € zur Erhdhung der
Verwaltungskosten beigetragen. Das allgemein gestiegene Geschaftsvolumen sowie allge-
meine inflationare Tendenzen haben zur Erhéhung der Personalkosten, Reisekosten, Ab-
schreibungen, IT-Beratungskosten, Versicherungskosten sowie Rechts- und Beratungskosten
von insgesamt 21 Mio. € in der SKion Water gefilhrt.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind von 24 Mic. € auf 34 Mio. € gestiegen. Sie resultieren
mit 23 Mio. € im Wesentlichen aus der ALTANA.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind mit 28 Mio. € konstant auf Vorjahresniveau.

Das Finanzergebnis enthalt u.a. die Zins- und Dividendenertrage aus der Liquiditat, den Fi-
nanzanlagen der SKion und der ALTANA sowie Zinsaufwendungen aus der externen Finan-
zierung der Konzerngesellschaften. Daneben werden Ertrage und Aufwendungen aus der Zu-
und Abschreibung von nicht vollkonsolidierten Beteiligungen ausgewiesen. Ebenso werden
Ergebniseffekte aus der Ausschittung bzw. der Verau3erung von Investmentfonds ausgewie-
sen.

Das Finanzergebnis bei der SKion ist oftmals durch Einmaleffekte, insbesondere Bewertungs-
effekte von Finanzinstrumenten nach IFRS 9 und Wahrungseffekte, beeinflusst. Finanzauf-
wendungen aufgrund ven Verbindlichkeiten spielen aufgrund der sehr geringen Konzemver-
schuldung und des aktuellen Zinsniveaus nur eine untergeordnete Rolle. Das Finanzergebnis
hat sich gegeniiber dem Vorjahr auf 15 Mio. € (Vj. 18 Mio. €) leicht verringert. Dies resultierte
im Wesentlichen aus der jdhrlichen Fair Value Veranderung der Beteiligungen sowie weiterer
Finanzinstrumente. Die Beendigung des Spruchstellenverfahrens und die damit verbundenen
Zinsen belasteten das Ergebnis ebenfalls. Gegenladufig waren die Finanzertrage im Wesentli-
chen durch einen Anstieg aus der positiven Entwicklung der Anteile an einer bérsennotierten
Beteiligung gepragt.

Aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen erzielte SKion 2023 einen negativen Ergeb-
nisbeitrag von -72 Mio. € (Vj. 18 Mio. €). Das negative Ergebnis ist im Wesentlichen auf die
Anteile an der Landa (-92 Mio. €) zuriickzuftihren. Im Voerjahr fihrte ein Einmaleffekt im Zuge
einer durch Dritte durchgefuhrten Kapitalerhdhung (Einmalertrag aus ,Deemed Disposal®) zu
einem deutlich besseren Ergebnisbeitrag der Landa. Demgegeniber stehen positive Ergeb-
nisbeitrage aus der SGL Carben, AVISTA OIL und BMZ (21 Mio. €).

Das Konzernergebnis vor Steuern (EBT) lag im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund der vor-
stehend beschriebenen Effekte bei 185 Mio. € (Vj. 314 Mio. €). Da insbesondere das Ergebnis
aus der at equity Bewertung zu keinem Steuereffekt fuhrt, resultiert mit 65 Mio. € Steuerauf-
wand eine in Relation zum Konzernergebnis vor Steuern héhere Steuerquote in Héhe von
35%. Das Konzernergebnis nach Steuern (EAT) lag 2023 mit 121 Mio. € um 118 Mio. € unter-
halb des Vorjahres (239 Mio. €).

» Vermoégens- und Finanzlage

Die Konzern-Bilanzsumme ist um 7% von 6.236 Mio. € auf 6.663 Mio. € gestiegen.

Die Veranderung von 427 Mio. € ist auf der Aktivseite auf eine Erhéhung der langfristigen Ver-
mdégenswerte um 316 Mio. € und bei den kurzfristigen Vermégenswerten um 111 Mio. € zu-
rickzufthren. Die langfristigen Vermégenswerte sind dabei vor allem im Bereich der Sachan-

lagen und Immateriellen Vermdgenswerte gestiegen. Innerhalb der kurzfristigen Vermégens-
werte sind insbesondere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen deutlich gestiegen. Die
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kurzfristigen Finanzanlagen und Wertpapiere haben sich analog zum Vorjahr zugunsten der
Liquiden Mittel verringert.

Die Immateriellen Vermégenswerte sind insbesondere durch den Erwerb der Von Roll Gruppe
in der ALTANA sowie Erwerbe im Bereich SKion Water angestiegen. Das Sachanlagevermé-
gen ist um 177 Mio. € gestiegen, insbesondere im Bereich der Grundstlicke und Bauten sowie
Technischen Anlagen und Maschinen. Hierbei ist wiederum insbesondere der Erwerb der Von
Roll Gruppe durch die ALTANA zu benennen. Bei der ALTANA wurden 123 Mio. € (V]. 95 Mio.
€) Investitionen in Sachanlagen vorgenommen. Seit mehreren Jahren wurden in dem Teilkon-
zern keontinuierlich strategische GroRprojekte angestofien und weiterentwickelt, die den Aus-
bau von Produktions- und Laborkapazitdten umfassen und den Anstieg des Sachanlagever-
mogens malgeblich beeinflusst haben.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen sind leicht unterhalb des Vorjahres und belaufen sich
auf 508 Mio. € (Vj. 520 Mio. €).

Im Bereich der kurzfristigen Vermégenswerte in Héhe von 2.806 Mio. € (Vj. 2.695 Mio. €) war
ein Anstieg zu verzeichnen. Dieser Anstieg ist wesentlich auf die Veranderungen in den Berei-
chen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Anstieg von 891 Mio. € auf 1.001 Mio.
€) und Liquide Mittel (Anstieg von 668 Mio. € auf 757 Mio. €) zurlickzufuhren. Der Anstieg der
Forderungen ist insbesondere auf den SKion Water Bereich zurickzufiihren und kommt zum
einen aus angestiegenen Umsatzerlésen bei Ovive und Eliquo (65 Mio. €) und zum anderen
aus Akquisitionen (27 Mio. €). Der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bei der ALTANA geht nur auf die Erweiterung des Konsolidierungskreises zurtick. Dem Anstieg
der liquiden Mittel von 668 Mio. € auf 757 Mio. € steht die leichte Verminderung der kurzfristi-
gen Finanzanlagen um -36 Mio. € (von 62 Mio. € auf 26 Mic. €) gegenlber.

Auf der Passivseite der Bilanz verzeichnet das Eigenkapital einen Anstieg um 18 Mio. €. Dieser
Anstieg geht auf den Kenzernjahrestiberschuss nach Fremdanteilen von 117 Mio. € (Vj. 237
Mio. €) zurick. Mit 63 Mio. EUR gegenlaufig wirken die im Eigenkapital erfassten Wahrungs-
umrechnungseffekte. Insgesamt ist das Eigenkapital von 4.498 Mio. € auf 4.516 Mio. € gestie-
gen. Aufgrund der Oberproportional gestiegenen Bilanzsumme ist die Eigenkapitalquote in
2023 verglichen zum Vorjahr leicht racklaufig bei 68% (V). 72%).

Die langfristigen Verbindlichkeiten liegen gegeniiber dem Vorjahr deutlich héher bei 1.040 Mio.
€ (Vj. 705 Mio. €). Dies ist im Wesentlichen auf einen Anstieg der langfristigen Finanzverbind-
lichkeiten um 266 Mio. € zurtckzufihren. Im Geschéftsjahr erfolgten bei der ALTANA eine er-
weiterte Inanspruchnahme des EIB-Kredits i.H.v. 60 Mio. € und ein im November 2023 plat-
ziertes Schuldscheindarlehen mit Nachhaltigkeitskemponente in Héhe von 180 Mio. €.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten sind leicht von 1.033 Mio. € auf 1.107 Mio. € gestiegen.
Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus den sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten
sowie Ruckstellungen. Gegenlaufig ist ein Rickgang der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
um 18 Mio. € zu verzeichnen.
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» Investitionen

Der Bereich der Investitionen in Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen wird
im SKion-Konzern weiterhin im Wesentlichen durch die ALTANA gepragt. Mit 248 Mio. € lagen
die Investitionen im SKion-Konzern in Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen Uber
dem Vorjahreswert von 180 Mio. €. Davon entfallen 215 Mio. € (Vj. 168 Mio. €) auf Sachanla-
gen und rund 33 Mio. € (Vj. 12 Mio. €) auf Immaterielle Vermogenswerte. Im Berichtsjahr lag
der Fokus erneut auf Investitionen in das Sachanlagevermigen, insbesondere bei der
ALTANA. Ferner waren Auszahlungen far Akquisitionen (abziglich erhaltener Zahlungsmittel)
in Héhe von 334 Mic. € (Vj. 37 Mio. €) zu verzeichnen. Im Bereich der Finanzanlagen wurde
im Berichtsjahr insbesondere ein hdherer zweistelliger Millionen Betrag in Wandelanleihen und
Wertpapiere von assoziierten Unternehmen investiert.

ALTANA investierte im zuriickliegenden Geschéaftsjahr insgesamt 139 Mio. € in Immaterielle
Vermégenswerte und Sachanlagen. Damit lagen die Investitionen deutlich Gber dem Wert des
Vorjahres (104 Mio. €). Die Investitionsquote, also das Verhéaltnis der Investitionen zum Um-
satz, lag mit 5,0% innerhalb des langfristigen Zielkorridors von 5% bis 6%.

Insgesamt entfielen bei ALTANA 123 Mio. € (V]. 95 Mio. €) auf origindre Investitionen in Sach-
anlagen. Seit mehreren Jahren werden Grof3projekte zum strategischen Ausbau von globalen
Produktions- und Laborkapazitaten durchgefiihrt. Die originaren Investitionen in Immaterielle
Vermégenswerte erreichten im abgeschlossenen Geschaftsjahr 16 Mio. €, nach 9 Mio. € in
2022.

In der regionalen Verteilung der Investitionen der ALTANA gab es im Vergleich zum Vorjahr
projektbedingte Verschiebungen. Der Anteil Europas ging von 56% im Jahr 2022 auf 50% im
Berichtsjahr zuriick. Gleichzeitig wuchs der Anteil Asiens auf 16% (Vorjahr: 10%). Der Zu-
wachs war im Wesentlichen durch Investitionsprojekte in China begrindet. Der Anteil Amerikas
verblieb mit 34% des Gesamtvolumens auf dem Niveau des Vorjahres. Der Schwerpunkt der
Investitionstatigkeit lag im Berichtsjahr mit 32% in den USA. Die Investitionen in Deutschland
gingen auf einen Anteil von 30% zurtick.

» Finanzstrategie

Die SKion GmbH finanziert sich im Wesentlichen aus Eigenmitteln. Dartiber hinaus bestehen
kurz- und mittelfristig liquidierbare Finanzanlagen, die die Méglichkeit fir neue zuktnftige Un-
ternehmensinvestitionen erméglichen. Im Teilkonzern ALTANA werden die Unternehmensakti-
vitaten vornehmlich aus laufenden operativen Zuflissen finanziert. Ubersteigende Finanzie-
rungsbediirfnisse werden durch die Aufnahme von Fremdmitteln durch die ALTANA AG ge-
deckt. Im Juni 2021 hat ALTANA die langfristige Konzernfinanzierung neu aufgestellt: Seit Juni
2021 stehen ALTANA von einem internationalen Bankenkonsortium 250 Mio. € in Form einer
revolvierenden Kreditlinie zur Verfugung. Diese Kreditlinie hat im Minimum eine Laufzeit bis
2026; im Jahr 2023 wurde die Laufzeit bis Juni 2028 verlangert. Diese Kreditlinie war zum
31. Dezember 2023 nicht in Anspruch genommen. AulRerdem hat ALTANA seit Ende Juni 2021
Zugang zu Krediten der Européischen Investitionsbank (EIB) in H&he von bis zu 200 Mio. €
fur die Entwicklung klimafreundlicher, digitaler und nachhaltiger Produkte. Im Geschéftsjahr
2022 wurde die EIB-Kreditzusage um 50 Mio. € auf insgesamt 250 Mio. € erhéht und der Ab-
rufzeitraum um ein Jahr bis zum 21. Dezember 2023 verldngert. Die Kredite der EIB wurden
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bis zum Ende des Jahres 2023 in Héhe von 210 Mio. € in Anspruch genommen. Im November
2023 hat ALTANA ein Schuldscheindarlehen mit Nachhaltigkeitskomponente tber 180 Mio. €
mit einer Laufzeit im Minimum bis 2026 begeben. Der Schuldschein gliedert sich in Tranchen
mit unterschiedlichen Laufzeiten zwischen 3 bis 7 Jahren, die sowohl Uiber variable als auch
Uber fixe Verzinsungen verflgen.

In der Qvivo Gruppe bestehen zudem Kreditlinien in Hohe von rund 280 Mio. €, die wertmafig
grélten Linien haben im Minimum eine Laufzeit bis 2025. Insgesamt sind von den Kreditlinien
186 Mio. € ungenutzt.

» Finanzierungsanalyse

Zum Geschéaftsjahresende 2023 lag die Eigenkapitalquote im SKion-Konzern bei 68% (Vj.
72%). Der Anteil der langfristigen Verbindlichkeiten an den gesamten Passiva belief sich zum
Bilanzstichtag auf 16% (Vj. 11%). Der Anteil der kurzfristigen Verbindlichkeiten ist gegenlber
dem Vorjahr i.H.v. 17% unverandert. Das Bilanzbild kann somit als stabil bezeichnet werden.

AuBerbilanzielle finanzielle Verpflichtungen spielen im SKion-Konzern in Relation zur Bilanz-
summe Ublicherweise eine untergeordnete Rolle. Sie umfassen im Wesentlichen Einkaufsver-
pflichtungen (Bestellobligo), Bankgarantien und Garantien fur Pensionsverpflichtungen. Wei-
terflOhrende Informationen zu aulierbilanziellen Verpflichtungen finden sich im Anhang (Tz. 6b)
des Konzernabschlusses.

» Liquiditatsanalyse

Der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit lag 2023 mit 499 Mio. € deutlich Ober dem des
Vorjahres (213 Mio. €). Diese Entwicklung wird im Wesentlichen gepragt aus dem Saldo aus
Konzernjahresiberschuss, Abschreibungen und Wertminderungen sowie der Riickrechnung
des Ergebnisses aus at equity bewerteten Unternehmen. Dieser Saldo zeigte einen leichten
Rickgang von 433 Mic. € in 2022 auf 423 Mio. € in 2023. Im Vorjahr und im Berichtsjahr
wurden Finanzmittel im Net-Working Capital gebunden (Vorrdte und Forderungen sowie Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen). Das Net-Working Capital erhéhte sich im Be-
richtsjahr um 24 Mio. €. nach einer Erhéhung von 176 Mio. € im Vorjahr.

Der (negative) Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug im abgeschlossenen Geschéfts-
jahr -568 Mio. € nach -69 Mio. € im Vorjahr. Die Akquisitionen liegen mit 334 Mio. € deutlich
Uber dem Niveau des Vorjahres (37 Mio. €). Die Investitionen in Immaterielle Vermégenswerte
und Sachanlagen wurden von 180 Mio. € im Verjahr auf 248 Mio. € erhdht. Der Saldo aus dem
Erwerb und Abgang von (kurzfristigen) Finanzanlagen, Wertpapieren und inkl. nach der Equity-
Methode bilanzierter Unternehmen hat sich von 126 Mio. € im Vorjahr auf -21 Mio. € im Be-
richtsjahr verringert.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belief sich auf 163 Mio. € (Vj. 98 Mio. €), was
insbesondere aus einer Neuaufnahme von langfristigen Finanzverbindlichkeiten resultierte.

Als Resultat der vorstehenden Effekte haben sich die liquiden Mittel im Geschéftsjahr 2023
insgesamt von 668 Mio. € am Jahresanfang auf 757 Mio. € erhéht.
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Forschung und Entwicklung

Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten werden im SKion-Konzern im Wesentlichen von der
ALTANA durchgefahrt. Die SKion GmbH selbst fuhrt keine Forschung und Entwicklung durch
und die Gesellschaften im Bereich Wasser sind als anwendungsorientiert, gleichwohl Gberwie-
gend als nicht forschungsintensiv zu bezeichnen. Als Unternehmen der Spezialchemie sind
Innovationen fir ALTANA ein wesentlicher Faktor, um den Kunden neue, wettbewerbsfahige
Lésungen zu bieten und dabei aktuellste Anforderungen hinsichtlich Leistungsprofil, Kosten,
Umweltschutz und Nachhaltigkeit zu erftllen. Dank enger Kooperation mit den Kunden gelingt
es ALTANA, frihzeitig in neue Entwicklungsfelder eingebunden zu werden und so malige-
schneiderte Lésungen schnell und zuverldssig zu entwickeln. Dabei wird auf bestehenden
Kompetenzen aufgebaut und es werden neue Fahigkeiten angewendet, um so das Produkt-
portfolio den Markt- und Kundenbeddrfnissen kontinuierlich anzupassen. Neueste Analytik in
den chemischen Laboren sowie eigenschafts-spezifische anwendungstechnische Priflabore
stehen den Forschern und Entwicklern dabei fur die zielgerichtete Entwicklung zur Verfligung.
Zusatzlich zu den Entwicklungsaktivitidten in den Geschéaftsbereichen werden auf ALTANA
Ebene ausgewahlte Innovationen initiiert und koordiniert, die neue Geschéftsfelder erschlie-
Ren sollen und dabei Technologie- und Markttrends aufnehmen. Dies erfolgt durch drei unter-
schiedliche Herangehensweisen, namlich durch das ALTANA Institute, das zentrale Manage-
ment von Technologieplattformen sowie Corpeorate Venturing Investitionen. ALTANA beschaf-
tigte 2023 in der Forschung und Entwicklung 1.265 (Vj. 1.242) Mitarbeiter. Die Aufwendungen
fur die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit lagen bei der ALTANA 2023 auf einem weiterhin
hohen Niveau von 197 Mio. € (Vj. 193 Mio. €). Insgesamt wurden auf Ebene des SKicn-Kon-
zerns unverandert 204 Mio. in Forschung und Entwicklung investiert.

Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2023 waren konzernweit durchschnittlich 11.648 Mitarbeiter (V). 10.435) bei
SKion beschaftigt, davon u.a. 7.191 (Vj. 6.881) bei ALTANA, 1.416 (Vj. 1.226) bei Ovivo, 1.109
(Vj. 958) bei Envire, 534 (Vj. 529) bei Eliquo, 526 (Vj. 508) bei Paques und 18 (Vj. 18) bei
SKion.
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Voraussichtliche Entwicklung

Kiinftige Ausrichtung des Konzerns

SKion wird in den kommenden Jahren das bestehende Geschaftsmodell weiter fortfilhren, ak-
tiv Akquisitionsméglichkeiten prafen und bei sich bietenden Gelegenheiten ihr Beteiligungs-
portfolio erganzen. SKion beteiligt sich bevorzugt tber signifikante Minderheiten (mehr als
25% der Stimmrechte) mit entsprechender Governance-Struktur. Der Schwerpunkt liegt auf
Wachstumsfinanzierungen und Nachfolgel$sungen. Beteiligungsméglichkeiten mit gleichge-
sinnten Unternehmerfamilien und Investoren stehen dabei in einem besonderen Fokus.

Gleichwohl sind aktuell Unternehmensbewertungen im Beteiligungsmarkt im historischen Ver-
gleich weiterhin hoch — wenn auch etwas niedriger als in den Vorjahren —, was weiterhin die
Anzahl attraktiver Investitionsmdéglichkeiten vermindert.

Die Beteiligungen der SKion streben weiterhin die Fortsetzung ihrer Geschaftspolitik auf der
Basis der jeweiligen Wachstumsstrategien an. Flr die kommenden Jahre ist keine grundsatz-
liche Anderung der strategischen Ausrichtung der bestehenden Beteiligungen vorgesehen.

Konjunktur- und Branchenausblick

Das globale gesamtwirtschaftliche Wachstum wird weiterhin durch anhaltende geopolitische
Konflikte gepragt werden. Die signifikant steigenden Inflationsraten der letzten beiden Jahre
konnten durch geldpolitische MalRnahmen abgeschwacht und — auf hochem Niveau — stabilisiert
werden. Fir 2024 wird mit einem weiteren Rickgang der Inflation gerechnet. Der Internatio-
nale Wahrungsfonds (IWF) prognostiziert im April 2024 einen Anstieg der weltweiten Wirt-
schaftsleistung um 3,2% in 2024. Damit lage das Wachstum konstant auf dem Niveau des
Jahres 2023 von 3,2%.

Nachfolgende Angaben vergleichen jeweils den Ist-Wert aus dem Jahr 2023 und die Erwartung
fur 2024, basierend auf der IWF-Prognose von April 2024. In den USA wird sich das Wachstum
demnach erhdhen, von 2,5% in 2023 auf 2,7% in 2024. Im Wirtschaftsraum der Eurozone
prognostiziert der IWF ebenso einen héheren Anstieg (von 0,4% in 2023 auf 0,8% in 2024).
Far Deutschland rechnet der IWF mit einem gegeniber 2023 wieder positiven Wirtschafts-
wachstum von 0,2% (2023: -0,3%).

Das Wachstum in den Schwellenlandern sollte 2024 laut Prognose des IWF bei 4,2% und
damit leicht unterhalb des Niveaus des Vorjahres (4,3%) liegen.

In Indien betrdgt die Wachstumsprognose 2024 6,8% (7,8% in 2023). Far China betragt die
Prognose 2024 4,6% (5,2% in 2023). Die Region Lateinamerika sollte im Vergleich zum Vor-
jahr ein Wachstum von 2,0% in 2024 verzeichnen (2,3% in 2023) und somit auf einem niedri-
geren Niveau liegen als das Wachstum von 4,5% (4,1% in 2023), das fur die aufstrebenden
Volkswirtschaften in Asien (ASEAN-5) prognostiziert wird.
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Fur den allgemeinen Chemiesektor wird vor dem Hintergrund der globalen Konjunkturaussich-
ten fur 2024 ein Wachstum im Vergleich zum Vorjahr erwartet. Die Branchenvereinigung Ame-
rican Chemistry Council (ACC) prognostiziert fur 2024 einen Anstieg der weltweiten Chemie-
produktion um 2,9% gegeniiber 0,3% in 2023.

Wie bereits in den Vorjahren kénnen auch in 2024 die insbesondere fur die ALTANA wesentli-
chen Wechselkursrelationen ausgepragte Volatilitaten aufweisen. Ausschlaggebend fur Wech-
selkursbewegungen kann neben der Entwicklung der regionalen Zinsniveaus und Wirtschafts-
leistungen auch politische Einflussnahme sein. Wechselkursentwicklungen sind der Héhe und
Richtung nach mit hohen Schatzunsicherheiten verbunden, weswegen es Abweichungen zur
von der Gesellschaft erwarteten Richtung und Intensitat geben kann.

Erwartete Umsatz- und Ergebnisentwickiung

Die Planungen der Gesellschaften des SKion-Konzerns fir das Geschaftsjahr 2024 wurden
auf Basis der prognostizierten konjunkturellen Annahmen erstellt. Die globale Wirtschaft wurde
im Jahr 2023 insbescondere durch die ncch andauernden und neu auftretenden geopolitischen
Konflikte gepragt, die ein insgesamt sehr schwieriges ékonomisches Umfeld bedingten. Der
seit Februar 2022 gefiihrte Krieg von Russland gegen die Ukraine und die intensivierten Kon-
flikte im Nahen Osten sind wesentliche Treiber fiir die anhaltende Unsicherheit in Bezug auf
die Verfugbarkeit und den Preis von Rohstoffen sowie die globalen Lieferketten. Das globale
Wirtschaftswachstum ist weiterhin unterdurchschnittlich. Gleichzeitig zeigt sich die Wirtschaft
resilient und die befiirchtete Rezession ist nach Einschatzung des Internationalen Wahrungs-
fonds (IWF) nicht mehr zu erwarten. Aufgrund dessen hebt der IWF die Prognose fir die glo-
bale Entwicklung fir 2024 im April leicht an, verglichen mit der Einschatzung im Januar 2024.
Anhaltende geopolitische Konflikte werden die 6konomische Entwicklung jedoch weiter beein-
trachtigen und eine Zunahme der Unsicherheiten kann aktuell nicht ausgeschlossen werden.
In Verbindung mit der weiterhin nur schwer prognostizierbaren weltwirtschaftlichen Entwick-
lung ist die weitere Geschéftsentwicklung des SKion-Konzerns im Geschéftsjahr 2024 ebenso
nur mit gewissen Unsicherheiten prognostizierbar. Die folgenden Aussagen beziehen sich auf
den abgeleiteten Planungsstand unter Berlicksichtigung der gecopolitischen Krisen sowie wei-
terer fortbestehender Unsicherheitsfaktcren. Dabei geht z.B. die ALTANA davon aus, dass die
Entwicklung z.B. der Rohélpreise kaum verldsslich geschatzt werden kann und auch Verfilg-
barkeit, Preisgestaltung und Verbrauchsmengen in Bezug auf die zukUnftige Entwicklung des
Olpreises deutliche Veranderungen in der Lagerhaltung entlang der gesamten Wertschop-
fungskette bewirken. Innerhalb des SKion-Konzerns kénnen wieder anziehende Energiepreise
zu negativen Einflissen in der Ertragslage fahren. Es bestehen fiir den weiteren Jahresverlauf
insgesamt mittlere und im Vergleich zum Vorjahr reduzierte Risiken in Bezug auf Absatzvolu-
men, Absatzpreise und Rohstoffpreise.

Aufgrund des erwarteten moderaten Wachstums der globalen Wirtschaft geht der Teilkonzern
ALTANA fur die Produkte und Dienstleistungen von einer positiven Entwicklung der Nachfrage
im Geschaftsjahr 2024 aus. Das operative Umsatzwachstum, also bereinigt um Wechselkurs-
und Akquisitionseffekte, wird sich voraussichtlich im mittleren einstelligen Prozentbereich be-
wegen. Malgeblich fur das Wachstum sollte im Wesentlichen ein Anstieg der Absatzmenge
sein. Die bereits 2023 und Anfang 2024 getétigten Akquisitionen und potenzielle weitere
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Erwerbe kénnen ebenfalls einen positiven Effekt auf die Wachstumsrate des SKion-Gesamt-
konzerns haben.

Die Umsatzerldse des SKion-Gesamtkonzerns werden fir 2024 deutlich Glber dem Niveau des
Vorjahres erwartet.

Der Konzernjahresiberschuss der SKion hangt, wie die letzten Jahre gezeigt haben, grund-
sétzlich auch stark von méglichen Sondereffekten wie Zu- und Abschreibungen auf Finanzan-
lagen und Veraulierungsergebnissen ab. Insbesondere durch die Anwendung des Bilanzie-
rungsstandards IFRS 9 ist eine erhéhte Ergebnisvolatilitdt abhangig von der Entwicklung der
Boérsenkurse und Bewertungen der zum Fair Value bewerteten Vermégenswerte méglich.
Diese Ergebniseffekte sind naturgemall am Anfang des Jahres nicht planbar, da sie von Bor-
senkursen und Bewertungsergebnissen abhangen, und sind deshalb nicht in der Planung ent-
halten.

Fur 2024 wird fur den Teilkenzern ALTANA mit einem operativen Umsatzwachstum im mittleren
einstelligen Prozentbereich geplant. Die Akquisitionen werden zu zusatzlichem Wachstum fiih-
ren. Dabei soll eine verbesserte Ergebnisprofitabilitit erreicht werden. Auf Ebene der sonsti-
gen Konzerngesellschaften einschlielllich der SKion wird bei erwarteter ansteigender Umsatz-
entwicklung mit einem Ergebnisbeitrag oberhalb des Vorjahresniveaus gerechnet, was unter
anderem aus den Akquisitionen im Bereich SKion Water (ENWA Gruppe und Schweitzer
Gruppe) resultiert.

Bei den at equity-bilanzierten Gesellschaften wird mit einer deutlichen Verbesserung des Er-
gebnisbeitrages gerechnet. Insgesamt wird mit einem negativen Ergebnis-Beitrag im mittleren
zweistelligen Millionenbereich gerechnet.

Insgesamt wird der Konzernjahrestberschuss des SKion-Konzerns damit voraussichtlich
deutlich cberhalb dem des Jahres 2023 erwartet. Diese Prognose basierte auf der Annahme
relativ konstanter Bérsenkurse. Da u.a. die Bérsenkursentwicklung aufgrund IFRS 9 jedoch
einen direkten Ergebniseffekt bei zum Fair Value bewerteten Beteiligungen entfaltet, kann der
Konzernjahresiiberschuss hdher oder niedriger ausfallen.

Erwartete Vermégens- und Finanzlage

In der Bilanzstruktur darften sich 2024 insgesamt keine wesentlichen Verschiebungen erge-
ben. Das Niveau der Investitionen in Sachanlagen und Immaterielle Vermégenswerte sollte
sich bei der ALTANA in den kommenden zwei Jahren in dem langfristigen Zielkorridor von 5%
bis 6% vom Umsatz bewegen. Die absoluten Werte des Net Working Capital sollten sich ana-
log zum allgemeinen Geschéftsverlauf entwickeln, wobei es das Ziel der ALTANA ist, das re-
lative Niveau im Vergleich zum Jahresende 2023 weiter zu reduzieren.

Auf Basis der erwarteten Geschéaftsentwicklung wird aus der betrieblichen Tatigkeit auch in
den kommenden Jahren ein deutlich positiver Cash Flow erwirtschaftet werden. In 2024 kann
dieser Wert Gber dem Vorjahreswert liegen. Den Mittelzufluss werden wir vornehmlich zur Fi-
nanzierung von Investitionen und weiteren, der Entwicklung der SKion Gruppe zutraglichen
Akquisitionen nutzen.
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Die SKion wird ihre liquiden Mittel im Hinblick auf Investmentopportunitdten vorwiegend kurz-
fristig anlegen und dabei dem Adressen- und Emittenten-Risiko, wie bisher, besondere Auf-
merksamkeit widmen. Das Eigenkapital wird 2024 — unter der Annahme konstanter Wechsel-
und Bérsenkurse — zumindest konstant bleiben. Die Eigenkapitalquote im Konzern sollte da-
nach gegeniiber 2023 zumindest in etwa stabil bleiben.

Risikobericht

SKion verfugt auf verschiedenen Ebenen des Konzerns Ober integrierte Risikofriiherkennungs-
systeme. Die Geschéaftsaktivitdten der SKion sind diversen qualitativen und quantitativen Risi-
ken ausgesetzt, die im Folgenden in fanf Kategorien unterteilt und ndher erlautert werden.
Innerhalb der Kategorien sind die Risiken nach dem fir den Kenzern eingeschatzten Risiko-
potential geordnet. Zuerst aufgefiihrte Risiken werden dabei als bedeutsamer eingeschéatzt.
Sofern es eine Verdnderung der Risikoeinschitzung der einzelnen Risiken im Vergleich zum
Vorjahr gibt, wird dies jeweils ausgefiihrt. Sofern keine Erlduterung einer verdnderten Ein-
schatzung vorgenommen wird, ist die Risikoeinschatzung zum Vorjahr im Wesentlichen un-
verandert. Die folgende Kommentierung umfasst Risiken im gesamten Konzern und damit Ri-
siken aus der ALTANA, SKion Water und dem Beteiligungsgeschéft auf Ebene der SKion. Auf-
grund der gréolenmaRigen Bedeutung der ALTANA fur den Konzern sind Risiken, die sich aus
der ALTANA ergeben, tendenziell am bedeutsamsten fur den Gesamtkonzern. Sofern die sich
ergebenden Risiken aus einem Bereich bedeutsamer fur den Konzern sind, wird dies jeweils
ausgefihrt. Im Berichtsjahr werden wie im Vorjahr zuséatzlich spezifische Unternehmensrisiken
aufgrund der in 2022 aufgekommenen Ukraine-Krise oder dem in 2023 wieder aufgekomme-
nen Nahostkonflikt in den jeweiligen Risiko-Kategorien wie z.B. steigende Energiepreise, Her-
ausforderungen in Logistik- und Lieferketten, Energieknappheit, Rohstoffverfigbarkeit, Infla-
tion oder eine Kriegsausweitung berlicksichtigt. Die jiingsten konjunkturellen Dynamiken
(Schutzzélle China) werden wir genau beobachten. Vor einem Jahr wurden signifikante Unter-
brechungen der Energieversorgung in Europa aufgrund des Kriegs von Russland gegen die
Ukraine als wesentliches Risiko mit Auswirkungen auf Absatz, Beschaffung, Investitionen und
Produktion sowie auf die Wettbewerbsfahigkeit identifiziert. Diese Risiken werden nunmehr als
weitgehend beherrschbar angesehen und haben deshalb zu signifikanten Reduzierungen der
Risikowerte in den genannten Bereichen gefilhrt.

(1) Umfeldrisiken

» Gesamtwirtschaftliche Risiken/Konjunkturrisiken

Aus einer moglichen negativen Entwicklung des konjunkturellen Umfelds kénnen sich spir-
bare Risiken fur die Geschaftsentwicklung der Beteiligungen der SKion und damit auch fiir die

Entwicklung des Konzernjahresiberschusses des SKion-Konzerns ergeben.

Die Entwicklung der weltweiten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen spielt fur die Geschéfts-
entwicklung der Beteiligungen von SKicn eine wichtige Rolle.

Bei ALTANA sind insbesondere die Konjunkturentwicklungen in den besonders bedeutenden
Wirtschaftsnationen USA, China und Deutschland entscheidend, da diese die Richtung und
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Intensitat der Nachfrage nach den Produkten von ALTANA bestimmen. Wahrenddessen ist das
Geschaft der sonstigen Konzerngesellschaften, insbescndere mit Bezug zu SKion Water, im
geringeren Umfang konjunktursensibel. Eine globale Wirtschaftskrise mit einem Einbruch der
volkswirtschaftlichen Entwicklung — so wie es im Rahmen der Corona-Pandemie zu verzeich-
nen war — kann im SKion-Konzern zu deutlichen Umsatzriickgdngen mit entsprechenden Er-
gebnisauswirkungen fuhren. Aber auch regional begrenzte Rezessionen in fur ALTANA und
die Wassergesellschaften wesentlichen Absatzmérkten kdnnen die Geschéaftsentwicklung er-
heblich beeinflussen. Die Auswirkungen der gecpolitischen Situation und der anhaltenden,
wenn auch leicht riicklaufigen Inflation, spiegeln sich 2023 leicht im sonst sehr resilienten ope-
rativen Geschéft wider. Mit der globalen Ausrichtung der Vertriebsaktivitdten versucht man die
Abhingigkeit von regionalen oder nationalen Einzelméarkten so zu gestalten, dass die Auswir-
kungen geografisch begrenzter Wirtschaftskrisen, insbesondere auf den ALTANA-Konzern,
eingeschrankt sind. So vereinen die aktuell zwei gréfiten Einzelldnder China und USA nur
jeweils weniger als 20% des gesamten ALTANA-Konzernumsatzes auf sich. Auch die regio-
nale Aufteilung der Geschaftsaktivitdten auf die Kernregionen Europa, Asien und Amerika
weist eine relativ ausgeglichene Struktur auf. Gleichzeitig aktualisiert man im Rahmen des
internen Berichtswesens kontinuierlich die Einschatzung zur regionalen Konjunkturentwick-
lung, um auf absehbare Auswirkungen mit der Steuerung der Beschaffungs-, Produktions- und
Vertriebsaktivitaten reagieren zu kénnen. Auswirkungen der Ukraine-Krise oder des Nahost-
konfliktes auf die Betriebsprozesse wurden durch die Einleitung allgemeiner Steuerungsmaf-
nahmen beriicksichtigt.

Das Eintreten einer weltweiten Wirtschaftskrise sowie das Aufkommen regionaler Wirtschafts-
krisen stellen weiterhin zwei bedeutende Konjunkturrisiken dar. Diese Risiken sind nach Ein-
schatzung im Berichtsjahr 2023 weiterhin relevant. Sowohl Zollstreitigkeiten oder Handelsbe-
schrankungen, zum Beispiel vorstellbar zwischen den USA und China, als auch der wieder
intensivierte Nahostkonflikt und der aktuelle Konflikt um Taiwan knnen den globalen Handel
und damit das Weltwirtschaftswachstum negativ beeintrdchtigen. Dies kénnte einen erhebli-
chen Einfluss auf die Umsatz- und Ertragslage haben. Die Auswirkungen auf die SKion und
ihre Teil-Konzerne aus den gesamtwirtschaftlichen Risiken sind damit signifikant, wenn sich
auch eine Resilienz der Geschaftsmodelle bzw. Nachfrage nach den angebotenen Leistungen
gezeigt hat. Im Vergleich zum Vorjahr werden diese Risiken als geringer eingestuft, da das
Risiko einer globalen Konjunkturkrise als geringer eingeschitzt wird. Diese Einschatzung ba-
siert auf der Prognose des IWF.

Die Ovivo, als wesentliche Gesellschaft des Teilkonzerns SKion Water, ist in den finf Ge-
schiftsbereichen ,Kommunale Wasserwirtschaft, industrielle Wasserwirtschaft, Wassertech-
nik fur die Energieerzeugung, Wassertechnik im Bereich Elektronik/Halbleiter und keramische
Membrantechnik® tatig. Der Schwerpunkt des kemmunalen Wassergeschaftes der Qvivo liegt
in den USA. Der Markt wachst langfristig — &hnlich wie der europdische Markt — in der Grd-
Renordnung des Bruttosezialprodukts und ist inzwischen Uberwiegend durch Ersatzbeschaf-
fungen gekennzeichnet. SKion Water ist damit als tendenziell weniger zyklisch zu bezeichnen
als das Chemiegeschaft. Negativ auswirken auf Umsatz und Ertrag von Ovivo und damit SKion
Water wird sich in den Jahren 2024 und 2025 die Abschwéachung der Konjunktur in der Halb-
leiterbranche. Das Wachstum bei den dbrigen Firmen von SKion Water kann diese Abschwa-
chung nur teilweise kompensieren.

Das Risikopotential bei der SKion Water hat sich gegeniiber dem Vorjahr nicht signifikant ver-
dndert. Wahrend das gesamtwirtschaftliche Umfeld fir den Wassersektor nur begrenzt
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relevant ist, kénnen geopolitische Risiken einen relevanten Einfluss auf SKion Water haben.
Die Wassertechnik fur die Halbleiterindustrie ist das grofite Geschéaftssegment der Gruppe.
Derzeit profitiert dieses Segment davon, dass viele Staaten eine eigene Halbleiterindustrie
aufbauen wollen. Sollten diese Staaten die mit dieser Strategie einhergehenden Subventionen
fur die Errichtung von Chipfabriken reduzieren, so knnte dies einen negativen Einfluss auf
das Geschaft von SKion Water haben. Ebenso kénnte ein Konflikt zwischen China und Taiwan
das Geschéft deutlich beeintrachtigen.

» Politische Risiken

Die Veranderung von politischen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann zu Be-
schrankungen far den Waren- oder Devisenverkehr fihren. Auch kann infolge politischer Un-
ruhen der Zugriff auf Vermégenswerte des Konzerns in betroffenen Landern erschwert oder
sogar verhindert werden. Regulatcrische Anpassungen kénnen hingegen dazu fuhren, dass
bestimmte Produkte, Materialien oder Inhaltsstoffe nicht mehr oder nur mit starken Einschran-
kungen verarbeitet oder vertrieben werden diirfen. Dies erhéht die betriebswirtschaftliche
Komplexitat und den Steuerungsaufwand. Aufgrund der aktuellen globalen politischen Situa-
tion ist davon auszugehen, dass sich die politischen Risiken u.a. aufgrund der Ukraine-Krise
(z.B. fur die Einfuhrung oder Erhéhung von Zéllen und Handelsbeschrankungen diverser Art,
Intensivierung kriegerischer Handlungen) deutlich erhéhen bzw. Planungsunsicherheiten be-
stehen kénnten. In den Markten Russland, Belarus und Ukraine ist der SKion-Konzern nur
noch sehr untergeordnet direkt betroffen. Es handelt sich somit — wenn — im Wesentlichen um
indirekte Effekte. Durch die Beteiligung an der Landa Corp., welche ihren Hauptsitz in Israel
hat, birgt der Nahostkonflikt ein Risiko fur den at equity Wertansatz dieser Beteiligung. Bei der
ALTANA musste die Risikogruppe im Bereich der politischen Risiken von mittel auf hoch an-
gehoben werden. Sowohl Eintrittswahrscheinlichkeit als auch potenzielle Schadenshéhe stie-
gen hier gegenldber dem Vorjahr an. Mégliche Verscharfungen der Sanktionspolitik aufgrund
des Kriegs von Russland gegen die Ukraine und die Folgen des Kriegs in Israel, aber auch
Auswirkungen anderer politischer Konflikte, die unter anderem auch zu Einschrankungen von
Eigentumsrechten fihren kénnen, sorgten fir einen Anstieg des Risikos.

Fur SKion Water ist das wesentliche politische Risiko ein Konflikt zwischen China und Taiwan,
der sich negativ auf das Geschaft in der Halbleiterbranche auswirken kénnte. Fur das Kom-
munalgeschéaft von SKion in den USA kénnten die anstehenden Prasidentenwahlen ebenfalls
negative Auswirkungen haben. Ein Prasidentschaftskandidat duRert sich negativ gegenlber
der Environmental Protection Agency (EPA). Im Fall einer Wahl dieses Kandidaten ist damit
nicht auszuschlieRen, dass die Auflagen, welche auch den Wasserverarbeitungsbereich be-
treffen, und somit eine positive Auswirkung auf das Geschaft der SKion Water haben, gelockert
werden.

(2) Branchenrisiken
» Marktbezogene bzw. branchenspezifische Absatzrisiken
Aus einer méglichen negativen Entwicklung des branchenspezifischen Umfelds kénnen sich

spirbare Risiken fir die Geschéftsentwicklung der Beteiligungen der SKion und damit auch
fur die Entwicklung des Konzernjahrestberschusses des SKion-Konzerns ergeben. Neben
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den allgemeinen Konjunkturrisiken existieren marktbezogene Absatzrisiken, die einzelne Pro-
duktgruppen oder Anwendungsbereiche betreffen. Vor allem mittel- bis langfristige Trends, die
strukturell eine riucklaufige Nachfrage in Zielmarkten ausldésen, kénnen dazu fihren, dass
Wachstums- und Profitabilititsziele nicht erreicht werden. Branchenbezogene Absatzrisiken
kann insbesondere ALTANA mit einer breiten Streuung des Angebots steuern. ALTANA belie-
fert viele unterschiedliche Industrien, die ihre Endprodukte wiederum in diversen Markten ab-
setzen.

Die Analyse der branchen- und anwendungsbezogenen Umsatze ist Bestandteil des jahrlichen
Planungsprozess bei der ALTANA.

In SKion Water lassen sich branchen(bliche Risiken, die sich aus der Planung, dem Bau, der
Wartung und dem Betrieb von wasser- und abwassertechnischen Anlagen ergeben, nicht
grundsatzlich vermeiden. Als Malinahmen gegen diese Risiken erfolgt eine Bedienung ver-
schiedener Absatzbranchen, Produktbereiche und Regionen.

Das Risikopotential aus diesem Bereich ist 2024 weiterhin existent und insbesondere aufgrund
der Auswirkungen der geopolitischen Krisen (Ukraine-Krieg, Nahostkonflikt, Spannungen zwi-
schen China und Taiwan) materiell.

» Allgemeine Absatzrisiken

Absatzrisiken resultieren vor allem aus Veranderungen der Markt- und Kundenstruktur und der
einhergehenden steigenden Wettbewerbsintensitat. Hierzu zihlen auch Vermarktungs- bzw.
Absatzrisiken fur einzelne Produkte oder Produktgruppen aufgrund spezifischer Nachfrage-
trends oder technologischer Veranderungen. In der Folge kann es zu sinkenden Umsatzerl6-
sen kommen, die sowohl durch ricklaufige Absatzmengen als auch durch nachgebende
Preise herbeigefuhrt werden kénnen. Da es in vielen Fallen nicht méglich sein kann, die Kos-
tenstruktur kurzfristig anzupassen, kann dies zu einem Riickgang der Profitabilitat fuhren.

ALTANA begegnet Absatzrisiken mit einer kentinuierlichen Optimierung des Produkt- und Leis-
tungsportfolios, vor allem auf der Basis von Innovationskraft. Dabei ist entscheidend, dass
frihzeitig in der Entwicklungsarbeit die enge Abstimmung mit den Kunden gesucht wird, um
sich an aktuellen Marktbedirfnissen auszurichten. Zu wesentlichen Veranderungen innerhalb
der Kundenstruktur kann es durch den Wegfall, Zusammenschlisse oder auch die Riuckwarts-
integration von Kunden kommen. Aufgrund der sehr diversifizierten Kundenstruktur sind diese
Risiken allerdings begrenzt. Zudem wird eine partnerschaftliche Zusammenarbeit mit den
Kernkunden im Rahmen des Key Account Managements gepflegt. Bei der Gruppe der Absatz-
risiken im Bereich Markt und Technologie hat sich im Vergleich zum Vorjahr die Einschitzung
der potenziellen Schadenshéhe durch die gesunkenen Energierisiken deutlich vermindert,
wahrend die Eintrittswahrscheinlichkeit, hier insbesondere im Bereich der Verkaufspreisent-
wicklung, im Vergleich zum Vorjahr leicht angestiegen ist. Insgesamt wird die GréRenordnung
des bewerteten Risikos weiterhin als hoch eingestuft. Die Integration der Von Roll Gruppe und
der Beginn der Kommerzialisierung von neuen Technologien fihren in der Gruppe der Absatz-
risiken im Bereich Verkauf und Distribution sowohl zu einem leichten Anstieg der potenziellen
Eintrittswahrscheinlichkeit als auch zu einem Anstieg der potenziellen Schadensh&he. Dieser
Teilbereich der Gruppe, der im Vorjahr nur ein geringeres Risiko darstellte, wird daher jetzt den
mittleren Risiken zugeordnet.
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Bei SKion Water ist die Nachfrage aktuell in nahezu allen Bereichen und Regionen sehr hoch,
so dass Auftragseingang und Auftragsbestand eine sehr gute Auslastung bis ins Jahr 2025
hinein sicherstellen. In der Halbleiterbranche zeichnet sich aktuell eine weiche Landung auf
einem hohen Niveau ab, die Umsatz und Ergebnis von Ovivo etwas belastet. Eine Eintriibung
der Konjunktur in wesentlichen Zielbranchen wie Food & Beverage cder der Halbleiter-branche
kénnte jedoch zu einem Margendruck und damit einer riicklaufigen Ertragslage fuhren. Ebenso
kénnte die Rucknahme von regulatorischen MaRnahmen im Bereich des Gewéasserschutzes
das Absatzpotential im kommunalen Geschaft von SKion Water beeintrachtigen.

Seit circa 2020 sind zunichst durch die Corona-Pandemie und die folgenden geopolitischen
Krisen (Ukraine-Krieg, Nahostkonflikt, Spannungen zwischen China und Taiwan) die allgemei-
nen Absatzrisiken grundsatzlich als hoch einzustufen. Im Vergleich zu 2023 ist die Einschat-
zung fir 2024 gleichbleibend.

(3) Leistungswirtschaftliche Risiken
> Beschaffungsmarktrisiken

Im SKion-Konzern wird eine hohe Anzahl unterschiedlicher Einsatzstoffe verwendet, die von
einer Vielzahl von Lieferanten bezogen werden. Die Preise fir viele Rohstoffe und fur Energie,
aber auch fur andere Halbfertig- und Zwischenprodukte, unterliegen zum Teil starken Schwan-
kungen.

Eine Einschrankung der Verfigbarkeit von einzelnen Rohstoffen, Transportdienstleistungen,
Logistik oder erhebliche Preiserhéhungen fir Rohstoffe, die nicht kurzfristig oder nur anteilig
an die Markte weitergegeben werden kénnen, stellen die wesentlichen Beschaffungsrisiken
dar. Aus diesen kénnen Belastungen fur die Ertragslage des Konzerns, insbesondere bei
ALTANA resultieren.

Es wird standig die Marktsituation der fir ALTANA relevanten Rohstoff- und Logistikmé&rkte
analysiert. Dadurch kénnen sowohl Preistrends als auch strukturelle Verschiebungen auf der
Anbieterseite frihzeitig identifiziert und MaRnahmen vorbereitet werden. Diese Erkenntnisse
flieBen in die Gestaltung der Lieferkontrakte ein. Gleichzeitig wird auch versucht, Rohstoff-
preisvolatilititen mittels Regelungen im Rahmen von Kundenbeziehungen zu beriicksichtigen.
Um Preiserhdhungen kurzfristig an die Markte weitergeben zu kdnnen, wird die Flexibilitat von
Preismechanismen und Preisbindungsfristen genutzt.

Die Einschatzung zu Beschaffungsrisiken wurde von ALTANA in 2023 von sehr hoch auf hoch
zurtckgestuft. Dies ist im Wesentlich bedingt durch das im Verhaltnis zum Vorjahr verminderte
Risiko fur den Bezug von Energie, das durch den Beginn des Kriegs von Russland gegen die
Ukraine und die daraus resultierenden Verwerfungen im Vorjahr entstanden war.

Auch bei SKion Water sind die Beschaffungs- und Preisrisiken zuriickgegangen. Aufgrund der
Vertragsgestaltungen mit den Kunden und Lieferanten waren die finanziellen Auswirkungen
der Preis- und Beschaffungsrisiken bei SKion Water weniger ausgepragt als bei ALTANA. In
einzelnen Bereichen gibt es jedoch nach wie vor gravierende Beschaffungsengpasse.
Schlimmstenfalls kénnen diese zu Verzogerungen bei der Fertigstellung von Kundenprojekten
und damit zu Vertragsstrafen fihren.
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» Investitions- und Akquisitionsrisiken

Zur Umsetzung der strategischen Ziele erweitert und erneuert ALTANA stetig die eigenen Ent-
wicklungs-, Produktions- oder sonstigen Anlagen. Die zum Teil sehr komplexen Projekte un-
terliegen dabei stets gewissen Risiken hinsichtlich der Einhaltung der Zeitplane, budgetierten
Kosten sowie hinsichtlich der Realisierung der erwarteten Ziele. Die Projekte durchlaufen re-
gelmahig umfangreiche Genehmigungs- und Uberwachungsroutinen. Die Summe der poten-
ziellen Schaden hat sich gegentber dem Vorjahr leicht vermindert (u. a. Effekt der Energieri-
siken). Die Eintrittswahrscheinlichkeit ist hingegen aufgrund der héheren Eintrittswahrschein-
lichkeiten bei kemplexen IT-Projekten gestiegen. Die Risiken aus Investitionen werden weiter-
hin den mittleren Risiken zugeordnet.

Bei Investitionen in Gebaude, technische Anlagen und Maschinen bestehen Risiken aufgrund
fehlerhafter Bedarfsanalysen, die zu nicht angemessenen Auslastungen fahren kénnen. Ins-
besondere durch die inflationsbedingte Nachfrageveranderung kénnen sich deutliche Auslas-
tungsverschiebungen ergeben.

Akquisitionen sind komplexe und mit hohen Risiken behaftete Transaktionen. Verfehlt ein Ak-
quisitionsprojekt die erwarteten Ziele cder Synergieeffekte oder kann die Integration nicht er-
folgreich durchgefiihrt werden, kann dies zu einer Einschrankung des Weiteren finanziellen
Spielraums des Unternehmens sowie zu Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte
und andere erworbene Vermégenswerte filhren. Die Konzerngesellschaften verringern diese
Risiken durch eine umfangreiche Prifung des Akquisitionsobjekts (Due Diligence), durch
Ubertragung bestimmter Risiken auf den Verkaufer sowie einen mehrstufigen Analyse- und
Genehmigungsprozess. Insbesondere bei Investitionen in Unternehmen in einer frlhen Phase
(,Start Up®, im SKion-Kenzern zum Beispiel Landa Corp und MMW) sind héhere Risiken nicht
auszuschlieRen. In 2021 bereits wurde das Risiko aufgrund der Zugange im Berichtsjahr als
gestiegen eingestuft. Diese Einschatzung besteht auch fur 2024 unverdndert fort. Ende Sep-
tember wurde mit der Ubernahme der Von Roll Gruppe durch die ALTANA eine signifikante
Akquisition getatigt. Dariiber hinaus kénnen aus der Restrukturierung von Geschéftsaktivitaten
oder der Umsetzung von langfristig orientierten Effizienzmafnahmen Wertminderungen fir
Vermégenswerte resultieren.

» Produktionsrisiken

Produktionsrisiken betreffen technische Stérungen oder menschliches Versagen im Produkti-
onsbereich, die zu Personen- oder Umweltschaden fuhren kénnen. Diese Risiken sind nie final
auszuschlieRen. Das durch den Krieg von Russland gegen die Ukraine im letzten Jahr hohe
Schadenspotenzial einer Gasmangellage und einem daraus resultierenden Risiko von Pro-
duktionsunterbrechungen nahm im Verlauf des Jahres signifikant ab. In Verbindung mit einer
rackldufigen Entwicklung der Konjunktur und dadurch bedingten AbsatzeinbulRen, insbeson-
dere bei der ALTANA, fuhrte dies zu einem deutlichen Riickgang der potenziellen Schadens-
summe. Trotz eines leichten Anstiegs der Eintrittswahrscheinlichkeit erfolgt daher eine Herab-
stufung der Risikoeinschatzung dieser Risikoklasse von hoch auf mittel.
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» Fehlerhafte Produkte

Die Lieferung fehlerhafter Produkte kann Personen-, Sach- cder Umweltschaden hervorrufen
und damit Haftungsrisiken auslésen. Dies kann wesentliche Auswirkungen auf die Vermégens-
lage des Konzerns haben. Insbesondere ALTANA minimiert dieses Risiko durch eine hohe
Prozessstandardisierung in der Produktion und umfassende MafRnahmen der Qualitatskon-
trolle. Zusatzlich werden Versicherungen abgeschlossen.

(4) Finanzwirtschatftliche Risiken

Die von der SKion gehaltenen Beteiligungen unterliegen dem Risike von Wertschwankungen.
In Bezug auf bérsengehandelte Wertpapiere kdnnen Wertschwankungen aus sich &ndernden
Marktpreisen aufgrund einer allgemeinen Tendenz an den Aktienméarkten resultieren. Diese
kénnen ihre Ursache beispielsweise in konjunkturellen Faktoren haben. Aufierdem kénnen
auch marktpsychologische Umstande zu Kursschwankungen und damit Marktpreisverdnde-
rungen bei bérsennctierten Instrumenten fihren. Die Veranderung der Zinsstrukturkurve hat
ebenfalls Auswirkungen auf die Bewertung von Vermégenswerten, insbesondere von zinsba-
sierten Instrumenten. Die regelmaRige Beobachtung der Daten sowie der Unternehmens- und
Boérsennachrichten gibt jedoch die Méglichkeit, marktpreisrelevante Ereignisse zu erfassen
und in der konkreten Situation mégliche MalRnahmen zur Schadensminimierung zu treffen.
Nach einem deutlichen Kursrutsch an den internationalen Bérsen in 2022 bedingt durch die
Ukraine Krise zeigte sich 2023 als resilientes und Gberdurchschnittliches gutes Bérsenjahr.
Der Ausblick fur 2024 ist jedoch gemischt, insbesondere die anhaltende Krise im Immobilien-
sektor sowie die globalen geopolitischen Spannungsfelder lassen ein volatiles und anspruchs-
volles Bérsenjahr erwarten.

Im SKion-Konzern wird ein groRer Teil der Umsatze aulerhalb des Euro-Raums erzielt, so
dass Wechselkursschwankungen die Héhe von Umsatz und Ergebnis, aber vor allem auch
das Konzerneigenkapital, beeinflussen. Zur Begrenzung von Transaktionsrisiken werden teil-
weise Wahrungssicherungsgeschéafte eingesetzt und die Waren- und Geldstréme durch den
Bezug von Waren im Fremdwahrungsbereich optimiert.

Das Liquiditats- und Schuldenmanagement wird von den jeweiligen Konzerngesellschaften
vorgenommen. Zur Minimierung von Kreditausfallrisiken sind beispielhaft bei der ALTANA sys-
tematische Prifungen der Bonitat und des Zahlungsverhaltens der Kontrahenten vorgesehen.
Dies betrifft sowchl die Kunden als auch die Geschéftsbanken und andere Geschéaftspartner
bei denen Zahlungsausfalle einen Einfluss auf die Finanzsituation haben kénnen.

Die SKion ist nahezu vollstdndig durch Eigenmittel finanziert und tatigt ihre Investitionen und
Akquisitionen Oberwiegend aus eigener Liquiditat. Freie liquide Mittel werden dberwiegend als
Anlage in Termingeldern sowie in geldmarktnahen Investmentfonds mit Rentenpapieren mit
einer Laufzeit von maximal zwei Jahren gehalten. Bei der Anlage der Mittel unterliegt das Ad-
ressen- und Emittenten-Risiko einer stetigen Uberwachung.
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(b) Sonstige Risiken
» Informationstechnische Risiken

Informationstechnclogien bilden die Basis nahezu aller Geschéfts- und Kommunikationspro-
zesse. Auf Ausfalle oder Stérungen von IT-Systemen kénnen weitreichende Beeintrachtigun-
gen aller Wertschépfungsstufen des Konzerns folgen, die wesentliche Auswirkungen auf die
Geschéaftsentwicklung haben kénnen (IT-Risiken). Hinzu kommen mdégliche Risiken aus dem
Verlust von Daten oder der Entwendung von Geschiftsgeheimnissen. Der reibungslosen Ver-
fugbarkeit von IT-Anwendungen und IT-Services wird eine hohe Bedeutung beigemessen. Um
dies zu gewahrleisten, sind entsprechende Prozesse und Organisationsstrukturen etabliert.
Diese werden kontinuierlich der sich &ndernden Risikolage und den neuen technologischen
Méglichkeiten angepasst. Fur den Fall von wesentlichen Stérungen oder Datenverlusten exis-
tieren Notfallplane. Auch in den kemmenden Jahren wird bei ALTANA und SKion Water der
Fokus auf Sicherheits- und SchutzmalRnahmen liegen, die entsprechend dem Bedrohungspro-
fil weiterentwickelt werden. SKion Water war im Jahr 2023 von einer Cyberattacke betroffen.
Aufgrund guter Datensicherungsstrategien war der Schaden aus dieser Attacke beherrschbar.
Der Vorfall hat jedoch auch gezeigt, dass die Anstrengungen zum Schutz vor &hnlichen Vor-
fallen weiter verstarkt werden mussen. Cyberattacken haben im schlimmsten Fall das Risiko,
zu einer erheblichen Unterbrechung des Geschéaftsbetriebs und Schaden aus Projektverzoge-
rungen zu fohren.

» Personalrisiken

Der Wetthewerb um spezialisierte Fach- und Fuhrungskréfte wird in den kommenden Jahren
weiter zunehmen. Es besteht somit das Risiko, in Zukunft méglicherweise nicht in erforderli-
chem Umfang auf qualifiziertes Personal zurlickgreifen zu kénnen. Um Mitarbeiter langfristig
an die SKion-Gruppenunternehmen zu binden und interessant fur neue Mitarbeiter zu sein,
werden attraktive Vergitungs-, Fort- und Weiterbildungssysteme in den Kenzerngesellschaf-
ten angeboten. Der aus der Corona-Pandemie entstandene Bedarf von flexiblen Arbeitszeit-
modellen bzw. Einschrankungen in der Mobilitat oder die Verfiigbarkeit von Mitarbeitern haben
sich normalisiert.

Far SKion Water ist insbesondere die Gewinnung von Personal, das Montagen am Kunden-
standort ausfdhren kann, eine Herausforderung. Die Reisebereitschaft hat gerade bei jungen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern abgenommen. Bisher gelingt es, ausreichend neue Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter zu gewinnen. Parallel arbeitet SKion Water daran, den off-site —
Montageumfang zu erweitern und damit die vor Ort beim Kunden erforderliche Kapazitat zur
Umsetzung eines Projekts zu reduzieren.

» Technologierisiken/Innovationsrisiken

Das Know-how zur Herstellung und sachgerechten Anwendung der Produkte ist zum Teil durch
Patente und sonstige Schutzrechte gesichert. Der Schutz dieses Know-hows ist wesentlich far
den Erfolg des SKion-Konzerns. Nicht patentierbares oder nicht patentiertes Know-how ist fir
den Erfolg ebenfalls von herausragender Bedeutung. Gelingt es Wettbewerbern, den Know-
how-Vorsprung aufzuholen oder Technologien zu patentieren, die ohne Anmeldung eines
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eigenen Patents bereits genutzt werden, so durfte sich dies negativ auf die Entwicklung des
Geschaftserfolgs auswirken.

Insbesondere fiir ALTANA stellt die Innovations- und Technologiefihrerschaft einen wesentli-
chen Erfolgsfaktor dar. Als Anbieter von teilweise hochspezialisierten Chemieprodukten ist es
wichtig, kontinuierlich mit neuen Produkten am Markt prasent zu sein und von den Kunden als
kompetenter und innovativer Partner wahrgenommen zu werden. Gelénge dies zukinftig nicht
mehr, kénnten sich Risiken fir das nachhaltige Wachstum, das Erreichen der Rentabilititsziele
sowie die Positionierung von ALTANA in den relevanten Markten ergeben.

Mit einer auf allen Organisationsebenen gelebten Innovationskultur stellt ALTANA die Bedeu-
tung der Innovation heraus und sichert somit deren Stellenwert. Sowohl dezentral als auch auf
Konzernebene werden die Aktivitaten in der Forschung und Entwicklung kontinuierlich anhand
von finanziellen und nicht-finanziellen Kriterien bewertet und gesteuert. Indem berdurch-
schnittlich in Forschung und Entwicklung investiert wird, wobei vor allem Produktanpassungen
und -Neuentwicklungen im Vordergrund stehen, kénnen stetig individuell auf aktuelle Kunden-
bedirfnisse zugeschnittene Produkte am Markt eingefiihrt werden.

Der Schutz des erarbeiteten Know-hows tber Patente ist wichtig, um einen Wissensvorsprung
auch in wirtschaftlichen Erfolg umzuwandeln. Dazu gehért auch, aktuell genutzte Technologien
oder Verfahrens- und Produkteigenschaften so abzusichern, dass diese nicht von anderen
Unternehmen patentiert werden kdnnen.

Sowohl die potenzielle Schadenshéhe als auch die Eintrittswahrscheinlichkeit dieser Risiko-
gruppe bewegen sich leicht Gber Vorjahresniveau. Die Gruppe der Innovationsrisiken ordnet
ALTANA insgesamt weiterhin der mittleren Risikogruppe zu.

» Rechtliche und Compliance Risiken

Die SKion, ihre Konzerngesellschaften und ihre Beteiligungsunternehmen sind im Rahmen
des normalen Geschéftsbetriebs gelegentlich Partei in Rechtsstreitigkeiten oder kénnen mit
Klagen bedroht werden. Sofern es wahrscheinlich ist, dass eine Verpflichtung entsteht und
eine adaquate Betragsschatzung méglich ist, wird eine Ruckstellung gebildet. Die gebildeten
Ruckstellungen kénnen sich als nicht ausreichend erweisen und die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaften beeintréchtigen. Derzeit bestehen keine Anspriche Dritter ge-
gen SKion, aus denen ein materieller Einfluss auf die Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage zu
erwarten ware. Das in den vorangegangenen Jahren angefihrte Risiko des Squeeze Qut Ver-
fahrens der ALTANA ist abgeschlossen und im Kapitel der Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
im Konzernanhang zu finden. Aus dem Verfahren ging eine von SKion zu leistende Zahlung
hervor, welche die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage aber nicht materiell beeinflusst.

Insbesondere im internationalen Anlagenbau sind Compliance-Risiken auch im Industriebe-
reich als mittel bis hoch einzuschatzen. Risiken aus Versté3en gegen geltende Normen wird
in relevanten Beteiligungen durch Compliance Management Systeme praventiv begegnet.
Diese umfassen sowohl praventive Mallnahmen wie Hinweisgebersysteme als auch die Kon-
trolle von Zahlungsstrémen etc. SKion verfolgt eine Null-Toleranz-Politik im Hinblick auf Com-
pliance-Verstélie.
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Gesamtrisiko-Einschédtzung

Nach wie vor werden kurzfristig auftretende gesamtwirtschaftliche Risiken/Konjunkturrisiken
und die damit verbundenen Auswirkungen auf die Absatzsituation des Konzerns als die we-
sentlichen Risiken betrachtet. Diese kénnen durch eine erneute Wirtschaftskrise, regionale
Konjunktureinbriiche oder verandertes Kauferverhalten genauso ausgeltst werden wie auch
durch eine verscharfte Wettbewerbssituation oder neue technologische Entwicklungen. Risi-
ken des Beschaffungsmarktes, insbesondere Preiserhéhungen von Rohstoffen, sowie Risiken
aus Unternehmenszukdufen (insbesondere Wertminderungen fir im Rahmen von Akquisitio-
nen Glbernommene immaterielle Vermégenswerte) und GroRinvestitionen zahlen ebenso zu
den identifizierten relevanten Risiken. Durch die Ereignisse der vergangenen Jahre haben sich
mehrere Risiken konkretisiert und die Risikoeinschatzung ist in mehreren Bereichen gestie-
gen. Einige Auswirkungen kann man als eingetreten betrachten, sodass diese Bereiche sich
im Vergleich zum Vorjahr in der Risikoklassifizierung verringert haben. Anhaltende und neu
aufkommende geopclitische Krisen, wie der Nahost Konflikt oder die Spannungsverhélinisse
zwischen China und Taiwan fiihren wiederum zu einem anhaltenden hohen Risikoniveau.
Nichtsdestotrotz konnte auch die Bérsenentwicklung in 2023 zeigen, dass diesen Risiken mit
entsprechenden GegenmalRnahmen und der SKion gegebenen Resilienz begegnet werden
kann.

Einzelrisiken im Bereich des Anlagenbaus bei SKion Water steuert SKion Uber ein diversifi-
ziertes Geschaftsmodell, strukturierte Prozesse zur Entscheidung tber die Annahme oder Ab-
lehnung von Kundenprojekten sowie eine Fokussierung des Geschaftsmodells auf Marktseg-
mente, bei denen Risiko- und Renditechancen in einem angemessenen Verhdltnis stehen.

SKion hat gleichwohl keine Risiken festgestellt, die den Bestand des Unternehmens und damit
des Konzerns gefahrden kénnten. Diese Einschatzung wird insbesondere auch von der finanz-
wirtschaftlichen Risikotragfahigkeit des Konzerns, aufgrund seiner hohen Eigenkapitalquote
und niedrigen Verschuldung sowie der deutlich positiven Netto-Liquiditat gestutzt.

Chancenbericht

Im Rahmen der strategischen Planung analysieren die Gesellschaften im SKion-Konzern
Nachfragetrends sowie Markt- und Technologieentwicklungen im Hinblick auf wertschaffende
Handlungsoptionen. Zusatzlich befassen sich die Gesellschaften laufend mit den Maglichkei-
ten zur Entwicklung neuer Absatzmarkte. Wahrend der Finanzplanungsprozesse werden die
Auswirkungen von Handlungsoptionen bewertet und diskutiert, um zukinftige Chancen opti-
mal nutzen zu kénnen. Schliellich werden mégliche Chancen fiir die kurzfristige Geschéfts-
entwicklung zusammen mit den bestehenden Risiken ausfuhrlich auf allen Managementebe-
nen behandelt.

Im Folgenden sind die wesentlichen Chancen beschrieben, die dazu filhren kénnen, dass ins-
besondere ALTANA die kurz-, mittel- oder langfristigen Ziele tbertrifft.

Sollte sich das wirtschaftliche Umfeld in den etablierten und aufstrebenden Industrieregionen,

insbesondere in Asien, Amerika und Europa, besser entwickeln als prognostiziert, so kann dies
zu unerwarteten Wachstumsimpulsen fihren. In deren Folge kann sich auch die Nachfrage
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nach Produkten und Dienstleistungen positiver entwickeln und die Prognosen Ubertreffen.
Gleiches gilt fur das Wachstum in den wichtigen Schwellenl&ndern Asiens und Stdamerikas.
Sollte sich das Wachstum hier tber die erwarteten GréfRen hinaus beschleunigen, kdnnte
ALTANA aufgrund der Marktpositionen davon profitieren. Neben der regionalen Auspragung
kénnen Wachstumsimpulse auch aus einzelnen Branchen resultieren. Insbesondere eine po-
sitive Entwicklung des Automobilsektors, des Bausektors und eine Verwendung silberner und
grauer Farbténe im Konsumsektor kann zusatzliche Potenziale eréffnen.

Fur SKion Water ergeben sich durch das im Vergleich zum generellen Wirtschaftswachstum
stérkere Wachstum des Marktes fiir Wasser- und Abwassertechnik Chancen. Ursache hierfiir
sind erhohte Qualitatsanforderungen insbesondere in der Abwasserbehandlung, Nachholbe-
darf bei Erhaltungs- und Erweiterungsinvestitionen sowie die Auswirkungen des Klimawandels
auf den Wasserkreislauf.

Die stetige Weiterentwicklung des Produkt- und Leistungsportfolios ist eine wichtige Voraus-
setzung, um langfristig eine Strategie des profitablen Wachstums fortzusetzen. Sollte es u.a.
ALTANA gelingen, die Innovationskraft schneller auszubauen und den Anteil an neuen Pro-
dukten mit einem hohen Nachfragepotenzial Ober das Zielniveau hinaus zu steigern, ergében
sich noch starkere Wachstumsperspektiven. Das Gleiche gilt fur den Eintritt in neue Markte
und das Eréffnen neuer Anwendungsfelder fur die bestehenden Produkte. In SKion Water gibt
es beispielhaft Innovationen fur die Reduktion von Treibhausgasemissicnen in der Abwasser-
behandlung und der Reduktion von Wasserverlusten in Trinkwassernetzwerken.

Akquisitionen spielen eine zentrale Rolle bei der langfristigen Wertschaffung im gesamten
SKion-Konzern. In den letzten Jahren wurde der Konzern sowohl bei der ALTANA als auch bei
SKion Water kontinuierlich tber Zukdufe strategisch weiterentwickelt. Bei ALTANA filhrt der
Erwerb der von Roll Gruppe in 2023 zu einer Erweiterung des Produktportfolios durch den
Bereich der Hochspannungsisolierungen und eréffnet neue Méglichkeiten der Teilhabe im Be-
reich des Ausbaus der erneuerbaren Energien. Gleichzeitig hat man das Portfolio auch um
diejenigen Aktivitaten bereinigt, die nicht den strategischen Kriterien entsprachen und fir die
langfristig keine Wertschaffungsperspektive innerhalb des Konzerns existierte. Jederzeit kdnn-
ten sich eventuell bisher nicht absehbare Akquisitions-Mdglichkeiten ergeben.

Den dargestellten Risiken stehen somit zahlreiche Chancen gegenuber, die zu einer tiber den
skizzierten Prognosen liegenden Umsatz- und Ergebnisentwicklung fihren knnen.

Gesamtanalyse der Geschiftsfiihrung zur voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns

Die Geschaftsfiihrung der SKion geht davon aus, dass die Beteiligungsunternehmen ihre Stra-
tegie des nachhaltigen profitablen Wachstums nach einer endgiiltigen Uberwindung der
Corona-Pandemie und sofern es nicht zu schweren Auswirkungen aus der Ukraine-Krise kom-
men wird, auch in den kommenden Jahren grundsétzlich erfolgreich umsetzen kénnen.

Das wirtschaftliche Umfeld und die internationale Konjunktur sollten sich 2024, zwar mit einem

erhéhten Grad der Ungewissheit aus der Ukraine-Krise etc., positiv und mit leicht héherem
Wachstum als im Vorjahr darstellen. Dabei wird davon ausgegangen, dass im 2. Halbjahr eine
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im Vergleich zum Start des Jahres verbesserte Konjunktur vorliegen wird, wobei diese An-
nahme mit Risiken behaftet ist.

Fur die Umsatzerlése des SKion-Gesamtkonzerns wird fir 2024 ein zum Vorjahr deutlich hé-
herer Wert prognostiziert.

Insgesamt wird der Konzernjahresuberschuss des SKion-Konzerns voraussichtlich deutlich
oberhalb des Niveaus des Konzernjahresliberschusses des Jahres 2023 erwartet. Diese Er-
wartung ist insbesondere bedingt durch ein verbessertes Ergebnis der ALTANA Gruppe und
einen verbesserten Ergebnisbeitrag aus assoziierten Unternehmen. In Bezug auf die Eigen-

kapitalquote kann zumindest von einer anndhernd konstanten Kennzahl ausgegangen wer-
den.

Bad Homburg v. d. H8he, 20. Juni 2024
SKion GmbH

Die Geschéftsfuhrung

Susanne Klatten Prof. Dr. Frank Richter
Doctor of Science h.c., Univ. Buckingham
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschiussprifers

An die SKion GmbH, Bad Homburg v. d. Héhe

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der SKion GmbH, Bad Homburg v. d. Hdhe, und ihrer Toch-
tergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023,
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Kenzerngesamtergebnisrechnung, der Kon-
zerneigenkapitalverdnderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fur das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Konzernanhang, einschlie3-
lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Darliber
hinaus haben wir den Konzernlagebericht der SKion GmbH flr das Geschéftsjahr vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember 2023 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2023 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

« vermittelt der beigefigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemdah § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt
hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmaiiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsatzen und Standards ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts* unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Kon-
zernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns er-
langten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Pri-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss und den Konzern-
lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlus-
ses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder
Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Féhigkeit des Konzems zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfliihrung
der Unternehmenstétigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidie-
ren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative
dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen
und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im
Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukdnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlussprifung sowie unter
ergénzender Beachtung der ISA durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimem resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzemabschlusses und Kon-
zemlageberichts getroffenen wirtschaftichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wiéhrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine Kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzern-
abschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtimemn
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Hand-
lungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irre-
fuhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fUr die Prifung des Konzernabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit dieser Systeme abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstéatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen cder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwer-
fen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kén-
nen jedoch dazu fihren, dass der Konzern seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiih-
ren kann.

» beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt ein-
schlieflich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

» holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformati-
onen der Unternehmen coder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Pra-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzemlagebericht abzugeben. Wir sind ver-
antwortlich fur die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspri-
fung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere Prifungsurteile.

» beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzemns.

« flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-
ter Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftscrientierten Angaben sowie

3| 80031704-16174396 m

12.08.2025 kl 15:16 Brgnngysundregistrene Side 184 av 193



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 983298664

kbl

zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten An-
gaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3-
lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Pri-
fung feststellen.

Frankfurt am Main, den 20. Juni 2024

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

RBL A /gc%

Alexander Bock Alexander Beck
20.06.2024 20.06.2024

Bock Beck
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Enwa AS
Org.nr: 983 298 664

Noter til regnskapet for 2023

Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi
nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas a vaere forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfart samme &r som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytte andel av
tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Salgsinntekter

Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres i takt med utfgrelsen. Andelen av
salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt ved salget, og
inntektsfgres deretter i takt med levering av ytelsene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes 3 vaere
forbigdende. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gj@res pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gj@res det for gvrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Pensjoner

selskapet er tilsluttet AFP-ordningen som er en kollektiv pensjonsordning for tariffestet sektor i Norge. AFP-ordningen
er hasert pa et trepartssamarbeid mellom arbeidsgiverorganisasjoner, arbeidstakerorganisasjoner og staten. Staten
dekker 1/3 av pensjonsutgiftene til AFP, mens tilsluttede foretak dekker 2/3.

Regnskapsmessig er ordningen a anse som en ytelsesbasert flerforetaksordning. Selskapet er ikke i stand til a
identifisere sin andel av ordningens underliggende gkonomiske stilling og resultat med tilstrekkelig grad av palitelighet,
og pa denne bakgrunn regnskapsferes ordningen som en innskuddsordning. Dette innebzerer at forpliktelser fra
AFP-ordningen ikke er balansefgrt. Premier til ordningen kostnadsfares nar de palgper.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Netto utsatt
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Noter til regnskapet for 2023

skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

| den grad konsernbidrag ikke er resultatfgrt er skatteeffekten av konsernbidraget fart direkte mot investering i
balansen.

Kontantstromoppstiliing
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og
forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger om usikre
eiendeler og forpliktelser pa balansedagen.

Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsferes lgpende.

Note 2 - Salgsinntekter

2023 2022
Pr. virksomhetsomrade
Vannbehandlingsutstyr 630958 935 556
Omsetning konserntjenester 6539 859 8 891024
7170817 9 826 580
Geogrdfisk fordeling
Norge 7 170 807 9 826 580
Utenfor Norden 10 0
7170 817 9 826 580
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Note 3 - Nzerstaende parter

Naerstaende parter er selskaper i Enwa konsernet. Transaksjoner mellom selskapene er ordinzsere salgs- og

kjspstransaksjoner, utleie av arbeidskraft samt utlan. Transaksjonene er basert pa ordinaere

markedsmessige priser.

Omsetning rettet mot konsernselskaperi 2023 var TNOK 6,5 og kjgp fra konsernselskaper var TNOK 1,8.

Note 4 - Lonnskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjerelse til revisor

L@nnskostnader 2023 2022
Lenninger 5316971 7911177
Arbeidsgiveravgift 945 680 1660428
Pensjonskostnader 661 819 10521
Andre ytelser 24 155 1159073
Sum 6948 625 10 741 199
Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt totalt 5 personer

Gjennomsnittlig antall arsverk 3 5

Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets

pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.
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Ytelser til ledende personer
Lgnn

Pensjonsutgifter
Annen godtgjarelse

Daglig leder har avtale om lgnn i ni maneder ved oppsigelse.

Ledende ansatte har ikke avtale om bonus eller aksjebasert avignning.

Godtgjerelse til revisor er fordelt pa folgende:
Revisjon
Andre tjenester

Teknisk utarbeidelse av arsregnskap og ligningspapirer

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

Note 5 - Operasjonelle leieavtaler

Selskapet har falgende lokaler:
Lokaler Sandefjord

Note 6 - Poster som er slatt sammen i regnskapet {resultatregnskapet)

Valutagevinst
Annen finansinntekt

Annen finansinntekt

Valutatap
Annen finanskostnad

Annen finanskostnad

Daglig leder
2573 481
204 845
161 442
2023
120000
38 999
109 800
2023 2022
294 408 267984
2023 2022
1949 670 2 300 895
3206 020 434 298
5155 690 2 735193
1918 310 3126461
8601051 2 527 816
10519 361 5 654 277
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Note 7 - Datterselskap, tilknyttet selskap m v

Eier- Stemme- Resultat Egenkapital Bokfgrt verdi

Selskap Kontor andel andel 2023 pr. 31.12 pr. 31.12*
Enwa PMI AS Sandefjord 100 % 100 % 13108 839 47 707 387 20799 297
Enwa Water Technology

AS Sandefjord 100 % 100 % 5828451 38238 629 12 522 906
Enwa Water Technology

AB* Sverige 100 % 100 % 39987 11326 635 21917 272
Enwa AB* Sverige 100 % 100 % 0 2651606 1073 698
Enwa Badeanlegg AS Oslo 100 % 100 % 24838 090 19323 057 26059 304
Pahlén International AS Skien 100 % 100 % -3 996 103 1303791 o)
Sum 39819 264 120551 105 82372 477

*} Bokfert verdi inkluderer aksjeeiertilskudd til datterselskaper i Sverige.

Note 8 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2023 2022
Betalbar skatt 425 0]
Endring utsatt skatt 1702 592 023
Arets totale skattekostnad 2127 592 023
Beregning av arets skattegrunnlag: 2023 2022
Ordineert resultat fgr skattekostnad 60 962 979 2 366 623
Permanente forskjeller 2 872897 324 395
Nedskrivning pa aksjer og andre verdipapir kostnadsfgrt i aret 8426 644 0
Resultatfgrt konsernbidrag -6 747 148 -10588 687
Overskuddsandel av investering DS, TS og FKV -72 252 852 0
Endring i midlertidige forskjeller -7 735 -2691018
Alminnelig inntekt -6 745 215 -10588 687
Mottatt konsernbidrag 6747 148 10 588 687
Arets skattegrunnlag 1933 0
Betalbar skatt (22%) av arets skattegrunnlag 425 0
Oversikt over midlertidige forskjeller 2023 2022
Driftsmidler inkl goodwill -30939 -38 674
Utestaende fordringer -507 742 -507 742
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -538 681 -54€ 416
Utsatt skattefordel/Utsatt skatt (22%) -118 510 -120 212

Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjer 22% av resultat
for skatt 2023

22% skatt av resultat fer skatt 13 411 855
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Permanente forskjeller (22%} -13 409 728
Beregnet skattekostnad 2127
Effektiv skattesats *} 22,7%
*) Skattekostnad i forhold til resultat fgr skatt
Note 9 - Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01. 9724151 936520 10984 814 21 645 485
Arsresultat 0 0 60 960 852 60 960 852
Egenkapital 31.12. 9724151 936520 71945 666 82 606 337

Note 10 - Pant og garantier

Garantiansvar
Garantiansvar som ikke er regnskapsfgrt

Pantsikret gjeld
Konsernkontoordning Danske Bank {limit 49 000 TNOK}

Sikret i panteobjekt med bokfarte verdier:
Fordringer

2023

2023

0

2023
138 268 163

Selskapets konsernkontoordning er sikret med pant i eghe og andre konsernselskaps eiendeler. Deltakernes
solidaransvar er begrenset oppad til TNOK 315 000 med totalt TNOK 105 000 i pant for hver av driftsmidler,
kundefordringer og varelager i Danske Bank, samt oppad til TNOK 450 000 med totalt TNOK 150 000 i pant

for hver av fordringer, varelager og driftstilbehgr i SpareBank1 SR-Bank. Totalt TNOK 765 000.
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Note 11 - Mellomvaerende med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap

Fordringer 2023 2022
Kundefordringer 385 860 584 767
Andre fordringer (konsernbidrag og utbytte}) 79 000 000 10588 687
Andre fordringer 1272753 567 639
Sum 80658 613 11741 093
Gjeld 2023 2022
Leverandgrgjeld 5033 43 684
Annen kortsiktig gjeld 264 488 28 315
Bankkonti konsernkontosystemet (annen kortsiktig gjeld) 227 596 031 117 196 765
Sum 227 865 552 117 268 764

Selskapet administrerer og disponerer Enwa-konsernets konsernkontosystem. Dette innebaerer at netto
saldo i konsernkonto pa TNOK 92 957 pr. 31.12.23 vises som bankinnskudd i Enwa AS. Trekk og innskudd pa
konsernkonti som vedrgrer datterselskap er klassifisert som fordring/gjeld mot datterselskap.

Note 12 - Bankinnskudd

Enwa AS har bankgaranti for skyldig skattetrekk inntil TNOK 700. Tilstrekkelig til & dekke skyldig
forskuddstrekk pr. 31.12. Selskapet har forgvrig ingen bundne midler pr 31.12

Note 13 - Finansiell markedsrisiko

Finansiell risiko og renterisiko

Selskapet har normal finansiell risiko. Selskapet er ogsa eksponert for endringer i rentenivaet, da selskapets
gjeld/kassekreditt har flytende rente. Videre kan endringer i renteniviet pavirke investeringsmulighetene i
fremtidige perioder. Selskapet har netto positiv bankbeholdning ved arsskiftet og ingen langsiktig
rentebaerende gjeld.

Valutarisiko

Selskapet har flere konsernkonto i fremmed valuta. Ved st@rre leveranser eller innkjgp i utenlandsk valuta
uten at det er samsvar mellom disse vil det iverksettes risikoreduserende tiltak som terminhandel av valuta
og aktivt brukt av selskapets valutakonti. Det foreligger ingen sikringsinstrumenter som terminer eller
opsjoner ved arsskiftet.

Note 14 - Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Aksjekapitalen bestar av:
Antall Palydende Balansefort

Ordinzere 47 667 405 0,204 9724151

De stgrste aksjoneerene i selskapet pr. 31.12:
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Ordincere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
Skion Water International GmbH 47 667 405 100 % 100 %

Selskapet er et datterselskap av det tyske selskapet Skion Water International GmbH. Enwa AS med
datterselskap inngéar i det konsoliderte regnskapet til Skion Water International GmbH.

Konsernregnskapet kan innhentes ved henvendelse til Enwa AS med kontorlokaler i Sandefjord.
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