== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

997 020 758

Aksjeselskap

CLEAVES SECURITIESAS
c/o Spaces

Nydalsveien 33

0484 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Arnt Aspnes
18.11.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 25.11.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 997020758

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 16 832 954 30783 216
Sum inntekter 16 832 954 30783 216
Kostnader

Varekostnad 5 6 397 82 955
L annskostnad 6,7 11 078 049 22 037 956
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 9 103 080 103 082
Annen driftskostnad 5 6 715 252 8128 311
Sum kostnader 17902 778 30 352 304
Driftsresultat -1069 824 430912
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 5 303524 85831
Sum finansinntekter 303 524 85831
Annen finanskostnad 5 581 655 222972
Sum finanskostnader 581 655 222 972
Netto finans -278 131 -137 141
Resultat far skattekostnad -1 347 955 293771
Skattekostnad 1 0 0
Arsresultat -1347 955 293771
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -1 347 955 293772
Sum overfaringer og disponeringer -1 347 955 293772
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 997020758

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 1 2370725 2370725
Sum immaterielle eilendeler 2370725 2370725

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 9 276 523 336 470
Sum varige driftsmidler 276 523 336 470

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 4 30 000 30 000
Sum finansielle anleggsmidler 30 000 30 000
Sum anleggsmidler 2677248 2737195
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 17 951 595 4013991
Andre fordringer 10 5750 703 12 759 545
Sum fordringer 23702 298 16 773 536

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 86 162 302 205
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 86 162 302 205
Sum omlgpsmidler 23788 460 17075741
SUM EIENDELER 26 465 708 19812 936

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 997020758

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Innskutt egenkapital

Selskapskapital 2,3 9829 333 9829333
Overkurs 3 9253 068 9253 068
Sum innskutt egenkapital 19082 401 19082 401

Opptjent egenkapital

Udekket tap 3 10 314 605 8 966 650
Sum opptjent egenkapital -10 314 605 -8 966 650
Sum egenkapital 8 767 796 10115751

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 4413238 2712769
Skyldige offentlige avgifter 910 024 3931877
Annen Kortsiktig gjeld 4 096 497 3052538
Gjeld til eiere 8278 154

Sum kortsiktig gjeld 17 697 913 9697 184
Sum gjeld 17 697 913 9697 184
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 26 465 709 19812935
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 997020758

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets pericde:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2025 763124

997 020 758
Aksjeselskap

CLEAVES SECURITIES AS
c/o Spaces
Nydalsveien 33

0484 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024
Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Arnt Aspnes
18.11.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2023:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 24.11.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

25.11.2025 kl 14:17

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 997020758

Organisasjonznr: 997 020 758
CLEAVES SECURITIES AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 16 832 954 30 783 216
Sum inntekter 16 832 954 30 783 216
Kostnader

Varekostnad 5 6 397 82 955
Lennskostnad &, 7 11 078 049 22 037 956

Avskrivning pa varige
driftemidler og

immaterielle eiendeler 9 103 080 103 082
Annen driftskostnad 5 6 715 252 8 128 311
Sum kostnader 17 902 778 30 352 304
Driftsresultat -1 069 824 430 912

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen finansinntekt 5 303 524 85 831
Sum finansinntekter 303 524 85 831
Annen finanskostnad 5 581 655 222 972
Sum finanskosztnader 581 655 222 972
Netto finans -278 131 -137 141
Resultat fer skattekostnad -1 347 955 293 771
Skattekostnad 1 o] 0
Arsresultat -1 347 955 293 771

Overferinger og

disponeringer

Udekket tap -1 347 955 293 772

Sum overferinger og

disponeringer -1 347 955 293 772
Utskriftedato 24.11.2025 Organisasjonsny 997 020 758 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 997020758

Organisasjonznr: 997 020 758
CLEAVES SECURITIES AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 1 2 370 725 2 370 725

Sum immaterielle eiendeler 2 370 725 2 370 725

Varige driftasmidler

Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner

og lignende 9 276 523 336 470

Sum varige driftsmidler 276 523 336 470

Finansielle anleggzmidler

Investeringer i aksjer og

andeler 4 30 000 30 000

Sum finansielle

anleggsmidler 30 000 30 000

Sum anleggsmidler 2 677 248 2 737 185

Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 17 951 595 4 013 991

Andre fordringer 10 5 750 703 12 759 545

Sum fordringer 23 702 298 16 773 b36

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 8 86 162 302 205

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 86 162 302 205

Sum omlepsmidler 23 788 460 17 075 741

SUM EIENDELER 26 465 708 19 812 936

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 2, 3 9 829 333 9 829 333

Overkurs 3 9 253 068 9 253 068

Sum innskutt egenkapital 19 082 401 19 082 401
Utskriftedato 24.11.2025 Organisasjonsny 997 020 758 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 997020758

Opptjent egenkapital

Udekket tap 3 10 314 605 8 966 650

Sum opptjent egenkapital -10 314 605 -8 966 650

Sum egenkapital 8 767 796 10 115 751

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 4 413 238 2 712 769

Skyldige offentlige

avgifter 910 024 3 931 877

Annen kortsiktig gjeld 4 096 497 3 052 538

Gjeld til eiere 8 278 154

Sum kortsiktig gjeld 17 697 913 9 697 184

Sum gjeld 17 697 913 9 697 184

SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 26 465 709 19 812 935
Utskriftedato 24.11.2025 Organisasjonsny 997 020 758 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 997020758

Organisasjonznr: 997 020 758
CLEAVES SECURITIES AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

14.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 997020758

ARSRAPPORT 2024

CLEAVES SECURITIES AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 997020758

Arsrapport

Cleaves Securities AS

Virksomheten

Cleaves Securities AS er et verdipapirforetak underlagt Finanstilsynet som tilsynsmyndighet. Foretaket
har tillatelse til 4 yte investeringstjenester som nevni i Verdipapirhandelloven § 2-1 (1) nr. 1,2, 5 og 7, og
de tilknyttede tjenester nevnt i verdipapirhandelloven § 2-1 (2) nr. 3, 5, og 6, samt virksomhet som stir i
naturlig forbindelse med dette.

Selskapets virksomhet er finansiell radgivning og syndikering med fokus pi eiendom, energi,
«renewablesy, shipping og offshore. Selskapet er lokalisert i Oslo.

Fortsatt drift
I'samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekrefter styret at forutsetningene til fortsatt drift er til stede. Til
grunn for antagelsen ligger selskapets egenkapitalsituasjon.

Utvikling i resultat og stilling
Omsetningen i Cleaves Securities AS var kr. 16,8 mill. og et drsunderskudd pa kr. 0,1 mill.

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte arsregnskap for regnskapsaret 2024 med tilherende noter et
forsvarlig utirykk for selskapets stilling og resultat av vitksomheten. Utover det som fremgar av
arsregnskapet kjenner ikke styret til andre forhold som har betydning for bedemmelse av selskapet.

Det er i 2025 vedtatt 4 konvertere gjeld til eier med kr. 8.278.154 til aksjekapital, ved utstedelse av totalt
82.781.535 aksjer. Etter kapitalutvidelsen utgjer egenkapitalen totalt kr. 18.236.758. Selskapets gjeld vil
tilsvarende reduseres med kr. 8.278.154.

Fremtidsutsikter
Cleaves har en rekke mandater for 2025. Disse er under bearbeiding.

Finansiell risiko
Selskapets driftsinntekter er delvis i NOK og delvis i USD, mens selskapet kostnader i all hovedsak er i
NOK. Styret vil til enhver tid vurdere valutasituasjonen for & redusere eventuell valutarisiko.

Markedsrisiko

Generelt sett vil markedet for finansielle tjenester pavirkes av svingninger i verdensgkonomi, og selskapet
vurderer at det fortsatt er usikkerhet forbundet med Russlands invasjon av Ukraina. P4 den annen side ser
vi at aktivitet pA restruktureringer oker og Cleaves Securities AS har i 2024 vert aktiv i denne type
virksomhet. Denne corporate aktiviteten ser ut til & oke i 2025. Cleaves Securities AS jobber kontinuerlig
for & kontrollere egen kostnadsbase for 4 vare tilpasset selskapets inntekter, og har i 2024 gjennomfort
betydelige kostnadsbesparelser.

Arbeidsmilje, personale og likestilling

Arbeidsmiljeet i selskapet anses som godt og det har ikke vart nedvendig 4 iverksette spesielle tiltak.
Totalt sykefraver siste dr har vaert pa under 1 %. Det har ikke blitt rapportert om skader eller ulykker pa
arbeidsplassen.

Selskapet har pr. 31.12.2024 totalt 6 ansatte, alle menn. Selskapet legger vekt pa likestilling, og arbeider
for 4 bedre balansen mellom kjennene.

/frsrapporl Cleaves Securities AS Side 2
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== annaysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 997020758

Miljorapportering
Selskapets virksomhet phvirker ikke det ytre milje.

Arsresultat og disponeringer

Styret foreslir at drets underskudd p& NOK 1 347 955 fares mot tidtigere Ars udekkede underskudd.

Oslo, 14. november 2025
Styret | Cleaves Securitios AS

Ty unde Frode Haugen

Styreleder Styremedlem
[ ) ' L L U 4
Per Olav Karlsen
Styremedlem /
Daglig loder
Arsrapport Cleaves Securittes AS Side 3

25.11.2025 kl 14:17
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 997020758

Cleaves Securities AS Resultatregnskap
Note Driftsinntekter 31.12.2024 31.12.2023

Salgsinntekt 16 832 954 30783216

Sum driftsinntekter 16 832 954 30 783 216

5  Salgskostnader 6397 82955

6,7 Lgnnskostnad 11078 049 22037 956

9  Avskrivning varige driftsmidler 103 080 103 082

Tap p4 krav 1351 686 0

5  Annen driftskostnad 5363 566 8128311

Sum driftskostnader 17902 778 30352 304

Driftsresultat -1069 824 430912

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

5  Finansinntekter 303524 85831

5  Finanskostnader -581 655 -222972

Netto finansresultat -278 131 -137 141

Resultat for skattekostnad -1347 955 293 772

1  Skattekostnad 0 0

ARETS RESULTAT -1347 955 293772
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 997020758

Cleaves Securities AS Balanse
Note EIENDELER 31.12.2024 31.12.2023
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
1 Utsatt skattefordel 2370725 2370725
Sum immaterielle eiendeler 2370725 2370725
9  Varige driftsmidler 276 523 336 470
Sum varige driftsmidler 276 523 336470
Finansielle anleggsmidler
4  Aksjer 30000 30 000
Sum finansielle anleggsmidler 30000 30000
Sum anleggsmidler 2677 248 2737195
Omlgpsmidler
Kundefordringer 17 951 595 4013991
10  Andre fordringer 5750703 12 759 545
8 Bankinnskudd, kontanter o.l. 86 162 302 205
Sum omlgpsmidler 23 788 460 17 075 742
SUM EIENDELER 26 465 709 19812 936
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 997020758

Note EGENKAPITAL OG GJELD

2,3

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Abksjekapttal

Overkurs

Sum Innskutt egenkaplital

Opptient egenkiapital

Annen egenkapital / udekket underskudd

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapltal

Gjeld

Kortstktig gield
Leveranddrgjeld

Skyldige offentlige avgifter
Lan fraeiere

Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld
Sum gleld
SUM EGENKAPITAL OG GJELD

styreformann

31.12.2024 31.12.2023
98291333 9829333
9253 068 9253 068

19082 401 19 082 401
-10314 605 -8 966 650
-10314 605 -8 966 650
8767 796 10115751
4413 238 2712769
910 024 3931877
8278 154 0
4096 497 3052538
17 697 912 9 697 185
17 697912 9697 185
26 465 709 19812 936

Osto, 14. november 2025

I styret for
Cleaves Securities AS

Frodle fﬂ/a?w

Frode Haugen
styremedlem

b .
Al {( /
Per Olav/Karisen ' '
styremedlem /
daglig leder

25.11.2025 kl 14:17
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 997020758

Cleaves Securities AS Noter 2024

Regnskapsprinsipper
regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998, forskrift om &rsregnskap for verdipapirforetak og
god regnskapsskikk etter regnskapslovens alminnelige bestemmelser.

Salgsinntekter
Salgsinntekter gjelder levering av tjenester og inntektsfares etterhvert som de utfgres.

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld

Omigpsmidier og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter siste dag i
regnskapsdret, samt poster som knytter seg til virksomheten. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi (Laveste verdis prinsipp).

Anleggsmidler og langsiktig gjeld

Anleggsmilder omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk for virksomheten. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffeleskost Varige driftsmidler fares opp i balansen og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske
levetid. Varige driftsmidter nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & vaere av forbigdende art.
Nedskrivinger blir reversert ndr grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger finnes 3 vaere til stede.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer fares opp i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til pAregnelig tap.
Avsetning til piregnelig tap gjores pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Andre fordringer er ogsé gjenstand for en tilsvarende vardering.

Vaiuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller 4l betaling i
neste regnskapsar i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved utgangen av
regnskapsdret (22 %) pd grunnlag av skattereduserende og skattegkende midiertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. I beregningen er det ogsa redtatt ligningsmessig framfarbart
underskudd ved regnskapsirets utgang. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Oppfaring av utsatt skattefordel p3 netto
skattereduserende forskjeller sam ikke er utlignet og underskudd til fremfaring, er begrunnet med antatt frerntidig

Note1 Skattekostnad pd ordinzert resultat

Spesifikasjon av drets skattegrunnlag 2024 2022
Resultat fgr skattekostnad +1347955 293772
+ Permanente og andre forskjeller -900 605 768
+/- Endring i midlertidige forskjeller 1299178 9075
- Underskudd til fremfgring - -908 615
= Skattepliktig inntekt -49677 -

Spesifikasjon av drets skottekostnad

Beregnet skatt av alminnelig inntekt - -
+/- Endring som folge av endring i skattesats - -
+/- Endring i utsatt skatt - -
= Skattekostnad - -

Midlertidige forskjeller / utsatt skattefordel!

Anleggsreserve -103 362 -75 487
Fordringer / gjeld -1271303 -

Fremfgrbart underskudd 37573149 37523472
Netto midlertidige forskjeller -38 947 814 -37 598 959
Utsatt skattefordel 8568 519 8271771
Ikke balansefgrt utsatt skattefordel 6197 794 5901046
Balansefart utsatt skattefordel 2370725 2370725
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 997020758

Cleaves Securities AS Noter 2024

Note2 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Selskapet har 98 293 330 aksjer hver palydende kr. 0,10, samlet aksjekapital utgjer kr. 9 829 333. Selskapet
har kun en aksjeklasse. Selskapets aksjonarer er:

Aksjonaerens navn Antall aksjer Eierandel
Per Olav Karlsen 72007 477 73,26 %
OWE Holding AS 7374 260 7,50 %
Raschen Invest AS 7374 260 7,50%
Wielvest AS 6922 400 7,04 %
Lars Edvard Hggestgl 4614 933 4,70 %
Totalt 98 293 330 100,00 %

Det eri2025 vedtatt 3 konvertere gjeld til eier med kr. 8.278.154 til aksjekapital, ved utstedelse av totalt 82.781.535 aksjer.

Aksjer eiet direkte og indirekte av medlemmer i styret og daglig leder:

Navn Verv Antall aksjer Eierandel
Styremedlem /
Per Olav Karlsen daglig leder 72 007 477 7326 %

Note3 Egenkapital

Annen EK /
udekket Sum
Aksjekapital Overkurs underskudd egenkapital
Egenkapital pr. 01.01.2024 9 829 333 9253068 -8966 650 10115751
Emisjon - - - -
Arets resultat - - -1347 955 -1347 955
Egenkapital pr. 31.12.2024 9829 333 9253 068 -10 314 605 8767 796

Det eri 2025 vedtatt 3 konvertere gjeld til eier med kr, 8.278.154 til aksjekapital, ved utstedelse av totalt 82.781.535 aksjer.
Etter kapitalutvidelsen utgjar egenkapitalen totalt kr. 18.236.758.

Note 4 Aksjer og andeler

Selskapet eier falgende aksjer klassifisert som anleggsmidler pr. 31.12.2024:

Eierandel Pilydende Antall aksjer Bokiprt verdi
Cleaves Fund Management AS 50,0 % 1 15 000 30000
Sum 30 000
Note 5 Sammenslitte poster
Spesifikasfon av andre driftskostnader 31.12.2024 31.12.2023
Leie lokaler 1426220 1866952
Fremmede tjenester 360 059 447 312
Kontorkostnad 2250681 2653448
Reisekastnader 41428 2000 256
Representasjon / arrangement 3838 1414213
Reklame- og markedskostnader 197 643 242970
Vedlikehold lokaler - 197872
Kostnadsdekning - -1 750 000
Tap pa krav - 344999
Annen driftskestnad 1083 697 710 289
Sum andre driftskostnader 5 363 566 8128311
Spesifikasjon av szigskustnader
Pvrige salgskostnader 6397 82955
Sum salgskostnader 6 397 B2 955
Spesifikasjon av finansinntekter
Renteinntekter 13 067 9334
Agiogevinst 290 457 76497
Sum finansinntekter 303 524 85831
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Cleaves Securities AS Noter 2024
Spesifikasjon av finanskostrader

Rentekostnader 572202 126289
Agio tap 9453 96 683
Sum finanskostnader 581 655 222972
Note 6 Lgnn, godtgjgrelse, lin til ansatte m.v.

Spesifikasjon av lannskostnader 31.12.2024 31.12.2023
Lann, bonus 8633739 14868 328
Styrehonorar - 700 000
Arbeidsgiveravgift 1344740 2627 160
Feriepenger, inkludert pdlept arbeidsgiveravgift 1213575 2076901
Premie pensjonsforsikring 6503 822 1590 374
Viderebelastet lannskastnader -747 669 -
Andre ignnsrelaterte ytelser 29 843 175193
Samlede Ignnskostnader 11 078 049 22037956
Antall 8rsverk 14 16
Yeeiser til ledende personer og revisor 31.12.2024 31.12,2023
Lann, bonus til daglig leder 413 117 1331088
Lann, honorar til styret - 700 000

Lin / sikkerhetsstillelser til daglig leder / styret

Det er i 2024 kostnadsfgrt kr. 53.541 i ordinart revisjonshonorar og kr. 0 vedrarende andre tjenester levert av revisor.

Note7 Pensjoner

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets innskuddsbaserte pensjonsordning tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Note£ Bundne midler

31.12.2024 31.12.2023
1 posten inngdr bundne bankinnskudd med 160 046 160 046
Note9 Driftsmidler
Sum
Inventar Interigr anleggsmidler
Kostpris 01.01.2024 476073 38431 514 505
Tilgang i dret 0 43134 43134
Avgang i aret 0 0 0
Kostpris 31.12.2024 476073 81 565 557 638
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2024 281115 0 281115
Baokigrt verdi pr, 31.12.2024 194 958 81565 276 523
Arets avskrivninger 103 080 0 103 080
Bkonomisk levetid 3-54r
Avskrivningsplan 20%-331% Ingen avskr.
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Cleaves Securities AS Noter 2024

Note 10 Kortsiktige fordringer

Av andre kortsiktige fordringer pa kr. 5.750.703 utgjgr fordringer mot tilknyttede selskap totait kr. 3.427.268.

Note 11 Kapitaldekning

Cleaves Securities AS er et verdipapirforetak som stir under tilsyn fra Finanstilsynet, og er palagt et kapitalkrav

som bestemmes av de til hver tids gjeldene lover ag forskrifter.

Pr.31.12.2024 er Cleaves Securities AS plagt et kapitalkrav som er det hgyeste belgpet av EUR 125 000, 25 % av

faste drlige kostnader eller 8 % av motpartsrisiko. Pr. 31.12.2024 var det hgyste av disse tre alternativ 25 % av

faste kostnader, fastsatt til NOK 7.643.819 (basert p& rsregnskapet for 2023). Cleaves Securities AS har en ansvarlig
kapital pi NOK 7.273.851, og et underskudd av ansvarlig kapital pA NOK 369.968. Selskapet har foretatt grep for 4 styrke
selskapets gkonomi. Dette biant annet giennom reduksjon av faste kostnader. Basert pa regnskap avlagt pr. 31.12.2024 er
kapitalkravet beregnet til NOK 4.318.383. Basert pd budsijett for 2025 utgjar kapitalkravet ca, NOK 3.700.000.

Videre er det vedtatt konvertering av gjeld pa kr. 8.275.000 til egenkapital.

Note 12 Mellomregning Narstiende

Fordringer pd Nzrstdende 2024 2023

Cleaves Business Management AS 3427267 a
Sumn 3427 267 Q
Gjeld til Narstiende 2024 2023

Gaia Ship Management AS 0 660 216
Per Olav Karlsen 8278153 0
Sum 8278153 660 216

Note 13 Rettslig tvist

Cleaves Securities AS er saksgkt av selskapet Cleaves Fund Management AS, som er et selskap Cleaves Securities AS eier
50 % av. Tvisten dreier seg om hvarvidt to uthetalinger fra Cleaves Fund Managment il Cleaves Securities AS, p4 totalt
NOK 3.855.000 skal tilhakefgres. Cleaves Securities AS ble ogsé palagt 3 dekke sakskostnadene p nar NOK 650.000.
Saken er anket til lagmannsretten og er berammet til medio februar 2026, Det er ikke foretatt tapsavsetning i regnskapet,
fordi styret er av den klare oppfatning av at resultatet i tingretten er grovt uriktig. Betalingene var appgjar for erkjent gjeld
og ikke en utdeling av selskapsmidler,

Om resultatet skulle bli at (deler av) belgpet skal tilbakebetales, vil 50% av belgpet uansett tilfalle Cleaves Securities AS siden de

eier 50 % av Cleaves Fund Management AS og dette selskapet er under tvangsavvikling.

Note 14 Fortsatt drift

Selskapet har i regnskapsaret hatt utfordringer med resultat og likviditet. Dette pA grunn av et generelt vanskelig marked innen

«corporate financer tjenester. Styret vurderer at markedet gradvis vil bli bedre i takt med lavere rente og gkt investeringsvilje
og det er iverksatt flere tiltak for & sikre kapital og bedre lannsemhet. | samsvar med regnskapslovens § 3-3 a bekrefter styret
at forutsetning for fortsatt drift er tilstede.
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31.12.2023 31.12.2022

KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

Ordinzaert resultat for skattekostnad 293772 598 303

Ordinare avskrivninger 103 082 74 953

Endring i leverandergjeld 1257 754 -4 329 764

Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter -1874 274 2109 249

Netto kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter -219 666 ~1547 259
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Utbetalinger ved investering i driftsmidler 0 -478 573

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 0 -478 573
KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 0 0

Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende -219 666 -2025 832

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01. 521871 2547 703

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 302 205 521871
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Til generalforsamlingen i Cleaves Securities AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon med forbehold

Vi har revidert arsregnskapet for Cleaves Securities AS som bestar av 2024 arsrapport, balanse per
31. desember 2024, resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

» oppfyller &rsregnskapet, med unntak av den mulige virkningen av forholdet som er omtalt i
avsnittet "Grunnlag for konklusjon med forbehold”, gjeldende lovkrav, og

= gir &rsregnskapet med unntak av den mulige virkningen av forholdet som er omtalt i avsnittet
"Grunnlag for konklusjon med forbehold", et rettvisende bilde av selskapets finansielle
stilling per 31. desember 2024 og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen med forbehold

Utsatt skattefordel: Selskapet har i balansen innregnet en utsatt skattefordel pd MNOK 2,4. |
henhold til god regnskapsskikk er hovedvilkaret for balansefaring av utsatt skattefordel at det ma
vagre sannsynlig at selskapet vil generere tilstrekkelig fremtidig skattbar inntekt til & kunne utnytte
skattefordelen. Basert pd bade historisk inntjening og tilgjengelig informasjon om fremtidig drift,
mener vi at dette vilkaret ikke er oppfylt. Etter vr mening skulle det ikke veert innregnet noen utsatt
skattefordel i arsregnskapet for 2024. Dette medferer at eiendeler og egenkapital kan vasre
overvurdert med MNOK 2,4,

Opptjent, ikke fakturert inntekt: Selskapet har balansefart MNOK 18,2 | opptjent, ikke fakturert
inntekt. Av dette belgpet stammer MNOK 9,7 fra tidligere &r. Selskapet legger til grunn at belapet vil
bli gjort opp. Hensyntatt tiden som har gtt siden inntektsfering, samt kjente restriksjoner i lnevilkar
hos motparten som begrenser betalingsevnen, mener vi det er stor usikkerhet knyttet til fordringens
verdi. Etter vir mening burde det vaert foretatt en tapsavsetning for en vesentlig del av belapet.
Unnlatelsen av 4 avsette for tap pa dette medferer at eiendeler og resultat er overvurdert.

Mellomvaerende med Cleaves Business Management AS: Selskapet har en fordring p& Cleaves
Business Management AS bokfart tit kr 3 427 268. Hoveddelen av dette belapet stammer fra 2023,
Ved avgivelsen av denne beretningen i november 2025 er en vesentlig del av belgpet fortsatt ikke
tilbakebetalt. Selskapet har vist tit at motparten forventes & fd betydelige inntekter fremover og
mener derfor det ikke er grunnlag for tapsavsetning. Vi mener imidlertid at manglende oppgjer over

Address: Rudsdalen 72, 1346 Gjettumn, Norway | Email: post@globalineup.com | Phone: +4793946704
Organization Number: 934761308
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sé lang tid indikerer et verdifall som krever nedskrivning i samsvar med forsiktighetsprinsippet i
regnskapsloven. Eiendeler og resultat kan veere overvurdert tilsvarende manglende nedskrivning.

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {(ISA-ene). Vére

! oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under "Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet". Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene
relevante (over og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board
for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon med forbehold,

Presisering

Usikkerhet vedrarende fortsatt drift

Vi gjer oppmerksom pd note 14 i arsregnskapet som redegjar for selskapets anstrengte
likviditetssituasjon. Selskapet er avhengig av at utestdende fordringer innbetales eller at det tilferes
ny egenkapital/likviditet for 8 kunne averholde sine forpliktelser ved forfall. V&r konklusjon er ikke
modifisert som falge av dette forhoidet.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for 4 utarbeide irsregnskapet og for at det dir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et Arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av rsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse omforhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppné betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utitsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse

som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pévirke de
skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av &rsregnskapet.
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CLiNEbp

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til: https://revisorforeningen.nofom-
revisjon/revisjonsberetning-revisors-oppgaver- og-plikter/

Andre forhold

s Selskapets arsregnskap er avlagt etter utlgpet av lovens frist for avieggelse av
arsregnskap.

e Selskapet har ikke behandlet skattetrekksmidler i samsvar med bestemmeisene i
skattebetalingsloven § 5-12. Dette forholdet kan etter var mening medfare
erstatningsansvar for styret/daglig leder.

e Finanstilsynet har kalt tilbake selskapets tillatelse til & yte investeringstjenester.
Selskapet har péaklaget vedtaket og Finanstilsynet har gitt vedtaket utsatt
iverksettelse inntil klagen er behandlet av Finanstilsynsklagenemnda.

Gjettum, 18.november 2025

Globatl Lineup AS

Ejiro Elizabeth Oghene

Statsautorisert revisor
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