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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Radgivningstjenester 9 23153384 32412 328
Sum inntekter 23153384 32412 328
K ostnader

L gnnskostnad 2 0 -113 596 607
Annen driftskostnad 2,8 14 946 883 19 736 308
Sum kostnader 14 946 883 -93 860 299
Driftsresultat 8206 501 126 272 627

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 59 140 2595 281
Sum finansinntekter 59 140 2595 281
Annen rentekostnad 296 187 723
Sum finanskostnader 296 187 723
Netto finans 58 844 2407 558
Ordinaert resultat far skattekostnad 8 265 345 128 680 185
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 2101653 3454 646
Ordineert resultat etter skattekostnad 6 163 692 125 225 539
Arsresultat 6 163 692 125 225 539

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 10229 000 44 459 000
Overfaring annen egenkapitag -4 065 308 80 766 539
Sum overfaringer og disponeringer 6 163 692 125225539
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 8 1021811 7822874
Sum fordringer 1021811 7822874

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 12 712 081 46 562 935
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 712 081 46 562 935
Sum omlgpsmidler 13733892 54 385 809
SUM EIENDELER 13733892 54 385 809

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapitag 5,6 100 000 100 000
Overkurs 6 20 000 20 000
Sum innskutt egenkapital 120 000 120 000

Opptjent egenkapital

Annen Egenkapital 6 1253779 5319 088
Sum opptjent egenkapital 1253779 5319 088
Sum egenkapital 1373779 5439 088
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2016 2015
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 8 26 698 342 162
Betalbar skatt 7 2101 653 3 454 646
Skyldige offentlige avgifter 0 0
Utbytte 6 10229 000 44 459 000
Annen kortsiktig gjeld 8 2761 690 914
Sum kortsiktig gjeld 12 360 112 48 946 722
Sum gjeld 12 360 112 48 946 722
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 13733891 54 385 810
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Arsregnskap
Herkules Capital | AS

2016

Organisasjonsnr 987 039 973
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Tit generatforsamlingen | Herkules Capital | AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelze om revisjonen av &rsregnskapet

Konkiusjon

Vi har revidert Herkules Capital 1 AS' érsregnskap som viser et overskudd pd kr 6 163 693,
ﬁ\rsregnskapet hestér av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsdret avsiuttet per denne datoen og noter til §§rsregnskapei, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfpigende %rsregﬁskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter ag gir et
retivisende bifde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater og
kontantstremmer for regrskapsaret avsiuttet per denne datoen { samsvar med regnskapstovens regier
0g god regnskapsskikic { Norge.

Grunniag for konkiusjonen

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene Internationa! Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver g
plikter i henhold tif disse standardene er beskrevet i Revisors appgaver og plikter ved revisjon av
&rsregnskapet. Vi er uavhengige av seiskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser 1 samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekielig og hensikismessig sem grunnlag for var konklusion.

Dvrig informasion
Ledelsen er ansvartig for gvrig informasion, @vrig informasjon bestar av é’:rsberetningeﬂ, men
inkluderer ikke §rsregnskape% og revisjonsberetningen.

Var uttaleise om revisjonen av érgregnskapet dekker ikke pvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av 8rsregnskapet er det vir oppgave 3 lese gvrig informasion med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens metiom gvrig Informasion og
férsregnskapet, kunnskap vt har opparbeidet 0ss under revisjonen, eiler hvorvidgt den tilsynelatende
inneholder vesentlig fedinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den pvrige informasionen inneholder vesentlig feilinformasion er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting 3 rapportere | 58 henseende.

Styrets og daglig teders ansvar for 8rsregnskapet

Styret og dagiig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide érsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde § samsvar med regnskapsiovens regier og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for
& kunne utarbeide et ﬁrsr‘egﬁskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken sam folge av
misligheter eller feil.
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Side

Ved utarbeidelsen gy é’rsregnskaper mé ledsisen ta standpunkt tii selskapets evpe ol fortsatt drift og
opplyse om forhold ay betydrung for fortsatt grify. Forutsetningen om fortsatt drift ska! tegges til grunn
for 5rsregnskapet s& fenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bii avvikietf,

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av érsregns;kape(

Vart mél meg revisjonen er & appnd betryggende stkkerhet for at 8rsregnskapet som helhet ikke
imnehoider vesentilg fellinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjor. Betryggende sikkerhet er en hey grad av stkkerhet,
men ingen garanti for at en revision utfgrt | samsvar med fov, forskrift og god revisjonsskiki | Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som felge av misligheter eller ulilsiktede fed. Feltinformasion blir vurdert som vesenthy dersom
den enkeltvis eller samier med rimelighet kan forventes § plvirke gkonomiske heslutninger som
brukerne foretar basert p& Brsregnskapet.

Som del av en fevision | samsvar med fov, forskrift og god revisjonsskikik i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skignn 0g utviser profesjoneli skepsis gjennom hele revisjonen. 1 tillegg:

¢ identifiserer og anstdr vi risikoen for vesentlig feitinformasjon § regnskapet, enten det skyides
misligheter elier utiisiktede feil Vi utformer og giennomferer revisjonshandtinger for § héndtere
shike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktesmessig som grunniag for
var kornikiusion. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som folge av misligheter ikke biir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden mislicheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstitiinger efler averstyring av
intern kontroll.

©  opparbeider vi 0ss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for § ai
utbrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll,

»  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige ©g om
regnskapsestimatene og titherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimetige.

= Konkluderer vi p& hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avieggeisen ay regnskapet, basert pé innhentede revisiensbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentliq usikkerhet knyttet tit hendeiser eller forhoid som kan skape tvit av betydning om
selskapets evne ] fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det exsisterer vesentlig usikierhet,
kreves det at vi revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé Uléeggsoppiys:mngene i
regnskapet, eller, dersom slike tileggsappiysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konkiusjon om 5f'sregnskapet 0g érsberetmngem. Vére xonklusjoner er basert pé revisjionshevis
innhentet innti! datoen for revisjonsberetningen. Etterfaigende hendelser elter forhold kan
imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften

*evaiuerer vi den samlede presentasjonen, strukturen g innholdet, inkiudert titeggsopplysningene,
og hvGryidt §rsregnskape? representerer de underfiggende fransaksionene og hendelsene pé en
maéte som gir et rettvisende biide.

Vi kommuniserer med de med ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget av
revisjonen og i hvilken tig revisjonsarbeidet skai utfgres. vi utveksier ogss informasion om forhold av
betydning som vi har avdekket | lapet av revisjonen, herunder om eventuelie svakheter av betydning |
den interne kontrotlen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav
Konktusioa om ér‘sberemmgef?

Basert pa var revision ay grsr‘egnskapet S0m beskrevel ovenfor, mener vi at applysningene |

& e . & e - N . . N . : Fpn o P - .
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forsiaget tit anvendelse ay
overskuddet er konsistente med §rsregﬂskapet Qg i samsvar med lay og forskrsfter.
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Konklusion o reQistiering og Jokumentasjon

Basert p& vir revision av érsregﬁskapet som beskrevet avenfor, 0g kontrolihandlinger vi har funnet
nedvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAELY 3000
«Attestasjoﬁscppdrag som ikke er revision eller forenkiet Fevisorkontroll av historisk finansiell
informasjons», mener vi at tedelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dekumentasjon av seiskapets regnskapsopptysninger i samsvar med tov og god
bokfaringssioki | Norge.

Uslo, 30. januar 2017
Deloitte AS
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Herkules Capital | AS

Styrets drsberetning 2016

Virksomheten

Herkules Capital I AS ble stiftet 26, Juni 2004 og er lokalisert i Oslo sentrum. Selskapet er et
radgivningsselskap og er eksklusiv rddgiver til General Partner i Herkules Private Equity Fund
1L

Fortsatt drift
Ijanuar 2015 ble Herkules Private Equity Fund I avsluttet i trdd med F ondsavtalen. Selskapet har

Arbeidsmiljo og likestilling
Det har i 2016 ikke vert ansatte i selskapet, og det er ingen planer for nye ansettelser i
selskapet. Selskapets styre bestdr av 3 menn.

Ytre miljo
Virksomhetens aktiviteter medforer verken forurensning eller utslipp som kan vare til skade for
det ytre milje.

Redegjorelse for arsregnskapet

Inntektene 1 2016 ble totalt NOK 23.153.384, som er lavere enn i 2015 (NOK 32.412.328),
Reduksjonen skyldes at inntektene fra rddgivningsavtalene med General Partner i Herkules
Private Equity Fund I ble avsluttet ; januar 2015 og inntektene fra Herkules Private Equity Fund
I ble redusert fra 2015 ti] 2016, i henhold til bestemmelsene i avtalene. Selskapet hadde i 2016
driftskostnader ps NOK 14.946.883, mot NOK. -93.860.299 ; 2015. Driftskostnadene for 2015

Fremtidig utvikling

Selskapet har avtale som eksklusiv radgiver til General Partner i Herkules Private Equity Fund
1. Herkules Private Equity Fund I ble avstuttet i Januar 2015. lnntektene fra radgivningsavtalen
med General Partner i Fund 11 forventes & bli betydelig redusert i 2017, 1 henhold til
bestemmelsene i avtalen. Det anses for 4 vaere lav risiko for at General Partner i Herkules
Private Equity Fund 11 ikke skal ha ekonomisk evne til 3 oppfylle sine fremtidige
betalingsforpliktelser overfor sel skapet.
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Herkules Capital | AS

Resultatdisponering
Styret foreslar at drsresultatet pA NOK 6.163.693 disponeres slik:

Foreslatt utdelt som utbytte: NOK 10.229.000
Foreslatt overfort fra annen egenkapital:  NOK  4.065.308

Oslo, den 30. januar 2017

ﬁ], ‘ ‘/ A ;{,;\W /é 572;/7’/ /2

Tore Rynnmg Nfeisen \\\\\\\\\\\\\\ Sverre Morten Blix
Styrets leder Styremediem

Gert W. Munthe
Styremedlem og Daglig leder
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Herkules Capital | AS

Resultatregnskap

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2016 2015
Radgivningstjenester 9 23 153 384 32 412 328
Sum driftsinntekter 23 153 384 32 412 328
Lennskostnad 2 -113 596 607
Annen driftskostnad 2,8 14 946 883 19 736 308
Sum driftskostnader 14 946 883 -93 860 209
Driftsresuitat 8 206 501 126 272 627
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Annen renteinntekt 59 140 2 595 281
Annen rentekostnad 296 187 723
Netto finansresuitat 58 844 2 407 558
Ordinzert resultat for skattekostnad 8 265 346 128 680 185
Skattekostnad pa ordinzert resultat 7 -2 101 653 -3 454 646
ARSRESULTAY 6 163 693 125 225 539
OVERF@ZRINGER

Foreslatt utbytte 10 228 000 44 459 000
Overfgring annen egenkapitat -4 065 308 80 766 539
Sum overfaringer 6163 683 125 225 538
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Herkules Capital | AS

Balanse pr 31. desember

EIENDELER

Anleggsmidier
Immaterieile eiendeler
Utsatt skattefordet

Sum immaterielie eiendeler

Omiepsmidier

Fordringer

Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum omispsmidier

SUM EIENDELER

Note

2016 2015

0 0

i 0
1021811 7822874
1021 811 7822874
12712 081 46 562 935
13733892 54 385 809
13733892 54 385 809
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EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
innskutt egenkapital

Selskapskapital (1 000 aksjer & kr 100 )

Overkurs
Sum innskutt egenkapital

Opptient egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapitat

Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld
Betalbar skatt

Skyidig offentiige avgifter
Utbytte

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Oslo, 30. januar 2017
I styret for Herkules Capital | AS

- % L
OV Py = A

Tore Rynning=Nielgen
Styrets leder

g

Gert Wilhelm Munthe
Daglig leder/styremediem

Herkules Capital | AS
Balanse pr 31. desember

Note

[s=l=>)

2016 2015

100 060 100 000

20 006 20 000

120 000 120 0G0
1283779 5319088
1253773 5319 088
1373779 5439 088
26 698 342 162

2 101653 3 454 646
0 0

10 229 000 44 459 000
2761 680 914

12 360 112 48 946 722
12 360 112 48 946 722
13733 892 54 385 809

ST

Sverre Morten Blix

Styremedlem
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Herkules Capital | AS
Kontantstremoppstilling

2016 2015
Ordineert resultat fer skattekostnad 8 265 348 128 680 185
Betalt skatt -3 454 646 -3371 012
Endring i kundefordringer 0 8835539
Endring f andre kortsiktige fordringer 6 801 062 -5 049 212
Endring i leverandergjeld ~315 464 -655 482
Endring i annen kortsiktig gjeld -688 153 -86 016 050
Netto kontantstremmer fra cperasjonelle aktiviteter 10 608 146 42 423 968
Utbetalt utbytte ~44 459 000 0
Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -44 459 000 0
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende -33 850 854 42 423 968
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 01.01, 46 562 935 4 138 967
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 31.12. 12712 081 46 562 935
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HERKULES CAPITAL | AS
Noter til regnskapet 2016

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet ef salt opp | samsvar med regnskapsioven av 1998 0g god regnskapsskikk | Norge.

Hovedregel for klassifisering og vurdering av eiendeler og gjeld
Eiendeler bestemt t varig eie efler bruk klassifiseras som anleggsmidier. Andre eiendeler kiassifiseres som omigpsmidier. Fordringer som skai

tiibakebelates innen et & kiassifiseres som omigpsmidler. Ved klassifisering av korsiktig og langsiktig gield legges tilsvarende kriterier ti grunn.

Omliapsmidier vurderes 1il laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Inntekisforing
Inntekistaring skjer pa tidspunkt for levering av tjenesten.

Fordringer
Fordringer oppfares til pslydende stter fradrag for avsetning il forventet tap.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resullat for skatt. Skattekosinaden bestar av betalbar skait {skatl pa arets direkte
skattepliktige inntekt) og endring | netto uisatt skatt. Utsatt skatt og utsalt skattefordel er presentert netlo etter utligning i balansen. Netto utsatt
skatiefordet er oppfart med utgangspunkt i fremtidig inntekt.

Note 2 Godtgjerelser

Selskapet har ingen ansatie. Det er ikke utbetalt saerskilt honorar for styrevery.
Honorar il revisar for lovpalagt revisjon for 206 uigjer kr 42 500 inki. mva.

Note 3 Pensjoner

Selskapet bar ingen ansatte og ingen pensjensforpliktelser.

Note 4 Bankinnskudd

Det er ikke bundne skattetrekksmidler i selskapet.
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annoysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 987039973

HERKULES CAPITAL | AS

Noter til regnskapet 2016

Note 5 Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitalen | selskape! pr 31.12.2016 bestar av 1 000 aksjer a &r 100,

Aksiene eies med 60 % av GMT Capital AS og 40 % av Ferd AS.

Herkules Capital | AS inngér i konsernregnskapet til GMT Capital AS som kan fas ved henvendelse til selskapets kontor.

Note 6 Egenkapita}
Annen

Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.2016 100 060 20 600 5319088 5439 088
Avsatt utbytte -10 228 000 -10 229 000
Arets resufiat 8 163 693 6 163 893
Egenkapitat 31.12,2016 100 000 20 000 1253 779 1373779
Note 7 Skatter
Arets skattekostnad fremt 7 slif: 2016 2015
Regnskapsmessig resuitat for skatt 8 265 346 126 680 185
Permanente forskieller:
fkke fradragsberettigede kostnaderinntekter 141 265 -2 288 594
Endringer | midtertidige forskjotier 0 ¢
Regnskapsmessig avsetning O -113 536 607
Arets skattepliktige inntekt 8 406 611 12 794 984
Betatbar inntekigskatt 2101653 3 454 646
Betalbar skatt i balansen 2101 653 3454 646
Betalbar skait 2101653 3 454 648
Endring utsatt skatt i} 0
Skattekostnad 2 101 653 3 454 646
Spesifikasjon midlertidige for 2016 2015
Fordringer 0 0
Utsatt skatt/: del i ba {-} 4 0
A ing effektiv sk 2016 2015
Forventet skatickostnad etier nominelt skattesats (25 % 727 %) 2 066 336 34 743 650
ikke fradragsberettigede kostnader 35318 -617 920
Avsetning | henhold til GRS for effekt av Tingrettsdom 9 -30671 084
Skattekostnaden 2 101 653 3 454 646
Effektiv skattesats 254 % 27 %
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anngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 987039973

HERKULES CAPITAL | AS

Noter til regnskapet 2016

Note 8 Mellomvasrende med selskap i samme konsern m.v.

Fordringer, kortsiktige 2016 2015
Andre fordringer, konsern 721996 1]
Sum 721 996 [
Gjeld, kortsiktig 2016 2015
Leverandargjeld 0 00179
Annen koﬁsiktfg gjeid 1] 439 04g
Sum 4 539 228
Resuitat 2016 2015
Portfolio management fee Herkules Capital AS (seseerselskapg 14 371 581 20678176
Sum 14 371 581 20 678 176

Note 9 Transaksjoner med naerstiende parter

Seiskapet har avtaier sol

m ekskiusiv radgiver til General Partner i

Avtalen er inngai pa markedsmessige betingelser.

Styremedlemmene Gert
General Partnar i Herk i)

W. Munthe, Sverre Morten Bl
les Private Equity Fung I,

ix 0g Tore Rynning-Nielsen | Herkyles Capitai t AS eier indirekie tif sammen 43

% av

Herkules Private Equity Fund i, og mottok | 2018 honorar ps NOK 23 153 384.
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