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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

937 891 423
Sparebank

TINN SPAREBANK
Sam Eydes gate 89
3660 RIJUKAN

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Svein Olav Gvammen
16.03.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 937891423

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 76 022 000 84 077 000
fordringer pa kunder

Sum renteinntekter og lignende inntekter 76 022 000 84 077 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 16 463 000 29322 000
fraog gjeld til kunder

Sum rentekostnader og lignende kostnader 16 463 000 29322 000
Netto renteinntekter 18 59 559 000 54 755 000
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 20 21 609 000 18 346 000
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 20 2921 000 3384 000

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter
Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 20 11 197 000 11 660 000
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 11 197 000 11 660 000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 20 1 646 000 1 144 000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 1 646 000 1144 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 20 120 000 120 000
Lgnn og andre personal kostnader 21 27 775000 25 456 000
Andredriftskostnader 22 25 653 000 23945 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-

finansielle eilendeler

Avskrivninger 30 1723 000 1163 000
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -1723 000 -1 163000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pa utlan mdlt til amortisert kost eller virkelig verdi med 11 4083000 6 371 000
verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap p& utlan, garantier og rentebaerende 4083 000 6 371000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 31976 000 25 706 000
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 23 5061 000 3326 000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 26 915 000 22380 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 26 915 000 22380 000

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 25 5395 000 7 478 000
rentebagrende verdipapirer

Sum andreinntekter og kostnader 5395 000 7 478 000
Totalresultat for regnskapsaret 32 310000 29 858 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 25 6 338 000 9754 000

Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 25 547 330 000 471 667 000

til amortisert kost

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 547 330 000 471 667 000

finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 6- 2 558 652 000 2 456 243 000
11,25

Sum utlan og fordringer pa kunder 2 558 652 000 2 456 243 000

Rentebaerende verdipapirer

Rentebaaende verdipapirer til amortisert kost 26-27 343 045 000 295 877 000

Sum rentebaer ende ver dipapirer 343 045 000 295 877 000

Finansielle derivater

Finansielle derivater 29 16 000 14000

Akser, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 27-28 193 993 000 186 834 000

Eierinteresser i konser nselskaper

Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 31,38 15 539 000 11 423 000

Sum varige driftsmidler 15 539 000 11 423 000

Andre eiendeler

Andre eiendeler 32 4626 000 5 060 000

Sum andre eiendeler 4626 000 5 060 000

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg 38 0 3525000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

SUM EIENDELER 3669 539 000 3440 397 000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusoner og finansieringsfor etak

Sum innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 0 0

Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 25,33 2 970 465 000 2777707 000

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 2 970 465 000 2777707 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 25,34 150 308 000 150 238 000

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 150 308 000 150 238 000

Finansielle derivater

Finansielle derivater 29 24000 45 000

Annen gjeld

Annen gjeld 35 10 759 000 11 815000

Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 23 5927 000 3350 000

Andre avsetninger 6,10,1 5630 000 1054 000
1,38

Sum avsetninger 11 557 000 4 404 000

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 25,34 40 070 000 40 057 000

Sum ansvarlig lanekapital 40 070 000 40 057 000

Fondsobligasjonskapital

Fondsobligasjonskapital til amortisert kost 36 40 000 000 40 399 000

Sum fondsobligas onskapital 40 000 000 40 399 000

Sum gjeld 3223183000 3024 665 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital 0 0

Opptjent egenkapital

Fond for uredliserte gevinster 63 915 000 58 520 000
Sparebankens fond 381 693 000 356 460 000
Gavefond 750 000 750 000
Sum opptjent egenkapital 446 358 000 415 730 000
Sum egenkapital 446 358 000 415 730 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 3669 541 000 3440 395 000
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 389 387 MVA
Ernst & Young AS Tii: +47 24 00 24 0C
Building a better Heddalsveien 11, 3674 Notodden WWW.ey.no ) )
working world Postboks 194, 3672 Notodden Medlemmer av Den norske Revisoricrening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til representantskapet i Tinn Sparebank
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Tinn Sparebank som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap, kontantstremoppstilling og egenkapitaloppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av sparebankens
finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dens resultater og kontantstrammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk i Norge.

Var konklusjon er kensistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Grunnlag for konklusjon

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av sparebanken i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har cverholdt vare ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonstorordningen (EU) No
537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har vaert Tinn Sparebanks revisor sammenhengende i 26 ar fra valget i representantskapet | 1996 for
regnskapsdret 1996.

Penneo Dokumentnekkel: Y2FPI-138E0-68WELN-LOUEQ-NF4I3-DCMDW

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2021. Disse forholdene ble handtert ved revisjenens utfarelse og da vi dannet oss var
mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke saerskilt pa disse forholdene. Var
beskrivelse av hvordan vi revisjonsmessig handterte hvert forhold omtalt nedenfor, er gitt pa den
bakgrunnen.

Vi har ogsa oppfylt vare forpliktelser beskrevet i avsnittet Revisors appgaver og plikter ved revisjonen av
drsregnskapet nar det gjelder disse forholdene. Var revisjon omfattet felgelig handlinger utformet for &
handtere var vurdering av risiko for vesentlige feil i arsregnskapet. Resultatet av vare revisjonshandlinger,
inkludert handlingene rettet mot forhcldene omtalt nedenfor, utgjer grunnlaget for var konklusjon pa
revisjonen av arsregnskapet.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Forventet kredittap pa utlan, garantier og ubenyttede kreditter

Grunnlag for det sentrale forholdet

Utlan til kunder utgjer 2 574 millicner (70 % av
totale eiendeler). Forventet kredittap pa utlan til og
fordringer pa kunder, garantier og ubenyttede
kreditter utgjer 14,9 millioner. Forventet kredittap
fordeles til tre trinn hvoray 10 millioner er basert
pa modellberegninger (trinn 1 og 2) og 4,9
millicner hovedsakelig er basert pa individuelle
vurderinger av nedskrivninger (trinn 3).

Fastsettelsen av estimatet pa forventet kredittap
krever at ledelsen bruker skjenn for & utarbeide et
ngytralt cg sannsynlighetsvektet estimat som
fastsettes ved & vurdere ulike mulige utfall,
tidsverdi av penger, rimelig og underbygget
informasjon om tidligere hendelser, dagens forhold
og prognoser for gkonomiske forventninger. Som
felge av bruken av skjann i mélekriteriene for
forventet tap, kompleksitet i beregningene og den
tilharende effekten pa tapsestimatet, sa har vi
vurdert avsetningen for forventet kredittap som et
sentralt forhold i revisjonen.

Forventet tap omtales i note 2, 6, 7, 8, 9,10 0og 11.

IT-miljo som understotter finansiell rapportering

Grunnlag for det sentrale forholdet

Sparebanken benytter komplekse IT-systemer i et
automatisert IT-milje og er avhengig av IT-
systemene i den finansielle rapperteringen.
Kjernebanksystemene styres og driftes av en
ekstern tjenesteleverander. For & sikre fullstendig
og neyaktig presentasjon av den finansielle
informasjonen, er det viktig at kontroller over
transaksjonsprosessering og maling er utformet
og fungerer mélrettet og effektivt. Tilsvarende m&
kontroller for & sikre hensiktsmessig
tilgangsstyring og systemendringer ogsa utformes
og fungere malrettet og effektivt bade hos
sparebanken og tjenesteleverandgren. IT-miljo
som understetter finansiell rapportering, er av den
grunn betraktet som et sentralt forhold ved
revisjonen.

Uavhengig revisors beretning - Tinn Sparebank 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Vére revisjonshandlinger

Vi vurderte sparebankens metodikk for a fastsette
estimatet pa forventet kredittap. Videre vurdenrte
og testet vi effektivitet og malrettethet av
internkontrollen som er implementert | prosessen
for & beregne det forventede tapet, herunder
inputvariabler og forutsetninger. Som en del av
dette innhentet og evaluerte vi
tredjepartsbekreftelser (ISAE 3000-rapporter) for
de delene av prosessen som er utfert hos
tienesteleveranderer. Vi evaluerte ledelsens
vurderinger av ulike ekonomiske scenarioer sa vel
som makrogkenomiske data brukt i beregningen.
For avsetninger i trinn 3 som er individuelt fastsatt,
sa vurderte vi forventede, fremtidige
kontantstremmer og estiment verdi pa
underliggende sikkerheter.

Vre revisjonshandlinger

Vi etablerte en forstéelse for sparebankens IT-
systemer og IT-milje av betydning for den
finansielle rapporteringen. Vi innhentet og
evaluerte en tredjepartsbekreftelse (ISAE 3402-
rapport) som dekker de relevante
kiermebanksystemene og tilharende infrastruktur
som understetter den finansielle rapporteringen til
sparebanken. Vi vurderte malrettethet og
effektivitet av IT-generelle kontroller over
tilgangsstyring, systemendringer og IT-drift hos
tienesteleverandaren. Videre vurderte vi ogsa
malrettethet og eftektivitet av relevante kontroller
hos sparebanken. Vare revisjonspresedyrer
inkludenrte videre en evaluering og test av
automatiserte kontroller i kjernebanksystemene,
blant annet beregning av effektiv rente,
amortisering og beregning av forventet kredittap,
s vel som etterfalgende bokfaring. Som en del
av vare prosedyrer innhentet og evaluerte vi
tredjepartsbekreftelser som dekker relevante
automatiserte kontroller i kjernebanksystemene.

Penneo Dokumentnekkel: Y2FPI-138E0-68WELN-LOUEQ-NF4I3-DCMDW

02.08.2023 kl 00:13

Brgnngysundregistrene

Side 7 av 90



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 937891423

EY

Building a better
working world

@vrig informasjon

Ovrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende
revisjonsberetningen. Styret og administrerende banksijef (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, cg
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen og redegjerelsen om samfunnsansvar innehelder de
opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens
mellom den avrige informasjonen og arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under
revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer
med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de
opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav, er vi palagt & rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som faglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til sparebankens evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle sparebanken eller virksomheten, eller
ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som innehclder
var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Penneo Dokumentnekkel: Y2FPI-138E0-68WELN-LOUEQ-NF4I3-DCMDW

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebsere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av sparebankens interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

Uavhengig revisors beretning - Tinn Sparebank 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om sparebankens evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og
arsberetningen. Véare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datcen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at
sparebanken ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Vi avgir en uttalelse til revisjonsutvalget om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og
kommuniserer med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes & kunne pavirke
var uavhengighet, og der det er relevant, om tilherende forholdsregler.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av starst betydning
for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved
revisjonen. Vi beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer
offentliggjering av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet ikke skal
omtales i revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved & gjere dette med rimelighet mé
forventes & oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Notodden, 16. mars 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsbereiningen er signert elektronisk

Penneo Dokumentnekkel: Y2FPI-138E0-68WELN-LOUEQ-NF4I3-DCMDW

Hans Georg Skuggedal
statsautorisert reviser

Uavhengig revisors beretning - Tinn Sparebank 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Arsrapport 2021

Tinn Sparebank

Foto: Marit Vile
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Tildeling fra gavefondet 2021

Foreningen Norden, Tinn Rjukan alpingruppe
Friskis & Svettis Tinn Atrd i morgo
Rjukan idrettslag Tinnlaypa

Friskis & Svettis Rauland Rauland husflidslag
Measstrond bygdelag Tinn og Rjukan turlag
Tinnprodukt Rjukan IL badminton
NFU Rjukan lokallag Rjukan squashklubb
Lyslaypas venner Hyldalen-Hjerdalen Tinn bygdekvinnelag
Rjukan sokn Rjukan historielag
RIL syemmegruppe Helterittet AS
Agitato Tinn skiskytterlag

Tinn idrettsrad Tinn IL fotballgruppe

Tinn pensjonistforening
Tinnsje baatforening
Rjukan IL volleyball
Tinn kunstforening

Lure historielag

Rjukan IL friidrett og triatlon

Rauland sanitetslag
Rauland soknerad
vadalen veglag
Rauland historielag

Lions club Rjukan

Folkeakademiet Rauland

Marispelets frivillige og venner

Drops

Rjukan Vel - vi jobber for verdensarven
Stage-Door talentutvikling

Hobbyluringen, Tinn normisjon sitt arbeid
blant barn og unge i Tinn

Tinn idrettslag v/ undergruppe ski
Tinn motorsport
Solfesten

Rjukan baptistkirke
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Rjukan og Tinn rede kors hjelpekorps
Rorge grendelag

Morger rideklubb

Rjukan MC-klubb

Fjellvang grendehus

Rjukan og Tinn hagelag

Rjukan IL handballgruppa
Rjukan golfkiubb

Blefjell idrettslag

Fjell-ljom grendelag

Hovin samfunnshus SA

Rjukan radiumforening

Rjukan pistolklubb

Austbygde bedehus —normisjon Tinn
Cjoystheim bygdelag

Tinn og Rjukan revmatikerlag
Lo iTinn

Rjukan idrett

Rjukan pensjonistforening
Rjukan idrettslag fotballgruppe
Rjukan modellfly klubb

Rauland musikkorps

Rauland bygdekvinnelag
Nettverket brukt pd nytt

Rjukan IL fitness & turn

Hovin husflidlag

IOGT Biefjeli

RIL fotball Jenter 15

Idrettslaget Rein

Idrettslaget Rein, ski
Idrettslaget Rein, gruppe fotball

Idrettslaget Rein, gruppe trim og orientering

Idrettslaget Rein, skianlegget Sundflaten inkl.

barneskitrekk

Foreldrealver

Sdheim foikets hus venneforening
Den harde kjerne

Rjukan IL fothall gutter 12/13
Tinn handverkssenter

FAU Rjukan ungdomskole

Tinn fritidsklubb

Rjukan Il Esport

Hundeklubben Grei

Kjerringsveiven
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Styrets arsberetning 2021

Gkonomiske utviklingstrekk 2021

Norsk @konomi har i lepet av 2021 hentet seg kraftig inn igjen etter tilbakeslaget som fulgte av
pandemien og myndighetspalagte restriksjoner. Norges Bank har i to omganger hevet styringsrenten
fra rekordlave null prosent, og har signalisert ytterligere tre rentehevinger i 2022. Aktiviteten i
gkonomien er tilbake pa niva fer krisen inntraff, arbeidsledigheten er betydelig redusert og
prisveksten har tatt seg opp. Hey vaksinasjonsgrad i befolkningen har dempet risiko for nye
tilbakeslag aog behov for nye restriksjoner som falge av virusmutasjoner.

Global skonomi

Pandemien har i snart to &r preget utviklingen i verdensegkonomien. Den ekonomiske
gjeninnhentingen har vart sterk 0gsa internasjonalt med reduksjon i restriksjoner og akt mebilitet.
@kende smittetrend som fﬁlge av spredning av omikron-varianten cg nye smitteverntiltak har siden
i fjor hast lagt en demper pd veksten. Flaskehalser i globale verdikjeder med pafelgende hay
prisvekst i tillegg til haye strampriser | Europa har pavirket vekstbildet negativt.

Ekspansiv penge- og finanspolitikk har bidratt til & dempe det skonomiske tilbakeslaget i de fleste
land. Med stigende aktivitetsnivd, hayere inflasjon og fallende arbeidsledighet er det ventet at bade
penge- og finanspolitikken vil strammes til. Den amerikanske sentralbanken har signalisert
nedtrapping av ekstraordinare pengepolitiske stimulanser gjennom stettekjep av obligasjoner, og
farste renteheving siden 2018 er ventet i mars 2022. Den europeiske sentralbanken har tatt en mer
avventende posisjon, og har signalisert renteheving farst i starten av 2023,

Heyere pnser pa energi, ravarer, elektroniske komponenter og fraktrater har bidratt til markert
oppgang i prisveksten. Utsikter til hoyere prlsvekst 09sa i 2022 har bidratt til & trekke opp
forventninger til hayere styringsrenter, noe som ogsd har fert til sterre usikkerhet i aksjemarkedene.

Det er stor internasjonal usikkerhet om det videre forlgpet av pandemien. Mye vil avhenge av
vaksinasjonsgrad i befolkningen og effektiviteten til vaksinene mot nye mutasjoner. Samtidig er det
risiko for fortsatt hey inflasjon, ekende smitte og strenge myndighetspalagte tiltak.
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Norsk skonomi

| lepet av 2021 har norsk ekonomi vaert igjennom en rask innhenting, med sterk vekst i
aktivitetsnivaet og fallende arbeidsledighet. | Norge, som i resten av verden, har gkt smittespredning
av omikronvarianten mot slutten av fjoraret og omfattende smitteverntiltak lagt en demper pa
aktiviteten.

Varen 2021 startet myndighetene pd en gradvis gjendpning av samfunnet med lettelser i
smitteverntiltakene. Gjendpningen forte til en solid oppgang i norsk gkonomi, og i tredje kvartal
steg BNP for fastlands-Norge med 2,6 prosent.

Norske husholdninger har spart betydelig mer enn normalt gjennom pandemiperioden, med
begrensede muligheter tit forbruk og preget av usikkerhet. |1 takt med gradvis avvikling av
restriksjoner er det ventet at skt kensum i husholdningene, sarlig av tjenester, vil bidra til a lafte
aktiviteten i norsk ekonomi fremover.

Stremprisene har skt markert siden hesten 2021, og det er utsikter til at prisene vil holde seg have,
Prisakningen bidrar til & trekke ned disponibel realinntekt, selv om regjeringens stramstgtteordning
reduserer effekten noe. Utsikter til hayere rentekostnader og mindre overfaringer fra det offentlige
med avviklingen av ekstraordinaere stotteordninger kan dempe veksten fremover. Pa den annen side
er det ventet hayere lonnsvekst.

For & avdempe tilbakeslaget som falge av pandemien og statlige restriksjoner er det fart en svart
ekspansiv penge- og finanspolitikk. Norges Bank kuttet styringsrenten til null prosent i mai 2020,
og holdt renten pa et rekordlavt nivd frem til september 2021. Sentralbanken begrunnet
rentehevingen med markert oppgang i norsk gkonomi etter gjendpningen, og at aktivitetsnivaet
hasten 2021 var hayere enn fer pandemien inntraff. Norges Bank hevet renten igjen i desember, til
0,50 prosent, og signaliserte samtidig i renteprognosen tre ytterligere rentehevinger i lspet av 2022.

Ifelge nysaldert budsjett for 2021 er det anslitt at de skonomiske tiltakene i mgte med pandermien
er pd 90,4 milliarder kroner. Av dette er nar 34 milliarder til tiltak for bedrifter, herunder
kompensasjonsordningen. Det er brukt om lag 20 milliarder i tiltak for husholdninger i 2021, hvorav
brorparten gikk til Folketrygden. Resterende er malrettede tiltak for sektorer med kritiske
samfunnsoppgaver.

Flere bedrifter i Norges Banks regionale nettverk rapporterte i november om en sterk oppgang i
kapasitetsutnyttingen og at mangel pa arbeidskraft og forsinkelser i globale verdikjeder begrenser
produksjonen noe. Det er ventet at disse forholdene vil legge en demper pa videre vekst. Kontaktene
i nettverket rapporterer ogsa darligere samsvar mellom tilgjengelig og etterspurt arbeidskraft. NAVs
statistikk for nye |edige stillinger og Statistisk sentralbyras utvalgsundersakelse for ledige stillinger
bekrefter at ettersparselen etter arbeidskraft har vaert svaert hay | 2021.

Virksomhetens art

Tinn Sparebank er en selvstendig sparebank med hovedkontor pa Rjukan og avdelingskontor pé
Rauland, i Amot, i Tinn Austbygd og i Haugesund, samt et representasjonskontor pa Dalen. Banken
skal vaere en lokalt forankret, lannsom og selvstendig bank med egne styrende organer, og har valgt
Eika-Gruppen som strategisk alliansepartner. Banken profilerer seg som totalleverander av
finansielle tjenester for personkunder og smi og mellomstore bedrifter (SMB) i sine definerte
markedsomrader.
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Tinn Sparebank er en selveid lokalbank og er dermed den eneste banken i tidligere Telemark fylke
uten egenkapitalbevis.

Spesielt driftsar i 2021

| likhet med 2020 har ogsd 2021 veert et ekstraordinaert og spesielt driftsdr preget av
koronapandemien.

Som folge av koronautbruddet innferte myndighetene omfattende og langvarige tiltak i mars 2020
som fortsatte utover i 2021. | trad med rad og retningslinjer har Tinn Sparebank i 1. halvar 2021
opprettholdt flere tiltak for & begrense spredningen av Covid-19 og for & sikre at bankens
samfunnskritiske funksjon opprettholdes. Banken har i perioder, avhengig av smittesituasjon og
myndighetstiltak, holdt stengt for fysiske kundebesgk og ansatte har arbeidet fra hjemmekontor.
Bankens kunder har da vart betjent via telefon, e-post og andre digitale kanaler i tillegg til at de
har benyttet bankens selvbetjeningskanaler. Fra midten avaugust og frem mot midten av desember
var ansatte igjen tilbake fra hjemmekontor og banken apen for fysiske kundebesok. Fra midten av
desember og ut aret ble det som falge av skende og uoversiktlig smittesituasjon pa ny innfart
smitteverntiltak fra myndighetene.

Ranken har kunder som er rammet gkonomisk av koronakrisen. Bade i Tinn og Vinje kommuner er
reiselivsnaeringen viktig og det som pd mange mater er drivkraften i den lokale
naerlngshvsutwklmgen Reiselivsnaeringen gir betydelige ringvirkninger for andre tjenesteytende
nzringer i kommunene. For bygge- og anleggsbransjen og for handelsnzeringen utgjer turismen
et viktig fundament for opprettholdelse av tilbudet til lokalbefolkningen. Ogsa for offentlige tilbud
er nzringen av stor betydning. P4 bedriftsmarkedet er det derfor kunder som bade direkte er
rammet ved at de periodevis har mattet stenge eller redusere virksomheten som felge av krisen, og
kunder som indirekte er rammet, ved at de har kunder som har mattet redusere sin aktivitet helt
eller delvis i perioder. P4 personmarkedet er det farst og fremst kunder som har blitt helt eller delvis
permittert mv. som falge av krisen. Selv om kvaliteten pd bankens utldnsportefelje generelt vurderes
som god, er det fortsatt sterre usikkerhet enn normalt knyttet til vurderingene av tap. Det
overordnede inntrykket er likevel at de aller fleste kundene har klart seg greit gjennom krisen.

Til tross for at det ogsd i 2021 har veert et betydelig marginpress, har bankens rentenetto styrket
seg vesentlig siste del av aret, spesielt i 4. kvartal, sammenlignet med tilsvarende pericde i fjor.
Videre har banken under hele pandemien opprettholdt en solid kapitalsituasjon og hatt god
likviditet. Samlet sett er styret meget godt tilfreds med bankens drift og resultat fer 2021. Og selv
om det er flere positive ting som kan trekkes frem knyttet til driften, er det naturlig & nevne
etableringen av en avdelmg i Amot i Vinje som en sarskilt milepael. Etableringen har skjedd med en
klar ambisjon om & styrke bankens markedsposisjon i Vest-Telemark - og dette arbeidet har
kommet godt i gang.

Fortsatt er det usikkerhet knyttet til konsekvensene av Korona-pandemien. Men en gradvis
gjenipning av samfunnet, gir god grunn til optimisme for den videre utwklmgen Ved utgangen av
2021 mener styret at Tinn Sparebank har et godt grunnlag for fortsatt a vaere en god og attraktiv
lokalbank for bade privatkunder og naringslivskunder i tidene som kommer.
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Kompetansebygging

Tinn Sparebank er en ridgiverbank, og det er styrets mal at banken skal skaffe seqg et mest mulig
diversifisert inntektsgrunnlag gjennom salg av finansprodukter som ettersperres i lokalmarkedet.
Dette stiller krav til hay kompetanse og det har de senere drene derfor vart en bevisst satsing mot
ytterligere laft i kompetansen blant bankens ansatte. Ved utgangen av 2021 har banken 7 ansatte
som er autoriserte som finansielle rddgivere og 14 ansatte som har gjennomfart autorisasjon i
kreditt. | alt 13 ansatte i banken er i dag autoriserte forsikringsradgivere og 10 ansatte autoriserte
radgivere innen personforsikring.

Banken har videre 2 ansatte som er autoriserte regnskapsferere.

Videreutvikling av styrings- og rapporteringsdokumenter har ogsa dette aret utgjort en viktig del av
administrasjonens og styrets arbeidsoppgaver. Ytterligere krav om internasjonal harmonisering av
finansinstitusjonenes regelverk ser ut til & medfere omfattende arbeidsoppgaver og endringer for
bankens styre og administrasjon ogsd i drene framover.

Fortsatt drift

Arsregnskapet for 2021 er satt opp under forutsetning av fortsatt drift. Det bekreftes herved at
forutsetningen for fortsatt drift er til stede.

Gaustatoppen Foto: Gunn Berit @yaland
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Resultat

Resuat el k) ZU17 2018 2019 _  2020_ _ 2021

Netto renteinntekter 54,7 56,7 61,3 54,8 59,6
@vrige innte kter 27,4 26,4 26,2 27,9 31,7
Driftskostnader -51,7 -52,4 -49.4 -50,6 -55.2
Driftsresultat fer tap 30,4 30,7 38,1 32,1 36,1
Tap/nedskrivning/gevinst -1,1 -1,0 -0,8 -6,4 -4,1
Ordinzert driftsresultat 29,3 29,6 37,3 25,7 32,0
Skatt m.v. r -6,1 -5,8 -7,5 -3,3 -5,1
Resultat etter skatt 23,2 23,9 29,8 22,4 26,9

Banken avlegger regnskap i samsvar med IFRS som fastsatt av EU i trdd med § 1-4, 1. fedd b) i
forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak.

Videre i rapporten er fjordrstall i parentes.

Resultatet av bankens ordinare drift viser et driftsresultat far tap pd 36,1 mill. (32,1), tilsvarende
1,01 % (0,98) av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Etter tap og nedskrivninger blir resultat av
ordinar drift 32,0 mill. (25,7), eller 0,90 % (0,79) av gjennomsnittlig forvaltningskapital, mens
resultatet etter skatt blir 26,9 mill. (22,4), eller 0,76 % (0,68) av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Avkastning pa gjennomsnittlig egenkapital utgjer for skatt 6,79 % (6,5), og
etter skatt og nedskrivning 5,7 % (5,0).

Inntekter

Rentenettoen malt som prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer i 2021 1,68 %, som er
samme som fjordrets tall pd 1,68 %. Netto renteinntekter er bankens hovedinntektskilde og disse er
gitt opp med 4,8 mill. i forhold til fjoraret.

Det har i 2021 vert en ekning i provisjonsinntektene pa 3,3 mill. fra 2020. Andre driftsinntekter
utgjer 31,7 mill, mot tilsvarende for fioraret 27,9 mill., dvs. en gkning pa 3,8 miil. Provisjoner
tilknyttet "off-balance” produkter som forsikring, og utlin via Eika Boligkreditt har etter hvert blitt
en viktig inntektskilde, og utgjer for 2021 21,6 mill. (18,4). Bankens samlede netto inntekter utgjar
i 2021 94,1 mill., mot 86,0 mill. iret for.

Kostnader

Sum driftskostnader har i 2021 hatt en akning pa 4,6 mill., tilsvarende 9,07 %, mens aret far var
det en gkning pa 1,2 mill. Malt som prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer dette 1,3%
(1,6, en nedgang fra dret fer. Malt i forhold til netto driftsinntekter utgjer driftskostnadene i &r 60,5
%, mens tilsvarende tall for fjordret var 61,2 %.

Det vil fremover fortsatt vaere fokus pa kostnadsutviklingen. Kostnadsnivaet er i stor grad et resultat
av kvalitetskrav og totalt produkttilbud, og fra styrets side foretas en lapende vurdering av hva
banken her vil vare best tjent med. Styret har s& langt vurdert at de fordeler som oppnas ved et
desentralisert banktilbud for tiden berettiger de ekstra kostnader det medfarer.
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Tap pa utlan, garantier mv.

Tap pi utldn og garantier er i regnskapet kostnadsfert med 4,1 mill. mot fjordret hvor det ble
kostnadsfert 6,4 mill. Tapsnedskrivninger er foretatt med bakgrunn i de vurderinger og rapporter
som framkommer gjennom bankens risikoklassifiseringssystem.

Lane- og garantiportefgljen er gjennomgatt og vurdert i samsvar med retningslinjer fra
Finanstilsynet. Styret har i sin vurdering foretatt en grundig gjennomgaelse av alle misligholdte
engasjement, alle risikoklassifiserte engasjement, og alle avrige sterre engasjement. Det er styrets
vurdering at en gjennom de tapsferinger som er gjort og med de nedskrivninger som er foretatt,
har dekning for de tap som er kjent eller som er vurdert som potensielle tapsengasjement pa
avslutningsdagen,

Resultat

Driftsresultat fer tap har ekt med 4,0 mill. til 36,1 mill. (32,1), mens resultat etter tap og skatt har
okt med 4,5 mill. til 26,9 mill. (22,4). P4 inntektssiden viser rentenettoen en oppgang pa 4,8 mill.
Netto andre driftsinntekter har gkt med 3,8 mill. Driftskostnadene er gkt med 4,6 mill.

Forslag til resultatdisponering
Det er bankens overordnede mal & bygge opp egenkapitalen for & bedre bankens soliditet, og
styret foreslar at drets overskudd - NOK 26.916.680- anvendes slik:

Overfores til Sparebankens fond NOK 26.166.681

Overfort til gaver NOK 750.000

Avdeling Amot Foto: Jan Birger Cland
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Balanse

Salanshall Yl ¥9 | 2017 FOys P01 20200 2024
Forvaltningskapital 2.944,67 3.014,22 3.096,27 3.440,40 3.669,54
Brutto utldn 2.371,60 2.387,42 2.465,43 2.470,78 2.573,55
Innskudd fra kunder 2.280,20 2.349,58 2.456,98 2.777,71 2.970,47
Egenkapital 286,53 309,89 338,99 456,13 486,36

utlan

Totalt brutto utlan er ved arsskiftet 2.573,55 mill. (2.470,78) som utgjaer en skning ift. fjoraret pd
4,16 %. Utlansammensetningen til privat- og bedriftsmarkedet har endret seg noe. Brutto
utiansandel er redusert til 73,3% (74,9) pa personmarkedet og okt til 26,7 % (25,1} for naringsliv.
Inkludert formidlet lan til EBK blir utlanssammensetningen noe endret. Personmarkedet er redusert
til 79,0 % (80,4) og bedriftsmarkedet okt til 21,0 % (19,6).

| utldinsbehandlingen har en sakt d legge til grunn en balansert vurdering mellom risikotaking for
banken og krav til sikkerhet og betalingsevne hos kundene. Banken har etablert et system for
risikoklassifisering som innebarer at alle laneengasjement blir risikoklassifisert.

Brutto utlan
2.372 2.387 2.465 2.471
2017 2018 2019 2020
Garantier

Bankens garantivolum var ved arsskiftet 77,2 mill. (86,1). En nedgang pa 8,9 mill. i fra fjoraret.
Banken har en Ametagaranti pa 25 mill. med samarbeidende bank. Bankens garantiansvar ovenfor
EBK utgjer 7,0 mill. (14,0). Se note 37.

Verdipapirer

Bankens beholdning av verdipapirer utgjer totalt 537,0 mill. (482,7), fordelt med 343,0 mill. (295,9)
i obligasjoner og sertifikater, og 194,0 mill. (186,8) i aksjer og andre verdipapirer. Utbytte og andre
inntekter av verdipapirer med variabel avkastning er inntektsfort med 11,2 mill. (11,7), mens det er
bokfert netto verdireduksjon pé valuta og andre verdipapirer som er omlgpsmidler pa 1,6 mill. (1,1).
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Det ble i 2013 inngdtt avtale med Eika Kapitalforvaltning AS om forvaltning av hoveddelen av
bankens verdipapirer.

Innskudd

Ordineere innskudd fra kunder har skt med 6,94 % i lgpet av 2021 til 2.970,5 mill. (2.777,7).
Innskuddsdekningen, dvs. innskudd fra kunder i prosent av brutto utlan til publikum, ligger pd
115,4%, som er opp fra fjorarets tilsvarende tall pd 112,4 %. Styret har vedtatt malsetting om at
bankens innskuddsdekning ikke skal komme under 70 %.

Det er i Igpet av aret ikke tatt opp eller innfridd noen obligasjonslan. Bankens oppgjarskonto har en
trekkramme pa totalt 100 mill.

| starten av dret 2020 ble det etablert et nytt avregningslap i NICS, kalt NICS Real, dette skal sikre at
banken bare fir sendt realtidsbetalinger (straksbetalinger) dersom banken har avsatt tilstrekkelig
og sikker likviditet for gjennomfaring av oppgjer for transaksjonen. Banken har her etablert en
grense pa 10 mill., som avregnes av de 100 mill. som vi har pa NICS (CAP).

Innskudd
2.349 2457
=
=
o i ) e
2008 2019 2021

Egenkapital

Med arets overskudd er bankens bokferte egenkapital 486,4 mill. (456,1), som tilsvarer 13,3 % av
samlet forvaltningskapital. Banken har en fondsobligasjon pa 40,0 mill. som ble tatt opp i oktober
2017 og et ansvarlig lan pa 40,0 mill. som ble opptatt i juni 2018,

Netto ansvarlig kapital utgjer 432,2 mill. og netto kjernekapital utgjer 392,2 mill. Dette gir en ren
kjernekapitaldekning pa 20,93 %, en kjernekapitaldekning pa 23,31% og en kapitaldekning pd 25,68
%. Ut fra et beregningsgrunnlag pd 1.682,7 mill., utgjer dette 45,9 % av forvaltningskapitalen.

Forvaltningskapital

Bankens forvaltningskapital har i lgpet av 2021 ekt med 229,1 mill (344,1) eller 6,7 % (11,1). Den
samlede forvaltningskapital utgjer ved arsskiftet 3.669,5 mill. (3.440,4). Inkludert EBK er samlet
forvaltet kapital 4.371,6 mill. (4.136,7).

Brutto balansefarte utlan er gkt med 102,8 mill., tilsvarende 4,16 %, fordelt med en skning pa 37,6
mill. p4 personmarkedet og en skning pa 65,2 mill. pa bedriftsmarkedet. Innskuddene har skt med
192.8 mill. kroner tilsvarende 6,94 %.
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Forvaltningskapitalen blir administrert av i alt 32 ansatte fordelt pd 31,2 drsverk ved arsskiftet.
Hovedtall for de enkelte avdelingene framgdr av nedenstaende tabell.

hedefog— WE. = UNin Formidiede lan EBD) ___-iipskadd A kander |
Rjukan 1.450.596 284.919 1.811.905 5.674
Rauland 720.920 109.446 607.627 2.145
Tinn Austbygd 295.734 44259 502.279 1.754

Haugesund 107.365 263.438 48.653 594

— Il
Rjukan Rauland Tinn Austbygd Haugesund

e Utlin @ Formidlede lan (EBK) m Innskudd

Ant. kunder

5.674

2.145
1.754

594

Rjukan Rauland Tinn Austbygd Haugesund
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Virksomhetsstyring, soliditet og risiko

Bankens virksomhet er forbundet med en rekke risikoforhold, og risikostyring er et av styrets
sentrale fokusomrader. Styret har fastsatt at bankens langsiktige mél skal sgkes oppnidd ved &
holde et lavt til moderat risikoniva. Bankens risikotoleranse er vedtatt slik at det skal vaere liten
sannsynlighet for at banken tvinges til a hente inn ny kapital i en ett-ars horisont.

Organisering

o Styret fastsetter langsiktige mal for bankens risikoprofil. Risikoprofilen operasjonaliseres
gjenncm definerte rammer og fastsatte fullmakter.
Fullmakts- og rammeverk revideres arlig for hvert risikoomrade.
Det foretas en arlig vurdering av risikoprofil og kapitalbehov (ICAAP). Banken benytter i
hovedsak en modell som er utarbeidet av Eika ViS, med aktuell lokal tilpasning.

Risikoavdekking

Alle ledere er ansvarlige for risikoen innenfor eget omrade, og skal ha innsikt i og forstielse av
risikobildet til enhver tid. Det utarbeides kvartalsvis risikorapportering for bankens viktigste
risikoomrader. Dette, og tilharende kapitalkrav, er gjennom risiko gjennomgangen avdekket 3 vare:

» Kredittrisiko knyttet til utlan, garantier og kreditter, samt tilherende konsentrasjonsrisiko.
» Markedsrisiko knyttet til bankens portefalje av verdipapirer.
+ Operasjonell risiko knyttet til hele bankens virksomhet.

| arlig ICAAP-gjennomgang vurderes ulike risikoforhold, som strategisk risiko, forretningsrisiko,
eiendomsrisiko, likviditetsrisikc og andre mulige Pilar 2 - risikoer som ogsa skal vurderes er
omdemmerisiko, forretningsmessig risiko, strategisk risiko, forsikringsrisiko, systemrisiko.

Banken er underlagt krav iht. finansforetaksloven §20-5 om 3 utarbeide en gjenopprettingsplan,
som angir hvilke tiltak banken kan sette i verk for 3 gjenopprette sin finansielle stilling nir denne
har blitt svekket.

Kredittrisike

Kapitalkrav knyttet til kredittrisiko inngdr i beregningen av kapitaldekning og rapporteres etter
standardmetoden. Kredittrisiko er historisk sett den starste risiko i bankdrift og utgjeres primzrt
av to forhold: Manglende betjeningsevne hos lantager, og underliggende pant som ved realisasjon
ikke har tilstrekkelig verdi til & dekke bankens tilgodehavende. Begge forhold ma foreligge samtidig
dersom det skal pafare banken tap. Kredittrisikoen i banken er primart knyttet til utlins- og
garantiportefalje og i mindre grad til obligasjonsbeholdningen.

Banken har vedtatt en kredittpolicy, som gir rammer for eksponering i ulike segmenter,
kompetansekrav, geografisk markedsomrade, organisering mv. Styret har delegert utlans - fullmakt
til banksjef, som igjen har delegert dette videre ned i organisasjonen basert pa kompetanse og risiko
innenfor ulike segmenter og produkter. Det gjennomfares regelmessig rapportering til styret.

Utlansvirksomheten gjennom daret har skjedd pa godt sikrede lan bide innenfor person- og
bedriftsmarkedet, kun med bagatellmessige unntak. Ved utldn til bedriftsmarkedet er det fokusert
pa & unnga for stor konsentrasjonsrisiko. Videre har det vart jobbet aktivt mot de ldnekunder som
er identifisert med vesentlig risiko, og for flere av disse er det gjennomfart tiltak som reduserer
bankens risiko. Kredittrisikoen vektlegges i utgangspunktet i prisingen av lan og kreditter.
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Netto misligheldsgrad var ved &rsskiftet 0,09 % - en nedgang sammenlignet med fjorarets 0,32 %.
Netto tapsutsatte lan viser en oppgang, da arets tall viser 0,12 % mot fjorarets 0,08 %,

Arets nedskrivninger utgjer 0,58 % (0,59) av brutto utldn. Netto tap og nedskrivninger pa arets
regnskap utgier 0,16 % (0,26) av brutto utlan.

Slik det gar fram av beregningsgrunnlaget for kapitaldekning, jf. note 4, er kredittrisikoen gkt noe i
2021 i forhold til 2020. Det er styrets vurdering at bankens kredittrisiko er moderat.

Siden kredittrisikoen har skt pga Covid-19, har banken gjort ekstra nedskrivninger i tillegg til det
som ligger i nedskrivningsmodellen.

Markedsrisiko

Markedsrisiko defineres som risiko for tap grunnet ugunstige endringer i markedspriser pd renter,
valutakurser og verdipapirer.

Gaustabitkk Foto: Hilde Barhellestat

Renterisiko

Renterisiko oppstar i forbindelse med utldns- og innldnsvirksomhet og i tilknytning til aktivitet i
penge- og kapitalmarkedet. Renterisiko er et resultat av at rentebindingstiden for bankens
eiendels- og gjeldsside ikke er sammenfallende. Ved 3rsskiftet hadde banken fastrenteuttan pa 18,3
mill. (28,8). Det er inngétt swap-avtaler pd 18,3 mill. (28,8) som eliminerer renterisikoen pad disse
utlanene.

PA gjeldssiden hadde banken ingen innskudd fra kunder med avtalt rentebindingstid. Det henvises
for gvrig til notene til drsregnskapet.
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Valutarisiko

Valutarisiko er risikoen for at bankens beholdning av og forpliktelser i andre valutaer skal medfere
tap som falge av endringer i valutakurser. Kjop og salg av valuta er knyttet til vire kunders handel
av reisevaluta ag til eventuelle opptak av egne valutaldn. Banken var ved arsskiftet ikke eksponert i
valutalan, og kontantbeholdningen i valuta utgjorde NOK 0,00 mill. (NOK 0,03 mill.).

Kursrisiko

Bankens beholdning av verdipapirer er utsatt for verdiendringer som etter gjeldende regnskaps-
farskrifter skal bokferes i hvert kvartalsregnskap. Styret har vedtatt klare retningslinjer for handel
med verdipapirer, og disse er underlagt jevnlig evaluering. Evalueringen omfatter grenser for ekspo-
nering pr. selskap, samlet eksponering og hvilke typer selskap det kan investeres i. Det foretas
kvartalsvis rapportering til styret.

Maksimal samlet ramme for bankens verdipapirbeholdning er fastsatt til 400,0 mill. Faktisk
eksponering utgjorde 344,2 mill. (297,9) Denne er fordelt pd aksjer og egenkapitalbevis med 1,2
mill. (2,0}, og 343,0 mill. (295,9) pd obligasjoner.

Banken har ogsa en anleggsportefalje av aksjer pa 137,4 mill. (130,3), som styrebehandles separat.
I tillegg har banken en portefalje av aksje- og pengemarkedsfond pa 55,5 mill. (54,5) som primart
bestar av rentebarende papirer. Kursrisikoen i bankens verdipapirbeholdning anses som moderat.

Likviditetisrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for ikke 3 kunne gjere opp lepende forpliktelser ved forfall.
Erfaringsmessig er dette en kritisk risiko innenfor bankdrift, og den kan oppstd raskt. Malet for
bankens likviditetsrisiko er & ha tilgang pa tilstrekkefig likvide midler til & opprettholde virksomhet
gjennom alle realistiske stressituasjoner. Det er fastsatt retningslinjer for likviditetsstyring. Styret
fegger til grunn at vurderingen av risikonivaet skal bygge pa de likviditetsindikatorer som er tilradd
av Finanstilsynet, med tillegg av supplerende vurderinger av andre risikofaktorer. Finanskrisen
illustrerte godt hvor viktig likviditeten er for all bankvirksomhet. Sett i ettertid har hendelsene gitt
nyttig leerdom om hvilke aktuelle stresstester bankene ber legge til grunn i sin vurdering av
likviditetsomradet.

Bankens likviditetsrisiko har vart i henhold til gjeldende overordnet regelverk innenfor rammene for
kategorien lav risiko. Innskuddsdekningen utgjer 115,4 % (112,4). Banken hadde innldn gjennom
laneopptak i markedet pa tif sammen 230 mill. (230). Av dette er 40 mill. (40) fondsobligasjonsidn,
40 mill. (40) ansvarlig lan, 150 mill. (150) er obligasjonslan. Av dette forfaller 50 mill. i 2022, 50
mill. i 2023 og 50 mill. i 2024. Banken har etablerte kredittramme med oppgjarsbank pa 100 mill.
(100). Det foretas manedlig rapportering til styret om utviklingen.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som falge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser
eller systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser. Det er en av styrets hovedoppgaver &
innrette virksomheten slik at man unngdr store tap som felge av svikt i kravene til
virksomhetsutavelse.

Den operasjonelle risiko sakes avdekket gjennom fastlagte kontrollhandlinger i et vedtatt opplegg
rundt intern kontroll. Dette dokumenteres og rapporteres lapende. Vesentlighet og relativ risiko
vektlegges, og avvik fra fastsatt standard medfarer umiddefbar iverksettelse av nedvendige tiltak.
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Kapitalkrav knyttet til operasjonell risiko inngar i beregningen av kapitaldekning og rapporteres
etter basismetoden. Kravet i henhold til beregningen utgjer 13,1 mill. (12,4).

Kapitaldekning

ved arsskiftet er bankens rapporterte kapitaldekning 25,68 % {25,45) og kjernekapitaldekning pa
23,31 % (22,94). Bankens rene kjernekapital er pd 20,93 % (20,43). Gjeldende kapitaldekningskrav
uten Pilar 2 tillegg, er fra 31.12.21 fastsatt til & vare; ren kjernekapital 11,0 %. Kjernekapital 12,5 %,
kapitaldekning 14,5 %. For en liten lokalbank er det en reell markedsforventning som ligger hoyere
enn de lovbestemte kravene. Det legges derfor, internt i bankens styringsdokumenter, opp til en
kapitaldekning og kjernekapitaldekning som er vesentlig over minimumsnivaet.

23,39% Kapltg-lfgﬁknlng 25,45% 25,68 %

22,10 % 22,89 % 22,94 % 23,31 %
19,67 % 20,74 % 0,19 % 0,43% m 0,93 %
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= Kjernekapital m Kapitaldekning Ren kjernekapital

Konsolidert kapitaldekning.

| felge Finansforetakslovens § 17-13 skal finansforetak som deltar i en samarbeidende gruppe, ved
anvendelsen av regler om kapitalkrav og andre soliditets - og sikkerhetskrav, foreta forholdsmessig
konsolidering av sine eierandeler i de finansforetak som forestar virksomheten som samarbeidet
omfatter. Banken skal rapportere sin kapitaldekning pa konsolidert basis, gjennom & ta inn sin andel
av Eika Gruppen og Eika Boligkreditt sin kapitaldekning, sett i forhold til bankens eierandel i
selskapene. Etter CRDIV-regelverket, er Eika Gruppen gjenstand for konsolidering, der det er gjort
fradrag for investeringen i Eika Forsikring.

Pr. 31.12.2021 var bankens kansoliderte kapitaldekning 25,29 %, kjernekapitaldekningen var 23,01
% og ren kjernekapitaldekning 20,81 %. Rankens kapitalmal konsolidert og inkludert styringsbuffer
er; ren kjernekapital 15,8 %, kjernekapital 17,3 % og kapitaldekning 19,3 %.

Som det gar frem av kapitaldekningstallene, har banken en god kapitaldekning som gir et godt
grunnlag for videre drift og vekst.

02.08.2023 kl 00:13 Brgnngysundregistrene Side 28 av 90



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 937891423

Forretningsrisiko

Forretningsrisiko defineres som risiko for uventede inntektssvingninger ut fra andre forhold enn
kredittrisiko, markedsrisiko og operasjonell risiko, Risikoen kan opptre i ulike forretnings- eller
produktsegmenter og vaere knyttet til konjunktursvingninger og endret kundeadferd. Den mest
sentrale forretningsrisikoen antas a veaere uventede varige endringer i inntektsnivdet som falge av
marginendringer pé utldn og innskudd, samt reduksjoner i bankens andre inntekter. Slike endringer
kan vaere et resultat av endret konkurranse, konjunkturer, kundeadferd eller demografiske forhold.
Denne type endringer antas a resultere i strategiske tilpasninger eller strukturelle endringer.

Eika Alliansen

Tinn Sparebank er aksjonar i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av flere enn 50 lokalbanker,
Eika Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har en samlet forvaltningskapital pd over 400
milliarder kroner og om lag 2500 ansatte. Dette gjar Eika Alliansen til en av de sterste akterene i
det norske bankmarkedet. Med 171 bankkontorer i 114 kommuner er alliansen til stede med
radgivere nart kundene. Dette er ikke minst viktig for naringslivets verdiskaping og
arbeidsplassene i mange norske lokalsamfunn.

Lokalbankene som styrker lokalsamfunnet

Lokalbankene i Eika Alliansen bidrar til skonomisk vekst og trygghet for privatkunder og lokalt
naeringsliv i mange norske lokalsamfunn med sin fysiske tilstedevarelse i lokalsamfunnene der
kundene bor, med radgivere som har et personlig engasjement for den enkelte personkunden og
det lokale nzringslivet. Sammen med den smarte tasninger og den digitale hverdagsbanken gir
dette kundene unike kundeopplevelser. Det er den samlede kundeopplevelsen som er lokalbankenes
viktigste kankurransefortrinn og som har gjort at lokalbankene i Eika Alliansen har blant landets
mest tilfredse kunder bade i personmarkedet og bedriftsmarkedet.

Eika Gruppen styrker lokaibankene

Eika Gruppen kjernevirksomhet er a sikre lokalbankene moderne og effektiv bankdrift gjennom gode
og kostnadseffektive produkt- og tjenesteleveranser. Leveransene inkluderer en komplett plattform
for bank-infrastruktur inkludert IT og betalingstjenester.

Gjennom &ret har Eika Gruppen bistatt bankene i alliansen med effektive og trygge IT-lasninger og
-infrastruktur bade til bankene og kundene. Losningene har vist seg a4 vare robuste og vaere
effektive samhandlingsverktey som har sikret tilnermet normal drift, ogsa i perioder med mange
medarbeidere pa hjemmekontor. | tillegg har Eika bistatt bankene pa en lang rekke omréader, knyttet
til bankenes handtering av de ulike stettetiltakene iverksatt av myndighetene gjennom de seneste
10 arene.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og
Aktiv Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle produkter, kommersielle lasninger
og kompetansehevende tjenester. Eika Kundesenter og Eika Servicesenter leverer tjenester som
sikrer lokalbankene gkt tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon med kundene.

Utover disse ieveransene gir Eika Gruppen alliansebankene tilgang til kompetanseutvikling med Eika
Skolen, virksomhetsstyring med Eika VIS, skonomi- o0g regnskapstjenester med Eika
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Pkonomiservice og depottjenester med Eika Depotservice. | tillegg leverer Eika Gruppen tjenester
innen kommunikasjon, marked og merkevare, barekraft og naringspolitikk for 3 ivareta
lokalbankenes interesser ogsa pa disse omradene.

Bytte av kjernebankleverandeor i 2023

Teknologi er en stadig mer avgjerende forutsetning for bankenes konkurranseevne. | desember
2020 besluttet banken, sammen med @vrige banker i Eika Alliansen, & bytte kjernebankleverandar
fra Skandinavisk Data Center (SDC) til TietoEVRY. Bytte av kjernebankleverandor skal styrke bankens
langsiktige konkurransekraft gjennom betydelig kostnadseffektivisering, styrket innovasjons- og
utviklingskraft og ekt strategisk fleksibilitet.

Bytte av kjernebankleverandar vil for Tinn Sparebank skje i Q2 2023. Gjennom 2021 har det vart
jobbet godt og malrettet i banken og i hele Eika Alliansen med konverteringsprosjektet. Det har vart
god fremdrift gjennom aret og inn i 2022, og det er etablert robuste planer for videre arbeid.

Lapende beregninger indikerer at den skonomiske kostnaden ved kjernebytte er i trad med de
opprinnelige anslagene. Sammenlignet med opprinnelige estimat er usikkerheten knyitet til
delelementene i betydelig grad redusert gjennom aret i takt med at avtaler er inngatt og andre
vavklarte punkter er avkiart.

Banken eier per 31. desember 2021 2.517 andeler i SDC A/S. Ved oppsigelse av avtalene med SDC
medferer det en salgsplikt pa aksjene. En endelig avtale knyttet til avhending av aksjer er nart
forestdende og det ligger ikke an til ngen vesentlig reduksjon i verdi sammenlignet med bokfert
verdi.

Eika boligkreditt sikrer lokalbankene langsiktig og stabil finansiering

Eika Boligkreditt er lokalbankenes boligkredittforetak, direkte eid av 62 norske iokalbanker og
OBOS. Eika Boligkreditts hovedformal er & sikre lokalbankene tilgang til langsiktig og
konkurransedyktig finansiering. Selskapet har tillatelse til a finansiere sin utldnsvirksomhet ved
utstedelse av internasjonalt ratede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Det innebzrer at Eika
Boligkreditt har mulighet til & oppta lan i det norske og internasjonale finansmarkedet, og til enhver
tid soke finansiering der man oppndr markedets beste betingelser. Gjennom Eika Boligkreditt far
alliansebankene dermed tilgang pd langsiktig og svert gunstig finansiering, og kan opprettholde
konkurransekraften mot sterre norske og internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pa ca. 120 milliarder kroner (pr. Q3 2021) og er falgelig
en viktig bidragsyter tit at lokalbankene oppnar redusert finansieringsrisiko og kan opprettholde
konkurransedyktige vilkar pa sine boliglan.

Barekraft, arbeidsmiljs og samfunnsansvar

P4 lik linje med andre nzaringer, har banken et ansvar for 4 unnga a medvirke til mitjoedeleggelser,
korrupsjon eller brudd p& grunnleggende menneske- og arbeidstakerrettigheter. For banken
handler samfunnsansvar sarlig om a ivareta disse hensynene i investeringer og 1an. Banken har
vedtatt «Retningslinjer for baerekraftig virksomhet og samfunnsansvar i Tinn Sparebank». Disse
retningslinjene  oppstiller handlingsregler knyttet til blant annet klima og milje,
menneskerettigheter, skonomisk kriminalitet, barekraftig eierskap o0g investeringsstrategi,
nulltoleranse for diskriminering mv. som banken skal etterleve.
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Det viktigste bidraget banken kan gi til okt bzerekraft, er a bidra til ekt baerekraft hos kundene.
Gjennom radgivning og utforming av produkter kan banken bidra til mer barekraftig adferd, bade
hos privat- og bedriftskundene. Kunnskap om baerekraft hos ansatte er derfor viktig for godt
barekraftarbeid og radgivning. Ansatte har gjennomgatt kurs om ESG-risiko mv, deltatt pa «Eikas
baerekraftuke» og banken har videre utpekt en egen baerekraftansvarlig.

Nar det gjelder kredittgivningen har Tinn Sparebank vedtatt «Veiledning for basrekraft og
kredittvurdering». Det falger av veiledningen at berekraft (ESG) og klimarisiko skal innga som en
fast del i bankens risikostyring og kredittvurdering - bade som del av risikovurderingen i den enkelte
kredittsak og i bankens vurderinger av kapitalbehov/ICAAP mv. Baerekraft dekker miljg-, styrings-
, og samfunnsmessige forhold. Klimarisikcen er et resultat av hvordan bankens kunder pdvirkes av
bade fysiske klimaendringer og omstillingen til et lavutslippssamfunn.

Eika Gruppen og Eika Boligkreditt bidrar til bankens ekonomiske resultater og markedsposisjon, noe
som er et viktig grunnlag for bankens bidrag til et barekraftig lokalsamfunn. | tillegg arbeides det
med barekraft i utvikling av produkter (eks. grant boligldn, grent billin, baerekraftige fond osv.),
bankens systemer og verktay, og kompetansetilbudet til bankens ansatte, og med & sikre god
miljoledelse og barekraftige valg i egne organisasjoner og overfor leverandarer og
samarbeidspartnere.

Gjennom & tilby forsikring skaper vi forutsigbarhet og trygghet for kundene vdre, og ivaretar
kundens verdier. Det mest baerekraftige for bdde samfunnet, kunden og forsikringsselskapet er &
forhindre at skade oppstar. Derfor arbeider Eika Forsikring AS mdlrettet med skadeforebygging
gjennom forsikringsvilkarene og gjennom informasjon og bistand til kundene. Videre arbeider Eika
Forsikring aktivt med skadeoppgjsrs rolle innenfor baerekraftig omstilling. Partnere som utfarer
arbeidet skal kunne dokumentere gode prosesser pa miljgledelse i det enkelte oppdraget, samt ha
fokus pa maltall pa reparasjon fremfor bytte. | leveranderavtalene er det et krav om at alle
leveranderer som benyttes skal oppfylle minimumskrav til baerekraft og kvalitet (Miljefyrtirn, EMAS,
1SO014001).

Tinn Sparebank tilbyr videre spareprodukter gjennom Eika Kapitalforvaltning AS. Eika
Kapitalforvaltnings arbeid med retningslinjer, eierstyring og utelukkelser av bransjer og
enkeltselskaper, sikrer at spareproduktene Eika Kapitalforvaltning leverer til vare kunder oppfyller
strenge krav til samfunnsansvar, baerekraft, etikk og dpenhet. Blant annet er Eika Global et av
verdens 10 % mest baerekraftige fond (Morningstar.no, oversikt 4. kvartal 2021). Tinn Sparebank har
dessuten avtale med Eika Kapitalforvaltning AS om forvaltning av bankens overskuddslikviditet.
Denne forvaltningen er underlagt de samme ESG-standardene som selskapet benytter i sin avrige
forvaltning.

Biade gjennom den arlige gaveutdelingen og i tillegg som sponsor, bidrar banken med statte til
lokale frivillige organisasjoner og idrettslag. Banken har en klar strategi om a skape lokalverdi
gjennom gaver/spensorat med sarlig vekt pa a bidra til at barn og unge har en arena 3 utfolde seg
pa. Banken har dessuten stgttet enkelte prosjekter hvor det er lagt sarskilt vekt pa barekraft.
Bankens bidrag som sponsor var i underkant av kr 700.000, og til sammen utgjorde bankens gaver
og sponsorrater rundt kr 1.400.000 i 2021.

Antall fast ansatte i banken var ved arsskiftet 32, hvorav 3 pa deltid, totalt 31,2 arsverk. 25 av de
ansatte er knyttet til hovedkontoret pa Rjukan, 6 til filial Rauland, 1 til filial Tinn Austbygd og 1 til
filiat Haugesund.

Arbeidsmiljoet i banken ma sies & vaere godt. Banken har lokaler og arbeidsplasser av god standard
pa alle ekspedisjonssteder. Det er valgt verneombud i banken, og etablert gode kontakt- og
samarbeidslinjer mellom bankens ledelse og de tillitsvalgte, slik at en kan drefte beslutninger og
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mal i en apen og fri form. Det er etablert avtale om bedriftshelsetjeneste med Stamina. Sykefravaret
utgjorde i 2021 5,6% (8,0). Sykefraveret skyldes langtidssykemeldinger og er ikke
arbeidsmiljarelatert fravaer. Det er ikke registrert ulykker eller skader knyttet til bankens virksomhet
i lapet av aret.

Banken har et etablert system for antihvitvask for & minske risiko knyitet opp mot terrorfinansiering,
korrupsjon mv. Det gjennomferes arlige interne kurs og Iepende opplaring i antihvitvask. Videre
har banken etablert rutiner for a ivareta personvernsforordningen (GDPR), og det er oppnevnt
personvernombud.

Banken forurenser ikke det ytre miljg. Vire fotavtrykk innenfor miljedimensjonen er farst og fremst
knyttet til energi og papirforbruk. Vi har ikke hatt virksomhet innen omradet forskning og utvikling
i 2021.

Gjennom bankens etiske retningslinjer gis rammer for hvordan Tinn Sparebank skal behandle og
fremstd som en samfunnsbevisst bidragsyter.

Banken har i mange &r fgrt en bevisst linje for & ivareta og sikre likestilling mellom kvinner og menn
i styrende organer og i ledelse. Det er styrets intensjon a viderefere denne holdningen i praktisk
rekrutteringsarbeid ved ansettelser og valg av tillitsvalgte. Dagens situasjon vedrarende likestilling
framgar av falgende oppstilling:

[KRtRQOH' ot o2 b= Ryipnhi=n . _ - cMeqn-—a — — Nkvionsr _ ___ whllenn |
Ansatte totalt 24 8 75% 25%
Deltidsansatte 3 [+] 100 % 0%
Ledergruppe 2 2 50% 50 %
Styret 3 2 60 % 40 %
Styreleder 0 1 0% 100 %
Forstanderskap 10 6 63 % 38%
Forstanderskapsleder 0 1 0% 100%

Banken fyrer ikke med olje eller kull, men benyttet stram fra fornybare energikilder. Banken
forurenser ikke det ytre milje gjennom ordinaer drift av virksomheten.
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Foto: Marit Vile
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Takk

Styret vil til slutt rette en takk til den enkelte ansatte og tillitsvalgte i| banken for godt utfert arbeide,
09 et positivt samarbeide gjennom dret som er gatt. | dagens harde konkurransesituasjon er det av
avgjerende betydning at alle viser personlig Initiativ, samt innsats og evne til & arbeide i fellesskap.
Med fortsatt opprettholdelse av den innsats— og samarbeidsvilje som vises pd alle plan, vil banken
ha en solid plattform for 3 mate fremtidens utfordringer.

Styret vil ogsa takke bankens kunder for den oppslutning som de har vist i aret som er gatt. Bare
gjennom stor oppslutning og felles innsats kan banken fortsatt bidra til aktiviteter og utbygging av
distriktet.

Rjukan, 15. mars 2022
Tinn Sparebank

ﬂﬂ‘/ Dol /‘(;;7 M Py B

Olav Dale Traen Andres Satre jenﬂossum Grenn
Styrets mesileder Styreleder remediem

Liv Sigrun Nykod Midiun Torhild Finnebriten
Styremedlem

Styremeadlem ﬁ
vein Olay Gvammen
Svein Olav Gvammen
Banksjef/daglig leder
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Resultatregnskap

Ordineert resuftat - 7all J tusen kroner Noter 2021 2020
Renteinrtekter og lignende inntek:er 76.022 84.077
Rentekostnader og lignende kostnader 16.462 29.322
Netto renteinntekter Note 18 59.559 54,755
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester Note 20 21.609 18.346
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester Naote 20 2.921 3.384
Utbytte ag andre inntekter av egenkapitalinstrumenter Note 20 11.197 11.660
Net:o verdiendring og gevinst/tap pd vaiuta og finansielle instrumenter Note 20 1.646 1.144
Andre driftsinntekter Note 20 120 120
Netto andre driftsinntekter Note 20 31,652 27.885
Lann og andre personalkostnader Note 21 27.775 25.456
Andre driftskostnader Note 22 25.653 23.945
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler Note 30 1.723 1.163
Sum driftskestnader fer kredittap 55.151 50.564
Kredittap pé utlan, garantier mv. ag rentebaerende verdipapirer Note 11 4.083 6.371
Resultat fpr skatt 31.977 25.705
Skattekostnad Note 23 5.061 3.326
Resultat av ordinzer drift etter skatt 26917 223719
Andre inntekter og kostnader - Tall i tusen kroner

Verdiendring egenkapitalinstrument il virkelig verdi over andre inntekter og kostnader Note 25 5395 7.478
Sum poster som ikke vil bli klassifisert over resultatet 5.395 7.478
Sum andre inntekter og kostnader §.395 7.478
Totalresultat 32.311 29.857
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Balanse

Balanse - Eiendeler

Tall i tusen kroner Naoter 2021 2020
Kontanter og kentantekvivalanter Note 25 6.338 9.754
Utln og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak Note 25 547.330 471.667
Ltlan til og fordringer p8 kunder Note 6-11, 25 2.558.652 2.456.243
Rentebzerende verdipapirer Note 26-27 343.045 295.877
Finansielle derivater Note 29 16 14
Aks|er, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 27-28 103.993 186.834
Varige driftsmidler Note 31,38 15.539 11.423
Andre elendeler Note 32 4.626 5.060
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg Note 38 0 3.525
Sutm eiendeler 3.669.541 3.440.395

Balanse - Gjeld og egenkapital

Tall i tusen kroner Noter 2021 2020
Innskudd og andre innlan fra kunder Nate 2533 2.970.465 2.777.707
Gjeld stifiet ved utstedelse av verdipapirer Note 2534 150.308 150.238
Finansielle derivater Note 29 24 45
Annen gjeld Note 35 10.760 11.815
Betalbar skatt Note 23 5.927 3.350
Andre avsetninget Note 6,10,11,38 5.630 1.054
Ansvarlig lanekapital Note 25,34 40.070 40.057
Sum gjeld 3.183.183 2.984.266
Fondsobligasjonskapital Ncte 36 40.000 40.399
Sum innskutt egenkapital 40.000 40.399
Fond for urealiserte gevinster 63.915 58.520
&parebankens fond 381.693 356.460
Gavefond 750 750
Sum opptjent egenkapital 446.358 415.730
Sum egenkapitat 486.358 456.129
Sum gjeld og egenkapital 3.668.541 3.440.395

Rjukan, 15. mars 2022

Tinn Sparebank

Has Lot foaer Jennsy o g —

Olav Dale Traen Andres Satre ennyCz&sum Grann
Styrets nestleder Styreleder Styet medlem

(NS Vg LS bl bl
Liv Sigrun Nykos Btidtun Terhild Finnebraten

Styremedlem . Styremediem
/Buein Olay Guammen

Svein Olay Gvammen
Banksjef/daglig leder

02.08.2023 kl 00:13 Brgnngysundregistrene Side 36 av 90



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 937891423

Egenkapitaloppstilling

Innskutt
egenkapital Opptjent egenkapital
Fond for
Fondsobligasjons  Sparebankens uresliserte
Tall i tusen kroner kapital fond Gavefond gevinsier Sum egenkapital
Egenkapital 34.12.2020 40.399 356.461 750 58.520 456.129
ResuMtat av ordinzer drift etter skatt 26.917 26.917
Verdiendringer knyttet til investeringer i egenkapitalinstrumenter 5.395 5.393
Totalresultat 31.12.2021 0 26.917 0 5.395 32311
Endring hybridkapital -399 -399
Utbetalte renter hiybridkapital -1.684 -1.684
Egenkapital 31.12.2021 40.000 381.693 750 63.915 486.358
Egenkapital 31.12.19 40,000 336.728 750 51.042 428.520
Resulitat av ordinaer drift etter skatt 21.629 750 7478 29.857
Totahesultat 31.12.2¢20 (] 21.62¢ " 750 r 7478 29.857
Utbetalte gaver -750 750
Pélgpte renter hybridkapital 399 399
Uthetalte renter hybridkapital -1.89€ -1.896
Egenkapital 31.12.2020 40.39% 356.461 750 58.520 456.129
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Kontantstremoppstilling

Tall i tusen kroner 2021 2020

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Tilfart fra arets drift* 24.502 15.989
Endring diverse gjeld 3.049 3.850
Endring diverse fordringer 3.958 43
Endring brutto utldn -102.768 -5.350
Endring kortsiktige verdipapirer -47.170 -66.216
Ednring innskudd kunder 192.759 320.728
Fondsobligasjonsrenter direkte mot EK -1.684 -1.896
A Netto likviditetsendring fra virksomhet 72.646 267.062

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Utbetaling ved investering i varige driftsmidler -398 -147
Innbetaling fra salg av varige driftsmidler Q 20
B Netto kontantstrgm fra investeringsaktivitet -398 -127

Kentantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Innfrielse obligasjonslan 0 -100.000
Opptak obligasjonslan 0 50.238
C Netto kontantstram fra finansieringsaktivitet 0 -49.762
A+ B+ C Nelto endring likvider i perioden 72.248 217473
Likviditetsbeholdning 1.1 481.420 264.247
Likviditetsbeholdning 31.12 553.668 481.420

Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kontanter ag kontantekvivalenter 6.338 9.754
Utlan tit og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker 547.330 471.667
Likviditetsbeholdning 553.668 481.420

Tilfert fra érets drift*

Arets resultat 26.917 #2.379
Betalt skatt -3.235 -7.521
Endring nedskrivning tap 359 1.859
Ordineere avskriviinger 1.723 1.183
Gevinst/tap pd driftsmidler 0 20
Gevinst/tap pa verdipapirer 512 -1.141
Overfert til gaver -750 =750
Sum tilfert fra drets drift 24.502 15.989
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Nakkeltall

Ngkkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert 2021 2020
Resultat

Kostnader i % av totale inntekter {eskl. VP) 7037 % 72,40 %
Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP) 24,00 % 21,60 %
Innskuddsmargin hittil | ar 0,08 % 013%
Utldnsmargin hittil i &r 2,40 % 247 %
Netto rentemargin hittii i ar 167 % 1,65 %
Egenkapitalavkastning’ 7,50 % 7.89 %

! Basert pa totalresultat, eyenkapitalen er justert for hybridkapital

Balanse

Andel av utlan til BM av totale utldn pd balansen 26,67 % 2514 %
Andel |&n overfart til EBK - kun PM 2731 % 2735%
Innskuddsdekning 115,42 % 11242 %
Innskuddsvekst (12mnd} 6,94 % 1305 %
Utlansvekst {12 mnd) 4,16 % 0,09 %
Utlansvekst inkl. EBK (12 mnd) 343 % 1,77 %
Gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK} 3.554.968 3.268.332
Gjennomsnittlig forvaltningskapital {GFK) inkl. EBK 4.254.135 3.938.289

Nedskrivninger pa utldn og mislighold

Resultatforte tap i % av giennomsnittlig brutto utlén 0,16 % 0,26 %
Tapsavsetninger i % av brutto ut/an 0,58 % 0,59 %
Soliditet”

Ren kjernekapitaldekning 2081 % 19,67 %
Kjernekapitaldekning 2301 % 2200%
Kapitaldekning 2529 % 7442%
Uvektet kjernekapitalandel 10,20 % 8,76 %

"tnkdusiv konsolidering av sambeidsgrupper

Likviditet
LCR 275 327
NEFR 155 154
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Noter

NOTE 1 - Regnskapsprinsipper

Generell Informasjon

Tinn Sparebank er en selvstendig sparebank med hovedkontor pd Rjukan og avdelingskentor pa
Rauland, i Amot, i Tinn Austbygd og i Haugesund, samt et representasjonskontor pa Dalen. Banken
skal vaere en lokalt forankret, lannsom og selvstendig bank med egne styrende organer, og har valgt
Eika-Gruppen som strategisk alliansepartner.

Banken profilerer seg som totalleverander av finansielle tjenester for personkunder og sma og
mellomstore bedrifter (SMB) i sine definerte markedsomrader.

Regnskapet for 2021 ble godkjent av styret 15.03.2022,

Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med Forskrift om drsregnskap for banker, kredittforetak og
finansieringsforetak («arsregnskapsforskriften»). Banken har valgt 3 utarbeide regnskapet etter
arsregnskapsforskriften § 1-4, 2. ledd b) hvilket innebarer at regnskapet utarbeides i samsvar
med IFRS med mindre annet falger av forskriften.

| henhold til 4rsregnskapsforskriften har selskapet valgt 3 regnskapsfare utbytte og konsernbidrag
fra datterselskap i samsvar med regnskapslovens bestemmelser.

IFRS 16 Leieavtaler ble implementert fra 1.1.2021 og erstattet IAS 17 Leieavtaler. Standarden angir
prinsipper for innregning, maling, presentasjon og opplysninger om leieavtaler, IFRS 16 fjerner
skillet som var mellom operasjonelle og finansielle leieavtaler i IAS 17, og innfarer en felles
regnskapsmodell for leieavtaler. Leieavtaler skal innregnes i balansen til leietaker med en
bruksrett og tilhgrende leieforpliktelse pd tidspunkt for ikrafttredelse. Leieforpliktelsen males som
naverdien av fremtidige leiebetalinger i avtaleperioden neddiskontert med implisitt rente i
leiekontrakten eller leietakers marginale lanerente. Opsjoner i leieavtalen skal hensyntas i
beregningen av naverdien av forpliktelsen dersom det er sannsynlig at de vil bli benyttet.
Leiebetalinger som under IAS 17 inngikk i driftskostnader er erstattet med renter pa
leieforpliktelsen og avskrivninger pi bruksretten. Den totale kostnaden blir heyere de forste arene
av en leiekontrakt (renteelementet er da heyere) og lavere i senere ar. Rentekostnader beregnes
ved & bruke neddiskonteringsrenten pa leieforpliktelsen.

IFRS 16 inneholder en valgmulighet til 3 unniate 3 innregne bruksretten og tilherende
leieforpliktelse for leieavtaler dersom leieavtalen er kortsiktig (kortere enn 12 maneder) eller leie
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av eiendelen har lav verdi (lavere enn 5 000 USD). Banken vil benytte seg av dette fritaket. Banken
har valgt & anvende madifisert retrospektiv metode som innebarer at sammenligningstall ikke
omarbeides.

Ved implementering 1.1.2021 balanseferte banken en leieforpliktelse pa 5,4 millioner kroner, «rett
til bruk» eiendel er satt lik leieforpliktelsen. Implementeringen har med det ingen effekt pa
egenkapitalen,

Se note 38 for overgangsopplysninger og andre noteopplysninger knyttet til leieavtaler.

Det er ingen nye IFRS-standarder eller IFRIC-fortolkninger som ikke er tradt i kraft som forventes &
ha en vesentlig pavirkning bankens regnskap.

Sammendrag av vesentlige regnskapsprinsipper

Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle tall er vist i hele tusen, med mindre annet er
spesifikt angitt.

0

Driftssegmenter rapporteres slik at de er i overensstemmelse med rapporterbare segmenter i
henhold til den interne rapporteringen i Tinn Sparebank.

inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til
amartisert kost. For rentebarende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet
inntektsfares den nominelle renten lopende, mens verdiendringer regnskapsfgres ved periodeslutt.
Renteinntekter pa engasjementer som er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pi
nedskrevet verdi. Renteinntekter pd engasjementer som ikke er kredittforringet baregnes ved bruk
av effektiv rente pa brutte amortisert kost (amortisert kost fer avsetning for forventede tap).

Den effektive renten er den renten som far naverdien av fremtidige kontantstreammer innenfor lanets
forventede [apetid til 4 bli lik bokfart verdi av lanet ved ferste gangs balansefaring.
Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi ved utlapet av forventet

lapetid.

Renteinntekter pé& finansielle instrumenter klassifisert som utlan inkluderes pi linjen for netto
renteinntekter.
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Gebyrer og provisjoner resultatferes etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av
laneavtaler inngdr i kontantstremmene ved beregning av amortisert kost og inntektsfores under
netto renteinntekter etter effektiv rentemetode. | andre driftsinntekter inngar blant annet gebyrer
og provisjoner knyttet til betalingsformidling, kredittformidling og verdipapirtjenester.

Resultatfaringen skjer ndr tjenestene er lavert.

Utbytte fra investeringer resultatfares pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.

Finansielle instrumenter - innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part i instrumentets
kontraktsmessige vilkar. Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til
kontantstremmer fra de finansielle eiendelene utl@per, eller nar foretaket overfarer den finansielle
eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnzrmet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til
eierskap av eiendelen overferes.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene
er innfridd, kansellert eller utlapt.

Med tanke pa klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler klassifiseres basert
pd en vurdering av banken forretningsmodell og kontantstremmene knyttet til de ulike
instrumentene. Utldn med flytende rente er klassifisert til amortisert kost. Banken har anledning til
3 overfere utldin med pant i boligeiendom til Eika Boligkreditt som har beldningsgrad inntil 75 %.
Banken overfarer utlan fra egen balanse kun unntaksvis og kun med uvesentlig volum. Banken har
derfor klassifisert utlan som kan overfares til Fika Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefalije er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den
forretningsmodellen som styrer forvaltningen av likviditetsportefeljen. Egenkapitalinstrumenter
som er strategiske investeringer, er klassifisert til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader
uten resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene er ikke derivater eller holdt for handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. | kategorien
finansielle forpliktelser til amortisert kost inngar klassene innskudd fra og forpliktelser overfor
kunder og rentebarende forpliktelser som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

For mer informasjon, se note 24.
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Mal ing
fi (’:l 1

virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder fastsettes med henvisning
til noterte markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansielle instrumenter. Markedet er aktivt
dersom det er mulig i fremskaffe eksterne observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene
representerer faktiske og hyppige markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke cmsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien
ved hjelp av en egnet verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig
foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter,
dersem slike er tilgjengelige, henvisning til virkelig verdi av et annet instrument som praktisk talt
er det samme, diskontert kontantstremsberegning eller andre verdsettelsesmodeller. | den grad
observerbare markedspriser er tilgjengelig for variabler som inngar i verdsettelsesmodeller, si
benyttes disse.

Det gjores ikke fradrag for transaksjonskostnader ved fastsettelsen av virkelig verdi.

Finansielle instrumenter som ikke méles til virkelig verdi, males til amortisert kost, og inntektene/
kosthadene beregnes ved bruk av instrumentets effektive rente. Amortisert kost fastsettes ved
diskontering av kontraktsfestede kontantstremmer innenfor forventet lgpetid, Kontantstremmene
inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale transaksjonskostnader som ikke direkte betales
av kunden, samt eventuell restverdi ved utlapet av forventet lapetid. Hvis forventede tap er inkludert
ved beregningen av effektiv rente s3 inkluderes forventet tap i kontantstremmene ved beregning av
amortisert kost. Amortisert kost er ndverdien av slike kontantstrammer neddiskontert med den
effektive renten med fradrag for avsetning for forventede tap.

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved farste gangs regnskapsfering anses
4 vaere mottatt vederlag for garantien. Ved etterfalgende maling vurderes utstedte finansielle
garantier til det heyeste belap av mottatt vederlag for garantien med fradrag for eventuelle
resultatferte amortiseringer og forventet tap beregnet etter reglene for nedskrivning av finansielle
eiendeler.

Nedskrivning av finansielle eiendeler

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pd forventet kredittap. Den generelle modellen
for nedskrivninger av finansielle eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males til amortisert
kost eller til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader. | tillegg er ogsi
lanetilsagn som ikke males til virkelig verdi over resultatet, finansielle garantikontrakter,
kontraktseiendeler og fordringer pa leieavtaler omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er kreditforringet vil ved farstegangs balansefgring fa en avsetning
for tap tilsvarende 12-maneders forventet tap, og klassifiseres i steg 1.
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12-maneders forventet tap er niverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det tapet som
er forventet & inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til misligheld som
inntreffer de farste 12 manedene.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynligheten for mislighold over gjenvaerende levetid for
en eiendel eller gruppe av eiendeler, er ansett 3 ha gkt vesentlig siden farste gangs innregning, skal
det gjares en tapsavsetning tilsvarende naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det
tapet som er forventet 4 inntreffe over hele den forventede levetiden til eiendelen, og eiendelen skal
reklassifiseres til steg 2.

For utlin klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2 beregnes renten basert pa brutto balansefart verdi
og avsethingen for tap er normalt modellbasert.

Dersom det oppstir en kredittforringelse skal instrumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter
innregnes da basert pi netto balansefart verdi og tapsavsetningen settes normalt pd individuell
basis.

Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2 beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert med effektiv
rente. Fika har utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt
mislighold (LGD). Bankens systemleverander Skandinavisk Data Center (SDC) har, pa vegne av Eika,
videreutviklet l@sning for eksponering ved mislighold (EAD), beregning av tap og modell for
vurdering om et engasjement har hatt vesentlig akning i kredittrisiko siden farste gangs innregning,
som banken har valgt & benytte. Nedskrivningsmodellen er ytterligere beskrevet i note 2.

Overtagelse av eiendeler

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av misligholdte og nedskrevne engasjementer,
verdsettes ved overtagelsen til virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art.
Etterfalgende verdivurdering og klassifisering av resultateffekter falger prinsippene for den aktuelle
eiendelen.

Presentasjon av resultatposter knyttet til finansielle
eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi

Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i estimerte verdier pa finansielle instrumenter til virkelig
verdi over resultatet, inkludert utbytte, medtas i regnskapet under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle
instrumenter” i den perioden de oppstar.

Sikringsbokfaring

Tinn Sparebank benytter ikke sikringsbokfering.
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Motregning -

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser motregnes og presenteres bare nir banken har en
Jjuridisk handhevbar rett til & motregne og nar banken har til hensikt & gjsre opp pa nettogrunniag.

inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og driftslesere, og er vurdert til anskaffelseskost
fratrukket akkumulerte avskrivhinger og nedskrivninger. Anskaffelseskost for varige driftsmidler er
kigpspris, inkludert avgifter /skatter og kostnader direkte knyttet til 4 sette anleggsmiddelet i stand
for bruk. Utgifter palapt etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lepende vedlikehold,
resultatferes, mens @vrige utgifter som forventes d gi fremtidige ekonomiske fordeler, blir
balansefert. Det er benyttet lineare avskrivninger for & allokere kostpris over driftsmidlenes
brukstid.

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pa fall i varige driftsmidler
og immaterielle eiendelers verdi, vil eiendelenes gjenvinnbare belap estimeres for & beregne
eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belsp er det hayeste av eiendelens virkelige verdi med fratrekk
av salgskostnader og bruksverdi.

Eiendelens balansefarte verdi nedskrives dersom balansefort verdi er heyere enn estimert
gjenvinnbart belap.

Leieavtaler

Innfering av ny IFRS 16 standard medferer at det ikke lenger skal skilles mellom operasjonell og
finansiell leasing der inngatte avtaler overforer bruksretten til en spesifikk eiendel fra utleier til
leietaker for en spesifikk periode. For utleier viderefares i all hovedsak regelverket fra IAS 17.

For a fastsette om en kontrakt inneholder en leieavtale er det vurdert om kontrakten overfarer retten
til & kontrollere bruken av en identifisert eiendel. Standarden har hovedsakelig fatt betydning for
leieavtaler knyttet til kontorlokaler, som medfarer at husleiekostnader ikke lenger regnskapsfares
som driftskostnad, men som avskrivning av bruksrett eiendel og rentekostnad pa tilherende
leieforpliktelse i resultatregnskapet. Leieavtaler med lav verdi (mindre enn 5 000 USD) og leieavtaler
med en leieperiode pd 12 médneder eller mindre vil ikke bli balansefart. Leieavtalene som faller inn
under disse unntakene innregnes Iepende som andre driftskostnader.

Banken har innregnet sine leieforpliktelser til niverdien av de gjenvarende leiebetalingene
diskontert med marginal lanerente pa tidspunktet for ferstegangsanvendelse. Leieperioden er
beregnet basert pa avtalens varighet tillagt eventuelle opsjonsperioder dersom disse med rimelig
sikkerhet vil bli utevet. Beregning av niverdi av leieforpliktelse inkluderer elementer som fast leie
justert for indeksreguleringer i leiekontraktene. Eventuelle opsjoner i leieavtalen og/eller utgifter
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forbundet med utkjepsklausuler far endelig kontraktsutlep er medregnet i leieforpliktelsen dersom
det er sannsynlig at opsjon eller klausul vil bli benyttet. Felleskostnader og andre variable
leiebetalinger etc. vil ikke bli innregnet i leieforpliktelsen for husleiekontraktene og feres som
driftskostnad. Diskonteringsrente for leieavtaler er fastsatt ved 4 anvende leietakers marginale
l&nerente, det vil si den rentesats en leietaker i et lignende ekonomisk miljs mdtte betale for a
lanefinansiere, i en tilsvarende periode og med tilsvarende sikkerhet, de midler som er nedvendige
for en eiendel av lignende verdi som bruksretteiendelen. Renten hensyntar bade risikofri rente,
kredittrisiko og leiespesifikt pasiag, herunder sikkerhet/pant i leieavtalen. Renten vil tilpasses den
faktiske leiekontraktens varighet, type eiendel etc.

Ved etterfalgende malinger males leieforpliktelsen til amortisert kost ved bruk av effektiv rente-
metoden. Leieforpliktelsen miles p& nytt nar det skjer en endring i fremtidige leiebetalinger som
oppstdr som folge av endring i en indeks eller hvis banken endrer vurdering om den vil utave
forlengelses— eller termineringsopsjoner. Nar leieforpliktelsen males pa nytt pa denne maten,
foretas en tilsvarende justering av balansefart verdi av bruksretten, eller blir fort i resultatet dersom
den balansefarte verdien av bruksretten er redusert til null.

Ved ferste gangs innregning i balansen males bruksretten til anskaffelseskost dvs. leieforpliktelsen
(naverdi av leiebetalingene)} pluss forskudsleiepluss og eventuelle direkte anskaffelseskostnader. |
etterfalgende perioder méales bruksretten ved anvendelse av en anskaffelsesmodell,

Bruksrettighetene er i balansen presentert som en del av «Varige driftsmidler», mens
leieforpliktelsene presenteres som «Andre avsetninger» i balansen. Bruksrettigheter som avskrives,
er gjenstand for en nedskrivningstest i samsvar med IAS 36 nar omstendighetene indikerer det.

Skatt

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
pd alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld, samt
underskudd til fremfaring. Formueskatten er fart som driftskostnad og ikke skattekostnad.

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar det er sannsynlig at banken vil ha tilstrelkkelige
skattemessige overskudd i senere perioder til 3 nyttiggjere skattefordelen. Banken regnskapsferer
tidligere ikke regnskapsfert utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at banken kan
benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den
grad banken ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjare seg av den utsatte
skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidige skattesatser og skatteregler
som gjelder pi balansedagen, eller som med overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som
antas a skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres eller nar den utsatte skatten skal

gjores opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seq til egenkapitaltransaksjoner, med unntak av fondsobligasjoner hvor skatteeffekten av
rentekostnaden fares | ordinrt resultat.
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Pensjonsforpliktelser

Pensjonskostnader og - forpliktelser felger IAS 19. Banken omdannet i 2016 den kollektive
ytelsesbaserte ordningen til innskuddsbhasert ordning for alle ansatte. | tillegg har banken AFP
ordning. For innskuddsordningen betaler banken innskudd til privat administrerte livs- og
pensjonsfarsikringsselskap. Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene
er betalt. Innskuddene kostnadsferes fortlapende og regnskapsferes som lennskosthad. AFP
ordningen hehandles regnskapsmessig som innskuddsordningen.

- - a
Fondsobligasjonslan
Fondsobligasjoner som er evigvarende, og hvor banken har en ensidig rett til 3 ikke betale renter til
investorene under gitte vilkar, tilfredsstiller ikke definisjonen til finansielle forpliktelser i henhold til
IAS 32. Slike obligasjoner klassifiseres som egenkapital i balansen (hybridkapital) og renten
behandles som utbytte og presenteres som reduksjon i sparebankens fond.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er tatt hensyn
til i rsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pivirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom
dette er vesentlig.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet med utgangspunkt i kontantstrammer fra operasjonelle -,
investerings—, og finansieringsaktiviteter etter indirekte metode. Kontantstremmer fra operasjonelle
aktiviteter er definert som alle inn- og utbetalinger knyttet til utldns- og innskuddsvirksomheten
mot kunder og kredittinstitusjoner, inn- og utbetalinger fra kortsiktige verdipapirer, samt
utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til den ordinzre operasjonelle virksomheten.
Investeringsaktiviteter er definert som kontantstremmer fra langsiktige verdipapirtransaksjoner, -
samt investeringer i driftsmidler og eiendommer. Kontantstrammer fra opptak og nedbetaling av
ansvarlige lan og obligasjonsgjeld og egenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider
omfatter kontanter og fardringer pa Norges Bank og andre kredittinstitusjoner.
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Note 2 - Kredittrisiko

Definisjon av mislighold

Banken har fra og med 1.1.2021 implementert ny definisjon av mislighold. Denne er utformet i
henhold til European Banking Authority sine retningsiinjer for hvordan banker skal anvende
misligholdsdefinisjon i kapitalkravsforordningen (CRR), samt presiseringer i CRR/CRD IV forskriften.
Det folger av disse reglene at en kunde vil bli klassifisert som misligholdt dersom minst ett av
falgende kriterier er oppfylt:

» Kunden har ett overtrekk som bade overstiger en relativ- og absolutt grense i mer enn 90
sammenhengende dager. For bade PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av
kundens samlede eksponeringer.

o For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
o For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner

« Det er vurdert som sannsynlig at kunden ikke vil kunne innfri sine kredittforpliktelser overfor
banken (unlikely to pay - UTP).

¢ Kunden er smittet av en annen kunde som er i mislighold i henhold til de to ferste kriteriene
nevnt over.

Ny definisjon av mislighold innebzrer innfaring av karensperiode som tilsier at kundene blir
kategorisert som misligholdt en periode etter at misligholdet er bragt i orden. Karensperioden er
tre maneder etter friskmelding med unntak av engasjementer med forbearance-markering hvor
tilhsrende karensperioden er tolv maneder.

Eksponering ved mislighold (EAD)

EAD for avtaler i steg 1 bestdr av utestdende fordring eller forpliktelse justert for kontantstremmer
de neste 12 ma3nedene og for avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstrammene for den
forventede levetiden til avtalen. For garantier er EAD lik den utestdende forpliktelse pa
rapporteringsdatoen multiplisert med en konverteringsfaktor pa 1 eller 0,5 avhengig av type garanti.
Ubenyttede kreditter har EAD lik utestiende ubenyttet kreditt pa rapporteringstidspunktet.

Farventet levetid p& en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid.

Avtaler som modifiseres males fra opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen fir nye
betingelser.

Tap ved mislighold (LGD)

Estimat for LGD er basert pd historiske tap i alle Eika-banker basert pa ulike intervall av
sikkerhetsdekning. Datagrunnlaget oppdateres med tapshistorikk for nye perioder. Modellene
skiller mellom person- og bedriftskunder.
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Personkunder

- Kunder med sikkerhet i fast eiendom
- Kunder med annen sikkerhet enn fast eiendom
- Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder

- Kunder med sikkerhet
- Kunder uten sikkerhet

Verdien av sikkerheter er hensyntatt og baserer seg pa estimerte realisasjonsverdier.

Sannsynlighet for mislighold (PD)

Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen. PD-modellen estimerer sannsynlighet for mislighold
ved 4 estimere statistiske sammenhenger mellom mislighold og kundens finansielle stilling,
demografiske data og betalingsadferd. For deler av portefaljen benyttes policykoder nir kundens
risiko ikke kan beregnes pa ordinar mate, dette kan skyldes kundetype eller hendelse. Kunder med
pelicykode overstyres til en risikoklasse med titherende forhandsdefinert PD.

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og maler sannsynlighet for mislighold de
neste 12 maneder (PD 12 mnd.). Totalmodellen bestdr videre av to undermodeller, herunder en
adferdsmodell og en generisk modell, som vektes ulikt basert pd tid som kunde og tid siden siste
kredittsek. Totalmodellen bestdr utelukkende av den generiske modellen i de tilfeller hvor
kundeforholdet og tid siden siste kredittsak har vart kortere enn en forhandsdefinert tidshorisont.
Kun adferdsmodell benyttes dersom kundeforholdet og tid siden siste kredittsek har vart lengre
enn en gitt tidshorisont. | alle andre tidshorisonter vil en kombinasjon av modellene benyttes. Dette
gjelder ogsa for BM-kunder som ikke er gjenpartspliktige.

Adferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert pa observert adferd fra kundenes konto, transaksjoner
og produktfordeling. Generisk modell angir PD 12 mnd. basert pa offentlig informasjon. Generisk
modell er utviklet av Bisnode pd alle norske foretak/husholdninger med konkurs/alvorlig
betalingsanmerkning som utfallsvariabel.For bedriftskunder bestar den generiske modellen av fire
undermodeller, herunder enkeltpersonsforetak (ENK), foretak der eier direkte hefter for gjeld
(ANS/DA), avrige foretak med innlevert regnskap og avrige foretak uten regnskap. For personkunder
bestar den generiske modellen av fem undermodeller, hvorav fire er delt opp etter kundens aider
(18-26 ar, 27-42 ar, 43-65 ar og 66+ ar) og den siste bestir av personer, uansett alder, med minst
en aktiv betalingsanmerkning.

Med utgangspunkt i PD 12 mnd, beregnes misligholdssannsynlighet over engasjementets
forventede levetid (PD liv) med en migrasjonshasert framskrivning, samt justeringer for
forventninger til fremtiden (omtait nedenfor). Modellene blir arlig validert og rekalibreres ved behov,
Ved forringelse av modellenes kvalitet blir det utviklet nye modeller.

Vesentlig oskning i kredittrisiko (Migrering)
Vesentlig ekning i kredittrisiko males basert pd utvikling i PD. PD slik den ble estimert & viere pd
rapporteringstidspunktet den gangen eiendelen for farste gang ble innregnet (PD ini), sammenlignes
med det PD faktisk er pd rapporteringstidspunktet. Dersom PD er hayere enn forventet pa
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rapporteringstidspunktet md det vurderes om det har forekommet en vesentlig ekning i
kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. mindre enn 1 %, er vesentlig skning definert
som: PD 12 mnd > PD 12 mnd. ini + 0,5% 0g PD liv> PD livini * 2

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. over eller lik 1 %, er vesentlig ekning definert
som: PD 12 mnd > PD 12 mind. ini + 2 % eller PD liv > PD liv ini * 2

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med tanke pa migrering, felgelig vil engasjementet
bli tilbakefart til steg 1 dersom tilharende PD endringer ikke lenger oppfyller kravene til vesentlig
gkning i kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid definerer en vesentlig skning i kredittrisiko.

« Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt betalingslettelser i forbindelse med at
kunden er i finansielle vanskeligheter.
+ Eiendelen har ett overtrekk pa minimum 1.000 kroner i mer enn 30 sammenhengende dager.

Forventet kredittap basert pa forventninger til fremtiden

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap.
Forventninger til fremtiden er utledet av en makromodell der det hensyntas tre scenarioer - basis,
oppside og nedside scenarioet - for forventet makroskonomisk utvikling ett til fire ar fram i tid.
Scenarioene er gitt felgende sannsynlighetsvekting basis 70%, nedside 20% og oppside 10%.
Variablene arbeidsledighet, boligpriser, husholdningers gjeld og bankenes utlansrente inngar i
modellen. Variablene er fordelt p& fylker for personmarkedet og pa bransjer for bedriftsmarkedet.
Variablene og tilharende vekting fastsettes av sjefsekonom i Eika Gruppen, for deretter a bli vurdert
av banken.

De makroakonomiske variablene er ikke uavhengige, noe som bhetyr at en endring i en variabel vil
pavirke prognosen for enkelte av de andre variablene, det gir derfor begrenset informasjon 4 se pa
sensitiviteten til hver enkelt variabel.

| nedside scenarioet er hver variabel tilordnet en lavere forventning relativt til basis scenarioet og
visa versa i oppside scenarioet. Tabellen nedenfor viser prognosen for de ulike variablene j alle tre
scenarioer.
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2022 2023 2024 2025
Basis
Arbeidsledighet (niva) 4,5 % 43 % 41 % 4,1 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 10% 10% 0% 12%
Bankenes utldnsrente (niva) 18% 18% 1.8 % 18%
Oljepris (USD pr. fat) 43 46 48 48
2022 2023 2024 2025
Nedside
Arbeidsledighet {niva} 50 % 48 % 46 % 4.6 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad -20% 20 % 10% 0,7 %
Bankenes utlansrente (niva) 06 % 06 % 06 % 06 %
Oljepris (USD pr. fat) 26 28 28 28
2022 2023 2024 2025
Oppside
Arbeidsledighet (niva) 39% 37 % 35% 35%
Endring i husheoldningenes gjeldsgrad 09% 09 % 1,0 % 1.7 %
Bankenes utlénsrente (niva) 30% 30% 30% 30%
Oljepris (USD pr. fat) 63 66 68 63

Nedskrivninger i steg 3

Banken gjennomgdr bedriftsportefsljen arlig, og store og spesielt risikable engasjementer
gjennomgas lapende. Lan til privatpersoner gjennomgas ndr de er misligholdt eller dersom de har
darlig betalingshistorikk. Ved estimering av nedskrivning pa enkelt kunder vurderes bdde aktuell og
forventet fremtidig finansiell stilling, og for engasjementer i bedriftsmarkedet ogsa
markedssituasjonen for kunden, aktuell sektor og markedsforhold generelt. Muligheten for
rekapitalisering, restrukturering og refinansiering vurderes ogsid. Samlet vurdering av disse
forholdene legges til grunn for estimering av fremtidig kontantstram. Kontantstremmene estimeres
som hovedregel over en periode tilsvarende forventet lapetid for den aktuelle kunden, eller gruppe
av kunder dersom dette er likhetstrekk knyttet til kundene. Banken avsetter for tap i steg 3 dersom
kunden er kredittforringet. Ved vurdering av tapsavsetningen hefter det usikkerhet ved estimering
av tidspunkt og belsp for fremtidige kontantstremmer inkludert verdsettelse av sikkerhetsstillelse.
Det vises til note 11 for oversikt over nedskrivning pa utldn og garantier,

Kredittrisiko

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pafare banken et tap ved ikke i gjare
opp bankens tilgodehavende. Kreditteksponering er primart knyttet til utestiende lin og
gjeldspapirer. Det er ogsd kredittrisiko knyttet til “off-balance” finansielle instrumenter som
lanetilsagn, ubenyttet kreditt og garantier.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.

Sannsynlighet for mislighold brukes som mal pa kredittkvalitet. Banken deler portefsljen inn i tolv
risikoklasser, basert pd PD for hvert kredittengasjement. se den underliggende tabellen,
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Kredittforringede engasjementer (steg 3) er gitt en PD pa 100 prosent. Bankens portefslje inndelt
etter risikoklasser og steg er presentert i note 6.

Sansynlighet for Sansynlighet for

Risikoklasse misslighold fra  misslighold til
1 06,0000 0,0010
2 0,0010 0,0025
3 0,0025 0,0050
4 20,0050 06,0075
5 0,0075 06,0125
6 0,0125 0,0200
7 0.0200 0.0300
8 0,0300 0,0500
9 0,0500 0,0800

190 0,0800 1,0000

Risikoklasse 11 - Kunder med mislighold over 30 dager.
Risikoklasse 12 - Kunder med tapsmarkeringer eller nedskrivminger.

NOTE 3 - Anvendelse av estimater og
skjsnnsmessige vurderinger

Estimater og skjgsnnsmessige vurderinger vurderes l@pende og er basert pa historisk erfaring og
andre faktorer. For regnskapsformal benytter banken estimater og antagelser om fremtiden.

Regnskapsestimatene kan avvike fra de oppnadde resultater, men de er basert pa beste estimat pa
tidspunktet for regnskapsavlieggelsen. Estimatene og antagelsene som har betydelig risiko for
vesentlig 4 pavirke balansefert verdi av eiendeler eller forpliktelser er behandlet nedenfor. Nedenfor
gjennomgas de mest vesentlige skjennsmessige vurderingene, som bankens ledelse legger til grunn
ved avleggelse av regnskapet.

Nedskrivning pa utlan og garantier

Banken gjennomgar utvalgte terskelverdier av bedriftsmarkedsportefaljen arlig. Store og spesielt
risikable, samt misligholdte og tapsutsatte engasjementer gjennomgas kvartalsvis. Lan til
privatpersoner gjennomgas nar de er misligholdt og senest etter 90 dager, eller dersom de har en
sardeles darlig betalingshistorikk.

Bankens systemer for risikoklassifisering er omtalt under risikostyring. Banken foretar individuell
vurdering av nedskrivningsbehovet dersom det foreligger kredittforringelse som kan identifiseres
pd enkeltengasjement, og kredittforringelsen medfarer redusert fremtidig kontantstrem til
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betjening av engasjementet. Eksempler pa kredittforringelse vil vare mislighold, konkurs, likviditet
eller andre vesentlige finansielle problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som forskjellen mellom lanets bokfarte verdi og naverdien av
diskontert forventet kontantstrem basert pa effektiv rente.

@vrige nedskrivninger i steg 1 og 2 baserer seg pd tapsestimat beregnet med grunnlag pa 12
maneders og livslang sannsynlighet for mislighold (probability of default - PD), tap ved mislighold
(loss given default - LGD) og eksponering ved mislighold (exposure at defauit - EAD).

Se note 13 for sensitivitetsberegninger.

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke er notert i et aktivt marked (nivid 2 og 3) er
verdsatt ved bruk av verdsettelsesteknikker, slike verdsettelser vil vaere beheftet med usikkerhet.
Verdsettelsesteknikker (for eksempel modeller) som er benyttet for 4 bestemme virkelig
verdivurderes periodisk opp mot utvikling i verdi av lignende instrumenter, og gjennomfarte
transaksjoner i samme papir. | den grad det er praktisk mulig benyttes observerbare data, men pi
omrader som kredittrisiko volatilitet og korrelasjoner ma det benyttes estimater. Endring i
forutsetningene om disse faktorene kan pavirke virkelig verdi pa finansielle instrumenter.

Se note 25 for sensitivitetsberegninger.
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NOTE 4 - Kapitaldekning

Konsolidert kapitaldekning

Morbank inkl. andel samarb.gruppe
Tall i tusen kroner 2021 2020 2021 2020
Opptjent egenkapital 381.693 356460 329.355 331.603
Overkursfond 52.661 51.821
Annen egenkapital 64.289 35710
Egenkapitalbevis 10.070 9.804
Fond for urealisert gevinster 63.915 58.520
Gavefond 750 750
Sum egenkapital 446.358 415.730 456.375 428.937
Overfinansiert pensjonsforpliktelse -118 -118
Utsatt skatt 23 29
immaterielle eiendeler -416 -419
Avsatt gave ~750
Fradrag for forsvarlig verdsettirig 537 -483 -674 -667
Fradrag i ren kjernekapital 92,812 -89.336 -15.626 -36.985
Ren kjernekapital 382171 325.912 432.571 390.867
Fondsobligasjoner 40.000 40.0¢% 46.493 46.362
Fradrag i kjernekapitat 37
Sum kjernekapital 39217 365.912 486.064 437.192
Tilleggskapital - ansvarlig [an 40.000 40.000 48.160 48.002
Netto ansvarlig kapital 432171 405.912 534.224 485.194
Ekspaneringskategori (vektet verdi)
Stater 72
Lokale og regionale myndigheter (herunder kommuner) 8.647 £.244 22,282 20.854
Institusjoner 28.745 29.965 46.920 50.113
Foretak 200.491 173.028 218.010 186.797
Massemarked 39.835 41.183
Engasjementer med pantesikkerhet i efendom 1.021.340 985.348 1.269.074 1.220.099
Forfalte engasfementer 5190 8715 6.798 9.877
Heyrisiko-engasjementel 17.144 29.845 17.144 29.845
Obligasjoner med fortrinnsrett 21.240 15.503 26,774 20.960
Fordring pa institusjoner og foretak med kortsiktig rating 92.569 77.149 92.569 77.149
Andeler i verdipapirfond 73.714 23,493 25.645 25.488
Egenkapitalposisjoner 47.552 45254 87.080 ©1.337
@vrige engasjement §2.669 42,935 59.000 46,202
CVAtillegg 13 0 15.572 21.899
Sum beregningsgrunntag for kredittrisike 1.519.314 1.439.479 1.926.703 1.811.874
Beregningsgrunniag fra operasjcnell risiko 163.348 155.623 181.040 174.835
Kapitalkrav med utgangspunkt i faste kostnader 3.060
Sum beregningsgrunnlag 1.682.662 1.595.102 2112803 1.986.810
Kapitaldekning i % 25,68 % 2545% 2529 % 24,42 %
Kjernekapitaldekning 2331 % 22,94 % 23,01 % 22,00 %
Ren kjernekapitaldekning i % 20,93 % 20,43 % 20,81 % 19,67 %
Uvektet kjemekapitalandel | % 10,63 % 10,55 % 10,20 % 9,76 %
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NOTE 5 - Risikostyring

Risikostyring

Bankens forretningsaktiviteter forer til at virksomheten er eksponert for en rekke finansielle risiko.
Bankens mdlsetting er & oppnd en balanse mellom avkastning og risiko, og & minimere potensielle
negative virkninger pa bankens finansielle resultat. Bankens finansielle risikostyring er etablert for
a identifisere og analysere disse risikoene, samt a etablere passende risikorammer og -kontroller,
og & overvdke overholdelsen gjennom bruk av pilitelige og oppdaterte informasjonssystemer.
Banken vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene for risikostyring og systemet som er etablert
for a sikre at endringer i produkter og markeder blir reflektert i risikorammene.,

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt mellom bankens styre og ledelsen. Styret
vedtar bankens mal og rammestruktur innenfor alle risikoomrader, herunder retningslinjer for
styring av risiko.

Banksjef har ansvaret for bankens samlede risikostyring. Alle beslutninger knyttet til risiko og
risikostyring blir normalt fattet av banksjef i samrdd med ovrige medlemmer i bankens ledelse.

Alie ledere i banken har ansvar for & styre risiko og sikre god intern kontroll innenfor eget omride
i tradd med banken sin vedtatte risikoprofil.

Likviditetsrisiko
Risikoen for at banken ikke er i stand til & innfri sine forpliktelser ved forfall, samt risikoen for at
banken ikke klarer 3 mate sine likviditetsforpliktelser uten at kosthaden eker dramatisk. Ut ifra et
bredere perspektiv inneholder likviditetsrisiko ogsa risiko for at banken ikke er i stand til A finansiere
gkninger i eiendeler etter hvert som refinansieringsbehovet eker. Likviditetsstyringen tar
utgangspunkt i bankens overordnede likviditetspolicy vedtatt av styret. Likviditetspolicyen
giennomgas minimum &rlig. Bankens rammer og retningslinjer for likviditetsrisiko gjenspeiler
bankens konservative risikoprofil pd omradet. Bankens innskudd bestar primaert av innskudd fra
helkunder i bankens markedsomrade.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

Markedsrisiko

Banken er eksponert for markedsrisiko, som er risikoen for at virkelig verdi av framtidige
kontantstrammer knyttet til finansielle instrumenter vil endres pga. endringer i markedspriser
Markedsrisiko er knyttet til apne posisjoner i rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot
endrede markedspriser og endringer i volatiliteten til priser som rentesatser, kredittspreader,
valutakurser og aksjepriser.

Styring av markedsrisike tar utgangspunkt i styrevedtatt policy for markedsrisiko hvor det er satt
rammer for eksponering innen ulike risikokategorier. Risikoeksponering og -utvikling overvikes
lapende og rapporteres periodisk til styre og ledelse.
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Se note 26-28 for vurdering av markedsrisiko.

Risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil i prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller
eksterne hendelser. Styring av operasjonell risiko tar utgangspunkt i bankens policy for operasjonell
risiko og internkontroll. Det gjennomfares risikovurderinger bade pa overordnet niva, men ogsa
innenfor ulike prosesser som banken til enhver tid er eksponert for. Hendelser som har pavirket,
eller kan pavirke bankens lannsomhet og/eller omdemme, falges systematisk opp. | tillegg til at det
arlig foretas en omfattende gjennomgang av vesentlige operasjonelle risikoer og kontrolltiltak,
foretar ledelsen en lepende vurdering av operasjonelle risikohendelser og iverksetter ytterligere
risikoreduserende tiltak ved behov. Det foretas Iepende rapportering av operasjonelle tapshendelser
og internkontrollavvik til ledelse og styret.

Forretningsrisiko

Risiko for tap pa grunn av endringer i eksterne forhold som markedssituasjon eller myndighetenes
reguleringer. Risikoen inkluderer ogsa omdemmerisiko. Styring og kontroll med bankens
forretningsskikkrisiko er basert pd bankens styrefastsatte policy. Det pdligger alle ansatte 3 bidra til
at kundenes behov og rettigheter ivaretas pd en tilfredsstillende mate, herunder gjennom en faglig
god og redelig kundehdndtering som sikrer at bankens kunder kan ta bevisste og velinformerte valg.

Compliancerisiko er risikoen for at banken padrar seg offentlige sanksjoner/bater eller akonomiske
tap som falge av manglende etterlevelse av lover og forskrifter. Banken vektlegger gode prosesser
for & sikre etterlevelse av gjeldende lover og forskrifter. Styret vedtar bankens styringsdokumenter
for compliance som beskriver hovedprinsippene for ansvar og organisering. Det arbeides
kontinuerlig med & vurdere beste tilpasning til nye reguleringer og nytt regelverk for bade a ivareta
etterlevelse og effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringer og nytt regelverk som pavirker driften
skal fortlepende inkluderes i rutiner og retningslinjer.

Aktiviteten pa compliance-omradet har vart stor i senere ar, sarlig knyttet opp mot kravene innen
hvitvasking og GDPR. Banken har implementert spesifikke rutiner og retningslinjer for & sikre

etterlevelse, og jobber aktivt for & opprettholde og videreutvikle de ansattes kompetanse pa
omradet,
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NOTE 6 - Utlan til kunder fordelt pa niva for
kredittkvalitet

2021

Utfan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Brutto utlan

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 2 Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 2.084.458 12.184 0 2.096.643
Middels ristko (risikoklasse 4-7) 256.787 65417 0 322,204
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 24.888 120.054 0 144942
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 2.761 9.761
Sum brutto utlén 2,366,134 197.655 9.761 2.573.550
Nedskrivninger -7.625 -2.397 -4.883 -14.898
Sum utlén til balansefart verdi 2.358.509 195.254 4.879 2.558.652
LI&n til kunder fordelt pa nivé for kredittkvalitet Personmarkedet

Pr. kiasse finansielt instrurient: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum uttén
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 1.708.718 12.184 0 1.720.902
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 64.038 49.410 Q 113,448
Hey risiko {risikoklasse 8-10) 14.602 35.58¢ 0 50.191
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 o 2719 2.719
Sum brutto utlan 1.787.358 97.183 2.719 1.887.260
Nedskrivninger <1.241 -841 -867 -2.950
Sum utlan til bokfert verdi 1.786.117 96.342 1.852 1.884.310
Utlén til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Badriftsmarkedet

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum wtldn
Lav risiko (risikoklasge 1-3) 375.740 0 0 375.740
Middets risiko (risikoklasse £-7) 192,750 16.007 [¢} 208.756
Hagy risiko (risikoklasse 8-10) 10.286 84 465 0 94.751

Kredittforringede (risikoklasse 11-12} 1] 8} 7.042 7.042
Sum brutto utlan 578.775 100.472 7.042 686.290
Nedskrivninger -6.383 -1.549 -4.015 -11.948
Sum utian til bokfgrt verdi §72.392 98.923 3.027 674.342
Ubenyttede kreditier og garantier fordelt p niva for kredittkvalitet Ubenyttede kreditter og garantier

(Pr. klasse finansieit instrument: ) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum eksponering
Lav risiko (risikokiasse 1-3) 150.111 17.131 0 167.242
Midde!s risiko (risikoklasse 4-7) 28793 6.107 0 34.900
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 909 2.794 0 3.703
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 331 331

Sum ubenyttede kreditter og garantier 179.813 26.032 an 206.176
Nedskrivninger -118 -135 0 -253
Netto ubenyttede kreditter og garantier 179.694 25.897 Ech] 205.923
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2020

Uthén til kunder fordelt pa nivé for kredittkvalitet Brutto utlan

Pr. klasse finansielt instrument: Steg i Steg 2 Steg 3 Sum utlan
Lav risiko {risikoklasse 1-3) 1.996.728 9.424 ] 2.006.152
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 266.712 73.303 L] 340.016
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 15.444 94.639 o 110.082
Kredittforringede (risikoklasse 11-12} 0 0 14.532 14,532
Sum brutto utlan 2.278.364 177.366 14.532 2.470.782
Nedskrivninger -7.592 -1.897 -5.050 -14,529
Sum utlén til batansefort verdi 2.271.292 175.469 9.482 2.456.243
Ut1an til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Personmarkedet

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 1.696.177 4.273 0 1.700.450
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 74.648 42.525 0 117.173
Hoy risiko (risikokiasse 8-10} 6.078 24.579 0 30657
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) a 0 3.617 3.617
Sum brutto utlan 1.776.902 71.377 3.617 1-851.897
Nedskrivninger -1.027 -554 -1.100 2.681
Sum utlén til bokfert verdi 1.775.875 70.924 2.517 1.849.216
Utlan til kunder fordett pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 300.551 5182 a 305.702
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 192,065 30.778 0 222.844
Hay risiko {risikoklasse 8-10) 9.366 70.05% 0 79.425
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 10.915 10.915
Sum brutte utlan 501,982 105.989 10.915 618.886
Nedskrivninger -6.565 -1.344 -3.950 -11.859
Sum utldn til bokfert verdi 495417 104.645 6.965 607.027
Ubenyttede kreditter og garantier fordel pa niva for kredittkvalitet Ubenyttede kreditter og gerantier

(Pr. klasse finansieit instrument: ) Steg i Steg 2 Steg 3 Sum eksponering
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 140.801 19.258 0 160,059
Middeis risiko (risikoklasse 4-7) 30.068 7.021 0 37.089
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 455 1.945 0 2,400
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 363 363
Sum ubenyttede kreditter og garantier 171.324 28.224 363 195.911
Nedskrivninger -6 -188 0 -284
Nettn ubenyttede kreditter og garantier 171.229 28.036 363 199.627
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NOTE 7 - Fordeling av utlan

Utlén fordelt pa fordringstyper 2021 2020
Kasse-, drifts- og brukskreditter 50.955 57.808
Byggelan 53.665 71.808
Nedbetalingslan 2.468.930 2.341.166
Brutto utlan og fordringer pa kunder 2.573.550 2.470.782
Nedskrivning steg 1 -7.625 -7.592
Nedskrivning steg 2 2.391 -1.897
Nedskrivning steg 3 -4.883 -5.050
Netto utlén og fordringer pa kunder 2.558.652 2.456.243
Utlan formidlet 1il Eika Boligkreditt AS 702.063 696.271
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS 3.260.715 3.152.514
Brutto utlén fordelt pé geografi 2021 2020
Tinn 1.289.313 1.253.324
vinje 489,746 £49.202
Vestfold og Telemark for gvrig 292140 252.252
Rogaland 100.162 171.4564
Oslo 145,933 170.855
Norge for gvrig 228.895 210.184
Utfandet 27.362 23.511
Sum 2.573.550 2.470.782

NOTE 8 - Kredittforringede engasjementer

2021

Brutto kredittforringede Netto nedskrevne
Fordelt etter sektor/naering engasjement Redskrivning steg 3 engasjement
Personmarkedet 2720 -867 1.852
Nzeringsseldor fordelt:
industri 7.053 -4.000 3.053
Bygg, aregg 32 12 300
Eiendomsdrifi og tienesteyting 8 3 5
Sum 10.093 -4.883 5210

Banken har 4,95 miil engasjemerter i steg 3 hvar det ikke er foretatt nedskriving grurnet verdien pé sikerhetsstillelsen, tilsvarende tall for 262C ver 6,5 mill.
Banken har per 31,12.2021 0,91 mill. { nedskrevne engasjementer som fortsatt inndrives. Inntekter fra denne aktiviteten vil feres som er reduksjon av nedskrivinger.
Tilsvarerde tall for 2020 ver 50 mill.

2020

Brutto nedskrevne Netto nedskrevne
Fordelt etter sektor/nasring engasjement Nedskrivning steg 3 engasjement
Personmarkedet 3.617 ~1.100 2517
Naxingssektor fordalt:
Industri 3.322 -1.500 1.822
Bygg, anlegg 5.882 -2.200 3682
Varehandel 350 -250 100
Elendomsdrift og tjenesteyting 1.723 0 1723
Sum 14.895 ~5.050 9.845
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Kredittforringede engasjementer 2021 2020
Brutto engasjementer med over 90 dagers overtrekk - personmarked 304 2732
Brutto engasjementer med over 90 dagers overtrekk - bedriftsmarke: 3.282 7.448
Nedskrivring steg 3 -2.030 -2.305
Netto engasjementer med over 90 dagers overtrekk 1.556 7.87%
Brutto andre kredittforringede engasjementer - personmarkedet 2416 885
Brutio andre kredittforringede engasjementer - bedriftsmarkedet 4.090 3.829
Nedskrivning steg 3 -2.852 -2.745
Netto andre kredittforringede engasjementer 3.654 1.969
Netto kredittforringede engasjementer 5.210 9.844

Kredittforringede engasjementer fordelt etter sikkerheter

2021 2020

Tall i tusen kroner Belep % Belpp %

Engasjementer med pant i bolig 1.779 176 % 2.396 16,1 %
Engasjementer med pant i annen sikkerhet 7165 710 % 10.271 69,0 %
Engasjementer til offentlig sektol 0 00 % 0 00 %
Engasjementer uten sikkerhet 1.148 4% 2228 150 %
Ansvarlig lanekapital 0 00 % 0 00 %
Sum kredittforringede engasjementer 10.093 100,00 % 14.895 100,00 %

NOTE 9 - Aldersfordeling pa forfalte og
kredittforringede lan

Ove 1tom. 3 Overdtom b Overflam. 12 sum forfatte Kreditiforringede  ikkerhet for fafaite  Sikberhel for andre

Ikke forfalte utfan  Under 1 mrd, mnd mnd. mnd. Ower 180 N wlan & » 90 dg. kredittiorringede utldn
2021
Privaimarkeder 1.PR2UIS 532 4,409 12 4 288 5.246 2719 281 1439
Bedrifis markerel 678.722 6.8 0 am 154 [ 7.568 7042 1385 293
Totaft 2.560.736 7,468 4,409 182 159 296 12814 9.761 1535 1983
w20
Puivaimarkedet 1.818.306 30.645 b2l b 0 ¥ 732 3501 3617 350 G
edriftsmarkedat 557.993 53.437 ] [ 5.725 1 0 803 11.278 8,000 1751
Totalt 2,376.299 84.082 22 o 5725 4,955 94.083 B0 17,950 17

2021

Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et 1an har et overtrekk som overstiger den relative- og absolutte grensen.
For bade PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av kundens samlede eksponeringer

- For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner

- For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner

2020
Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et Ian har et overtrekk som overstiger 1.000 kroner.
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NOTE 10 - Eksponering pa utlan

Ned- Ned- Ned- Taps- Taps- Taps-

207 skriving  skriving  skriving Ubenyttede ing ing ing  Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlan  steg 1 steg 2 steq 3 kreditter Garantier  steg 1 steg 2 steg 3 ekspenering
Personmarkedet 1.887.260 -1.241 -a41 -867 42.666 7917 =31 -8 1] 1.934.854
Nzeringssektor fordelt:

Jordhruk, skogbruk og fiske 23.905 -n -G8 0 027 267 o -1 b} 22,988
Industri 48.233 92 o] -4.000 20.905 2417 & -4 a 67.453
Bygg, antegg 118.562 -1.516 -45 -12 34.427 4B.165 -43 -34 Q 199.503
Varehande! 95.220 -115 -168 0 11463 12.832 -18 -45 4] 82870
Transpart og lagring 33.368 -430 &7 Q 1.847 4144 2 23 0 38.857
Eiendomsdrift og tjenesteyting 364.000 -3.1%4 1165 -3 7.85% 1.752 -18 -19 0 369.294
Annen nering 40.913 -1.027 =27 4] 8.647 50 -1 -2 el 48755
Sum 2.573.550  -7.624 2.391 -4.883 128,932 77.204 119 -135 a 2764575

Ned- Ned- Ned- Taps- Taps- Taps-

2020 skriving  skriving  skriving Ubenyitede avsetning avsetning avsetning Maks kreditt-
TFall i tusen kraner Brutto utlin  steg ? steg 2 steg 3 kroditter Garantier  steg 1 steg 2 1843 eksponering
Persenmarkedet 1.851.897 -1.027 -554 -1.100 36.315 14896 -1 -9 0 1.900.416
Naringssektor fordelt:

Jordyruk, skogbruk eg fiske 25314 -2 -4 i) 1.206 342 0 -2 0 26.854
Industri 64,105 -193 26 -1.500 27.830 2.509 -2 -10 o 92.804
Bygg, aniegg 18579 -1.049 E 2.200 19677 18872 -37 30 0 180.800
Varehande! 83.764 -493 -646 -250 14.033 12392 -40 -51 a 108.701
Transport og lagring 32.663 -435 75 k] 4105 4632 -7 -58 "] 40847
Eiendomsdrift og tjenesteyting 243.647 -3.436 ~551 Q0 7.738 1.895 -8 27 o 249.258
Annen nzring 53.734 -958 -3 0 2.860 588 Q 1 ") 56.192
Sum 2470.782 -7.592 -1.897 -5.050 112.764 86.147 -95 -188 1] 2.655.871
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NOTE 11 - Nedskrivni tap, fi iefl
I edskrivninger, tap, finansie
' henheld il IFRS 9 er bankens ut/An til kunder, ubenyttede kreditter og garantier gruppert i ire steq base- | pa misligholdssannsynligheter (PD)
pa innregningstidpunktet sammenlignet med misli ynlighet pa bal Sami gviige indikatorer pé vesentlig ekning i kredittrisiko
. el \

wg/eller kredittforringelse, herunder antall dager med betalingsmi: X telser ved fi li og skjsnnsmessige tapsvurderinge:.
Fordelingen mellom stegene gjores for det enkelte [an eller engasjement.

Tahellene under spesifiserer endringene i periodens nedskiivinger og biutto balanseferte utlan, garantier og ubenyttede trekkrettigheter for hvert steg, oginkluderer falgende element:

Overfering mellom s1eg som skyldes endring i kredittrisiko, fra 12 maneders forventet kredittap i steq ? il kreditttap over forventet levetid i steg 2 og steg 3.

@kning i nedskrivinger ved uistedelse av nye uildn, ubenyttede kreditter og garantie-.

Recuksjon | nedskrivinger ved fraregning av utlan, ubenyttede «reditter og garantier.

Pkning eller reduksjon i nedskrivingar sam skyldes endringer | Tabler, bereaningsfor inger, omike f inger ey eflekten av diskantering.

Nedskrivning pd ubenyttede kreditter og garantier er hafansefert som gjeldsforpliktelse 1 regnskapet

2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pd utlan til kunder - personmarkedet 12mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2021 1.028 593 1100 2.681
Qverfaringer mellom steg:

Querfaringer til steg 1 12 -46 { -34
Overfaringer til steg 2 -6 1438 o} M
Overfgringer til steg 3 Q - 15 [
Nedskrivninger pd nye utlén utbetalt i &ret 11 2 n 13
Utlan som er fraregnet i perioden -17 -229 -300 -546
Konstaterte tap 1] 4] a ¢]
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 18 208 0 227
Andre justeringer 186 215 52 463
Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2021 1.241 841 as7 2950
2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Brutto uthan til kunder - personmarkedet 12mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2021 1.776.903 71.377 3.617 1.851.897
Overforinger meilom steg:

Qverferinger til steg 1 8.493 -8.493 0 4}
Overforinger til steg 2 -35.055 35.055 0 0
Overferinger til steg 3 -16 -288 304 0
Nye utlan utbetalt A0B.837 22138 1.499 432474
Utlan som er fraregnet i perioden 371.804 -22.607 -2.701 -397.111
Konstaterte tap 0 0 0 -0
Brutto utlan til personmarkedet pr. 31.12.2021 1.787.358 97.183 2N¢ 1.887.260
2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pa utlan tii kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 6.564 1.345 3.950 11.859
Overferinger mellom steg:

Ovetforinger til steg 56 -244 0 -188
Overferinger ti! steg 2 31 420 0 388
Overfaringer ti steg 3 2 i 480 477
Nedskrivninger pa nye utian utbetalt i aret 32 129 2.891 3152
Utlan som er fraregret § pericden -147 -372 -1.032 -1.545
Konstaterte tap 0} 0 -2.374 =374
Endret eksponering eller endringer | modell elier risikoparametre 57 197 o 254
Andre justeringer -151 76 o -75
Nedskrivinger hedriftsmarkedet pr. 31.12.2021 6.383 1.545 4.015 11.948
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2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Brutto utldn til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutte utldn pr. 07.01.2020 501.982 105.989 10915 618,889
Qverfgringer mellom steg:
Overfaringer til steg 1 24.271 -24.271 0 0
Overforinger til steg 2 -26.65% 26.659 o] 0
Overipringer tif steg 3 -470 -163 632 0
Nye utlan utbetalt 233.064 2.543 4.169 2777
Uthan som ev fraregnet § perioden -153.413 -12.286 -6.300 -171.998
Konstaterte 1ap o [+ -2.374 -2.374
Brutto uttén til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2021 578.775 100.472 7.042 686.290
2021 Steg 1 Steg2 Steg 3
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 a6 188 0 284
Owerferingen:
Overforinger %ii steg 1 2 -10 2 -8
Overferinger %l steg 2 -6 5 i) -1
Overfaringer til steg 3 a 0 i} 0
Nedskrivninger pé nye kreditter og garantier 16 3 ] 19
Nedskrivninger pd ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet | periode 19 -63 0 83
Endret ekspanering eller endringer i modell eller risikgparametre -14 -6 0 21
Andre justeringer 45 18 0 84
Nedshrivinger pr. 31.12.2021 118 135 0 253
2021 Steg 1 Stepg 2 Steg 3
Ubenyttede kreditter og garantier 12 mind. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto balansefgrte engasjement pr. (1.01.202C 171.224 28.224 363 199.911
Overferinger:
Overfaringer til steg 1 288 -288 0 0
Overfaringer il steg 2 -882. 882 0 0
Overfaringer til steg 3 -30 0 30 0
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 19.167 1.581 4 20.748
Engasjement som er fraregnet i pericden -10.054 -4,367 -62 14.482
Brutto balansefgrie engasjement pr. 31.12.2021 179813 26.032 331 206.176
Nedskrivninger i steg 3 pa utlan og garantier 2021 2020
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 5.050 7.880
@kte individuelle nedskrivninger i perioden 0 150
Nye individuelle nedskrivninger i perioden 3.083 3.700
Tilbekefgring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder -1.030 -3.130
Konstaterte tap pa |an som tidligere er nedskrevet -2.200 -3.55C
Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 4.883 5.050
Resultatferte tap pa utlin, kreditter og garantier 2021 2020
Endring i perioden i steg 3 p utldn -449 -3.047
Endring i perioden i forventet tap steg 1 og 2 2244 6.434
Konstatert tap 2374 3.064
Periodens inrgeng pa tidligere pevioders nedskrivinger -86 -80
Tapskostnader i perioden 4.083 631
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NOTE 12 - Store engasjement

Pr. 31.12.2021 utgjorde de 10 starste konsoliderte kredittengasjementene i morbank 13,82 % (2020: 13,50 %) av brutto engasjement.
Banken har tre konsoliderte engasjement som blir rapportert som store engasjement, mer enn 10.00 % av ansvarlig kapital
Det starste konsoliderte kredittengasjementet er pa 14,20 % av ansvarlig kapital.

2021 2020
10 sterste engasjement 384.125 360.546
Totalt brutte engasjement 2779727 2,670,693
i % brutto engasjement 1382% 13,50 %
Ansvarlig kapital 432171 405.912
i % ansvarlig kapital 85,88 % 28,82 %
Sterste engasjement uigjer 14,20 % 17,09 %

Brutto engasjement inkluderer utian til kunder fer nedskrivning, ubenyttede kredittrammer, gat antier og ubenyttede garantirammer
av netto ansvarlig kapital. Engasjementsbelep for risikovekting og sikkerheter
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NOTE 13 - Sensitivitet

. . . Bokforte
Avsatte tap pa ullin, kreditter og garantier nedskrivninger  Scemario 1 Scenario 2 Scenarie 3 Scenaiio 4 Scenario 5 Scenario & Scenario 7
Steg 1 922 782 1.059 588 842 1163 918 660
Steg 2 2526 2.085 2.247 2754 2.350 3239 4.686 1.704
Tapsavsetningene | denne noter knytter seq til modellberegnede tapsavsetningene for engasjementer i steg 1 0g 2,
eventuelle tilleggsavsetninger og tapsavsetninger for engasjementeri steg 3 er holdt utenfor.
Beskrivelse av scenarioene:
Bokferte nedskrivninger
Nedskrivninger i steg 1 og 2 som beregnet i nedskrivningsmodellen.
Scenario 1: Ingen pavirkning fra makromadell
Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en konstant "forventning til fremticen”
Det betyr at senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i pkonomien” fren | tid.
Scenarioet kan med fordel benyttes til a vurdere konsekvensene av framtidsforventningene i de
geografiske omrader eller bransjer, som har sterre justeringer.
Scenario 2: Full Igpetid pa alle avtaler
Senarioet behandler alle fasiliteter med full lopetid og simulere hvorden nedskrivingen vil endres
hvis alle fasiliteter anvender kontraktuell |gpetid. Nedskriviingsmodelien benytter ellers for steg 1 ett érs
Ippetid og for steg 2 en gjennomshnittlig forventet lepetic vec beregning av nedskrivninger.
Scenario 3: PD 12 mnd. ¢kt med 10 %
Endringen, som fgige av en 10 % stigning i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved en isolert
stigning i 12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingband til beregning pa
PD liv-kurven for kunder i steqg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &
adelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 rnnd.
Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %
Endringen, som fglge av et 10% fall i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved et isolert fall i
12 mnd. PD, Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingband til beregning pa PD liv-kurven
for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &
odelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.
Scenatio 5: LGD justert til 3 simuere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en nedgang i boligpriser pd 33 %, noe som vil gi betydelige
tap ved realisasjon.
Scenario 6: Farventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "ferventning til fremtiden” kun basert
pé nedsidescenarioet.
Seenarie 7: Forventning til fremtiden der oppsidescenarioet vektes 100 %
Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden” kun basert
pa oppsicescenarioet.
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NOTE 14 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i en gitt situasjon ikke er i stand til & refinansiere seg i tiistrekkelig grad til at banken kan mgte
sine forpliktelser. Det er i hovedsak 3 ting som har innvirkning pa likviditetsrisiko;

1) balansestruktur: Banken har liten forskjell i omlgpsfart og bindingstid p4 aktiva og passiva, og har séledes et lavt
refinansieringsbehav,

2) likviditeten i markedet: Denne er vurdert til god.

3) kredittverdighet: Kredittverdighet kormmer til uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i ratingen er banken sin soliditet,
likviditet, inntjening, risikoprofil og portefeljekvalitet. Banken er ratet pd samme nivd som banker man kan sammenligne seg med.

Banken har i lengere tid hatt gjennomgéende hgy innskuddsdekning. Banken har en trekkrettighet i DNB p4 100 mill. som ligger som en
sikkerhet, hvis innskuddsdekningen skulle g& kraftig ned.

2040 Pa

Avtalt lopetid for hovedposter i balansen 0- 1 mnd 1-3 mnd 3mnd1 ar 1-5ar Over par  {oresparsel Tetak
Kontanter ag kontaniekvivalenter 6.338 6.338
Utlin og fordringer pé kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 547.330 547.330
Netto utian til og fordringer pa kunder 13.088 5186 8332 153.534 2.354.497 24015 2.658.652
Rentebaerende verdipapirer 10.041 18.189 113.400 201.417 343.045
Avrige eiendeler 193.993 193.593
Sum finansielie siendeler 23.129 23.375 121.732 354.951 2,354,497 TI.677 3.649.359
tnnskudd og andre innlén fra kunder 2.970.465 2.6470,465
Gield stiftet ved ytstedelse av verdipapire: 571 51.319 101.518 153.408
Yvrig gjeld 22316 22,316
Ansvarlig |anekapital 288 go4 40.576 41.728
Fondgobligasjonskapital som EK 41.259 41.29%
Ubenyttede trekkrettigheter og ikke utbetalre lanatilsagn 133.482 206.176 339.658
Sum forpliktelser 133482 859 93.482 142,094 0 3.198.957 3.568.873
Netto Fikviditetsrsiko -110.353 22.515 28.250 2857 2354497  -2.477.280 80.486

2020 Pa

Avtalt lepetid for hovedpester i halansen 0-1tmnd 1-3 mnd 3 mnd-1 &r -5 80 Over Sar foresparsel Totalt
Kontanter og kentantekvivalenter 9.754 9.754
Wttén og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 471 667 471.667
Netto utlén til og fordringer pé kunder 274 1.156 9006 174.468 2267189 4150 2.456.243
Rentebasrende verdipapirer 15.034 15.161 17091 248.591 295.877
@vrige eiendeler 186.834 186.834
Sum finansielle siendeler 15.308 16.317 26.007 423.059 2.267.189 672.404 3.420.375
Innskudd og andre innldn fra kunder 2.777.707 2.777.707
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 443 1328 152,610 154.380
@vrig gjeld 16.219 16219
Ansvarlig l2nekapital 245 735 £1.470 42.450
Fondsobligasjonskapital som EK 403 1.208 41612 43224
Ubenyttede trekkrettigheter og ikke utbetahe lanetilsagn 66.637 199.811 266.548
Sum forpliktelser 67.040 688 3.272 235.692 0 2.993.837 3.300.528
Netta likviditetsrisiko -51.732 15.630 22.826 187.367 2267189  -2321.433 119.846
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NOTE 15 - Valutarisiko

Banken har ingen kontantbeholdning av valuta, og har ingen andre aktiva- eller passivaposter i utenlandsk valuta per 31.12.2021.

NOTE 16 - Kursrisiko

Kursrisiko pa verdipapirer er risikoen for tap som oppstar ved endringer i verdien pa obligasjoner og egenkapitalpapirer som banken har
investert i. Banken har etablert rammer for investeringer. Investeringer ut over ramme skal godkjennes av bankens styre.
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NOTE 17 - Renterisiko

Bankens utlér og finansiering er i all hovedsak i flytende rente. Dette fgrer til en avgrenset

eksponering mot endringer i marknadsrente,

2021
Tidspunkt fram til endring av rentevilka

Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Uten rente-
Tall i tusen kroner 0-1 mnd. Imnd.  Imnd, - 1ar 1-54r aver 5 &t eksponering Sum
kantanter og kentantekvivalenter 6.338 6338
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 547.330 547330
Hetto utlén tit og fordringer pé kunder 12 800 5.500 2.540.352 2.585.652
Obligasjener, senifikat og lignende 10.04% 18189 113.400 201.417 343,045
Finansielle derivate 16 16
Jvrige eiendeler 214159 214.159
Sum eiendeler 10.041 18.189 126.200 206917 - 3.308.179 3.669.541
innskudd fra og gield ! kunder 2.970.465 2.970.46%
QObligasjonsgjeld 150.308 150.308
Finansielle derivater 24 24
dvrig gjeld 22.320 22.320
Ansvarlig lanekapiial 40,070 40.070
Sum gjeld - 190.378 - B - 2.992.809 3.183.187
Netto renteeksponering eiendeler og gjald 10041 - 172189 126 200 206 917 0 315370 486 354
2020

Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Uten rente-
Tallifusen kraner 0-1mnd. 3mnd. 3 mnd. - 1ar 1 5ér over S &r eksponering 2um
Kontanter og kontantekvivalenter 9.754 9.784
Utlan il og fordringer pé kredittinstitusjoner og sentralbanke 471.667 471,667
Wetto utlan tif og fordringer p kunder 9.909 19.900 2.427.434 2.456.243
Obligasjener, serifikat og lignende 88.593 207.204 205,877
Finansielle derivater 14 4
@vrige eiendealel 206.841 206.841
Sum eiendeler 88.593 207.284 £.909 18.500 3.115.695 3.440.3%96
Innskudd fra og gjeld til kunder 2771307 2772.707
Obligasjonsajeld 150.238 150,238
Finansielle derivater 45 45
Pvrig gield 16219 16.219
Ansvarlig lanekapital 40,057 42057
Sum gjeld . 190.295 - - . 2.793.971 2.984.266
Hetto renteeksponering eiendeler og gleld 88 593 16 989 ¢ 909 18 900 (] 321725 454 130
Renterisiko oppstar i forbindelse med banken sin ull&ns- og innlansvirksomhet. Renterisiko ar ett resultat av at rentebindingstiden for banken sin
aktiva- og passivaside ikke ar sammenfallends
Renterisike pr. 31.12.2021

Renterisiko

Eiendeler Eksponering Rentelgpetid ved 1%
Utlan til kunder med fiytende rente 2.555.250 012 (3.066,3)
Utlan til kunder med rentebinding 18.300 1.20 {214,6)
Rentebasrende verdipapirer 343.045 015 (514,6)
Gjeld
Flytende innskudd 2.970.465 015 4.4557
Verdipapirgjeld 150.000 015 2250
@vrig rentebaerende gjeld 80.000 0,10 80,0
Sum renterisiko 960,2

Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelzer for hovedposter i balansen

Ved endring | markedsrentene kan ikke banken foreta renteendringer for alle balanseposter samtidig dersom disse har ulik bindingstid.
En endring av markedsrentene vil derfor bety gkning eller reduksjon av netto renteinnteketer i resultatregnskapet. Renterisikoen omfattes
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ogsd av den direkte effekt en renteendring vil ha pd balanseposter med og uten rentebinding. En renteendring p& 1 % vil gi en 4rlig
effekt pa resultatet pa 1,0 millioner kroner.

NOTE 18 - Netto rente- og
kredittprovisjonsinntekter

2021 202¢
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan tik og fordringer pa kredittinstitusjoner og finans?oretai 613 1.372
Renteinntekter beregnet atter effektivrentemetaden av L1dn 1l og fordringes pa kunder 72703 79.463
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjaner og andre rentebaerende verdipapir 2,883 3.391
Furige fi i ter og lignende | -176 -950
Sum renteinntekier og lignende inntekter 76.022 84.077
Gjenomsnittlg  Gjenomsnitilig
effektiv effekliv
remesals rentesats
2021 2020
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld 1il kunder 11.900 23.100 041 % 386 %
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdpapirer 1781 3.406 1,19% 205%
Renter og lignende kostnader pa ansvarliy lanekapital 1.016 1.241 254 % 3,08 %
Andre rentekostnader og lignande kostnader 1.765 1.575
Sum rentekostnader og lignende kestnade: 16.462 29.322
Netto renteinntekter 59.559 54.755
- -
NOTE 19 - Segmentinformasjon
202 2020
RESULTAT (25 BM Ufaidelt Totalt P BM Utordeh Tetalt
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekier 38.128 21.432 59.559 37.861 16.893 54.755
Uthyuwe og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 1197 1197 11.660 11.660
Netto provisjonsinntekter 18,682 18.689 14961 14.961
Netlo verdiendring og gevinst/tap pd valuls og finensielle instrumenter 1.646 1.646 1.144 1144
Andie diiftsinntekier 20 20 120 125
Metto andre diiftsinntelder ° ] §1.652 5.652 0 & 27.885 27.885
Latih og personalkos thade: IRrE 27775 25,456 25.456
Avskrivninger og nedskriviinger pd varige og immaterielle eiendeler 1723 723 1163 1.1€3
Andre driftskostnader 25653 25.653 23,645 23,945
Sum drifishostnader /] [+ S5.a5 55151 o 0 50564 50.564
Tap pé utldnsengasferneant oy garantier 159 3924 -4.083 1.460 -7.831 -6.371
Resullat for skatt 38287 25.365 31.977 36,401 24.724 25.705
BALANSETALL PM B Ufordalt Totalt PM BM Ufordelt Totait
Wtlan til og fordringer pa kundar 1.684.310 674.342 2.558.652 1.849.276 607.027 2.456.243
Innskudtd fra kunder 1.933.139 1.037.335 2.570.465 1.822.965 954.742 2377707
Seqrnentinformasjon €tter IFRS &8 ma av som har, eller 4 gjore, gjelds- eller italinstrumenter tilgj: lig far all i ing. Med

omsetning menes instrumenter som er notert pd bars (regukert marked) cg instrumenter notert i et uregulert marked, som OTC-listen i Norge.

02.08.2023 kl 00:13 Brgnngysundregistrene Side 69 av 90



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 937891423

NOTE 20 - Andre inntekter

Provisjonsinntekter og inntekier fra banktjenester

2021 2020
Garantiprovision 1.168 951
Formidlingsprovisjoner i8 30
Provisjoner fra Eika Boligkreditt 6.654 4.640
Betalingsformidling 4.208 4.199
Verdipapirforvaltning 62 31
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 5.458 4.318
Andre provisjons- og gebyrinntekter 4.042 4176
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 21.609 18.346
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester

2021 2020
Betalingsformidling 2.582 2.996
Andre gebyr- og provisjonskostnader 339 339
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 2.921 3.384
MNetto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter

2021 2029
Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 380 -581
Netto verdiendring og gevinst/tap pd rentebzerende verdipapirer -623 51
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre egenkapitalinstrumenter 1.135 1.091
Netto verdiendring g gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater 754 583
Netto gevinst/tap pa finansielle instrument 1.646 1.144
Andre driftsinntekter

2021 2020
Driftsinntekter faste eiendommer 120 120
Sum andre driftsinntekter 120 120
Uthytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

2021 2020
Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 11.197 11.660
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 11,197 11.660
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NOTE 21 - Lenn og andre personalkostnader

Lenn

Arbeidsgiveravgift og finansskatt
Pensjoner

Sosiale kostnader

Sum lann og andre personalkostnader

2021

Banksjef Lonn m.v. Cpptjent bonus
Svein Olav Gvammen 1.443

2021

Ledende ansatte Lonn m.v. Opptjent bonus
Fire ledende ansatte 2.933

2021 Ordingert
Styret honorar
Styrets leder Andres Saetre 90
Nestleder Olav Dale Traen 60
Styremedlerm  Liv Sigrun Nykos Midtun a0
Styremedlern  Jenny Fossum Grgnn (apr-des) 45
Styremedlem  Anne Storemoen (jan-mars) 15
Styremedlem  Torhild Finnebraten 60

Varamediem Anfinn Mzurud
Varamediem Rannheid Enerstad Moy
Yaramediem Hanne Gisholt

[=RRte e )

Pensjons-
kostnad
144

Pensjons-
kostnad
224

Tilleggs-honorar

2021
20.620
3.824
1.902
1.429
27.775

Lén og sikk.
still.
650

Lan og sikk.
still.
7.317

Lén og sikk.
still.

566
1.975
2.052

1.480
2.187

2020
19.368
3.442
1.812
834
25456
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2020 Pensjons- L&n og sikk.
Banksjef Lenn m.v. Opptjent bonus kostnad still.
Swvein Olav Gvammen 1414 140 412

2020 Pensjons- Lin og sikk.
Ledende ansatte Lenn m.v. Opptjent bonus kostnad still.
Tre ledende ansatie 1.643 129 6.329

2020 COrdinznt L&n og sikk.
Styret honorar Tilleggs-honorar still.
Styrets leder Andres Saetre g0 430
Nestleder Anne Storemoen &0 0
Styremedlem Liv Sigrun Nykos Midtun 60 2.066
Styremedlern Olav Dale Traen 60 616
Styremedlem Torhild Finnebraten 60 0
Varamedlem Anfinn Maurud 6 0
Varamedlem Rannheid Enerstad Moy ¢ 1.868
Varamedlem Hege Persen Moe 0 ]

Medlem i valgkommiteen far godgjerelse pé kr 5.000 pr.ar.
Banksjefen har en 6 mnd. gjensidig oppsigelsestid,
Banksjef har innskuddsbasert pensjonsordning pa lik linje med de andre ansatte i banken.

Antall &rsverk i banken pr. 31.12,2021 er 31,2
Kostnader til rentesubsidiering av 1&n til ansatte i regnskapsaret er 219 tNOK
Samlet [an til ansatte er pr. 31.12.2021 36.016 tNOK

NOTE 22 - Andre driftskostnhader

Andre driftskostnader

2021 2020
Kjgp eksterne tjenestar 783 596
EDB kostnader 9.739 9.044
Kostnader leide lokaler 449 713
Kontorrekvisita, porto, 1elekostnader 530 473
Reiser 67 47
Markedsfaring 1.239 i.274
Ekstern revisor 665 673
Andre drifiskostnader 12.180 10.825
Sum andre driftskostnader 25.653 23.945

Honorar til ekstern revisor ink. Mva
Lovpalagt revisjon 602 613
Andre attestasjonstjenester 63 60
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NOTE 23 - Skatter

Betalbar inntektsskatt

Resultat for skattekostrad

Formueskatt

Permanente farskieller

Renter pa hybridkapital fert direkte mot egenicapitalen
Virkning av implementering {FRS 9

Endring i midlertidige forskjeller

Netto uibyite og gevinster/tap innenfor fritaksmodellen
Justering for avwik mellom bokferte og skattepliktige renter pa obligasjoner
Avkastning rentefond

Grunnlag for 3%-heskatning pa utbytte

Skattepliktig gevinst/tap cbligasioner

Andre endringer

Sum skattegrunnlag

Betalbar inntekisskatt
Betalbar formceskatt (feres som driftskos?nad)
Betalbar skatt i balansen

Arets skatiekostnad

Betalbar imitckisskait

Skatteeffekt 2v renter p2 hybridcapital fert mot egenkapitalen
Skatteeffekt implementering [FRS 9 fart mot egenkaptalen ¢1.01.2026
Endring utsati skatt over resultatet

For lite/(mye} avsatt skatt forrige &r

Arets skattekostnad

Resultat far skattekostnad

25 % skatt av.

Resultat for skattekostrad

Parmanente forskjeller

Batalber skatt pé hybridkapital fert rnot egenkapitalen
Skatteafekt pd andre poster fort direkie mot egenkapitalen
Endring i midlestidige forskjeiler

Endring utsatt skatt over resuitatet

For lite/(mye} avsatt skatt forrige &r

Skattekostnad

Effektiv skattesats (%)

Endring balansefe:t utsatt skatt
Bzlansefer: tsatt skatt 01.01

Resultatfgri i perioden

Skatt pa verdiendringer over uividet resultat
Balansefort uisatt skatieforde! 31.12

Utsatt skatt

Driftsmidler

Pensjonsforpliktefse

Gevinst og tapskanto
QOhligasjcner og andre verdipapirer
Balanseforte leieavtaler

Sum utsatt skattefordel

Resultatfgrt utsatt skatt
Driftsmicler

Pensjonsforpliktelse

Gevinst og tapskonto
Obligasjoner og andre verdipapirer
Balansefarte |eieavtaler

Sum endring utsatt skattefordel

2021
31.977
738
126
-1.684

125

-11.197

5.189
738
5.927

5610
-421

13
115
5.061

3977

7.994
2415
471
)

31

-115
5.061
16 %

413
13

426

2114
8
122
271
-103
-1.706

24
- 22
-7
18
- 26
-13

2020
25.705
641
128
-1.896
-2.484
74
-11.660
-1.141
1.090
350
3¢
341
10.838

2710
641
3.351

4416
474
-621

15
-10
3.326

25,705

6.426
-2.026
-474
-621
19

15

-10
3.326
123%

548
15
~12¢
413

2211
206
152
230

-1.653

-1

34

15
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NOTE 24 - Kategorier av finansielle
instrumenter

2021
Utpekt il virkelig
verdi cver andre
Virkelig verdi inntekter og
Tall i tusen kroner Amortisert kost  over resultater kostnader Totalt
Finansielle eiendeler
Kontanter og kontantek vivalenter £.338 6.338
Utldn og fordringer pé kredittinstitusjoner og finansieringsto-etak £47.330 547.330
Utlan til og fordringer pa kunde: 2.558.652 2.558.652
Rentebeerende verdipapirer 343.045 343.045
Aksjer, andeler og andre verdipapire: med veriabel avkasining 56.629 137.365 193.993
Finansielle derivater 16 1g
Sum finansielle elendeler 3112321 399.690 137.365 3.649.376
Finansielt gjeld
Innlén fra kredittinstitusjoner 0 a
Innskudd og andre innldn fra kunder 2970465 2.970.465
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapire! 150.308 150.308
Ansvarlig lanekapital 40.070 40.070
Finansielte derivater 24 24
Sum finansiell gjeld 3,160,867 0 0 3.160.867
2020
Utpekt 1il virkelig
verdi over andre
Virkelig verdi inmtekter og
Tall i tusen kioner Amortisert kost  over resultatet kastnader Totalt
Finansielle eiendeler
Kontanter og kontantekvivalenter 9.754 9.754
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringstarstak 471.667 471.667
Utlan til og fordringer p& kunder 2.456.243 2.456.243
Rentebaerende verdipapirer 295,877 295.877
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 46.515 130.319 186.834
Finansielle derivater 14 14
Sum finansielle eiendeler 2.937.663 352.406 130.319 3.420.389
Finansiell gjeld
Innlan fra kredittinstitusjoner 0 0
(nnskudd og andre innl&n fra kunder 2777707 2771707
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 150.238 150.238
Ansvarlig lanekapital 40.057 40.057
Finansielle derivater 45 45
Sum finansiell gjeld 2,968.047 0 a 2.968.047
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NOTE 25 - Virkelig verdi finansielle

instrumenter

Virkelig verdi og bokfart verdi av finansielle eiendeler og gield

Fiendeler bokfert til amortisert kost

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak
Wiian til og fordringer pé kunder

Sum eiendeler vurdert til amortisert kost

Gjeld bokfert til amortisert kost

Innskudd og andre innlan fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Ansvarlig |anekapital

Sum gleld vurdert tll amartisert kost

2021
Balansefert verdi

6338
547 330
2 558 652
a.112.321

2970 465
150 308
40 070
3.160.842

2020
Virkelig verdi Balansefer verdi
6338 9754
547 330 471 687
2 558 652 2455 243
311231 2.937.663
2970 465 2777707
150 768 150238
40 490 40057
3.161.724 2.968.002

Virkelig verdi

9754
471 667
2 £56 243
2.937.663

2777707
180 525
40 672
2.968.904

Utlan til kunder er utsatt for markeaskenkurranse. tette vii sy at muige merverdier | utldnsportefeljen ikke vil kunne opprettholdes over lengre 1id. Videra foretas det
lepende nedskrivninger for tap pa portefejen. Amertisert kost for utlan ansesa vazre en rimelig tilngerming til virkelig verdi av utlan.
Samme vurdering er lagt til grumn for avrige finansielie eiendeler og gjeid, amortisert kost anses & vaere en rimelig tilnaerming til virkelig verdi

Virkelig verdimaiinger og -opplysninger klassifisert etter nivd

Verdsettelsesniva angir niviet pd verdsettelsesmetoden som er brukt for & fastsette virkelig verdi.
I Niva 1 er verdien fasisatt ut fra kvoterte priser i aktive markeder.

| niva 2 er verdien utledet fra kvoterte priser, efler beregnede markedsverdier.

Niv 3 er verdier som ikke er basert pd observerbare markedsdata, Yerdsettelsen av Eika Boligkreditt AS er basert pd en vurdering av egenkapitalen i setskapet.
Verdsettelsen av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkeite selskapene som inngér | gruppen. og en samlet verdi for konsernet totalt,
basert pa relevante verdsettelsesmetoder. Denne verdivurderingen blir vurdert opp imet sist kjerte emisjons- og/eller emsetningskurs, hensyntatt bankens
eqgne vurderinger av hendelser frem til balansedagen. Til sammen utgjer d.sse aksjenie 123,8 mill. kroner av totalt 1385 mill. kroner i niva 3.

Nivafordeling finansielle instrumenter

02.08.2023 kI 00:13

NIVA 1 NIVA 2 Nwi 3
Verdsettings- Verdsettings-
Kvoterie teknikk teknixk
priser | basert pd basert pa ikke
aktive abserverbare chserverbare
2021 markeder markedsdata markedsdata Total
Verdipapirer til virke'ig verdi over resultatet 398.513 1.161 399.674
Verdipapirer til virkelig verdi over and: tekter g kostnader 137.365 137.365
Sum ejendeler 0 398.513 138.526 537.039
Virkelig verdi over andre Virkelig verdi over
inntekter og kostnader resultatet
Avstemming av niva 3
Inngaende balanse 130.379 1907
Ureatisert gevinst og tap resultatfgnt 6l
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter 5.385 0
Investering i.651 0
Utgaende balanse 137.365 1.161
2
Kursendring
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 -20% -10% 10% 20%
Verdipapir til virkelig verdi over resuita*et 928 1 045 1.277 1.394
Veerdipapir til virkelig verdi aver andre inntekter og kastnader 109.892 123628 151.101 164.838
Sum eiendeler 110.821 124.673 152378 166.231
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NIVA 1 MivA 2 NIVA S

Verdsettings- Verdsettings-

Kvoterte teknikk teknikk

priseri basen pé basert pa ikke

aktive abserverbare cbserverbare
2020 markeder merkedsdate markedsdata Total
Verdipapirer til vickelig verdi over resulratet 350377 2028 352.408
verdipapirer til virkelig verdi over andre inntekter og kostrader 130.319 130.319
Sum eiendaler 1] 350.377 132.347 482.725
Virkelig verdt over andre Wirkelis) verdi ovel
inntekter vg kostnader resyitatet

Avstemmiing av niva 3
Inngéende balanse 123.686 2.028
Urealisert gevinst og tap resuhatfen 7.478 [1]
Salg -845 [
Utghende balanse 130.319 2028
2020
Kursendring

for ver iniva3 =20 % -10% 10% 20%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 880 Q%0 1.210 1320
Verdipapir til virkelig verdi over andre inntekter 2g kostnuder 104.255 117.287 143351 156383
Sum siendeler 105136 118.277 144.561 157.703

NOTE 26 - Rentebarende verdipapirer

2021 Kostpris Virkelig verdi Bokfart verdi
Rentebzerende verdipapirer

Kommune / fylke 43.047 43.234 43.234
Bank og finans 87.527 87.414 87.414
Obligasjoner med fortrinsrett 212.200 212.397 212,397
Sum rentebzerende verdipapirer 342.774 343.045 343.045
Herav barsnoterte verdipapir

2020 Kostpris Virkelig verdi Bokfart verdi
Rentebzaerende verdipapirer

Kammune / fylke 41.067 41.218 41.218
Bank og finans 99.537 99.628 99.628
Obligasjoner med fortrinsrett 154.661 155.032 155.032
Sum rentebaerende verdipapirer 295.255 295.877 295.877

Herav bgrsnoterte verdipapir

Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig veidi over resuitatet.
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NOTE 27 - Aksjer og fond til virkelig verdi
over resuitat

201

Orgruenmer Antall Wosztpris Bokfart verdi
Sun fra forrige tabell) 342774 343.045
Aksjer
Vest Telemark Bl 925545872 1 1 1
Loenero AS 988803501 3.000 2 0
Sum aksjer 2 1
Egenkapitalbevis
Hoeland Sperebank §37885822
Kvinesdz| Sperebani 937894805 12215 1.222 1160
Sum egenkapitalbevis 1222 1.160
Aksje- og pengemarkedsfond
Eika Sparebanic 983231411 22873 34.308
Eike Pengemarked Il 685787649 1.014 10.428
Eika Kredrit YB95G7204 8,730 10542
Sum aksje- og pengemarkedsfond 33.615 55.468
Sum sksjer og andeler til virkelig verdi aver resultatet 34839 56.629
Swen verdipapirer til virkelig verdi ever resultatet 377.613 399674

Antsill

3.00¢

2.000
12.21%

2020
Koetpric

295.255

~

800
1.222
2.022

22454
504
9.492
32,850

34.874

330.129

Rokfart verdi

295.877

928
1.089
2027

34161

10.368
5.957

54.486

56.515

352392

NOTE 28 - Aksjer til virkelig verdi over andre
inntekter og kostnader

2027 2020

Orgrnummer Antall Kustpris Bokfert verdi Meottatt utbyite Antalt Kostpris Bokfart verdi  Moltstt utbytte
Aksjar til virkabg verdi over andre inntekter
og kostnader
Viken Eiendornsmegling AS 287548177 30 299 1.215 7 k) 299 1.486
Spama AS 416148690 B30 < 138 18 0 L] 101 25
Eika Gruppen AS 973319568 434,481 26533 83,567 9.766 494 4871 26,533 79.710 9,890
Eika Baligkreditt 85621257 4575520 39.96b 40.244 1143 9447 675 384819 49 836 789
SDCAF 1993 H A Utenlandsk 517 1.142 1.327 2688 1.142 1386
Eika VBB AS 921859708 1.794 5679 9760 1673 21758 6621
VN Noige 821083652 953 973 802
VN Norge Fovaltning AS 18056076 154 156
Sum aksjer og egankapitalbeyis til virkel:g verd: 73,628 137.365 11167 477 330319 19.586

2021 2020
Balansefgrt verdi 01.01. 130319 72.632
Tilgang 1.651
Avgang -845
Netto urealisert gevinst ved verdiregulering 51.054
Netto urealisert gevinst over andre inntekter og kostnader 5.395 7.478
Balansefort verdi 31.12. 137.365 130.319
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NOTE 29 - Finansielle derivater

2021 2020
Netto Netto
Neminell verdi markedsverdi Nominell verdi markedsverdi
Renteswaper med netto positiv markedsverdi 5.500 74
Renteswaper med netto negativ markedsverdi 12.800 -36 28,809 -31

NOTE 30 - Tilknyttet selskap

2021
Netto  Resultstandel - Utgiende
Selskapets navn Qrg. nr Antall aksjer Eierandel Mottatt uthytte  kapitalendring kostnad/+inntekt balanse
Viken Eiendemsmegling AS 987548177 3 0% 270 299
Sum investering b tilknytter selskap 259
2020
Netto  Resultatandel - Utgaende
Selskapets navn Org. nr. Antall aksjer Eierandel Mottatt utbytte  kapitalendring kostnad/+inntekt balanse
Viken Eiendomsmegling AS 987548177 3 20% 180 299
Sum investering i tRknyttet selskap 259
Utstyr og
transport IFRS 16
midler  Fast elendom Bruksrett Sum
Kostprig pr. 01.01.2020 6.983 47670 54.653
Tilgang 147 147
Avgang til kostpris 20 20
Kostpris pr. 31.12.2020 7.110 47.670 54.780
Akkumulerie av- og nedskrivingar pr. 31 12.2020 6.779 36.578 43.357
Bokfart verdi pr. 31.12.2020 331 11.092 4} 11.423
Kostpris pr, 01.01.2021 7.110 47.670 54.780
Tilgang 398 5.441 5.839
Kostpris pr. 31.12.2021 7.508 47.670 5441 60.619
Akkumulerte av- og nedskrivingar pr 31.12.2021 7.046 37.318 716 45.080
Bokfart verdi pr. 31.12.2021 462 10.352 4,725 15.639
Avskrivninger 2020 411 752 1.163
Avskrivninger 2021 267 740 716 1723
Avskrivningsprosent 10% - 33% 5% - 10% 5% - 20%

Fra 01.01.21 har banken implementert IFRS 16 og balansefart bankens leieavtater Viser til ytierligere informasjon i note 38.
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NOTE 32 - Andre eiendeler

Eiendeler ved utsatt skattefordel
Opptjente, ikke mottatte inntekter

Andre forskuddsbetalte, ikke palgpne kostnader

Andre eiendeler
Sum andre eiendeler

NOTE 33 - Innskudd fra kunder

Innskudd og andre innl4n fra kunder
Sum Innskudd og andre innlén fra kunder

Innskudd fordelt p& geografiske omrader
Tinn

Yinje

Vestfold og Telemark for pvrig

Rogaland

Oslo

Norge for gvrig

Utiandet

Sum innskudd og andre innidn fra kunder

Innskuddsfordeling

Lgnnstakere

Jordbruk, skogbruk og fiske

Industri

Bygg, anlegy

Varehandel

Transport og lagring

Elendomsdrift og tjenesteyting

Annen naering

Sum innskudd og andre innlén fra kunder

2021
2.970.465
2.970.465

1.858.207
451.801
223.690

48.525
147.546
206.984

33.813

2.970.465

1.933.130
39.802
44,557

241.180
68.979
36,716

234,551

371.550

2.970.465

2020
2.777.707
2.772.707

1.772.284
425.445
186.934

41.501
132.332
186.498

3273

2771.707

1.822.965
35.870
58.861

196.019
67.243
34.097

210.697

351.954

2.771.707

2021
426
2671
1.331
198
4.626

2020
413
2227
1.943
477
5.060
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NOTE 34 - Gjeld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer og ansvarlig lanekapital

Bokfart verdi Rente-
Lanetype/ISIN Lineopptak Liste torfall Palydende 2021 2020 vilkar
Sestifikat- og ohligasjonslan
NOOD10842817 13.02.2019 13.05.2022 50.000 50,108 50.086 3 mnd. NIBOR 4 79 bp
NODO10852361 15.05.2019 15.05.2023 53,000 50.067 50.073 3 mnd. NIBOR + 66 bp
NODO10892524 04.09.202D 05.05.2024 50.000 50.103 50.079 3 mnd. NIBOR + 75 bp
Sum gield stiftet ved utstedelse av verdipapiver 150.308 150.236
Bokfart verdi Rente-
Lanetype/ISIN Lineopptak Siste forfall Pélydende 2001 2020 vilkar
Anevarlig lanekapital
NOO010823784 12.06.2018 12.06,2028 40,000 4p.070 40.057 3m NIBCR + 375 bp
Sum snsvarlig lanekapital 4£0.070 40,057
Forfalte/ Bolanse
Endringer i verdipapirgjeld i perioden Balanse 31.12.2020 Emitert innlgste Andre endringes 31.12.202%
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 150.238 0 0 70 150.308
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 150.238 0 0 70 150.308
Ansvarlig lanekapital 40.057 1} 0 13 40.070
$um ansvarlig lanekapital 40.057 0 0 13 40.070
NOTE 35 - Annen gjeld og pensjon
2021 2020
Annen gjeld
Skattetrekk 964 991
Skyldig merverdiavgift 373 360
Skyldig lgnn 2.886 2.943
Skyldig arbeidsgiveravgift 777 763
Annen gjeld 5.760 6.758
Sum annen gjeld 10.760 11.815
2021 2020
Pensjonskostnad
Pensjonskostnad kollektiv ordning 1.617 1.505
Kostnad AFP 285 307
Sum pensjonskostnad 1.962 1.812

Alle ansatte inngér i en felles innskuddsbasert ordning.
Bankens pensjonsordning oppfyller kravene i lov om obligatorisk tjenesiepensjon.

Som erstatning for den gamle AFP-ordningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen er, i
motsetning til den gamle, ikke en fartidspensjonsordning, men en ordning som gir et livslangt tillegg pa den
ordinasre pensjonen. De ansatte kan velge 3 ta ut den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 ar, ogsa ved siden
av & sté i jobb, og den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 &r. Den nye AFP-ordningen er en
ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres giennom premier som fastsettes som en prosent av
lgnn. Forelgpig foreligger ingen pélitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger
kostnadsferes lepende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet.

Det er ikke fondsoppbygging i ordningen.
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NOTE 36 - Fondsobligasjonskapital

Bokfer: verd:
ISIN Laneopptek Ferste call-dato Pilydende Rentevilkar 2021 2020
NOG2i0806789 03.10.2017 03.10.2022 40.000.000 3m NIBOR + 375 hp 40,000 40,399
Fondsobligasionskapital 49.000 40.399
A for fandsabli wene tilfredsstilier kravene | EUs CRR-regelverk, og fondsebligasjonene inngar i bankens kjernekapital for kapitaldekningsforma|
Banken har sem Taige av dette en ensidig rett til & ikke betale tilbake renter eller hovedstol ti investorene, Dette medfarer at fondsobilgasjonene ikke tilfradsstiller
vitkdrene ti finansielle ferpliktelser ¢ IAS 32 Finansielle instrumenter - presentasjon og p derfor i bank . Dette medferer videre at rentene knyitet

1il fondscbligasjonene ikke presenteres pa regnskapslinjeh Sum rentekostnader , men 5em er reduksjon | apptjent agenkapital. Fordalen av skattefradraget for rentene
presenteres som en reduksjon av skattekostnaden i resultatregnskapet.

Balanse

i fondsobligasjonskapital i pericden Bafanse 31.12.2020 Emitert Innlgste  Andre endringer 31122021
Fondschligasjonskapitai 40.399 399 40.000
Sum fondsobligasjonskapital 40.399 0 0 -399 4£0.000
NOTE 37 - Garantier
Betalingsgarantier 13.488 16.121
Kontraktsgarantier 48948 47767
Andre garantier 7.787 8.269
Sum garantier overfor kunder 70.223 72157
Garantier Fika Boligkreditt
Saksgaranti 1] 7.028
Tapsgaranti 7.021 6.963
Sum garantier overfor Eika Boligkreditt 7.021 13.991
Sum garantier 77244 86.147

2021 2020

Garartier fordelt geografisk Kr. % Kr. %
Tinn 31.706 0% 50.517 586 %
Vinje 3337 43 % 3.493 4,1 %
Vestfold og Telemark for gvrig 3372 44 % 1.941 23%
Rogaland 0 0,0% 0 00 %
Oslo 34762 450 % 26.129 303 %
Norge for vrig 4.067 53 % 4.067 47 %
Sum garantier 77.244 100 % B6.147 100 %

Banken har en Ametagaranti pd 25 mill. med samarbeidende bank

02.08.2023 kl 00:13 Brgnngysundregistrene Side 81 av 90



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 937891423

Garantiavtale med Eika Boligkreditt

Likviditetsstatte til EBK er regulert i avtale datent 10. mai 2012 om kj@p av obligasioner med fortrinnsrett. Hovedtrekkene i avtalen erat eierbankene,
s4 lenge de har utl insportefalje i selskapet, undergitte forutsetringer er forpliktet td 4 titfgre EBK likviditet. Likviditetsforpliktelsen er begrenset til
forfall pa sets bligask med foriri utstedt under Eure Medium Tenm Coverad Note Programme (EMTCN —Programme) og
tilh@rende swapavtalerde kommendetoly mineder. | den gradeierbankene har kjgpt obligasjoner med fortdnnsrettunder likviditetsavialen, uten
at disse ertilbakebetalt, kommer de til fratrekk ved beregning av eierbankens gjenstaende likviditetsforpliktelse. Den enkelte eierbanks
likviditetsforpliktalse er primaert begrensettil dens pro-rata andel av utstedelsesbelppet, som beregnes pa grunnlag av hver eierbanks andelav
selskapets utlins portefplje. Dersom en eller fiere eierbankerunniater 4 oppfylle sine likviditetsforplikteler under avtalen, kan ikviditetsforplikteisen
for gvrige eierbankar gkes til inntl det dobbalte av deres opprinnelige pro-rata andel Avtalenom kjgp av OMF kan under vissevilkar termineres. Det
erknyttet betingelser til lingiveri forhold tlo else. Forobl med fortrinnsrett {OMF) som ertilordnet foretakets sikkerhetsmasse
gielder krav omoverpantsettelse pd 5 pros ent for |&n som inngar EMTCN- Programme. Dette innebaerer at selskapet til enhver tid skal ha verdier |
sin sikkerhetsmass e som utgjer minst 105 prosent av sum utestdende OMF.

I tilknytning til at ei i2012 bl K er | EBK etterutskillelsenfra Eika Gruppen AS, ble det etablert en aksjon@raviale som blant annet
regulerer ateiersk i p4 Arlig basis skal rebalanseres. Dette vil sikre en drlig justering hvor eierandelen til den enkelte bank skal tilsvare

eferbankens andel av ut i selskap

Banken stillergarant for lan som kundenehari Eika Boligkredite (ERK). EBK har som vilkdrat linet erinnenfor 75% av panteobiektet. Bankens kunderhar pr 31.12 2021 [nfor
702,1 mill. kronerhos EBK. Garantibelzpet tHl EBK ertodeit:

1. - Banken for hele lanebel i periodznfra uthetaling til ] forlénethar i n er tilhele
|3 nets hovedstol medtillegg av renter o omkostninget.

2. Tapsgaranti. Banken garanterer for athverttap som EBK blir pifart som falge av misligholdte iin, med de beg! som felgernedenfor. Med «tap» menes rmikmvet
mot |dnelunden under detktuslle linet e tter atalle tih ol ikkerheter ar realisert, og s kal tpd hveralle

for et mislighokdtlin er realisertog utbetalt til EBK. Ba nkens tapsgaranti dekker Inntil 80 p vdet K es pé hwert enkelt lin. Samlettapsgaranti er begrenset
appad til 1 prosentavibankens tilentiver tid samiede (dneporteflie | EBK, likevel slikat i) for 15nepenefm|]er opp til 5 millioner kroner ertapsgarantien [k verdien av
l&neportefulien og (i) for laneportefalier som averstiger 5 millionerkroner utgjgr 5 millionerkroner, i s lle tilfeller barsgnet over de siste 4 kvartaler pa
rullerende basis. Dethbetvrndermmbankensandelsvdetapsom konstatares pA hvert enkelt &n i gernewnte gri EBK detoverstigende. Bankens
andel aviapet dekket av kan derfor 180 prosent, men dersorn da samlede konstaterte tapoverstiger rammen, blir andeleni sum lavere enn 80
prosent.

Retttil egning i bankens k for sak iog forfaller tll betaling etter pikrav, men EBK kanogsi velge 4 motregne kraveti bankens
idige ogforfake, kK Ite provisjoneri henhold til p Rettentil ing gjelder for en periode pd inntll fire etterfslgende kvartaler fraden
dato tapet ble konstatert.
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NOTE 38 - Leieavtaler (hvor selskapet er
leietaker)

Banien implementerte IFRS 16 fra 01.01.2021. Implementeringen er beskrevet i note 1.
Tabellen under viser effekter: av overgangen til IFRS 16 p4 de ulike balanselinjene.

Bokfert verdi
31.12.2020 IFRS 16
Varige driftsmigler o] 5.44]
Andre avsetninger a 5.441

Bokfert verdi
01.01.2021
5.441

5441

Selskapets leide eiendeler bestar av leide kontorer. Selskapets bruksretteiendeler er kategorisert og presentert i tabellen under:

Bruksretteiendeler
Ved ferstegangsanvendelse 01.01.2021
Anskaffelseskost 31.12.2021

Akkumulerte av- og nedskrivninger 01.01.2021
Avskrivninger i perioden
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12.2021

Balansefgrt verdi 31.12.2021

Laveste av gjenstiende leieperiode eller gkonomisk levetid
Avskrivningsmetode

Udiskonterte leieforpliktelser og forfall av betalinger
Mindre enn 1 8¢

1-2ar

2-3&r

3-44r

A5ar

Mer enn 5 &r

Totale udiskonterte leieforplikielser 31.12.2021

Endringer i leteforpliktelser

Ved farstegangsanvendelse 01.01.2021
Betaling av hovedstol

Betaling av renter

Totale leieforpliktelser 31.12.2021

Belgp i resuliatregnskapet 2021
Rente pd lgisforpliktelser 126
Avskrivninger pa bruksretteiendeler 716

Gjenomsnittlig diskenteringsrente p husleieavtaler er ca. 3,0%

For husleieavtaler bruker banken leietakers marginale |anerente

Bygningar
5.441
S5.441

0
716
716

4.725

35ar
Lineger

Bygninger
834

870

909

698

568

949
4.828

Bygninger
5.441
739

126

4.828

Indeksjustering av husleiekostnader er hensynitatt i beregningen av forpliktelsen hasert pd det som 14 til grunn ved iverksettelsestidspunktet.
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NOTE 39 - Hendelser etter balansedagen

Ti banker sa i januar 2018 opp sine avtaler med Eika Gruppen AS, for 4 danne en egen bankgruppering (Lokalbankalliansen). De ti
bankene, som til sammen eide 11,88 % av aksjene | Fika Gruppen AS, har etter endt oppsigelsestid kun hatt et forhold til Eika Gruppen
AS som aksjonzerer. 19 aksjonzerer | Eika Gruppen AS inngikk den 10. februar 2022 en avtale om kjgp av samilige aksjer i Eika Gruppen
AS efet av barkene i Lokalbankalliansen. Transaksjonen ble gjennomfart 18.2.2022 til en pris per aksje pA 242,50 kroner. | etterkant av
transaksjonen ble samtlige banker i Eika Alliansen enige om at aksjene kjgpt av Lokalbankalliansen skal fordeles etter en intern
fordelingsmodell, hvar alie alliansebanker ble tilbuct 4 tegne seg. Tegningsperioden ble avsluttet den 14.3.2022, og banken skal kjgpe
23.260 aksjer til 242,50 kroner per aksje - til sammen 5,6 mill. kroner. Bankens eierandel i Eika Gruppen AS gker fra 2,00 til 2,09 prosent.

Transakgjonene inntraff etter balansedagens slutt, og vil hensyntas i bankens rapport for 1. kvartal 2022. Banken vil legge salgssummen
fra transaksjonen til grunn for ny verdsettelse av eierandelen i Eika Gruppen AS der prisen per aksje er 73,5 kroner hayere enn verdi lagt
til grunn per 31.12.21. Dette vil for farste kvartal medfpre en inntektsfaring over andre inntekter og kostnader pé 36,3 mill. krener, og ny
balansefart verdi av bankens aksjer i Eika Gruppen AS vil vaere 125,5 mill. kroner
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Vi bekrefter at arsregnskapet for perioden 1. januar til 31. desember 2021, etter vir beste
overbevisning, er utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder og at opplysningene i
regnskapet gir et rettvisende bilde av bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som
helhet og at opplysninger i arsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og
stillingen til banken sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer
banken stir overfor.

Styret kjenner ikke til forhold av noen art som er viktige for & bedemme bankens stilling og resultat
av virksomheten og som ikke framgar av resultatregnskap eller balanse. Det har etter styrets
vurdering heller ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for banken etter regnskapsarets
utgang.

Rjukan, 15. mars 2022

Tinn Sparebank

%V M 7’% -
Olav Dale Traen Andres Satre Jlema'/Fossum Grenn
Styrets nestleder Styreleder tyremedlem

Liv Sighun Nykes Midtun Torhild Finnebriten

Styremedlem G{ R Styremedlem
utin Dlay Guammen
Svein Olav Gvammen

Banksjef/daglig leder
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dersom den s eller smed rimelighat kan forventes 3 pavirke de e ke beshitninge ne
S0 biukerte foretar pi grunsdag av Srsregnshapet.

Lom del av en revisjon | samsvar med jov. forskiit og god revisjonsskikk i Norge herunder ISA-ene,

wisver vi prfesionelt skisnn of utviser profesjonel! skepsis gj hele revisj I tiflegg

» demﬁmwngmﬂarwmabrmev\Gqhiwmagonlaw!gnshpamhndetskﬂdesmmﬁer
fedl. Vi utformer og gif dbinger for & handiere shike risikoer, o innherier revisjonsbevis
ermethlnoglﬂtsﬁsusmsunmhg tor var konkkusjon. Rﬂmmamﬁgfahm«nﬂsjmm
falge av miskigheter ki bir avdelket, er hayere enn for feilinformasjon som skyides fel, siden misligheter kan
innebaete samabeid, torfalskning, bevissie welaielser, wikheefrerrsllhnuﬂer yring av intem k :

+  opparbeicer v} oss en forstBelve wv den inteme kontrolien som er nelevant for n, for 3 wtfome
revisionshandlinger som, er henskismessige etter omstendiphetene, men ikke for a gi utirykk fox &n meaing om

effektivilten av selskapels ineme Sontroll;

v wierer vi of de arwendie reghskapspainsippene e hensi ige og om regnskapsestimatene op tiherende

mmmm”mmammu.
» i i om & Hruk aw forisatt def-f L o hensik ig. 09, basert pd innhentede
revisjonsbeyis, hvonidi Get foreligger vesentig usixkemetknyuet hlhendelsefellerfm'fmldsnm kan skape

mmmmwﬁapasmﬂwmOemwkmmmmadetbmﬁgwwesenbmiktmet
kreves, det ot vi § revisionsbentningen henled heten pi tilegg: ,,s,n’, lamemskapeu-hns

smﬂkmﬂﬂwwmeamuﬁge.mﬂimva' klusion. Vire konklusjoner er basert pa
revisjonshexis innhentet frem tif dateen for revisionsberetningen. Etedaigende hendelser efler forhold kan
anwmatselshpﬂsmmmﬁdnﬂlkkelenwerﬂmde

[3 MWwﬂnMpmmspnm strukturen og innholdet | Zrsregnskapet, mkludmﬂmswﬂymmgem.

wmmu,mmm unuﬁmenuhnsakqmeoqmaﬂmpammabsomwet
retivisende h3d

Vi kemmunisener med siyret blant annet om det planiagie omfanget av revisionen, tidspuniist for var
mxspnsarbemd of eventuele Wsemfm funn i var revisjen, herunder vesentiige svakheter i den interne

s00m ¥ kckar gje vart arbeid,

Uttaletse om ovrige lovmessige kray

Konklugjon om drshereiningen

Basert pd var ruv&km av arsregnskapet som beskrevel ovenfor. mener vi at opplysmngene i
drsbereiningen om arsreqnshpek forutsetningen om fortsatt drift og forslaget 6l d g av stat
er konsistente med L tegi med lov &g forshrifier.

Koniiusjon om regisirering og dokumentasjon
Easert pd vir reu;sjm aw ayegﬂskape& 50 beskravt ovenfof og kentrolihandlinger vi ha: funnet

ige i henhold Bl i i standard for att HONSOpP .,,(ISAE):mm
cARestasionsoppiray som ikke &1 evisien efler forenkiet revi: ¥ av h ]
miormasions, mener Vi st fedelzen har oppfyht sn phkl 4l & serge for ordentiig og oversitig registrering
og dokumeniasion av selskapeis regnskapsopply aef i med lov og god bokferingsskikk i

Norge.

Notodiden, 18. mars 2021
ERNET & YOUNG AS

Tk oy

Tor Enk Baksds

Lauhenglg rEvikors DG - Thn Sparebank
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dersom den enkeltvis efler samiet mad nmalghat kan foncentes 3 pdvirk ¢ de shonaniske besuthingens
som brukerne foretar pA grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forshnft og ged rew.;onssknkkn nge herunder ISA-ene,

utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gj hele revis) 1 titegy

+  identifiserer og anstar v nsnl:oen 1orvesenlq &Imfomnaspn_l afsrtqnshpet enken detsky!des m-skghder eller
fed. Vi og gien } nickinger for 2 hand X og som
e tit iig og h ig som grunniag for var konkkusy ,T“ i fuansenﬂngmirﬁwmaqmsom

folpe av mishgheter ikke bir deb o hayere enn for fefinformasjon som shykies feil, siden mislighetor kan
innebasre samarbeid, forfalskning. bevissie wtelawlser, uriktipe fremstifnger efler overstyring av mtem kontroll;
POYOBIE v 085 £n Torslhelsg Iy 340 NLETLE KONNIREN 30M AT CREIINE Fo revispanen, B 3 utkvme
RSN SAATENGE BT & (180 LAISTELge SRE ATl pheiewe e o lor 3 MEOAK A3 €1 e om
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. vi pi om hedel bruk av fortsatt drift-f ingen er hensi ig, 0g, baseni pd innhentede
revisjonsbevis, hwoividt det forekigper vasentlig uskkerhat knytiet i hendetser eller forhold som kan skape
helydelnlviunselskapelsmﬂfomakdrﬂ Detsunmtmﬁudu;m\ed:lde!bmbqg«veunﬁgusmmt

reves det 2t vi i revisj hach opp-medsormuenpi tiheggsopply i arsregrskapet. Hvis
shke Rieggsopplysninger ikke er Hsmnhge, mavi modrﬁure var konkiusjon, Vare kmklusgmct :fbaseﬂ pa
revisjonshevis innhentet frem i datoen for revisjonsh £y nendeiser eller forhold kan
mickertid medfare at seiskapety emeubrtsan dnftikke lengeferu smde

vurderer vi den samied trukts ognmoidﬂzmmﬂapumkmmhlmsoppmnmm.
oghvomdtbsremskapetmumykﬂadeumwendennsﬂqmmeoghenad;enepaenm:mmwet
retisende bild

Vi kommuniserer med styret biant annet om det ptanlagie omfangst av revisjonan, tidspunktel for van
revisjonsarbeid og eventuelle vesenﬂ:ge funn i var revision, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker giennom vwirt arbeid,

tittatelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsheretningen

Bateit ph vir reIion av Ir3regutkanel som Bash/evet oventy mener vi at apRiyanngens i
Sreberemingen om Araregnshapst Aonuts einigen om fons et dnft o Srslaget Gt drponsnng v resuitatet
@0 KOVIVELAEE MAd ArcagnsNapet o | samIvar med kv g Atk eltee,

Konklusjon om registrering og dokumentasjols

Basen pa vir revisjon av Arsregnskapet som beskravet ovenfor, og hontrofthandiinger vi har funnst
nedvendige i henhold til intemasjonat standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
sAtiestasionsoppdrag som ikke er revisjon eller forenhiet mvisorkontrodll av historisk finansiell
informasjons, mener vi at ledelsen har opplykt sin plikt til 3 spege v ordenihg 3 avershing registrannig
09 dokumentasjon av selskapels regnskapsopplysninger i samivar mad bv o gad bokfanngsshikh
Nome

Nisadden 18 mars 2021
ERNST & YOUNG AS

G (obuty
.

Tor Enk Gaksds

SLATSAININ ST (A SOC

SNV FEABND SATENG - TN Spaenank
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EY

Bulding a better

working world

dersom den enkeltvis eher samlet med rimelighet kan forventes & pivirke de skonomiske besiitning
som brukeme foretar pd grunnlag av Arsregniskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forelrift og god revisj kikk | Norge, der ISA-ene,

wisver vi profesionsh skisnn og utviser profesjonel skepsis gjennom hele revisjonen_ | tilegg

. mmzﬂxmm&mfwmﬁm leivrfonna?wp arsregriskapet, enten deiskyidnmslaghetevser
MVumwmogg i for 3 handtere slike risikoer. og som

er {is % lag for var konkkssjon. Mlk«nhdwmﬂghkmmm
fdwwnﬂghmtuﬁravdekkenerblyeremfufeihm 3N SoMm fed, siden misligheter kan
innobaere samarbeid, fodalskning, bevissie utelatelser, mk!gefrm!ﬂngereler ¥Ting av intem

v opparbeider v 05s en forstaeh avdenmhonuoknmermlwamfurw-spnenfﬁauﬂom
revisiorshandinger soen er henskis ige etter o e, men ixke for a of uitrykk for en mening om
effektivieten av saiskapets interne kontroll;

» mdemvwmdeammdhm-_,,' ippene e herisik ige og om regaskapsestimaiens cg il e

oy 2v ledeisen ef rimel

» lﬂnidudalrmpamledeisensbnﬂ(avfusandnn‘ sul er hensik ip, o, basen pa innheniede
revisjonsbevis, hvorvick det forebigger &kerh lmymtni‘ delser efler forhold som kan skape
M&yﬂehgnjmse&Mwmﬂmmﬁ Dewnwkmﬂudmrmedatde!breﬁgwnm&gummL
kreves det 3 vi i myisio gen h pd i mwmsnmlzmwmﬂms
siike leggsapplysninger ikie er lilstrekkelige, mz w modrﬁsere var honkklsyon Vare konkiusjoner or baseri pa
mﬂmmﬁnﬂmﬁﬂmmaatoenfa i delser efles forhold ban

2 selskap emehlbnsandnﬁnkkelmgererusleoe

. vi der sanfed yituren og nnhaldet i drsregnskapet, inkiud .ﬂeggsopplysnmqene.
oghwﬁmﬂmﬂmshpetmutm”ordeunderlwﬂde s og hendel B en mite som gir et
restvisande bide.

Wi kommuniserer med styret blant anniet om det planlaghe emfanget ay revisjonen, lidspunkiet for vas
rems;ensarhﬂd -] ewenh)ele vesenﬁlge funn i var revision, henunder vesentlige svakheter i den interra
Hen soam yi B " ward arbeid.

f

Uttaleise om evrige lovmessige krav

Konkiusjon om araberetningen

Baseﬁ pa var rmm - arsregmkape‘t som beskrevet ovenfor, mener vi al epplysningene
HJET O gnskapet, foruisetningen om fortsatt drift og forslaget il disponering av resultate:

er konsH med g pefog i med iov og forskrifter.

Konklusjon om regisirering og dokumentasjon

Baseri pé vir revision av drsregnskapet sem beskieve! ovenfor, og kontrolhandinger vi har funnet
nedvendige i henhold til nternasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3060

« Aftesiasonsoppdeag som ikke er revision eiler forenklet re!nsorkontroﬂ av historisk finansiell
informasions, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt t] 3 serge for ondentlig og gversiktlig registrering
of dokumentasion av seiskapels regnshapsopplysninger i samevar med lov og god bokfenngsskikk i
Nemge.

Noutodden, 18, mars 2021
ERNEY B YOUNG AS

T Gotioy
Tor Efik Baksas
staisautorisert revisor

Uawhenly eSS Bermtning — THI Soorelank
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