== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

988 015 105

Kommandittsel skap
ENERGY VENTURESII KS
K ongsgérdbakken 1

4005 STAVANGER

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Helge Hellebust
15.05.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 08.09.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 988015105

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 3 -6 825476 -13 177 107
Sum inntekter -6 825 476 -13177 107
K ostnader

Annen driftskostnad 2,7 1528 110 -10 707 029
Sum kostnader 1528 110 -10 707 029
Driftsresultat -8 353 586 -2 470078

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 1135882 1317631
Annen finansinntekt

Sum finansinntekter 1135882 1317631
Annen rentekostnad 42782
Annen finanskostnad 186 883 143 408
Sum finanskostnader 186 883 186 190
Netto finans 948 999 1131441
Ordineert resultat far skattekostnad -7 404 587 -1 338 637
Ordineert resultat etter skattekostnad -7 404 587 -1338 637
Arsresultat -7 404 587 -1338637
Arsresultat etter minoritetsinter esser -7 404 587 -1 338 637
Totalresultat -7 404 587 -1338 637

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 6 -7 404 587 -1 338637
Sum overfaringer og disponeringer -7 404 587 -1 338 637
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 988015105

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 3 8543 499 15905 220
Obligasjoner 4 8 502 765
Sum finansielle anleggsmidler 8543 499 24 407 985
Sum anleggsmidler 8543 499 24 407 985
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 2 409 692 4840 122
Sum fordringer 2 409 692 4840 122

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 2967 820 1624 456
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2967 820 1 624 456
Sum omlgpsmidler 5377512 6 464 578
SUM EIENDELER 13921011 30872563

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 5 2573731 12 750 237
Sum innskutt egenkapital 2573731 12 750 237
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7874102 15278 689
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 988015105

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum opptjent egenkapital 7874102 15 278 689
Sum egenkapital 6 10447 834 28 028 926
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 7 3473178 2843 637
sum kortsiktig gjeld 3473178 2843 637
sum gjeld 3473178 2843 637
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 13921011 30 872 563
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Resultatregnskap
Energy Veniurves HKS61.01-31.12

Driftginmtekter og driftcos nader Hote 218 207
Netto gevingl/ tap pl private squity investeringer 3 -5 825 476 -13 177 107
Sum driftainmekiey -5 B2E 476 33177 W7
Snnen driftskosinagd 2,7 1828110 -1 77 029
G ckiitdkoginader 1578 116 Q707 028
Driftwendiat -8 353585 -2 47O 078
Finanginrdelder og finanskostnasier

Annen rentsinnteld 1136882 1 317 631
Annen rentekostnad i 42 TS
Annen finansiosinad 166 883 143 408
Fesulist av finangposier D45 485 1131 441
Crdingert resultsd for skaflekosthad ~F 404 587 -1 338837
Arsramitat T 404 58T 1 338 637
Dvarieringsyr

Svsatt 1 annen egenkapiial & -7 404 BET -1 338 837
Enary Verdures i 1S ke 4

08.09.2020 ki 12:02 Brgnngysundregistrene Side 4 av 12
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Balanse
Energy Yentures HKSper 3142

Tendelor Mote 018 T
Fnanslells anteggemidler

nvesteringer | aksjer og andelar 3 8 543 428 15905 220
Honertible 13n 4 O 8 502 765
Sum finansislie anlegemidier 8 543 495 24 407 e88

8 543 488 24 807 835

Foreringer

Andre kortgidige fordringer 2406692 4840 122
Surn fordringer 2405 692 4840122
Banikdnngaidd, kondanter o, 2 887 820 1 624 458
Sum omiepenidier §3ITT 512 G 484578
Surn elondaler 13921 011 DET2883
Brevrgy Yarturasll BB Heln &
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 988015105

Balanse
Energy Vemtures H S per 31112

Egenikepital op gield Note 2018 2017
Emnkapital
Irnsinat egeniagital
Selsiapskapital ] 25737 12 750 237
Sam Innsbastt egnlapita 2ETITH 12780 237
Opptjent egeniapital
Arnen egenkapital 787402 15278 6689
Sum opptjent ege TEG 02 18278 688
Sum egenimpital 8 16447836 28028928
Gelc
Mortdidio deld
Annen kortgildig gleld 7 3473178 2843 837
S hortalitlg geld 3473178 2843857
Ban geld 3473178 2843837
Sum egonkapital oggield % 011 30672563

— 150852018

Sprat | Frergy Ventures HIKE

N

i ity %

(7 Vipldb Hellebust For (hrigtlan Bittsén Henning Fradriksen
Syrelader Syemediem Syramediam
Eresrgy Ventures i i Shde 3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 988015105

Energy Ventures [TKS Hoter tl Srsvegnskapet 2018

Noie § - Regruskapsprissipper
Arsregnskapet e satt opp | semsvar med regnskapsioven of god regnskapssidkl for smd foretak,

investaring ! aksjer og sndelar

Kostmetoden som prinsipe for investaringer | andre seiskaper, Kostprisen ekes ndr midier Uipras ved kapitalutvidale
Mottatte utdslinger resultatforas | uigangspunktet som inntekt. Ved indikasion pd ot balansefart verds av ineasteringan ar
hiyere enn virkelig verdi, foretas det tast for verdifall, Hyis balansafert verdi er hevere enn virkelig verds, foretas det
nedshsiviing 1B vickelig verdh

Kigssitiaering a8 %Eﬁs’h § noster
Dippsmidier og kortsidig gield omfatter poster som forfalles t betaling innen ett & etter balansadagern, samit postar
som knytter seg t varekretsioper. @vrige poster e kKlassifisert som anlegasmiddel/langsiktig gield.

Ombsmsmidier vurderes 5l virkelig verdi, Kovisiielg glefd batansefores O nomineit belep pd etebisringstidspunidet.

Anteggemidler vurderes 1l anskaffelseskost, men nedskeives 1l virkelig verdi ved verdifall som ikke forvantes & vamre
fortigdende, Anleggsmidler mad begrenset ghonomisk fevetid avskrives planmessig. Langsiilig geld batansefpres il
nominelt belep pé etableringstidspunkial,

Favdringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfon | batansen tH pllydende etier fradrag for avsetning til forvantet 1ap.
fusetring for tap gleres pd grunniag av individuslie vurdssinger av de enkelte fordringene.

Waluta
Pengepnster | utenlandsk velura er vurdert Ul kursen ved regnshapsdrets shutt,

Shart
skattokostnaden fordelas ut i deltakerna basert pd drels heragnede skattepiiktige inntekt. Selskapet har selv ingen
farplikeelser,

Fortsatt deify

Foredet t Erergy Yertures I KS blg i februar 2019 forlanger Gl 28. aprit 2020. Styret har an mulighet ti & forlenge fondets
tavetid tit 28, april 2021, Fokusat ligger pd & avhende glenvarende Investering, for pifpigende svwikling. S3ledes avieggss
repnskapet for Energy Ventures KS for 2018 under fornutsetning om awvilding,

08.09.2020 ki 12:02 Brgnngysundregistrene Side 7 av 12



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 988015105

Energy Ventures il K8 Noter tif Arsregnskapet for 2018

Nate 2 Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lin til ansatte m.v.

Selskapet hadde ingen ansatte 1 2018 og er derfor ikke pliktig til 4 ha tjenestepensjonsardning etter lov om obligatorisk
tjenestepension. Det er fkke betalt noen godtgjerelser til styret i 2018.

Kostradsiart godigiprelse i revisor 2018 2017
Revisjon 236 976 234 375
Andre tjenester 62 500 38 600
Sum godtglgrelse til revisor 299 476 272 975

Merverdiavgift ar ikke inkludert | revisjonshonoraret.

Note 3 imvestering i aksjer og andeler

2018 2017
Realisert kursgevinst 0 1100
Nedskriving finansieile eiendeler -5 572851 -18 390 444
Reversering av tidligere nedskrivinger o 5 259 003
Tap ved realisasjon av aksjer / lan -852 485 a
Netto gevinst{tap pa private equity Investeringer -6 B25 476 -13 130 335
Anskatfelses Egenkapital §
pavn Eierandel kost Valuta Resldtat | vaiuta valuta
Zi-Lift AS*® 140 % 34939 857 N -43 138 000 -9 691 Q00

*Resultat og egenkapital er basert pa konsarnregnskapsiall, Siden det reviderte drsregnskapet for 2018 Ikke er avlagh ved
regnskapsavsiutning er rapporterte talt for 2017.

Selskapet benvtter laveste verdis prinsipp for sine aksjeinvesteringer. Dette medfgrer at aksienes bokfarte verdi { regnskapet
tilsvarer den laveste verdien av kostpris og antatt virkelig verdi av aksjene.

Antatt viekelig verd] av aksjelnvesteringer

Selskapets aksjeinvestering bestdr av en teknologibedrift i tidiig utviklingsfase, hvor selskapet ikke har positive resultater eller
kontantstrgmmer. Verdien pd selskapet er | stor grad basert pa forventninger om fremtidig inntjening, og er derfor forbundet
med stor usikkerhet. Verdsettelsen av Zi-lift er utfart av en ekstern verdsetter og ev basert pé en samlet vurdering av
portefpleseiskapets fremtidsutsikter. Ledelsen i portefgljeselskapet har vurdert fremtidige markedsutstkter for 3 estimere
komtantstrgmmer, mens priser og multipler fra relevante sammenlignbare selskap er innhentet fra eksterne kilder. Energy
Ventures benytter i liten grad histosikk for 3 estimere parametrene i sine verdivurderinger, men legger starre vekt pd egne
subjektive forventainger om hva sore kan veere mulig & oppnd | seiskapene Det er derfar betydellg risiko for verdifall dersom
disse forventningene ikke blir realisert.

Det er lagt til grunn forventainger om inntektsvekst og driftsmarginer som er heyere enn hva som er giennomsaitt | bransjen.
Samtidig benyttes det en hpyere diskontering av multipter for 3 ta hayde far risikoen for at selskaget ikke oppndr disse
forventningens,

Den eksterne verdsetteren har fagt til grunn en myltippethasert verdsettelse, Diskonter av sammentignbare multiplier pd 30%
er benyttat, samt EV/Sales mulupet lik 1.2x
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Brerpy Ventures HKS Nater il Srsreguskapet for 2018

HNote 4 Konvertibie n

Selskaput har | 2034 yit et wonvertibelt 13a o PanGeo, Salda pd Enat ved Arsstutt 2018 var ke G
Tiiswarende saldo for 2007 var NOK B 502 785,

Mote 5 Interessentinformasjon

Auskrluning av

innskudtls- innshudds-
salskansdaliaher Selshapsendsl  forplfiqelse trnkalt forpliktaize
Romplementar
Enargy Yentures AS Woe% &2 6O 221 53 607 221 -G 168 45%
Kemmandittisier
Arganium Fondsinvesteringer B % 106151442 106151447 -1 648 558
Ford A5 13,23 % 89 589 133 £3589 133 -8 291 S48
Sehlumberger Novge A% 10,18 % 53 511 B39 53511838 & 358 181
Gjensidige Forsiring ASA .49 % 44 £76 553 44 676533 -5 323 467
Kommunal Landspansionskasse BAB% 44 676533 A4 TG BA3 -5 333487
K& Partnership 1 AS 5,54% 33273573 BLIIBETE 3736427
TVEDT owvestaring AS 4,35 % 22 338 766 32338 268 -2 651 734
Klaveness invest AS 3,40% 17 8¥ 813 17 RGNS -3 128 387
Argantum Secondary AS 3,40 % L7 870 513 TFETELE Pyl
DNE Bank ASA 2,55 % 13 407 960 13 402 960 <1 58T 040
samaier Melberg tnvestment 204 % 10 742 368 10 ¥23 368 <1 AT B3I
Sotstad invest AS L0 @935 307 § 35 307 -1 064 833
T D Vaen AS 1,70 % g 935 307 B a3% 307 -1 064 633
Tanus A5 170 % 2935 07 B 934% 307 -4 6 6%
fiet Stavangerske Dampskibsseiskat A 0,85 % 4 487 653 4 467 §33 532 347
Intervest A3 0,85 % 4 487 653 & 467 653 <532 347
Redback A3 085 % 4 467 653 4 467 683 537 347
Bradbenken Partner AS 8.20% 1072 219 1072 219 -1E7 763
Sum 100,00%  S2BAVRILL S26 072 211 52 684 345

1 2015 ble dat longdit en aviate om tfortengatse av fondes, | forbindelse med donns avialen har Energy Ventures
i K5 mudighat it 3 tilbaket lie utdelt kapital o4 innsil ke 48 000 000 fra deftakerne, sandet kan i tllege kreve
revicher som er utdelt bl deltakerna tithake for & betale radgivningshonarar som paleper fr3 g med 28, april
2015
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Energy Ventures [ KS Noter til Arsregnskapet for 2018
Note 6 Egenkapital
Selskaps- Annen

kapital  egenkapital Total
Egenkagpltal 01.01.2018 12 750 236 15278690 28028926
innkalling kapital 25.mai 2018 8449179 [ 8449 179
Utdeling kapital 25.januar 2018 375135 [+ -375 135
Utdeting kapital 7.september 2018 -18 250549 0 -18 250 549
Arets resultat 0 -7 404 587 -7 404 587
Egenkapital 31.12.2018 2573731 7874103 10447 834
Note 7 Mellomverende komplementar

Selskapet har fordring pa Energy Ventures Il AS som er komplementaren til Energy Ventures |1 K% pd kr 1 639 815 per 31.12.18.
Tilsvarende saldo var kr 1 884 967 per 31.12.2017

| tillegg har selskapet en hetinget gjeldsfarpliktelse pa ke 25 823 234 som ikke er balansefort, da det ikke er tilstrekkelig
sannsynliggiort at denne vil inntreffe.
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Til selskapsmatet 1 Energy Ventures II KS

Uttaleise om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert Enerey Ventures IT KS' drsregnskap som bestar av balanse per 1. desember 2018,
resultatregnskap for vegnskapsfret avshutiet per denne datoen og noter til Srsreguskapet, herunder et
sammendrag av vikiige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende drsregnskapet aveitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende hilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for
regnskapeiret avshuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapaskikk i Morge,

Vi har gjennomfert revisionen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet 1 Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves { lov og forskrift, og har overholdt viire
gvrige etiske forplikielser { samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revigionshevis tilstreklkelig og hensikismessig som grunniag for vir konklusion.

Viviser tH note 1 for regnskapsprinsipper 1 &rsregnskapet hvor det fremghr at ledelsen har i} intension
& avhende gienvaerende investeringer i selskapet etter balansedatoen og avvikle virksomhbeten.
Giennomferingen er betinget av generalforsamlingen beslutning. Arsregnskapet er derfor utarbeidet
med basis i likvidasionsverdier. Dette forholdet har ingen betydning for vir kopklugjon om
drsregnskapet.

Styret (ledelsen) ev ansvarkig for & utarbeide rsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir ot retivisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk { Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for shik internkontroll som den fiuner nadvendig for & kunne utarbeids et
arsregnskap som {kke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken som folge av misligheter eller
utilsikiede feil.

Ved utarbeidelsen av drsreguskapet md ledelsen ta standpunkt 1] selskapets evae ti fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Ledelsen har til intensjon & avvikle virksombheten,

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletra 8, Posthoks 8oy, NO-4068 Stauanger
T: 02316, org. no. 987 009 713 MVA, Www.pwe,no
Stafsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og auiorisert regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Energy Ventures II KS

pwc

Virt m3l med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 8 pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
Bt revh oy

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert p& vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 15. mai 2019

PricewaterhouseCoopers AS

s

£ B,

LY.

Statsautarisert revisor

()
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