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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 19705 14933
Utbytte 109 754 152 187
Gevinst/tap ved realisagon 4541 530 1765547
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -622 556 1621794
Portefaljer esultat 4048 433 3554 461

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 6 258 032 286 547
Andre kostnader 55081 36 300
Forvaltningsr esultat -313113 -322 847
Resultat far skattekostnad 3735320 3231614
Skattekostnad 16 364 22 828
Arsresultat 3718 956 3208 786

Anvendelse av &rsresultatet
Overfert til/fra opptjent egenkapital 3718 956 3208 786
Sum anvendelse 3718 956 3208 786
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje
Fondets verdipapirportefalje

Aksier 7 9430 642 12573978
Sum ver dipapir portefalje 9430 642 12573 978
Fordringer

Andre fordringer 1879 1637
Sum fordringer 1879 1637

Bankinnskudd
Bankinnskudd 2904 757 251 935

SUM EIENDELER 12 337 278 12 827 550

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 10 8035170 11 146 565
Overkurs/underkurs 128 140 264 375
Sum innskutt egenkapital 8163 310 11 410940

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 4153074 1391 688
Sum opptjent egenkapital 4153074 1391 688
Sum egenkapital 9 12 316 384 12 802 628
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Skyldig til forvaltningssel skaper 20894 24 922
Sum annen gjeld 20894 24 922
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 12 337 278 12 827 550

POSTER UTENOM BALANSEN
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Arsregnskap 2020 Verdipapirfondet Trend USA
signert av daglig leder

Dette dokumentet er signert digitalt av felgende undertegnere:

¢ Gogstad, Svein Alexander (fedselsdato; 04.08.1967), signert 26.03.2021 med BankID

Dckumentet innholder
= e En forside med informasjon om signeringen

+ Originaldokumentet med signaturdetaljer pé hver side
+ Digitalt integrerte signaturer

Dokumentet er forseglet av Posten Norge

(<

Signeringen er gjort med en signaturtjeneste fra Posten Norge AS. Posten
garanterer dermed for autentisiteten og forseglingen av dette dokumentet.

Slik ser du at signaturen er gyldig

0

Hvis du apner dokumentet i Adobe Reader, skal det sta gverst at dokumentet er
sertifisert av Posten Norge AS. Dette garanterer at innholdet i dokumentet ikke er
endret etter signering.
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Signert arsregnskap for Verdipapirfondet Trend
USA 2020

Dette dokumentet er signert digitalt av felgende undertegnere:

e Berg, Paal (fedselsdato: 28.07.1960), signert 25.03.2021 med Signicat Sign BANKID_MOBILE
e Tronbel, Erik (fedselsdato: 14.08.1965), signert 25.03.2021 med Signicat Sign
BANKID_MOBILE

+ Solbakken, Odd Ingar (fedselsdato: 03.09.1953), signert 25.03.2021 med BankID

e Groterud, Ole (fedselsdato: 21.01.1953), signert 25.03.2021 med BankID

e Ottho, Harald Mevyer (fedselsdato: 17.08.1961), signert 25.03.2021 med BankID

Dokumentet innholder

I

e En forside med informasjon om signeringen

« Originaldokumentet med signaturdetaljer pd hver side
« Digitalt integrerte signaturer

garanterer dermed for autentisiteten og forseglingen av dette dokumentet.

Dokumentet er forseglet av Posten Norge
Signeringen er gjort med en signaturtjeneste fra Posten Norge AS. Posten
Q Slik ser du at signaturen er gyldig

Hvis du apner dokumentet i Adobe Reader, skal det sta gverst at dokumentet er
sertifisert av Posten Norge AS. Dette garanterer at innholdet i dokumentet ikke er
endret etter signering.

Dokumentet er signert digitalt av: Forseglet av

« Gogstad, Svein Alexander (04.08.1367), 26.03.2021 °

Posten Norge
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\J

Norse Forvaltnimg AS

Arsrapport 2020

Verdipapirfondet Norse Trend USA

forvaltet av
Norse Forvaltning AS

Dokumentet er signert digitalt av: Forseglet av
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Tronbel, Erik (14.08.1965), 25.03.2021 °
Solbakken, Odd Ingar {03.09.1953), 25.03.2021

Greterud, Ole (21.01.1953), 25.03.2021
Ottho, Harald Meyer (17.08.1961), 25.03.2021

Posten Norge
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Arsberetning 2020 for Verdipapirfondet Norse Trend USA

Markedsutvikling 2020

12020 var verdens finansmarkeder preget av den verdensomspennende Covid 19 pandemien. Det
alvorlige virusutbruddet forte til at de globale aksjemarkedene tidvis var preget av store
kursbevegelser. Fondet var tidlig ute med a redusere risikoen i forkant av de store kursfallene i mars,
og raskt ute med & vekte opp eksponeringen igjen i kjolvannet av de store kursfallene som preget
véren 2020. Dette forte til at andelseierne unngikk store tap, og tok del i den sterke barsoppgangen
som har vart fra april og ut aret.

Fondets avkastning var betydelig bedre enn referanseindeksene gjennom aret. I tillegg var
avkastningen 1 fondet innenfor evre kvartil av sammenlignbare fond.

1 lopet av aret vedtok forvaltningsselskapet & fjerne honorarer ved tegning og innlesning av fond
forvaltet av Norse Forvalting. Som et resultat av dette ble det ogsa innfert svingprising i alle fondene.
Samtidig ble det etablert en nettoandelsklasse B for hvert av fondene, som kan benyttes av eksterne
distributerer. Nettoandelsklassene vil bli innfert i lepet av 2021.

Utsikter for 2021

Starten pa 2021 har vart sterk, og utviklingen har veert spesielt god for eksponeringer i amerikanske
aksjer. Det er fortsatt usikkerhet knyttet til den pAgiende pandemien, men det globale
vaksinasjonsprogrammet er godt 1 gang, og utsiktene er gode til en gradvis normalisering av
aktiviteten i lopet av arets andre og tredje kvartal.

Det forventes at markedene fortsatt vil vaere gjenstand for tidvis store kursendringer. Forvaltningen vil
derfor fortsatt vaere preget av gevinstsikringer og bruk av kontantposisjoner for & redusere
tapsrisikoen.

Virksomhetens art
Verdipapirfondet Norse Trend USAs virksomhet bestar i forvaltning av verdipapirer herunder kjop og
salg av verdipapirer i de markeder verdipapirfondet opererer i. Selskapets kontor er i Oslo.

Forretningsferer og depotmottaker
Verdipapirfondet Norse Trend USA forvaltes av Norse Forvaltning AS. Depotmottaker for
verdipapirfondet er DnB Bank.

Rettvisende bilde
Styret mener at informasjon gitt i drsberetning og regnskap gir en rettvisende oversikt over
virksomhetens eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Finansiell risiko
Fondets risikoprofil er gjennomsnittlig hey i forhold til andre sammenlignbare fond innenfor samme
aktivaklasse.

Den enkelte andelshavers tap eller gevinst vil avhenge av de eksakte tidspunkter for erverv og
avhendelse av andelene. Enhver investering i verdipapirfond er beheftet med risiko. De midler som
investeres i verdipapirfond kan medfore bide tap og gevinst, og det gis ingen garanti for utfallet av en
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slik investering. Investorer ma selv vurdere hvorvidt en investering i Norse Trend USA er naturlig i
forhold til ekonomisk situasjon, plasseringshorisont og risikoprofil.

Norse Trend USA passer for andelseiere som ensker en langsiktig investering i amerikanske
verdipapirer notert pa barsene i USA.

Verdiutvikling
Hver andel i fondet er palydende NOK 50 000, Per 31.12.2020 var verdien av en andel
NOK 76 640,-.

Innlgsninger
Verdipapirfondet Trend USA har gjennom 2020 ikke hatt noen ekstraordinzrt store innlesninger.

Fortsatt drift

Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. T samsvar med
regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningen er tilstede bade for verdipapirfondet og
forvaltningsselskapet Norse Forvaltning AS.

Verdipapirfondet hadde et overskudd pd NOK 3 718 956,- som overfares opptjent egenkapital.

Arbeidsmilje, personal og likestilling
Selskapet har ingen ansatte. Styret bestir kun av menn.

Miljget
Verdipapirfondet forurenser ikke miljoet.

Oslo den 31. desember 2020

Oslo den 24. mars 2021

Ole Groterud Erik Tronbal

Styreleder Styremedlem

Paal Berg 0Odd Solbakken

Styremedlem Styremedlem

Harald Meyer Ottho Svein Alexander Gogstad

Styremedlem Daglig leder
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Verdipapirfondet Norse Trend USA
Org.ne: 920 186 955

Arsrapport for 2020
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap
- Balanse

- Noter

Revisjonsberetning
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YERDIPAPIRFONDET NORSE TREND USA

Org ar: 920 186 933
Resultatregnskap

Noie 2020 2019
PORTEFOLJEINNTEKTER OG -KOSTNADER
Renteinntekler 19705 14 933
Utbyiee 109754 152 187
Gevinst/tap ved realisasjon 4541 530 1765 547
Neto endring urealiserse kursgevinster/kucstap -622 556 1621 794
Portefaljeresultat 448 433 3554 461
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER
Forvaliningshonocar & 258032 286 547
Andre d 53 041 36 300
Forvaltningsresultat Nn3nid 322 &d7
RESULTAT FBR SKATTEKOSTNAD 373530 3231 614
Skatel d pk ondi i 16 364 22 828
ARSRESULTAT 3718956 3208786
DISPONERING AV ARSRESULTAT
Overfat tilfita opptjent egenkapital 3 718 956 3 208 786
Sum 3718956 32038 786
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VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND USA
Org. nr: 920 188 955

BALANSE 31. DESEMBER Note 2029 2019
EIENDELER
Fondets verdipapirpartefalje
Aksjer 7 9430 642 12573978
Fordringer
Andre fordring 1 879 1637
Bankivnskudd
Bankinnskudd 2904 757 251935
SUM EIENDELER 12 337 278 12 827 550
EGENKAPITAL OG GJELD

Nole 2020 201%
EGENKAPITAL
Innskwti egenkapital
Andelskapital til paiydende 10 8035170 11 146 565
Qverkurs 128 140 284 375
Sam innckutt egenkapital 8163310 11 410 240
Opptjent kapital 4153074 1391 688
Sem egenkapital Ed 1216 334 12 302 628
GJELD
Annen gjeld
Gijeld til forvaltningsselskap 20394 759
Annen gield
Suma gjeld 20894 7579
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 12337278 12 840 207

Oslo, 24, mars 2021
Styret for Noese Forvaitning AS

Ole Graterud Odd Ingar Solbakken Harald Meyer Citho Paal Berg
Styreleder Styremedlem Styremediem Styremedbem
Erik Tronhal Svein Alexander Gogstad
Styremedlem Daglig leder
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VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND USA

Noter til regnskapet for 2020

Note 1 Regnskapsprinsipper

Regnskapet for 2020 cr satt opp i samsvar med regnskapslov og forskrift om Arsregnskap m.m. for
verdipapirfond,

Finansielle instrumenter
Selskapet investerer i utentandske aksjer. Disse vurderes til vikelig verdi (markedsverdi).

Fasisettelse av virkelig verdf
Aksjene er vurdert til markedskurser pr. 31.12.2020.

Valutatourser

Verdipapirer i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldende valwakurs ved tidspunke for kursfastsettelsen
31.12.2020.

Behandling av tr ksjorskt di

Transaksjonskosmader i form av kurtasje til megler inngér i balansefart kostpris.

Titardning av anskaffelseskost
FIFO prinsippet benyttes ved beregning av realisert kursgevinst/-tap ved salg av aksjer.

Note 2 Finansielle derivater
Fondet har ikke hatt beholdning av finansielle derivater giennom &ret.

Note 3 Finansiell markedsrisiko
Bslansen i fondets Arsregnskap gjenspeiler fondets markedsverdi pr. siste balansedag i &ret mélt i

norske kroner. Fondet er gjennom investering i notske og utenlandske aksjer eksponert for aksjekurs-
og valutarisiko.

Note 4 Skatteberegning

Aksjefond er fritatt for skatteplikt ph gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon av
aksjer. Videre er utbytte mottatt fra selskaper innenfor EU/E®S i utgangspunkret skattefrie. 3 % av
disse utbyttene behandles imidlertid som skatteplikiige. Utbytte moltatt fia selskaper utenfor EU/EDS
er skattepliktige. Fondet kan i tillegg bli belastct med kildeskart pi utbytie mottatt fra alle utenlandske
selskaper.

Faktisk skattckostnad for fondet knytter seg til kildeskatt p4 utenlandsk utbyite.

Utsatt skattefordel som folge av skattemessig fremfarbare underskudd blir jkke balansefore da det
anscs lite sannsynelig at fondet fir nyttiggjort seg av fremfiarbare underskudd.

Note 5 Depotomkostminger
Fondet blir ikke belastet med depotomkostainger.

Note 6 Forvaltningshonorar, nytegnings- og salgsprovisjoa
Forvaltmingshonoraret utgjar 2 % av den daglige forvaltningskapitalen. 1 2020 er ordningen med

nytegnings- og innlesningsprovisjon avviklet slik at kjop og salg av fondsandcler ni er kostnadsfyitt.
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VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND USA

Noter til regnskapet for 2020
Note 7 Yerdipapicpertefolje pr, 31.12.2020
Verdipapie Alzgje Type Behotdning Valute Kostprist  Markeds- Markeds- Urealisert Andetay  Bors
NOK kurs yerdl iNOK _ resuliat fondet
“AppE ¢ Teknolog KX 8 X 3 asdagq
AES Corporation Forsyning 3283 USD 827971 23.5 661758 33788  5.37 % New York
Broadcom Inc Teknologi 147 USD 491 427 432,85 552082 &DESS 448 % Nasdaq
Bank of America Corp Finanas 963 USD 239654 3031 250365 10710 2.03 % New York
Bandwidth Inc Teknologi 257 USD 368057 151,67 338753 30205 275 % Nasdaq
Bed Bath & Beyond Inc Forbruksvarer 2298 USD 497823 176 441471 56352 3,58 % Nasdaq
Besi Buy [xc Forbruksvarer 573 USD 520161 99,79 490459 30702 398 % New York
Crown Holdings Inc | Forbruksvarer 43Usp 370104 1002 369 570 -534  3.00 % New York
Chipotle Mexican Grill Inc Restaurant 9 USD 462004 1386,70 463 386 1881 3.77% New York
Cummins Inc Indwstri 190 USD 383542 2271 370111 -13431  3.01 % New York
Coupa Software Inc Teknologi 106 USD 320099 338,91 308142 -11957 2,50 % Nasdaq
DocuSign Inc Teknologi 243 USD 492885 2223 463 347 -29538  3.76 % Nasdaq
Fertune Brands Home & SesForbruksvarer 543 USD 424157 8572 399248 24909 3,24 % New York
JPMORGAN CHASE & C( Finans 229 UsD 240663 127.07 249 597 8934 203 % New York
KeyCocp Finans 3760 USD 529506 1641 529245 -260 4,30 % New York
LivePerson Inc Teknologi 759 USD 411728 6223 405137 659 3,29 % Nasdaq
ServiceNow Inc ‘Teknologi 78 USD 367664 550,43 368 262 398 2.99% New York
NVIDIA Corporation Teknologi 76 USD 336132 5222 340417 -15715 2,76 % Nasdaq
Okua Inc Teknolog 241 USD 493 551 254.26 52560 32049 427 % Nasdaq
Paylocity Holding Corp.  Teknologi 131 USD 311880 2059 319681 7801 2,60 % Nasdaq
Square Inc Flaens 241 USD 372650 21764 449901 77250 3,65 % New York
Skyworks Solmions Inc  Teknologi 294 USD 362029 152.88 385530 23501  3.13 % Nasdaq
Taykr Morrison Home corp Forbruksvarer 1 662 USD 400763 2565 365661 -35101 297 % New York
Sum 2411012 9430642 19630 7657 %
Toual forvaltningskapital 12316384
Fondets eierandel i de selskaper det har investert i er ubetydelig.
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VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND USA

Noter til regnskapet for 2020

Note § Lennskostnader, antall ansatte og godigjsrelse Ul revisor

Selskapet har ingen ansatte og har ikke plike 1il 4 ha tjienestepensjonsordning citer lov om
obligatorisk tjenestepensjon.

Det er ikke wibetak ssyregodtgjarelse for 2020.

Det er ikke utbetak honorar 6] revisor i regnskapsfiret.

Note 9 Egenkapital

Andelskapital  Overkurs Opptjent Sum
Egenkapital pr 01.01. 11146565 64375 1391 688 12802628
Urstedelse av nye andeler - - - -
Innlgsning av andeler -3 111395 -136 235 957 570 -4 205 200
Arsresultat - - 3118 956 3718956
[Egenkapital pr 31.12, 8 035170 128 140 4153024 12316384
Note 10 Andeler

Verdipapirfondet hadde ved irets utgang utsiede 160,7034 andeler til pilydende NOK 50 000,
1otalt NOK 8 035 170,

31.12.2020 31.12.2019
Verdi pr. andel 76 640 57428
Innlgsningskurs 76 640 56 854

Gaunnlaget for beregning av andeisverdien er mackedsverdien av verdipapirponetaljen tillage verdien
av fondets likvider/fordringer, oppjente ikke forfalte inmekier og fratrukket gjeld.

Verdipapitfoade! belastes med et daglig forvalmingshonorar basert pd fondets lgpende daglige
fondsformue som bestdr av markedsverdien pd pontfaljen, likvide midler, fordringer, gicld samt
palapte ikke forfalie kostnader o inntekier.
Note 11 Omlipgpshastighet og kurtasje

Omlgpshastighet* Kurtasje
Verdipapirfondes Trend USA 6.21 79 394

*COmlppshastigheten i fondet er definert som summen av fondets kjop og salg av aktiva j 2020
dividert med to, som igjen divideres med gjennomsninlig forvaliningskapital gjeanom dret.
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Til styret i Verdipapirfondet Norse Trend USA

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Verdipapirfondet Norse Trend USA som viser et overskudd pa

kr 3 718 956. Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2020 og resultatregnskap for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfglgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstrgmmer for regnskapsaretavsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vire oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskreveti Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet Vier uavhengige
av selskapetslik det kreves i lov og forskrift, oghar overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar
med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

Pvrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestir av Arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjensberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
@vrige informasjonen.

[ forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave i lese gvrig informasjon med det
formél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den gvrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pilagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i si
henseende.

Medlemmer av Den norske Reviserforening
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Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for 4 kunne utarbeide et irsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver ag plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Véart mél er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke innehclder vesentlig
feilinformasjen, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerheter en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjen blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsheretninger

Uttalelse om gvrige lovmessige krav for Verdipapirfondet Norse Trend USA

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontrell av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Lysaker, 24. mars 2021
NITSCHKE AS

Ao P
stein Fusdahl
statsautorisert revisor
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