== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

998 788 153

Akseselskap

FEARNLEY ADVISORSAS
Flyt kontor

Dronning Eufemias gate 8
0191 0SLO

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Anine Myhraas
17.04.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 01.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 998788153

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 21 137 061 29 277 684
Sum inntekter 2 21137061 29 277 684
K ostnader

L gnnskostnad 16 044 959 19 828 668
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 111192 111 192
Annen driftskostnad 5085 819 4530139
Sum kostnader 21241 970 24 470 000
Driftsresultat -104 909 4 807 685
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 4813 443 2576 237
Annen finansinntekt 8 335154 195 226 361 543
Sum finansinntekter 339 967 638 228 937 780
Annen rentekostnad 239419 13690
Annen finanskostnad -15 266 406 2 036 802
Sum finanskostnader -15 026 987 2 050 491
Netto finans 354 994 626 226 887 288
Resultat far skattekostnad 354 889 716 231694 973
Skattekostnad pa resultat 6 7613011 11 029 029
Arsresultat 347 276 705 220 665 944
Arsresultat etter minoritetsinter esser 347 276 705 220 665 944
Totalresultat 347 276 705 220 665 944
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 40 500 000
Avsatt til annen egenkapital 347 276 705 180 165 944
01.07.2025 kI 19:01 Brgnngysundregistrene Side 1 av 29



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 998788153

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Sum overfaringer og disponeringer 7 347 276 705 220 665 944
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6324
Sum immaterielle eilendeler 6324

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 5 74135 185 327
Sum varige driftsmidler 74 135 185 327

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 7

Andre langsiktige fordringer 1 605 000 1 605 000
Sum finansielle anleggsmidler 1 605 000 1 605 000
Sum anleggsmidler 1685 459 1790 327
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 97 253
Andre kortsiktige fordringer 120 061 350421
Sum fordringer 120 061 447 673

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 124 236 289 81 863 898
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 124 236 289 81 863 898
Sum omlgpsmidler 124 356 350 82311572
SUM EIENDELER 126 041 808 84 101 898

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

01.07.2025 kil 19:01 Brgnngysundregistrene Side 3 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10 30000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 57 546 23440 841
Sum opptjent egenkapital 57 546 23440 841
Sum egenkapital 7 87 546 23470 841
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 8439
Sum avsetninger for forpliktelser 8439

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 8439

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 31390 25943
Betalbar skatt 6 7627774 11039 634
Skyldig offentlige avgifter 290 958 510 108
Utbytte 108 660 000 40 500 000
Annen kortsiktig gjeld 9344 141 8546 933
Sum kortsiktig gjeld 125 954 263 60 622 618
Sum gjeld 125 954 263 60 631 057
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 126 041 808 84101 898
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets pericde:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsferer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2025 586021

998 788 153
Aksjeselskap

FEARNLEY ADVISORS AS
Flyt kontor

Dronning Eufemias gate 8

0191 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024
Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Anine Myhraas
17.04.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2023:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 30.06.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

01.07.2025 kI 19:01

Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

Organisasjonznr: 998 788 153

FEARNLEY ADVISORS AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 21 137 061 29 277 684
Sum inntekter 2 21 137 oel 29 277 684
Kostnader

Lennskostnad 3 16 044 959 19 B8B28 668
Avskrivning av

driftemidler og

immaterielle ejiendeler 5 111 192 111 192
Annen driftskostnad 4 5 085 819 4 530 139
Sum kostnader 21 241 970 24 470 000
Driftsresultat -104 909 4 807 685
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 4 813 443 2 576 237
Annen finansinntekt 8 335 154 195 226 361 543
Sum finansinntekter 339 967 638 228 937 780
Annen rentekostnad 239 419 13 690
Annen finanskostnad -15 266 406 2 036 802
Sum finanskostnader -15 026 987 2 050 491
Netto finans 354 994 626 226 887 288
Resultat fer skattekostnad 354 889 716 231 694 973
Skattekostnad pa resultat 4] 7 613 011 11 029 029
Araresultat 347 276 705 220 665 944
Arsresultat etter

minoritetsinteresser 347 276 705 220 665 944
Totalresultat 347 276 705 220 665 944
overferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 40 500 000
Avsatt til annen

egenkapital 347 276 705 180 165 944
Sum overferinger og

disponeringer 7 347 276 705 220 665 944

Utskriftsdato 30.06.2025

Organisasjonsny 998 788 153

8ide 1 av 3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

Organisasjonznr: 998 788 153
FEARNLEY ADVISORS AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 324
Sum immaterielle eiendeler 6 324

(o))

Varige driftasmidler

Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 5 74 135 185 327
Sum varige driftsmidler 74 135 185 327

Finanzielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og
andeler 7
Andre langsiktige

fordringer

Sum finansielle

anleggsmidler

1 605 000 1 605 000
1 605 000 1 605 000

Sum anleggsmidler 1 685 459 1 790 327
Omlepsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer 97 253
Andre kortsiktige

fordringer 120 061
Sum fordringer 120 061

350 421
447 673

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.

1. 9 124 236 289 81 863 898
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 124 236 289 81 863 898
Sum omlepsmidler 124 3586 350 82 311 572
SUM EIENDELER 126 041 808 84 101 898
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10 30 000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000

Utskriftsdato 30.06.2025

Organisasjonsny 998 788 153

8ide 2 av

01.07.2025 kI 19:01

Brgnngysundregistrene



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 998788153

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 57 546 23 440 841

Sum opptjent egenkapital 57 546 23 440 841

Sum egenkapital 7 87 546 23 470 841

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 8 439

Sum avsetninger for

forpliktelser 8 439

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 8 439

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 31 390 25 943

Betalbar skatt 6 7 627 774 11 039 634

Skyldig offentlige avgifter 290 958 510 108

Utbytte 108 660 000 40 500 000

Annen kortsiktig gjeld 9 344 141 8 546 933

sum kortsiktig gjeld 125 954 263 60 622 618

Sum gjeld 125 954 263 60 631 057

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 126 041 808 84 101 8958
Utskriftedato 30.06.2025 Organisasjonsny 998 788 153 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

Organisasjonznr: 998 788 153
FEARNLEY ADVISORS AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

3.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

Resultatregnskap
Fearnley Advisors AS

Driftsinntekter og driftskostnader 2023
Annen driftsinntekt 21 137 061 29277 684
Sum driftsinntekter 2 21 137 061 29 277 684
Lennskostnad 3 16 044 959 19 828 668
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 111 192 111 192
Annen driftskostnad 4 5085 819 4530 139
Sum driftskostnader 21241 970 24 470 000
Driftsresultat -104 909 4 807 685
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 4 813 443 2 576 237
Annen finansinntekt 8 335154195 226361543
Annen rentekostnad 239419 13 690
Annen finanskostnad -15 266 406 2 036 802
Resultat av finansposter 354994 626 226 887 288
Resultat fer skattekostnad 354889716 231694973
Skattekostnad pa resultat 6 7613011 11 029 029
Resultat 347276705 220 665 944
Arsresultat 347276705 220 665 944
Overferinger

Avsatt til utbytte 0 40 500 000
Avsatt til annen egenkapital 347276705 180 165 944
Sum overforinger 7 3472767705 220 665 944

Fearnley Advisors AS

Side 2

01.07.2025 kI 19:01

Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

Fearnley Advisors AS

Eiendeler

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslosere, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.1.

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Fearnley Advisors AS

Note

2024 2023

6324 0

6324 0

74 135 185 327

74 135 185 327

1 605 000 1 605 000

1 605 000 1 605 000

1 685 459 1790 327

0 97253

120 061 350421

120 061 447 673

124 236 289 81 863 898
124 356 350 82 311 572
126 041 808 84 101 898

Side 3

01.07.2025 kI 19:01

Brgnngysundregistrene
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 998788153

Fearnley Advisors AS

Egenkapital og gjeld Note 2024 2023
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10 30 000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 57 546 23 440 841
Sum opptjent egenkapital 57 546 23 440 841
Sum egenkapital 7 87 546 23 470 841
Gjeld

Utsatt skatt 6 0 8 439
Sum avsetning for forpliktelser 0 8439
Annen langsiktig gjeld

Leverandaergjeld 31390 25943
Betalbar skatt 6 7627774 11039 634
Skyldig offentlige avgifter 290 958 510 108
Utbytte 108 660 000 40 500 000
Annen kortsiktig gjeld 9344 141 8 546 933
Sum kortsiktig gjeld 125954 263 60 622 618
Sum gjeld 125 954 263 60 631 057
Sum egenkapital og gjeld 126 041 808 84 101 898

Oslo, 10.04.2025
Styret i Fearnley Advisors AS
Henrik August Christensen Jon-Aksel Torgersen Egil Wickstrand Iversen
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Harald Morzus-Hanssen John Olav Harr Jonas Alexander Advocaat Kraft
Styremedlem Styremedlem Daglig leder

Fearnley Advisors AS Side 4

01.07.2025 kI 19:01 Brgnngysundregistrene Side 13 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS

REGNSKAP 2024

*  Styrets arsberetning
*  Resultatregnskap

* Balanse

*  Kontantstrgm

*  Noter til regnskapet

*  Revisjonsberetning

BanklD Signing BarklD Signing BanklD Signing BanklD Signing
John Clav Harr Henrik Christensen Egil Wickstrand Iversen Cle Anders Engebretsen
2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS

Arsberetning 2024

Virksomhetens art og tilholdssted
Fearnley Advisors AS er et radgivnings-og investersings-selskap med forretningskontor i Oslo. Selskapets
inntekter er hovedsakelig i utenlandsk valuta.

Redegjgrelse for arsregnskapet

Selskapets driftsinntekter utgjorde NOK 21 millioner (NOK 29 millioner i 2023). Arets resultat viser et overskudd
pa NOK 347 millioner (overskudd pa NOK 220 i 2023). Driftsresultatet var negativt med 105 tusen kroner.

Selskapets eiendeler per 31.12.2024 har en bokfgrt verdi pd NOK 126 millioner (NOK 84 millioner i 2023).
Egenkapitalen per 31.12.2024 var NOK 87 tusen mot NOK 23 millioner i 2023.

Selskapet har utarbeidet arsregnskapet i samsvar med regnskapsloven av 1958 og god regnskapsskikk i Norge.
Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Fearnley Advisors AS' eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat. Styret foreslar disponering av overskuddet som utdeling av utbytte pd NOK 108,7 millioner.

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar overfor foretaket og
tredjepersoner. Selskapet har ikke hatt kostnader til forskning- og utviklingsaktiviteter i 2024.

Fremtidig utvikling

Selskapets virksomhet er a radgi investeringsfondet Transportation Recovery Fund ved kjgp og salg av skip.
Fondet er under avvikling og aktiviteten er kraftig redusert giennom 2024. Det er grunn til 3 tro at selskapets
radgivningsaktivitet vil opphgre i 2025.

Finansiell risiko

Finansiell risiko bestar primaert av markedsrisiko og utviklingen i de underliggende markeder hvor selskapet er
eksponert. Valutarisike har vaert liten i perioder med uro i verdensgkonomien og svak krone har ikke hatt negativ
effekt pa inntjeningen da inntektene hovedakelig er i fremmedvaluta.

Selskapet vurderer kredittrisikoen som lav bade utfra kundemassens soliditet og de forutsetningene som ligger til
grunn fgr en inntekt er faktureringsmoden. Likviditeten i selskapet anses som god.

BanklD Signing BarklD Signing BanklD Signing BanklD Signing
John Clav Harr Henrik Christensen Egil Wickstrand Iversen Cle Anders Engebretsen
2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS

Arsberetning 2024

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven §3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.

Likestilling og arbeidsmiljg
Selskapet har 1 ansatt. Det har ikke vaert rapporterte skader eller ulykker i 2024 og selskapet har hatt sykefravaer
pé 0% i 2024. Arbeidsmiljpet vurderes som godt.

Selskapets bransje er mannsdominert og derfor har det vaert fokus pa tiltak som kan rekruttere flere kvalifiserte
kvinner i virksomheten. Samtidig er selskapet gatt over i en avviklingsfase (se over) og antall ansatte har blitt

redusert de siste arene og utgjgr ved arsregnskapets avleggelse 1 arsverk.

Selskapets styre bestdr av 2 menn.

Ytre miljo
Virksomhetens bransje medfgrer verken ferurensning eller utslipp som kan veere til skade for det ytre miljg.

Oslo 31.12.2024 / 10.04.2025
Styret i Fearnley Advisors AS

Ole Anders Engebretsen Henrik August Christensen
Styreleder Styremedlem

Egil Wickstrand Iversen

Daglig leder

BanklD Signing BarklD Signing BanklD Signing BanklD Signing
John Clav Harr Henrik Christensen Egil Wickstrand Iversen Cle Anders Engebretsen
2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

RESULTATREGNSKAP

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER NOTE 2024 2023
Driftsinntekt 2 21137061 29277684
Sum driftsinntekter 21137061 29 277 684
Lgnnskostnad 3 16 044 959 19 828 668
Annen driftskostnad 4 5085819 4530139
Avskrivninger 5 111192 111192
Sum administrasjonskostnader 21241970 24 470 000
Driftsresultat -104 909 4 807 685
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Renteinntekter 4813443 2576237
Utbytte 8 335154195 226361543
Agio / Disagio 15 266 406 -2 036 802
Andre finanskostnader -239 419 -13 690
Netto finansresultat 354 994 626 226 887 288
Resultat far skattekostnad 354 889 716 231694973
Skattekostnad 6 -7 613011 -11 029 029
ARSRESULTAT ETTER SKATT 347 276 705 220 665 544
OVERF@RINGER:

Avsatt til utbytte -108 660 000 -40 500 000
Allerede utbetalt utbytte -262 000 000 -180 000 000
Overfart til annen EK / udekket tap 7 23 383295 -165 944
Sum overfgringer -347 276 705 -220 665 944

Cle Anders Engebretsen

BanklD Signing BarklD Signing BanklD Signing BanklD Signing
John Clav Harr Henrik Christensen Egil Wickstrand Iversen
2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

BALANSE
EIENDELER NOTE 2024 2023
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 6324 -
Sum immaterielle eiendeler 6324 -
Varige driftsmidler
Inventar og innredning 5 74135 185 327
Sum varige driftsmidler 74 135 185 327
Finansielle anleggsmidler
Depositum Braathen Eiendom AS 1605 000 1605 000
Sum finansielle driftsmidler 1 605 000 1605 000
Sum anleggsmidler 1 685 459 17950 327
Omilgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer - 97 253
Til gode offentlige avgifter 89 468 77 046
Andre fordringer 30592 273 374
Sum fordringer 120061 447 673
Bankinnskudd 9 124 236 285 81 363 898
Sum omlgpsmidler 124 356 350 82311572
SUM EIENDELER 126 041 808 84 101 898
BanklD Signing BarklD Signing BanklD Signing BanklD Signing
John Clav Harr Henrik Christensen @ Egil Wickstrand Iversen Cle Anders Engebretsen
2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10

01.07.2025 kI 19:01
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS
BALANSE
GJELD OG EGENKAPITAL NOTE 2024 2023
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital {15 000 aksjer 4 NOK 2000) 10 30000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30000 30 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 57 546 23 440 841
Sum opptjent egenkapital 57 546 23440 841
Sum egenkapital 7 87 546 23 470 841
Gjeld
Langsiktig gjeld
Utsatt skatt 6 - 8439
Sum langsiktig gjeld - 8439
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 31390 25943
Betalbar skatt 6 7627774 11039 634
Skyldige offentlige avgifter 290958 510 108
Avsatt utbytte 108 660 000 40 500 000
Annen kortsiktig gjeld 9 344 141 8546 933
Sum kontsiktig gjeld 125 954 263 60622 618
Sum gjeld 125 954 263 60631 057
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 126 041 808 84 101 898
Oslo 31.12.2024 / 10.04.2025
Styret i Fearnley Advisors AS
Ole Anders Engebretsen Henrik August Christensen

Styreleder

Egil Wickstrand Iversen
Daglig leder

BanklD Signing BarklD Signing BanklD Signing
John Clav Harr Henrik Christensen Egil Wickstrand Iversen
2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10

Styremedlem

BanklD Signing
Cle Anders Engebretsen
2025-04-10

01.07.2025 kil 19:01 Brgnngysundregistrene

Side 19 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS

KONTANTSTR@MANALYSE

2024

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad
- Periodens betalte skatt
+ Ordinaere avskrivinger
+/- Endring i kundefordringer
+/- Endringi leverandgrgjeld
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter

354889716
-11039634
111192

97 253
5447

-39 691 583

= Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstemmer fra finansieringsaktiviter

- Utbetaling av utbytte

304 372 390

-262 000 000

= Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter

+ Beholdning av kontanter ved periodens begynnelse

-262 000 000

42 372 390

81863898

= Beholdning av kontanter ved periodens slutt

124 236 289

BanklD Signing BarklD Signing BanklD Signing BanklD Signing
John Clav Harr Henrik Christensen Egil Wickstrand Iversen Cle Anders Engebretsen
2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10
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FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2024

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er lavere enn bokfart
verdi, og verdifallet forventes ikke a veere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives
planmessig.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er
kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Kostnader

Kostnader regnskapsfgres som hovedregel i samme periode som tilhgrende inntekt. | de tilfeller det ikke er en klar
sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjgnnsmessige kriterier. @vrige unntak fra
sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Inntekter
Inntekt regnskapsfgres nar den er opptjent, altsa nar krav pa vederlag oppstar. Dette skjer nar
tienesten ytes, i takt med at arbeidet utfgres. Inntektene regnskapsfgres med verdien av vederlaget.

Pensjoner
Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til pensjonsordningen
kostnadsfgres.
BanklD Signing BarklD Signing BanklD Signing BanklD Signing
John Clav Harr @ Henrik Christensen @ Egil Wickstrand Iversen @ Cle Anders Engebretsen
2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10
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FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2024

Investeringer klassifisert som anleggsmidler

Investeringer i fond hvor selskapet ikke har betydelig innflytelse, er vurdert etter kostmetoden.
Investeringene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & vaere forbigdende.
Mottatt utbytte fra selskapene inntektsfgres som annen finansinntekt.

Depositum
Depositum er klassifisert som finanseiell eiendel og regnskapsfgres til anskaffelseskost.

Skatter
Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fgr skatt. Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner fgres

mot egenkapitalen.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.
Skattekostnaden fordeles pa ordinzert resultat og virkning av prinsippendring og korrigering av feil i henhold til
skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet til balansedagens kurs.
Valutakurs USD/NOK pr 31.12.2024 11,341919

Note 2 Inntekter
2024 2023
Forvaltningshonorar 21137 061 29 277 684
Per geografisk omrade
Norge 21137 061 29 277 684
Totale inntekter 21 137 061 29 277 634
BanklD Signing BarklD Signing BanklD Signing BanklD Signing
John Clav Harr Henrik Christensen @ Egil Wickstrand Iversen Cle Anders Engebretsen
2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10
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FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2024

Note 3 Lgnnskostnad, antall ansatte og godtgjorelser
2024 2023
Lannskostnad
Lgnn 13 116 175 16 442 540
Styrehonorar 400 000 400 000
Pensjonsbetalinger 96324 90311
Arbeidgiveravgift 2 437 459 2 895 817
Totale Ignnskostnader 16 044 959 19 828 668
Antall arsverk sysselsatt i regnskapsaret 3 3
Lann inkludert Annen
Ytelser til ledende personer bonus godtgjarelse
Daglig leder 4833222 30604
Pensjon

Selskapet har innkuddsplaner i samsvar med lokale lover. Innskuddsplanen omfatter bade
fast ansatte og timelgnnede og utgjgr 2% av Ignnen. Per 31.12.2024 var det 1 medlem i ordningen.

BanklD Signing BarklD Signing BanklD Signing BanklD Signing
John Clav Harr Henrik Christensen Egil Wickstrand Iversen Cle Anders Engebretsen
2025-04-10 2025-04-10

2025-04-10 2025-04-10
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FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2024

Note 4 Annen driftskostnad

2024 2023
Annen driftskostnad
Leie og felleskostnader 1862 063 1801927
IKT og informasjonssystemer 901 980 839325
Reiser, forsikring og kommunikasjon 1287 670 1205740
Revisjon og andre honorarer 913 627 578 406
Andre kontorkostnader 120 480 104 740
SUM 5 085 819 4530139
Revisor: Godtgjgrelse til Ernst & Young AS fordeler seg slik

2024 2023
Lovpalagt revisjon 96 070 63 000
Andre tjenester 4137 2359
Note 5 Varige driftsmidler
Varige driftsmidler

DEG3 SUM
Anskaffelseskost 01.01. 452 530 452 530
Tilgang / Avgang driftsmidler-korrigert kostpris 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 452 530 452 530
Akkumulerte avskr. og nedskr. 01.01. 267 203 267 203
Arets avskrivninger 111 192 111192
Bokfart verdi pr. 31.12. 74 135 74 135
Pkonomisk levetid 4ar
Avskrivningsplan Linezer
Skattemessig verdi
Skattemessig verdi 01.01.2024 146 969
Skattemessig avskrivning i ar 30% -44 091
Skattemessig verdi 31.12.2024 102 878

BanklD Signing
John Olay Harmr
2025-04-10

BarklD Signing
Henrik Christensen
2025-04-10

v

BanklD Signing
Egil Wickstrand Iversen
2025-04-10

BanklD Signing
Cle Anders Engebretsen
2025-04-10
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FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2024

Note 6 Skattegrunnlag / utsatt skatt

Resultat fgr skattekostnad

Endringer midlertidige forskjeller

Driftsmidler

Permanente forskjeller:

BanklD Signing
John Olay Harmr
2025-04-10

Tilbakefgrt utbytte innenfor fritaksmetoden

Tilbakefgrt 3% av utbytte innenfor fritaksmetoden

Andel av skattepliktig overskudd i utenlandsk deltakerselskap
Ikke fradragsberettigede kostnader

Skattefrie inntekter

Arets skattegrunnlag

Nominell skattesats 22%
Betalbar skatt

Grunnlag utsatt skatt:

Midlertidige forskjeller
Regnskapsmessig verdi av drifsmidler
Skattemessig verdi av driftsmidler

Sum midlertidige forskjeller driftsmidler

- fremfgrbart underskudd

Sum forskjeller - grunnlag for utsatt skatt / skattefordel
Nominell skattesats 22 %

Utsatt skattefordel

Arets skattekostnad fremkommer slik:

Betalbar inntektsskatt

Endring utsatt skattefordel

Arets skattekostnad

BarklD Signing BanklD Signing
Henrik Christensen Egil Wickstrand Iversen
2025-04-10 2025-04-10

2024 2023
354 889716 231694973
67101 48 205
- 331386687 225234206
9941601 6517 014
- 36 365451
1159967 788 716
34 671 699 50180153
7627774 11 0392 634
74 135 185327
102 878 146 969
-28 743 38 358
-28 743 38 358
6329 -8439
7627774 11 039 634
-14 762 -10 605
7613 011 11 022 029

BanklD Signing
Cle Anders Engebretsen
2025-04-10
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FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2024

Note 7 Egenkapital

Aksjekapital Annen EK SUM EK
Egenkapital 01.01. 30 000 23 440 341 23 470 341
Arets endring i egenkapital:
Utdelt utbytte -262 000 000 -262 000 000
Avsatt utbytte -108 660 000 -108 660 000
Arets resultat 347 276 705 347 276 705
Egenkapital 31.12 - 30 000 57 546 87 546
Note 8 Finansielle anleggsmidler
Finansielle anleggsmidler 2024 2023

Starboard GP LTD - -
Starboard Recovery Associated LP - R
Sum Investeringer - R

Selskapet har opprinnelig fgrt utbytte og tilbakebetaling fra Fondene mot aksje/fondsinvesteringen
og gjenveaerende over resultat. Selskapet har fortsatt eierandeler i behold.

Note 9 Bankinnskudd
Bankinnskudd omfatter bundne skattetrekksmidler med kroner: 146 364
Note 10 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen i selskapet bestar av en aksjeklasse.

Eier- Stemme-

Eierstruktur Ant. Pilydende Sum andel andel
SHRA Invest AS 5000 2 10 000 33,33% 33,33%
Glaamene Industrier AS 5 000 2 10 000 33,33 % 33,33%
Uthalden AS 5 000 2 10 000 33,33 % 33,33%
SUM 15 000 30 000 100,00 % 100,00 %

BankiD Signing ' BanklD Signing BanklD Signing BankiD Signing

John Clav Harr @ Henrik Christensen @ Egil Wickstrand Iversen Cle Anders Engebretsen

2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10 2025-04-10
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIt: +47 24 00 24 00
Stortorvet 7, 0155 Oslo WWW.ey.no

Shape the future Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

with confidence

Til generalforsamlingen i Fearnley Advisors AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for Fearnley Advisors AS som bestar av balanse per 31. desember 2024,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, cg

gir &rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
ocppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Styret cg daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

Penneo Dokumentnekkel: BDO92-6295X-X35BR-H9Q77-DBQBK-3DXKD

| ferbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet css i revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har cpparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for

A member firm of Ernst & Young Global Limited

01.07.2025 kI 19:01 Brgnngysundregistrene Side 27 av 29



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

EY

Shape the future
with confidence

arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjonen er & anse som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som
brukerne foretar, p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi prefesjonelt skjgnn og utviser profesjcnell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikocer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstilinger eller overstyring av
intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi moedifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnekkel: BDO92-6295X-X35BR-H9Q77-DBQBK-3DXKD

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjenen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjenncm revisjonen.

Oslo, 10. april 2025
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Jon-Michael Grefsrad
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Fearnley Advisors AS 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited

01.07.2025 kI 19:01 Brgnngysundregistrene Side 28 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 998788153

PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Grefsrad, Jon-Michael

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS

Serienummer: no_bankid:9578-5992-4-3016511
1P: 84.208. XX
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Dette dokumentet er signert digitalt via Penneo.com. De signerte dataene er Slik kan du bekrefte at dokumentet er originalt

validert ved hjelp av den matematiske hashverdien av det originale dokumentet. Nar du dpner dokumentet | Adobe Reader, kan du se at det er sertifisert

All kryptografisk bevisfering er innebygd i denne PDF-en for fremtidig validering. av Penneo A/S. Dette beviser at innholdet i dokumentet ikke har blitt

endret siden tidspunktet for signeringen. Bevis for de individuelle
Dette dokumentet er forseglet med et kvalifisert elektronisk segl ved bruk av et signatgrenes digitale signaturer er vedlagt dokumentet.

sertifikat og et tidsstempel fra en kvalifisert tillitstjenesteleverander.
Du kan bekrefte de kryptografiske bevisene ved hjelp av Penneos

validator, https://penneo.com/validator, eller andre

valideringsverktay for digitale signaturer.
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