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Per Ivar Fagervoll
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 11 583 6331
Sum kostnader 11 583 6331
Driftsresultat -11 583 -6 331
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 506 647
Sum finansinntekter 506 647
Rentekostnad til foretak i samme konsern 87 15
Sum finanskostnader 87 15
Netto finans 419 632
Ordineert resultat far skattekostnad -11 164 -5 699
Skattekostnad pa ordinaat resultat 4

Ordineert resultat etter skattekostnad -11 164 -5 699
Arsresultat -11 164 -5 699
Arsresultat etter minoritetsinter esser -11 164 -5 699
Totalresultat -11 164 -5 699
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -11 164 -5 699
Sum overfaringer og disponeringer -11 164 -5 699
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 5 23582 23257
Sum fordringer 23582 23257

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 337 95
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 337 95
Sum omlgpsmidler 23919 23351
SUM EIENDELER 23919 23351

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 2,3 30000 30000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000

Opptjent egenkapital

Udekket tap 17813 6 649
Sum opptjent egenkapital -17 813 -6 649
Sum egenkapital 2 12 187 23351
Sum langsiktig gjeld 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

K ortsiktig gjeld

Annen Kortsiktig gjeld 5 11732
Sum kortsiktig gjeld 11732
Sum gjeld 11732 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 23919 23351
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Golden Energy PSV Invest lll AS
Arsberetning/Annual Report
2016

Virksomhetens art
Golden Energy PSV Invest [l AS ble stiftet | 2013 og driver innenfor rederivirksomhet. Selskapets eneste eier
er Golden Energy Offshore Group Services AS og hovedkontoret ligger | Alesund.

Fortsatt drift
Selskapet vil bli en vesentlig del av den videre driften av konsernet. Pr dags dato er der ingen aktivitet i
selskapet.

Styret bekrefter at forutsetning om fortsatt drift er tii stede og at regnskapet er avlagt under denne
forutsetningen.

Arsregnskapet
Etter styrets oppfatning gir arsregnskapet en tilfredsstillende beskrivelse av selskapets stilling ved arsskiftet.
Regnskapsmessig er det lite aktivitet  2016.

Selskapets resultat er i 2016 negativt med kr -11 164 mot kr -5 699 i 2015. Dette foreslas overfert til udekket
tap. Bokfert egenkapital er i 2016 positiv med kr 12 187 mot kr 23 35112015,

Finansiell risiko.
Siden der er ingen aktivitet | selskapet anses der lite finansiell risike | 2016.
Risikoen knyttet til eventuelle valutasvingninger vurderes fortlapende av styret.

Arbeidsmiljo
Selskapet har ikke egne ansatte.

Ytre milje
Sa langt styret og ledelsen er klar over har det ikke veert forurensinger forarsaket av selskapet sine aktiviteter
som overskrider de rammer som er satt av myndighetene pa de ulike omrader.
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English

Operations

Golden Energy PSV [nvest Il AS was established in 2013 and operates as a shipping company. The sole
owner of the company is Golden Energy Offshore Group Services AS and the main office fs located in
Alesund, Norway.

Going concern

The company will be an essential part of the group’s operation however as of today therefs no activity in this
company.

The Board confirms that the condition for going concern exists and that the financial statements are prepared
on that basis.

Financial Statement
The Board of Directors believes that the financial statements provide a satisfactory indication of the
company's posttion as of 31.12. In aspect of accounting there has been little activity in 2016.

The resuit is negative in 2016 with NOK -11 164 against NOK -5 699 in 2015. This is suggested to move fo
uncovered loss. The booked equity is positive with NOK 12 187 againts NOK 23 351 in 2015.

Financial risks.
As there is no activity in the company, little or no financfal risks exist in 2016.
The Board is continuously assessing exchange rate risks.

Work Environment
The company has no employees.

External Environment

To the best of the Board's and management's knowledge, the company's aclivities have not caused any
environmental polfution cutside the legal limits set by the authorities of the different trading areas.

Athens, Hellas 30.06.2017

Polymnia Lazopoulou Kyriacos Zarvanos
Member of the Board Member of the Board

Per Ivar Fagervoll
CEO/Chairman of the Board
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Resultatregnskap

Golden Energy Psv Invest il AS

Driftsinntekter og driftskostnader
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fra foretak i samme konsern
Rentekostnad til foretak i samme konsern

Resultat av finansposter

Ordingert resultat fer skattekostnad
Ordinzert resultat

Arsresultat
Overferinger

Overfert tif udekket tap
Sum overferinger

Golden Energy PsviInvest lll AS

Note

20186 2015
11 583 6 331
11 583 6331

-11 583 6 331
506 647

87 15

419 632

-11 164 -5 699
-11 164 5 699
-11164 5 699
11164 5698
-11164 -5 699
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Eiendeler

Omlapsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.1.

Sum omigpsmidler

Sum eiendeler

Golden Energy PsviInvest lll AS

Balanse

Golden Energy Psv Invest il AS

Note

20186 2015
23 582 23 257
23 582 23 257

337 95
23919 23351
23919 23351

Side 5
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Balanse

Golden Energy Psv Invest il AS

Egenkapital og gjeld Note 2016 2015
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2,3 30000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30000 30 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap -17 813 -6 649
Sum opptjent egenkapital -17 813 -6 649
Sum egenkapital 2 12187 23 351
Gjeld

Kortsiktig gjeid

Annen kortsiktig gjeld 5 11732 0
Sum Kortsiktig gjeld 11732

Sum gjeld 11732 0
Sum egenkapital og gjeld 23919 23 351

Athens, 30.06.2017
Styret | Golden Energy Psv Invest Ill AS

Kyriacos Zarvaneos Per ivar Fagervoll Polymnia Lazopeulou
Member of the Board Chairman of the Board / CEQ Member of the Board
Golden Energy PsviInvest lll AS Side 6
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Indirekte kontantstrem

Golden Energy Psv Invest il AS
Note
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

+/-  Endring i andre tidsavgrensningsposter
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynneise

+

Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Golden Energy PsviInvest lll AS

20186 2015
-11 164 -5 699
11 406 5372
242 =327
242 -327

95 421

337 95
Side 7
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Golden Energy Psv Invest III AS
Noter/Notes Pr. 31.12.2016

Note 1 - Regnskapsprinsipper / Accounting Principles
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Klassifisering

Eiendeler bestemt tit varig eie eller bruk, samt fordringer med forfall mer enn ett ar etter balansedagen er
medtatt som anleggsmidier. @vrige elendeler er klassifisert som omlgpsmidler. Gjeld som forfaller senere
enn et ar etter regnskapsperiodens utlep er oppfart som langsiktig gjeld.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Fordringer
Fordringer er oppfert i balansen med fordringens pélydende etter fradrag for konstaterte og forventede tap.

Skattekostnad og utsatt skatt
Skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resuitat og bestar av betalbar skatt og endring i netto
utsatt skattefordel.

Utsatt skattefordel i resuitatregnskapet er skatt beregnet pa endringer i midlertidige forskjelier mellom
skattemessige og regnskapsmessige verdier. | stedet for & vise arets skattemessige disposisjoner brutto i
regnskapet, bokferes skatteeffekten som en del av arets skattekostnad.

Driftsinntekter og kostnader

Inntektsfering skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil vaere leveringstidspunktet for varer og
tienester. Kostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, dvs at kostnader medtas i samme periode som
tiharende inntekter inntektsfares.

Kontantstremsoppstilling

Kontantstramoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig
kursrisiko kan konverteres til kiente kontantbelgp og med forfallsdato kortere enn tre maneder fra
anskaffelsesdato.

in English:

The financial statements have been prepared in accordance with the Norwegian Accounting Act and
generally accepted accounting principles for smail enterprises.

Classification
Current assets and short term fiabilities consist of receivables and payables due within one year, and entries
refated to goods in circulation. Other entries are classified as fixed assets /long tferm liabilities.

Currency
Cash deposits in foreign currency is converted with the exchange rate on the balance sheet date.

Accounts receivable
Accounts recefvable and other current receivables are recorded in the balance sheet at nominal value less
provisions for doublful debt.

Income tax and deferred tax
The tax expense in the profit and loss account consists of both tax payable for the accounting period and
changes in deferred tax.

Deferred tax Is calculated based on temporary differences between accounting profit and taxable profit

considering the tax effect of former operating losses. Temporary differences, both positive and negative, are
offset within the same period.

NOTER TILARSREGNSKAPNOTES TO FINANCIALSTATEMENTS 2016
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Golden Energy Psv Invest III AS
Noter/Notes Pr. 31.12.2016

Sales revenue and operating expenses

Sales revenue is recognized at the time of delivery. Revenue from services is recognized at the time of
execution. Expenses follow the matching principle, thus the costs are expensed in the same period as its
accompanying revente.

Cash flow statement:

The cash flow statement is prepared according to the indirect method. Cash and cash equivalents include
cash, bank deposits and other short term, liquid investments which can be converted into identifiable cash
amounts directly, without substantial exchange risk and with due date shorter than three months from the
acquisition date.

Note 2 - Egenkapital/Equity

Aksjekapital Udekket tap Sum

Pr. 01.01.2016 : 30000 0 30 C00
Resultat i &r -11 164 -11 164
Pr. 31.12.2016 30 000 -11 164 18 836 :
in English:

-~ Share Capital Ucovered loss : Sum
Asof 01.01.2016 30 000 G: 30 000 :
Net profit for the year -11164 ¢ -11 164
Asof 31.12.2016 30 000 -11 164 18 836

Note 3 Antall aksjer, aksjeeiere m.v. / Numbers of shares, shareholders

Selskapets Aksjekapital er NOK kr 30 000,-, Fordelt pa 30 aksjer 4 kr 1 000,-,
Selskapet er et heleid datterselskap av Golden Energy Offshore Group Services AS.

Selskapet er et selskap i konsernet Golden Energy Offshore AS, Alesund og konsernregnskap blir utarbeidet av dette
selskapet. Konsernregnskap kan fas utlevert ved a henvende seg til selskapet.

In English:

The share capital is NOK 30 000,-. It consists of 30 shares at NOK 1 000,-. The company is a wholly-owned subsidiary
of Golden Energy Offshore Group Services AS

The campany is part of the group Golden Energy Offshore AS, Alesund.and Group financial statements is prepared by
this company. The Group statements can be handed over by the company upon request.

NOTER TILARSREGNSKAPNOTES TO FINANCIALSTATEMENTS 2016
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Golden Energy Psv Invest III AS
Noter/Notes Pr. 31.12.2016

Note 4 - Skatt/Tax

2016 2015
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:
Betalbar skatt 0] o]
Endring i utsatt skatt / utsatt skattefordel Q o]
Skattekostnad ordinaert resultat 0 0
Betalbar skatt i arets skattekostnad:
Ordinzert resultat far skatt -11 164 -5 699
Permanente forskieller Q o]
Grunnlag for arets skattekostnad -11 164 -5 699
Endring i midlertidige forskjeller Q o]
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet -11 164 -5 699
Anvendelse av fremfarbart underskudd Q 0]
Skattepliktig inntekt -11 164 -5 699

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering som har gitt opphav til utsatt
skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller.

016 2015 Endring
Akkumutert fremfarbart underskudd -17 823 -6 659 11164
Grunniag for beregning av utsatt skatt -17 823 -6 659 11164
Utsatt skatt (24 % i 2016 / 25 % i 2015} -4 278 -1 665 2613
Utsatt skattefordel balansefares ikke
in English:
Tax expenses for the year

2016 2015

Tax on ordinary result:
Tax Payable 0 0
Changes in deferred tax liability/deferred tax asset 0 0
Tax on ordinary resulit 0 0
Tax payable in annual tax costs:
Result before tax -11 164 -5699
Permanent differences 0 0
Basfs for this years taxation -11 164 -5699
Changes in temporary differences 0 0
Basfs for this year taxation -11 164 -5699
Loss cartied forward 0 0
Taxable income -11 164 -5 699

Tax effect of temporary differences and loss carried forward which has been the source of deferred
tax and deferred tax asset, specified on types of temporary differences.

2016 2015 Change
Acc. deficit carried forward -17 823 -6 659 11 164
Basis for calculating deferred tax -17 823 -6 659 11 164
Applied tax rate:
Deferred tax:(24 % for 2016 / 25 % for 2015} -4 278 -1 665 2613

Deffered tax assets are not bocked in the balance.

NOTER TILARSREGNSKAPNOTES TO FINANCIALSTATEMENTS 2016
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Golden Energy Psv Invest III AS
Noter/Notes Pr. 31.12.2016

Note § - Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v. /
Inter-company bhalances within the group

31.12.2016 31.12.2015

Andre fordringer:
Golden Energy Offshore Group Chartering AS 23 582 23077
Golden Energy Offshore Group Services AS 180
Kortsiktig gjeld:
Goiden Energy Offshore Group Services AS 11732 0]
in English:

31.12.2016 31.12.2015
Short-term receivables:
Golden Energy Offshore Group Chartering AS 23 582 23077
Golden Energy Offshore Group Services AS 180
Short-term debt:
Golden Energy Offshore Group Services AS 11732 0

Note 6 - Ytelser til styre og revisor / Payments to Board of Directors and auditor

Det er belastet kr 10 500 i revisjonshonorar. Belapet er eks mva.

Det er ikke utbetalt honorar til styret.

in English:

The booked auditor fee is10 500 . The amount is exclusive of VAT.
The Board of Directors have not received any fee for 2076.

Note 7 - Ansatte / Employees

Selskapet har ikke egne ansatte og administreres av Golden Energy Offshore Management AS.Selskapet omfattes ikke

av lov om tjenestepensjon.

In English:

The company has no employees and is administrated by Golden Energy Offshore Management AS. The company does

not fall under the law of occupational pension.

NOTER TILARSREGNSKAPNOTES TO FINANCIALSTATEMENTS 2016
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 359 387 MVA
Ernst & Young AS TI +47 7011 82 82
Fax: +47 70 14 34 406
Building a better DaaeGarden, NO-6010 Alesund WWW.EY No
working world Langelandsvegen 1, NO-6010 Alesund Madlemmer av Den narske revisorfarening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Golden Energy PSV Invest Il AS

Uttaleise om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Golden Energy PSV Invest Il AS som bestar av balanse per 31.
desember 2018, resultatregnskap, og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne
datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre notecpplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lav og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold tif disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av
selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare evrige etiske forplikielser | samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon amfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra &rsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for avrig informasjon. Var
uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den evrige
informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese avrig informasjon med det
formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og arsregnskapet
eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den ellers viser seq & inneholde
vesentlig feilinfermasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide at arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av &rsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 4 avvikle selskapet eller legge hed
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som hethet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og 8 avgi en revisjonsberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder iSA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig

A memter finn of Ernsl % Young Glabal Limited
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Building a better
working world

dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av &rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder |SA-ene,

utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandiinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebesre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for 8 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontrall;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi p4 om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evrie til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i drsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi medifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pd
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

= vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet em det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttaleise om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendige | henhold til internasjenal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & s@rge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Alesund, 30. juni 2017
ERNST & YOUNG AS

statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Golden Energy PSV Invest lIl AS

A member firm of Ernst & Young Global Limiled
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Annual Shareholders' Meeting of Golden Energy PSV Invest Ill AS

Report on the audit of the financial statements

Opinion
We have audited the financial statements of Golden Energy PSV Invest Il AS, which comprise the

balance sheet as at 31 December 2016, the income statement and statements of cash flows for the year
then ended and notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the financial statements have been prepared in accordance with laws and regulations and
present fairly, in all material respects, the financial position of the Company as at 31 December 2016 and
its financial performance for the year then ended in accordance with the Norwegian Accounting Act and
accounting standards and practices generally accepted in Norway.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices
generally accepted in Norway, including International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditor’s responsibilities for the audit of the financial
statements section of our report. We are independent of the Company in accordance with the ethical
requirements that are relevant to our audit of the financial statements in Norway, and we have fulfilled our
ethical responsibilities as required by law and regulations. We have also complied with our other ethical
obligations in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a hasis for our opinion.

Other information

Other information consists of the information included in the Company’s annual report other than the
financial statements and our auditor's report thereon. The Board of Directors and Chief Executive Officer
{management) are responsible for the other information. Our opinion on the audit of the financial
statements does not cover the other information, and we do not express any form of assurance

conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information,
and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial
statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If,
based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other
information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of management for the financial statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in
accordance with the Norwegian Accounting Act and accounting standards and practices generally
accepted in Norway, and for such internal control as management determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the
going concern basis of accounting, unless management either intends to liquidate the Company or to
cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

A meinber fim of Einsl & Young Globa* Limited
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Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally
accepted in Norway, including International Standards on Auditing {ISAs) will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if,
individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of
users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with law, regulations and generally accepted auditing principles in
Norway, including ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism
throughout the audit. We also:

» identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error,
design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from
fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, fargery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control;

» obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company's internal control;

» evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by management;

» conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of accounting and, based on
the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the retated disclosures in the
financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Qur conclusions are based on
the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events or conditions may
cause the Company to cease to continue as a going concern;

» evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves
fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Independent auditor's report - Golden Energy PSV Invest Il AS

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited
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Report on other legal and regulatory requirements

Opinion on the Board of Directors’ report

Based on our audit of the financial statements as described above, it is our opinicn that the information
presented in the Board of Directors' repert concerning the financial statements, the going cancern
assumption and proposal for the allocation of the result is consistent with the financial statements and
complies with the law and regulations.

Opinion on registration and documentation

Based on our audit of the financial statements as described above, and control procedures we have
considered necessary in accordance with the international Standard on Assurance Engagements (ISAE)
3000, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Histarical Financial Information, it is our
opinion that management has fulfilled its duty to ensure that the Company's accounting information is
properly recorded and documented as required by law and bookkeeping standards and practices
accepted in Norway.

Alesund, 30 June 2017
ERNST & YOUNG AS

Amund Frgysa
State Authorised Public Accountant {Norway)

(This translation from Norwegian has been made for information purposes only.)
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