== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

998 788 153

Akseselskap

FEARNLEY ADVISORSAS
Flyt kontor

Dronning Eufemias gate 8
0191 0SLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

Anine Myhraas
23.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 07.07.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 998788153

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 19134614 22 857 113
Sum inntekter 19134614 22857113
Kostnader

L gnnskostnad 2 10 465 597 7944 637
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 87 349 28212
Annen driftskostnad 3 3815 146 2700 498
Sum kostnader 14 368 092 10673 347
Driftsresultat 4766 522 12 183 766

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 4768 46 361
Sum finansinntekter 4768 46 361
Annen rentekostnad 1023 975 1914 944
Annen finanskostnad -1 933070 2495911
Sum finanskostnader -909 095 4 410 856
Netto finans 913 863 -4 364 494
Ordineert resultat far skattekostnad 5680 385 7819 272
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 1420289 1750 274
Ordineert resultat etter skattekostnad 4 260 096 6 068 998
Arsresultat 4 260 096 6 068 998
Arsresultat etter minoritetsinter esser 4 260 096 6 068 998
Totalresultat 4 260 096 6 068 998

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 7
Avsatt til annen egenkapital 4 260 096 6 068 998
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 998788153

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum overfaringer og disponeringer 4 260 096 6 068 998

07.07.2023 kl 16:13 Brgnngysundregistrene Side 2 av 22



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 998788153

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 8275
Sum immaterielle eilendeler 8275
Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 4 466 258 44 962
Sum varige driftsmidler 466 258 44 962
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 5 215611 624 316984 412
Andre langsiktige fordringer 1 605 000

Sum finansielle anleggsmidler 217 216 624 316984 412
Sum anleggsmidler 217 682 882 317 037 649
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 3563

Andre kortsiktige fordringer 351144 98 298
Sum fordringer 354 707 98 298
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 7783391 15340711
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7783391 15340711
Sum omlgpsmidler 8138098 15 439 008
SUM EIENDELER 225820980 332 476 658
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 998788153

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6,7 30 000 000 30000 000
Overkurs 173874 049 205 215 442
Sum innskutt egenkapital 203 874 049 235215 442
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 26 688 205 22428109
Udekket tap 7 10 454 242 10 454 242
Sum opptjent egenkapital 16 233963 11973 867
Sum egenkapital 220108 012 247189 309
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 24 245

Sum avsetninger for forpliktelser 24 245

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 24 245 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 277 363 8 986
Betalbar skatt 9 1 396 653 1762 807
Skyldig offentlige avgifter 1516913 400 952
Annen kortsiktig gjeld 8 2497794 83 114 603
Sum kortsiktig gjeld 5688 723 85 287 349
Sum gjeld 5712 968 85 287 349
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 225 820980 332 476 658
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 998788153

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 566146
Enheten
Organisasjonsnummer : 998 788 153
Organisasjonsform: Aksjeselskap
Foretaksnavn: FEARNLEY ADVISORS AS
Forretningsadresse: Flyt kontor
Dronning Eufemias gate 8
0191 OSLO
Regnskapsar
Arsregnskapets pericde: 01.01.2021 - 31.12.2021
Konsern
Morselskap i konsern: Nei
Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet: Ja
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ

Bekreftet av representant for selskapet: Anine Myhraas
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 23.06.2022
Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern

autorisert regnskapsferer: Ja

Ekstern autorisert regnskapsferer har i

lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert

andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet: Ja

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 05.07.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 998788153

Organisasjonznr: 998 788 153
FEARNLEY ADVISORS AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 19 134 614 22 857 113
Sum inntekter 19 134 614 22 857 113
Kostnader

Lennskostnad 2 10 465 597 7 944 637

Avskrivning av
driftemidler og

immaterielle ejiendeler 4 87 349 28 212

Annen driftskostnad 2 3 815 146 2 700 498

Sum kostnader 14 368 092 10 673 347

Driftsresultat 4 766 522 12 183 766

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 4 768 46 361

Sum finansinntekter 4 768 46 361

Annen rentekostnad 1 023 275 1 914 944

Annen finanskostnad -1 933 070 2 495 911

Sum finanskosztnader -909 095 4 410 856

Netto finans 913 863 -4 364 494

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 5 680 385 7 819 272

Skattekostnad pa ordinert

resultat 9 1 420 289 1 750 274

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 4 260 096 6 068 998

Araresultat 4 260 096 6 068 998

Arsresultat etter

minoritetsinteresszer 4 260 096 6 068 998

Totalresultat 4 260 096 6 068 998

Ooverferinger og

disponeringer

Udekket tap 7

Avsatt til annen

egenkapital 4 260 096 6 068 998

Sum overferinger og

disponeringer 4 260 096 6 068 998
Utskriftedato 05.07.2022 Organisasjonsny 998 788 153 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 998788153

Organisasjonznr: 998 788 153
FEARNLEY ADVISORS AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 275
Sum immaterielle eiendeler 8 275

0

Varige driftasmidler

Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 4 466 258 44 962
Sum varige driftsmidler 466 258 44 962

Finanzielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og

andeler 5 215 611 5624 316 984 412
Andre langsiktige

fordringer 1 605 000

Sum finansielle

anleggsmidler 217 216 624 316 984 412

Sum anleggsmidler 217 682 882 317 037 649

Omlepsmidler
Varer

Fordringer

Kundefordringer 3 563

Andre kortsiktige

fordringer 351 144 98 298
Sum fordringer 354 707 98 298

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.

1. 10 7 783 391 15 340 711
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 7 783 391 15 340 711

Sum omlepsmidler 8 138 098 15 439 008
SUM EIENDELER 225 820 980 332 476 658
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6, 7 30 000 000 30 000 000
Overkurs 7 173 874 049 205 215 442

Utskriftedato 05.07.2022 Organisasjonsny 998 788 153 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 998788153

Sum innskutt egenkapital 203 874 049 235 215 442

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 26 688 205 22 428 109

Udekket tap 7 10 454 242 10 454 242

Sum opptjent egenkapital 16 233 963 11 973 867

Sum egenkapital 220 108 012 247 189 309

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 24 245

Sum avsetninger for

forpliktelser 24 245

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 24 245 o]

Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 277 363 8 986

Betalbar skatt 9 1 396 653 1 762 807

Skyldig offentlige avgifter 1 516 213 400 952

Annen kortsiktig gjeld 8 2 497 794 83 114 603

Sum kortsiktig gjeld 5 688 723 85 287 349

Sum gjeld 5 712 968 85 287 349

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 225 820 980 332 476 658
Utskriftedato 05.07.2022 Organisasjonsny 998 788 153 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 998788153

Organisasjonznr: 998 788 153
FEARNLEY ADVISORS AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og akszjeeiere

Necte
2

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:

3.50

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring
Skattemessig fremf.undersk. Startdato Sluttdato Endring
Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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FEARNLEY ADVISORS AS

REGNSKAP 2021

+ Resultatregnskap
* Balanse
+ Noter til regnskapet

* Revisjonsberetning

07.07.2023 kl 16:13

Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS
RESULTATREGNSKAP
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER NOTE 2021 2020
Driftsinntekt 19134 614 22 857 113
Sum driftsinntekter 19134 614 22 857 113
—_— R - g
Lannskostnad 2 10 465 597 7944 637
Annen driftskostnad 3 3815146 2700 498
Avskrivninger 4 87 349 28212
Sum administrasjonskostnader 14 368 092 10673 347
-l — T IR
Driftsresultat 4 766 522 12 183 766
——tOD 3s —— 283 /b
FINANSINNTEKTER 0G FINANSKOSTNADER
Renteinntekter 4768 46 361
Agio / Disagio 1933 070 -2495911
Andre finanskostnader -1023 975 -1914 944
Netto finansresuitat 913 863 -4 364 494
Resultat for skattekostnad 5 680 385 7819272
Skattekostnad 9 -1 420 239 -1750 274
ARSRESULTAT ETTER SKATT 4 260 096 6 068 993
OVERFORINGER:
Overfart til annen EX / udekket tap 7 4 260 096 6 068 998
Sum overfgringer 4260 096 6068 998

Side 11 av 22
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS
BALANSE

EIENDELER NOTE 2021 2020
Anleggsmidler
Immaterielie eiendeler
Utsatt skattefordel 8 275
Sum immaterielle eiendeler 8275
Varige driftsmidler
Inventar og innredning 4 466 258 44 962
Sum varige driftsmidler 466 258 44 962
Finansielle anleggsmidler
Depositum Braathen Eiendom AS 1605000 0
Investeringer 5 215 611 624 316984 412
Sum finansielle driftsmidler 217 216 624 316984 412
Sum anleggsmidier 217 682 882 317 037 649
Omigpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 3563 0
Til gode offentlige avgifter 0 21058
Andre fordringer 351 144 77 200
sum fordringer 354 707 98 298
Bankinnskudd 10 7783 391 15 340 711
Sum omligpsmidler 8138098 15 439 008
SUM EIENDELER 225 820 980 332 476 658

07.07.2023 kl 16:13
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS
BALANSE
GJELD OG EGENKAPITAL NOTE 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (15 000 aksjer & NOK 2000} 6,7 30 000 000 30000000
Qverkurs 173 874 049 205 215442
Sum innskutt egenkapital 203874 049 235 215 442
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 16 233 963 11973 867
Sum opptjent egenkapital 16233 963 11973 367
Sum egenkapital 7 220108 012 247 189 309
Gjeld
Langsiktig gjeld
Utsatt skatt 24 245
Sumn langsiktig gjeld 24 245
Kortsiktig gjeld
Gjeld til aksjonazrene 8 a 80471734
Leverandgrgjeld 286247 19 854
Betalbar skatt 1387769 1751939
Skyldige offentlige avgifter 1516913 400952
Annen kortsiktig gjeld 2 497 794 2642 869
Surn kortsiktig gjeld 5 688 723 85 287 349
Sum gjeld 5712968 85 287 349
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 225 820 980 332 476 658
Oslo 31.12.2021 / 16.06.2022
Styret | Fearnley Advisors AS
Henrik August Christensen Harald Moraus-Hanssen
Styreleder Styremedlem
" gl wickstrand Iversen Erik Bartnes
remedlem
ﬂﬁas Alexander Aivocaat Kraft
Daglig leder

07.07.2023 kl 16:13
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2021

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk NRS 8 for sma foretak i
Norge.

Hovedregel for vurdering o klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anlegegsmidier. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er lavere enn bokfgrt
verdi, og verdifallet forventes ikke & veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk ievetid avskrives
planmessig.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er
kartere enn tre maneder fra anskaffelse.

Kostnader

Kostnader regnskapsfares som hovedregel i samme periode som tilhgrende inntekt. | de tilfeller det ikke er en klar
sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjgnnsmessige kriterier. @vrige unntak fra
sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Inntekter
Inntekt regnskapsfares nir den er opptjent, altsa nar krav pa vederlag oppstar. Dette skjer nér
tienesten ytes, i takt med at arbeidet utfgres. Inntektene regnskapsfgres med verdien av vederlaget.

Pensjoner
Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til pensjonsordningen
kostnadsfgres.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2021

Investeringer klassifisert som anleggsmidier

Investeringer i fond hvor selskapet ikke har betydelig innflytelse, er vurdert etter kostmetoden.
Investeringene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke a vaere forbigéende.

Mottatt utbytte fra selskapene inntektsfgres som annen finansinntekt.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fer skatt. Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner

fgres mot egenkapitalen.

Skattekostnaden bestér av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.
Skattekostnaden fordeles pa ordinart resultat og virkning av prinsippendring og korrigering av feil i henhold til

skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Note 2 Lennskostnad, antall ansatte og godtgjerelser

2021 2020
Lgnnskostnad
Lgnn 9328418 7183547
Pensjonsbetalinger 76380 73297
Arbeidgiveravgift 1060799 687 793
Totale Ipnnskostnader 10 465 597 7944637
Antall arsverk sysselsatt i regnskapsaret 3,5 3,5

Annen

Ytelser til ledende personer Lenn godtgjarelse
Daglig leder 2716516 1077
Pensjon

Selskapet har innkuddsplaner i samsvar med lokale lover. Innskuddsplanen omfatter bade
fast ansatte og timelgnnede og utgjer 2% av Ignnen. Per 31.12.2021 var det 3 medlemmer i ordningen.

Note 3 Annen driftskostnad
2021 2020
Annen driftskostnad
Leie og felleskostnader 1159914 862 627
IKT og informasjonssystemer 854 612 857926
Reiser, forsikring og kommunikasjon 1282417 425 767
Revisjon og andre honorarer 432 336 490 102
Andre kontorkostnader 85 867 64 075
SUM 3 815 146 2700498
Revisor: Godtgjgrelse til Deloitte AS og samarbeidene selskaper fordeler seg slik
2021 2020
51090 27 300

Lovpalagt revisjon

07.07.2023 kl 16:13
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FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2021

Note 4 Varige driftsmidler

Varige driftsmidler

GW9 DEGS SUm
Anskaffelseskost 01.01. 219 607 0 419 607
Tilgang kjppte / Avgang driftsmidler 0 508 645 508 645
Anskaffelseskost 31.12. 419 607 508 645 928 252
Akkumulerte avskr. og nedskr. 01.01. 374 645 0 374 645
Arets avskrivninger 44 962 42 387 87 349
Bokfart verdi pr. 31.12. 0 466 258 466 258
@konomisk levetid 4 ar
Avskrivningsplan Linezer
Skattemessig verdi
Skattemessig verdi 01.01.2021 103 220
Avgang driftsmidler -103 220
Tilgang kjepte driftsmidler 508 645
Skattemessig avskrivning i ar 30% -152 594
Skattemessig verdi 31.12.2021 356 052
Note 5 Finansielle anleggsmidler
Finansielle anleggsmidler 2021 2020
Starboard GP LTD 2969 936 3463132
Starboard Recovery Associated LP 212 641 688 313 521 280
Sum Investeringer 215 611 624 316 984 412
Note 6 Aksjekapital og aksjonserinformasjon
Aksjekapitalen i selskapet bestar av en aksjeklasse.

Eier- Stemme-

Elerstruktur Ant. Pélydende Sum andel andel
Astrup Fearnley AS 5000 2 000 10000 000 33,33% 33,33%
Glaamene Industrier AS 5000 2000 10 000 000 33,33% 33,33%
Uthalden AS 5000 2000 10000 000 3333% 3333 %
SUM 15 000 30 000 000 100,00 % 100,00 %
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FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2021

Note 7 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen EK SUM EK
Egenkapital 01.01, 30000000 205215442 11 973 867 247 189 309
Arets endring | egenkapital: -
Tilbakebetalt innbetalt kapital -31 341393 -31 341 393
Arets resultat 4 260 096 4260096
Egenkapital 31.12 30000000 173874049 16 233 963 220 108 012
Note 8 Gjeld til aksjonaerene

Innskutt Renter Renter Total

Aksjonzrer kapital Tidligere ar Innevzrende ar
Astrup Fearnley AS - 0 - -
Glaamene Industrier AS - 1] - -
Uthalden AS - 0 - -
SUM 0 0 0 [+]
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 998788153

FEARNLEY ADVISORS AS

NOTER TIL REGNSKAPET 2021

Note 9 Skattegrunnlag / utsatt skatt

2021 2020
Resultat fgr skattekostnad 5 680 385 7819272
Endringer midlertidige forskjeller
Driftsmidler -147 821 7568

Permanente forskjeller:
Ikke fradragsberettigede kostnader 775478 136 522
Skattefrie inntekter

Arets skattegrunnlag 6 308 043 7 963 362

Nominell skattesats 22%
Betalbar skatt 1387 769 1751940

Grunnlag utsatt skatt:

Midlertidige forskjeller

Regnskapsmessig verdi av drifsmidler 466 258 44 962
Skattemessig verdi av driftsmidler 356 052 82576
Sum midlertidige forskjeller driftsmidler 110 207 -37 614
- fremferbart underskudd -

Sum forskjeller - grunnlag for utsatt skatt / skattefordel 110 207 -37 614

Nominell skattesats 22 %
Utsatt skattefordel -24 245 8275

Arets skattekostnad fremkommer slik:

Betalbar inntektsskatt 1387 769 1751940
Endring utsatt skattefordel 32521 -1 665
Arets skattekostnad 1420 289 1750274
Note 10 Bankinnskudd

Bankinnskudd omfatter bundne skattetrekksmidler med kroner: 1050893
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NOTER TIL REGNSKAPET 2021

Note 11 Hendelser etter balansedagen

Med bakgrunn i uro | vare primarmarkeder grunnet koronaviruset har selskapet vurdert bade innvirkningen pa
regnskapstallene pg balansedagen og fremtidig drift. Selskapet er av den oppfatning at det ikike eksisterer forhold
som har regnskapsmessig konsekvens for 2021 regnskapet og av den Erunn ma innarbeides. Med hensyn til
effekter av fal| i cljepris, forsinkelser j leveranser og eventuelle kansellering av fremtidige oppdrag forventes dette
a veere forhoid som kan pavirke fremtidig inntjening, Dagens svake kronekursen mot USD vil imidlertid ikke ha
negativ effekt p3 Inntjeningen da kostnadene har hovedvekt i norske kroner og inntektene er j Usp,
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Til generalforsamlingen i Fearnley Advisors AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Fearnley Advisors AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets
resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhald til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Cade of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene], og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontrall
som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken sam fa@lge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Penneo Dokumentnokkel: NALVI-UJ2HL-57 2W2-LPD84-MUGHO-140MN

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal er 3 appna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som innehaolder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som faglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
farventes a pavirke gkonomiske beslutninger sam brukerne faretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, far a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontrall.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsapplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi madifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Oslo, 16. juni 2022
Deloitte AS

Alf-Anton Eid
statsautorisert revisor
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