== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

892 754 942
Aksjeselskap

GEO CASPIAN AS
Klaus Nilsens gate 4
6003 ALESUND

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Christoffer Syversen
30.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 09.08.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 892754942

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Salgsinntekt 5

K ostnader

Varekostnad 2

L gnnskostnad 1

Avskrivning av driftsmidler 7 20981 758 21124 625
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 153 166 879 155 953 000
Annen driftskostnad 1,5 5089 986 10 195 929
Sum kostnader 179 238 623 187 273 554
Driftsresultat -179 238 623 -187 273 554
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 3

Annen finansinntekt 503 443 10 225 498
Sum finansinntekter 503 443 10 225 498
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 195678

Rentekostnad til foretak i samme konsern 3 681 756 663 390
Annen finanskostnad 31 325 626 23541 109
Sum finanskostnader 32 203 059 24 204 499
Netto finans 11 -31 699 616 -13 979 001
Ordinaxrt resultat far skattekostnad -210938 239 -201 252 555
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 -31932 473 -44 275 562
Ordineert resultat etter skattekostnad -179 005 766 -156 976 993
Arsresultat -179 005 766 -156 976 993
Arsresultat etter minoritetsinter esser -179 005 766 -156 976 993
Totalresultat -179 005 766 -156 976 993
Overfaringer og disponeringer

Avsatt til annen egenkapital 9
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 892754942

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Overfert fra annen egenkapital 9 -179 005 766 -156 976 993
Sum overfaringer og disponeringer -179 005 766 -156 976 993
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 892754942

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8

Varigedriftsmidler

Skip og flytende installasjoner 4,7 272 106 546 446 255 184
Sum varige driftsmidler 272 106 546 446 255 184
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4,6 195 678
Investering i annet foretak i samme konsern

Lan til foretak i samme konsern 12 320 696 14 001 899
Sum finansielle anleggsmidler 12 320 696 14197 577
Sum anleggsmidler 284 427 242 460 452 761
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 2 1640581

Fordringer

Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer 103 465 288 706
Sum fordringer 103 465 288 706
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 4 7 687 460 32982 893
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7 687 460 32982 893
Sum omlgpsmidler 9431 505 33271600
SUM EIENDELER 293 858 748 493 724 360
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 892754942

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9,10 110 100 000 110100 000
Annen innskutt egenkapital 9

Sum innskutt egenkapital 110100 000 110 100 000
Opptjent egenkapital

Fond for vurderingsforskjeller 9

Annen egenkapital -174 831 297 4174 469
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital -174 831 297 4174 469
Sum egenkapital -64 731 297 114 274 469
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 31932473
Sum avsetninger for forpliktelser 31932473
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 4 322 106 546 314532 316
Sum annen langsiktig gjeld 322 106 546 314 532 316
Sum langsiktig gjeld 322 106 546 346 464 788
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 6 147 824 4164 380
Betalbar skatt

Annen kortsiktig gjeld 30335675 28820723
Sum kortsiktig gjeld 36 483 499 32985 102
Sum gjeld 358 590 045 379449 890
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 293 858 748 493 724 360
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 892754942

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr : 2022 817004

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

892 754 942
Aksjeselskap

GEO CASPIAN AS

Klaus Nilsens gate 4
6003 ALESUND

Regnskapsar

Z‘A.rsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021
Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Christoffer Syversen
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 30.06.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 08.08.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 892754942

Organisas jonsnr:
GEQC CASPIAN AS

892 754 942

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Salgsinntekt 5

Kostnader

Varekostnad 2

Lennskostnad 1

Avskrivning av driftsmidler 7 20 981 758 21 124 625

Nedskrivning av varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 7 153 166 879 155 953 000

Annen driftskostnad 1, 5 5 089 986 10 195 929

Sum kostnader 179 238 623 187 273 554

Driftsresultat -179 238 623 -187 273 554

Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 3

Annen finansinntekt 503 443 10 225 498

Sum finansinntekter 503 443 10 225 498

Nedskrivning av andre

finansielle anleggsmidler 195 678

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 3 681 756 663 390

Annen finanskostnad 31 325 626 23 541 109

Sum finanskostnader 32 203 059 24 204 4959

Netto finans 11 -31 699 616 -13 979 001

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad -210 938 239 -201 252 555

Skattekostnad pa ordinart

resultat 8 -31 932 473 -44 275 562

Ordinert resultat etter

skattekostnad -179 005 766 -156 976 993

Arsresultat -179 005 766 -156 976 993

Arsresultat etter

minoritetsinteresser -179 005 766 -156 976 993

Totalresultat -179 005 766 -156 976 993

overferinger og

disponeringer

Avsatt til annen

egenkapital 9

Overfert fra annen

egenkapital 9 -1792 005 766 -156 976 9923
Utskriftedato 08.08.2022 Organisasjonsny 892 754 942 Side 1 av 4
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Sum overferinger og
disponeringer -179 005 766 -156 976 993

Utskriftedato 08.08.2022 Organisasjonsny 892 754 942 Side 2 av 4
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 892754942

Organisasjonznr: 892 754

GEO CASPIAN AS

BALANSE

Belep i: NOK

942

Note

2021

2020

BALANSE - ETENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Varige driftsmidler
Skip og flytende
installasjoner

Sum varige driftzmidler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4, 6

Investering i annet
foretak i samme konsern
Lan til foretak i samme
konsern

Sum finansielle
anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler
Varer
Sum wvarer

Fordringer
Kundefordringer
Andre kortsiktige
fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.

1.
Sum bankinnskudd,
kontanter og lignende

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

BALANSE -
GJELD

EGENKAPITAL OG

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Utskriftsdato 08.08.2022

272
272

12

12

284

293

110

106
106

320

320

427

640

103
103

687

431

858

546
546

696

242

581

465
465

460

460

505

748

Organisasjonsny 892 754 942

446
446

14

14

460

32

32

33

493

110

8ide 3

255
255

195

001

197

452

288

288

982

982

271

724

100

av

184
184

678

899

577

761

706
706

893

893

600

360

000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 892754942

Annen innskutt egenkapital 9
Sum innskutt egenkapital 110 100 000 110 100 000

Opptjent egenkapital
Fond for

vurderingsforskjeller 9

Annen egenkapital 9 -174 831 297 4 174 469

Udekket tap 9

Sum opptjent egenkapital -174 831 297 4 174 469

Sum egenkapital -64 731 297 114 274 469

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 31 232 473

Sum avsetninger for

forpliktelser 31 932 473

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 4 322 106 546 314 532 316

Sum annen langsiktig gjeld 322 106 546 314 532 316

Sum langsiktig gjeld 322 106 546 346 464 788

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 3 6 147 824 4 164 380

Betalbar skatt 8

Annen kortsiktig gjeld 3 30 335 675 28 820 723

Sum kortsiktig gjeld 36 483 499 32 985 102

Sum gjeld 358 590 045 379 449 850

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 293 858 748 493 724 360
Utskriftedato 08.08.2022 Organisasjonsny 892 754 942 Side 4 av 4
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Organisasjonznr: 892 754 942
GEQC CASPIAN AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring

Skattemessig fremf.undexrsk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring

09.08.2023 kI 15:55 Brgnngysundregistrene
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& Admincontrol
List of Signhatures rage1n
Geo Caspian AS 2021.pdf

Name Method Signed at

Saevik, Njal BANKID_MOBILE 2022-06-27 13:09 GMT+02
Syversen, Christoffer BANKID 2022-06-27 10:09 GMT+02
Pettersen, Stein BANKID 2022-08-27 09:47 GMT+02
Volstad, Trond BANKID_MOBILE 2022-06-27 09:32 GMT+02
Syversen, Finn BANKID_MOBILE 2022-06-27 09:14 GMT+02
Nota, Ole-Reinhart Pettersen BANKID_MOBILE 2022-06-27 13:40 GMT+02

This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.

External reference: 4AAA45CDDBA94ACO7A4F380D78884DETF
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 892754942

Geo Caspian AS

Arsrapport for 2021

Arsregnskap

- Resultatregnskap
- Balanse
- Noter

Revisjonsheretning

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee far the authenticity
of the document.

Document 1D
AAAA4BCDDOB484C07 AAF380DT7EER4DFTF
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Resultatregnskap

Geo Caspian AS
Note 2021 2020

Driftsinntekter og driftskostnader

Avskrivning av driftsmidler 7 20981 758 21124625
Nedskrivning av driftsmidler 7 153 166 879 155 953 000
Annen driftskostnad 1,5 5089986 10 195 923
Sum driftskostnader 179238 623 187 273 554

Driftsresultat -179238623  -187 273554

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 503 443 10 225 498
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 195 678 0
Rentekostnad til foretak i samme konsern 3 681 756 663 390
Annen finanskostnad 31325626 23541108
Resultat av finansposter 11 -31699 616 -13 979 001

-210938 239  -201 252 535
-31932473 -44 275 562

Ordinzert resultat far skattekostnad
Skattekostnad péa ordinaert resultat 8

Arsresultat -179 005 766 -156 976 993
Overfgringer

Overfert fra annen egenkapital 9
Sum overfgringer

179 005 766 156 976 593
-179005766  -156 976 993

Geo Caspian AS Side 1

. This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee far the authenticity
of the document.

Document 1D
AAAA4CDDRARACOTA4AF3IG0DTERR4DETF
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Eiendeler

Anleggsmidler

Varige driftsmidler

Skip og flytende installasjoner
Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap
Lan til foretak i samme konsern

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omligpsmidler

Lager av varer og annen beholdning
Fordringer

Andre kortsiktige fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Geo Caspian AS

Balanse
Geo Caspian AS

Note

4,7

4,6
3
2
3
4

2021 2020

272106 546 446 255184

272 106 546 446 255184

0 195678
12 320 696 14 001 858

12 320 696 14197 577

284 427 242 460 452 761

1640581 0
103 465 288 706
103 465 288 706

7 687 460 329821893

9 431 505 33 271 600

293 858 748 493 724 360

Side 2

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee far the authenticity
of the document.

Document 1D
AAAA4CDDRARACOTA4AF3IG0DTERR4DETF

09.08.2023 Kkl 15:55
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Balanse

Geo Caspian AS
Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 9,10 110 100 000 110 100 000
Sum innskutt egenkapital 110 100 000 110 100 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 9 -174 831 297 4174 469
Sum opptjent egenkapital -174 831 297 4174 469
Sum egenkapital -64 731 297 114 274 469
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 8 0 31932473
Sum avsetning for forpliktelser 0 31932473
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 4 322 106 546 314532 316
Sum annen langsiktig gjeld 322 106 546 314532 316
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 3 6147 824 4164 380
Annen kortsiktig gjeld 3 30335675 28820723
Sum kortsiktig gjeld 36 483 499 32985 102
Sum gjeld 358 590 045 379 449 890
Sum egenkapital og gjeld 293 858 748 493 724 360

Alesund, 27.06.2022
Styret i Geo Caspian AS

Njal Saevik
Styremedlem

Christoffer Syversen
Daglig leder

Finn Syversen
Styremediem

Trond Volstad
Styremedlem

Ole-Reinhart Pettersen Notg
Styremedlem

Stein Pettersen
Styreleder

Geo Caspian AS Side 3

. This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee far the authenticity
of the document.

Document 1D
AAAA4CDDRARACOTA4AF3IG0DTERR4DETF
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Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofart.

Valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta vurderes iht. kursen ved regnskapsdrets slutt,

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Eiendeler som er knyttet til
varekretslgpet er klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal
tilbakebetales i l@pet av ett ar. For gjeld er analoge kriterier lagt til grunn. Fgrste ars avdrag pa langsiktige
fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede brukstid, hensyntatt forventet
restverdi ved utlgp av brukstiden. For skip er forventet brukstid 20 ar, restverdi er satt til antatt
markedsverdi ved utlgp av brukstiden, estimert til 50 % av anskaffelseskost.

Periodisk vedlikeholdskostnader aktiveres og avskrives over perioden fram til neste periodiske vedlikehold.
Normalt inntreffer periodisk vedlikehold hvert 5. ar i forbindelse med klassing av skipet. Ved kjgp av skip
balansefgres en andel av kostpris tilsvarende som periodisk vedlikehold.

Nedskrivninger foretas dersom gjenvinnbart belgp (hgyeste av salgsverdi og bruksverdi) av eiendeler er
lavere enn bokfgrt verdi etter ordinzer avskrivningsplan. Tidligere foretatt nedskrivning reverseres dersom
gjenvinnbart belgp er hgyere enn balansefgrt verdi. Balansefgrt verdi etter reversering er begrenset oppad
til verdien den ville hatt om nedskrivning ikke var blitt foretatt.

Bruksverdi er beregnet som naverdien {NPV) av forventet inntjening fratrukket forventede driftskostnader.
NPV beregningen er gjort med en diskonteringsrente satt til vektet gjennomsnitt av kapitalkostnaden
{WACC). Som estimat for inntektene er det benyttet inntjening under inngatte leieavtaler. Ved utlgp av
avtalene er det benyttet forventet inntjening. Gevinst eller tap ved salg av et driftsmiddel gér over
resultatet. Gevinst eller tap beregnes som salgspris minus bokfart verdi, fratrukket kostnader ved salget.

Varer

Varer er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi. Netto salgsverdi er estimert
salgspris ved ordinzer drift etter fradrag for beregnede ngdvendige utgifter for giennomfaring av salget.
Anskaffelseskost inkluderer utgifter palgpt ved anskaffelse av varene og kostnader for a bringe varene til
navzerende plassering og tilordnes ved bruk av FIFO-prinsippet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfgres til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

. This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee far the authenticity
of the document.

Document 1D
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 892754942

Note 1 Lgnnskestnader, antall ansatte, godtgjgrelser, lan til ansatte mm.
Selskapet har ikke ansatte og er derfor ikke pliktig til 3 ha pensjonsordning som tilfredsstiller kravene i lov
om obligatorisk tjenestepensjon. Det er ikke utbetalt honorar eller annen godtgjgrelse til styreti 2021,

Selskapet administreres av konsernselskapet Volstad Management AS, og daglig leder Ignnes av dette
selskapet.

Det er ikke gitt |an/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre neerstdende parter.

Kostnadsfgrt godtgjgrelse til revisor 2021 2020
Lovpalagt revisjon (inkl. teknisk bistand med arsregnskap) 50419 48 105
Andre attestasjonstjenester 0 0
Skatteradgivning (inkl. teknisk bistand ligningspapirer) 10671 16 590
Annen bistand (inkl. teknisk bistand regnskap) 10671 16 590
Sum 71761 81285

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

Note 2 Beholdninger

2021 2020
Bunkers 1640581 0
Sum 1640581 0

Lager av varer og annen beholding bestar av bunkers-beholdning ved drsslutt, hvilket verdsettes til det
laveste av kostpris og netto realiserbar verdi. Kost er beregnet i henhold til FIFO-prinsippet. Netto
realiserbar verdi er basert pa observerbare markedspriser.

Note 3 Mellomvzrende med selskap i samme konsern

Lan 2021 2020
Lan til Volstad Subsea AS 12320696 14001 899
Sum 12 320 696 14001 899
Gjeld 2021 2020
Leverandprgjeld til selskap i samme konsern 6147 824 4164 380
Annen kortsiktig gjeld 23095719 22413 963
Sum 29 243 543 26578 343
Konserninterne renteinntekter/-kostnader 2021 2020
Renteinntekter fra foretak i samme konsern 0 0
Rentekostnader til foretak i samme konsern 681 756 663 390
Netto konserninterne renteinntekter/-kostnader -681 756 -663 390

Selskapet inngdr pr. 31.12.2021 i Volstad Maritime AS sin fellesregistrering for MVA og er
saledes solidarisk ansvarlig for denne forpliktelsen. Forpliktelsen var pr. 31.12.2021 pa kr 276 616.
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Note 4 Pantstillelser og garantier

Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar 2021 2020
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
Sum 0 0
Gjeld som er sikret ved pant o.l 2021 2020
Gjeld til kredittinstitusjoner 322 106 546 314532 316
Sum 322 106 546 314532316
Balansefgrt verdi av pantsatte eiendeler 2021 2020
Skip 272106 546 446 255 184
Bankinnskudd 7 687 460 32982893
Aksjer i Geo Caspian Operation AS 0 195678
Sum 279794 006 473433 755

Selskapet refinansierte all langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner i 2017. Ldneavtalene inneholder finansielle
lanevilkar («covenants») som forutsetter oppfyllelse av visse krav til selskapets likviditetsbeholdning og
egenkapital-andel. Selskapet oppfylte lanevilkarene pr. 31.12.2021.

Restruktureringsavtale inngatt i 2017 hadde forfall 31.12.2021, og det er i lgpet av Juni 2022 inngatt et
"term sheet" for ny restruktureringsavtale, med endelig forfall 31.12.2024. Restruktureringen inkluderer en
"Runway test" hvilket innebaerer at selskapet skal male innfrielse av naermere bestemte vilkar knyttet til
selskapets drift/kontantstrém. Testen skal gjennomfg@res i Igpet av april 2023, og dersom de da gjeldende
vilkar ikke innfris kan kreditor kreve at endelig forfall for hele den restrukturerte gjelden endres til
05.05.2023, med mindre annet avtales.

Finansielle lanevilkar er iht inngatt term sheet endret til 3 kun omfatte krav til selskapets
likviditetsheholdning.

Se note 12 vedrgrende fortsatt drift for ytterligere informasjon.

Note 5 Transaksjoner med narstiende
Ytelser til ledende ansatte er omtalt i note 1, og mellomvaerende med konsernselskaper er omtalt i note 3.
Geo Caspian AS inngar i konsernet Volstad Maritime Holding AS.

Skipet Geo Caspian gikk av time charter kontrakt juni 2019 og er i opplag pr. 31.12.2021, Driftskostnader
knyttet til skip i opplag viderefaktureres fra datterselskapet Geo Caspian Operation AS, totalt kr 1 603 937 i
2021 {2020: kr 8 790 154).

Selskapet administreres av spsterselskapet Volstad Management AS. Kostnadsfgrt henorar for
management-tjenester utgjgr i 2021 kr 262 900 (2020: kr 254 500).
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Note 6 Datterselskap, tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet

Investeringene i datterselskap, tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet regnskapsfgres etter

kostmetoden.

Eier-/ stemme- Egenkapital Resultat Balansefgrt
Datterselskap Kontor andel siste 8r (100 %) siste ar (100 %) verdi
Geo Caspian Operation AS  Alesund 100 % -7 360 755 -6 219254 0

Note 7 Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Skip Arbeidsbater Periodisk Totalt
vedlikehold

Anskaffelseskost 01.01.2021 821390 102 4 470 055 20379677 846 239 833
Tilgang 0 0 0 0
Avgang 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.2021 821390102 4 470 055 20379677 846 239 833
Akkumulerte avskrivninger 242994711 1638 020 20379677 265013 408
Akkumulerte nedskrivninger 309 119 879 309119879
Bokfert verdi 31.12,2021 269275512 2831034 0 272 106 546
Arets avskrivninger 20534752 447 006 0 20981 758
Arets nedskrivninger 153 166 879 153 166 879
Forventet gkonomisk levetid 20 ar 10 ar S ar
Restverdi 50 % av
anskaffelseskost for skip
Avskrivningsplan Linear Lineaer Lineaer

Selskapet skiller vesentlige komponenter med antatt ulik skonomisk levetid fra hovedkomponent, skip.
Slike komponenter dekomponeres, aktiveres og avskrives over antatt gkonomisk levetid.

Nedskrivningsvurdering er giennomfgrt ihht. reglene i norsk regnskapsstandard. Nedskrivning foretas
dersom gjenvinnbart belgp for den aktuelle vurderingsenheten (héyeste av netto salgsverdi og bruksverdi)
er lavere enn balansefgrt verdi. Nedskrivningsbehov er identifisert og det er fglgelig tatt nedskrivning
tilsvarende NOK 153,2m i 2021 (NOK 156m i 2020}.
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Note 8 Skatt

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfg@ring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2021 2020 Endring
Varige driftsmidler 132 765 556 284 230777 151 465 220
Andre forskjeller 80835 565 935 485100
Sum 132 846 391 284796 712 151 950 320
Akkumulert fremfgrbart underskudd -176 410 850 -117 618 611 58 792 240
Avskaret rentefradrag -22 030 498 -22 030 498 0
Inngar ikke i heregningen av utsatt skatt 65 594 958 0 -65 594 958
Grunnlag for beregning av utsatt skatt 1 145 147 603 145 147 602
Utsatt skattefordel / skatt (22 %) 0 31932473 31932473
Arets skattekostnad 2021 2020
Skattepliktig inntekt:
Ordinzert resultat fgr skatt -210 938 239 -201 252 555
Permanente forskjeller 195678 0
Endring i midlertidige forskjeller 151950322 151 186 658
Avskaret rentefradrag 4] 0
Skattepliktig inntekt -58 792 240 -50 065 897
Resultatfart skatt pa ordinaert resultat:
Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skatt -31932 473 -44 275 562
Skattekostnad ordinzert resultat -31932 473 -44 275 562
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa drets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen [} 0
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Note 9 Egenkapital

Aksjekapital Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.2021 110 100 000 4174 469 114 274 469
Arets resultat -179 005 766 -179 005 766
Egenkapital 31.12.2021 110 100 000 -174 831 297 -64 731 297

Selskapets egenkapital er tapt per 31.12.2021, se note 12 for fortsatt drift forutsetning lagt til grunn for

utarbeidelse av regnskapet.

Note 10 Aksjekapital og aksjon®rinformasjon

Selskapet inngar i konsernet Volstad Maritime Holding AS som har forretningskontor i
Klaus Nilsens gate 4, 6003 ALESUND, hvor en kan fa utlevert konsernregnskap der selskapet inngar.

Aksjekapitalen pr. 31.12.2021 bestér av:

Antall Palydende Bokfart
Ordinaere aksjer 110100 1000 110 100 000
Sum 110100 1000 110 100 000
De st@rste aksjonaerene i % pr. 31.12.2021 var:
Aksjonesrens navn Ordinzaere Eierandel  Stemmeandel
Volstad Maritime AS 110 100 100 % 100 %
Sum 110 100 100 % 100 %
Note 11 Finansinntekter og finanskostander
Finansinntekter 2021 2020
Renteinntekt fra bank 483526 861679
Netto urealisert valutagevinst 0 9363 820
Netto realisert valutagevinst (agio) 19917 0
Sum finansinntekter 503 443 10 225 498
Finanskostnader 2021 2020
Rentekostnader og bankomkostninger 13251131 13 963 355
Garantiprovisjoner 8047 219 8514 509
Etableringsgebyr 485100 485 100
Netto urealisert valutatap 9542 175 0
Netto realisert valutatap (disagio) 0 578 145
Nedskrivning av finansielle anl. midler 195 678 0
Rentekostnad til foretak i samme konsern 681 756 663 390
Sum finanskostnader 32 203 059 24 204 499
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Note 12 Fortsatt drift

I samsvar med regnskapslovens §3-3a bekreftes det at forutsetningene til fortsatt drift er til stede for
selskapet.

Selskapets egenkapital er tapt og selskapet er uten drift. Selskapet er avhengig av & bedre resultatet
gjennom inngéelse av nye utleieavtaler og positiv verdiutvikling for skipet Geo Caspian, for 3 sikre fortsatt
drift. | gjeldende inngatt "term sheet" til restruktureringsavtale kan langivere kreve salg av skipet.

Som fglge av dette foreligger det vesentlig usikkerhet knyttet til selskapets fortsatt drift.

Selskapet har fremforhandlet en ny avtale for restrukturering av selskapets gjeld og "term sheet" er
godkjent og undertegnet av respektive parter. Med utgangspunkt i dette "term sheet" vil selskapets
langsiktige gjeld bli restrukturert og ny avtale inngatt for en periode som utlgper 31.12.2024. Denne
avtalen regulerer betingelsene for renter, avdrag, endelig forfall og covenants i laneavtalene. Selskapets
inntjening har vaert lav og selskapet betaler derfor ikke avdrag. Restruktureringen inkluderer en "Runway
test" hvilket innebaerer at selskapet skal male innfrielse av naermere bestemte vilkdr knyttet til selskapets
drift/kontantstrgm. Testen skal giennomfgres i lgpet av april 2023, og dersom de da gjeldende vilkar ikke
innfris kan kreditor kreve at endelig forfall for hele den restrukturerte gjelden endres til 05.05.2023, med
mindre annet avtales.

Basert pa budsjett og prognoser forventes selskapet @ vaere i stand til 3 dekke sine gjelds/-og
renteforpliktelser pd kort sikt da restruktureringsavtalen for perioden 2022 til og med 2024 inneholder
fleksibilitet i forhold til inntjening. Det forventes ogsa at selskapet skal overholde finansielle covenants
knyttet til selskapets likviditetsbeholdning ut 2022.

Note 13 Hendelser etter balansedagen

Det har vaert pkt politisk spenning i forholdet mellom Russland og Ukraina siste tiden, som eskalerte i
februar 2022 da Russland invaderte Ukraina. Sanksjoner har blitt iverksatt sem kan pavirke
verdenspgkonomien. P3 kort sikt er det ikke avdekket noen eksponering for selskapet. Selskapets
operasjoner pavirkes i liten grad, men situasjonen fglges tett av ledelsen.

Selskapet har i Igpet av juni 2022 inngatt "term sheet” for ny restruktureringsavtale med sine |3ngivere. Se
note 12 for ytterligere informasjon.
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Til generalforsamlingen i Geo Caspian AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Geo Caspian AS' Arsregnskap som bestér av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til irsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
+ oppivller Arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
+ gir Arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,

og av dets resultater for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet
nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av
selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare pvrige etiske forpliktelser i samsvar
med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi gjer oppmerksom pé note 12 i regnskapet, som angir at selskapes egenkapital er tapt og selskapet er
avhengig av & bedre resultatet gijennom inngéelse av nye utleieavtaler og positiv verdiutvikling for
skipet Geo Caspian. Som angitt i note 12, indikerer disse forholdene og andre omstendigheter som er
beskrevet i note 12, at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert som falge av dette forholdet.

Styrets og daglig leders ansvar for Grsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for & utarbeide Arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide et rsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for rsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 24, Postboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autoriseri regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Geo Caspian AS
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart ml er 4 oppn betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 27. juni 2022
PricewaterhouseCoopers AS

Fredrik Gabrielsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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