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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 993511730

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 29 880 29971
Gevinst/tap ved realisagon 40 690 524 16 081 328
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -16 164 995 -10 354 602
Portefdjeresultat 24 555 409 5 756 697
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Kostnader ved salg og innlgsning av andeler 31549 28904
Forvaltningshonorar 453 454 429 943
Forvaltningsr esultat -4385 004 -458 847
Resultat far skattekostnad 24070 405 5297 850
Arsresultat 24070 405 5297 850
Totalresultat 24070 405 5297 850
Anvendelse av ar sresultatet

Netto utdeling til andelseierei ret 40 235 400 13170 448
Overfert til/fra opptjent egenkapital -16 164 995 -7 872598
Sum anvendelse 24 070 405 5297 850
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Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 993511730

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Sum verdipapirportefglje 1161557 092 512 705 361
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Bankinnskudd

Bankinnskudd 890 753 2798711
SUM EIENDELER 1162 447 845 515504 072
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 1012384 151 443 609 753
Overkurs/underkurs 147 594 694 51 710 869
Sum innskutt egenkapital 1159 978 845 495 320 622
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 1670 809 17 835804
Sum opptjent egenkapital 1670809 17 835804
Sum egenkapital 1161 649 654 513 156 425
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 798 191 2 347 647
Sum annen gjeld 798 191 2 347 647
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1162 447 845 515 504 072
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

POSTER UTENOM BALANSEN
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 993511730

KLP-Fondene &rsrapport 2016 KLP Obligasjon Global || Side 89

KLP Obligasjon Global Il er et indeksnaert fond i fond som hovedsakelig investerer i KEP

Global Obligasjon |. Fondet er valutasikret. Gjennomsnittlig rentebinding/durasjon er mellom
4 0g 6 &r. Fondet investerer i obligasjoner med kredittrating minimum BBB-. Alle investeringer
gjeres | samsvar med KLP-fondenes retningslinjer for ansvarlige investeringer.

Arsregnskap 2016

Resultatregnskap per 31.12.

b

1

e
.

Renteinntekter 29880 290971
Gevinst / tap ved realisasjon 40 690 524 16 081328
Netto endring urealiserte gevinster -16 164 995 -1 354 602
Portefgijeresultat 24555409 5756 697

FORVALTNINGSINNTEKTER OG -KOSTNADER

Kostnader ved salg og innlesning av andeler 31549 28 904
Forvaitningshonorar -453 454 -429 943
Forvaitningsresultat -85 004 -4,58 847
Resultat for skatt 24070 405 5297 850
: :i\r_srgsu_!tat B 24070405 i 5207850

ANVENDELSE AV RESULTAT

Netto utdelt til andelselere i aret -19 659 026 <742 852
Utdelt til andelseiere per 3112 59 894 426 13913 300
Overfert til/fra opptient egenkapital -16 164 995 7872598

24 070 405 5297 850

16.09.2019 kl 15:18

Brgnngysundregistrene

Side 4 av 18



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 993511730

KLP-Fondene &rsrapport 2016 KLP Obligasjon Global Il Side 90

1 EIENDELER

3 Fondets verdipapirportetelje 1161557 092 512 705 361
Bankinnskudd 890753 279871
Sum eiendsler o TIB2 447 BA5 519604 072
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
INNSKUTT EGENKAPITAL
Andelskapital til pdlydende 1012 384 151 443 609 753
Over-/ underkurs 147 594 694 51710 869
Sum innskutt egenkapital 1159 978 845 495 320 622
Opptient egenkapital 1670 809 17 835 804
Sum opptjent egenkapital 1670 809 17 835804

2 Sum egenkapital 116% 649 654 513 156 425
GJELD
Annen gjeld 798 191 2 347 647
Sum gjeld 798191 2347 647

pitelogoield s e s S so4 072

Oslo, 1. mars 2017
Styreti KLP Kapitalforvaltning AS

Ingvild Dingstad

Hévard Gulbrandsen
Administrerende direktar
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 993511730

KLP-Fondene &rsrapport 2016 KLP Obligasjon Global || Side 91

NOTE 1 Regnskapsprinsipper
Se side 310

NOTE 2 Cpplysninger om fondet
Se ogsi ovenfor og side 12

o

e

Egenkapital 1B 2016 1012384%

+Tegninger 2016 1265 390 2015 44360975 115677
- Inni@sninger 2016 -600 732 20 4735635 117580
+Qverfart til/fra opptjent egenkapital -16 165

= Egenkapital UB 11618650

Fondet belastes daglig forvaltningshonorar til KLP Kapitalforvaltning AS. Forvaltningshonoraret utgjer 0,20% p.a. og beregnes pa
grunnlag av fondets verdi. Dette inkluderer forvaltningshonorar for fondet KLP Obligasjon Global I pa 0,12% p.a.

Portefoljesammensetning

KLP Obligasjon Global 11 vs. referanseindeks 2016 KLP Obligasjon Globalll per 31. desember 2016
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 993511730

KLP-Fondene &rsrapport 2016 KLP Obligasjon Globai Il Side 92

NOTE 3 Verdipapirporiefalje.

=

f
KLP OBLIGASJON GLOBAL | NOOQ10313851 Qoo 00 % 977754 11590 886 284 1161557092 1670808 9999%
Fondsandel Total 1159886 284 1161557 092 1670808 99,99%

Verdipapirer Total 77 1111501886 2847 161557002 1IT670'808 7 100,00%

KLP Obligasjon Global IT eier 2,4% av andelene i KLP Obligasjon Global I

Portefoljens omlgpshastighet: 1,09

NOTE 4 Skatt

BETALBAR SKATT FREMKOMMER SLIK:

Regnskapsmessig resultat for skattekostnad 24 G770 405
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 16 164 995
Skattemessig overskudd utdelt til andelseierne -40 235 400
Skattemessig resuitat 0

0

Betalbar skatt
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 993511730

KLP-Fondene drsrapport 2018

Arsberetning Side 3

MAKRO@KONOMISKE FORHOLD | 2016

Den globale veksten i 2016 ble ca. 3,1 prosent. Dette er noe

lavere enn gjennomsnittet de de siste tretti arene paca. 3,6
prosent. USA og Eurosonen vokste med 1,6 prosent. Kina,

haddei2016 en vekst pa ca. 6,7 prosent, mens India hadde

en vekst pé 7,0 prosent.

Ledende pkonomer antar at vii de kommende arene
ogsa vil oppleve en global vekstsom er lavere enn den
langsiktige gjennomsnittsveksten. Denne trendenkan
forsterkes av akte geopolitiske spenninger og usikkerhet.

Norsk gkonomiutviklet seg svakt ogsai2016, og veksten
ble ca. 0,6 prosent. Kjerneinflasjonenble pa 3,1 prosent pa
arsbasis, menfalttil 2 5 prosent ved utgangen av dret, som er
itrad med Norges Banks inflasjonsmal. Arbeidsmarkedet i
Norge svekket seg noe igjennom 2016 og arbeidstedigheten

norske kroner ga en avkastning pa 9 prosent. Detnorske
aksjemarkedet (OSEBX) gavi2016 en avkastning pa12
prosent.

Maltilokal valuta er avkastningen i bade utviklede og
fremvoksende markeder 4,3 prosent pr rigjennomsnitt de
siste tidr. Det norske aksjemarkedet {OSEBX) harisamme
periode gittenavkastning pa 4,4 prosentprar.

Avkastningeni vare pengemarkeds- og obligasjonsfond
12016 var pregetav det lave rentenivaet. Vart
pengemarkedsfond ga enavkastning pa 1,7 prosent, mens
vart statsobligasjonsfond med femars lopetid hadde en
avkastning pa 0,3 prosent. Vartglobale «investment grade»
kredittfond, KLP Obligasjon Global gai 2016 enavkastning
pa4,7%.

var pa 3,2 prosent ved utgangen av aret.

VERDIPAPIRMARKEDENE | 2016

Avkastningeni de ulike aksjemarkedene i verden varierte
mye i2016. For norske investorer hadde effekten av valuta
stor betydning. I ogmed atkronen styrket segilopet av aret
var det en klar fordel dvaere valutasikret. Verdensindeksen
malt i norske kroner ga en avkastning pa 4 prosenti

2016, mens den samme indeksen valutasikret og malti

OM KLP-FONDENE | 2016

e g - Avkastni S S

; Si_artd'a'to i-é_(ﬁﬁ i .Fonc_l_ L : : _Iﬁdeks_ L Differaﬁse:-. Lo __"ﬁe.]‘éljanﬁei_ndéks_. .
Rentefond
KLP Pengemarked 167% 054% 113% STIX
KLP FRN 367% 099% 268% OB Money Market 3 month Index
KLP Obdigasjon 14r 2,20% 0b3% 166% ST3X
KLP Ohigasjon 3 ar 242% 044% 198% ST4X
KLP Obligasjon 5 ar 259% 030% 229% ST5X
KLP Kort Stat 046% 054% -008% STIX
KLP Statsobligasjon 0,26% 044% -0,18% OB Govt Bonds All Index
KLP Kredittobligasjon 299% 055% 243% OB Money Market 3 year Index
KLP Otdigasjon Global | 471% 521% -051% Barclays Global Agg. Corp. SR
KLP Obdigasjon Global I 459% 521% -063% Barclays Global Agg. Corp. SR
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 993511730

KLP-Fondene &rsrapport 2016

Arsberetning Side 4

e e e

L o

Aksjefond

KLP AksjeNorge

KLP AksjeNorden Indeks
KLP AksjeGlobal LavBeta |
KLP AksjeGlobal LavBeta Il
KLP AksjeGlobal Indeks |
KLP AksjeGlobal Indeks ||
KLP AksjeGional Indeks |1l
KLP AksjeGlobal Indeks IV
KLP AksjeGiobal Indeks V
KLP AksjeFremy. Mark. Indeks
KLP AksjeFremv. Mark Indeks ||
KLP Aksjeverden Indeks
KLP AksjeNorge Indeks
KLP AksjeNorge Indeks Il
KLP AksjeFuropa Indeks |
KLP AksjeFuropa Indeks Il
KLP AksjeEuropa Indeks Il
KLP AksjeEuropa Indeks IV
KLP AksjeUSA Indeks LiSD*
KLP AksjeUSA Indeks Il
KLP AksjeUSA Indeks ||
KLP AksjeUSA Indeks IV
KLP AksjeAsia Indeks |
KLP AksjeAsia Indeks I|
KLP AksjeAsia Indeis Il
KLP AksjeAsia Indeks IV
Fondspakker

KLP Natid

KLP Kombinasjon

KLP Kombinasjon M

KLP Framtid

Spesialfond

KLP Alfa Gloha! Energi
KLP Alfa Global Rente

.'égfﬁx.

“o . Startdato 12016

Q01112016

1309.2016
13092016

2305.20%
24052016

18122016

1312.2016

e

1757%
-339%
523%
9,68%
430%
905%
892%
887%
928%
122%
709%
4,20%
12.00%
188%
-292%
862%
-302%
851%
10.29%
1052%
887%
479%
0982%
159%
1.06%
12,26%

032%
739%
750%
060%

1254%
536%

S
L “ Avkastning 2016
Fond i o

“ndeks’ 5o

1150%
-380%
4,21%
912%
4,21%
912%
912%
912%
934%
780%
780%
4.56%
12,06%
12,06%
-351%
790%
-351%
790%
1047%
1060%
889%
4.79%
151%
219%
N37%
1263%

027%
789%
789%
050%

087%
087%

Differanss

607%

040%
103%

075%

-010%
-007%
-0.21%
-0.25%
-005%
-059%
-071%
-0,35%
-006%
-018%
058%
072%

049%
062%

-017%
-008%
-002%
000%
-059%
-060%
-031%
-037%

0.05%
-051%
-039%
010%

Ne7%
449%

Reforanssindeks

OSEFX
VINXBNOK
KLP World
KLP World valutasikret
KLP World
KLP World valutasikret
KLP World valutasikret
KLP World valutasikret
KLP World
KLP Emerging Markets
KLP Emerging Markets
KLP All Country World
OSEBX
OSEBX
KLP Europe
KLP Europe valutasikret
KLP Europe
KLP Europe valutasikret
KLP USA
KLP USA valutasikret
KLP USA
KLP USA valutasikret
KLP Pacific
KLP Pacific valutasikret
KLP Pacific

KLP Pacific valutasikret

Kombinasjonsindeks
Kombinasjonsindeks
Kombinasjonsindeks

Kombinasionsindeks

Tuke Nibor
Tuke Nibor
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 993511730

KLP-Fondene &rsrapport 2016

Avkastningen i de aksjefondene som var i drift hele dret
varierte mellom -3 og 17 prosent. Pengemarkeds- og
obligasjonsfondene ga en avkastning pa mellom 0 og 5
prosent. Kombinasjonsfondene hadde en avkastning pa 7
prosent, og spesialfondene hadde en avkastning pa hhv 12
prosentog s prosent.

Densamlede forvaltningskapitalen i fondene ekte, som folge
avverdiendring og tegning fraandelseiere, med 18 mifliarder
kroner tit165 milliarder kroner i lapet av aret.

ANSVARLIGE INVESTERINGER

Styret i KLP Kapitalforvaltning har sammen med Kommunal
Landspensjonskasse (KLP) etablert retningskinjer for
ansvarlige investeringer. KLP Kapitalforvaltning, som
forvalter KLP-fondene er ansvarlig for 4 uteve strategien
agivareta KLPs og KLP-fondenes ambisjoner. Apenhet har
alltid veert grunnleggende for strategien og rapportering

pa omradet offentliggjores regelmessig pa kip.no/
samfunnsansvar.

KLP og KLP-fondene har etablert en strategi for ansvarlige
investeringer. KLP Kapitalforvaltning er ansvarlig for & uteve
denne strategien. 12016 fulgte selskapet opp 214 selskaper pa
bakgrunn av KLPs retningslinjer for ansvarlige investeringer.
Totalt var 162 selskaper ekskludert fia investeringsuniverset
ved utgangen av 2016. To selskaper ble inkludert igjen i lepet
avaret. [ 2016 ble det stemt pa 111 generalforsamlinger i Norge
og patotalt 2627 generalforsamlinger i alle andre markeder.
Dette tilsvarer ca. 98 og 90 prosentav generalforsamlingene
selskapene har hatt stemmerett pd. For naermere
informasjon om dette temaet, se www.klp.no.

RISIKOFORHOLD

Vare fond har ulik grad av risiko. Rammer for risikotakningen
er gitti fondenes vedtekter og prospekter oginterne
retningstinjer. For vare aktivt forvaltede aksjefond avviker
samumensetningen av aksjer i fondene fra de respektive
fondenes indekser. For de indeksnzere aksjefondene er
avviket frareferanseindeksenes avkastning begrenset.

Tiav aksjefondene som investerer t utenlandske valutaer
er valutasikret. Verdiutviklingen av disse fondene pavirkes
derfor ikke i vesentlig grad av endringer i kronekursen.

De norske rentefondene kjennetegnes ved fav kredittrisiko.
Rentefondene har forskjellige mal og rammer for lopetid.
KLP Obligasjon Global I og I, vare globale kredittfond,
investerer kuniselskapsaobligasjoner med kredittrating
minimum «investment grade».

Arsberetning Side 5

Alle fondenes risikorammer overvakes pa daglig basis
gjennom fastlagte rutiner for risikoovervakning.
Overvakningen av risikorammene foretas av en avdeling
adskilt fra den operative forvaltningen.

REGNSKAP

Fondenes arsregnskaper er avgitt under forutsetning

av fortsatt drift. Styret kjenner ikke til at det er vesentlig
usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordinzere
forhold som har betydning for vurdering av regnskapene.
Deterikke inntruffet forhold etter regnskapsarets slutt som
har betydning for vurderingen av regnskapene for fondene.
Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av
forvaltningsselskapet.

RAPPORTERING

KLP Kapitalforvaltning AS rapporterer i henhold til fov

og forskriftskravtil andelseiere og til myndighetene. Vier
opptattavat kundene er bevisste pa kostnadene knyttet
til forvaltningen av verdipapirfond, da kostnadene har
stor betydning for andelseiernes netto avkastning. Var
kunderapportering omfatter derfor forvaltningskostnader
ikroner for den enkelte andelseier, i tillegg til kostnader i
prosent av daglig andelsverdi.

ANDELSEIERNE

KLP Kapitalforvaltning AS har bade institusjonefle kunder og
personkunder. I fondene er detialt 731 institusjonelle kunder
og om lag 57 000 personkunder. De institusjonelle kundene
har ca 9o prosent avfondenes samlede forvaltningskapital.
Selskapet er landets nest starste fondsforvalter. Kommunal
Landspensjonskasse gjensidig forsikringsselskap (KLP) er
sterste andelseier med om lag 2/3 av den totale andelskapitalen.

DET NORSKE FONDSMARKEDET
Forvaltningskapitalen i norskregistrerte fond okte i 2016 fra
904 tit 982 milliarder kroner. Av dette var netto nytegning 39
milliarder kroner, og verdistigningen utgjorde ogsa 30 milliarder
kroner. Privatpersoner hadde en netto nytegning i sine
fondsbeholdninger med 5 milliarder kroneri2016.

16.09.2019 kl 15:18
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 993511730

KLP-Fondene &rsrapport 2016

SELSKAPET
KEP-fondene har ingen ansatte og de forurenser ikke det ytre miljo. KLP Kapitalforvaltning AS, som har kontor i Oslo, erpr
31.12.2016 forretningsforer for fxlgende verdipapirfond:

MRBshasa
KLP Pengemarked

KLP FRN

KLP Obligasion 1 &r

KLP Obligasjon 3 ar

KLP Obligasjon b r

KLP Kort Stat

KLP Statsobligasjon

KLP Kredittobligasjon

KLP Obligasjon Global |
KLP Obligasjon Global Il
KLP AksieNorge

KLP AksjeGloball avBeta |
KLP AksieGloball avBeta Il
KLP AksieNorden Indeks
KLP AksjeGlobal Indeks |
KLP AksieGlobal Indeks 1|
KLP AksieGlobal Indeks II|
KLP AksjeGlobal Indeks IV
KLP AksjeGlobal Indeks V**
KLP Aksie Fremvoksende Markeder Indeks |
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks ||
KLP Aksje Verden Indeks
KLP AksieNorge Indeks
KLP AksjeNorge Indeks Il
KLP AksjeFuropa Indeks |
KLP AksieFuropa Indeks ||
KLP AksieFuropa Indeks Il
KLP AksjeFuropa Indeks IV
KLP AksigUSA Indeks USD*
KLP AksieUSA Indeks Il
KLP AksjeUSA Indeks III**
KLP AksieUSA Indeks IV**
KLP AksjeAsia Indeks |
KLP AksjeAsia Indeks Il
KLP AksjeAsia Indeks [II™
KLP AksjeAsia Indeks V™
KLP Matid™

KLP Kombinasjon

KLP Kombinasjon M

KLP Framtid*

KLP Aifa Global Energi
KLP Aifs Giobal Rente

Ll e '/
UcCITs
UCITS
UCITS
UCITS
UCITS
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
UCITS

UCITS

UCITS

UCITS

UCITS

UCITS

UCITS

UCITS

UCITS
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
UCITS

UCITS
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
UCITS

UCITS

UCITS

UCITS

UCITS
AlF-Nasjonalt fond
UCITS

UCITS

UCITS
AlF-Nasjonalt fond
UCITS

UCITS

UCITS
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Nasjonalt fond
AlF-Spesiaifond
AlF-Spesiatfond

* Dette fondet er denominert i USD og resultatet vises i USD.

** Fondet startet opp i lopet av aret.

KLP Kapitalforvaltning hadde 1 2016 driftsinntekter pd 209 millioner kroner og oppnadde et arsresultat pa 14,1 millioner kroner.

Arsberetning Side s
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Nofsklavdeimg a;v nSvenask; Ha’nd’els’ba’nkén AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelsbanken AB
Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB

Norsk avdeling av Svenska Handelshanken AB
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RESULTAT | VERDIPAPIRFONDENE | 2016

Arsberetning Side 7

- -

T
...

L
KLP Pengemarked 48971582
KLP FRN 46 273333
KLP Obligasjon 14r 33709 039
KLP Obligasjon 3 ar 23218 572
KLP Obligasjon 5 ar 34 767573
KLP Kort Stat G 584 394
KLP Statsobligasjon 14233123
KLP Kredittobligasjon 48 924 151
KLP Obligasjon Global | 2015 459 176
KLP Obligasjon Glabal I 24 070 405
KLP AksjeNorge 830663273
KLP AksieGloball avBeta | 1155126 867
KLP AksieGloball avBeta Il 23 666 b0
KLP AksjeNorden Indeks -43 541 356
KLP AksieGlobal Indeks | 1619451 885
KLP AksieGlobal Indeks || 1422 940 567
KLP AksieGlobal Indeks Il 64 208 432
KLP AksjeGlobal Indeks 1V 174186 302
KLP AksjeGlobal Indeks V** 28 973 091
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks | 515389 119
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks || 22 597962
KLP Aksje Verden Indeks 111539 747
KLP AksjeNorge Indeks 1044 766 403
KLP AksjeNorge Indeks Il 14327529
KLP AksjeFuropa Indeks | -177 589 161
KLP AksjeFuropa Indeks | 119 191 245
KLP AksjeEuropa Indeks Il -5 049100
KLP AksjeFuropa Indeks IV 13 682 19N
KLP AksjeUSA Indeks USD* 75 686 565
KLP AksjelUSA Indeks 11 113780 584
KLP AksjeliSA Indeks 1II™* 10 070 532
KLP AksjeUSA Indeks IV** 24126 397
KLP AksjeAsia Indeks | 14 416 491
KLP AksjeAsia Indeks |l 7695752
KLP AksjeAsia Indeks III** 22518 234
KLP AksjeAsia Indeks Iv** 6574 228
KLP Mtid* 646577
KLP Kombinasjon 1976728
KLP Kombinasjon M 18781021
KLP Framtid** 1175752
KLP Alfa Giobal Energi 137 238 447
KLP Alfa Giobal Rente 62 860 634

* Dette fondet er denominert i USD og resultatet vises i USD.

** Fondet startet opp i lopet av aret.

LR

5649 811
-1440 566
933617
104 561
-3292 803
1019210
-1194 653
-73085

-19 659 026

20774 289
11341636

22703792
45010 080
11617688
138057785
58122584

59 894 426

100 362

43532090

R
674 657
26 939 611
21433786
410219
-6 949705
-6 052805
-122630 Q10
-9125 348
2015 459 176
-16 164 995
830 663 273
1155 126 867
23 666 590
-49 541356
1619 451885
1422 940 567
64 208 432
174186 302
28 973091
515389112
22597962
111539747

1044 766 403

143275294
-177 589 161
119 191 245
-5 049100
136821N
75 686 565
113780 584
110070532
24126 397
476 491
7695752
22518 234
G 574 228
546 275
1976728
19781021
1175752
137238 447
19 328 544

16.09.2019 kl 15:18

Brgnngysundregistrene

Side 12 av 18



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 993511730

KLP-Fondene &rsrapport 2016

VEIEN FREMOVER

Selskapet skal levere konkurransedyktig avkastning til
andelseierne, samtidig som selskapet vil fortsette & satse pa
a videreutvikle sin forvaltningskompetanse. I tillegg vil

FELERR A D
Sverre Thornes
Styrets leder

4 )
Hilde Seem

Oslo, 1. mars 2017

Styreti KLP Kapitalforvaltning AS

Havard Gulbrandsen
Administrerende direktor

selskapet fortsatt satse pa a tilby attraktive fondsprodukter
til konkurransedyktige priser, samt yte god service til
andelseterne.

J«i’mm e

Anne Kristine.Garpestad
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NOTE 1 Regnskapsprinsipper

Regnskapet for 2016 er satt app i samisvar med regnskapslov og
forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapirfond.

Verdipapirer

Fondenes verdipapirportefaljer er verdsatt til antatt markedsverdi
per 31.12.2016. Dersom det ikke foreligger omsetningskurser,
fastsettes antatt markedsverdi ut fra rentekurvebetraktninger
(yield) for de ulike lantakergrupper.

Portefaljens omlepshastighet er beregnet som sun kjep og salg
av verdipapirer dividert med 2 over gjennomsnittav [Bog UB
verdipapirportefalie. Den gjennomsnittlige effektive renten er
beregnet son et veid gjennomsnitt av de enkelte verdipapirs
effektive rente per 31.12.2016 fratrukket forvaltningshonorar.

Fondene inngdr avtaler om verdipapirutlan med sikkerhet i
kontanter eller verdipapirer. Overferte aksjer i slike transaksjoner
fraregnes ikke i fondenes balanser.

Finansielle derivater

Derivater er kontrakter om en handel, utveksling, beregning eller
lignende pa vilkir som avtales ved kontraktsinngdelsen. Derivater
er en type finansielle instrumenter som benyttes i tradisjonelle
finansmarkeder somn aksjer, renter og valuta. Nominelt belep for
derivater er kontraktenes nominelle hovedstol. For valutarelaterte
kontrakter utgjer det nominelle belepet den underliggende
hovedstol som skal mottas.

Benyttede derivater:
Aksjefutures
Rentefutures
Valutaterminer
Renteswapper
Opsjoner

Repo

Futures pd aksjer benyttes i hovedsak for a justere aksje-
eksponeringen i herthold til kontantandelen i fondet og dermed
redusere den relative risikoen til referanseindeksen. Variasjon i
kontantdelen oppstér gjennom tegning og innlesning i fondet
samt utbytte fra selskaper. Statsobligasjons-futureskontrakter
{rentefutures) benyttes for a redusere den relative risikoen til
referanseindeksen. Valutaswapper / -forwards benyttes fora
eliminere valutarisiko. Renteswapper benyttes for a redusere
renterisiko.

Finansielle derivater er regnskapsfort til virkelig verdi.

Aksjefutures og rentefutures avregnes og regnskapsfores lopende
mot marginkonto som realisert gevinst/tap.

Side 310

Egenkapital
Egenkapitalen i fondene bestar av andelskapital til palydende,
over-/underkurs ved tegning/innlesning og opptjent egenkapital.

Rentefondene (pengemarkeds- og obligasjonsfond) utdeler den
skattemessige avkastningen til andelshaverne per 31.12. i form av
nye andeler.

Forvaltningshonorar og provisjoner

Fondene betaler et forvaltningshonorar til KLP Kapitalforvaltning
AS, varierende fra 0,10% til 0,75% drlig av andelskapitalen i det
enkelte fond. Foralle fondene beregnes honoraret pa basisav
daglige mélinger av andelskapitalen.

Aksjefondene har beregnet inntil 0,25% provisjon pé tegninger og
innlesninger 1 2016,

KLP Obligasjon Global I og KLF Obligasjon Global I har
beregnetinntil 0,25% provisjon pd tegninger og innlgsningeri
2016. Denne provisjonen tilfaller fondet.

Kostnader ved salg og innlesning av andeler
Kostnader ved salg og innlesning av andeler bestar av
bankgebyrer som pélgper ved utfering av transaksjoner for
fondene. Fondene belastes ikke for depotkostnader.

Skatt
Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 25%
for 2016. Utsatt skatt er beregnet med skattesats for 2017, 24%.

Rentefond beskattes etter vanlige regler for renteinntekter,
realiserte kursgevinster/tap 0.1, men har fradragsrett for utdeling
av avkastning til andelshaverne. Dette gjelder ogsa nar dette

skjer i form av konvertering til nye andeler. Rentebarende fond
kommier derfor vanligvis ikke i skatteposisjon, og utsatt skatt er
ikke aktuelt for disse fondene. Rentefondene utdeler skattepliktig
resultat som nye andeler ved drsavslutningen.

Aksjefondene har vedtektsfestet at aksjegevinster ikke kan deles
ut som utbytte til andelshaverne, og vil derfor ilke bli skattlagt

for slike gevinster. De ubeskattede gevinstene vil gi grunnlag for
verdistigning pa fondsandelene. For gvrig blir fondene skattlagt
pa samme mate som aksjeselskaper. Fondene balansefarer utsatt
skatt, men eventuell utsatt skattefordel balansefeires ikke.

Fondene er fritatt for formuesskatt.
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Til generalforsamlingen i KLP Fondene

-y

Unvhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusion

Vi har revidert rsregnskapene for verdipapirfondene, som bestir av balanse per 31. desember 2016,

resultatregnskap for regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et

sammendrag av viktige regnskapsprinsipper. Regnskapene viser folgende resultater:

KLP Pengemarked

KLP FRN

KLP Obligasjon 1 r

KLP Obligasjon 3 ar

KLP Olbigasjon 5 &r

KLP Kort Stat

KLP Statsobligasjon

KLP Kredittobligasjon

KLP Obligasjon Global 1
KLP Obligasjon Glohal I
KLP AksjeNorge

KLP AksjeGlohallLavBeta I
KLP AksjeGlobalLavBeta 11
KLP AksjeNorden Indeks
KLP AksjeGlobal Indeks I
KLP AksjeGlobal Indeks IT
KLP AksjeGlobal Indeks IT1
KLP AksjeGlobal Indeks IV

KLP AksjeGlohal Indeks V

KLP Fremvoksende Markeder Indeks I

KLP Fremvoksende Markeder Indeks II

48 971 582
46 273 333
33709 039
29 218 572
34 707 573
6584 394

14 255 125
48 924 151

2 015459 176
24 070 405
830 663 273
1155 126 867
23 666 590
-49 541 356
1619 451 885
1422940 /67
604 208 432
174 186 302
28 973 091
515389 119

22 597 962

* Dette fondet er denominert i USD og resultatet vises i USD.

Etter vir mening er de medfelgende drsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et

KLP Aksje Verden Indeks
KLP AksjeNorge Indeks
KLP AksjeNorge Indeks IT
KLP AksjeEuropa Indeks I
KLP AksjeEuropa Indeks II
KLP AksjeEuropa Indeks II1
KLP AksjeEuropa Indeks IV
KLP AksjeUSA Indeks USD*
KLP AksjeUSA Indeks IT
KLP AksjeUSA Indeks III
KLP AksjeUSA Indeks IV
KLP AksjeAsia Indeks I
KLP AksjeAsia Indeks IT
KLP AksjeAsia Indeks 1T
KLP AksjeAsia Indeks IV
KLP Natd

KLP Kombinasjon

KLP Kombinasjon M

KLP Framtid

KLP Alfa Global Energi

KLP Alfa Global Rente

111 539 747
1044 766 403
143 275294
-17 789 161
119 191 245
-5 049 100
13 682 191
75 680 505
113 780 584
110 070 532
24126 397
14 416 491
7 695 752
22 518 234
6 574 228
646 577
11976 728
19 781 021
1175752
137 238 447
62 860 634

rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2016, og av resultatene for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T 02316, org.no.: 987009 713 MVA, www.pweno

Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap

regnskapsskikk i Norge.
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Revisors bereluing - 1. mars 2017 - KLP Fondene

Iy H
RN
fore K

5N

14}

Vi har giennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henbold til disse standardene er beskrevet { Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves 1 lov og forskrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter viir oppfatning er innhentet
revigjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informagjon bestir av drsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen,

I Horbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det viir opppave 8 lese ovrlg informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi bar opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
mneholder vesentlig feitinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den ovrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pitlagl & rapportere det. Vi bar ingenting i rapportere i si henseende.

Bryrels ansvar for drsregnskapet

Forvaltningsselskapets styret (fedelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov
og forskrifter, herunder for at det gir ef rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk 1 Norge. Ledelsen er ogsh ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig
for & kunne utarbeide et irsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mi ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt deift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet 58 lenge det ikke er sannsynlig at vitksombeten vil bli avviklet.

Revisors op vorskagie!

Vart mil med revisjonen er 8 oppné betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet jkke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som feige av misiigheter eller utilsiktede feil, og § avgi en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfort 1 samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstéd som felge av mistigheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 piivirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p rsregnskapet.

Som del av en revisjon 1 samsvar med lov, forskrift og god revisjonsslikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skienn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. I tillegg:

(2)
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Revisors beretiing - . mars 2017 - KLP Fondene

« identifiserer og anskir vi risikoen for vesentig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyides
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisionshandlinger for &
hiindtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konkiusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av miskigheter
ikke blir avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll,

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll sem er relevant for revisjonen, for 3
utforme revigjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for i gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

- evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhorende noteopplysninger warbeidet av ledelsen er rimelige.

¢+ konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avicggelsen av regnskapet, basert p4 innhentede revisionsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knvitet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
verdipapirfondenes evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det ad vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksombheten pd
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om Arsregnskapet og drsberetningen. Vire
konklusjoner er basert p# revisjonsbevig innhentet inntil datoen for revisjonsbheretningen.
Elterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at verdipapirfondene ikke
fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, g hvorvidt rsregnskapet representerer de underliggende
transaksionene og hendelsene pi en mite som gir et retivisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogs informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket 1 lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

ingen

on am drshere!

Basert pd vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsheretningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av
drsresullatene er konsistente med drsregaskapet og { samsvar med lov og forskrifter.

(3)
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Revisors beretning - 1. mars 2017 - KLFP Fondene
ENIE
Basert pd vir revigjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandiinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Altestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisarkaontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt i1 4 serge for ordentlig og oversikilig
registrering o dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokferingsskikk i Norge.
Oslo 1. mars 2017
PricewaterhouseCoopers AS
e s e,
Ola Anfinsen
Statsautorisert revisor
(4}
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