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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot | Exakta Photo Group AB intygar
harmed att en med denna likalydande resultat och balansrakning
faststallts pa ordinarie bolagsstdmma den 30 juni 2025.
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Exakta Photo Group AB
org.nr. 559479-2078

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen dr uppréttad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten
Exakta Photo Group AB dr ett bolag som bildades under 2024 och som dger
och forvaltar 16s och fast egendom samt har verksamhet inom ramen f6r

skolfotografering och liknande omraden,

Visentliga hdndelser under rdkenskapsaret

Under aret har bolaget forvarvat Exakta Photo AB med dotterbolagen Norsk
Skolefoto AS och Collage Foto i Orebro AB. De tva dotterbolagen har under aret
sedan delats ut till Exakta Photo Group AB i samband med en koncernintern
omstrukturering. Bolaget har ocksa forvarvat Rosenfeldt Fotografi APS och
E-Photo International Software AB.

Under aret har nyemissioner gjorts, vilket dkat eget kapital med 88 610 790 kr.

Bolaget har dven erhallit ett ovillkorat aktiedagartillskott om 2 475 000 kr.

Flerarsjamforelse
Nettoomsattning
Res. Efter finansiella poster -18 164 481
Balansomslutning 530463 718
Soliditet (%) 13,8%

*Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar

Agarforhallanden
Agare som innehar mer dn 10% utgérs av Ceder Capital 11l AB (65%) och
Baggelito AB (23%).



Exakta Photo Group AB
org.nr. 559479-20/8

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst.

Styrelsen foreslar att arets forlust -18 164 481 kr, avrdknas mot overkursfonden
och att darefter kvarstaende dverkursfond 72 033 329 kr balanseras i ny rakning.

Till arsstammans forfogande star:
dverkursfond 90 197 810

balanserad vinst 0
arets forlust -18 164 481

72033 329

)
72033 329

Styrelsen foreslar att till aktiedgarna utdelas

| ny rakning overfores

72033 329

Betrdffande bolagets resultat och stallning hanvisas till efterfoljande
resultat- och balansrdakningar med tillhdrande tillaggsupplysningar.




Exakta Photo Group AB

org.nr. 559479-2078

RESULTATRAKNING 4-04-
Not 2024-12-31

071504537

Rorelsens intakter mm
Nettoomsittning 3178771

2025

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 555 510
Personalkostnader 1 2556 797

-4 112 307

Rorelseresultat -933 536

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintédkter och liknande resultatposter
Resultat fran andelar i koncernféretag
Rantekostnader och liknande resultatposter

7

Resultat efter finansiella poster -18 164 481

Resultat fore skatt -18 164 481

Arets resultat -18 164 481



org.nr. 559479-2078

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Koncerninterna fordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsadttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

3

2024-12-31

460 663 939

460 663 939

460 663 939

91 883
3141 267
336 799

62 567 020

69 799 779

530463 718



Exakta Photo Group AB
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Sklﬁld%l" till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder

Not

I

2024-12-31

912 880

912 880

90 197 810
O
-18 164 481

141 BG? 888

100183 895

495 816
53 254 960
14 357 397

Kortfristig del av skulder till kreditinstitut
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

97625626

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 530463 718




Exakta Photo Group AB
org.nr. 559479-2078

Férandringar i eget kapital

Bolagsbildning

Kostnader hanforliga till emission
Erhallet aktiedgartillskott
Nyemission

Arets resultat

Utgaende balans 2024-12-31

Aktie- Overkurs- Balanserad

kapital fond

2 475 000
887 980 87 909 810

912980 90 197 810

vinst

0

resultat

-18 164 481

481

Summa
Totalt

-187 000
2475000
88 797 790

-18 164 48!

72 946 309
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Exakta Photo Group AB
org.nr. 558479-2078

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Koncernforhallande
Ingen koncernredovisning har upprattats med stéd av Arsredovisningslagen 7 kap. 2 §.

Exakta Photo Group AB med organisationsnummer 559479-2078 dr ett aktiebolag registrerat i Sverige
med sdte i Malmao.

Adressen till huvudkontoret ar B

W

ranntgatan 5 i Malmao.

Moderféretag i den minsta koncern som uppréttar kancernredovisning ar
Ceder Capital Partners lll AB, organisationsnummer 559394-9901.

Redovisningsprinciper
Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allm
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

dnna rad

Varderingsprinciper mm
Tillgdngar, avsattningar och skulder har vdrderats till anskaffning
anges nedan.

svarden om inget annat

Intaktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Foretaget redovisar darfér inkomst till nominellt varde (fakturabelopp) om erséttning erhalls
i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter,

Information om leasingavial

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas
med dgandet av en tillgang i allt visentligt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovrig
leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Samtliga leasingavtal redovisas enligt reglerna
for operationell leasing.

Leagsetagare

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjdrt dver leasingperioden, savida inte ett
annat systematiskt sédtt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta éver tiden.

Ersattningar till anstallda

Ersdttningar till anstdllda i form av léner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m
redovisas | takt med intjanandet. Foretaget har endast avgiftsbestimda pensionsplaner.
ovriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Avgiftsbestdmda planer

Fér avgiftshestdmda planer betalar foretaget faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet
och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Foretagets resultat belastas for kostnader i takt
med att férmanerna intjdnas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nar premier erlaggs.

m samt pensioner
et finns inga




Exakta Photo Group AB

org.nr. 5594 /79-20/8

Inkomstskatter

Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pd det skattepliktiga resultatet fGr perioden. Skattepliktigt resuitat skiljer sig fran
det redovisade resultatet i resultatrékningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Aktuell skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporiéra skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder
i de finansiella rapporterna och det skattemdssiga vdrdet som anviands vid berdkning av skattepliktig
resultat, Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas fér i princip alla skattepliktiga temporiéra skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas
i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Obeskattade reserver redovisas inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Det redovisade virdet pd uppskjutna skattefordringar omprovas varje balansdag och reduceras till den
del det inte ldngre dr sannolikt att tilirdckliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga tor att
utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Andelar i koncernforetag
Andelar | dotterfoéretag redovisas till anskaffningsvirde. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intdkt
nar ratten att fa utdelning beddms som séker och kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Fordringar
Fordringar har upptagits till

 belopp varmed de berdaknas inflyta.

Definition av nyckeltal
Soliditet
Justerat eget kapital | procent av balansomslutning.



org.nr. 5594

179-2078

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1

Not 2

Not 3

Personal

Medelantal anstillda
Medelantalet anstédllda bygger
till en normal arbetstid
Medelantal anstallda har varit

Resultat fran andelar i koncernforetag
Erhallen Sakutdelnir
Nedskrivning

Andelar i koncernforetag

Ingaende anskaffningsvarde
InkGp
Sakutdelning

Utgaende ack anskaffningsvarde

Arets nedskrivningar
Utgaende ack nedskrivningar

Utgdende redovisat vérde

Koncernforetag

Exakta Photo AB - 559259-3866
Rosenfeldt Fotografi APS - 39704390
Norsk Skolefoto AS - 997 266 005
E-Photo International Software AB -
559479-2086

Collage Foto i Orebro AB - 556608-2011

Andelar

1425
50 000
100 000

1 000

2024-12-31

pa av bolaget betalda narvarotimmar relaterade

4

60 679 647
.............. |

0

2024-12-31

0

39
47

460 663
60 679 6

521 343 586

-60 679 647

460 663 939

Bokfort varde
376 078 444
23 780 848
54 519 647
125 000

6 160 000
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Exakta Photo Group AB
org.nr. 559479-2078

Not 4 Langfristiga skulder 2024-12-31
Amortering 2 till 5 ar 118 700 000
Amortering efter 5 ar 241 191 783

359 891 783

ytallda sdkerheter 2024-12-31

Not 5

Stdllda sakerheter for egna sku

376 078 443
54 519 647
23 780 848

Not & Handelser efter balansdagen

Under 2025 har bolaget forvarvat tre nya bolag; tva i England och ett i Norge.

Frederic Thunell
Ordforande

Marten Jonsson Hakan Larsson Erik Flinck

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ernst & Young AB

Fredrik Borg
Auktoriserad revisor

11
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen fér Ceder Capital Partners |l AB ("Ceder Capital Partners IlI” e
koncernredovisning och arsredovisning for verksamheten i koncernen och moder
rakenskapsaret 2024, Bolaget har sitt sate i Stockholm.

er "Bolaget”) avger harmed
bolaget avseende

Arsredovisningen &r uppréttad i tusentals kronor (Tkr), om annat ej framgér. Belopp inom parentes avser
jamforelsesiffror for foregaende ar. Avrundningar | arsredovisningen kan medfdra att kolumner och rader
inte summerar.

Allmant om verksamheten

Ceder Capital Partners lll &r ett svenskt investeringsbolag som tillsammans med ledningen investerar
mindre nordiska entreprendrsstyrda foretag. Bolagets affarside att stddja sina portfdljbolag med saval
kapital som industriell kompetens 16r att skapa varde och god avkastning t6r Ceder Capital Partners llis
akliedgare.

hedriver sin investeringsverksamhet | moderbolaget samt via dotterfGretaget Ceder Capital 1ll AB
) som mﬁimen direkt eller via h{::ld*ngm ag gor investeringar |
aget ar ett investmentbolag enligt IFRS 10 och varderar sina dotter- och intressebolag

Bolaget
("Ceder Capital [ll) (org nr. 559394-3482
nortiéljbolag. Bo
- {ill verkligt varde.

Bolaget startade sin verksamhet 2022 och har sedan dess via Ceder Capital lll gjort investeringar i 2 st
portféljibolag. Investeringar per 31 december 2024 avsag foljande bolag:

Emtwt Online AB » Bolag som strategisk aﬁammmwt%éhamahéﬁﬁm online g:mdué%er 443
{Agarandel 66%) e-tidsskrifter och e-bocker till bade privat och offentlig sektor.
Verksamheten bedrivs internationellt fran Stockholm och London.
» Investeringen har skett vi a {3 C X TopCo AB.

sl s Al e SRR A TR AR AR AR O e o O B R R e e R R R R e R R R L L R R R e R L e S R R R R R T N R R TR B e R M O B TR '

» Tillhandahaller digital grafi %é{ dwugr@ utveckling och integrering 278
inom tryckeri och media till bade privata och offentliga kunder.

s Verksamheten bedri Vs wa sex mmw Sverige.
bellen ovan ar avrundade till ndrmsta heltal,

S e F 2 S S Sl S S et S e A B e A A A el R el A el el ol PR R R R PR R R SRR R R R R e S A PP S SRR R R N R e

FHEEFCETIR 33&333%3;%33”@3?@5333@@“

Férvaltningen av portidlipolagen sker i princip enligt malbilden aven om vissa bolags marginaler
paverkas av inflationen i samhéllet och den ddmpade efterfragan fran konsumenter. Styrelsen ser dwé’i
positivt pa utvecklingen kommande aren, givet att makrosituationen | Sverige férbattras. Utvecklingen i
Europa och omvérlden bedéms inte ha en direkt paverkan pa bolaget men @@dmﬂg och styrelse mlﬁw
utvecklingen och risker noggrant fér att kunna agera om det uppstar en situation dar verksamheten kan
komma att paverkas.

2 (32)

Penneo dokumentnyckel: YI300-VK3 26-IKPTE-80WMO-6C205-1 160




2025

Ceder Capital Partners {ll AB

Org. nr, 559394-9901

Flerarsoversikt

Rapport over totalresultatet:
VardetGranaringar

Ovriga externa kostnader
Horelseresultat

Arets totalresultat

Rapport dver finansiell stalining

Tillgangar
Skulder
Eget kapital

16 manader, 2 september 2022 till 31 december 2023

3122
107
3 015
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Forslag till disposition av moderbolagets resultat

Belopp i kronor

Till arsstamman forfogande star
fmmnm wmmm :

ek

2 mé éég
2 Mﬁ 32&

Swmasm féreslar att medlen
ﬁpmemﬁ enligt féljande:
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Betraffande Bolagets resultat och stalining i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar
samt kassaflodesanalys med tillhérande tillaggsupplysningar och noter.
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NS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Resultat avseende finansiella tiligangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

VardetOrandringar 1 portfolibolag

‘Nettoresultat avseende wﬁrd&r% av finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde

Ovriga externa kostnader

Rérelseresuliat

Resuitat fran finansiella poster:

Hanteintakter och liknande resultatposter

Réantekostnader ach liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

2024-01-01

ARETS RESULTAT
Ovrigt totalresultat

Arets resultat/totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets agare
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Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstiligangar

Andelar | porttéljbolag K3.2, K7 3 093 1 051

Summa anldggningstillgangar 3 093 1051

Omsattningstillgangar

K9 = 29 . 131

Summa omsittningstiligangar 29 131

SUMMA TILLGANGAR 3 122 1182
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Eget kapital (hanfdrligt till moderbolagets aktieagare) K10
Aktiekapital . 60
Svrigt tillskjutet kapital 2763

Summa eget kapital 3015 - 1079

Kortiristiga skulder

!
Skulder till nérstaende bolag Ki1. - . 107 . 103

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL - 3122 1182
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R FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

'ORT OV

5091105691

H Balanserat
Ovrigt tillskjutet resultat inkl.  Totalt eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital arets resultat kapital

Eqet kapital 2022-09-02 K10 0 0 0 0

Arets resultat 19 19

Transaktioner med dgare:

Nybildning - aktiekapital 60 60
Aktiedgartillskott 1 007 . 1 007

Arets resultat 192 192

Owrigt totalresultat _ ]

Fenneo dokumentnyckel: YI4O0D-VEIZ26-IKPTB-SDWMO-6L 2051160
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2024-01-01  2022-09-02
Belopp i Tkr Not  -2024-12-31  -2023-12-31

Justering f6r po

T

Kassafléde fran émlfﬁpanm verksamheten fore férdndring av - =106 -5
rorelsekapital

Fdrdndring rorelsekapitalet _

Férandring av rorelsefordringar T . “

Férandring av rérelseskulder | 4 103

Kassafldde fran ééﬁ”mm verksamheten - 102 98

Kassaflode fran investeringsverksamheten L
Tillskott till portfélibolag K7~ -1744 -1 034

Finansieringsverksamheten
Nybildning - aktiekapital ? 60
Aktieagartillskott 1744
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K1  Allman Information

PLYSNINGAR

Ceder Capital Partners |1l AB
andelarna i dotteriéretaget Ceder Capital Il AB

(ModeriGretaget) ar ett investmentioretag enligt definition i IFRS 10, dar

tas upp till verkligt varde | koncernredaovisningen.

Ceder Capital Partners 11l &r ett svenskt investeringsbolag som tillsammans med ledningen investerar |
mindre nordiska entreprentrsstyrda foretag. Genom att bidra med expansionskapital ar Bolagets
affarside att stodja sina portfdljbolag med savél kapital som industriell kompetens 6r att skapa vérde och

god avkastning 16r Ceder Capital Partner llls gktieagare.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat | Sverige och med séte | Stockholm. Adressen till Bolagets
kontor &r Ceder Capital, Nybrogatan 11, 3tr, 114 39 Stockholm, Postadress: Box 55925, 102 16
Stockholm. Moderféretaget ags till 36,7% av styrelsen (inklusive egna mgml

Styrelsen har den 1 juni 2025 godkant denna arsredovisning och kﬂm&mmdw isning for
offentliggbrande. Arsredovisningen och koncernredovisningen kommer att féreliggas arsstdmman den 1

juni 2025 for faststallelse.

K2  Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattas anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar nedan.

K2.1 Grund for rapporternas upprattande

Fran och med 2 september 2022, tillika datum 16r uppstart av Bolagets verksamhet, tillampar och fdljer
Koricernen mmwsn Ingsprinciper och varderingsregler | enlighet med %niemmlmaﬁ Financial Repaorting
Standards (IFRS redovisningsstandarder), tolkningsuttalanden for [FRS Interpretations Committee (IFRS
IC), sadana de antagits av EU, RFR 1, Kompletierade mdwimmg%mgw for koncerner samt
Arsredovisningslagen. | not K13 beskrives effekterna och évergéngen till IFRS i samband med att
arsredovisningen for 2024 var den forsta finansiella rapporten i vilken koncernen presenteras i enlighet

. med International Financial Reporting Standards (IFRS redovisningsstandarder).

Modertbretaget tillampade K3 10r rakenskapsaret 2023. En analys har utférts som visar pa att
dvergangen till RFR 2 tor rakenskapsaret 2024 inte har lett till nagra redovisningsmassiga eifekier

Moderforetaget tillAmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges i not M1.

De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer foranleds av
begrénsningar i mojligheterna att tillampa |FRS | moderbolaget till {dljd av ﬁmmdwxsmﬁslaw samt
med hdnsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Poster som ingar | de finansiella rapporterna t6r de olika | kmmmm ar varderade | den valuta som
anvands i den ekonomiska milid dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell va uta}
koncernredovisningen anvands ;mfmska kronor som #r koncernens rapportvaluta. ‘-

rder kraver anvandning av en

Att uppratta rapporter | dverensstammelse med IFRS redovisningsstanda
del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vﬁam WEV& ma: Ewﬁiﬂgw
tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper. D
beddmning, som ar komplexa eller sadana omraden dar m‘amgmdm och wmkaﬁmngw é,r av msmmg
betydelse 16r koncernredovisningen anges i not K4.
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K2.2 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Koncernen har tillampat redovisningsprinciper och varderingsmetoder konsekvent i arsredovisninge
bade 2023 och 2024.

edovisningsregler och tolkningar

Den 1 januari 2024 publicerade International Accounting Standrds B
standarder vilka inte har haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

r (klassificering av skuld) — Klassificering av

« Andring av IAS 1 Utformning av finansiella rapporte
5

skulder i kortfristiga och langfristiga

» Andring av IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (klassificering
med kovenanter.

=  Andring av IFRS 16 Leasingavtal — foréndringar har gjorts avseende hanteringen av leasingskulder i
sale and leaseback transaktioner.

= Andring av IAS 7 Rapport dver kassafléden och IFRS 7 Finansiella instrument avseende nya
upplysningskrav relaterat till leverantérsfinansiering.

 av skuld) —~ Langfristiga skulder

IASB har publicerat andringar i redovisningsstandarder som tréder i kraft {6r réakenskapsar som bérjar
den 1 januari 2024:

= |AS 12 Inkomstskatter sam avser Internationell skattereform. Koncernen omfattas av reglerna men
har tilldmpat lattnadsregeln i IAS 12 och redovisar déarfor inte nagon aktuell eller uppskjuten skatt f6r
dessa regler.

Ingen av de nya och dndrade standarder och tolkningsuttalanden som godkénts av EU bedbms paverka
koncernens resultat och finansiella stéllning | nagon vasentlig omfattning under 2025. IFRS 18 aren ny
standard for presentation och upplysningar i finansiella rapporter som ersatter 1AS 1. IFRS 18 trader
kraft for rikenskapséar som bérjar den 1 januari 2027 som bedéms kunna ha en paverkan pa
utformningen av koncernens rapporter

K.2.3 Koncernredovisning

Investmentféretag

Ceder Capital Partners [l &r ett investmentfretag enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning. Ett
investmentforetag ska varken konsolidera sina dotterforetag eller tillampa IFRS 3 Rérelseférvary nar det
erhaller ett bestdmmande inflytande &ver ett annat fbretag. Enligt IFRS 10 ska ett investmentidretag
virdera innehayv i ett dotterféretag till dess verkliga varde via resultatet enliglt IFRS 9. Samtliga
dotterféretag klassificeras som portfélibolag och varderas till verkligt varde via resultatrdkningen.,

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadstors nar de uppstar.

Dotterforetag

Dotterbolag &r alla féretag over vilka koncernen har ett bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar
ett féretag nar den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehayv 1| 1éretaget och har
mdjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Dolterféretag inkluderas |

koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytande dverfors. Det exkluderas ur

koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytande upphér.
K.2.4 Finansiella instrument - generellt
Nedan f6ljer en beskrivning av balansrékningens finansiella instrument.

Klassificering
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Koncernen klassificeringar sina finansiella tillgangar och skulder i fljande kategorier: finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen, finansiella tillgangar och finansiella skulder
som varderas till upplupet anskafiningsvarde. Klassificeringen &r beroende av 16r vilket syfte den
finansiella tiligangen eller skulden férvarvades.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar finansiella tillgangar som vid
forsta redovisningstillfallet identifierats som en post vérderad till verkligt varde via resultatrakningen. Er
finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den forvaltas och resultatutvarderas baserat pa
verkligt varde, Koncernens andel i portidljpolag ar ett finansiellt instrument som varderas till verkligt varde
via resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella tillgangar
"""" lagets finansiella tillgangar som varderas till upp

koncernféretag och likvida medel,

upet anskaftningsvarde utgdrs av fordringar hos

Finansiella skulder
Koncernens finansiella skulder avser skul

upplupna kostnader och forutbetalda intakter och vardi

der till intressetGretag och gemensamt styrda fGretag samt
aras till upplupet anskaftningsvarde.

Redovisning och vardering

Kép och férséljining av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen — det datum da koncernen fdrbinder
sig att kbpa elier salja tillgangen. Finansiella instrument redovisas férsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskosinader vilket géller alla finansiella instrument som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella instrument som varderas till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
forsta gangen till verkligt varde medan hénforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar ritten att erhalla kassafléden fran instrumenten
har lopt ut eller dverfbris och koncernen har dverfort | stort sett alla risker och férmaner som ar
torknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen
avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackis.

oo

Fordringar hos koncernforetag och likvida medel samt &vriga finansiella skulder redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvéarde. Vinster och férluster till 16ljd av férandringar i
verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
resultatredovisas i den period da de uppstar och ingdr i resultatrdkningens poster under rubriken
"Resultat avseende fi | e via resultatrakningen”,

W

finansiella tillgangar varderade till ve

K2.5 Nedskrivning av finansiella instrument

Bolaget gor atminstone arligen en bedémning av de redovisade vardena pa tillgangarna i
balansrakningen. Beddmningen grundar sig pa uppskattningar om de ekonomiska férutsattningar som
kommer att rada under tillgangarnas aterstaende ekonomiska livsiangd. En finansiell tillgang eller grupp
av tillgangar anses ha ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objekliva bevis for ett
nedskrivningsbehov till folid av att en eller flera h&ndelser har intraffat efter det att tillgangen redovisats
fGrsta gangen och att denna handelse har inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena {6r den
finansiella tillgangen eller gruppen av finansiella tillgangar som kan uppskattas pa stt tilliorlitligt séatt.

K2.6 Likvida medel

| likvida medel ingar, i saval balansrakningen som i rapporten dver kassafldden, kassa och
banktillgodohavanden.
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K2.7 Aktiekapital

Stam- och preferensaktier klassificeras som eget kapital. Preferensaktierna klassificeras som eget kapital
da Bolaget har en ovillkorad ratlighet att undga att erlagga ersétining till innehavarna av
preferensaktierna. Detta motiveras i sin tur av Bolaget inte har nagon avtalsenlig forplikielse att erlagga
kontant ersdtining (eller annan finansiell tillgang) till innehavare av preferensaktierna utan att beslut om

utdelning fattas av bolagsstamman,

5091103696

K2.8 Inkomsiskatt

Skatt rmwaﬁs i msmtmrémmgm utom nar skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresultat

eller direkt | eget kapital, | sadana fall r@ﬁwgag éﬂmﬂ skatten i Ovrigt totalresultat respektive eget kapital.
Den akmeélae skaﬁemsmmw berédknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade
eller i praktiken besiutade | de l&nder dar moderidretaget och dess dotterféretag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjoris |
sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler &r téremal for tolkning. Den gbr, nér
sa beddms lampligt, avsatiningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

K3 Finansiell riskhantering
K3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernens verksamhet ar utsatia t6r ett antal risker som kan komma att paverka koncernens resultat
och finansiella stallning. Styrelsen och ledningen i Ceder Capital Partners 1l analyserar och utvarderar
Bolagets risker i syfte att hantera och minimera dessa risker.

et sorteras in i Marknadsrisk och

De risker som Bolaget bedémer som mest vasentliga for sin verksamh
|ikviditetsrisk enligt nedan.

Marknadsrisker

Pristallsrisk pa portféljinnehav

Nivan pa aftarsakliviteterna | Bolagets portf6libolag ar i hég grad beroende pa Emmu nkturen och
tillstandet | ekonamin. Denna har i sin tur en koppling {ill kund@maa eﬁerfragaﬂ pa pmfa gbmag@ﬂs
produkter och som kan variera | olika konjunkturlagen. D

verkligt vardefGrandringar pa andel | porttdlibolag Mmgmg%mde SOMm flmnsmséa ?cgllgaragar mmera@
verkligt varde via resultatrakningen.

Genom att stbdja sina porttéljbolag med saval kapital som industriell kompetens for att skapa varde och
god avkasining at sina aktiedgare arbetar Ceder Capital Partners Il som aktiva dgare i sina portfdljbolag.
Som en del av detta utvarderar koncernen [6pande sina investeringar samtidigt som Bolaget har en eller
flera styrelseplatser i portféljbolagen. Ovanstaende skapar en myckm god insiki i investeringarna som
daven forstarks via den kvartalsvisa rapportering som sker till Gvriga investerare | Ceder Capital 1l dar

utvarderingen sker a

rad investeringsprocess som bland annat innebér att en noggrann granskning,
analys och vardering sker av investeringsmajligheter. Extern radgivning anvénds inom de omraden dar
specialistkompetens saknas inom Bolaget, exempelvis juridisk och redovisningsmassig radgivning. Detta
forstérker analyser samtidigt som risken minskar for felaktiga besluisunderlag.

Bolaget har en strukture

Réanterisk

Koncernens finansiering av fbrvarv och investeringar i portfoljbolag sker genom upplaning fran
aktieagare och externa kreditinstitut. Upplaning gors med rorlig ranta och utsatter koncernen for en
ranterisk avseende kassaflddet. Bolaget féljer férandringar och marknadsprognoser avseende rinteldget.
Bolaget anvander rantesakring fran tid till annan.

13 (32)
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Valutakursrisk

Ceder Capital Partners Il investeringar gors huvudsakligen i svenska kronor vilket innebar att den direkta
valutakursrisken som paverxkar Bolagets balansrakning ar begransad. Koncernen har i dagsléget tva
investeringar i andra valutor dar denna riskexponering hanteras genom att |6pande utvardera exponering
och valutakursexponering fér behov av eventuell valutasdkring. Bolaget anvénder sig inte idag av nagon

valutakurssékring.

Likviditetsrisk

Kassaflbdesprognoser uppréattas och foljs upp regelbundet av Ceder Capital [l pa koncernniva for att
sdkerstélla att portitljbolagen har tillrackligt med kassamedel 16r att méta behovet i den [6pande
verksamheten.

K3.2 Vardering till verkligt varde

Berdkning av verkligt varde 31 december 2024

Verkligt varde ar enlig RS 13 Vérdering till verkligt vérde det pris som vid
varderingstidpunktenskulle erhallas vid forséljning av en tillgang eller betalas vid éverlatelse av en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsakidrer under akiuella marknadsforhallanden, oavsett om
detta pris ar direkt observerb

m&rmmsk‘iémm skulle beakta vid @réséﬁnmgw av méﬁg%ﬁ ml%skum%n

Tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde i klassificeras i niva 1, 2 eller 3 i en verklig
vardehierarki baserat pa den information som anvénds for att faststélla det verkliga vardet enligt
nedanstaende beskrivning

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifrdn observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad
for identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller overvakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna férekommande
marknadstransaktioner pa armsléngds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data {6r
tillgangen eller skulder an noterade priser inkluderade | niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar)

eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

Exempel pa observerbara data inom niva 2 ar:
= Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

= Data som kan utg6ra grund for beddmning av pris, t ex marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbardata.

#

Fdljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar varderade 1ill verkligt varde per 31 december 2024.

Belopp i Tkr Niva 1 Niva 2 Niva3d  Totalt

Tillgangar

via resultatrakningen ;
Andelar i portféljbolag i 3003 3093

Summa tiligangar - . 3093 3093
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Finansiella tillgangar klassificerade i niva | vmkﬁggt vardehierarkin bestar av andelar | ﬂﬁh%}b@%@@
Modertoretaget Ceder Capital Partners Il ager 52,27% 1 Ceder Capital lll AB som i sin tur gor
investeringar i diverse foretag.

For att utvardera véarderingar gjorda i niva 3 {dljer ledning noggrant varje enskild investering |
underliggande portféljbolag. | sambmd med en investering erhaller Ceder Capital Partners Il en eller
flera styrelseplatser, vilket ger god insikt for I6pande utvarderingar och uppféliningar av resultative
investering. Ceder Capital lll rapporterar aven manadsvis lill ledningen i Ceder Capital Partners 1l vilket
ger ytterligare information som beaktas | varderingsmodellen t0r verkligt varde, Vidare gdrs halvarsvisa
uppfdljningar av jamibrbara noterade féretags multiplar samt senaste transaktionspriser vid bedémning
av verkligt varde.

till

Vérdering i[s;
om miﬁmmm av mh msul’gm fran cimm gmgp héi S mm E@dmmgw hmwémwﬁ mmb&md med
rapportering. Ledningen beddmer aven lampligheten i valda varderingsmodeller och wésmmgﬁ
antaganden och indata. Eamgt Ceder Capital llls varderingspolicy baseras verkligt varde pa den
vagledning som aterfinns i IPEV Guidelines (International Private Equity and Venture Capital Guidelines).
Det verkliga vardet pa andelar i portfoljbolag som berdknas motsvarar det belopp som skulle tillfalla

Ceder Capital Partners [ll om en férséljning av samtliga investeringar genomférdes per balansdagen 31
december 2024. | praktiken innebér det att verkligt vérde har gjorts av samtliga underliggande
investeringar i bolaget Ceder Capital lll baserat pa nedanstaende metodik. Ceder Capital lll berdknas
darefter det verkliga vérdet pa sina iﬂﬁehmf | Bmm Capital lll med avdrag 6r den ml som tilltaller
externa investerar med tillagg for tillgangar/skulder | Ceder Capital lll som tillfaller Ceder Capital Partners
1. Det belopp som aterfinns | mmmrékmmm beddms vara det varde som tillfaller Geﬁm Capital
Partners lll vid en forséljning per 31 december 2024, det vill sGga det verkliga vardet av Ceder Capital
Partners lil innehav | Ceder Gapital |ll. Berakning mf Ceder Capital Partners llls andelar utgar fran och
regleras | investeringsavtalet enligt Ceder Capital llls bolagsordning. Dessutom finns kapitalandelslan |
Ceder Capital Ill dar Geder Capital llls avialsenliga aterbetalningskrav avseende kapitalandelslanen

regleras i investeringsavtalet utifran resultatet av realiserandet av Ceder Capital llls investeringar.

et har inte skett nagon dverféring mellan nivaerna av verkligt varde under aret,

Vid beddmning av mrkilg% varde per 31 december 2024 har ledningen och varderingsgruppen gjort
noggranna genomgangar av resgekt ve enskild investering. Ledningen och varderingsgruppen har gjort
beddmningen att en avkastningsvarderingansats rattvisande aterspeglar det verkliga vardet per
balansdagen 31 december 2024 {0r de investeringar som Ceder Capital lll har gjort justerat {6r den del
som skulle tillfalla externa investerare vid en forsalining per balansdagen. Den varderingsmetod som
Ceder Capital Partners lll anvants sig av utifran en avkastningsvéarderingsansats ar diskontering av
prognosticerade framtida kassatloden, sk discounted cash flow modell. De framtida kassatlédena for
portfdlijbolagen bygger pa deras budget for ar 2025 samt pa aﬁémplm"ﬂ for respektive {immfma for
aren 2025-2029. Tillvixten under dessa ar ligger tdr organisk tillvéxt i intervallet 2-3% (2,5%). Bortom ar
2029 har Bolaget baserat sitt terminalvarde pa en EBITDA (resultat {ore avskrivningar) om &?5 tilt 10
ganger (10 ganger) som har diskonterats med WACC enligt nedan. Portidljbolagens marginaler ar
baserade pa respektive portidljbolags afférsplaner utifran vad som bedéms vara en uthallig niva pa lang
sikt.

Penneo dokumentnyckel YI4ODVK326-IKPTB-00DWRO-6C205-1 1160

Den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden (WACGC — Weighted Average Cost of Capital), som anvands
for att diskontera de framtida kassaflbdena, har berdknats genom att tillampa CAPM, och beraknats fore
skatt. Kapitalkostnaden har beréknats i intervallet 12,7-16,8% {12,7%). Mot bakgrund av bedémningar
om risknivaer for respektive porttélibolag har individuella diskonteringsrantor tilldmpats |
nedskrivningsbeddémningar.
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Nedan visas en kénslighetsanalys | det fall EBITDA-multipel {6r terminalvardet andras med +/- 0,5

ganger eller den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden, WACC, andras med +/- 1%.

Férandring
Fﬁmndrmg resu mt

"EBITDA-multipel f6r terminalvéirdet 405 gémger  +99/- 179
Vagd genomsni tmg Kapitalkostnad, WACG +- 1% - 164/+99

Berakning av verkligt varde 31 december 2023

Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar varderade till verkligt varde per 31 december 2023.

Belopp i Tkr Niva 1 Niva 2 w% 3

Til gmgm

Einansiella hffgéﬂgm @%Eﬂmm% till verk igt varde
via resultatrakningen

Andelar i pmﬁmé‘gmmg - - 1051

Summa til géﬁgm‘ - : 1051

Det har inte skett nagon éverféring mellan nivaerna av verkligt véarde under aret.

Finansiella tillgangar klassificerade i niva i verkligt vardehierarkin bestar av andelar i portfdljbolag.
Moderibretaget Ceder Capital Partners Il ager 52,27% 1 Ceder Capital Il AB som i sin tur gor

investeringar i diverse féretag.

For att utvardera varderingar gjorda | niva 3 fljer ledning noggrant varje enskild investering i

underliggande portféljbolag. | samband med en investering erhaller Ceder Capital Partners lll en eller

flera styrelseplatser, vilket g%r‘ god insikt m mpaﬁd% utvarderingar och uppféljningar av resultative

investering. Ceder Capital Ill rapporterar ave

ger ytterligare information som beaktas i vrdwmgsmﬁdﬁﬁiw for verkligt varde. Vidare

2024,

Neda
ganger eller den vagda genomsnittliga kapitalkostnade

n visas en kanslighetsanalys i det fall EBITDA-multipel f0r terminalvardet andras med +/- 0,5
n, WACC, dndras med +/- 1%.

Férandring
Férandring resultat

Variabel i vardering gmg&ﬂ% MSEK

BT DA mlinel 16 b Mﬂ T géﬁgef — ——
Vagd genomsnittlig kapitalkostnad, WAGC +/- 1% - 78/+82

K4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

K4.1 Viktiga uppskattningar och bedomningar fér redovisningsandamal

16 {32)

1 051

1 051

en kvartalsvis till ledningen i Ceder Capital F’aﬂmm 11 vilket
- gors halvarsvisa
uppfbliningar av jamtdrbara noterade foretags multiplar samt senaste transaktionspriser vi xf“‘d heddmning
av verkligt varde. For beskrivning av varderingshistorik se Berakning av verkligt varde 31 aecember

Tmm;

Penneo doxumentnyckel; Yi400-VK326-IKPTB-90DWMG-6C205-1.116



Ceder Capital Partners Il AB
Org. nr. 558394-9901

tillgangar, skulder, intakter och kostnader, samt informationen som [Amnas i forklaringar och
upplysningar. Uppskattningar och bedédmningar utvdrderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. De uppskatiningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade véarden {or tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar diskuteras
nedan.

Faststallande av huruvida Ceder Capital Partners Ill AB ér ett investmentbolag

Foretagsledningen har valt att tillampa IFRS 10 Koncernredovisning, inklusive undantaget avseende
investmentforetag. For att klassificeras som eit investmentfdretag enligt IFRS 10 kravs att féretaget

uppfyller {6ljande tre kriterier:

a) Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att tillhandahalla professionella
investeringstjanster,

b) Forbundit sig gentemot sina investerare att syfiet med verksamheten &r att investera medel

enbart for att erhalla avkastning i form av vardestegring och/eller utdelningsintékter, och

c) Mater och utvarderar resultatet av vasentligen alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.
Pa basis av ovan har Ceder Capital Partners Il gjort bedémningen att ovanstaende kriterier visar pa att
definitionen pa investment pa ett investmentféretag ar uppftyllt. Exempel pa avgérande egenskaper vid
bedOmningen huruvida Ceder Capital Partners lll &r ett investmentforetag &r att det finns flertalet
investerare, det finns investerare som inte ar narstaende, det finns mer &n en investering samt det finns
agarintressen i form av aklier och andelar | andra foretag.

Faststallande av verkligt varde for andelar i portféljbolag

Ett investment fOretag ska vardera sina innehav i dotterféretag till dess verklic
resultatrakningen i enlighet med IFRS 9. Ceder Capital Partners |l 8ger andelar i portfélibolaget Ceder
Capital lll, se vidare i not K7. | koncernredovisningen varderas innehavet till verkligt varde. Syftet med en
vardering till verkligt varde ar att uppskatta det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid en
férsaljining av innehavet i portfélibolaget genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer under

aktuella marknadsforhallanden. FGr bedbmning av verkligt varde se not K3.2, Vardering till verkligt varde.

iga varde via

K5 Ersattning till revisorerna

Belopp i Tkr o 2024 2023

Ermst & Young:

Lagstadgad revision 96

Ovriga tjénster ;

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringe
samt styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning samt revision och annan granskning utford i
enlighet med overenskommelse eller avtal. Detta inkluderar Ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid séadan
granskning eller genomftrandet av sadana dvriga arbetsuppgifter,

17 {32)
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Ké Inkomstskatt

1edovisad skatt i resultatrakningen — belopp i Tkr _ﬁ 202 2023

Akluell skalt:

Aktuell skatt pa arets resultat 0

Inkomstskatten pa koncernens resultat skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandning av den svenska skattesatsen {6r resultat i koncernen enligt fdljande:

— e ———————————————— — ”
Inkamstskatt beraknad enligt skattesats | bverige {(20,6%) E_ 39 £
Aktuell skatt pa arets resuitat 0 0
Skatteeffekt av:

Ej skattepliktiga intakter - 61 -4
Ej avdragsgilla kostnader - -

Skattekostnad 0 0

| koncernen aterfinns skattemassiga underskottsavdrag uppgaende till 111 Tkr (5 Tkr). Koncernen har
valt att inte redovisa uppskjuten skattefordran pa de skattemassiga underskottsavdragen da det ar
osdkert nér i tiden underskotten kommer att kunna nyttjas mot framtida beskattningsbara vinster.
Koncernens skaltemassiga underskott har ingen férfallotidpunkt.

K7 Andelar i portfolibolag

Ceder Capital Partners lll har folfande innehav per den 31 december 2024:

Forvarvs-

Ceder Capital lll AB stockholm 559394-3482 2 sep 2022 52,27% 91,22%

Ceder Capital llls portféljbolag pe

Mamn

C.C.X TopCo AB 559436-1261 Stockholm
Exakia Photo Group AB 559479-2078 Stockholm
G.GCX TopCo AB 559510-7656 Stocknolm
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Antal aktier och verkligt varde for innehav per den 31 december 2024:

Verkligt varde
Mamn Antal aktier 31 december 2024

Bolagets dgande | Ceder Capital HlI utgdrs av 25 000 stamaktier och 1 500 preferensaktier medan
minoritetsagare innehar 24 200 preferensaktier | Ceder Capital lll. Ratten till utdelning for de olika
aktieslagen regleras i investeringsavtalet enligt Ceder Capital Ills bolagsordning. Dessutom finns
kapitalandelslan i Ceder Capital lll dar Ceder Capital llls avtalsenliga aterbetalningskrav avseende
kapitalandelslanen regleras i investeringsavtalet utifran resultatet av realiserandet av Ceder Capital llis

Investeringar.

Forandring i redovisade varden for porifélibolag for 2024 presenteras nedan:

Tillskott till portféljbolag
Orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen 298

Capital Partners Il har féljande innehav per den 31 december 2023:

Forvarvs-
Sate Org. nr tidpunkt Kapitalandel Hostandel

Stockholm 029394-3482 2 sep 202 be,27% 91,22%

@

s portfGlibolag per balansdagen var faljande:

Organisation nr Sate

5594.36-1261 Stockholm

Antal aktier och verkligt varde for innehav per den 31 decembe

r .

Verkligt varde
Namn Antal aktier 31 december 2023

Ceder Capital 1l AB

26 500 1 061

"

Antalet aktier per aktieslag samt ratten till utdelning i Ceder Capital lll ABs vinst samt aterbetalningskrav
till innehavare av kapitalandelslan beskrives ovan under innehav per 31 december 2024.

19 {32)
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Forandring i redovisade varden for portfoljbolag for 2023 presenleras nedan:

Belopp i Tkr 31 december 2023

Ingaende verkligt varde pa portioljbolagen 0
Tillskott till portiélibolag 1034
Orealiserade vardefdrandringar via resultatrdkningen 17

91105703

20230

For beskrivning av vardering av vardering av andelar i portfblibolag se not K3.2.

K8 Finansiella instrument per kategori
Koncernens finansiella instrument klassificerades i foljande kategorier 31 december 2024:

- Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde virderade till upplupet
via resultatrakningen

Tillgangar i balansrakningen

Andelar i portfélibolag 3 083 3 093

Likvida medel - 29 29

Finansiella skulder
varderade till upplupet

Skulder i balansrakningen

Skulder till narstaende bolag 107 107

sie gangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen bestar av andelar i portféljibolag.
Se vidare | not K7.

Koncernens finansiella instrument klassificerades i foljande kategorier 31 december 2023:

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde varderade till upplupet
Belopp i Tkr via resuitatrakningen anskaffningsvarde Summa

Tillgangar i balansrakningen

Andelar i portfoljbolag 1051 - 1 051
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Fémﬁﬂaﬁa skulder
varderade till upplupet
Belopp i Tkr

Skulder i balansrakningen

Skulder till nérstaende bolag 103 103

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatréakningen bestar av andelar i portféljbolag.
Se vidare | not K7,

K9 Likvida medel

Belopp i Tkr

Banktillgodohavanden

Totalt

.

K10 Aktiekapital

Belopp i Tkr Antal aktier (heltal) Aktiekapital

Stamaktier serie A 50 000 50
Preferensaktier serie B 10 000 10

A och 10 000 preferensaktier av serie B med kvotvarde 1 kr vardera. Stamaktierna av serie A har ett
rostvarde pa 10 rister per aktie medan preferensaktierna har ett réstvarde pa 1 rost per aktie.

Belopp i Tkr Antal aktier (heltal} Aktiekapital

Stamaktier serie A 50 000 50
Preferensaktier serie B 10 000 10

Per den 31 december 2023 &0 000 50

Akliekapitalet bestar per den 31 december 2023 av 60 000 aktier férdelat pa 50 000 stamaktier av serie
A och 10 000 preferensaktier av serie B med kvotvarde 1 kr vardera. Stamaktierna av serie A har ett
rostvarde pa 10 réster per aktie medan preferensaktierna har ett rostvarde pa 1 rdst per aklie,

K11 Skulder till narstaende bolag
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K12 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Den 4 februari 2025 férvarvades 90% av aktierna i Absorbest AB, org nummer 556547-1413, via det per
31 december 2024 redan agda holdingbolaget C.C.Xll TopCo AB, org nummer 559510-7656, (som inte
hade nagon verksamhet fram till detta datum).

K13 Overgar

Arsredovisningen for 2024 var den forsta finansiella rapporten i vilkken koncernen presenteras i enlighet

RS tillampades fran den 1
januari 2024 med tidpunkt f6r dvergang 2 september 2022 tillika uppstarten av Bolagets verksamhet.
Overgéngen till IFRS skedde i enlighet med IFRS 1, den standard som reglerar hur évergangen till IFRS
skall ske. IFRS 1 fOreskriver att {Oretaget tillampar samtliga IFRS standarder retroaktivt nér
Oppningsbalansen faststalls enligt IFRS.

IFRS 1 iGreskriver att foretaget tillampat samtliga IFRS standarder retroaktivt nar 8ppningsbalansen
faststalls enligt IFRS. Dock tillater regelverket vissa undantag vid tillampningen av IFRS 1or forsta

gangen. Ceder Capital Partners lll har valt att tillampa féljande undantag:

« (Ceder Capital Partners lll antar att det bokfdrda vardet pa anlaggningstillgangar motsvarar verkligt
varde pa dessa tillgangar vid 6vergangen till IFRS den 2 september 2022.

| &rsredovisningen for 2024 visas effekterna och dvergangen till IFRS i jamfdrelsesiffrorna for
rakenskapsaret 2024 i koncernens rapport dver resultatet for rakenskapsaret 2 september 2022 till 31
december 2023, koncernens balansrakning per den 31 december 2023 samt Bolagets rapport dver
kassafléden fér rakenskapséaret 2 september 2022 till 31 december 2023. Overgangen fran tidigare
redovisningsprinciper ha en annorlunda struktur och klassificering av rakningarna an
tidigare.
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IFORETAGETS RESULTATRAKNING

2024-01-01 2022-089-02

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader M2 - =102 -4

wﬁémgﬁamﬁuﬁm _ N R — 32 v

Resultat fran finansiella poster
Hanteirdakier och liknande resultatposter - 1
Réntekostnader och liknande resultatposter N -2

i 3

Resultat fore skatt * - 5

Skatt pa arets resultat M3 ; ]

1y Overensstdmmer med Arets totalresultat
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not  2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella aniaggningstillgangar
Andelar | koncernféretag M4 2 ?‘?% 1 034

Summa finansiella anlaggningstillgangar - 2778 1 034

Summa anlaggningstillgangar 2778 1034

Omsatiningstillgangar |
Likvida medel M5 29 131
Summa omséittningstillgangar 29 131

SUMMA TILLGANGAR 1165

Eget kapital M7
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital o
Balanserad vinst eller forlust 2 746 1 007

Penneo dokumentnycke!: YI4DDVEI26-IKPTE-80WMO-6C205-1 1160

: Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Skulder till narstaende bolag M8 107 103

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 807 1165
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MODERFORETAGETS F6

RI EGET KAPITAL

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital

Arets resultat .5 -5

ﬁ;fﬂtg totalresuliat s .5

Transaktioner med dgare:
Nybildning - aktiekapital G0 60

Eget kapital 2023-12-31 M7 60 1002 1 Ob2

i i D Gt 0 O 9P G o SOOI . Sl A PN

Arets resultat - 106 - 106

Avets totalresuftat 108 10

Transaktioner med agare:
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; 2024-01-01 2022-09-02
Belopp i Tkr Not -2024-12-31  -2023-12-31

Den lépande verksamheten
Resultat fére skatt

rorelsekapital

Farédndring rérelsekapitalet
Forandring av rarelselodringar - -

§
Farandring av rérelseskulder a 4 103

-1 744 -1 034
=-1744 -1034

Finansieringsverksamheten
Nybildning - aktiekapital | - 60
Aktiedgartillskott 1 744 1 007
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MODERFORETAGETS TILLAGGSUPPLYSNINGAR

M1 Moderforetagets Redovisningsprinciper

Moderbolaget uppréttar sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och RFR2;

_ _ ; (Redovisning for
juridiska personer).RFR 2 anger att modertoretaget i sin arsredovisning skall tillampa International
Financial Reporting Standards (IFRS redovisningsstandarde

r), sadan de antagits av EU, i den
utstrackning det d&r méjligt inom ramen f6r Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskatining. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs |

forhallande till IFRS redovisningsstandarder,

Modertdretaget tillampar 16ljaktligen de principer som presenteras i koncernredovisningen not K2 med de

undantag som redovisas nedan.

Aklier | dotlerbolag redovisas | moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Det bokférda vardet
privas fortldpande mot dotterbolagens koncernmassiga egna kapital. | de fall bokfdrt varde understiger
dotterbolagens koncernmassiga varde sker nedskrivning som belastar resultatrdkningen. | de fall en
tidigare nedskrivning inte langre ar motiverad sker aterforing av denna. Aktiedgartillskott redovisas hos
givaren/moderbolaget som en Okning av aktier | dotterbolag och hos mottagaren som Gkning av fritt eget
kapital. | moderbolaget erhallet koncernbidrag redovisas dver resultatrakningen som resultat av andelar |
koncernbolag. | moderbolaget lamnat koncernbidrag redovisas som en 6kning av aktier i dotterbolag.

| moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med Arsredovisningslagens regler med uppdelning i
bundet och fritt eget kapital.

M2 Ersattning till revisorerna

Ernst & Young:

Lagstadgad revision 96 :
Ovriga tiainster 0

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstallande direkidrens fOrvaltning samt revision och annan granskning utférd i
enlighet med 6verenskommelse eller avial. Detta inkluderar dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iaktiagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana dvriga arbetsuppgifter.

M3 Skatt pa arets resultat

Aktuell skati:
Aktuell skatt pa arets resultat - -
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Inkomstskatten pa koncernens resultat skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vi
anvandning av den svenska skattesatsen for resultat i koncernen enligt fdljande:

Belopp i Tkr 2024 2023

Resultat fore skatt - 106 -5
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats | Sverige (20,6%) 22 1
Skatteeffekt av:

Ej skallepliktiga intakter - .
Ej avdragsgilla kostnader - :

okattemassigt underskott tor vilka ingen uppskjuten
skattetordran redovisats - 22 - 1

| moderféretag aterfinns skattemassiga underskottsavdrag uppgaende till 111 Tkr brutto (5 Tkr),
Koncernen har valt att inte redovisa uppskjuten skattefordran pa de skatteméssiga underskoltsavdragen
da det ar osdkert nér i tiden underskotten kommer att kunna nyttjas mot framtida beskattningsbara
vinster. Koncernens skattemassiga underskott har ingen forfaliotidpunki.

M4 Andelar i koncernforetag

Belopp | Tkr 2024 2023

Ingaende anskaliningsvarde 1034 4]
Inkép 1 744 1 034

e S e A s

Totalt 2778 1034
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Ceder Capital Partners Ill AB
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Moderforetaget innehar andelar i foljande dotterbolag per den 31 december 2024:

Organisations- Antal Redovisat varde

Namn nummer Sate aktier 31 dec 2024

(eder Capital lll AB h59394-3482 Stockholm 26 500 2778

Namn Kapitalandel Rostandel

minoritetsdgare innehar 24 200 preferensaktier i Ceder Capital lll. Ratten till utdelning for de olika
aktieslagen regleras i investeringsavtalet enligt Ceder Capital |lls bolagsordning. Dessutom finns
kapitalandelslan i Ceder Capital lil dar Ceder Capital llls avialsenliga aterbetalningskrav avseende
kapitalandelslanen regleras i investeringsavtalet utifran resultatet av realiserandet av Ceder Capital llis
investeringar.

Ceder GCapital llls dotterbolag per balansdagen var foljande:

Namn Organisation nr Sate

C.CX TopCo AB 558436-1261 Stockholm
Exakta Photo Group AB 559479-2078 Stockholm
C.o A TopCo AB 559510-7656 stockholm

Moderforetaget innehar andelar i foljande dotterbolag per den 31 december

Organisations- Antal Redovisat virde
Namn nummer Sate aktier 31 dec 2023

Ceder Capital 1l AB 5503943482 Stockholm 26 500 1034

Namn Kapitalandel Rostandel

Ceder Capital 11l AB 52,27% 91,22%

Antalet aktier per aktieslag samt ratten till utdelning i Ceder Capital Ill ABs vinst samt aterbetalningskrav
till innehavare av kapitalandelslan beskrives ovan under innehav per 31 december 2024.
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Ceder Capital Partners 11l AB
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4-9901

Ceder Capital lll ABs dotterbolag per balansdagen var féljande:
Namn Organisation nr Sate

C.C.X TopCo AB 5659436-1261 Stockholm

M5 Likvida medel

M6 Finansiella instrument per kategori

Moderforetagets finansiella instrument klassificerades i foljande kategorier 31 december 2024;

Finansiella tillgangar
varderade till upplupet

Belopp i Tkr anskaffningsvarde Summa

Tillgangar i balansrakningen

Likvida medel 29 253

Finansiella skulder
varderade till
upplupet
Belopp i Tkr anskaffningsvarde Summa

Skulder i balansrakningen

Skulder till narstaende bolag 107 107
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Moderforetagets finansiella instrument klassificerades i foljande kategorier 31 december 2023:

Finansiella tillgangar
varderade till upplupet
anskaffningsvirde Summa

Tillgangar i balansrakningen

Likvida medel 131 131

Finansiella skulder
varderade till upplupet
Belopp i Tkr anskaffningsvarde Summa

Skulder i balansrakningen

Smidm till mémtéme h@lﬁg 103 103

Belopp i Tkr Antal aktier (heltal) Aktiekapital
50
10

stamaklier serie A
Preferensaktier serie E
Per den 31 december 2024

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2024 av 60 000 aktier férdelat pa 50 000 stamaktier av serie
A och 10 000 preferensaklier av serie B med kvotvarde 1 kr vardera, Stamaktierna av serie A har ett
rbstvarde pa 10 rbster per aktie medan preferensaktierna har ett rostvarde pa 1 rost per aktie.

Fenneo dokumeninyckel: YAOD-VKI26-IKPTR-OOWWMO-6C20D5-1 180

Amﬁ aktier (heltal) Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2024 av 60 000 aktier fordelat pa 50 000 stamaktier av serie
A och 10 000 preferensaktier av serie B med kvotvarde 1 kr vardera. Stamaklierna av serie A har et
rostvarde pa 10 roster per aktie medan preferensaktierna har ett rostvarde pa 1 rést per aktie.

M8  Skulder till ndrstaende bolag

mm | Tkr 2024 2023

Ewmtwmgw fran aiﬁlmgam 107 103
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M9 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Den 4 februari 2025 forvarvades 90% av aktierna i Absorbest AB, org nummer 556547-1413, via det per
31 december 2024 redan agda holdingbolaget C.C.XIl TopCGo AB, org nummer 559510-7656, (som inte
hade nagon verksamhet fram till detta datum).

M10 Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmman férfogande star

féljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel | 2 745 68Y
Arets resulat o HEER

Styrelsen foreslar att medlien
mspmmm maam fmmndﬁ

2 LA AR SPARARLLS AR DA AR L SRR AMLRA LALKRRANAS o LWRRARIRALNE AR AR A LAt E W TR TE ] FURCY QTN TR T T TTTRRNN RN TT ST WA TITR PE TIEL TErT Erere [TELFET]

Utdelni ing i Il akti mgam 0
Balanseras | w raknin Ing 2 640 326

Belopp | Kronor

UNDERSKRIFTER

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att férelaggas arsstdmman den 1 juni 2025 f6r
faststalielse.

Styrelsen forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder [FRS sadana de har antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stélining och resultat. Arsredovisni ingen har uppréttats | enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderféretagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for Eﬁmwm m:h mmdmmemwt ger en rattvisande Sversikt dver utvecklingen av
koncernens och mmmfm%mgma verksamhet, stéllning, och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som mm%rfme’mgm och d@ toretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den dag som framgar av elektronisk underskrift

Thomas Ramsay
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lAmnats den dag som framgar av var elekironiska underskrift

Aukmfmmad rwmm
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