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ktiekursen (B) steg 7,3% till 66,68 SEK per aktie

o

carnegie Small Cap Return Index steg 7,7

Stora bidragsgivare till substansvirdet
= Negativa: GARO, New Wave, Beijer Electronics Group

L

ordndringariaktieportféljen
\rjo.
inskat: ~

6 manader: | september 2022-28 februari 2023

Periodens redovisade resultat var 79 (-1 109) MSEH




Fér ett 4r sedan utsattes Ukraina, ett land i Europa och

ddrmed Sveriges ndromrade, for en militdr invasion av sitt

grannland Ryssland. Sedan dess har Ukrainas medborgare
tvmgats se meattande deiar av sitt land f@rsmras, minn-

det sammanhanget fr-amstar akﬂekurser och subsmnsvar-.

den som tdmiigen ovisentliga.

MARKNADSEKONOMINS
STYRKA

'Samtid“igtﬁr- clEt- '}"‘u-st ekcnomisk -stabilitet SO -ff:irmﬁr- att

vare vasterlandskt valstand har mmhgheter funmts att ge

trygghet f6r mangder av flyende ukrainska medborgare.
Vilstdndet har ocksa lagtgrunden for att kunna genomféora
de manga insatserna for att forsvara landets demokrati och
begynnande marknadsekonomi samt indirekt sl vakt om
den fria virlden.

Utan denna grund, inte minst skapad genom olika for-

mer av féretagande, hade detta inte varit mojligt. Det 4rna-

got att betdnka, sitta detiett nutidsperspektiv och fundera
_krmg huruvxda Sverige ft)rmar att 1fmgasatta m:h avveckla'

__for framtldem fmetagande Ett fmetagande sOm @cksa
mdste f3 innefatta gruvbrytning, elproduktion, innovatio-
neroch férsvarsindustii. Jag anser att detsedan drygtett ar
t'il'-lbﬁa ka ﬁnﬂs pi)s-itiva 'tieckeﬁ' gernam att-de 'til-Ivéixtb ejakaﬁ.--

.oftast rader i narmgslwﬁt staller ocksa kmv pa sunt ageran-
de foretag, ledare, dgare och branschorganisationer. Hér
bér anfdras att ndringslivets alla intressenter inte foregar
med gOtt exempel Inte minst fm ns problem lms de aktmer

.mtt 1 andra Sektorer varnar amlkmruptmnsakmmr FU--
kommissionen noterade exempelvisisomrasatt for Sveriges
del dr arbetet mot mutor i utlindska bolag och tilltagande
infiltrering av organiserad brottslighet ett orosmoln.

Totalavkastning” 10 4r i procent per 2023-02-28
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¥ fi‘t}taiﬁa;ha;s_tn:n gen bergknas od mforbartsitt som hos reinvesterade index och fonder; dvs att utbetald utdelning dtermvesteras vid utdelningstiltfésier i underhiggande tillgin gsslag;
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KORTSIKTIGT SVAGT,
LANGSI KTIGT S"].ARKT

;s—mab_oi_agsmarkﬁadg_n (CSRX) och den sqmlade weml{a
borsen (SIXRX]) steg 7,7 respektive 6,3 procent. Inte bara
nir det kortsiktigt gar ddligt dr det viktigt att hdnvisa till
langsiktighet, Vi gor det alltid pd dessa sidor genom att
visa pa tiodrsstatistik. Den dr fortfarande mycket god f6r
'_S:Ef{ﬂ'def.

fserfr, men (}Ck's:a -mm;-tk nfa:'clisreﬁaktlme;r SOm for mxg fofefaller:
forvanande. I det forsta fallet finns bland annat bolag som
GARO XAN’O :o-c.h Nt;:l-aztz-:}. dé’i?r I{mju‘ n:-kt:a \ m:ﬁh sel’ektiva

5ﬁnns Sq-rskllt NCW Wwe Group Det it inte
b ara den svenska ech norslca sl{xquarehten

:cl-.e.r, c‘leit';;gor' dven .-sa.val kvaht'e.t'sime-dlve-t*nﬁ
idrottsutdvare som idrottsforeningar. Till-
sammans med fortsatt dterha mtiniing. efter

it ' 11 f¢ h 'm:gaén.i.s:afirg-net

bqttre lfjin-g:i-.mh?e.t:m:h.rezisu I_t-atu:tfall' u'-.nider z-@-m...fB.u.dslca:pet
fr*m f@ret'lg«;ledmngen dr att den g@da tiilvaxten pa mqu

..sthet atmlnsmne I niva mec
realistiskt. Aktiemarknaden }
ned for bokslutsrapporten 0@11._ km-_ft_lgft sé I.Ijk_lj: b@rsk Hrsen.

Jag tycker det dr omotiverat och viljer att i stillet fortsatt
tro pa Svolders och flera borsanalytikers analys. Friganjag
;'s?iiﬁ'l'le-r mi'g':-'éi-r- om 4. (tlen n"lgonsm har varlt billigare P for—
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givande for nig.

TA FARVAL
Aren gir fort ndr man har roligt, brukar det heta. Detta
bhr Gcksi‘i mitt sista VD ord. Efter snart trettio Ar 1 demla_

lopande ansvaret. for Svelder tlll min eftertr dare T()mas
Risbecker. Det har varit mycl(et lamrikt att fa m@]llgheten

'rlng-slws och samh llsut:vec_k:l liﬂ-gﬁﬁ;--_I‘IlgEH'S.t_ﬁIlS_-af. innova-

tioner och anpassningsférmaga till manniskors preferenser
sd stora som i ndringslivet, Jag har sett det under manga av
de kriser som passerat under dessa trettio &r och inte minst
gillde det under pandemin.

Svolder har beprévade analys- och férvaltningsmodel-
ler, kunniga medarbetare samt erfarna styrelseledaméter,
vilka tillsammans byggt upp ett virdefullt ndtverk bland

.dE mi’nd‘re& s*.zﬁénsks:ai b'ﬁ_.rsfr‘jr-etagen mh .d'fe.s'se

w Tack alla ni som

rande-z-s;tm aigarb'asav saiv.a.l :-S'tifi Ire éigarfé.is_om
en mingd aktieintresserade privatpersoner.
Nﬁfgir-a hfa'r'va ri't me-d under alla dessa ar och

Gm-""‘-du

far -Ti::sma s_-gém .(Ej’ch 1l'l;s-a'mmans: m.e_d s:ﬁti}'ffélsen._ oc.h_ m-ed ar-

be*t-arf n'a ._.ft;s.f:ma' fram.tiiid_e-ns-: Svolder. Tack alla ni som gjort
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2023-02-2.8

Marknads- Andel av Andel av

Aktie

New Wave Group
Troax Group
Flanders

Beijer Electronics Group

engeon

FM Mattsson Group
GARO

XANO Industri
MilDef Group
Profoto Holding
Viva Wine Group
Nolato

ITAB Shop Concept
Arjo B

Waistbygg Gruppen®
Lime Technologies

Arla Plast

Boule 31’Ezagzn.'c}5t'ic3

Nivika Fastigheter

Serneke Group

AGES}ndustri

Aktieportfdijen

Nettofordran (+) / nettoskuld (<)

Totalt/substansvirde

Simtliga vardepappersinnehay ingdrivardehierarkins niva /.

Antal
5209 500
3050 000

3390056

4390 000
5434783
6208 256
4136479
3432786
2868673

2419811

4 |88 370
3200 000
|2 332953

3166842

3273586
422 665

2 639527

1352 002
I 660 000

584 000

Aktiﬁerku_rs
(SEK)"

| 84,00
223,50
| 57,80
101,20
79,70
59,50
84,60
101,40
75,90
87,10
45,99
52,10
12,34
39,70
37,00

265,00
36,60
13,00
41,75

24,15

virde

(MSEK)

959
682
535
444
433
369
350
348
218
211
193
167
152
126
121
12
97
63
56
40
31
5 706
146
5 852

substans-~
varde %

E.I: 654

9,1
7,6
7.4

6,3

59

27
36

33

0,5
97.5

100,0

bolagets

kapital %%

¥
51
9,6
5.
3,6
14,7

33

0
7yl
6,
47
|2
5,7

12

10,1

32
13,2

12,4

4%
58

8,3

57,10 SEK per Svolderaktie

Wid berikning aymarknadsvirdet (verkiigt varde) har senaste betaliurs forvirdepapperen pa Nasdag Stockholm per balansdagenanvinis.

Htifrani portfslibolaget utestdende aktier:

¥ Ay aktierna i Wiasthygz Gruppen utgdrs 10000 av aktieslag A,

ltabellen kan :e_:-a:.f-;mﬁﬁivis-uﬂﬁ;g-&sf;':ir_l_ja;n-d_a_in'f'fj_rrnat_i'ﬂn.15wjl_d’a’r_5 storsta innehav dr New Wave Group med ett marknadsviirde om 959 MSEK, motsvarande 16,4 procent

av substansvirdet. En procents fordndring av New Waves aktiekurs paverkar Svolders substansvirde med 10 MSEK, motsvarande 0, 0 SEK per Svolderaktie,

Andel av
bolagets
roster %%

2,1
51
6,6
15,2
|,2
64
8,3
1.8
A
6,
4.7
0,6
I F
0,7
1,2
3,2
3,2
124
0,5
2,8
2,5
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0 - B ir emellertid framdatblickande och den dollartérstidrkning
+Io %) Den amenlmnska bGI‘_'S’LIWeCl{lIngﬁﬂ m_r %jaml?gt som tidigare kunnatnoteras har klingat av, sarskilt1jamito-
S relse med euron. Den tidigare sa svaga svenska kronan no-

""" e terade sma forandringar mot centrala valutor under kvar-
agjet mncbm detta att varldsmdex -.( DJGI} var ofc;-zr:&lj_-n-d.rat:,_ calee. URD frsvapadss 1,2 procert, medan EOR stitkees
matt IE._USD‘ | . I,4 procent, ) o '

Bifrecrelsarna noder kvertalet var dogk woilatila, De- © Priser pa industririvaror, med undantag for olja, steg
cember och februari var timligen svaga méinader, medan ander treménadersperioden. :Uppjgzé“ingeﬂ; - tyd'l'iigzirSt —
januariutvecklades mycket starkt. Kalenderdret 2022 kin- -+ g 00 200 conre Inflationstrycket frdn rdvarupriser for-

vantds dock snart 6verga 1 en betydligt lugnare fas. Det ar
samtidigt oklart hur l6neinflationen utvecklas under 2023

'netedcnfldes av kmftlgt ho;d 1nﬂ"1t1£m _patfzghgt stlgﬂnde

"a-r.ffor var das:-- ;n;a'gojt f@ﬁrvamndﬁf att Izwesrtera:r-n-a '-i'n_l-ed:de
20 2--3- med' en mer *pa-si‘ti‘v- i-nts_t_éill_n:in:g _'t__ill fr_am-ti-den V1d

utifrdn hittills férvanansvart starka arbetsmarknader 1 sa-
vdal USA som Europa.

-------- Indexutveckling (12 man)

ndgot som dnda for fert'llet Il]ElHI‘IIb_kOI“ i va_stzvarlden kem o-
att bli mindre allvarliga. Manga makrovariabler 4r dock M,
fortsatt problematiska, inte minst gillande IlﬁIlﬂH.thHS:fQ_f* iR
vintningar, rintescenarier och hushéllens allt svagare
konsumtionsférmiga.

Desvenska borsindexenstirktesiliknandeutstrickning

oAU EjE

som 6vriga europeiska. Det etablerade smabolagsindexet
CSRX gvertriffade ndgotden samlade béisen (SIXRX) och
de storsta bolagen (OMXS30). Samtliga dessa index steg _ _ _ B _
mellan sex och dtta procent under tremanadersperioden. g g wl s pl oy sy ehe wev dee b W6
Statsobligationsrintorna under den aktuella rapport- 2022 2023

periodensteg patagligt i Europa medan de f6lli USA. Exem- s CSRX e SIXRX

pelvis steg de femdriga statsobligationsrantorna i Sverige

och Tyskland med nirmare 8o rintepunkter, medan mot-

svarande amerikanska f6ll drygt 25 punkter. Kortrintorna
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AKTIEKURSUTVECKLING Seltstansuarders iorerkling s ma)
66,88 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg aktien MSEK  SEK/aktie
ddrmed 7,3 procent. B-aktien vi r dffis'ffﬂ;dﬁﬁs pa balans dagen Substansvirde 30 november 2022 5847 57,10
med en premie om 17,0 procent i forhallande till substans-
virdet. B-aktien har omsatts under periodens samtliga han- Aktieportislien

delsdagar med ett genomsnitt om drygt 132 ooo aktier per

- Ingdende virde | | 54,00
bérsdag pa Nasdag Stockholm. - Kop av aktier 309
| Sm-lzd'f:rﬁ; -f?i—-az-ktie :ha._n.d_ las :._e:n.dlastt genomtre auktioner (sa Férsiiliningaras aktier .
kallad ”Auction Only Market Segments”) under handels- P
dagen, en vid 6ppning, en kring ki 13.30 och en vid mark-
nadens stingning. Senaste betalkurs fér A-aktien var 83,00
SEK, vilket innebir att A-aktien virderades till en premie
om 45,2 procent i férhillande till substansvirdet.
Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiesgare som
onskar omvandla A- till B-aktier géra detta genom anmi-

lan till Svolders styrelse.

-

Virdeférindring aktieportfsl] 13 1,70

Nettoskuld (<)/Nettofordran (+)

Ingaende virde

FGrvaltningskostnader

Ovriga rérelseintikter

Finansnetto.

Kép av aktier, netto —{72 ~1,/0
Utgdende virde 146 1,40

Totalavkastning” i procent

Rullande

G .

3 mén 6min  |; Substansvirde 28 februari 2023 5852 57,10 ’% '

1122022-  1/92022- /32022
Svolder 28/22023  28/22023  28/22023

Alctiekurs (B) 73 25.8 100
Substansvarde: 0,1 4

Omradesskyddsforetaget Troax deldrsrapport for det
fjarde kvartalet visade en avtagande trend i orderingingen
efter en period med stark tillvixt, Det var fortsatt frimst
inom det under zo2r1 snabbt vixande produktsegmentet
Rictiiarknadsingi Automatiserade lager som nedgéngen mirktes, dd manga

JEISBUILION YO0 TUOLU| UBPIOAS B

Carnegie smali CapReturn Index 7./ 20 —/8 kunder 6verinvesterade under 2021, Koncernens resultat
SIX Return index 63 12,5 0.5 var fortsatt starkt med en hog rorelsemarginal sominfriade
" Totatavkastningen beriknas pa fimférbart satt som hos reinvesterade index ach fonder; aktiemarknadens forvintningar. Efter en svag kursutveck-
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viattuthetald utdelning dterinvesteras vid uidelningstdifiliet i underiiggande tilgangsstag, 'I.i-n'g' under det forsta halviret 2022 dterhimtade aktien

sig under andra halvéret, inklusive den aktuella rapport-
SUBSTANSVARDETS FORANDRING perioden, och utgjorde en stor positiv bidragsgivare till
| substansviardet.

Tiltrotatortillverkaren engcon, som borsnoterades un-
der juni 2022, rapporterade ett fjarde kvartal dér order-
ingdngen minskade for koncernen. Det berodde frimst pa
att utvecklingen forsvagades i Norden och Europa, efter
en period i slutet av 2021 och bérjan av 2022 med onor-
malt stark orderingang, Ovriga geografiska marknader vi-
sade pa en fortsatt stark orderingéng. Prioriteten att korta
leveranstiderna och héja produktionstakten under 2022
ledde samtidigttill en stark omsittningsékning. Resultatet,
rorelseimnarginalen och avkastningen pa sysselsatt kapital
var fortsatt imponerande. Under den aktuella rapportpe-
rioden steg akriekursen, vilket innebar ett avsevirt bidrag
till substansvirdet.
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SEK per aktie, motsvarande s 852 MSEK. Virdetkningen
under den aktuella rapportperioden var dirmed o,1 pro-
cent. Detta dr 7,6 procentenheter simre dn utvecklingen
fér smibolagsindex (CSRX), som under motsvarande pe-

riod ste
marknaden som helhet (SIXRX) som 6kade 6,3 procent.
Avvikelsen kan frimst férklaras av att Svolder har

en koncentrerad portfslj dar ndgra av de stSrsta inneha-
ven haft en visentligt simre aktiekursutveckling dn sdvil
CSRX som SIXRX under den aktuella rapportperioden.
Svolders aktieportfolj dr ingen indexportfolj utan pla-
ceringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas virdering.
Portfljens utfall i forhallande till jimforelseindex kan
dirfor komma att avvika kraftigt mellan olika redovis-
ningsperioder. Ett visst strategiskt fokus pé enskilda sek-
torer utifrdn makroekonomiska faktorer kompletterar
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Armaturtillverkaren av vattenkranar och termostat- Substansvardeforindringens storsta bidragsgivare
blandare FM Mattsson Group rapporterade ett fjarde | december 202228 februari 2023
kvartal som forsvagades enligt f6rvantningarna. Det var
frimst den nordiska verksamheten som minskade. Den un-
der senate ar forvirvade verksambeten utanfér Norden ut- Aktie MSEK SEK /aktie
vecklades fortsatt bra och utgjorde 41 % av omsittningen Troax 115 1,10
och 77 % av resultatet i kvartalet. Bolaget meddelade den engeon s 0,70
2 februari ate deras slutmarknad hade férsvagats och att ett FM Mattsson Group 6l 0,60
effektiviseringsprogram inletts. Trots en 6kad osdkerhet Elanders 50 0,50
och forsiktiga uttalanden om framtiden steg aktickursen, Lime Technologies 30 0,30
vilket innebar att innehavert blev en positiv bidragsgivare I'TA-B..Shop:Cohﬁept 94 020
till substansvirdet underden aktuella rapportperioden. Surmma sex positiva 154 3,50
g Innchavet i logistikkoncernen Elanders utgjorde en
positiv bidragsgivare till substansviardet under kvartalet. CARO
Som tidigare beskrivits, har Elanders verksamhet genom-
gatt-en betydande fordndring under de senaste dren. Bo-
laget dr idag ett globalt logistikféretag med en kundbas av
multinationella foretag inomettantal olika branscher. Aret
avslutades starkt for Elanders, och bokslutskommunikén
pawmde en Grgflmsk omsattmngstlllvaxt om fem pmc.,ent

(Utifean substanvirdet per 2022-11-30; 5 847 MSEK eller 57,10 SEK faktie)
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— |24 ~1,20
New Wave Group = [3 —1,20
Beijer Electronics Group ~4/ —0,50
Wistbygg Gruppen ~26 ~0,30
Summa fyia negativa ~317 -3,]0
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Ovriga aktier =~ =0,20

Alktier totalt 14 0,10
Ovrigt -9 ~0,10

Virdeférindring 5 0,00

GP‘EImala uncl er2022 och fm bat trmgSPOtentlalen framover Elproduktbolaget GARO hade 2022 problemmed inkp av

kritiska komponenter till det normalt snabbt vixande af-

firsomradet GARO E-mobility (elfordonsladdare). Detta
innebar att forsiljningen utvecklades negativt f6r affirs-
omridet efter det starka forsta kvartalet 2022. Bolaget var

,éi*r'fbrﬁs:a.tft: stor. Tw?i é‘i?tg; dcr som hlqndms lﬂr amserat be-

tidiga med att kommunicera denna utveckling, men tyvirr
har problemen varit mer hngvarlga och omfattande dn f6r-
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; jaffirer av komponenter i Asien att minska fra mwef..-D-et vintatforsavil GARO sommangﬂ branschféretag. Bolaget
f,; bidrar till att koncernens resultatmarginal kan forbittras vinstvarnade den 27 januari 2023 for det fjdrde kvartalet
E och kapltqlbmdnmg minska i takt med att volymer med lag 2022 pa grund av denna utveckling. Inom det storsta af-
lgnsambet fasasut farsomrdadet, GARO Electrification, var utvecklingen
"* Utover atgiarderna som beskrivits ovan vintas Flanders ddremot fortsatt stark med dkad omsattning och stabilt
resulmt Akt1en utvecklades svagt efter vmstvarmngen

e [

resultatutveckling gynnas av att globala férsorjningsked-
jor stabiliseras framover. Flera av Elanders storre kunder
har byggt orderbok under en lingre period nir efterfragan
varit hog samtidigt som produktionen begrinsats av mate-
rialbrist. Sannolikt kommer-dessa kunder att $ka produk-
_:zti.(j-nstaktm' 0';(:'11_ kornp.ﬂ'}n*s‘;em itidi:g;.a re bmtfa l"l ..,S_,i'i snart ma-
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Varumirkeskoncernen New Wave Group (NWG) fort-
satte under 2022 den positiva omsdttnings-, resultat- och
rorelsemarginaltrend som bolaget etablerade under 2021.
Bolagets rapport for det fjarde kvartalet fljde trenden med
en stark omsdttningstillvixt och stigande rérelsemarginal.
Rapporten dvertriffade dterigen analytikerkarens resultat-
férvantningar och andades fortsatt optimism, med en fore-
tagsledning somkommunicerade positiva framtidsutsikter.
Trots det valde aktiemarknaden uppenbarligen att fokusera
pa VD’ uttalande om att rorelsemarginalen kan komma
att sjunka ndgot, fran nuvarande rekordnivier $ver margi-
nalmélet, de kommande dren. Anledningen till detta dr att
NWG kommer att fortsitta sin expansion genom produkt-
utveckling, marknadssatsningar och nyetableringar. Dessa
satsningar bokfors vanligen som kostnader och tas ddrmed
direkt 6ver resuitatrikningen nir de uppstar, trots att de

mer ska ses som investeringar for framtida tillvixt. Aktie-

kursen sjonk krafrigt efter delarsrapporten och aktien blev

en stor negativ bidragsgivare till substansvdrdet under den
aktuella rapportperioden. Virderingen ar lag utifrdn t6r-
vintad normalarsvinst.

Substansvirdeforandring i MSEK per ménad (12 man)
900 -

"‘"90.&1 i : : | o g E | P i | b r .
mar apr maj fun  jul aug sepr okt nov dec jan feb

2022 2023

Exklusive utbetdld utdelning om 92,2 MSEK (0,90 SEK/aktie) 1 november 2022,

LIKVIDITET/BELANING

Aktieportfolien var obeldnad pd balansdagen. Netto-
fordran, som omfattar likvida medel samt aktichandelns

ingangen av den aktuella rapportperioden.

Svolder har ett avtal om en kreditfacilitet i nordisk af-
firsbank om maximalt soo MSEK med sikerhetipantsatta
aktier. PAbalansdagen2023-02-28 varkrediten outnyttjad.
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AKTIEPORTFOLJEN

Under den aktuella rapportperioden har aktier {6r brutto
309 MSEK forvirvats. Aktier 16r brutto 146 MSEK har
salts under motsvarande period. Nettokop utgjorde f6lj-
aktligen 164 MSEK.

Under tremanadersperioden tillkom Arjo som nytt
innehav. P4 balansdagen bestod aktieportféljen dirmed av
2.1 1Innehav.

Storre nettokop till aktieporddlien (3 man)
| december 2022-28 februari 2023

Antal MSEK
Arjo 3166842 123
Wiisthygg" 439670 20

SEK /aktie
38,90
45,50

" Marav | 10000 A-aktier:

Svolder har férvirvat aktier i medicinteknikbolaget Arjo
under kvartalet. Arjo grundades 1957 i Eslov och ir idag
verksamt i dver 100 linder, med omkring 6 500 medarbeta-
re och en omsittning pa knappt 10 miljarder kronor. Bola-
get har en marknadsledande position inom medicinteknik-
industrin globalt och erbjuder produkter inom exempelvis
patientforflytening, hygienldsningar och sjukvardssingar,
Produkterna bidrar till att hoja vard- och livskvaliteten for
patienter med nedsattrérlighet, samtidigtsomarbetsmiljon

och privata institutioner inomakut och ldngtidsvard. Storst

marknad utgors av USA f6ljt av Storbritannien, Frankrike
och Kanada. Arjo har varit noterat pd Stockholmsbérsen

Sedan bolagets notering 2017, har savil den organiska
tillvixten som resultatmarginalen succesivt forbittrats.
Efter en stark och pandemigynnad period under 2020 och
2021 har Arjo, liksom flera andra bolag inom sektorn medi-
cinteknik, drabbats hirtav kostnadsinflation och material-
brist under 2022. Svolder bedémier den simre utvecklingen
som tilifdllig, och uppskattar Arjos stabila verksamhet som

bor kunna uppvisa organisk tillvixt dver tid, oberoende
av konjunktur. Férbittringspotentialen framover bedoms
vara stor, bland annat i takt med att bolaget aterstiller
sin resultatmarginal. I normalfallet bor ett bolag av Arjos
karaktdr uppvisa god kassaflédesgenerering och en, fér
Svolder visentlig, hog utdelningskapacitet. Vidare utgor

Arjo ett av fa bolag inom sektorn medicinteknik i Svolders
investeringsuniversum, som i nuldgetinnehar en rimlig bo-
lagsvirdering. Sammantaget bedoms Arjos f6érbattrings-
potential som intressant och bolaget som ett attraktivt
komplement till Svolders aktieportfslj.
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MODERBOLAGET FORANDRING LEDANDE i
i-’ﬂ Resultatet fér koncernen och moderbolaget 6verensstim- BEFATTNINGSHAVARE L
e mer till fullo. Moderbolagets balansrdkning dr densamma Sasom meddelats i ett pressmeddelande den 31 oktober
) som for koncernen med undantag f6r moderbolagets aktier 2022 har styrelsen for Svolder AB utsett Tomas Risbecker ;:
;‘}.] 14 mfﬁ‘fb olag om o,5 MSEK samt en kortfristig skuld om till ny vd efter Ul Hedlundh. Tilltrdder sker i slutet ay april W%
G 0,1 MSEK. 2023, %
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- RISKER OCH HANDELSER EFTER
OSAKERHETSFAKTORER RAPPORTPERIODENS UTGANG iy

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och 0sa-  Substansviirdet den 3 mars var 57 SEK per aktie och aktie:
kerhetstaktorer framgirav rsredovisningen for2021/20 22 kursen 67,42 SEK.
pa sidan 69 ochinot 17 pd sidan 81. Av.de ddr namnda ris-
kerna bedams macknadsrisken {akticportiliens prisrisk) NASTA DELARSRAPPORT
som den mest b'e-t-y:d-a nde. | [ga vdsen itzl-l'g:ﬁ [Oorand Fngar be- | B |
donms ha tillkommir darefrer, Rapport t6r perioden 1 september 2zo022-31 maj zoz3

{g manader) samt den aktuella rapportperioden 1 mars- R
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Styrelsen och verkstidllande direktéren forsdakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stédlining och resultar samt beskriver de vasentliga risker
ochosakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen stér infér.
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STOCKHOLM DEN 10 MARS 2023
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Ytterligare information kan erbdllas frin: i

Botokobians dverensstammelss Ul Hedlundb, verkstillande direktér 08-440 37 73
med onginuiet intygas: Pontus Ejderbamn, ekonomichef 08-440 37 72
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Denna deldrsrapport barej varit foremal {Or granskning av bolagets revisorer.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN

Rullande

Jmin 3 min 6 man 6 man 12min  [2man
- 1122022 1122021-=  1/92022—  1/92021-  1/32022-  1/9202I1-
(MSEK) 28/22023  28/22022  28/22023  28/22022  28/22023  31/82022
Forvaltningsverksamhet

. Utdelningsintiikier - 18,8 - 18,8 1238 142:6
Farvaltningskostnader- ~1 0,6 -8,6 ~21.6 -6, ~37.5 =320
Resultat frdn viirdepapper 135 —1 410.2 972 ~1 1119 -87,5 ~] 2965
Ovriga rorelseintakter 0.3 - 03 0.3 -
Rorelseresultat 33 -1400. 75,9 ~1109,2 -0.8 ~1 186,0
. Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intdkter Y 30 33 03

Finansiella kostnader 00 - 00 - -0,3 -0.3
. Resultat efter finansiella poster 4,8 ~| 400, 79,0 -} 109,2 2,2 -1 186,0
Skatt c - -
Periodens resultat 4,8 -1 400, 79,0. -1 109,2 2,2 -1 186,0
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Owrigt totalresultat ) . i i
Periodens totalresultat 4.8 ~} 400,1 79,0 -1 109,2 2,2 -] 186,0

Resultat per aktie, SEK 0,00 -13,70 0,80 ~10,80 0,00 ~11,60

Rullande |
3 mén 3 man 6 man 6 man 12 mdn 12 mén
11122022~ 1122021-  1/92022-  1/92021-  1/32022—-  1/9202i-
(MSEK) 28/22023  28/22022  28/22023  28/22022  28/22023  31/82022
Kassafléde frindenlopande verksamheten
fare forindringar av rérelsekapitalet -4,0 6,1 -19,0 0,9 93,3 113,2
Forindringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning () av kortfristiga skulder i 00 08 0,1 038 0,0
Kassafigde frin den lépande verksamheten -5,0 6.1 -18,3 0,8 94, | 13,2

Investeringsverksamheten

Kop avvérdepapper —~310,6 —28/4 ~642,1 ~767,1 ~994,5 “~3 WIFD.
Férsdlining av virdepapper 1458 3722 1775 5436 | 0086 | 3747
Investeringari maskineroch inventarier 00 -0, 1 00 ~0, 1 0.0 ~0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten ~164.8 ~215,3 ~-464.6 ~223,6 {4,0 255,0
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning - 92,2 —64.0 92,2 ~64,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0.0 92,2 —64,0 92,2 -64,0

.l -
A,y a

‘_ Okning (+Yminskning (-) av likvida medel -~ 1698 — 09,2 -5750 ~286,8 16,0 3042 Ef
i Likvida medel vid periodens borjan 328,9 3524 7341 4299 43,1 429.9 ke
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Likvida medel vid periodens slut 159, 143, 159, 143,1 59,1 734, é

G ")
Ry

i

)

.

o,

s
rugis 7
¥
i i
b e
]

?i'\-
i
L
:
i
xﬂ"b%\ oo
e T
-
]
i

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN b
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o Rullande - o e s

3 man 3 man 6 man | 6 man |2 pﬁﬁ | E,z MAN ev8 m.ﬂ

1122022~  1/122021- 1/9 2022~ /92021 1/32022- 1/9.2021- L

28/2 2023 28/22022 28122023 28/22022 28/22023 31/82022 b

Fordndring substansvirde, SEK 0,00 ~1370 —0,10 ~ 11,50 ~0,90 ~1220
Underperioden limnad utdelning, SEK - - 090 0,63 0,90 0,63
Resultat peraktie, SEK 0,00 —13,70 0,80 - 10,80 0,00 ~11,60

Antal aktier i miljoner: (024 024 1024 1024 102,4 1G24
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Definitionerentigt drsredovismng 202172022, Belopp peraktie & genomgéende i defdrsrapporien, forutom for aktiekurser ochuidelning, avrundade till hela tiotal Sre,

Bolaget har inte nigra pagiende program med finansiella nstrument som medfsrndgon Uitspadning av antal aktier. Antal utestdende aktier uppgartill 102 400000,
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

Tiligangar

30/11 2021

(MSEK) 28/22023  30/112022  31/82022  28/22022
Anldggningstillgdngar

Materiellg anldggningstillgangar

Inventarier 02 0,1 0,1 0.2 0,
Finansiella anldggningstillgdngar

Viérdepappersinnehay 57058 55287 51460 58075 70017

Omsittningstillgingar
Kortfristiga fordringar pe. 2.2 04 03 09

Kassa och bank 159, 1 3289 734, }43,1 3524

5866.3 58599 58807

-

Sumima tillgingar 5951,2 7355,

{(MSEK) 28/22023  30/L12022  31/82022  28/22022  30/I1 202
Eget kapital 5852, 58473 58653 59420 7342,

Skulder
Kortfristiga skulder 14,3 12,7 Lo a1 130

Summa skulder och eget kapitat 5866,3 5 859,9 5 880,7 5951,2 7355,1

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

3 man 3 man 6 man 6 man |2 man

/122022— /12 2021- 1/9 2022~ (/9 2021~ 119 2021—

(MSEK) 2822023 28/2 2022 282 2023 2812 2022 31/8 2022
i ﬁg?ﬁé;n.de ba-lanzs 58473 7342, 5865,3 7115,3 7 115,3
..... - 0 dil, —-64,0 ~64,0
'F’eri._a:::::de:n*s;-t@talre-su.lta_t 4.8 ~1 4001 90 =} [O9ik —| 1860

Utgdende balans 5852,! 59420 5852,1 5942,0 5865,3

28/22023  30/11 2022 31/82022  28/22022  30/H 2021
Substansvirde peraktié, SEK 5710 57,16 .. 5730 58,00 11,70
Aktiekurs (B), SEK 66,88 62,34 53,97 61,72 89,25
Substansvarde, premium (+)/rabatt (), % |/ 9 -6 6 24
Likviditet (+)/Belaning (), %. 3 6 12 2. 5
Soliditet, % 100 100 100 100 100
Antal aktier i miljoner 102.4 1024 |'a02f,;;»ri- 102,4 1024

Bmlaget har mte nagra pﬁgéende pmgram med ﬁnanmeila mctrument som mpdfmrnégnm utsp&dnmg av antal EktiEI‘ Antal utestéeade aktler uppgértlii IDQ 40{] ODO
Historisktantal aktiersamt nyckeltal per aktie dr justerade #r akiiesplit 4:1 genomitrd ijanuari 2022,

R ED OVI SNING SPR INC | RE ER

av EU och i enhghet med ARL M@derbalagets red@wsmng f@ljer ARL samt RFR 2 I C}vrlgi_hﬂf?'S'El;I“_I’-"_II"ﬁ.Elﬁ'

redovisningsprinciper och beddmningsgrunder som i senaste drsredovisningen anvants,;
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31/8 2021

Ol

6676, |

20,1
4299

7 126,2

31/8 2024
7115,3

31/8 2021
69 50
75,00
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SVOLDER AR ETTINVESTMENTRBOLAG SOMHUVUDSAKLIGEN INVESTERAR I BORSNOTERADE AKTIER I SVENSKA SMA
QCH MEDELSTORA FORETAG, BOLAGETS AKTIER AR NOTERADE PA NASIDAQ STOCKHOLM, SVOLDERS SUBSTANSVARDE

.........

OMSLAGSBILD: TULLBRON AR EN STENVALVSBRO OVER ATRAN I FALKENBERG BYGGD MELLAN 1756 OCH 1761..
ERAM TILL 1914 VAR MAN TVUNGEN ATT BETALA TULL FOR ATT PASSERA BRON, DARAV NAMNET TULLBRON,

(FOTO: DANIEL JAKOBSSON FILM & FOTO AB, 2023)
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