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InCoax Networks AB (publ) ger ny anvandning till fastigheters befintliga koaxialkebelnat for forlangning
ay fiber och fast yttackande radicaccess (FWA) till varldens ledande bredbandsoperatorer.

Tekniken ar ett hogpresterande, framtidssakert, palitligt och kostnadseffektivt komplement, som minskar

| h

installationstiden och forbattrar anslutningsgraden, for okad digital integration och bred tillgang till Internet,
For mera information om InCoax, besok incoax.com.
Bolagets Certified Adviser ar Vator Securities AB, tel. +46 8-5800 6599 ca@vatorsec se.

Marknadens drivkrafier - BUrosidrDar marRnog

Vaxande marknad vard miljarder kronor i behov av smarta losningar

=T

« Signifikanta nationella satsningar for okad bredbandstifiganglighet
och digital inkiudering av befolkningen driver pa efterfragan.

« Cirka 50% av fastighetsbestandet i Europa och USA passeras med
fiber rnen ansiuts g pa grund av hoga installationskostnader.

Utvecklad och industrialiserad. ebret

Framtidssakrad plattform far héghastighetsbredband vitken méter -~ @ gshastighet
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Hog tillvaxt med starka partners
25% tkad nettoomséattning 2023 - 2024,

57% bruttomarginal 2024, 64% bruttornarginal 1:a kvartalet 2025

Skalbar affarsmodell med lag kapitalbindning vilken mojliggor
tillvaxt utan att de fasta kostnaderna Okar  takt med forsaliningen.

Signifikant och langsiktig forsalining till Google Fiber

Samarbetet med Nokia ger tillgang till ledande operatorer med

stor patential pa den globala marknaden. Full integrering i produkt-

portfdlj och managementsysterm mojligor enhetlig upphandling,

installation, driftsattning och somios organisk drift Se Vil orel 8 8- 10

Yoerddoringar

Hallbarhet, social och digital inkludering

® Ateranvandning av befintliq infrastruktur i fastigheter sparar tillverkning
av fiber, kabel (FWA), anfaggningsmaterial, samt drivmedel till fordon och

- elektricitet till maskiner

L

Boende i flerfamilishus som tidigare inte varit lonsamma att koppla upp
-fa atkomst till en stabil uppkoppling for jobbsokande, kontakter med

Foogara¥ied

tre-fernarsperiod PR T e
Positivt operativt %&gmﬁ‘: en EBIT-marginal

organtsk

intaktstilivixe
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2024 i siffror

- Nattoomsattningen uppgick till 74 794 775 SEK +OEK
(5% 614 447), vilket motsvarar en dkning med 25 pro- {w m ’@Q% %EE}H ;amt gear %‘ZEI mmmt ner ﬁtm_e om -0,18
cent j[@amfort med samma period foregaende ar. SER (0,23

Rl

« Rorelseresuitatet for dret uppgick till <19 378 406 5EK » Kassaflode inkl. finansieringsverksamheten fér helaret
(~16 729 885), Férandringen beror framst pa okade uppgick till -12 758 133 SEK {-21 306 145},
utvecklingskostnacler kopplade dil et strategiskt }
samarpete med en global leverantdr av fibernatverk
samt uppskjutna bestéllningar som nu vantas genom-
faras 2025, Detta har paverkat rérelseresultatet nega-
tivt, medan brittomarginalen hallits hog tack vare en
stérre andel service och support.
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Méiliggor hallbar bredbandstillgang

P& InCoax ar ESG (Environment Social Governance)ingen
separat insats - det ar integrarat | vart karmuppdrag: att
moiliaora snahb, kostnadseffekuy bredbandsuppkopp-
ing pa et halbart ool inkluderande satt

Var MoCA Access™-teknik mbjliggor bredbandsdistribu-
ticny Gver behnthga koaxalnat, witket eliminerar behowvet
av invasiva och resurskravande fioennstallatione

Der har tlivagagangssattet minskar inte bars mggfﬁaﬁé@%r-
kan utan srabhbar dven upo marknadsintroduktion ooh
sanker kosinadema,

Miligansvar

Art ateranvanda eller utoka betintliga koaxialnat innebar
art marn ginper omfattande installationsarbeten ooh
aenererar minimalt med elektronkavisll Var [Gsning
bidrar till cirkularitet och minskar wslappen som normalt
ar forknipparle med nva Bihor- nch madiolinknat (FWA)

l
§

War teknik spelar en roll 1 att stodia vara kunders
hallbarhersmal f_‘a@mm ait mg}gi coora hogpresteranos
bredbandsleverans dver befintlign fastighetsnat halper
¢ kundor att undwika klimatpaverkan fran ny fiber- och
kabeidragning, minska CO.-utslapp, minimera material-
forbruknimg och snabbare tillgangliooora digiala tjanster
underforsonds omraden. Detta starker kundernas ESG-
arbete och forbattrar deras klimat- och cirliularitetsrap-
porterng. P

__£ ﬁwﬁwﬁ@wﬁ@ aﬁ?ﬁﬁmw aﬂrmﬁ -s*-.:.--*- Fﬁ% ﬁm f551
rrler el gantaler oEar Eff%ﬁ%f Sfordaiie

Socialt ansvar

Bredband 3r en nyeke nil utbiidring, ekonomiskt della-
pande ooh digitalt & socialt inkluderande samhalleny
Genaom att tithsndahatla snabb uppkoppling 1 fastigheter
dar fiber & cekonormskt eller opraktiskt starken vi den
digitala inkiuderingen och overbryggar den digitala klyf-
tan. Detta understryks | InCosx Wision om:

'Reliable and affordable high performance
internet access to all”

Styrning & etik
InCoax tillampar ansvarstull olagsstyrning, med fokus pa
etiskt beslutsfattande, produktintegritet och gaker leve-
racitorshantenng.

Vara verksambheter ar certifiarade enhgt Ef‘%f} @ﬂﬂ’! Wh
150 Miﬁ@‘l wm M&r&w vart amm medk

L3 f;‘x"fi g ke e nernde bt eneetor Boserad s ooeland Do D
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InCoax tog viktiga steg under 2024 genom 6kad forsaljning, nya strategiska sama
ser infér en global lansering tillsammans med Nokia. Utvecklingen
lar ett starkt marknadsfiste och férmagan att adressera stdrre operatérer med vaxande

omfattande forberedel
speg
bredbandsbehov.

InCoax Okade forsaliningen med 25% under 2024, for-
béttracle bruttomarginalen och fordjupade samarbetet
med Nokia genom ett slutligt avial och teknisk integra-
tion infdr lanseringen av en gemensam systamldsning.
Farsaliningen till Google Fiber fortsatte att utvecklas och
samarpetst har fora

jupats, vilket understryker efterfragan
pa InCoax 16sningar.

Samarbetet med Nokia

Under 2024 genomfdrdes ett intensivt integrationsarbets
tillsammans med Nokia. Syftet var att integrera InCoax
MoCA Access™-baserade Riberaccessiosning med Mokia
Altiplano™, Naolkdas system for styrning och dvervakning
av fiberndtverk, Ett slutgiitigh avtal, baserat pa det Memao-
randum of Understanding (Mol)) som tecknades 2023,
undertecknades i juni 2024, Den rsta kommersialla ver-
sionen lanserades av Nokia i mars 2025 och finng nu som
an del av Nokias "Gigabit Connect™erhbjudande till opera-
taramarkniaden,

Lanseringen innendr att InCoax Bsning, utformad or

g F ¥

fiberfériangning med multigigabit-prestanda Gver koaxi-
alnat i flerfamilishus (Multiple Dwelling Units, MDL, nu
z&is globalt av Nokia, For ndrvarande bearbetas ett 25-ta
Warn.

For att mdta de hogt stallda kraven har InCoax under
2024 tortsatt att férstdrka kompetens och resurser samit

rbeten och

férhatirat processer och verktyg inom utveckling
tetssdkring och leveransférmaga. Dessa investeringar

A

har varit nddvandiga for att farcligstdlla l6sningen och,
tillsammans med Nekia, lansera den pd marknaden.

Wi beddmer att samarbetet med Nokia innebar en
rmiveket stor affdrspotential 16r InCoax under manga ér
Framover,

Google Fiber

Forsaliningen till cen USA-baserade Fiber/LLAN-operatd-
ren Google Fiber fortsatte att utvecklas positivt under
2024, och samarbetet har ordjupats, Operatdren mins-
kacle dock sina bestallningar | fjarde kvartalet j[amfort
med toregaende ar, vilket forklaras av senarelagda utrull-
ningsprogram. Vi ser fortsatt goda méjligheter till ett
langsiktigt och vaxande samarbete.

Amerikanska Tier-T-operattren

Urnclar 2024 inlecde operatdren utrullining av InCoax
utrustning 6r hemmandétverk t enfamilishus och en f6rsta

tillaggsbestilining erhdlls | april 2025, Dessutom aterupp-
toos tester av var accessidsning i MDUser under arst.

Fortsatt operatdrsintresse och bestéliningar
Vi har mottagit nya fSrirdgningar och bestdliningar fran
flera finska operatdrer, som niu gar in i en fas med ator-

kommande inkdp. InCoax system ersétter | dessa fall tidi-
gare DOCSIS- eller VDS|-baserade [&sningar.

3y This fle is sealed with a digital signature,
The seal s a guarantes for the authenticily
4 of the document,
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| USA genomfdrde vi ett framgangsrikt samarbete med
Tarana Wireless och DigitalC for bredbandsutbyggnad |
Claveland, Ohio. Detta har utvecklats vidare till ett strate-
aiskt samarbete med CTlconnect - en valrenommersad
distributdr av Tarana Wireless FWA-IGsningar med stark

narvaro i USA och Kanada,

Marknadspotential

Marknaden for multigigabit-tianster Hver befintliga koaxi-
alnét i flerfamilishus 8r fortsatt mycket stor. Genom
Mokia-samarbetet nar vi anablbare ut | operatdrskanaler
med stor potential. Behovet forstirks av att didra DOC-

515- och VDS -baserade [asningar successivt byts ut och

Fixecl Wireless Access (FWA) vaxer snabbt | USA, sdrskilt | att nya FTTH- och FWA-nat byggs ut.

omraden dar finerdragning ar svar eller kostsam. InCoax Var senaste produktgeneration erbjuder god kompatibili-
har nu flera referensinstallationer for anvandningsfallet et med de standarder som operatSrer anvander For drift,
FWA via radiolank. dvervakning och kundsupport, vilket gdr den attraktiv for
stdrre akidrer.

5G FWA och standardisering
Wi cleltar gktivt i arbetet inom Broadband Forum (BBF)

kring 5G mim-vagsteknik, Malet dr att mojliggtra for-
langda anslutningar in | fastigheter dar 5G-tdckning

Aven om manga operatbrer under &ret tilifalligt dragit ner
investeringar pa grund av omvarldstaktorer, kvarstar eller
akar efterfragan pé hdghastighetsbradband, Samitidigt
begrénsas av exempelvis vaggdampning, Vi badtmer att  sker ett skifte frén traditionell kabel-TV till IP-TV och strea-
en ny 5G FWA-standard kommer att vara pé plats under ming. Detta gynnar fiberkonvertering, sérskilt bland
senara delen av 2025, InCoax har en aktiv roll | detta MSOer som annars anvant DOCSIS.

arbete och mémag'@f att adressera clenna framtida mark- Subventionsprogram sasom BEAD gér det majligt for fler

nad med en vidareutvecklad version av vart system. ., : 0 ;
IR Ve | | / amerikanska operatérer att ansluta hushall - men manga
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MODU:er har hittills férblivit canslutna, Detta skapar en

vaxande oadresserad abonnentbas som vi kan na med
var losning.

vart system dr kompatibelt med PON nch XGS-PON och
kan darmed integreras i operatdrsndtverk, vilket &r avgd-
rande for var relevans. Exemplet med Altiplano-integra-

tionen visar vilkken typ av I8sning som efterfragas.

Strateqgi

Var strategi, som etablerades 2020, har exekverats meto-
diskt. Samarbetet med Nokia och andra partners bekraf-
tar att vi valt ratt vag. Fokus har legat pa hégvolymaseg-
menten, multigigabitkapscitet samt interoperabilitet med
operatorernas existerancie system,

Vi har under 2024 genomidrt NEBS-cartifiering av hard-
vara, implementerat en ny leveranskedia och minskat
vart bercendes av Kina - med hogre effektivitet, lgre
kostnader och dkad kapacitet som resultat.

Organisation och resurser

Fér att mota okade krav fran Mokia och deras kundbas
nar vi torstarkt organisationen med kompetens, verkiyg
och processer, Vi r nu 150
racdle bade av externt certifieringsinstitut och passearat
revisioner av kund, Det ger oss bra forutsdttningar att

hantera en storre forsélining inom nuvarande resursra-
mar.

Vid starre bestdliningar fran Tier-1-opearatdrer kan vi akti-

vera partners for integration, tillverkning och distribution.
Yart deltagande | standardiseringsforum har fortsatt och

&

ar en nyckel till insikter och relationsr,

Vi har dven omorganiserat den kommersielia funktionan i
an forséliningsavdelning under Ancdreas Bergman och en

affarsutvecklingsavdelning under Helge Tiainen. Samar-
batet med externa utvecklingspartners har fortsatt och
kammer att fGraiupas under 2025.

Finansiell stidlining och mal

Farsédliningsakningan under 2024 har Skat de operativa
kassaflddena. Da vi fortfarande befinner 0ss | en investe-
rningsfas behovde detta kompletteras med extern finan-
siering. Under férsta kvartalet 2024 genomfdrdas en

A

dvertecknad foretradesemission om 52,6 MSEK, Efter
arets utgang genomférdes en riktad nyemission om 33,5
MSEK till befintlige dgare sami till franska VC-fondbola-
get Eiffel Invest,

For Okad flexibilitet forlangdes aven en kreditfacilitet fran
huvudagaren Saugatuck Invest AB (upp till 10 MSEK) il
aptil 2026, Ranta utgar med 8% per ar péd utnytijat

9001- och IS0 14001-certifie-

jie

pelonn, utan andra avaitter,

Wi analyserar kontinuerlig bolagets framtida finansie-

ringsbenoy och alternatiy.

3 "'i. -

Styrelsen kommunicerade | juni 2024 nya finansiella mal:

4

» Minst 50 % arlig organisk int8ktstillvaxt | genomsnitt
under en tre-femarsperiod

+ Positivt operativt kassafléde och en EBIT-marginal pa
minst 10 % fran 2025

Malen &r ambitiosa, men uppnaeligs trots dagens geo-

solitiska situation.

Fokus pa forsilining och skalbarhet

Unider aret har vi fortsatt konveriera testande operatirer
till kdpande kunder fir att bredda basen. Nokia salier nu
var 16sning som en officiell del i sitt Gigabit Connect-
srbjudande. Cirka 25 operattrer utvirderar losningen §

olika faser, och vi ser fram emot gttt kunng kommunicsars
re tHrata storre affarerma.

Vi har god skatbarbet inom befintlig organisation men
kommer att foratérka resursema via behov | takt med
skad forsdlining. Operatdrernas intresse for multigigakit |

w

flerfamilishus dkar ~ och InCoax stér val rustat att mota

denna efterfrigan.

.ﬂ'.

Slutligen vill iag rilta ett stort tack for fortroendet och

den uthallighat som visats av aktiedgare, styrelse, part-

ners och medarbetare under aret.

Lund i maj 2025

Jorgen Ekengren
Verkstéllande direktor
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peskrivnl

A

InCoax moéter den vaxande globala efterfragan pa snabb, kostnadseffektiv bredbandsut-

byggnad i flerfamiljshus. Genom att ateranvinda befintlig koaxialinfrastruktur erbjuder bola-

get ett kraftfullt alternativ till traditionella fiberinstallationer - sarskilt i byggnader dér fiber
eller bredband via radioldank (FWA) ar svara eller dyra att ansluta hela vagen in i lagenheterna.

Med lag kapitalbindning, kort tid till intdkt och hég

kompatibilitet med operatérernas befint-

liga nat ar InCoax val positionerat att dra nytta av de véxande investeringarna i bredbandsut-
byggnad, bade pa etablerade och framvaxande marknacder.

InCoax i korthet

InCoax Networks AB, grunaat 2008 och notarat pa Nas-
dag First North, dr ett svenskt teknik- och utvecklingsbo-
lag som erbjuder systemldsningar f&r bredbandsatkomst
via befintliga koaxialkabelndtverk’ | Aerfamilishus (MDU),
Med teknik baserad pa den internationella standarden
MoCA Access™ 2.5 maéjliagdr InCoax symmetriska bred-
handshastigheter upp till 2.5 Ghps® - utan att ny kabel-
dragning behdvs, Detta gor tekniken till ett framtidsséa-
kert, skalbart och kostnadseflfektivt alternativ il

fullstandig fiberinstallation | byggnader,

ALt dra fiber hela vigen in i varie lBgenhet innebér ofta
tekniska, juridiska och ekonomiska hinder, sarskilt | ldre
fastigheter och tatbebyggda omraden, InCoax teknik
utnyttiar befintlig infrastruktur och mojliggdr snabb

instaliation med laga ingrepp, wilket | sin tur minskar
CAPEX och farkortar ticlen till intakt f8r operattrer.

InCoax IGsning fungerar som stt komplaement tll fiber-
ach FWA-n&t® (Fixed Wireless Acoess), men ar en sgen
teknologl. Fiber och FWA ar olika accessmetoder fram till
oyggnadéan, medan InCoax adresserar det inomhusnat
som kopolar upp varie bostad, Detta gor tekniken centrat
for att uppna bredhandstdckning med hog kapacitet och
tillférlitlighet,

L Eogxisikebel ren ovdpolio elkalel, som d@ruppbyood av on metatlisk hedars,
redttedaran, amiven av et izolersnde material, dislektribem, som i sin fur 8
omgivat sv atf lndande halle, skfirmen. Koagialzabeln dr svsadd far Sverfiring
v sinaler med Bigs frekvenser och rmed [5g démpning, som med andra o
clgrar o att dverforn blard somsst detarmlik s Bog Rapasitat,

2. by slir 6 engeiekan Billlanas of bits per second, och & eninformations
anhat sares en mitinel sy B

o FeiAPhad Wireless Access), en kommunikastiorstexnalogt 1o preiband via
radiolirkanalutsing,

4 Akt Crherpat 8 e foarbaserad bradbandsieknik o vare anvdnciars Bir en
dedicersy Blsrmrakitnng mod poant-aepomtmnslng, wilkol moaloos: hot,
syrruTiairisk handbradld ooh ankel ndvierkssivining

w?-
=

Teknik och produkter
Systermneat bestar av tre huvudenhetar

» InCoax Control DPU/in:xtnd Control (kontrollenheter)

» inCoax Access ATQT (sbonnentmodeam)

» inCoax Combine (diplexer som samfdr signaler fGr

bredband och TV i sarmma koaxialkabal)

Dessutom ingér mijukvaruplattformen InCoax Manage

sorr ger full kontroll Hver Overvakning, konfiguration, fel-
sokning och fidirsupport - funktioner som efterfragas av
alla typer av operatGrer | olika grad,

Systemet & interoperabelt med bade Aktiv Ethernst” och
GPON/XGS-FPON® och fungerar parallellt med CATV,
VolP och satellit-TV, Dan mailigadr steqvis uppgradering

av fastighetsnat utan driftstdrming eller gravning,

Strategi och affarsmodell

InCoax strategi ar att erbjuda ett tekniskt och kommersi-
ellt skalbart alternativ for accessnat’ Hierfamilishus, 581
skilt riktat till marknader dar fullsténdig fiberinstallation ar
aekonomisk. Bolaget fokuserar pa operatérer mad till-
vaxtpotential och behov av snabb uppkoppling i fastig-
heter med utmanande infrastruktur. Tekniken kan anvan-
das cberoende av om fastigheten far sin externa

w ; A-

uppkoppling via fiber eller FWA (bredbandsuppkoppling

G, GPORIMGE-POMN dr passive opliske nebvsrksiaruser oar Tads stvandars el
od e Tiboranshaning via an splittern vilkot moilooor elifokiy redbandesutbynns
el el asymmetriss (GPOR] ellar symmetrisk (4G5 -FOM) gicabithapacist.
CATY, kabel TV

Vel stlr for engelshans Voice Ovar Internet Protocol, Ints et Protocol (P}

sedafont 81 SverfBring sv mistaarmital sob cbelibt vig detormditverk bazerade pa

Hternatainknial,

8, Accessndt 5rdan del av el bommrmurskationsnal sorn 18iinder slutanvénda-
rens bostad slier lokal med operatrens huvudndt, ool omfattar ofa den “sists
strackantast rule” frarm bl kuncien - ageinpelvis vig fiber, boassthabel, wonpse
i slier radioling

~
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Affarsmodellen kombinerar forsélining av hardvara med
terkormmandse intdkier fran support- och underhalisay-

w n

tal. Denna modell minskar kundens initiala investering

och skapar att langsiktiot affarsvarde for InCoax, Vasent-

A ¥ i

igt reducerad installationstid | byggnaden miliggdr kort
tich till intakter och darmed snabbare ROI® fér operatdren.
Vid storre utrullningar sker samverkan med distributorer
och systamintegratorer, villet skapar bade marknadspe-
netration och kostnadsaffektivitat,

Sarskild strategisk tyngd har samarbetet med Nokia, dar
InCoax teknik Ingdr | Nokias Gigabit Connect™-porthol]™.

L&sningen ar integrerad | Nokias Altiplano™ manage-

]

rrientsyatem”, vilket gdr att globala operatorer kan upp-

handla, installera och drifta nCoax-1d0sningen som en
integrerad del av sin befintligs infrastruktur, Detta Skar

attraktiviteten och skalbarheten | stérre utruliningar och

Gopnar dérrar till operatérer med miliontals abonnenter.

Kundsegment

inCoax riktar sig till flera olika kundkategorier

» Fiber-/LAN-operattrer: Dassa operatorer stker ofta

alternativ till dyr kanalisation | byggnader occh vill kunna
erbjuda gigabithastigheter till sina kunder, InCoax tek-
nik dr kompatibel med bade aktiv Ethernet (AON) och
nassiva optiska fibhernatverk (GPON/XGS-POM) vilka

méilicgsr tidnster upp till 2,5 Gbhps med minimal
infrastrukturfdrandring med hjdlp av InCoax 1Gsning.

« FWA-operatirer: Wireless Internet Service Providers
(WISP) anvander tradlos teknik for att leverera brad-
hand till fastigheten. InCoax mdjliggdr vidare distribu-
tion inomhus dver koaxialnat, vitket gor det mojligt att

snabbt och enkelt ansluta varje hushall,

» Kabeloperatdrer: Manga kabeloperatidrer med befint-
licia koaxialndt dvervager teknologisk dvergang fran
DOCSIS till alternativa 1&sningar. InCoax erbjuder en
effektiv vag till gigabithastigheter utan att behdva upp-
gradera hela nétet, vilket mojliggdr fortsatt anvindning
av koaxialinfrastrukturen med ldgre investeringshehow.

d:

+ Internet-tiinsteleverantarer {ISP): Dessa aktorer
hehdvar en stabil ooh snebb accessidsning som kom-
pletterar deras befintiiga nat. InCoax teknik erbjuder
enkel integration och hég prestanda utan stora investe-
ringar.

« Haspitality: Hotell och flerbostadsboanden har ofta
ett koaxialnét installerat sedan tidigare. InCoax mojlig-
qor uppgradering till gigabithastighet utan att stora
verksambeten eller pdverka gistens upplevelsa.,

« Tier-1-operattrer: Kravande kunder med miljontals

inoatnel™ Contied 0254 Gontrollenhet),

nioay Avcass ATGTAZE] (NTE modemd

iniZoay Combing (diptexer/typlossan).

8, RO Beturp On weshment, Sterhetainingtid vid genombdnd investering

W), Mokias Glgebit Connect 4 et hethetsboncept S st leversrs gigabdhastioghe-
ey fiper, roax giler Delinthg nfrastrukiur,

1. hokia Altiplano ar Mokias mijulvaraglattform 1 Glgabil Connmct-konceptel som
harterar BarsTming, provsiongnng ooh overvadning av acoessnaten.

%
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abonnenter. Har sarskilda krav pa drifisdkerhet, stan-
cardintegration, dvervakning och kompatibilitet |
befintliga managementsystem. InCoax lbsning ar kom-
patibel med dessa miljder.

« Installations- och servicefdretag: Entreprendrar med
kompetens inom koaxialkabelndt och bredbandsinstal-

A

» Distributorer och aterforsaljare: Lokala och interna-
tionella partners som stottar InCoax vid marknadisbear-
betning, logistik- och distributionsiésningar sérskilt |
Europa och Nordamerika.

Produktion och leveranskedija

Produktionan sker via noggrant utvalda kontraktstillver-
kare | Sverige och Sydostasian {ODM™EMS™). Genom
néra samarbete med dessa tillverkare sékerstéller InCoax
hog kvalitet, flexibel kapacitet och skalbarhet vid storre
pestdliningar. Kvalitetssdkuing och produktionstester sker
eriligt etablerade processer och ger {Srutséttningar for

tillvéxt utan att gora avkall pa leveransprecision,
Finansiella mal

Ar 2024 8kade nettoomsétiningen med 25% till 74,5
MEBEK (59,6 MSEK 2023). Bruttormarginalen steg till 57%
(52 %), drivet av 6kad andel mijukvaru- och servicstinster,

Samticligt tyngdes resultatet av tillvaxtinvesteringar och

i

framskjutna bestiliningar, Rorelseresultatet uppgick til
19,4 MSEK. Férsalining till Google Fiber och andra opera-

E:

[Grer vantas intensifieras under 2025,
Malséttningarna kvarstar

» Minst 50% arlig organisk intdktstillvaxt | genomsnitt
under en tre-fernaraperiod.

» Positivt operativt kassallode och ERIT-marginal 210%
fran 2025

Det vixande samarbetet med globala systemakibrer,
inklugive Mokia, skapar finansiella méjligheter inom det
strategiska kabeloperatdresegmentet. Denna mélgrupn
représenterar ndg volympotential, och affarsmodellen -
som bygger pa partnerskap och roysltybaserade intakter
- minskar kapitalbehov och forbattrar skalbarheten,

InCoax har dérmed etablerat ett fundament fér lénsam

12, Origineidasigriiliverars (Eng Origlngl Design Manufaciurar) & et elag
sory dasgnar ooh tilvackar on orogukld, sohgt spasifitation, sor o amé-
singam cmmdiks oot i3 a1t nytt marke it idrsdiining,

13, ElekronikGverkningstinster (Eng. Electronios manufacturing services) & en
Wt sovn anvlineds 8 Bretag soum konstruerar, liverkar, tastar, distribuarse
ik tithandahaller tur-fraparationslianster i6r alekironiska komponenter ooh
erheter (B versare gy anglnalutrusining.

1 By, Data Over Gable Sarvice interiaoe Specifioshion, an standard o over-
Faariiey o clata Seer pe-kabelndter,

O gy R Y A AR L, ey o S,

A

titlvaxt | kombination med internationell expansion.

Framtida majligheter och utmaningar

Efter pandemin har digitalisering, distansarbete och Okad
mediekonsumtion lett till en vaxande efterfrégan pé
bredhana med ndg kapacitet ach stabilitet. InCoax ver-
kar pa en marknad dar beslutsprocesserna ofta ar langa
och kundkraven héga, sdrskilt inom flerfamilissegmentst.
For att ivekas adrassera dessa krav arbetar bolaget néra
kunderna | pilotprojekt och utvarderingar, ofta tillsam-
mans med partners.

Bade i Europa och Nordamerika dppnar politiska sats-
ningar upp fr teknologier som moiliggdr bredbandsut-

byggnadl | fastigheter dar fiber & for kostsamt eller kom-
olicerat att installera. InCoax teknik kan spela en

avgtranae roll | denna utveckling genom att erbjuda ett

snabbt, tillfdrlitigt och prisvart sdtt att na slutkund.

Féor att skala upp och mbta efterfragan arbetar InCoay
aktivt med att bygga ett ndtverk av distributdrer, system-
integratGrer och teknikpartners, Dessa samarbeten ming-
kar afférarisk, kapacitetsutrmaningar och time-to-markst.
Det langsikfiga malet &r att etablera InCoax som en nyck-
elaktor tor accessnét | flerfamilishus - bade | fibertata
marknadar och dar FWA utgdr exdern accessmetod.
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WARKMADSOVERSIKT

Globalt pagar en intensiv utbyggnad av bredbandsinfrastruktur, men tillgangen till h6ghas-
tighetsinternet ar fortfarande ojamnt fordelad. Det rader ett vixande gap mellan fiber fram
till byggnaden och faktisk anslutning till varje bostad - sarskilt i flerfamiljshus. Samtidigt for-
andras anvandarménster snabbt: krav pa gigabithastigheter, lag latens och hog tillférlitlighet
driver fram nya l6sningar. | detta landskap uppstar behovet av teknologier som kompletterar
fiber och FWA - och som mdjligg6r snabb, kostnadseffektiv distribution inom byggnaden.

Denna marknadsdversikt belyser trender, drivkrafter och forutsattningar i saval Europa som
Nordamerika.

aehov av bandbredd - men fortsatt svart att na hela | Europa 8r ADSL/VDSL” via telefonledning fortfarande
vigen fram vanligt forekommancle, trots att tekniken inte langre :
Trots decennier av investeringar | bredbandsutbyggnad moter moderna anvandarkray. | dessa miljder véxer efter-
saknar en stor andel hushall fortfarande tillgang till sta- fragan pa alternativa Idsningar som kan ateranvanda

bila héahastiahetsanslutningar. Fiber &r ofta framdragen hefintlic infrastruktur, sdsom koaxialkabel, for att leverars

Fill kmrm %Ii@;r fastigheter, men det gista steget in i varje gigabithastigheter med lagre installationskostnad och
hostad

- det som ofta kallas Last Mile Challenge - ater- kortare tid till intékt pa gjord investering.

star. Det handlar om praktiska, tekniska och ekonomiska Enligt Point Topic™ (mars 2025) forvantas antalet globala
hinder, sarskilt i flerfamiljshus (MDU'™), dar ny kabeldrag- fasta bredbandsabonnenter né 1,614 miljarder ar 2030.
ning ér kostsarn, tidskravande och ofta moter motstand Tillvéxten drivs | hog grad av tillvaxilander dar potentia-
fran fastighetségare. len ar stor, medan mognare marknader som Vasteuropa
vaxer langsamimare.
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AARKMADSOVERSIKT

Enligt den senaste rapporten fran Fiber Broadband Asso-
e e e e e e A ClatiON (FBA) fanns det | september 2023 cirka 78 miljo-
Tl — ner amerikanska hushall som passerats av fiber - men
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: i Marknadssituation i Europa och Nordamerika

o T A S S S | FU39-omrédet fanns det enligt FTTH Councit Europe

i I cirka 244 miljoner hushéll med fiber i nérheten i slutet av
g e ® 2023, men endast 121 milioner var faktiskt anslutna - en

penetration pa 49,6 %. Samtidigt ar ADSL oenh DL fortfa-

rande dominerancle | manga lancer, sarakilt i MDU-geg-

mentet. Denna situation skapar efterfragan pa 6sningar

som kan komplettera eller ersétta koppar och kabel |

-------- hefintlig infrastrukiur.

mih“mgﬁﬂﬁi en av ﬂ;’@r til 3: §”|e%m met iF’TTH} arcentral [EUs [ Nordamerika &r kabel-TV-operatorerna traditionellt
och Sveriges bredbandsstrategier. Samtidigt har Fixed starka. De bygogde tidigt Home Run'®baserade koaxnit
Wireless Access (FWA) vuxit fram som ett viktigt komple- dér varie lagenhst har en egen punkt-tilt-punkt-anslut-
ment, sérskilt | omraden dar fiber ar svart eller dyrt att ning fran fastigheten. MoCA-standarden har lange
installera - till exempel i glesbygd eller komplexa urbana  anvénts som hemmanatverk | dessa miljoer, vilket gor
miliGer, InCoax 19sning g%mkﬁt f‘%EmWL Gapet mellan passerade
ooch ansiutnag hem Skar | takt med att abonnenttilivaxten
Fiber och FWA &r tva helt olika teknologier, men de kom-  jnte hinner ikapp investeringstakten.
pletterar varandra | bredbandsutbyganaden, Fiber
arwvands dar hog kapacitet och langsiktig framticlssak-
ring krévs, medan FWA anvands dar snabbhet | utrulining

och lag initial investering prioriteras, Bada har gemen- fordelar dver 42 miliarder USD till bredbandslésningar ¢

zamt behov av ett internt ndtverk | byggnacean 1or att svaratkomliga byagnader, En policvuppdatering frén

[fordela signalen till varje lagenhet i flerfamiljshus. decernbar 2024 adr klart att dven icke-fibertekniker

Har erbjuder InCoax en ldsning via befintlig koaxialkabe: sdzom MoCA Acoess, kan vara berdttigade il stdad - 58
- e teknologi som ér bade beprivad och standardbase- ldnge de mailiggor tillridcklig kapacitet och uppfyller %%‘:m%;

rad, na digital inkludering.

Politiska drivkrafter och nva tekniska riktlinjer
| USA har bredbandsutbygognaden fatt ett nytt
momentum genom BEAD*-programmet, som via NTIAY

Other Brozdband Technologips

The technolagies not dalined a5 Rotighle
Bromtbaned Sowvion fm:szfzm*ﬂ

£y Atteenative Tochnology, e.g, ULFW arid LEO

fopih it

satelite service mieeting the BEAD. Program's

ﬁmm ardd iatency technical requirerments
(eiigibds loy BEAD funding), and

Olisdr toghmologies not mesting the BEAD

£) Program's technical requilrements, e.g.,
Genstationary Orbit (GEQ) Salellits {irs! Heibde
loy BEAL funsting

clinologies marked with a. ﬂ are eligible for BEAD funding undertiie requirements atitined in e BEAD NOFQ,
whersas those with an o ave not sligible for BEAD funding.

Kolla: NTIA BEAD, Alrematve Broadband Technology Folicy Notos

met - Wik sin bostad, Detts ger hdg kapacitet och minimal deining av bandiredd

o3 BEAD stdr fr Broadband Eouity, Access, and Degioyment - a1t feclarall amerikanskt investeringsprogram nd 42 48 miliarder U0 sorm syitar gif att bvogs ut tilgangen Gl
arabiet aok diarisliog intermnel, sdeskilt i omedden som sawnar Sredband  dag

1 MTIA stdr ide MNational Telecamewninations and information Sdministration - an amankansk myndighel under hend alsdaparamentst sorm ansvarar fr sl genomicos
fecharals Dradbsndsprogram som BEAD ach dvervaka polioy By mlekammunikation och interngt

W
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a satrer Els Digital Decade™-mal press pa med- « Fiberutmanare {Active Ethernet, AON/PON/GPON/
lemsléanderna att sdkerstélla rminst 100 Mbps till alla hus- ABS-POM)

hall 2025. | Sverige ar mdlet annu hdgre: 98 procent av
hushalien ska ha 1 Gbhps. Denna politiska inriktnming driver
hehovet av snabbare, mer flexibla 1asningar | byganader De flesta akitrer sdker I6sningar for att sénka sina CAPEX

» Kabeloperatorer (DOCSISY 3.0/31/4.0)

4 - A

dar traditionsll fiberinstallation inte & mdjlig aller rimlig. vid anslutning | MDU, G.fast och G.hn har introclucerats

dver koppar eller koax, men erbjuder | regel endast

Konsumentbeteende och efterfrageutveckling begransad kapacitet och dr svéra att skala. InCoax var
Efter panclemin har konsumenternas behov forandrats | taret T virlden mad MoCA Accass 2 & ach har etablerat

grunden. Distansarbets, videombten, streaming, gaming sig som teknikledare i segmentet.
och loT har blivit vardag  de Hlesta hem. Enligt loT Analy- |

tics™ forvantas antalet uppkopplade loT*-enheter globalt
Sla tll 18,8 miljarder vid slutet ay 2024, Samitidiat rappor-

Tack vare samarbetet med Mokia, som har stark mark-
_ nadsnérvaro hos Tier-1-kabelopsaratdrer, dppnas nya mdj-

terar bade Preseem® och OpenVault® att allt fler hushall ligheter for att ersdtta DOCSIS-Idsningar | fastigheter dér

tecknar gigabitabonnemang, sérskilt i flerfamilisfastighe-  [1P€r @nnu inte dragits hela vagen till lagenheterna.

ter clédr krav pé stabilitet och hastighet &r extra hdga.

Slutsats
Praseem visar att genomsnittlig daglig dataanvandningi  Den globala bredbandsmarknaden ror sig snabbt mot
fast trididst bredband uppgér il 12,7 GB - en dkning hogre krav, lagre installationskostinad och kortare tid il
med 8% iamfért med féreqdende Ar. intakt. Fiber och FWA erbjuder var sin del av svaret - men
bada kriver in-building access. Med stdd fran standar-
Konkurrens och teknisk ditferentiering der, politiska initiativ och en accelererande efterfrdgan

Marknaden fdr accessndt dormineras av tre huvudtyper: har InCoax positionerat sig som en nyckelakior i denna
. Telekomoperatérer (PON/G-PON/XGS-PON) kritiska del av bredbandsinfrastrukturen.

Praseem Plan Speed vs. Monthly Downloaded Byt

sk ey PAE  wme FlhearPRD s Winesa PRI w9 Wirsless PRY

PRI -

.......
'%nu%ﬁi%ﬁiﬂﬁ’!“““?* :
L PR e

ﬁl}ﬁ gk ; : . Bo b A T R S e P T o
o ;

Glgabvies per menth

Bownlioad Plan Speed i bbps

kalla: Proseern 2005, Subscriber Usage by Speedd Flan

9, Bl Digiial Decade & Bl Boosiktios strategl Tor digael uivaeckbng ol 8r 2030 Den omistiar sal for Rland snnat upekonpding, deital kompetens, digitals offentiion
Hpister aoh dinitalisaring v (Gratog, Bi contrall mdl 8r 3t aile hushdl i U ska ha tlgdng 0 mingt 100 Mbos bredband ar 2025 ooh gigatnthastigheter senast Z0E0

23. toT Analvtics dr et obermoende marknadsansheiirmtag baseral | Tyskiand som specialssrar 8l pa oata, rencar ooh nsikter kiing Internet of Things (a1}, industrisl
digitalzering och upphonniade reknologis, De publiceras regeibunded rappons och prognossr om antaliet uppkoppiads enhater giobait.

34, ot stde B internat of Things sakarnas whernet) ooh syfar pd ndtvark av Fysisks enhster - som sensorer, hushillsapparstar, kemeanor ach fordon - som & uppkappieds
ol Internel achs ke sarrds o, stbyia oob ages oo data Wan rednskig inblendning.

. Prasesrn A et aordsmerdbanstt mivkovanaiSretag som tifhandehdlier snadvs. orh aistimeringsverkve 1or Dredbancsngt, sbrsaill B mindre ooh mgionsis internstieveran-
tespese, D pruibshenrar avan silios espoartor mad prostandadarg och srvandarstotistk Bor fibos ooh PWA-natverk pasorst nd sk ab dn tusentals ned

268, Cierveult & ot amerkanskt data- ooh snalvsfSmiag som specialisarar sig oa bradbendsardnedning. De sarpsrhatar mad nteimetoperatdies (& alt samie in anonymise-
rad datn om frehie, abornemangstyoer ooh anvangarbateands, aoh publicersr Dvartsitvis rapnorier om rendss rdarasonsumies ooh natveiprastanss

TF DOCSIS {Data Drew Cahlo Seraoe inde faze Soeothoniiond o on miamsivmed inkometoncoed som gor e mdghat atl varam booribangd vz iabo-TWemil Den anvansds
frammat av babeloperstiicar ach mdliinnie hghsstinhetsintarmst Sver koaxislkabel, Devaniipasie varsionerng dr DOCSIE 3.0, 3 1 ook 4.0, dfr vare iy generabon srjuder
#Gora hagtighetar ooh Rittre spskirumananddning,
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SAMARBET BOMGAMBATIONER

For att vara kompatibe

| med operatdrernas natverk och kunna paverka kommande industri-

standarder, dr InCoax aktiv i ett antal utvalda organisationer. Dessa forum ar dven en bra

plattform fér att na ut till potentiella kunder.

Samarbetsorganisationer

inCoax har under flera ar engageral sig | MoCA® ochy dr
invald i styrelsen. InCoax har bland annat lett den arbets-
grupp som har tagit fram standarden for MoCA Access™

2.5, som den nuvarande produktgenerationen bygger pa.

InCoax ér dven diupt engagerat | framtagningen av nasta
generations MoCA 10, vilken rméjliggdr 10 Gbps symme-
trisk kommunikation dver koaxialkabel och &ven engage-
rad | marknadsradet.

hland annat definierar gt@ﬁ%féﬁ%{ m E%E%mmm% m-f:wr
och sitter med | flera arbetsgrupper. Syftat &r att paverka
hur MoCA Access™ kan integreras | teleoperatOrernas
nétverk och system. Medlemsskapet ger 8ven en bra
plattform for kommunikation och marknadsféring av
InCoax till branschens ledande skidrer,

For att stérka marknadskénnedom och nérvaro pa den
amerikanska marknaden blev InCosx medlem i Fiber
Broadband Association (2021) och Wirsless Internet
Service Providers Association (2023),

Multimedia over Coax Alliance

bultimedia over Coax Alllance (IMoCAE) ar ett internatio-
nellt standardiseringskonsortivim som utvecklar teknik
och publicerar specifikationer for nétverk Sver koaxial-
M:mmm ar ern f@ﬁf’%iﬁ@ BOIM Ar mwmhﬁf

{%@%éaf

%mgum ﬂeawﬁgmétmmsa %ﬁ%mmém ?{i’:}f‘.

- Bredbandsoperatorer som installerar fiber langt in |
néatverk eller till byggnader (FTTep/FTTB) och som vill
nyttia befintliga kablar utan att f8rlora prestanda.

v Kabel-TV-operatdrer som redan har koaxialnatverk till-
ganglina och som vill erbjuda symmetriska bredbands-
tianster och hégre garanterad kapacitet an vad som

dagens kabel-TV DOCSIS kan erbjuda.

« Intermnetieverantdrer som bygger fiberbaserade natverk
dér den optiska signalen termineras éékéhrw och for-
langs med befintliga koaxialkablar till verie légenhet.

Mobiloperatbrer som anvander 4G/5G/WiFi | bostads-
omraden och som behtver en forbindelse mellan

stamndt och det lokala sccesengtet utan att installera
nva kablar.

« Kormmaersiella aktdrer som utformar och installerar nét-
verk | hotell, restauranger, kontor och andra byggnader,

» MoOA Access™ 2 5 skapar Orutsattndngar 16 hastic-
heter upp tll 2,5 Ghps | befintliga koaxislkabelndtverk.

Broadband Forum (BBF}

Broadband Forum ar ett kansortium med cirka 200
ladande aktdrer inom telekommunikation, utrustning,
datorer, ndtverk ooh tidnsieleverantbrar, E@F s arbete
sakerstiller att Hansteleverantdrer snabbt och effektivt
kan komma ut pd marknadan med nye tianster, med
hjalp av standardiserade plattformar och metoder som
ger god ekonomi och skalbarhet.

Fiber Broadband Association (FBA)

FBA &r 2n amerikansk medlemsstyra organisation
framiande av bredbandsutbygonad | Nord- och Sydame-
rika. Organisationen reprasenterar foretag och intresse-
organisationer inom hela ekosystemet Ior bredbandsut-
w@mm gémm £ Iﬁwmmr% %:ﬁimmit%r %czmsuma ﬁ%g’

Wireless Internet Service Providers Association
{(WISPA)

Broacdband Without Boundaries (bredband utan granser)
representerar det vaxande ekosystemet for leverantGrer
av tradidsa Internettjdnster (WISP). Dessa omfattar sma til
medelstora innovativa entreprendrer gom tillhandanaller
[Gsningar for fast yitackande radioaccess (FWA), fiber-
och ancra ansiutninosiosningar B konsumentser, foretag
och institutioner,

Svenska Stadsnétsforeningen

Svenska Stadsndsiareningen 8r en bransch- och intres-
seorganisation som reprasenterar stadsndt i ndrmare
200 kommuner och 125 leverantérer av tianster och
Litrustning inom brecdbangsomradet. Foreningen t6re-
tréder darmed en absolut majoritet av de aktdrer som
akiivt investerar i ny modern infrastruktur for bredband §
Sverige.

{ of the documant.
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EORVALTMINGREERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren (dr InCoax Met-
works AB, 556794-1363 med séte | Lund, far harmed avge
arsreclovisning for 2024, Arsredovisningen &r uppratiad |
syenska kronor, SEK.

Information om verksamheten
Bolaget, som registreracles 2009-11-23, utveckiar och
gdljer proaurter for bredbandsaccess via koaxiaikabel.

Marknad/Forséljning
Bolaget har under dret fokuserat sina forséliningsaktivite-
ter till operatdrsmarknaderna i Ewropa och Nordamerika.

Eget kapital

Bearbetning av marknaden har skett i storsta mdajliga
utstrackning enligt faststalld strateqi.

Rolaget har under 2024 noterat viss sdsongsvariation t
sin forsdlining med en marginell nedgang kvartal 2 och 3
vitket styrs av nuvarancie kunders kdpmaonster.

Kommentarer till 2024 ars finansiella utveckling
im% kter

(59 MEB M?}f Wi Ik:.sa%_ m-ﬁmwrﬁg an ﬁm s mmﬁ ES mme;ﬂt
gentemot samma perlod foregéende ar, vilket frdmst kan
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FORVALTMIMGSBERATTELSE

hérledas en &kad utrullningstakt av bolagets produkter
garicm Google Fiber, Av bolagets nettoomsattning avser
S3% (94) varor och proaukter,

Resultat

Rérelsaresultatet fér dret uppgick till =19 378 406 SEX
(16 729 885}, forandringen beror frimst pd Gkade
kostnader kopplade till det strategiska samarbetet med
ledande global leverantdr av fiberndtverk vilket innaburit
Skning av utvecklingskostnacler. En ytierligare bidragande
faktor 8r uppskjutna bestéliningar, vilka fOrvantas genom-
féras under verksamhetsaret 2025, Detta har haft en dirgkt
negativ inverkan pa rérelserasultatet, Samtidigt har brutio-
marginalen Hrolivi

ivit hég, vilket kan tillskrivas en storre anclel
service och support | prociuktmixen,

Aktiverade utvecklingskostnader | resultatrdkningen upp-
grick till 25 649 493 SEK. Aktiverade utvecklingskostnacer
ar helt hanférliga till bolagets utveckling av ndsta genara-
Hons proclukier,

Arets resultat efter skatt uppgick till <19 160 134 SEK

(~16 908 631).

Kastnader

Bolagets kostnadsmassa har under 2024 Skat, torutom
&kade kosthader avseende handelsvaror, frémst tll
foljdl av okade personalkostnader, Hkade Ovriga externs
kostnadaer,

Medelantalet anstallda har under 2024 Skat till 37
parsoner (273, Under aret har den fysiska kunakontakten
intensifierats vilket péverkar kostnader for resor.

Ovriga externa kostnader paverkas framst av Okade kon-
sultarvoden. Konsultarvodena under 2024 avser | huvud-
sak bolagets utvecklingsprojekt, delar av dessa kostna-
der har aktiverats under aret.,

Kostnader for handelsvaror uppgick ar 2024 till

37 318 652 SEK {78 597 518). Okningen forklaras av en
Glkad) Forsélining av varor,

Kassaflode

Under &r 2024 har en nvamission genomforts, vilken
tillforde bolaget 52,6 MSER fore emissionskostnader.
Kassafldde fran den 16pande verksamheten uppgick til
27 117 256 SEE (<10 093 497) vilket bland annat kan till-
skrivas lagerupohyggnad,

Arets investeringsverksamhet bidrog med ett kassaflode
o ~2h 706 339 SER (20 898 050,

Genomforda investeringar avser till stdrsta delen bola-
gets aktiverade utvecklingskostnader kopplade till det |
holaget pdgdende projektet.

Arets totala kassaflode summerar till 12 758 134 SEK
(21 306 145).

# a?"}
e

Investeringar

Bolagets investeringar uppgick till 2b 706 339 SEK
(20 999 050) och bestar for 2024 av aktiverade utvack-
lingskostnader, SEK 25 549 493, avseande nésta genera-
tions produkter och innefattar framst kostnader 16r egen
nersonal samt inhyrda konsulter som bidrar aktivt |
utveckiingsarbetet. Resterande 56 847 5EK avser ovriga
materiella investeringar.

Forskning och utveckling
inklusive inldmnande av patentansdkningar, med &kad

intensitet, av den upnoaterade versionen av InCoay
MoCA Access 2.5 plattformen.

Aktien

Bolaget genomftrde under 2024 en nyernission, vilket
medfdrde att aktiekapitalet per den 31 december
uppgick il 27 039 273 SEK (18 026 183), fardelat pa

108 157 093 {72 104 729) utestaende aktier av ett enda
aktieslag, Forutsétiningen for den fulltecknade emissio-
nen var att for varje aktie som Agdes pa avstdmningada-
gen den 8 januari 2024 erholls en teckningsratt, dar tva
teckningsratter gav ratt att teckna en ny axtie till en kurs
om 1,46 SEK per aktie, Teckningsperioden ldpte melian
den 10 och 24 januari 2024, och betaining skulle ske
kontant inorn samma period. Enligr emissionsbesiutet
fick aktiekapitalet hogst Oka med 9 013 091 5EK genom
nyemission av hogst 36 052 364 aktier.

Konvertibla skuldebrev

Utestéende konvertibla skuldlebrev 31 december uppgick
tll 3 245 786 SEK. Innehavaren dger ratt att fram till och
med 2025-06-30 pakalla konvertering av hela eller delar

av beloppet. Konverteringskurs 9,14 SEK,

o

Teckningsoptioner
Sammantaget sa uppoick utestaencle

eckningsoptioner 31 cecember til 1 BYYZ 855 5t
{1692 955}, avseencle TOZ023/2046.

Vasentliga hiandelser under rékenskapséaret
inCoax fortsatte att under rakenskapsaret ernglia order
fran den Amerikanska Fiber/LAN-operatdren Google
Fiber och samarbetet med den nordamerikanska Tierl-
operatGren fortsatie. Initiala order kom fran operatdrer |
Finland och USA, Samarbete med Tarana Wireless och
CTiConnect inleddess O Nordamerika, Den kommersielia
funktionen delades upp | tva avdelningar: Forsalining
under Andreas Bargman, som samtidiat blev ny medlem
av ledningsgruppen, samt Affarsutveckiing under Helge

Tiainern.
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FORVALTMINGSBERATTELS

Fér att Oka InCoax flexibilitet under genomfdrandet ay
tillvaxtplanen har huvuddgaren Saugatuck Invest AB

stallt ut en kreditfacilitet till bolaget om upp i 10 MSEK

-4

[Or att utnyttjas vid behov. Per 2024-12-31 var krediten
outnytiat,

Kraditfaciliteten 10per fram thH 15 april 2026 1l en arlig
rantekostnad om 8% av utnyttjat belopp. Inga andra
avaitter tillkommer,

Forvantad framtida utveckling samt visentliga

risker och osdkerhetsfaktorer

Farvintad framtida utveckling
Rolaget beddmer att det finns en betydande marknads-

potential [or dess systemidaning som mojliggdr Multi-
Gigabit-tjdnster via befintlige koaxialnat i flerfamilishus.

gang till viktiga operatérskanaler med hig tillvaxtpoten-
tial. Marknaden vaxer stadigt | talt med att filber- och
FWA-nat expanderar och behovet av effektiva anslut-
ningsitsningar for enskilda anvéndare blir allt tydligare.
InCoax riktar sig mot en millardmarknad mead langsiktig
farséliningspotential, Var senaste produkigeneration &r
att attraktiv val 1o stérre operatdrer da den erbjuder
o komipatibilitet med de kommunikationsstandarder
sorm anvands for drift, kundsupport, Syvervakning och
underhall av bredbandsnaten. Bt tydligt exempeal pa

W I A

detta ar integrationen med Nokia Altiplano™,

Undear 2024 har flera stora operatbrer pa grund av
arrwarldsfaktorer, sdsom hdgre inflation och hogre rén-

tor, senarelagt investaringsbeslut eller minskat investe-
ringsbudgetar kopplat till stdrre infrastrukturutbyggna-
der. Detta har | nadgon utstrickning dven paverkat InCoax

] n

dven om var [Gsning innebar att operatdrer

4]

med relativt sma investeringar kan addera fler abonnen-
ter till existerande fiber- och FWA- natverk, For USA ser vi
ocksé att de olika subventionsprogrammen (som tex,
BEAD) for bredband nu ar tilganglins 1or operatorema
vilket dr positivt (8 var position. Vi begdmer att markna-
den succesivt starks under 2025, InCoax opererar pa en
marknad med komplexa och langa beslutsprocesser hos
stérre operatarer, men som a andra sidan ger en langsik-
tighet med utrulining under manga ar ndr man val har
yalts som leverantor,

23

_rets resultat

P,
i
P

Visentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget har identifierat flera risker och osékerhetsfakto-
rer, bland annat konkurrens, eknikutveckling, leveran-
torsberoende, nyckelpersoner ach finansiering.

inCoax verkar i en bransch med intensiv konkurrens och
snahba forandringar inom teknologi, patent och tjanste-

uiveckling. For att kunna tillverka, sélja och leverera sina
prociukier &r Bolaget berpende av exterma leverantdrers
kvalitet, leveranstrmaga och tillgang pé viktiga kompo-
nenter.

Rolagets framgang och framtida tillvaxt ar starkt knutna
ill den komnetens och erfarenhet som nyckelpersoner
inom Bretagsledningen och utvecklingsavdelningen
besitter, déribland Bolagets medgrundare som fortfa-

rande &r aktiva, Dessa individer r svgbrande &r genom-
forandet av InCoax uppdaterade affarsplan och strategi.

Det finns aven en risk att Bolaget inte kan sakra tillrécklig

finansiering for att uppna sina stratagiska mal.

Kapitalbehovet framOver paverkas av flera faktorer,

sgsom kostnader for produkiutveckling och kommer-
sialisering samt tidpunkt och emfatining av framticla
faredliningzintdkter, Styrelsern arbetar kontinuerdiat meo

att identiflera och utvardera fnansieringmajligheter.

De av USA annonserade tulisatsermna kan ge paverkan pa

[Oretagets arderingang, moéjlighet att erhalla leveranser
samt hojda ravaru- och komponentoriser,

Forslag till resultatdisposition

399606085 _

8150134

b A

Vao betraffar resultat och stélining 1 dvrigt hanvisas U efterfdliande
resultet aoch Balansrdbning med ihdrande noler,
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THLAGOSUPBLYSMIMGAR

Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats | enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnémndens allménna rad BFNAR
2012:1 Arsradovisning och koncernredovisning (K3),
Redovisninosorincipemna 8r oféréndrade sedan faregdende ar.

Utldndsk valuta

Monetra poster [ utldndsk valuta rdknas om till balansdagensz-
kurs, lcke-monetdra poster rBknas inte om utan redovisas il
kursen vid anskafiningstillfaliat,

Varderingsprinciper m.m,

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas
inflyta. Ovriga tillgangar och skulder har upptagits Gl anskaf-
ningsvarden ddr inget annat anges nadan,

Intaktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits
aller karnimer att erhdllas coh redovisas i den amfatining det ar
sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogo-
ras holaget och intdkterna kan berdknas pa et HIFGAIEIgL satt,
Fakturerade intaktar kopplade till serviceavtal periodiseras och
lases upn under serviceavtalets Angd.

Férsalining av varor
Viel forsdlining av varor redovisas intdkien vid leverans.

Statliga stod
Statliga stod redovisas som Gvriga intakler

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tilgangar och skulder redovisas | enlighet med kapi-
tel 11 (Finansiella instrument varclerade utifran anskaffnings-
vardet) i BFINAR 201241

EMW%W%W i och borttagande fran balansrakningen
Finansiella tilgdngar virderas vid forsta redovisningstiliféllet til
anskaffningsvarde, inklusive eventuglla ransaktionsutgitter sorm
ar dirakt hintorliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsdttningstillgangar varderas efter forsts recovis-
ningstillifaliat till det lgsta av anskatfningsvardet och nattofor-
saliningsvirdet pa balansdagen.

2

Kundfardringee och Svrigs fordringar som Uigdr omsattningstill-
aangar varderas indwiduellt tll det belopp sorm berdknas inflyta,

Finansiela anldggningstiligangar vérderas efter forsta redovis-
ningstillfaliat till anskaffringsvarde med avdrag I6r evantuells

necskrivningar och med tllagg for eventusila uppskrivningar,
Rantebdranae finansielia tillgangar varcleras till upplupst
anskaffningsvirde

Vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskafningsvardes.

i3
A

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs, planerat och systematiskt sdkande |
syfie att arbdlla ny vetenskaplio eller teknisk kunskap oo insikt
redovisas som kostrad ndr de uppkommer. Vid redovisning av

yigifrer o utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det inne-

br att utgifrer som uppkommit under utveckiingshasen redovi-
sas som tillgng ndr samiliga nedanstaends orutsdtiningar ar

Woplylica:

+ Dt &y teknisks mdjliogh att Bardiagstdlia anlaganingstitlgangen
sa atl den kan anvandas eller séljas.

Wi

« Aysicten &r att Frdigstdlla denimmeaterialis ant8ggningstill-
aéngen och att anvanda eller sélia den. - Forutsdtiningar

Firs For att arwvanca eller salia den irmmateriells anlagg-
ningstiigangen.

Det fr sannolikt att anlaggningstillgangen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar

» De utgifrer som ar hanfarliga till anldgoningstillgangsn kan
berdknas pa ett tlforithgt satt.

» Det finns erforderligs och adekvats tekniska, ekonomisks
nch andra resurser for att fullfdlia utvecklingen och fér att
arwinda eller sla den immaterialla anl8ggningstiigdngen.

Internt upparbetade immateriella anléggningstillgangar redovi-
zas tll anskaffningsvarde minskat reed ackumuleradie avskriv-
ningar och nedsknvningar, Anskatfningsvédel for gn internt
upparbetad immateriall anldggningstillgang utydrs av samtligs
cirekt hdntbrbara uigifter (Lex. material och IGher). Indirekis
rliverkningskostmader som Utgdr mer an en ovisentlig del av
den sammanlagda utgifien B tillverkningen och uppgér dll
mer an et obetydliot belopp raknes In anskaffningswérdet,

De redovisade balanserade utgifterna [ér utveckiingsarbeaten
ar firemal For ledningens nedskriviningsprdvning. Det mest
kritiska antagandest, som wvarderas av ladningean, avser hurg-
vida den immateriella tllodnogen MBrvintas generara framtida
skonarnizka fordelar, sorm atminstone motsvarar den immats-
riella tillgangens redovisade varde, Ledningerns beddmning &
att dle forvantade framticla kassaflédena ar tillrackliga fér atg
motivera den immateriella tillgangens redovisade varde,
yarfor ndgon nedskrivhing inte har giorts, Varderingen &r dock

laserad pd ooh beroende av IBrutsdttningarna o fortsaty drift

Immateriella anliggningstillgangar

Farstaget redovisade internt upparbetade immateriella anldgg-
ningstilgdngar enligt kostnadstoringsmodellen fram till ach
2020-06-30,

Det innabar st samtioa utgifter som avser framtagandet av en
internt upnarbetad immateriell anlaggningstilgang aktiverades
inte utan kostnadsfordes direkt. Fran och med 2026-07-01 till-

Empar bolaget den sk, "sktiveringsrmodellen” avssende internt
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TILLAGGSUPPLYSMIBHEAR

vpparbatace immatariella anldggningstiligéngar. Matoden inne-
oar att samtliga uigifter som upphyller kriteriema | K3 aktiveras
sorn immateriall anldgoninostilladng och skrivs av under tll-
gangens beraknads nyttandeperiod,

Anlaggningstillgangar

immiatariells cch materiella anldgoningstillgangar redovizas tll
anskaffningsvarde minskat med ackumuleracde avsknvningar
ach eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart Sver den fndntade rnyttiandeperioden
e bansyn Uil vasentligh restvérde. Féljande avskrivningspro-
cent tHlampas:

» inventarier, verktyg och installationer -5 &r

Leasingavial

Foretaget redovisar sarmtlios lsasingavial, saval finansiella som
operationella, som operationella leasingavtal. Operationelia
leasingavtal redovisas sorm en kostnad linjart over leasing-
parioden. |

Varulager

Varlilagret har varderats till det 13gsta av dess anskaffningsvarde
och dess nettofdrsdliningsvirde pa balansdagen.

Med nettofdesdiiningsvirde avses varornas berdknade farsalj-

ningspris minskat med farsdliningskostnader, Den valda varde-
ringsmetoden innebdr att inkurans Dvarulagret har beaktats,

Ariskaffningsvardet beradknas enligt vagds genomenittsorizer,
| anskaffringavirdet ingdr forutorm gtoifter o inkdp dven
Ltgifter for att bringa varorma till deras aktuella plats och skick.

Inkemstskatter

Total skatt ulgdrs av aktuell skatt och uppskiuten skatt. Skatter
redlovisas | resultatrikningen, utom dé underliggande transak-
tion recdovisas direkt mot eget kapital varvid tillharande skatte-

effekier redovisas reget kapital,

Aktusll skatt avser inkomstskatt fér innevarande rékenskapsar
samit den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som annu
inte redovisats. Axtuell skatt ber8knas (8ifran den skatiosals
som galler per balansdagen.

Uppskiuten skatt &r inkomstskatt som avser framtids rdken-
skapsdr tll 19id av tdigare ndndelser. Radovisning sker eniigt
balansrdkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas upp-
skjlitna skatteskulder och uppskiutna skattefordringar pé
termpordra skillnader som uppstir mellan bolfdrda respektive
skatterndssiga varden for tillgangar och skulder samt for Hwriga

skattamassiga avdrag gller underskott

Unpskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskiuing
skatteskulaer endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskiuten skatt berdknas wifedn gillande skattesats pa
resulitatfars | den perind forindringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anlgoningstlloéng ooh

uppskjuten skatteskuld som avsatining.

Uppskjuten skattefordran avseends underskottsavdrag eller
andra framticla skattemdssiga svolrag redovisas i den omiatt
ning det ar sannalikt att avdragen kan ayrdknas mot framtica
shkattermassios dverskoth

Pa crund av sambandet mellan redovisning och beskattning
sarreciovisas inte den uppskiutng skatteskulden som 8r hantdr-
lig 6l obeskattade reserver, Skattemdssigs underskott upoasr
Hil =320 421189 SEX. Bolaget har valt att inte redovisa uppskiu-
ten skath od underskotizavdrag.

Ersattningar till anstallda

Frafitningar till anstalide avser alla former av ersdtiningsar som
foretaget Bmnar il de anstéllda. Kortfristiga ersdttningar utgdrs
av bland annat l&ner, betald semeaster, betald siukfranvaro, siuk-
vard och bonus, Kortiristigs ergdtiningar redovisas som kostnad
och an skuld da det finne en legal eller informell férpliktslze att
etala ut en arsdtining till (8hid av en tidigare handelse och en
tillforiitho uposkattning av beloppet kan giras.

Ersatiningar vid uppsagnringar. | den amfatining ersdtiningen
inte ger foretaget nagra framtida ekonomiska fGrdelar, redovisas
andast som en skuld och en kostnad ndr foretaget har en legal
giler informell Grpliktelse att antingen

a. avaluta en anstailds elier grupn av anstéllidas anstalining fors

den normala tidpunkten (S anstéliningens upphdrande, ellsr

1 4t EF

. [Eming ersditningar vid uppsdgning genom erbjudande i att
upprmunira frivillig avgang.

#

Ersétiningar vid uppségningar redovisas enclast nér férataget
har gn detaljerad plan &1 uppsdoningen och inte har nagon
realistisk mdjlighet att annullera planen,

Pensioner

Baolaget pengionsplaner (G ersitining efter avshiad anstilining
orniattar endast premisbestémda pensionsplaner | premiebe-
stamda planer betalar bolaget faststilida premier till en separat
iuridisk enhet. Nar premien & batalad har bolaget inga viterli-
gare forpliktelser. Premiebestimda planar redovisas som kost-
nad i takt med att pensionen Hanats in.

/ of the docummeant.
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Ersattningar vid uppsiigning

Fésr varkstillande direktdran tillmpas en dmsasidig uppsdoningstid
om s (B) ménader, Vid uppsigning frdn Bolagets sicla drverkstal-
lande direktdran - utdver uppsdgningsldnen - berdttigad il et
avgangsvederlag motsvarande sex (6) ganger den fasta manads|o-
rnaan vid anstéliningens upphdrande. Fér dvrige ledande mgﬁammm
havare illdmpas en dmsesidig uppsdaningstid om m%l an an {1} till
fera(dmdnader,

&

Bolaget barade tillimpa sktiveringsmodellen med starl 2020-07-
1. Aveer aktivering av utgifter 1 anstéllda och inhyrda konsulter
med utvecklingen av den uppdaterads vergianen ay InCoax MoCA
Access 2 5 plattformen,
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Den 17 august] 2020 besiutades om att emittera ett konvertibelt
skuldebrey om 3 245 788,25 SEK till Narrlandsfonden, vilket

betalas med kvittning av befintlioa skuldebrev om 3 245 786,25 SEK.
Aterbetalningsdatum &r 2025-07-31 och konwerteringskursen 3r satt
till 8,14 SEK per aktie, D3 konvertibelldnet forfaller | 2025 redovisas
belopoet som kortfristigt.
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D# aniitade bolagen dgs m t eller delvis av ledande befattnings-
havare som nar akbizinnehayv i nCoax Networks A8,

Crsdatining il Saugatuck invast avser rdnta né [an, rantesats 8%,
Aned &r il fullo betalt efter rakenskaosarets (igéing.

Ovriga ersdttningar gvser teknikkonsulttidnstern Samtlina transaktio-
ner har skett pa marknadaméssiga villkor,

Januari
» InCoax sékrar viterfigare bestdliningse vardas 1,36 MUSD (0a 15
MBEKY Tran den USA-baserads FloerL AN-oparatdren

Fehruar
« InCoax och CTeonnect inkeder samarbets (9 att leverera brad-
bandslBaningar | USA och Kanada
InCioax MoCA Access-Daserade systamiosning vinher fer kunoey
oot marknacer
v Sryrelsen | InCoax Broner prelimingr fimansiell information e det
ance kvartalet och ikenskapsaret 2024
 InCoax arhdiler inledance kommersiall order pd 1 MUSD for
nCoax MoCA Acocsss™-[bsning fran ledands global fbhemat-
varksioveraniar

«  InCoax genomidr en riktad nyemission om oirka 33,5 MSEK,
dehis villkorad av eftertdljande godkédnnande fran extra bolags-
stémma, cch tidigaslsgger offentliggdrandet ay bokslutskom-
rrsgnikan & 2024
kallelze Gl extra bolagsstamma | Coax Metwaorks AB {med
aniadiing av bolagets nvamission;

Marsg

« InCoax Mebworks AB:z Bokslutskommiuniké 2024

» Rommuniké fran extra bolagsstamma | InCoax Mebworks 4B
(Bolaget tilfors 31,6 mil] kr i emissionslilvid efter amissionskost-
nacher.)

April

« InCoay tar hem tlggsorder pa 3.2 MSEK fran den USA-baserade
Tier-T-operatdren |

Utifran cen bransch som [drataget ar varksam har onfiliema
Ukraina ooh Mellandstarn annu inte paverkat orderingangen.
Magra altvarlios leveransprobilam har inte beller uppkommit aller
ndara st&ire Skningar sv ravaruprizer. De av USA anponserade full-
saiserna kan ge paverkan pa fOretsgets orderingang. mdllighat att
arhalla leveranser samt hdjda révany- ool komponentpriser,
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UMBERBERIFTER STYRELSE OO REVISUE

Lund den dag som framgér av elektronisk signatur

" —— Tobias Lennér
Styrelseordforande

Anders Nilsson Filip Mashoim

Far Thuresson 16rgen Exengren
Verkstillande direladr

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgoér av var elektroniska signatur
KPMG AB

Miklas Antonszon
Auktarizerad revisor
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REVISIOMSBERATTELRE

Tl bolagsstamman | inCoax Nebtworks AB, org. nr 556784-1363

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for InCoax
Metworks AB for ér 2024, Bolagets arsredovisning ingar
pé sidorna 21-311 detta dokument.

Enligt var uppfattning har araredovisningen upprattats |
enlighet med arsredovisningslagen och gsren | alla
visentliga avseanden rattyisande bild av InCoax Met-
waorks ABs finansiella stéllning per den 31 december

20324 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberatislsen

A

ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rakningen ocn balansradkningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on

Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige, Vart ansvar

ke E

enligt dessa standarder baskriva nérmare i avsnittet Revi-

sorng ansvar. Vi ar obercende [ forhédllande till InCoax

¥

Metworks AB enligt god revisorssed | Sverige och har |

Gvriot fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

4

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och 8ndamalsenliga som grund [Or vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information én
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-20 och
36-39. Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som
har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsradovisningen omfattar inte
denna information och vi gér inget uttalande med

nestyrkande avseende denna andra information.

5 1]

| samband med var revision av arsredovisningen ar det

2 =N

vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dverviga om informationen | visentlig utstrackning
ar oftrenlig med arsredovisningen. Vid denna genom-
géang beaktar vi aven den kunskap vi i Svrigt inhdmtat

" démer om informationen |

under revisionen samt be
Gyrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

2

O, baserat pd det arbete som har wtforts avseende
cenna information, drar siutsatsen att den andra informa-
tionen innehalier en vasentlig felektighet, &r vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det

svseendatl,

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen Upprattas och att den
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkatdllande direktoren ansvarar dven for
den interna kontroll som de beddmer 8r nddvandig for att
unpirétta en arsreclovigning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentlig-

heter eller misstag,

Vid upprattandet av arsredovisningen ansyarar styrelsen
och verkstéllande direktdren for beddmningen av bola-
gets formaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér
zd ér tillampligt, om forhéllanden som kan péaverka fGrma-
gan att fortsétta verksamheten och att anvéncda antagan-
clet o fortsatt deift, Antaganoet om fortsatt arft lldmpss

dack inte om styrelsen och verkstallandle direktdren avser

s

att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte

har nagot reslistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.
Revisorns angvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen som halhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa baror pé
oegentligheter eller misstag, och att [dmna en revisions-
herdttelse som innehalier vara uttalanden. Rimlig séker-
het &r en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti tor
att en revision som utfars enligt 1SA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommear att uppticka en vasentlig fel-
aktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uposta pa
grund av cegentligheter eller misstag och anses vara

visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan

faryantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund | arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-

£

nellt omddme och har en professionellt skeptisk instéli-
ning unaer hala revisionen.

‘% This Rle {5 sealed with a digital signature,
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Dessutom:

e

+identifierar och bedé@mer vi riskerna for vasentiigs fel-

Y
5

|
|

aktigheter | drsredovisningen, vare sig dessa beror pa
cagentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgdrder bland annat utifran dessa risker
ach inhémtar revisionsbevis som ar tilirdckliga och
andamalsenligs fr att utgdra en grund [Or vara utta-
landen. Risken for att inte uppticka en vasentlig felak-
tighet till folid av cegentligheter &r hdgre &n for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande | maskopi, for-
falskning, avsiktligs uteldmnanden, felaktia informa-
tion eller dsidosattancle av interm kontroll,

interna kontroll som har betydelse tGr var revision for
att utforma granskningsétgéarder som &r lBmpliga med
nansyn till omstandighsterna, men inte [6r att uttala
0ss om effektiviteten i den interna kontrollen.

skatlar vi oss en Morstbelse av den del av bolagets

utvarderar vi iBmpligheten i de redovisningsprinciper

L= ]

som anvands och rimligheten | styrelsens och verk-
stidllandle direktérens uppskattningar i redovisningen
och tilthérande upplysningar.

crar vi en slutsats om lEmpligheten | att styrelsen och
verkstéllande direkidren anvander antagandet om
tortsatt drift vid upprittander av Arsredovisningen. Vi
drar ocksa en siutsats, med grund | de inhdmitade ravi-

sjonsbeviser, o huruvicda det Hnns nagon vézentlio

osékerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda tll betvdande tvivel om
holagets forméaga att fortsétta verksamhetan, Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhets-
faktor, maste vi | ravisionsherttelsen fiasta uppmark-
sambeten pd upplysningarma | arsredovisningen om
cen vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
Upplysnimgar ar otilirackliga, modifiera uttalandest om

|
arsredovisningen, Vara slutsatser baseras pa de revi-

=

slonsbevis som inhdmitas fram till datumet 1o revi-
sionsbearéttelsen. Dock kan framiida héndelser aller
forhallanden gdra att ett bolag inte [angre kan fort-
sdtta verksamheten,

=

utvarderar vi den dvergripande presentationen, struk-
turen och innehallet | arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pé
ett satt som ger en rattvisande bild,

land annat revisionens

#

maste informera styrelsen om k

anerade omfattning och inrkining samt tidpunkten for

CE

den, Vi maste ooesa informars o bebvdelsefulla lagtia-
gelser unoer revisionen, déribland de eventuella bety-

clande brister | den interna kontrollen sorm i identifierat,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Littalanden

Utdver var revislon av drsredovisningen har vi dven utfért
ary ravision av styrelsens ooh verkstillands airektdrens
forvaltning for iInCoax MNetworks AB f6r ar 2024 samt av
forslaget dil dispositioner betréffande bolagets vinst eller
farlust,

Wi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar férlusten
anliat forslaget | tOrvaltningsberdtielsen och beviljar sty-
raisens ladamoter och verkstbllande direktdren ansvars-
frinet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Wi har utfdrt revisionen enligt god revisionssed | Sverige.
Yart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare | avsnittet
Revisoms anavar. Vi ér oberoends | orhéllande till InCoax

":'.

Metworks AB enligt god revisorssed | Sverige och har |
Swriat fullagjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vl har inhamtat &r tillrack-

iga och dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag

i

till utcleining innetattar cetta pland annat 20 begdmning

gy om utdlelningan ar Srsvarlig med hdnsyn till ge krav

som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stal-

ler pa storleken av bolagets egna kapital, konsoliderings-

benov, ikvidite! och stlining 1 dvrigt.

Styralsen snsvarsr 1or bolsgets organisation ooh Mrvalt-
ningen av bolagsts angeldogenneter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets ekono-
miska situation och aty tillse att bolagets organisation &r
utforrmad sa att bokidringen, medelsforvaltningen och

bolagets ekonomiska angelagenheter | dvrigt kontrolleras
pa ett betryagance satt.

Werkstallande direktoren ska skdta den [Gpande f6rvalt-
ringen enligt stvrelsens riktlinger och anvisningar ocn
bland annat vidta de atgérder som ar nddvéndiga for att
bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstimmelse
med lag och fOr att medelsforvaltningen ska skotas pa
gttt betrygaande satt.

of the decument,
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REVISIOMSBERATTELSE

Revisorns ansvar

Vart mal betraffancle revisionen av forvaliningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmia
revisionshevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kinna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstal-

lancle direkttren | ndoot vasentligt avseende:

-

«  fdretagit ndgon atgdrcd eller giort sig skyldig il nagon

A

fersummelse som kan faranleda ersatiningsskyldighet
miot bolaget, eller

¢ pa négot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, drsracovisningslagen eller bolagsorcdningen,

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart utta-
lande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet
hedtma om fBrsiaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet r en hdg grad av sdkerhet, men ingen
garanti far att en revision som utfdrs enligt god revisions-
sed | Sverige alltid kermmmer att uppticka atgérder eller
forsummelser som kan féranlecla erséttningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bola-
gels vinat eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagsla-

gern.

Sorry en el ay en revision enligt aod revisionsseg | Sve-
ricie arvancer vi professionealdlt omadme och har en pro-
fessionallt skeptisk ingtélining under hela revisionen,
Granskningen av forvaltningen och forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller Brlust grundar sig framst pa
revisionen av rékenskaperma, Yiltka tilkommande gransk-
ningsatgérder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt | risk och vésentlighet.
Det innebéar att vi fokuserar granskningen péa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som 8r visentiigs
for verksamheten och dar avsteg och évertridelser
akulie na s8rsrild betydeise O holagets situation. Vi gar
icanom och privar fattade beslut, besiutsundesriag, vid-
tagna atgarder och andra forhallandean som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens férslag ll dispositioner
betraffande bolagets vinst aller t&riust har vi granskat om

frslaget &r forenligt med aktieholagslagen.

Sundsvall den dag som framgar av var elektronisks signatur

KPMG AB

Miklas Antonsson
Auktortserad revisor
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DEFIPYTIONEER

Ekonomiska

Balansomslutning Foretagets samlade tiligangar.

Bruttomarginal Bruttoresultat i fdrhallande till netto-
CInsattning.

o

Bruttoresultat Netioomsétining minus kostnad [or
salda varor

Nettoomsédttning Rorelsens huvudintdkier, fakiureracde
kostnader, sidointékter samt intdkiskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster Resultat efter finan-

siella intakter och kostnader, men fore extraordinégra
intékter och kostnader.

Resultat efter skatt Resultat efter finansiella poster

o

inklusive skattekostnader.

£

Rérelsemarginal (EBIT) Rorelsaresultat i fGrhaliande
till netioomséttning.

Rarelseresultat Resultat fGre finansnetto och skatt.

obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt)
| procent av balansomslutningen.

Soliditet (%) Justerat eget kapital (sget kapital och

VAR Value Added Reseller,
0

Tier<1 operator En operatdr me
opererat natverk ddr antal sbonnenter rdknas | miljoner.

ettt eget 8gt och

Internet Service Provider 15P bn leveratdr av bred-
handsuppkopplingar | eget eller inhyraa natverk.

Hospitality Kundsegment sasom hotell, semesterparker,
siukhus, féngelser, kryssningsfartyg, bostadsplattformar.

Tekniska

CAT-kabel CAl kabel &r en partvinnad signalkabel,
bastdende av tvinnade ledare, darav namnet. Ledams
ar tvinnade for att motverka stérningar, framst i form av
Gyerhorning. Cat6-kabel anvands | huvudsak Hll data-
kommunikation, De tvé storsta nackdelarna med par-
tvinnad kabel 8r att den har hog effektfarlust, sa kallad
dampning per meter, vilkat innebér att man inte kan
lBgga mer 8n nagra tiotal eller som mest 100 meter
séidan kabel innan man behdver en repeaterstation,

Fiber Optisk fiber innehaller en sarskild tyo av minera-
liska glasfibrer, avsedd for dverfdring av ljussignaler med

myeket hog kapacitet Over langa avstand, exempelvis

M

cata- och telekomrmunikation.

Koaxialkabel Koaxialkabel ar en tvapolig elkabel, som ar

uppovaod av en matallisk lecare, mittledaren, omaivern
avy ett isolerancde material, dislektrikum, som i sin tur ér

omgivet av ett ledande holie, skdrmen. Koaxialkabeln &r
aveadd W dverfiring av signaler med héga frekvenser

ach red g dampning, med andra ord klarar av att dver-

7

fora bland annat datatrafik med hég kapacitet.

Chipset (Chip-set) eller kretsuppsdttning dr en uppadtt-
ning {"set”} av integrerade kretsar ("chips”) som &r utfor-
macle For att arbeta tilsammans pa moderkortet,

Symmetriska produkter Symmetriska produkter eller
teknologier klarar av kormmunikation med samima data-
hastighet | bada rikiningarna.

XGS5-PON MNatverkestandard fér datatransmission kapa-
palt att leverera symmetrisk Internettrafik med hastighet
Cwvarstigandes 10Gbps dver Hiber och ingar med G-POM |

tarnilian POR (Passive Optical Metworks),

FWA Fixed Wireless Access, avser tradlos teknik som
rmiliaadr tast bredbancsaccess Sver ragiolénk,

5G FWA En typ av tradits BG-teknik (mmWave) som
Isaccess Over mobilnat.

G.fast En protokollstandard for DSL (Digital Subscriber

Line} tor telefon- eller koaxnat med dverfdringshastighe-

ter mellan 100Mbps och (i vissa gynnsamma anvand-
ningsfall} 1Ghps.

G.hn Specifikation & nemnétverk med datahastigheter
pa upp till 1,5 Gbps och drift Sver fyra typer av ledningar:
telefon-, koaxial- eller kraftkabel,

BOCSIS Den dominerande eknologin O kabelopersts-

E)

rar vilken anvands for kabel-TV och Internet. Finns i flera
censrationsr sasom ax. 3.0 oon 31, med vilka MoCA
Access 2.5 kan samexistera. Senaste versionen ar 4.0.

FTTH Fiber To The Home, avser f6ridganing av optisk

fiber hela vagen till anvandaren.
FITB/FTTep Fiber To The Building/Extension Point,

avser farléggning av optisk fiber tll punkt | eller strax

I i‘:

utantor byggnad dar iSrlananing sker med hjdip av
kompletierande bredbandsteknologier sdsom MoCA
Aocesa™,

F

¥ DSEL avser cligitala abonnentlinjeteknologier (OSL),
sasom ADSL, VDSL och SDSL, som anvander befintliga

telefonlinier for att leverera internetaccess.

Pl Document 1
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Finansiell kalender

Arsstadmma 2025 13 juni 2025
Deldrsrapport apr-jun 2025 12 august 2025
Delarsrapport jul-sep 2025 31 oktober 2025
Bokslutskommunike 2095 5 mars 2026

Delarsrapport jan-mar 2026 & maj 2026

Om InCoax Networks AB

InCoax Networks AB {publ) ger ny anvandning
till fastigheters befintliga koaxialkabelngt for
forlangning av fiber och fast yttackande radio-
access (FWA) till varldens ledande bredbands-
operatorer,

Tekniken dr ett hdopresterande, framtidssakert,
nalitliat och kostnadseffektivt komplement,
som minskar installationstiden och farbattrar
anslutningsgraden, for éliad digital integration
och bred tillgang till Internet,

Bolagets aktie (INCOAX) ér sedan 3 januari 2018
upptagen f6r handel pd Nasdag First North
Stockholm med Vator Securities AB,

tel. +46 8-5800 6544, ca@vatorsec.se, 5o0m
Certified Adviser. Pareto Securities AB ar bolagets
likviditetsgarant.
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