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LITORINA V HOLDING AB
ORGANISATIONSNUMMER 559068-5201
CORPORATE IDENTITY NUMBER 559068-5201

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Styrelsen presenterar arsredovishingen for Litorina V Holding AB (nedan kallad "Bolaget")

och dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen®) fér perioden 1 januari 2021 till 31
december 2021.

The Board of Direcfors present the annual report of Liforina V Holding AB (hereinafter
defined as the "Company”) and ifs subsidiaries (fogether the "Group”) for the penod from
1 January 2021 to 31 December 2021.

Samtliga belopp avser SEK om inte annat direkt framgar.
Unless otherwise stated, all amounts are in SEK.

Allmant om verksamheten
General information

Litorina V Holding AB &r ett privat bolag bildat den 1 juli 2016. Bolagets verksamhet ar att
aga och forvalta tillgangar och dartill hérande aktiviteter. Bolaget ager 100% av
dotterbolaget Litorina V Advisor AB och av dotterbolaget Litorina V AB och har
rgstmajoritet i Litorina V' (A) AB.

Litorina V Holding AB is a private company incorporated on 1 July 2016. The Company's
activity is to own and manage assets and thereto associated aclivites. The Company
owns 100% of its subsidianies Litorina V Advisor AB and Litorina V AB and holds voting

majority in Litorina V (A) AB.

Visentliga handelser under och efter rikenskapsaret
Significant events during and after the reporting period

Den 15 februari férvarvade Fonden aktier i Layer Group
On February 15, the Fund acquired shares in Layer Group

Den 11 juni 2021 férvarvade Fonden aktier i Brédernas.
On 11 June 2021, the Fund acquired shares in Brédernas.

Den 3 augusti och 7 september 2021 férvarvade Fonden ytterligare aktier 1 Chino BidCo

On 3 August and 7 September 2021, the Fund acquired additional shares in Chino
BidCo Aps.
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LITORINA V HOLDING AB
FORVALTNINGSBERATTELSE (FORTSATTNING)
BOARD OF DIRECTORS' REPORT (CONTINUED)
Forslag till vinstdisposition - Féretag

Proposed distribution of earnings - Company

Foéljande belopp star till arsstdmmans férfogande:
The following amounts are to be considered at the Annual General Meeting:

SEK
Balanserad vinst 10,369,213
Retained eamings
Arets resultat 55,617,125
Net results for the period
65,886,338

Styrelsen foreslar att balanserade medel disponeras enligt féljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

| SEK
Overfors i ny rakning 65,886,338
Cammed forward
65,886,338

A
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LITORINA V HOLDING AB

RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
INCOME STATEMENT AND STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

KONCERNEN

GROUP 2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 ~2020-12-31

RESULTATRAKNING Noter SEK SEK

INCOME STATEMENT Notes

Ovriga intéakter 7 36,785 ;

Other income

Nettoomsattning 7 42 300,000 33,400,000

Net sales

Personalkostnader 3 (34,849,292) (28,082,045)

Personnel expenses

Ovriga externa kostnader 8,10 (7,734,468)  (5,643,758)

Other external expenses

Rorelseresultat (246,974) (325,803)

Operating profit

Utdelning 45,887,108 -

Dividend

Nettoresultat av finansiella tillgangar varderade till 6 9,919,779 (3,124,823)

verkligt varde

Net gain on financial assels at fair value

Rantekostnader 8 (5,253) (2,475)

Interest expenses

Summa finansiella poster 55,801,634  (3,127,298)

Total financial items

Resultat fore skatt 55,554,660  (3,453,100)

Profit before tax

Skatt pa arets resultat 11 (21,332) (15,706)

Income fax

Justerad skatt avseende tidigare period (12,353) -

Adjusted tax previous period

Summa skatt (33,685) (15,706)

Total tax

Arets resultat | 55,520,975 (3,468,806)

Net results for the period

O i

2021-01-01 2020-01-01
- 2021-12-31 2020-12-31

SEK SEK
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
Arets resultat 55,520,975 (3,468,806)
Net results for the period
Arets totalresultat ~ 55500,975 _ (3,468,806)

Total comprehensive income
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LITORINA V HOLDING AB

BALANSRAKNING
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

KONCERNEN
GROUP

TILLGANGAR
ASSETS

Finansiella anlaggningstillgangar
Financial assets

Ovriga langfristiga vardepappersinnehav
Other long-term Securities

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Total financial assets -

Kortfristiga fordringar

Current assets

Qvriga fordringar

Other receivables

Kassa och bank

Cash and cash equivalents

Summa kortfristiga fordringar
Total current assets

Summa tillgangar
Total assets

+ Signerat 2022-04-29 13:47:08 UTC

Noter
Notes

4,13

4,12

2021-12-31
SEK

37,087,469

37,087,469

56,335,094

20,097,839

76,432,933

113,520,402

2020-12-31
SEK

14,649,614

14,649,614

9,852,304

20,460,677

30,312,982

44,962,596
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LITORINA V HOLDING AB

BALANSRAKNING (FORTSATTNING)

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED)

KONCERNEN
GROUP

EGET KAPITAL |
SHAREHOLDERS' EQUITY

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital

Share capital

Fritt eget kapital
Unrestricted equity
Balanserad vinst
Retained earings

Arets resultat
Net results for the period

Summa eget kapital
Total shareholders' equity

SKULDER
LIABILITIES

Kortfristiga skulder

Current liabilities

Skulder till koncernféretag
Liabilities to group companies
Ovriga skulder

Other liabilities
Upplupna kosthader och férutbetalda intakter

Accrued expenses and prepaid income

Summa kortfristiga skulder
Total current liabilities

Summa eget kapital och skulder
Total equity and liabilities

& Signerat 2022-04-29 13:47:08 UTC

2021-12-31 2020-12-31
SEK SEK
Noter
Notes
48 829 48,829
10,890,461 28,050,556
55,520,975 (3,468,806)
66,460,265 24 581,750
14 18,728,784 5,335,499
15 19,056,717 6,586,389
16 9274636 8,410,129
47 060,137 20,332,017
113,520,402 44 962,596
5
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LITORINA V HOLDING AB

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

KONCERNEN
GROUP
Bundet eget . ;
F kapital
kapital ritt eget kapi
Restricted . :
equity Unrestricted equity
Aktiekapital Ovillkorat Balanserad a Summa
aktiesdgartillskott vinst  Arets resultat eget kapital
Unconditional Total
Share shareholder Retained Net results for  shareholders’
capital contributions Earnings the period equity
SEK SEK SEK SEK SEK
2020-01-01 - 2020-12-31 .
Ingaende balans 50,000 100,000 1,200,869 28,517,798 29,868,667
Opening balance
Vinstdisposition - - 28,517,798 (28,517,798) -
Appraopriation of profits | |
Iniésen av aktier (1,171) - (1,768,113) - (1,769,284)
Redemption of shares

Arets totalresultat - - - (3,468,806) (3,468,806)

Total comprehensive
income for the period

Utgaende balans 48,829 100,000 27,950,556  (3,468,806) 24630 579
Closing balance |

bl e i TR

2021-01-01 - 2021-12-31

Ingaende balans | 48,829 100,000 27,950,556 (3,468,806) 24,630,579
Opening balance

Vinstdisposition - - (3,468,806) 3,468,806 -
Appropriation of profits -
Utdelning - - (13,731,289) : (13,731,289)
Dividend

Arets totalresultat - - - 55,520,975 55,520,975

Total comprehensive
income for the period

Utgaende balans 48,829 100,000 10,750,463 55,520,975 66,420,267
Closing balance

Aktiekapitalet bestar av 37 800 A-aktier, 9 529 C-stamaktier och 1 500 B preferensaktier.
The share capital consists of 37,800 ordinary A shares, 9,529 C ordinary shares and 1,500 B preference shares.
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LITORINA V HOLDING AB

KASSAFLODESANALYS
STATEMENT OF CASH FLOWS

KONCERNEN

GROUP
2021-01-01 2020-01-01

~-2021-12-31 - 2020-12-31
Noter SEK SEK
Noftes

-

Kassafldde fran den [6pande verksamheten

Cash flows from operating activities
Totalresultat 55,520,975 (3,468,806)

Total comprehensive income

Summa kassafléde fran den [6pande verksamheten |
fore forandring av rorelsekapital 55 520,975 (3,468,806)

Total cash flow from operating activities
before change in working capital

ank=20220630;2022070106360

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Cash flow from changes in working capital

Minskning/Okning av ovriga fordringar (46,482,790) 28,814,354
Decrease/Increase in other receivables -

Minskning/Okning av 6vriga skulder 12,470,328 5,143,505
Decrease/increase in other liabilities

Summa kassafléde fran den lépande verksamheten 21,508,513 30,489,053

Net cash flow from operating activities

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Cash flow from investing activities

Investeringar i dotterbolag 5 (21,533,348) (3,008,982)
Investment in subsidiaries

Okning av skulder till koncernféretag 14 13,393,285 (8,626,792)
Proceeds from group company liabilities

Summa kassaflode fran investeringsverksamheten (8,140,063) (11,635,773)

Net cash flow from investing activities

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Cash flow from financing activities

Inlésen av aktier | - (1,769,284)
Resolution of shares

Utdelning (13,731,289) -
Dividend S
Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten (13,731,289) (1,769,284)

Net cash flow from financing activities
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LITORINA V HOLDING AB

KASSAFLODESANALYS (FORTSATTNING)
STATEMENT OF CASH FLOWS (CONTINUED)

KONCERNEN
GROUP

Forandring likvida medel
Net increase in cash and cash equivalents

|ikvida medel vid rékenskapsarets borjan
Cash and cash equivalents at beginning of period

Likvida medel vid riakenskapsarets slut
Cash and cash equivalents at end of period

+ Signerat 2022-04-29 13:47:08 UTC

2021-01-01
- 2021-12-31
Noter SEK
Notes
| (362,838)
20.460.677
20,097,839
8

2020-01-01
~ 2020-12-31
SEK

17,083,998

3,376,680

20,460,677
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LITORINA V HOLDING AB

RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
INCOME STATEMENT AND STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

ank=20220630;20220701063561

MODERBOLAGET

PARENT COMPANY 2021-01-01° 2020-01-01.
-2021-12-31 - 2020-12-31

RESULTATRAKNING Noter SEK SEK

INCOME STATEMENT Notes

Ovriga externa kostnader 8, 10 (289,762) (376,668)

Other external expenses

Rorelseresultat (289,762) (376,668)

Operating profit ’

Nettoresultat av finansiella tillgangar varderade till 6

verkligt varde 9,919,779  (3,124,823)

Net gain on financial assels at fair value

Utdelning 45,887,108 -

Dividend

Rantekostnader 8 ~ (1)

Inferest expenses

Summa finansiella poster 55,806,887 (3,124,824)

Total financial items

Resultat fore skatt 55,517,125 (3,501,492)

Profit before tax

Arets resultat 55,517,125 (3,50'1 492)

Net results for the period

2021-01-01  2020-01-01
-2021-12-31 - 2020-12-31

| SEK SEK
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
Arets resultat 55,517,125  (3,501,492)
Net results for the period
Arets totalresultat 55,517,125 (3,501,492)

Total comprehensive income
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LITORINA V HOLDING AB

BALANSRAKNING
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

MODERBOLAGET
PARENT COMPANY

TILLGANGAR
ASSETS

Finansiella anlaggningstillgangar
Financial assets

Andelar i dotterféretag
Shares in subsidiaries

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Total financial assets

Kortfristiga fordringar

Current assets

Ovriga fordringar

Other receivables

Kassa och bank

Cash and cash equivalents

Summa kortfristiga fordringar
Total current assets

Summa tillgangar
Total assets

+/ Signerat 2022-04-2913:47:08 UTC

2021-12-31
SEK
Noter
Notes
5,6 37,137,465
37,137,469
13 45,893,753
15,458, 253
61,352,006
08,489 476
10

2020-12-31
SEK

14,699,614

14,699,614

4,189

15,748,472

15,752,661

30,452,275
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LITORINA V HOLDING AB

BALANSRAKNING (FORTSATTNING)
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED)

MODERBOLAGET 2021-12-31
PARENT COMPANY SEK

EGET KAPITAL Noter
SHAREHOLDERS' EQUITY Notes

Bundet eget kapital
Restricted equity

Aktiekapital - 37 800 A-aktier, 9 529 C-stamaktier
och 1 500 B preferensaktier A8 820

Share capital - 37,800 ordinary A shares, 9,529 C
ordinary shares and 1,500 B preference shares

Villkorat aktieagartillskott 100,000
Conditional shareholder contribution

Fritt eget kapital

Unrestricted equity

Balanserad vinst 10,369,213
Retained earnings

Arets resultat 55,617,125

Net results for the period

Summa eget kapital 66,035,167

Total shareholders’ equity

SKULDER
LIABILITIES

Kortfristiga skulder

Current liabilities
Skulder till koncernféretag 14 18,651,881

Liabilities to group companies
Ovriga skulder 15 13,731,289
Other liabilities

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 71,140
Accrued expenses ahd prepaid income

Summa kortfristiga skulder 32,454,310

Total current liabilities

Summa eget kapital och skulder 98,489,476

Total equity and liabilities

11
& Signerat 2022-04-2913:47:08 UTC

2020-12-31
SEK

48,829

100,000

27,601,994

(3,501,492)

24,249 331

6,133,805

23,139

46,000

6,202,944

30,452,275
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LITORINA V HOLDING AB

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

MODERBOLAGET
PARENT COMPANY
Bundet eget : ,
kapital Fritt eget kapital
Resftricted . .
sty Unrestricted equity
Aktiekapital Villkorat  Balanserad Summa
aktiedgartillskott vinst Arets resultat eget kapital
Contitional Total
shareholder Retained Net results for shareholder
Share capital . contributions earnings the period s' equity
SEK SEK SEK SEK SEK
2020-01-01 - 2020-12-31
Ingaende balans | 50,000 100,000 1,181,207 28,178,899 29,520,106
Opening balance
Resultatdisposition - - 28,178,899 (28,178,899) -
Appropriation of profits
Inldsen av aktier (1,171) - (1,768,113) - (1,769,284)
Resolution of shares
Arets totalresultat - -~ . (3,501,492) ( 3,501,492)
Total comprehensive -
income for the period
Utgaende balans 48,829 100,000 27,601,994 (3,501,492) 24,249,331
Closing balance
2021-01-01 - 2021-12-31
Ingaende balans 48,829 100,000 27,601,994 (3,501,492) 24,249,331
Opening balance
Resultatdisposition -~ . (3,501,492) 3,501,492 -
Appropriation of profits
Utdelning - - (13,731,289) - {13,731,289)
Dividend
“Arets totalresultat - - s 55,617,125 55,517,125
Total comprehensive |
income for the period
Utgaende balans 48,829 100,000 10,369,213 55,517,126 66,035,167

Closing balance

TP P i S S N i b B el Balibrini 1 b ekiice T
R e Y T R T L Y I, PR, . P P P e . 5 e e

Aktiekapitalet bestar av 37 800 A-aktier, 9 529 C-stamaktier och 1 500 B preferensaktier. |
The share capital consists of 37,800 ordinary A shares, 9,529 C ordinary shares and 1,500 B preference shares.
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LITORINA V HOLDING AB

KASSAFLODESANALYS
STATEMENT OF CASH FLOWS

MODERBOLAGET
PARENT COMPANY

Noter
Notes

Kassaflode fran den [6pande verksamheten
Cash flows from operating activities

Totalresultat
Total comprehensive income

Justeringar for icke kassaflddespaverkande poster
Adjustments for non-cash items

Summa kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandring av rorelsekapital

Total cash flow from operating activities
before change in working capital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Cash flow from changes in working capital

Minskning/Okning av 6vriga fordringar
Decrease/increase in other receivables

Minskning/Okning av 6vriga skulder
Decrease/Increase in other liabilities

Summa kassafléde fran den lopande verksamheten
Net cash flow from operating activities

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Cash flow from investing activities

FOrvarv av 6vriga finansiella tillgangar 6
Acquisition of other financial assets |

Okning av skulder till koncernféretag 14
Proceeds from group company liabilities

Summa kassaflode fran investeringsverksamheten
Net cash flow from investing activities

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Cash flow from financing activities

Inlbsen av aktier
Resolution of shares

Utdelning
Dividend

Summa kassaflode fran finansieringsverkéamheten
Net cash flow from financing activities

13
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2021-01-01
- 2021-12-31

SEK

99,617,123

99,517,125

(45,889,564)

13,733,289

23,360,850

(22,437,855)

12,518,076

(9,919,779)

(13,731,289)

(13,731,289)

2020-01-01
-~ 2020-12-31
SEK

(3,501,492)

3,051,705

(449,787)

29,447,635

123,139

29,020,988

(6,133,805)

(7,828,486)

(13,862,291)

(1,769,284)

(1,769,284)
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LITORINA V HOLDING AB

KASSAFLODESANALYS (FORTSATTNING)
STATEMENT OF CASH FLOWS (CONTINUED)

MODERBOLAGET
PARENT COMPANY

Férandring likvida medel
Net increase In cash and cash equivalents

Likvida medel vid rdkenskapsarets bérjan
Cash and cash equivalents at beginning of period

Likvida medel vid rakenskapsarets slut
Cash and cash equivalents at end of period

« Signerat 2022-04-2913:47:08 UTC

Noter
Notes

14

2021-01-01 2020-01-01

-~ 2021-12-31 - 2020-12-31

SEK SEK
(290,219) 13,289,414
15,748,472 2,459,058
15,458,233 15,748,472
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

Koncernen bestar av moderbolaget, dess 100% &gda dotterbolag Litorina VV Advisor AB, 100% dgda dotterbolag Litorina V AB samt Litorina V
(A) AB ddr moderbolaget har réstmajoritet. Alla upplysningar avser bade moderbolaget och koncemen om inget annat anges.

The Group consists of the parent company, ifs 100% owned subsidiary Litorina \V Advisor AB, 100% owned subsidiary Litorina V AB and
Litorina V (A) AB, where the parent company has majonty of vofes. All disclosures relale to both the parent company and the Group unless

otherwise stated.
1. Sammanfattning av vdsentliga redovisningsprinciper

Summary of significant accounting policies

Litorina V Holding AB (organisationsnummer 559068-5201, Stockholm, Sverige) ar moderbolag i en koncemn och uppréttar
koncernredovisning i enlighet med av EU godk&nda International Financial Reporting Standards (IFRS) med tillampning av RFR1.
Arsredovisningen fér moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen med tilidmpning av RFR2. Nedan {éljer en
sammanstéllning av vésentliga redovisningsprinciper. Dessa géller bade koncemen och moderbolaget om inte annat sarskilt anges
nedan.

Litorina \V Holding AB (Corporate ldentity Number 559068-5201, Stockholm, Sweden) is the Parent Company in the Group and prepares
group consolidated financial statements in conformity with International Financial Reponting Standards (IFRS) as adopted by the EU and
with application of RER1. The annual report for the parent company has been prepared in accordance with the Swedish Annual
Accounts Act and with application of RFR2. A summary of the principal accounting policies has been set out below. These apply to both
the Group and the parent company unless otherwise stated below.

(a) Grund for upprdttande
Basis of preparation
De finansiella rapporterna baseras pa historiska anskaffningsvéarden férutom finansiella tillgangar som redovisas till verkliga
varden i resultatrakningen.

The Financial Statements have been prepared under the historical cost convention as modified by the revaluation of financial
assefs held at fair value through profit or loss.

Uppréttandet av finansiella rapporter krdver anvindande av redovisningsméssiga uppskattningar. Det krdver @ven att ledningen
gér bedémningar vid tillampningen av redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av hedémningar, &r
komplexa eller dar antaganden och uppskatiningar &r av vasentlig betydelse fér bokslutet, anges i not 3.

The preparation of Financial Statements requires the use of accounting estimates. It also requires management fo exercise its
judgment in the process of applying the accounting policies. The areas involving a higher degree of judgment or complexily, or
areas where assumptions and estimates are significant to the Financial Statements, are disclosed in note 3.

(b) Omrédkning av utlandsk valuta
Foreign currency transiation

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Functional and presentation currency

Poster som ingar i bolagets bokslut &r varderade i den valuta i den primé&ra ekonomiska milj6é dar bolaget &r verksamt {den

“funktionella valutan"), vilket &r SEK.
Items included in the Company’s Financial Statements are measured using the currency of the pnimary economic environment in
which it operates (the “functional currency’) which is SEK.

Bolagets rapporteringsvaluta ar SEK,
The Company has adopted SEK as its presentation currency.

15 *
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
1. Sammanfattning av vdsentliga redovisningsprinciper (fortsdttning)
Summary of significant accounting policies (continued)

Transaktioner och balansposter
Transactions and balances

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt transaktionsdagens valutakurs, Valutakursvinster ach
forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning till balansdagens valutakurser av monetéra
tillgangar och skulder i utldndsk valuta redovisas i resultatrdkningen.

Foreign currency transactions are translated info the functional currency using the exchange rates prevailing at the dates of the
transactions. Foreign exchange qains and losses resulting from the settlement of such transactions and from the franslation at
period-end exchange rates of monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies are recognised in the Income
Statement.

lcke-monetéra poster som varderas till verkligt vérde och dr denominerade i utldndsk valuta omréknas till valutakursen vid den
tidpunkt da det verkliga vardet faststélldes. cke-monetéra poster som vérderas till historiskt anskaffningsvarde | en utlandsk
valuta omraknas inte,

Non-moneiary items carried at fair value that are denominated in foreign currencies are revalued at the rales prevailing on the
date when the fair value was determined. Non-monetary items that are measured in terms of hisforical cost in a foreign currency

are not revaiued.

(c) Intdktsredovisning
Revenue recognition
Vinster och foriuster som héarrér fran féréndringar i verkligt varde av de finansiella tillgangarna till verkligt varde via

resultatrdkningen ingar i totalresultatrakningen under den period de uppstar. Realiserade vinster och férluster som uppkommer
vid forsaljning av finansiella tillgangar ingar i totalresultatrakningen under den period de uppstar.

Gains and losses arising from changes in the fair value of the ‘financial assels at fair value through profit or loss’ category are
included in the statement of comprehensive income in the period in which they anse. Realised gains and losses arising from the
sale of financial assels are included in the statement of comprehensive income in the period which they anse.

Rénta pa bankkonto periadiseras pa daglig basis baserat pa effektiv ranta,
Deposit interest is accrued on a day lo day basis using the effective inferest rale.

Réantefordringar pa lan redovisas pa upplupen basis.
Loan interest receivable is recognised on an accruals basis.
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

1.

Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper (fortsattning)
Summary of significant accounting policies (confinued)

(d)

(e)

(f)

" Signerat 2022-04-2913:47:08 UTC

Koncernredovisning
Consolidated Financial Statements

Litorina V Holding AB beddms uppfylla kriterierna for ett investeringsbolag enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning fér
investeringarna i Litorina V AB och Litorina V (A) AB ("fonden®) ach investeringama i fonden konsolideras inte. Investeringar |
fonden varderas i stéllet till verkligt varde via resultatrakningen. Investeringen i dotterbolaget Litorina \ Advisar AB ligger inte
inom ramen for investeringsbolaget enligt definitionen i IFRS 10. Darfor konsolideras resultatet av dotterbolaget.

Litorina V Holding AB is deemed to meet the criteria for an Investment Entity, as defined in IFRS 10 Consolidated Financial
Statements, for the investments in Liforina VV AB and Litorina V (A) AB (the "Fund”) and the investments in the Fund are not
consalidated, Investments in the Fund are instead valued af fair value through profit and loss. The investment in subsidiary,
Litorina V Advisor AB is not within the scope of an Investment Entity as defined in IFRS 10, Therefore the results of the
subsidiary are consolidated.

Andelar i dotterforetag
Shares in subsidiaries

Moderbolaget har vait, i enlighet med 1AS 27 och IFRS 9, att redovisa alla investeringar i dofterbolag till verkligt varde via
resultatrdkningen. Alla investeringar férvaltas och utveckling utvarderas baserat pa verkligt varde i enlighet med en
dokumenterad investeringsstrategi. Information om investeringar tillhandahalls dven intemnt till ledningen pa denna grund.

The Company has elected, in accordance with IAS 27 and IFRS 9 fo account for investments in the Funds at fair value through
profit and loss. The investments in the Funds are managed and development evaluated on a fair value basis in accordance with a
documented investment strateqgy. Investment information is provided internally to management on this basis.

Bedémning av verkligt varde
Fair value estimation

Bolaget har tillampat "Forbattringar | upplysningar om Finansiella instrument (&ndringar 1 IFRS 7 Finansiella instrument:
Upplysningar)", Denna dndring infdr upplysningar i form av ett hierarkiskt ramverk som prioriterar och rankar nivan pa hur
marknadspriset kan observeras vid méatning av investeringar till verkligt varde, Marknadsprisets observerbarhet paverkas av ett
antal faktorer, bland annat typ av investering och egenskaper som ar specifika for investeringen, Placeringar med lattillgangliga

noterade priser eller for vilka verkligt vdrde kan matas fran aktivt noterade priser kemmer att ha en hdgre grad av abserverbarhet .
och en mindre grad av bedomning vid vardering till verkligt varde,

The Company has applied "Improving Disclosures about Financial Instruments (Amendments to IFRS 7 Financial Instrumenis:
Disclosures)”. This amendment establishes a hierarchical disclosure framework which priontises and ranks the level of markel
price observabilily used in measurnng investments at fair value. Market price observability is impacted by a number of faclors,
including the type of investment and the characteristics specific to the investment. Investments with readily available quoted
prices or for which fair value can be measured from actively quoted prices generally will have a higher degree of market price
observability and a lesser degree of judgment used in measunng fair value,

Investeringar som redovisas till verkligt virde klassificeras och redovisas i féljande kategorier;
Investments measured and reported af fair value are classified and disclosed in the following categories;

Niva 1 Ett ojusterat noterat pris pa en akliv marknad ar det mest tillférlitliga bevis fér verkligt varde och anvands fér att méta
verkligt varde nér det finns tillgangligt. Bolaget kommer inte att justera det noterade priset fér dessa investeringar.

Level 1  An unadjusted quofed price in an active market provides the most relfable evidence of fair value and is used o
measure fair value whenever available. The Company will not adjust the quoted price for these investments.

Niva 2 Indata &r annat &n ojusterade noterade priser pa aktiva marknader som antingen direkt eller indirekt gar ait observera
per balansdagen. Verkligt védrde bestdms genom anvéandning av modeller eller andra varderingsmetoder.

Level 2  Inputs are other than unadjusted quoted prices in active markets, which are either directly or indirectly observable as
of the reporting date, and fair value is determined through the use of models or other valuation methodologies.
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING) |
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

1. Sammanfattning av vsentliga redovisningsprinciper (fortsittning)
Summary of significant accounting policies (continued)

{f) Beddmning av verkligt varde (fortsattning)
Fair value estimation (continued)

Niva 3 Indata 4r icke ohserverbara for investeringen och omfattar situationer dér det finns lite, om nagon, marknadsaktivitet
f8r investeringen. Indata till faststatlandet av verkligt varde kréver betydande bedémningar eller uppskattningar av
ledningen.

Level 3  Inputs are unobservable for the investment and include situations where there is little, if any, market activily for the
investment. The inputs info the determination of fair value require significant management judgrnent or estimation.

Péigrund av den inneboende asdkerheten i virderingsprocessen kan det redovisade verkliga virdet skilja sig vasentligt fran det
varde som uppnas om investeringar séljs i en normal farsaljningsprocess.

Because of the inherent uncertainty of the valuation process, the fair value may differ matenally from the actual value that would
be realised if such investmenlts were sold as part of a standard sales process.

Koncernen redovisar dverforingar mellan nivaerna av verkligt varde-hierarkin i siutet av rapporiperioden dar de uppstar.

'The Group recognises transfers between the levels of the fair value hierarchy at the end of the reporting period in which they
occur.
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

1.

Sammanfattning av viasentliga redovisningsprinciper (fortsattning)
Summary of significant accounting policies (continued)

(9)

(h}

(i)

U)

Likvida medel
Cash and cash equivalents

Likvida medel bestar av kassa, inlaning i bank och andra korifristiga likvida placeringar med en léptid pa tre manader eller
mindre.

Cash and cash equivalents includes cash in hand, deposits held at call with banks and other short-term highly liguid investments
with original matunties of three months or less.

Inkomstskatt
Income tax

Skattekostnad for perioden avser summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis
av géllande skatteregler i de lander d&r bolaget har sin skatterattsliga hemvist. Avseende sjtuationer dar tillampliga skatteregler
ar féremal for toltkning utvarderar ledningen regelbundet stéllningstaganden som gors | inkomstdeklarationen. Bolaget gor
avséttningar i enlighet med vad som forvéntas betalas till skattemyndigheten.

The tax expense or credit for the period represents the sum of current tax payable and deferred tax. The current income lax
charge is calculated on the basis of the tax laws enacted or substantively enacted at the end of the reporting period in the
countries where the company is tax resident. Management periodically evaluates positions taken in tax returns with respect to
situations in which applicable tax regulation is subject to interpretation. It establishes provisions where appropriate on the basis of

amounts expected fo be paid to the tax authorities.

Nuvarande och uppskjuten skatt redovisas i resultatrdkningen, férutom i den utstrackning den avser poster redovisade i dvrigt
totalresultat eller direkt i eget kapital. | detta fali redovisas skatten dven i Svrigt totalresultat eller direkt i eget kapital.

Current and deferred tax is recognised in the statement of comprehensive income, except fo the extent that it relates to items
recognised in other comprehensive income or directly in equity. In this case, the fax is also recognised in other comprehensive

income or directly in equity, respectively.

Uppskjuten skatt avseende skatteméassiga underskott redovisas i den omfatining det ar troligt att underskott kommer kunna
nyttjas mot framtida skatteméssiga overskott. | '

Deferred fax related to tax losses canied forward is recognised to the extent that it is probable thal fulure faxable profits will be
available against which they can be ulilised.

Kostnader
Expenses

Kostnader redovisas pa upplupen basis.
Expenses are accounted for on an accruals basis.

Fortsatt drift
Going concern

Styrelsen har bedémt att bolaget har tillréckliga finansiella resurser for att uppiylla sina skyldigheter nér de férfaller och att
fortsétta sin operativa drift under &verskadlig framtid.

The Board have deemed that the Company has adequate financial resources o meet its obligations as they fall due and lo
continue in operational existence for the foreseeable future based on the support from Group entities.

Fran granskningen av ovanstaende forllevnadsprincip anser styrelsen att det &r lampligt att bolaget anvander
fortlevnadsprincipen vid beredningen av dessa finansiella rapporter.

From review of the above going concem analysis the Board believe that it is appropnate that the Company adopt the going
cohcern basis in preparing these Financial Statements.
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

(k) Nya och dndrade standarder och tolkningar som @nnu inte tillimpats av koncernen
New and updated standards and interpretations not yet applied by the group

Inga av de IFRS eller IFRIC-torlkningar som annu inte har tratt | kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen,

None of the [FRS or IFRIC interpretations who are not yet enforced, is expected to have a significant impact on the group.

2.  Finansiell riskhantering
Financial risk management

Bolaget ar utsatt for likviditetsrisk, marknadsprisrisk, rédnterisk, kreditrisk och valutarisk till félid av de finansiella instrument som det
innehar. Bolagets riskhanteringspolicy for att hantera dessa risker beskrivs nedan. Bolaget &r dven indirekt utsatt fér finansiella risker

genom de investeringar som dgs av dess dotterforetag.

The Company is exposed fo liquidity risk, market price risk, interest rate risk, credit risk, and currency risk arnising from the financial
instruments it holds. The risk management policies employed by the Company to manage these risks are discussed below. The
Company is also indirectly exposed to financial risks through the investments made by the Funds.

(a) Likviditetsrisk
Liquidity risk
Likviditetsrisken avseende skulder som uppstar vid normal affarsverksamhet férvaltas genom begéran om aktiedgartiliskott fran
bolagets aktiedgare. Samtliga finansiella tillgangar och skulder i Bolaget forfaller inom tre manader.

The liquidity risk relating to liabilities arising in the normal course of business is managed through requests for shareholder
contributions from the Company's Shareholders, All the financial assels and liabilities of the Company are due within three

months.

{b) Marknadsprisrisk
Market price risk

Marknadsprisrisk ar risken att verkligt varde eller framtida kassafloden avseende ett finansiellt instrument varierar pa grund av
fordndringar i marknadspriser (annat &n de som féljer av rinterisk eller valutarisk) oavsett om férandringarna orsakas av faktorer
“som &r specifika for det enskilda finansiella instrument, dess utfardande eller faktorer som paverkar liknande finansiella
instrument som handlas pa marknaden.

Market price nsk is the nsk that the fair value or future cash fiows of a financial instrument will fluctuate because of changes in
market prices (other than those ansing from interest rate nisk or currency risk) whether those changes are caused by factors
specific 1o the individual financial instrument or its issue, or factors affecting similar financial instruments fraded in the market.
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

2 Finansiell riskhantering (fortsattning)
Financial risk management (continued)

(b! Marknadsprisrisk (fortsattning)
Market price risk (continued)

Koncernen ar exponerad for marknadsprisrisk genom sina placeringar i fond som vérderas till verkligt
varde via resultatrakningen.
The Group Is exposed fo market price risk through its investments in the Fund which are measured at fair

value through profit and loss.

Den 31 december 2021 var den totala marknadsexponeringen féljande:
At 31 December 2021, the overall market exposure was as follows.

2021-12-31 2020-12-31
Verkligt varde Netto-tillgangar Verkligt virde Netto-tillgangar
Fair Value Net Assels Fair Value Net Assetls
SEK % SEK %

Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen 37,087,469 56% 14,699,614 60%

Financial assets designated at fair
value through profit or loss

Kanslighet for en 6kning eller minskning av marknadspriserna med 10% (férutsatt att alla andra variabler

ar konstanta) skulle vara +/- 3,708,747 . Ett positivt tal indikerar en ékning av nettotillgangar dar
marknadspriset pa de aktuella finansiella instrumenten 6kar och ett negativt tal indikerar en minskning déar

marknadspriset pa de aktuella finansi)ella instrumentet minskar.

Sensitivity to a 10% increase or decrease in the market prices (keeping all other variables constant)
would be +/~ 3,708,747 .A positive number indicates an increase in net assels where the market price of
the relevant financial instrument increases and a negative nhumber indicales a decrease where the market

price of the relevant financial instrument decreases.

(c) Ranterisk
Interest rate risk

Ranterisk &r risken for att det verkliga vardet av framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av férandringar i marknadsréntor.

Interest rate risk is the risk that the fair value of future cash flows of a financial instrument will fluctuate
because of changes in market inferest rates.
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

2 Finansiell riskhantering (fortsattning)
Financial risk management (continued)

(c) Ranterisk (fortsattning)
Interest rate risk (continued)

Utdver likvida medel ar Koncernens finansiella tillgadngar och skulder ej réntebarande. Till folid av detta ar
koncernen inte utsatt fér betydande méngder risk pa grund av fluktuationer i radande marknadsrantor.
Eventuella éverskott | likvida medel placeras till kortfristiga marknadsrantor.

Other than cash balances the Group’s financial assets and liabilities are non-interest bearing; as a result
the Group Is not subject to significant amounts of risk due o fluctuations in the prevailing levels of market
interest rates. Any excess cash and cash equivalents are invested at short-term market interest rates.

Fdljaktligen har inte nagon kanslighetsanalys for rénterisk uppréattats.
Accordingly, a sensilivity analysis for interest rate risk has not been prepared.

(d, Kreditrisk
Credit risk

Likvida medel har deponerats hos Skandinaviska Enskilda Banken AB, som har en kreditvardighet pa
Aa2 (Moodys).

Cash and cash equivalents have been deposited with Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) which
has a credit rating of Aa2 (Moody's).

(e] Valutarisk .
Currency risk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av férandringar i valutakurser.

Currency risk is the risk that the fair value or future cash flows of a financial instrument will fluctuate
because of changes in foreign exchange rafes.

Koncernens tillgangar och skulder &r i huvudsakligen i SEK, den funktionella valutan, férutom en
iInvestering i DKK samt en i NOK. Koncernen beddms darfér inte vara utsatt for betydande valutarisk.

The Groups assets and liabilities are primarly in SEK, the main currency. One investment is held in DKK
and one in NOK. Therefore the Group does not see a significant currency risk.
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

2 Finansiell riskhantering (fortsattning)
Financial risk management (continued)

(f) Kapitalriskhantering
Capital risk

Koncernen férvaltar sitt kapital for att sakerstélla att det kan fortsatta som en I6pande affarsverksamhet
samtidigt som avkastningen till aktiedgarna maximeras genom optimering av eget kapital. Bolagets
Kapitalstruktur beskrivs i rapporten éver finansiell stallning.

The Group manages its capital fo ensure it is able to continue as a going concern while maximising the
return to shareholders through the optimisation of its equily. The capital structure of the Company is

disclosed in the Statement of Financial Position.
Koncernen har bundet aktiekapital om 48 829 kronor.

The Group has resiricted equily share capital of SEK 48,829.

3 Kritiska uppskattningar och bedémningar vid tillampning av redovisningsprinciper
Critical accounting estimates and judgments in applying accounting policies

Koncernen géf uppskattningar och antaganden som paverkar de redovisade mangderna av tillgangar och
skulder inom nésta finansiella period. Uppskattningar utvarderas kontinuerligt och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida héndelser som tros vara rimliga under

omstandigheterna.

The Group makes estimates and assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities within
the next financial period. Estimates are continually evaluated and based on historical experience and other
factors, including expectations of future events that are believed to be reasonable under the circumstances.

Den fér bolaget mest betydande bedomningen avser faststéllandet av det verkliga vardet pa investeringar.
Den metod som anvands for att faststalla verkligt varde redovisas i not 1 (f).

The key accounting judgment is in respect of the determination of the fair value of investments. The
methodology used in determining fair values is disclosed in note 1(f).

4 Finansiella tillgangar och skulder
Financial assets and liabilities

Detaljerade uppgifter om véasentliga redovisningsprinciper och bérékningsmetoder fér finansiella tillgangar
och skulder inkluderar kriterierna for upptagande, matning och pa vilken grund intdkter och kostnader
redovisas. Upplysningar angaende dessa redovisningsprinciper och berdkningsmetoder aterfinns i not 1.

Delails of the significant accounting policies and methods adopled, including the criteria for recognition, the
basis of measurement and the basis on which income and expenses are recognised in respect of financial
assets and liabilities are disclosed in note 1 to the Financial Statements.
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

4 Finansiella tillgangar och skulder (fortsiattning)
Financial assets and liabilities (continued)

Tabellen nedan sammanfattar koncernens finansiella instrument per kategori.
The table below summarises the Group’s financial instruments by category.

2021-12-31
Finansiella
tillgangar
varderade till
Finansiella tillgangar varderade upplupet
till verkligt virde via anskaffnings-
resultatrakningen varde Summa
Financial
assets held at
Financial assets at fair value amortized
through profit and loss cost Total
Tillgangar - SEK SEK SEK
Assets
Ovriga langfristiga vardepappersinnehav | 37,087,469 - 37,087,469
Other long-term Securities
Ovriga kortfristiga fordringar ' - 56,335,094 56,335,094
Other current receivables
Likvida medel | -~ 20,097,839 20,097,839
Cash and cash equivalents
Summa tiligangar 37,087,469 76,432,933 113,520,402
Finansiella
skulder
varderade till
upplupet
Finansiella skulder till upplupet anskaffnings-
“anskaffningsvarde varde Summa
Financial
fiabilities held
Financial liabilities at amortised at amortized
| cost cost Total
Skulder | SEK | SEK - SEK
Liabilities . |
Ovriga kortfristiga skulde - 47 060,137 47,060,137
Other current liabilities |
Summa skulder | - 47 060,137 47,060,137

Total liabilities
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

2020-12-31
Finansiella

tiligangar
varderade till

Finansiella tillgangar varderade upplupet
till verkligt varde via anskaffnings-
resultatrakningen varde Summa

Financial

20220630:2022070106369

ank=

assets held at
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Total
SEK

14,649,614

9,852,304

20,460,677

44,962,596

Financial assets at fair value amortized
through profit and loss cost
Tillgangar SEK SEK
Assels
Ovriga langfristiga vardepappersinnehav 14,649,614 -
Other long-term Securities ,
Ovriga kortfristiga fordringar - 9,852,304
Other current receivables ,
Likvida medel - 20,460,677
Cash and cash equivalents
Summa tillgangar 14,649,614 30,312,982
Total assets
Finansiella
skulder
varderade till
upplupet
Finansiella skulder till upplupet anskaffnings-
anskaffningsvirde varde
Financial
liabilities held
Financial liabilities at amortised at amortized
cost cost
Skulder SEK SEK
Liabilities
Ovriga kortfristiga skulder - 47 060,137
Other current liabilities
Summa skulder - 47,060,137
Total liabilities
25
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

4 Finansiella tillgangar och skulder (fortsattning)
Financial assets and liabilities (continued)

Tabellen nedan sammanfattar moderbolagets finansiella instrument per kategori.
The table below summarises the Company's financial instruments by caftegory.

2021-12-31
Finansiella
tillgangar
varderade till
Finansiella tillgangar virderade upplupet
tilt verkligt varde via anskaffnings- |
resultatrakningen varde Summa
Financial
assets held at
Financial assets at fair value amortized
through profit and loss cost Total
Tillgangar SEK SEK , SEK
Assels
Andelar i dotterféretag 37,137,469 - 37,137,469
Shares in subsidiaries
Ovriga kortfristiga fordringar - 45893753 45 893,753
Other current receivables
Likvida medel - - 15,458,253 15,458,253
Cash and cash equivalents
- Summa tillgangar 37,137,469 61,352,007 98,488,476
Total assets
Finansiella
skulder
varderade till
upplupet
Finansiella skulder till upplupet anskaffnings-
anskaffningsvarde varde Summa
Financial
liabilities held
Financial liabilities at amortised at amortized
| . cost cost Total
Skulder | | SEK SEK SEK
Liabilities
Ovriga kortfristiga skulder - 32,454,309 32,454,309
Other current liabilities |
Summa skulder - 32,454,309 - 32,454 305
Total liabilities
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
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2020-12-31
Finansiella
tillgangar
varderade till
Finansiella tillgangar virderade upplupet
till verkligt varde via anskaffnings-
resultatrakningen varde Summa
Financial
assets held at
Financial assets at fair value amortized
through profit and loss cost Total
Tillgangar SEK SEK SEK
Assets
Andelar i dotterféretag 14,699,614 - 14,699,614
Shares in subsidiaries
Ovriga kortfristiga fordringar - 4,189 4,189
Other current receivables
Likvida medel - 15,748,472 15,748,472
Cash and cash equivalents
Summa tiligangar 14,699,614 15,752,661 30,452,275
Total assets
Finansiella
skulder
varderade till
upplupet
Finansiella skulder till upplupet anskaffnings-
anskaffningsvarde varde Summa
Financial
liabilities held
Financial liabilities at amortised at amortized
cost cosl Total
Skulder SEK - SEK SEK
Liabilities
Ovriga kortfristiga skulder - 6,202,944 6,202,944
Other current liabilities |
Summa skuider - 6,202,944 6,202,944

Total liabilities
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

4 Finansiella tillgangar och skulder (fortsattning)
Financial assets and liabilities (continued)

| tabellen nedan sammanfattas koncernens tillgédngar och skulder varderade till verkligt varde och tillgangar
och skulder for vilka upplysningar om verkligt varde kravs.

The table below summarises the Group's assets and liabilities measured al fair value and the assets and
liabilities for which disclosure of fair value is required.

2021-12-31
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Level 1 Level 2 Level 3 Total
Tillgangar SEK SEK SEK - SEK
Assels
Ovriga langfristiga
vardepappersinnehav - - 37,087,469 37,087,469
Other long-term Securities |
Ovriga kortfristiga fordringar ~ - 56,335,094 56,335,094
Other current receivables |
Likvida medel | 20,097,839 - - 20,097,839
Cash and cash equivalents
Summa tillgangar 20,097,839 ~ 93,422 563 113,520,402
Total assets

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Level 1 Level 2 Level 3 Total
Skulder SEK SEK SEK SEK
Liabilities
Ovriga kortfristiga skulder - - 47.060,137 47 060,137
Other current liabilities
Summa skulder | - - 47,060,137 47,060,137

Total liabilities
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)
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2020-12-31
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Level 1 Level 2 Level 3 Total
Tillgangar SEK SEK SEK SEK
Assels
Ovriga langfristiga |
vardepappersinnehav - - 14,649,614 14,649,614
Other long-term Securities
Ovriga kortfristiga fordringar - - 9,852,304 9,852,304
Other current recelvables
Likvida medel 20,460,677 -~ - 20,460,677
Cash and cash equivalents
Summa tillgangar 20,460,677 - 24 501,918 44 962,595
Total assets

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Level 1 Level 2 Level 3 Total
Skulder SEK SEK SEK SEK
Liabilities
Ovriga kortfristiga skulder ; - 20,332,017 20,332,017
Other current liabilities
Summa skulder - - 20,332,017 20,332,017
Total liabilities
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

4 Finansiella tillgangar och skulder (fortsattning)
Financial assets and liabilities (continued)

Tabellen nedan sammanfattar moderbolagets tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde och de
tillgangar och skulder for vilka det kravs upplysning om verkligt varde. |

The table below summarises the Company’s assets and liabilities measured at fair value and the assets and
liablilities for which disclosure of fair value is required.

Tillgangar

Assets

Andelar i dotterféretag
Shares In subsidiaries

Ovriga kortfristiga fordringar

Other current receivables
Ovriga finansiella tillganger
Other financial assets

Likvida medel
Cash and cash equivalents

Summa tillgangar
Total assels

Skulder

Liabilities ﬁ
Ovriga kortfristiga skulder
Other current liabilities

Summa skulder
Total abilities

« Signerat 2022-04-2913:47:08 UTC

Niva 1
Level 1
SEK

15,458,253

15,458,253

Niva 1
Level 1
SEK

30

2021-12-31
Niva 2 Niva 3
Level 2 Level 3
SEK SEK
- 37,137,468
. 45 893,753
- 83,031,222
Niva 2 Niva 3
Level 2 Level 3
SEK SEK
- 32,454 310
- 32,454 310

Summa
Total
SEK

37,137,469

45,893,753

15,458,253

98,489,476

Summa
Total
SEK

32,454,310

32,454,310
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Tillgangar
Assels

Andelar i dotterféretag
Shares in subsidiaries

Ovriga kortfristiga fordringar

Other current receivables

Likvida medel
~ Cash and cash equivalents

Summa tillgangar
Total assets

Skulder

Liabilities

Ovriga kortfristiga skulder
Other current liabilities

Summa skulder
Total llabilities

+ Signerat 2022-04-2913:47:08 UTC

Niva 1
Level 1
SEK

15,748,472

15,748,472

Niva 1
Level 1
SEK

31

2020-12-31

Niva 2 Niva 3
Level 2 Level 3
SEK SEK

- 14,699,614

- 4 189
~ 14,703,803

Niva 2 Niva 3
Level 2 Level 3
SEK SEK

- 6,202,944

- 6,202,944
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Summa
Total
SEK

14,699,614

4,189

15,748,472

30,452,275

Summa
Total
SEK

6,202,944

6,202,944




LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

4 Finansiella tillgangar och skulder (fortsdttning)
Financial assets and liabilities (continued)

Nedanstaende tabell beskriver koncernens féréndringar i finansiella mstrument niva 3 som halls till verkligt
varde fér perioden 1 januari 2021 till 31 december 2021.

The following table discloses the Group's changes in level 3 financial instruments held at fair value for the
period 1 January 2021 to 31 December 2021. '

Onoterade
innehav Summa
Unlisted
holdings Total
SEK SEK
Ingaende balans 14,649,614 14 649,614
Opening balance |
Inkép 12,518,076 12,518,076
Purchase |
Orealiserade vardeférandringar - 9,919,779 - 9,919,778
Unrealised movement
Utgaende balans - 37,087,469 37,087,469
Closing balance

Nedanstaende tabell beskriver koncernens férandringar i niva 3 finansiella instrument som halls till verkligt
varde for perioden 1 januari 2020 till 31 december 2020.

The following table discloses the Company's changes in level 3 ﬁnéncfal instruments held at fair value for
the period 1 January 2020 to 31 December 2020.

Onoterade
innehav Summa
Unlisted |
holdings Total
SEK SEK
Ingaende balans 11,640,632 11,640,632
Opening balance
Inkép 6,133,805 6,133,805
Purchase
- Orealiserade vardeférandringar (3,124,823) (3,124,823)
Unrealised movement |
Utgaende balans 14,649,614 14,649,614
Closing balance
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

5. Andelari dotterféretag
Shares in subsidiaries

Organisations-
Dotterforetag nummer

- Corporate

Subsidiary  identity number

Litorina VV AB 559068-5367

Litorina V (A) AB 559103-6537

Litorina V Advisor
AB 559068-5375

Dotterféretag

Subsidiary

Litorina V AB
Litorina V (A) AB

Litorina V Advisor AB

+ Signerat 2022-04-29 13:47.08 UTC

Sate

Domicile

Stockhalm
Stockholm

Stockholm

33

Juridisk form

Legal entity

Aktiebolag/
Limited company

Aktiebolag/

Limited company

Aktiebolag/
Limited company

Valuta

Currency

SEK
SEK

SEK

Eget kapital
per
31 Dec 2021  Arets resultat
Equity as at - Net results for
31 Dec 2021 the period
SEK SEK
584,345,265 487,268,207
100,655,504 25,391,902
475,097 3,850
Redovisat
Kapitalandel varde
Share of
equity Carrying value
%o SEK
100 35,138,102
38 1,949,367
100 50,000
37,137,469
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

6. Andelari dotterforetag (fortsdttning)
Shares in subsidiaries (continued)

Forvarv och avyttringar av aktier I dotterféretag
Acquisitions and disposals of shares in subsidiaries

2021-12-31 2020-12-31
SEK SEK

Ingaende balans , 14,699,614 11,809,822
Opening balance
Ovillkorade aktiedgartillskott 12,518,076 6,133,805
Unconditional shareholder contributions |
Omviérdering 9,819,779 (3,244,013)
Revaluation D
Utgaende balans 37,137,468 14,699,614
Closing balance — - -

34 |
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

7. Finansiella intdkter - Koncernen
Financial income - Group

Radgivningsavgift
Advisory fee income

8. Ovriga externa kostnader - Bolaget
Other external expenses - Parent Company

Radgivningsarvoden
Professional fees
Administrationsarvoden
Administration fees
Revisionsarvode

Audit fees

Ovriga kostnader
Other expenses

Ovriga rantekostnader
Other interest expenses

& Signerat 2022-04-29 13:47:08 UTC
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2021-01-01
- 2021-12-31
SEK

2021-01-01
- 2021-12-31
SEK

42,300,000

2020-01-01
-~ 2020-12-31
SEK

2020-01-01
- 2020-12-31
SEK

33,400,000

42,300,000

33,400,000

2021-01-01
- 2021-12-31
SEK

(59,825)
(98,553)
(107,878)

(23,506)

2020-01-01
- 2020-12-31
SEK

(171,156)
(100,201)
(102,250)

(3,061)

(289,762)

(376,668)

2021-01-01
=~ 2021-12-31
SEK

2020-01-01
- 2020-12-31
SEK

(1)

- (1)
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Ovriga externa kostnader - Koncernen
Other external expenses - Group

2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 - 2020-12-31
SEK SEK
Radgivningsarvoden (59,825) (210,127)
Professional fees
Administrationskostnader (344,823) (267,032)
Administration fees
Hyres och kontorskostnader (7,033,082) (4,823,372)
Rent and office expense
Revisionsarvode (165,878) (198,250)
Audit fees
Andra utgifter (130,860) (144,977)
Other expenses N | L
(7,734,468) (5,643,758)
2021-01-01 2020-01-01
-~ 2021-12-31 ~ 2020-12-31
SEK SEK
Ovriga réntekostnader (5,253) (2,475)

Other interest expenses

(5,253) (2,475)

9. Personalkostnader - Koncernen
Personnel expenses - Group

2021-01-01 2020-01-01
- 2021-12-31 - 2020-12-31
SEK SEK
L.6nekostnader (23,165,377) (19,781,598)
Salaries
Saciala avgifter (7,228,273) (5,714,963)
Soclal security expenses
Pensionskostnader (4,436,545) (2,585,484)
Pension expenses
Ovriga personalkostnader (19,096) .
Other personal expenses
(34,849,292) (28,082,045)
Medelantal anstélida - Koncernen
Average number of employees - Group
Sverige 15 14

Sweden
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

10. Revisionsarvode - Bolaget
Auditor's remuneration ~-Company

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, revisionsuppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, audit engagement

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, skattekonsultation
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, tax consultancy

Revisionsarvode - Kancernen
Auditor's remuneration - Group

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, revisionsuppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, audit engagement
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, skattekonsultation
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, tax consultancy

11. Inkomstskatt - Bolaget
Income tax - Company

Aktuell skattekostnad

Current tax charge
Jdustering skatt tidigare ars taxering
Adjustment prior year tax charge

« Signerat 2022-04-2913:47:08 UTC
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2021-01-01
-2021-12-31
SEK

(82,878)

(25,000)

(107,878)

2020-01-01
- 2020-12-31
SEK

(102,250)

(43,425)

(145,675)

2021-01-01
- 2021-12-31
SEK

(140,878)

(25,000)

2020-01-01
- 2020-12-31
SEK

(198,250)

(43,425)

(165,878)

2021-061-01
- 2021-12-31
SEK

(241,675)

2020-01-01
- 2020-12-31
SEK
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Skattekostnaden for perioden som avslutades den 31 december 2021 kan stdmmas av mot redovisat nettoresultat fore
skatt multiplicerad med nuvarande inkomstskattesats enligt féliande:

The tax charge for the period ended 31 December 2021 can be reconciled against reported net income before fax
multiplied by the current income lax rate as follows:

2021-01-01 2020-01-01
- 2021-12-31 ~ 2020-12-31
Avstamning av effektiv skatt SEK SEK
Reconciliation of effective income tax
Resultat fore skatt 55,517,125 28,189,897
Net income for the period before tax
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% (2020: 21.4%)i Sverige (11,436,528) (6,032,638)
Income tax expense according to applicable tax rate of 20.6% (2020: 21.4%) in
Sweden
Skatteeffekt fran:
Tax effect from:
Skatteffekt av ej skattepliktiga intdkter och vinster 11,436,528 6,032,638
Tax effect of non-taxable income and gains
Summa inkomstskatt - .
Total income tax )
11. Inkomstskatt - Koncernen
income tax - Group
2021-01-01 2020-01-01
- 2021-12-31 - 2020-12-31
, SEK SEK
Aktuell skattekostnad | (21,332) (15,706)
Current tax charge
Justering skatt tidigare ars taxering (12,353) .
Adjustment prior year tax charge -
(33,685) {15,706)

Skattekostnaden tér perioden som avsiutades den 31 december 2021 kan stdmmas av mot redovisat nettoresultat fére
skatt multiplicerad med nuvarande inkomstskattesats enligt f6ljande:

The tax charge for the period ended 31 December 2021 can be reconciled against reported net income before tax
multiplied by the current income tax rate as follows:

2021-01-01 2020-01-01

- 2021-12-31 - 2020-12-31
Avstamning av effektiv skatt 4 SEK SEK
Reconciliation of effective income tax
Resultat fore skatt. 53,817,125 (3,501,492)
Net profit for the period before tax
Skatt enligt géllande skattesats 20.6% (2020: 21.4%) i Sverige (11,436,528) 749,319
Income tax expense according to applicable tax rate of 20.6 % (2020: 21.4%)in
Sweden |
Skatteeffekt fran:
Tax effect from: | |
Ej avdragsgilla kostnader och férluster (13,600) -
Non-deduclible expenses and losses .
Skatteffekt av ej skattepliktiga intakter och vinster 11,428,796 (765,025)
Tax effect of non-taxable income and gains
Summa inkomstskatt (21,332) (15,706)

Total income tax
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

12. Likvida medel - Bolaget
Cash and cash equivalents - Company

Banktillgodohavanden
Cash at bank

Likvida medel - Koncernen
Cash and cash equivalents - Group

ank=20220630;2022076106376

Banktillgodohavanden
Cash at bank

13. Ovriga fordringar - Bolaget
Other receivables -Company

Fordran pa Litorina V (A) AB
Due from Litorina V (A) AB

Fordran pa Litorina V AB
Due from Litorina V AB

Skattefordran
Income tax asset

+ Signerat 2022-04-2913:47:08 UTC
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2021-12-31
SEK

15,458,253

2020-12-31
SEK

15,748,472

2021-12-31
SEK

20,097,839

2020-12-31
SEK

20,460,677

il
<iallf

2021-12-31
SEK

2,393,485

43,496,079

4,189

45,893,753

2020-12-31
SEK

4,189

4,189
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

13. Ovriga fordringar - Koncernen (Fortsittning)
Other receivables - Group (continued)

Ovriga fordringar - Koncernen (Fortsittning)
Other receivables - Group (continued)

2021-12-31
SEK
Fordran pa Litorina V (A) AB 5,502,300
Due from Litorina V (A) AB
Fordran pa Litorina VV AB 43 853,998
Due from Litorina V AB
Foérutbetalda kostnader | 327,793
Prepayments
Momsfordran 1,627,677
VAT receivables
Skattefordran -
Income fax asset
Ovriga fordringar 5,023,327
Other receivables _ o —
56,335,094
14. Skulder till koncernféretag - Bolaget och Koncernen
Liabilities to group companies - Company and Group
2021-12-31
SEK
Skuld till Litorina V AB 17,784,088

Due to Litorina V AB

Skuld till Litorina V (A) AB | 944,696
Due lo Litorina V (A) AB

18,728,784
15. Qvriga skulder - Bolaget

Other liabilities - Company

2021-12-31

SEK

Ovriga skulder 13,731,289
Other liabilities .
Aktuell skatteskuld | - -
Current tax payable )

13,731,289

40
+ Signerat 2022-04-29 13:47:08 UTC

2020-12-31
SEK

5,582,268

307,732

981,558

2,095,733

875,013

9,852,304

2020-12-31
SEK

5,015,575

319,924

5,335,499

2020-12-31
SEK

23,138

23,139
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

-

ank=20220630;2022070106377

16.

15.

Ovriga skulder - Koncernen (fortséttning)
Other liabilities - Group (continued)

Ovriga skulder - Koncernen
Other liabilities - Group

Aktuell skatteskuld
Current tax payable

Ovriga skulder
Other liabilities

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter - Bolaget
Accrued expenses and prepaid income -Company

Revisionsarvode
Audit fees

Ovriga kostnader
Other expenses

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter - Koncernen
Accrued expenses and prepaid income - Group

Revisionsarvade
Audit fees
L.dnekostnader
Payroll expenses
Ovriga kostnader
Other expenses

+ Signerat 2022-04-29 13:47:08 UTC

41

2021-12-31
SEK

625,186

18,431,531

19,056,717

2021-12-31
SEK

48,000

23,140

71,140

2021-12-31
SEK

106,000
5,069,991

4,098,645

9,274,636

2020-12-31
SEK

163,075

6,423,314

6,586,389

2020-12-31
SEK

46,000

46,000

2020-12-31
SEK

91,000
6,193,682

753 940

7,038,622

|
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LITORINA V HOLDING AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

17. Transaktioner med nirstiende
Related-party transactions

Parterna anses som nérstidende om den ena parten har mdjlighet att styra den andra parten eller utdvar ett betydande
inflytande Gver den andra partens ekonomiska eller operativa beslut.

Parties are considered to be relaled if one parly has the ability to control the other party or exercise significant influence
over the other parly in making financial or operational decisions.

Under 2021 I&mnade Bolaget ovillkorliga aktiedgartillskott om 652,918 kronor. Bolaget &r aktiedgare i Litorina V (A) AB.

During 2021 the Company made unconditional shareholder contributions of SEK 652,918. The Company is a shareholder
in Litorina V (A) AB.

Under 2021 Id&mnade Bolaget ovillkorliga aktiedgartillskott om 11,865,‘158 kronor. Bolaget ar aktiedgare i Litorina V AB.

During 2021 the Company made unconditional shareholder contributions of SEK 11,865,158. The Company is a
shareholder in Litorina V AB.

18. Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser
Pledged assets and contingent liabilities

~ Per den 31 december 2021 har bolaget och gruppen inga stallda sédkerheter eller ansvarsférbindelser.

At 31 December 2021, the Company and Group has no pledged assets or contingent liabilities.

19. Vidsentliga hdndelser efter rikenskapsarets utgang
Significant events after the end of the financial period

| mars 2022 signerade Fonden ett buy and build case inom mjuk facility management som sténgdes

den 30 mars 2022.
Fonden har en begransad direkt exportering mot Ukraina och Ryssland. Vad den totala paverkan blir pa den
allimadna ekonomin i norden aterstar att se, men vi féljer naturligtvis situationen noga.

In March 2022 the Fund signed a business services buy and build case within soft facility management that

was closed on March 2022.
The Fund has limited direct exposure to Ukraine or Russia. What the overall impact will be on the general

economy in the Nordic region remains to been seen, but we are naturally following the situation closely.

42
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LITORINA V HOLDING AB

Stockholm, den dag som framgar av min elektroniska signatur
Stockholm, the date of my electronic signature

Jorgen Ekberg Paul Steene
Styrelseordférande Styrelseledamot
Chairman of the Board Board member

ank=20220630:2022070106378

Lars Verneholt

Verkstéllande direktor
Deputy Director

Var revisionsberattelse har |1amnats den dag som framgar av min elektroniska signatur, Stockholm
Our audit report was presented on the date of my electronic sighature, Stockholm

PricewaterhouseCoopers AB

Anders Carlsson
Auktoriserad revisor
Authorised Public Accountant
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Faststallelseintyg till arsredovisning
Certificate of adoption for the annual report

Intyg om att balansriakningen och resultatrakningen har faststallts
Certification that the balance sheet and income statement have been adopted

Undertecknad styrelseledamot i Litorina V Holding AB intygar hdrmed att denna kopia av arsredovisningen
sverensstdmmer med originalet och att resultatrékningen och balansrikningen antogs den 28 juni 2022.
Arsstdmman beslutade att anta styrelsens forslag om fordelning av bolagets vinst.

The undersigned board member of Litorina V Holding AB hereby certifies that this copy of the annual report
conforms to the original and that the income statement and statement of financial position were adopted on
3 %une 2022. The annual general meeting resolved to adopt the board’s proposal regarding the allocation

or the company’s profits.

Stackholm den 28 juni 2022
Stopkholm, 28 June 2022

rs Vernehol
tyrelseordfor
Chairman of the Board
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Litorina V Holding AB, org.nr 559068-5201

ank=20220630;2022070106380

Rapport om arsredovisnhingen och koncernredovishingen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Liforina V Holding AB fér ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredavisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla
visentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2021 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Farvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi ar oberoende i férhallande {ill

moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

\/i anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler

~ koncernredovisningen, enligt IFRS, s som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en

arsredovisnhing och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéallande direktdren

for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa &r
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet

om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av

detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och ait
l&mna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sékerhet, men &ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka
en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som

anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:
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* identifierar och beddmer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tilirickliga och &ndamalsenliga fér att utgora en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hégre &n
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersam oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern kantroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision fér att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala oss om

effektiviteten | den interna kontrollen.

* utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anva&nds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskatiningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvdnder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund | de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsaita

. verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig os&kerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberatteilsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar oftillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhédmtas fram
till datumet fér revisionsberattelsen, Dock kan framtida handelser eller férhallanden goéra att ett bolag inte

langre kan fortsatta verksamheten. |

* utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och innehallet i rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett sétt som ger en rattvisande bild.

* inhé@mtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen fér
enheterna elier affdrsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar {6r styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara

uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déaribland de eventuelia
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direkttrens férvaltning fér Litorina V Holding AB fér ar 2021 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férsiaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamé&ter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

VI har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

‘Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storieken av moderbolagets och
kancernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet ach stéallning i dvrigt.
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Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolageis
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den [6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga fér att bolagets
bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och f6r att medelsférvaltningen ska skétas pa ett

hetryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktéren i nagot vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget -

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebalagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sédkerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag fill dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt

med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professionelit omdéme och har en
professionelit skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertrédelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
av underlagen for detta for att kunna beddma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Anders Carisson
Auktoriserad revisor
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