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Nordic Credit Partners Fund
Org.nr. 559118-2021
Arsredovisning 2024 0101 - 20,

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Nordic Credit Partners Fund 11T AB (publ) avger hi
arsredovisning for rikenskapsaret 1 januari till 31 december 2024.

Nordic Credit Partners Fund IH AB (pﬂbi} skall égﬁﬁ forvalta och handla mﬁé w;rﬁmﬁpﬁ?? er samt bedriva
armed forenls Ksam laget 2 v 1 ' 1 enlighet med lagen (2013: 56&} om

0 f@ﬁém mh fﬁwaimﬁ av Wﬂﬂﬁtﬁﬁiﬁ & Fagmﬁm AE (mg ntr. 356771-1345) som sedan

ﬁm 3 fﬂxtﬁbﬁi 2@14 har tillstind fran Fmammgp@kﬁmmﬁ att f@mﬂm ﬂmmmw mwﬁmmnﬁf@mdm:

agen (2013:561) om aitﬁmﬁtim investerings

ing en ar huvudsakligen no mfma nordiska foretagsobligats
mmwmmdﬁ exponering och bolagets redovisningsvaluta 4r svenska kmﬁm I éﬁ fﬁ_ @mmmgm gOrs 1
andra valutor simr ﬂﬂmﬁﬁ %ml‘%ﬁmkﬂng tﬂl Wi&mﬁkﬁ kronot.

heten finansieras med %myimlm och vinstandelslan emitter ionella och icke-
sionella investerare och eget kapital. Vid periodens utgiang hade kapital- och vinstandelslin om totalt
221 ? mkr emitterats och noterats pi NGM Debt Securities-listan.,

. Samthiga belopp anges 1 tusentals kronor (tkr) om inget

Etﬂag&m ﬁ.ﬁtmr&mkﬁt ﬁml - perioden 1 juli till 31 december 2024 uppgick till

kapitalet uppgick vid utgir ill 0,5 (0,5) mkr.

0,0 (0,0) mkr och det egna

gen av perioden till

Under aret har 1 huvudsak orealiserade nedskrivningar av portfoljen aterforts med 1,1 (21,5) mkr.

Portfclens bokforda virde uppgick vid utgingen av perioden till 168,5 (290,1) mkr och marknadsvirdet
all 168,5 (290,1) mkr. Den ackumulerade avkastningen pa kapital- och vinstandelslinen sedan den forsta

emissionen den 20 december 2017 uppgick till 198,
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Arsredovisning 2024 0101 - 2024 12 3

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ
Qa:g nr. 559118-9021

icknaden vil tack vare ﬁj
mmmm: bmmd hﬂ%ﬂﬁ

ckla - ka _fﬂmmgﬁﬁbh=

ﬁﬁﬁkﬁé mwg%ﬁmmpm &ﬁmﬁnmﬂt mom Eﬁgﬂghﬁmmhﬂm
ﬁm av kﬁ?@ﬁ intakter sotm 111,

hﬁﬁéhﬁ dock fﬁﬁfﬁmﬁé@ mﬁﬁﬂ{MS i 5@&1‘@& av mM. rs I Dﬂt oOr att {iﬁn

en pi ﬁmmmzﬁﬁ portfol] forvintas vara fortsatt h-::;sgﬁ mﬁk vare den forvintade

nde rantor ﬁd‘;

Investeringsportfoljen fortsatte att optimeras under aret och ir f6r ndrvarande exponerad mot ca 25
kdrninnehav verksamma inom bla. bank och finans, media och teknologi, investeringsbolag, fastigheter

och bostadsutveckling,

o e g stning pﬁ bmﬁgﬁm
|+ pitalfm ﬁmh : trng forvantas

(mgg nt, 5594?%'63 3} 1 %,Eﬂf:i}?w mot ﬁkﬁm‘ i Mmﬂ AB iﬂgmﬁgamﬁ 1 Nm&m Cmd:%t Partners
' ‘ddrmed aktiedgare i Altaal AB och Nordic Credit Partners Fund I11 AB blev dotterbolag

INOMm tﬁﬁlf%wm:ﬁ” en. Bolaget har sitt site 1 Stockholm.

Flerarsovers

2024 2023 J 2021
stoiog per 31 decesbes 235 384 385 339 705 799 816 301

Resultat efter finansiella poster 2159 1 307 250 200

NAYkurs pm‘ 31 december® 100,69 98,33 9 594 10 891

*Nﬁv k&mm WD 6‘3} avser uﬂ& nya kﬁpﬁﬁm ﬁdl vmsmﬁdalﬂmm som utgavs under 2023 med ett nominellt
AN N AV e tidipa r till tidigare utgivna kapital-och vinstandelslin med ett

a2



Nordic Credit Partners Fund I1I AB (publ
Chrgnr, 559115-9021
r 2024 0101 - 2024 1231

Definition av nyckeltal
Soliditet
Egﬂt kﬁ?i‘m}, och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt (20,6%) 1 forhallande till

totala

tillatna belaning 1 procent av 1m?ﬁ;3mxm§5@mxtfm§@ﬁ definierad som de virdepapper och andra
” a investeringskapitalet samt kapital fran tilliten belining mvesterats.

xtern belining

ern beldning fanns per 241231 men bolaget har méjlighe
erat 1 fonder som nyttjar belaning,

Forslag till vinstdisposition

Till drsstdmmans forfogande stir foljande medel, belopp 1 kronor:

ﬁlﬂﬂﬁﬁ‘rﬁé resultat ml 256 8{}9

Resultatet av verksamheten under rikenskapsaret « stallninoes
efterfoljande resultat- och balansrikning med tillige:

a__; krav 6:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsra

Rﬁp mm ?&E‘}ﬁmg pa bolagets hemsida ww

W.NCPEIOup.se




Notdic Credit Partners Fund I1I AB (pu
Org.nr. 559118-92021

Mot

Rorelsens kostnader

ﬁﬁié i1l Z
Summa rérelsens kostnader 8137 3

ustrationskostnader 4,56 -8 137 -6 010

Rirelseresultat -8 137 -6 010

Finansiella poster |
Resultat fran finansiella anldgeningstilloingar 7 30 051 28 054

Fanteintikter och lik .. y 246
Rintckostnader och knande resultatposte o Bt 4524

Summa ijiﬁﬂﬁﬁiﬁnﬁ poster 10 296 7 317

Resultat efter finansiella poster 2159 1307

Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag o o 3,
Summa bokslutsdispositioner - -1 307

Resultat fore skatt 2 159 0

Skatt pa periodens resultat 10 -2 159 -

Resultat per aktie o 2024 2023

Resultat per aktie, kronor o0

Kvotvardet per aktie uppgir till 1 kr.

I bolaget finns inga poster som redovisas 1 6vrigt totalresultas
med atrets resultat.




Nordic Credit Partners Fund III AB (pt

Atﬁtﬁﬁﬁﬂﬁnlng 2024 01 01 - 2024 12 31

Mot 2024 12 31 2023 12 31

i1

B

P
e
.
WD
i
O L
AV
it
W
e
Lo

?ﬁ}mﬁh&tﬂdﬁ kmmm&r och upplupna intikter 15
vicla med ﬁil

Summa tillgangar 000000

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital L 00 e 200
Sumt

a bundet eget kapital 500 500

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Erhallet aktiedgartillskott
ﬁimtﬁ mmkm 0 0

Leveran mmkmam
Skulder till koncernforetag
Skﬁngkum

15, 17

U'?gﬂPﬁﬁ kﬁﬁmﬁm och forutbetalda intikter
Summa kmtfﬂﬁuga skulder




Mordic Credit Partners Fund 111 AB
Org.nr. 559118-9021
o 2024 0101 - 2024 12 31

Summa eget
kapital

Balanserat
resultat

1240 453

Ingaende balans
2023 (0

Totalresultat
Arets resultat 0

Summa totalresultat 0 0

1240 453

tillskjutet
kapital

Balanserat
tresultat

Totaltesultat
Arets resultat 0 0

Summa totalresultat 1 0

Villkorade aktieagattillskott uppgir till 1 240 (1 240) tkr.




Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ
Otg.nr. 559118-9021
Arstedovisning 2024 01 01 - 2(

124 12 31

Kassaflode fran den l6pande vertksamheten
Resultat fore skatt 2 159 0

~4{) ~172

-1 079 -21 501
ﬁ}mm{immg av kapital- och vinstandelsl: 8 785 27 723
Kursdifferenser -3 116 1 451
Upplupna rintor 9 003 -9 233
Emissionkostnader kapital- och vinstandelsli 2 835 1034
Erhallern rdanta 0 0
Betald rinta -307 -2 620
Egmﬁﬂﬁ@ ran den iﬁpﬁnﬂﬁ 18 239 -3 018

fore forandringar av mm]mkapltﬁl

Kﬁﬁﬁaﬂﬁéﬁ fran fﬂfﬁﬁdﬂﬂgﬁf av rorelsekapital

Forandrir 'M av ;mzﬁgmimléﬁ | -16 656 1 653

Kassaflode fran den l6pande verksamhetes

Inves tﬁﬂﬁgﬁkasﬁhﬁmm

11 .24 585
i wa 4% %ﬂ 952

Forsilining av finanstella anlaggningstillging:
mmm ranta fran fmmmﬁﬂﬁ |
Kassaflode fran M’%Tﬁﬁtﬁfmgﬁ%&tkﬁﬁmhﬁiﬁﬂ

ieringsverksamheten 15
Etnission av kapital- och vinstandelslan = 371 159
Troskelrinta kapital- och vinstandelslan -15 588 0
f&mwwﬁﬁg och 16sen av kapital- och vinstandelslan -138 967 -721 098
""""" SRR Mgl i -— o 22%

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -154 555 -355 529

Periodens kassaflode -4 59() -5 461
Likvida medel vid arets bérjan 6 448 11 909
Likvida medel vid arets slut 1 858 6 448

Transaklion 09222 1155575456090678 Eagmm: JE, W OEA TR



Nordic Credit Partners
Orgar. 559118-9021
rsredovisning 2024 0101 - 2024 12 31

mpmﬁgﬁﬁ av RFR 2 mﬁﬁbﬁf att _ﬁhgm 1 ._
inom ramen for msmé@wmmgghgm och mﬁté hmgm tall mmmﬁéﬁi

finansiella mgwgmmx
och uttalanden sa lﬁﬁgﬁ det 4r moqlipt
llan redovisning och beskattning,

Viktiga redovisningsprinciper finns beskrivna nedan.

gar som dnnu inte har tillimpats av bolaget

Mya standarder och tolkt
Bolaget har gjort b@éﬂmﬂmgm att nya eller dndrade standarder och tolkr
ha nagon visentlig effekt p bola

vets finansiella rapporter.

Grunder {6r redovisningen

De balansposter som rubriceras omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder forvantas atervinnas och
betalas inom 12 manader. ﬂﬂﬂ andra balansposter férvintas dtervinnas eller betalas senare. Bolagets
funktionella redovisningsvaluta och rapporteringsvaluta dr svenska kronor., AE%ﬁ%ﬂﬁWﬁMgﬁﬂ dr upprittad 1
mh bﬁmppm anges 1 tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Fordringar och skulder i utli

Virdering av fordringar och skulder 1 utlas

ndsk valuta
1dsk valuta har skett till balansdage:

Fiﬂamiﬂ-

la ins H‘ﬁiﬁﬁﬁt

1] ?_._:____ R 2 Redowvisn r tOT }Mﬁlﬁkﬂ ?ﬁfﬁﬂﬁ‘ﬁf mnte til ﬁzﬁ?ﬁ

FR2 (IFRS 9

t tillimpas de §mkmmﬁ som anges 1 RFR
E nstrument p. Ewli}} Fmammllﬁ instrument varderas med ‘Eﬁgﬁﬁgﬁpﬁﬁh 1 anskaffningsvirdet.

ler skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part i instrumentet
r tas hm:%: fgﬁ;n bf&tiﬁ m;%: * n ﬁﬁg ;t:i?%@:tiz heterna 1 avtalet

En finansiell tllging ¢l
avtalsmissiga %rﬂ]km Em:mgmﬂa .

realiserats, torfaller eller *

Signerat JE, SW, EA, TN




Nordic Credit Partners Fund ITI A
Org.nr. 559118-9021

Arstedovisning 2024 0101 - 2024 1231

Finansialla tillganyg

B{ﬂﬁgﬁiﬁ finansiella tillod

gingar bestir « huvudsak av fondandelar, vilka viirderas till u??lmpﬁt

wsvirde enlipt effektivrintemetoden. Nﬁﬁgktwﬁmgm :*;irt rs for forviantade kreditfotluster eller om
de fins 15 indikationer pa virdenedgiang. Vid bedomaningen av nedskrivningsb ff:hfw mmfﬁﬁ
mgmﬂ&g&ppm&pmﬁfﬂgﬁﬁ som en sammanhallen enhet. Per bal@mdagﬁa den 31december 2024 uppgick det
totala identifierade nedskrive '

i1l 38 199 tkr, baserat pi en jam fﬂ_fﬁh& mellan portfoljens
redovisade virde och dess anskaffningsvirde.

ngsbehovet till

Finansiella skulder
gets ﬁﬁm,ﬁmﬂﬁ skulder bestar 1 huvudsak av kapital- och vinstandelslan vilka redovisas till upplupet
tningsvarde, beriknade utifrin uppskattade framtida kﬁﬁmﬂgdm vilka delvis 4r variabla. De
Fre mﬁéa %ﬁm ﬁﬂﬂdﬁ:m diskonteras med den ettektiveinta som fmtsi ldes vid anskaffnis .gsmé?mhm
alla forvintade 1n- och pat Over lAnemnstrumentets

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassitficeras som aktiekapital.

Kapitalanskaffningskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hinforas ull emissioner av nya hﬁﬁﬁ%ﬂldw och kapital- och
vinstandelslin redovisas som ett wémg fran likvi ébdﬂ gpm mh redovisas 1 resultatrakningen som en

dntekostnad under instrume i enlighet med effektivrintemetoden.

Inkomstskatt

"""" Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppsk
mmlm;mf ngen, forutom 1 de fall den avser poster som redovisas direkt 1 eget kapital,
redovisas dven skatten 1 eget kapital.

juten skatt. Skatten redovisas i
I sadana fall

Uppskjutna skattefordringar redovisas 1 den omfattning det dr troligt att framtida skattemdssiga Gverskott
de temporira skillnaderna kan nyttjas. Bolaget har gjort bedémningen att det
et att finnas, varfor ingen uppskjuten skatt har redovisats.

er aviserats per

ulden regleras.

kommer ALT ﬁﬁﬂ%ﬁ JERLE) 1
iﬂt& ar samﬁ]ikt att sadant %wwkt::stt 'kt:}*
-skatt bwaknm mﬁd av éém sﬁmtt&smﬁ som har beslutats ell

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen dr upprittad enligt indirekt me 71l sdpa 0

justerat for icke kkﬂﬁéﬂ:ﬁ:tﬁpﬁvmk&ﬁd@ _'m ter samt f“m:andrmwg 1 gen som imﬁ
ka Sgﬁﬂf}émpwm ran. Med kI mm;iﬁi AVSES bﬁﬂk‘lﬂ_{gﬁd@mvﬁﬂdﬁm Uppﬁm lningen 1




Nordic Credit Partners Fund III AB (p
Org.nr, 559118-9021
Ammdm@mmg 2024 0101 - 2024 12 31

Att ﬂ??lﬁﬂﬁ bokslut och finansiella rapporter 1 enlighet med RFR2 sledningen gor

u?pﬁkmmm%m och antaganden som paverkar ti ﬁmpmmgm av mdg:&ﬁmh&gsmmﬁipﬁma och

ﬂﬂ ﬁ‘ﬁé{:ﬁ?‘mﬁéﬁ: bﬁk}ppﬁﬁ av til * ﬂgﬁr 3%@1@@1: intikter och kostmader. | gar och b

msﬁ:mg pé historiska m:fmm%wtm marknadsinformation och antaganden som f{:}g:ﬁmgﬂﬁémngm anser vara
mli - pilla ﬁé& omstindigheter. Foriandrade antaganden kan leda till justeringar av m{iﬂwméﬁ

= utfallet kan komna att avvika fran %]Gxé% prﬁlﬁﬁ_

3 Pm&nmﬁﬂa ﬂﬁkm'

minimera ranterisken 1 portfoljen genom att i de flesta fall, di 1
@Migaé@mf med gﬁﬁ:ﬁg rinta med paslag av en marpinal. Exponeringen mot innehav med fast rinta
uppgL gangen av perioden till drygt 10 §mmm av Iﬁ?ﬁE&MMgﬁp@gifmlgﬁﬁ Detta m&dfm att det 4r
en mhmrt htm tﬂﬁl av pmt&ﬂgm som 4r utsatt for ranterisk. Reﬁgﬁimw lintagares itvardig
diarmed férknippad nddva | ine bed . e

ge vet tillimpar en intern risk- och prissattning
- bmmm mmmadﬁ@mmm“g gar, bolagets 16 mamh&t och ﬁkﬂdmﬂﬂm; B
ilken lig villkor som respektive i w hm éfm mwgmxm
£ ﬁ‘l}g upp Eﬂ?méﬁ mh hﬁmﬂswﬁ gors %a{i@mmﬂg av eventuellt r
egri n Emhgﬂ limiter fm: hur stor del av den totala port
%ﬁgﬁﬂ&ﬂﬂg mot en enskil '

En kinslighetsanalys av rintekostnaderna f6r virdepapperslinen visar att en fordndring

procent skulle ge en effekt i resultatrikningen med 3 196 tkr.

Valutarisker

I de fﬁﬂ. plmw:mg sker 1 andra wmwsf An gwmka kronor valutasikras normalt den underliggande
mvesteringen tll kronor for att minimera ﬁ?ﬂﬁfﬁﬂﬁk&ﬂ genom att mx}ﬁmfﬁmﬂdﬁ: b@l@p@ t:}{.:h %?amm belastar
h@ﬁﬁg&m Eamfm.fw alternativt geno: ) ining medfér att obligationernas
yegt maﬁﬁ Den wimma_.ﬁéﬁ ﬁﬁﬂﬁlﬁﬁ

torda varde valutasakras c:st:h att nettovalataeftel
av Investeringsportféljen uppgick vid utgingen av perioden till ca 99 procent av Investeringsportfoljen.




Nordic Credit Partners Fund I1I AB (
Clrg.nr. 559118-9021

Arsredovisning 2024 0101-2024123%1

agets bestir dels 1 mojhigheten att realisera innehav 1 portfoljen men dven av
for inlanade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den évergripande
Verksamheten kommer finansieras

likviditetstisken relaterad till Aterbetalnin
t kapital. Amj:bﬁtd ning av kapital- och vinstandelslanen kan

med kapital- och vinstandelslin och med ege
ske manadsvis med ﬁ’m manaders varsel fOr att mfﬁkﬁm ?21 mwgmm,mﬁ Vm:éﬂ pa %ﬁ}?imL
W‘Mhﬂ av bolagets ﬁﬂﬁﬁﬁmﬂﬁ Mh aterbetalning av lanen kan enligt

pstormagan bedoms vara lag.

2024 01 01 2023 01 01
2024 12 31 2023 12 31

?&ﬁfﬂl} fmmﬁlmgﬁwg& -569
%ﬁmsmmimgmadﬁf 30 -300
1 distributionskostnader " 1 133

2@23 ii. ﬁl

Revisionsuppdrag -274
Revisionsverksamhet -6 -

BDO Milardalen AB
Revisionsuppdrag x5 m

Revisionsverksamhet . om

Summa 630 300




Nordic Credit Partners Fund III AB (
Org.nr. 559118-9021
Amrmlﬁmﬁnmg 2024 M M 2&2@ 12 31

2024 01 01
2024 12 31

iserat mstrumentresultat finansiella anldggningstilla
edskrivain gf ﬁ.mj:fmmg méﬁkmrmg av f"mmmﬁ” q
Vﬁlﬂtﬁkmmﬁ sultat fran finan inostille?

Forindring upplupet mz_ﬁskﬁf varde finansiella
Summa 30 051

O R'ﬂdm ach liknai

Omvirdering av kapital- och vinstandelslan
Rianta kapital- och vinstandelslan*
Valutakursforlust

l a rantekostnader

u oa finansiella kostnader
Summa

*Uppstall mgﬁﬁ av rantekostnader och Mm;mdﬁe resultat
battre spegla tillimpade regelverk och bolagets versakmhet.

2024 01 01
2024 12 31
4 806

86 -

2023 01 01
2023 12 31
20 205

3 755

_ 544

24 505

2023 01 01
2023 12 31
- 5070
-15 588
-106

-1 825
-32793
-45 242

(poster har uppdaterats sedan foregiende ar {61 att




Nordic Credit Partners Fund 111 AB (pu
Org.nr. 559118-9021

akliga komponenterna 1 skattekostnaden for rikenskapsiret och forhallandet mellan f6rvintad
skattekostnad baserat pa svensk skattesats pa 20,6% och redovisad effektiv skattekostnad 1 resultatet dr
gt foljande:

20240101 20230101
2024 12 33. 202312 31
Resultat fore skatt 159 '
Skatt enligt gillande skattesats

Féﬂmﬂwﬂm g
Omviardering av finansiella anliggnin
Rﬁéﬁwmé skatt i mmimtmknin-q |

Fiit%d}:mg upplupet anskaffningsvirde 35 -5
Aktier och andelar 143 053 268 953

612 114

H85 117 864
g -180 490 -460 952
F{:}mﬂdmg upplupet amk&f&mgﬁwxd& 4{ 772
Nedskrivningar/dterforda nedskrivningar ‘fi @?9 231 5’1

Valutakursresultat
Utgaende redovisat virde 168 4?1 2% 'H?

Iﬁk@g

geda 13

Transaklion 08272 1555754560067 8 Signerat JE, W, EA, TN



Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ
Org.nr. 559118-9021
wéﬁwmmg 2024 01 m 1z

Ingaende ackumulerad
ﬁmm aterforda ﬁﬁzdz.

- S v i SN sttt fiﬁ@ é"n %ﬁ =5

2024 12 31 2023 12 31

< 1 ar | - .
1-2 ar . -
3-5 ar - "

> 5 ar . 6 256 7 095

Summa 6 256 7 095

Qw;gﬁ f@mmm a kostnader

Summa — ¥l




Nordic Credit |

Orgnr. 559118-9021
Arsredovisning 2024 01 01 - 2024 12 31

artners Fund 111 AB

Stamaktier

Antal aktier Antal %kﬂﬁi’

Per 1 januari
Arets resultat

Per 31 decembetr

15

Fnligt de nya lineavtalen &
Anéﬁggﬁﬁﬁﬁﬁ At fmt‘ @?@ﬂmﬂam med de undantag som foljer av gall
anta och Wﬂﬁmﬁéﬁhﬁ'ﬂtﬂi Den totala avkastningen ir

2024 2023 2023

500 500
1 240 1 240

500 000 500 000

500 000 1740 1740

2024 2023
-1287 -1287

1287 1287

ager bolaget ratt att forlinga eller forkorta den tid under vilken tecknt

. Lantan bestir av troskel
%&mm&& av b{:ﬁ%ﬁw ts :r%m{mg dvs. den avkastning som genereras pa bolagets fin

1 skulder

1gr kan ske.

ande ritt. Lanens totalbelopp uppgir till

ansiella tillgangar.

Troskelrintan dr det hogsta beloppet av (i) 5% per ar och (i) 3m STIBOR + 2% per 4r. Lanen utgdr

skuldférbindelser enligt
allmanheten genom att dessa har noterats pa NGM-IN

lagen (1998:1479) om kontofbring av fin

ansiella mstrument, har erbjudits tll

DX och har ISIIN SE0019914292.

shma 1:3
e} Sigrermt J8 W EA T —————oooooo




Partners Fund 11T AB (publ

Nordic Credit
Orgonr, 5539118-9021
2024 N %i 2@2@ 12 31

Arsredovisning

Nﬁmmﬁm
virde

232 356
138 ???

N: SE 0019914292

Kapital- och vinstandelslan 2023 ~ 2050

varav langfristig
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REVISION

Till bolagsstamman i Nordic Credit Partners Fund Il AB (publ)

Org.nr. 559118-9021

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Nordic
Credit Partners Funds 11l AB (publ) for ar 2024,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Naordic Credit
Partners Funds Il AB (publ)s finansiella stallning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och
kassafltéide for aret enligt arsredovisningslagen.

Farvaltningsberdttelsen dr fdrenlig med arsredovisningens
gvriga delar,

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatriakningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r
farenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har overlamnats till bolagets styrelse 1 enlighet med
revisarsforordningens (537/72014/EU) artikel 11,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (154) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”, Vi ar oberpende i forhallande till Mordic
Credit Partners Funds HlE AB {publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har 1 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var bésta
kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/20147EU) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund far vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revistonen av arsredovisningen for foregaende rakenskapsar
har utforts ay en annan revisor vars uppdrag upphorde i
fortid och som lamnat en revisionsberattelse daterad 2014-
04-30 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.
Tidigare revisor har inte upprattat anmalan om sitt fortida
uttrade enligt 9 kap. 23 § aktiebolagslagen eller
underrattelse enligt 9 kap. 23 a § aktiebolagslagen.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella beddmning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen for
den aktuella perioden, och innefattar bland annat de
viktigaste bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av,
och i vart stllningstagande till, arsredovisningen som
helhet, men vi g0r inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Védrdering av finansiella anldggningstillgangar

Information om omradet framear i arsredovisningen- not 1
Redovisningsprinciper, not 11 Finansiella
antdganingstillgangar och not 12 Medskrivining av finansiella
anldggningstilleangar,

Per den 31 december 2024 uppgick vardet pa de finansiella
anldgeningstillgangarna till 168 471 tkr (f & 290 137 tkr)

Beskrivning av omradet

Nardic Credit Partners Fund 1l AB {publ) har finansiella
anlageningstillgangar i form av aktier och obligationer dér
aktuella marknadspriser saknas fir vissa innehav, varfor
vardering sker utifran varderingstekniker med icke
ohserverbara indata (kategoriserade i niva 3 enligt IFRS
yvarderingshierarki}). Den betydande komplexiteten i de
anvanda varderingsmodellerna, postens vasentlighet samt
ledningens beddémpingar och antaganden gér att vardering
ay onoterade vardepapper har bedomts vara ett sarskilt
betydelsefullt omrade. Ovriga vardepapper ar foremal fér
handel pa reglerad marknad varpa marknadsvarde kan
utnyttias som grund for vardering.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Vi har utvarderat de varderingsmetoder och antaganden som
anvints med stdd av vara interna virderingsspecialister. Vi
har aven genomfort egna obercende varderingsanalyser i
syfte att bedoma rimligheten i de uppskattade verkliga
vardena,

Vi har granskat lamnade upplysningar 1 de finansiella
rapporterna avseende finansiella anldggningstillgangar

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé cegentligheter eller
misstag,

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktren for bedbmningen av bolagets
firmaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verrsamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att -
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ Lill att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
cegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti




for att en revision som utfors enligt 15A och god revisionssed
1 5verige alltid kommer att uppticka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns, Felaktigheter kan uppsta pa
grund av ocegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliza om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare

fattar med grund i arsredovisningen.

50m del av en revision enligt 154 anvander i professionellt
omddme ach har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen.

Dessutom:

« jdentifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatedrder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdackliga och
andamalsenliga for att utgbra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom cegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e Utvdrderar vi lAmpligheten i1 de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten 1 styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar,

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta
verksamheten, Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Yara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden géra att ett bolag inte l8ngre kan fortsitta
verksamheten,

« utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen ach innehallet 1 arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sitt
soim ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
lakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska kray avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra forhallanden som

rimligen kan paverka vart oberoende, samt i tilldmpliea fall
atgarder som har vidtagits fdr att eliminera hoten eller
motatgarder som har vidtagits.

Ay de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen ay arsredovisningen, inklusive de viktigaste
bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som
darfor utgdr de for revisionen sarskilt betydelsefulla
gmradena. Vi beskriver dessa amraden i revisionsherittelsen
savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar
upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens nch verkstallande direktorens
farvaltning for Nordic Credit Partners Fund I AB {publ) for
ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller farlust,

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten enligt
farslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige,
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare 1 avsnittet
"Revisorns ansvar”, Vi ar obercende i forhallande till Nordic
Credit Partners Fund Il AB {publ} enligt god revisorssed i
Sverige och har i Svrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fortust, Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar farsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker
stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokfdringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter 1 ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande sati. Verkstallande direkicren ska skota den
lGpande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras §
averensstammelse med lag och for att medelstorvaltningen
ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedbma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

« fdretagit nagon atgérd eller giort sig skyldig till nagon
forsummelse som Kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pa nagot annat sitt handlat 1 strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttatande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti far att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot

bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

S5om en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdime och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna, Vilka tillkommande granskningsatgérder som
utférs baseras pa var professionella bedtmning med
utgangspunkt 1 risk och vasentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sadana atearder,

omraden och firhallanden som dr visentliga fir
verksamheten och dar aysteg och overtradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
privar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet, Som underlag f&ér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller farlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen,

BDO Malardalen AB, Box 6343, 102 35 Stockholm, utsags till
Mordic Credit Partners Fund [l AB (publ)s revisor av
holagsstamman den 2024-09-03 och har varit bolagets
revisor sedan 2024-09-19.

Stockholm den dag som framgar av var digitala signering

BRDO Malardalen AB

Thomas Nasfeldt
Auktoriserad revisor
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