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Molindo AB — organisationsnummer 559070-1743

Arsredovisning 2023-01-01 — 2023-12-31

Undertecknad styrelseledamot i Molindo AB intygar att resultatrakningen
och balansrakningen i arsredovisningen fér moderbolaget samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansriakningen har faststallts pa
drsstimman den 28 juni 2024. Arsstimman beslutade att godkinna

styrelsens forslag till hur forlusten ska disponeras.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen
och ovriga bifogade handlingar stammer dverens med originalen.

Stockholm, 28 juni 2024

organ SadArangani
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Forvaltningsberattelse

Férvaltningsberéttelsen fér Molindo AB (nedan refererat till som “Molindo”}, med organisationsnummer 559070-1743, presenteras hdarmed for perioden 2023-
01-01 till 2023-12-31., Jamforelseperiod presenteras Inom parentes och siffror | rapportens tabeller summerar eventuellt inte till foljd av

avrundningar. Koncernens rikenskapsar dr kalenderar.

VERKSAMHET

Molindo AB, med site i Stockholm, grundades 2016 och bedriver sedan start verksamhet Ihom kapitalforvaltning och affarsradgivning. Under 2017 fokuserades
verksamheten pd att etablera dotterbolaget Molindo Energy AB samt att uppratta centrala funktioner i bolaget. Fran 2018 och framat har arbetet framst varit

att uttka portféljen med nya bolag, tilldggsinvestera i de befintliga portfoljbolagen samt att ta in kapital for dessa investeringar.

Verksamheten i koncernen bedrivs av Molindo Energy AB som &r ett investmentbolag med fokus pa onoterade bolag. Vardeskapandet sker genom ett noggrant
urval av bolag och entreprendrer samt genom att Molindo Energy som aktiv dgare bistar med finansiering, natverk och branschkunskap. Molindo Energy
investerar primért i bolag som star infér kommersialisering. Finansieringar och investeringar har skett parallellt och under 2023 investerade Molindo Energy AB
omkring 7 MSEK och under 2022 164 MSEK. Portféljen innehaller nio (tio) bolag och en beskrivning av respektive bolag féljer nedan.

Meva Energy AB

Meva Energy har utvecklat en teknik for forgasning av fasta biobranslen, dar biogasen antingen kan anvandas direkt i virmeapplikationer eller dar biogasen
kan producera el med hjilp av en generator. Bolaget har sedan ett par ar en fullskalig testanldggning i Pitea dar det skett ett iGpande arbete med att
fardigstilla tekniken. Anldggningen | Pited har mojliggjort Ianga driftskampanjer och darigenom mycket vardefulla kunskaper for bolaget. Bolaget har ingatt tva
kommerslella avtal, ddr Meva Energy ska bygga och &ga tva anldgegningar och fran dessa leverera gas respektive el. Den forsta kunden ar Sofidel som tillverkar
mjukpapper i Kisa och den andra kunden ar IKEA i Polen som har stora mangder MDF-span. Meva Energy har under 2023 fardigstallt sin férsta anldaggning hos
pappersféretaget Sofidel i Kisa. Investeringsbolaget AXA via deras investeringsfond, Impact Private Equity Fund investerade ca 100 MSEK | Meva, AXA har ett

ldngsiktigt engagemang i Meva Energy och tar plats i bolagets styrelse.

Molindo Energy har inte investerat nagot i Meva Energy under 2023 (7 MSEK) och det totala vardet av innehavet uppgar per 31 december 2023 till 97,3 MSEK
(91,1 MSEK).

Exeger Sweden AB

Exeger har utvecklat ett nytt material f&r solceller och har fortsatt att fokusera pa att kommersialisera balagets produkter. Sedan tidigare har bolaget valt att
fokusera anstrangningarna pa konsumentelektronikbranschen som kdnnetecknas av standig teknikforbéttring och dar aktérerna kan ta betalt for tekniska
innovationer. Det finns ett stort intresse kring Exegers teknologi. Fdretagets nya produktionsanlaggning i Kista kallad Stockholm 1l &ri drift och har bérjat
producera under 2023. Bolaget har offentliggiort ett strategiskt samarbete med SES-imagotag som &r vérldsledande inom digitala I6sningar i handeln som t.ex.
digitala skyltar och digitala prisetiketter. Exeger har under aret dven tecknat ett i2neavtal pa upp till 35 miljoner euro med Europeiska Investeringsbanken {EIB).

Molindo Energy har under 2023 avyttrat aktier till ett viarde av 11 MSEK 1 Exeger {investerade 5 MSEK under 2022} och totala vardet av innehavet uppgar per
31 december 2023 till 94,1 MSEK (112,5 MSEK).

Altrls
Altris ar en producent av katodmaterial for batteriindustrin. Féretagets innovation majliggdr ett miljovanligt, kostnadseffektivt och

konkurrenskraftigt alternativ till batteriindustrin. Batteriers negativa miljdavtryck far allt mer uppmérksamhet och den stora
marknaden for litium-jon-batterier dr darfor intressant att hitta alternativ till. Altris har en produkt som ligger val i tiden och ar

baserad pd en batterikemi med tillgéingliga och billiga material. | slutet av 2023 sldppte Altris och batteribolaget Northvolt nyheten att de utvecklat en
natriumjonbattericell med virldsledande prestanda pd 160Wh/kg.

Molindo Energy har under 2023 deltaglt i en bryggfinansiering om 5 MSEK, men denna investering dr inte konverterad till aktier per rapportdatum och ingar
darfér inte i vardet | portfoljbolaget Altris, utan ingar istallet i kortfristiga investeringar. Utdver denna investering har Molindo Energy inte investerat nagot |
Altris under 2023 (24 MSEK) och totala virdet av innehavet uppgar per 31 december 2023 till 43,6 MSEK (43,6 MSEK]).

Apstec

Bolaget dr ett sdkerhetsforetag med varldsledande teknik fGr screening av manniskor med syfte att upptacka sprangamnen och

vapen. Det som sarskiljer Apstec dr tekniken att kunna scanna ett stort antal manniskor samtidigt, vilket ger mdjligheten att

kunna hantera sikerhet pa ett kostnads- och tidseffektivt satt, utan att skapa fér mycket kébildning. Under 2023 lanserades foretagets nya sdkerhetsbage HSS
Falcon pa International Security Expo {ISE) i London. Den nya sdkerhetshagen har dven bdorjat serieproduceras i en produktionsanldggning [ Estland,

Molindo Energy har under 2023 investerat 5 MSEK (11 MSEK) i Apstec och totala vdrdet av innehavet uppgar per 31 december 2023 till 40,8 MSEK (44,4 MSEK).

Lignin Industries

Lignin Industries ar ett foretag vars affarsidé ar att med lignin (rest fran pappersmassaproduktion) som bas, tillverka bioplast.

Bolagets potential bygger pa att kunna tillvarata en relativt lagt virderad restprodukt och skapa plastprodukter som ersatter

fossilbaserad plast. Pab&rjat kommersialisering med ett par férsta ordrar av e-handelspasar fran kdnda varumarken, Under aret har dven bolaget forstarkt

ledningsgruppen och sdkrat ny finansiering fran befintliga dgare.

Molindo Energy har under 2023 Investerat 0,5 MSEK {0 MSEK) i Lignin Industries och totala vardet av innehavet uppgar per 31 december 2023 till 6,7 MSEK
(11,2 MSEK).

Ecohelix
Foretaget har utvecklat en polymer som bygger pa restprodukter fran massaindustrin, Denna polymer forvantas att kunna

ersatta flera petroleumbaserade polymerer inom specialkemiindustrin, t ex barriarer inom férpackningsindustrin, lim- och
firgkomponenter, Efterfragan pd hégpresterande och miljémaéssigt hallbara polymerer ar mycket stor. Under 2023 har det skett en stark utveckling inom
produktapplikationerna speciallim och papperskemikalier. Forberedelser pagar nu for storskaliga produkttester inom dessa tva omraden.

Molindo Energy har inte investerat ndgot | Ecohelix under 2023 (10 MSEK) och totala vardet av innehavet uppgar per 31 december 2023 till 28,3 MSEK {28,3
MSEK).
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Graphmatech

Graphmatechs innovation ar att anvinda grafen f6r att forstirka egenskaper hos metaller (t ex koppar, silver, jarn), plaster samt for att férbattra egenskaperna
i batterier, Grafen &r ett unikt material, med avseende pa styrka, hardhet, ledningsférmaga och vikt. En Inblandning av grafen | metaller och plaster ger
betydligt battre och specifika egenskaper. Graphmatech har en unik innovation och har pab&rjat en rad industriella samarbeten for att i nasta steg
kommersialisera produkten, Under 2023 har bolaget har fatt sin foérsta kommersiella order med en betydande kund inom polymerindustrin. Graphmatech har
under aret jven siikrat brygefinansiering frén befintliga dgare.

Molindo Energy har deltagit i en bryggfinansiering om MSEK 10 under 2023, men denna investering ar inte konverterad till aktier per rapportdatum och ingar
darfor inte | virdet i portféljbolaget Graphmatech, utan ingéar istallet i kortfristiga investeringar, Utdver detta har Molindo Energy inte investerat nagot under
2023 (0 MSEK) | Graphmatech och totala vardet av innehavet uppgér per 31 december 2023 till 24,1 MSEK (24,1 MSEK).

Cinis Fertilizer

Fortagets affarsidé &r att med hjélp av en patentskyddad teknologi tillverka en cirkuldr och fossilfri mineralgédsel, kaliumsulfat.

Detta gbr man genom att tillvarata restprodukter fran svenska massabruk eller elbilbatteriproduktion. En viktig milstolpe passerades nar miljbtilistandet for
bolagets produktionsanldggning fér mineralgédsel | Kbpmanholmen, séder om Ornskéldsvik, godkdndes av Umea tingsritt den 5 maj 2023, Bolaget har under
september sikrat tva samarbeten som mdojliggor etablering av en ny produktionsanldggning i den amerikanska delstaten Kentucky.

Molindo Energy har under 2023 avyttrat aktier till ett virde av 6,8 MSEK i Cinis Fertilizer {investerade 50 MSEK under 2022} och totala vardet av innehavet
uppgdr per 31 december 2023 till 79,9 MSEK (100,3 MSEK).

Nanosized

Bolaget har utvecklat en patenterad teknik som gér det mdjligt att utvinna varldens renaste vatten. Tekniken innebér ett sprang framat f6r de industrier som
idag har behov av rent vatten. Det stora anvindningsomradet fér industriellt rent vatten ar tvattning av kiselskivor infér och under produktion av halvledare
och chip. Potentialen ligger i en vasentligt férbdttrad produktivitet vitket gor vardet av tekniken valdigt stor for halvledarbranschen. Den initiala investeringen
genomfordes av Molindo under Q3 2023, Efter det har det skett en forstarkning av ledningsgruppen och dven betydande produktutveckling och verifiering av
tekniken.

Molindo Energy har under 2023 investerat 1,9 MSEK (-) i Nanosized och totala virdet av innehavet uppgar per 31 december 2023 till 1,9 MSEK (-).

Styrelse och organisation
Styrelsen bestdr av Morgan Sadarangani som ocksa &r bolagets VD.

Flerarsoversikt
Koncernen 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning, MSEK - - - = -
Resultat efter finansiella poster, MSEK -46 -17 -17 36 121
Balansomslutning, MSEK 440 465 373 376 317
Soliditet, % 81,8 78,4 87,6 92,3 97,3

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen féreslar drsstimman att de disponibla vinstmedlen balanseras i ny rakning som beskrivs nedan.

SEX ’

Balanserade vinstmede! 20792 5?3|

Arets resultat -811 48

Styrelsen f&reslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande

| ny rdkning balanseras 19 981 DEE|
19 981 031

Finansiella rdkenskaper
Resultatet f&r Molindos ABs och koncernens verksamhet samt finanslell stélining vid rakenskapsarets slut framgar av efterféljande resultat- och
balansrakningar, samt tillhérande noter.
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Koncernens resultatrakning och rapport over totalresultat

Not 2023 2022
SEK
Vérdeférandringar 4 - 29 611059 5269 878
Personalkostnader 5,6 - 4762 697 -2 496 894
Nedskrivning av Immateriella anldggningstillgangar 12 - -14 181 509
Ovriga externa kostnader 9,7 - 4 294 363 -2 230 283
Rorelseresuttat - 38668119 -13 611 807
Finansiella intdkter 9 20083 564
Finansiella kostnader 9 -6 875 173 -3263 871
Finansnetto -6 855 090 -3 263 308
Resultat fare skatt - 45523 209 -16 875 115
Skatt 10 4 917 045 -2 093 067
Arets resultat - 401606163 -18 968 182
Hanforligt till:
Maderbaolagets aktiedgare - 4612 735 -2 154 727
Innehav utan bestammande inflytande - 35993 429 -16 813 455
Arets resultat - 40606163 -18 968 182

| koncernen aterfinns Inga poster som redovisas i Svrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstdmmer med drets resuitat.
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Koncernens balansrakning

Not 2023-12-31 2022-12-31
SEK
TILLGANGAR
Anldggningstiligdngar
Aktier och andelar viirderade till verkligt viirde 13 416 635 215 455 515 135
Andra langfristiga fordringar 2833438 1825
Summa anlaggningstiligangar 419 468 652 455516 960
Omsdttningstiligdngar
Kortfristiga placeringar 15 000 000 .
Ovrlga fordringar 5000 5 000
Likvida medel 5 070939 9424 923
Summa omsattningstillgdngar 20075939 9429923
SUMMA TILLGANGAR | 439 544 592 464 946 883
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11
Aktiekapital 50 000 50 000
Ovrigt tillskjutet kapital 100 000 100 000
Balanserad vinst inklusive drets resultat 30673025 35413481
Eget kapital hidnférligt til moderbolagets aktiefigare 30 823 025 35563 481
Innehav utan bestdmmande inflytande 328 926 406 328 966 565
Summa eget kapital | 359 749 431 364 530046
Lingfristiga skulder
Langfristiga skulder 16 25498 313 20413581
Summa langfristiga 25498 313 20413 581
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 1750542 85614
Skulder till kreditinstitut 45 00O 000 45 000 000
Ovriga skulder 6 088 882 31707175
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1447 964 1115571
Summa kortfristiga skulder 54296 848 80003 25?
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 439 544 552 464 946 883
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

2025021902135

SEK Eget kapital hanfodigt till Moderbolagets aktiedgare
Bal g Innehav utan Summa
. didnse -
Aktiekapital | Gvrigt tiliskjutet kapital :“ T Summa bestimmande eget kapital
Sl Inflytande

ingdende balans
2022-01-01 g0 000 100 00 37 652 222 37 B0O2 222 325991 994 163 794 218
Transaktioner med
dgare | deras egenskap
av agare
Nyemissioner | - 8 951 704 8 951 704

' {
Pigdende |
nyemissioner 10 836 azci 10836320

|

Arets resultat | -2 238 741 2238 741 .16 813 455{ 19052 196
Utgdende balans
2022-12-31 50 000 100 DON 35413 481 35 563 481 328 966 565 364 530 046
Ingaende balans
2023-01-01 50 ﬂ0[1 100 000 35413 481 35 563 481 328 966 564 364 530046
Transaktioner med
dgare | deras egenskap
av dgare
Omklassificering 4 ; -211 7366 211 736 211 7351 :
Nyemissioner - 22794 1{13| 22 794 103
Pigdende
nyemisstoner - 1303144 13 031 445
Arats resultat l .4 612 735 -4 612 ?35' -35 993 4251 40 606 163}
Utgdende balans
2023-12-31 50 ﬂﬂ(l 160 0011 0673 lll25k 30823 D25 3289264 159 749 431
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Koncernens kassaflodesanalys

SEK Not 2023 2022
Lopande verksamheten

Avyttringar av aktier och andelar 17 804 987 56030432
Forvdry av aktier och andelar -22 471 380 -165 533 430
Utbetalningar -14 524 629 -3 966 687
Kassafléde fran den lopande verksamheten -19 191 022 -113 469 685
Finansleringsvarksamheten

Nyemissioner 35097 590 15 831 705
Aterbetaida lin -27 804 987 -5 000 000
Nyupptagna {an 16 7 544 435 98059 984
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 14 837 038 108 891 689
Arets kassafidde -4 353 924 -6 558 622
Ukvlda medel vid drets borjan 9424923 15 983 545
Likvida medel vid drets slut 5 070 939 g 424 923
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Moderbolagets resultatrakning

SEK Not 2023 2022

Ovriga externa kostnader -102 360 -80 658
Personalkostnader " -
Av- och nedskrivningar 12 - -
RiirelseresuI;t - -102 360 -84 -553
Resultat fran koncerpforetag - 339 243
Finansiella intdkter 16 6929 368
Finansiella kostnader 16 -715 586 -378 357
Finansnetto | -708 656 -38 746
Resuitat fore skatt -811 017 -115 404
Skatt - -
Arets resultat -811 017 -119 404

| moderbolaget &terfinns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat Gverensstémmer med arets resultat.
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Moderbolagets balansrakning

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

& Signerat 2024-06-27 14:59:36 UTC

SEK Not 31 dec 2023 31 dec 2022

TILLGANGAR

Anlaggningstillgingar

Andelar i koncernféretag 14 30120283 30120283

Summa anliggningstillgangar 30120283 30120283

Omsattningstillgdngar

Ukvida medel 828 444 1148 007

Summa omsdattningstillgdngar 828 444 1148 007

SUMMA T!LLGANGAH 30948 727 31 268 29D

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapltal 11

Aktiekapital 50600 >0 000

Balanserad vinst 20742572 20 861 977

Arets resultat -811 487 -119404

Summa eget kapital 19981 086 20792573

Skulder

Lingfristiga skulder

Langfristig skuld 16 10797913 10413 580

Summa langfristiga skulder 107587 913 10413 581

Kortfristlga skulder

Leverantdrsskulder 87723 137

U kost 5

: pFlupna ostnader och forutbetalda 87 006 62 000

intdkter

Summa kortfristiza skulder 165723 62 137
30948 7217 31 268 29D
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Moderbolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital

At ianiial Balanserat Arets Summa
SEK P resuftat resultat eget kapital
{
Ingaende balans
50 004 16 489 01 4372 959 20911 97
2022-01-01 7!
Omféring av
. 95 -4 372 958
foregiende rs resultat hataian
Arets resultat ] : -119 404 -119 40
Utgdende balans
50 0D 20861 577 =119 404 2079257
2(22.12-31
Ingdende balans
5000 20861977 -119 404 207925734
2023-01-01
I Omfdring av
-119 404 119404
fGregdende &rs resultat
Arets resultat - 2 -811 487 -811 48
Utgdende balans ) |
L 000 20742 572 -811 487 1998108
2(23-12-31 |

Per 31 december 2023 uppgick antalet aktler i moderbolaget till 500 aktier. Det finns endast ett aktieslag i moderbolaget och varje aktle motsvarar en rést,
Aktiens kvotvirde 5r 100 kronor per aktie,

10
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Noter

Not 1

Generell information
Molindo AB {"Bolaget”}, organisationsnummer 559070-1743 och dess dotterbolag (tillsammans “Koncernen” eller “Molindo”)} bedriver verksamhet inom

kapitalférvaltning och affarsradgivning. Denna koncernredovisning har av styrelsen x juni 2023 godkénts for offentliggdrande.

Nedan samt i anslutning till de noter som berérs anges de viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats vid upprattande av denna arsredovisning. Noterna
avser koncernen om inte annat framgar i respektive not.

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen om inte annat anges. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds av begransningar | méjligheterna
att tillampa IFRS | Moderbolaget till foljd av drsredovisningslagen. De | Moderbolaget fran koncernen avvikande redovisningsprinciperna framgar i ansiutning
till de noter som berors.

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS} sédana de antagits av EU samt med tillampning av de

svenska reglerna i RFR 1 kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Forutsédttningar vid upprattandet av moderbolagets och koncernens finansiella rapporter
De finanslella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket dverensstammer med Moderbolagets funktionella valuta. Till f6ljd av avrundningar kan siffror

presenterade | de finansiella rapporterna i vissa fall inte exakt summera till totalen och procenttal kan avvika fran de exakta procenttalen.

Majoriteten av koncernens tillgdngar ir finansiella och dessa redovisas till verkligt varde. Ovrlga tillgangar och skulder dr i huvudsak redovisade till historiska
anskaffningsvirden.

Anldggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar av virden som férviintas regleras efter mer 8n tolv mnader réknat fran balansdagen. Ovriga tillgangar och
skulder klassificeras som omsattningstillgdngar respektive kortfristiga skulder.

Redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna, om inte annat framgdr. Principerna har
ocksa tilldmpats konsekvent pa rapportering och konsolidering av moderforetag, dotterforetag och intresseforetag.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller andrade IFRS
Inga IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, forvintas ha nagon vésentlig inverkan pa koncernen.

Konsolideringsprinciper
Koncernredovisningen omfattar Moderbolaget och dotterforetag:
Dotterforetag dr foretag som star under ett bestdimmande inflytande fran Molindo AB. Vid beddmningen om bestimmande infiytande foreligger, beaktas dels

inflytande och paverkan pa avkastning och dels om de facto kontroll féreligger. Dotterfdretag redovisas enligt férviarvsmetoden.

Vid uppréattandet av kencernredovisningen elimineras koncerninterna mellanhavanden och transaktioner.

Molindo AB:s dotterféretag Molindo Energy AB &r ett investmentforetag dar investeringsforvaltning bedrivs genom medel fran flera investerare och dar
bolagets syfte dr att uppna avkastning genom kapitaltillvaxt och/eller investeringsintdkter samt att avkastningen maéts och utvarderas baserat pa verkligt vérde.
Molindo AB utgor inte ett investmentféretag och foljaktiigen konsoliderar Molindo AB-kancernen dotterfdretag enligt principerna [ IFRS 10Q, Intresseforetag |

koncernen redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Utldndsk valuta

Omrikning tilf funktionell valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. tillgangar och skulder i utlandsk valuta réknas om till den
valutakurs som féreligger pa balansdagen férutom icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden, vilka omraknas till

valutakursen vid transaktionstilifdllet,

Intdakter
Intakter redovisas nér kontroll Gvergér fran séljare till kbpare. Utdelning redovisas nar aktiedgares ratt att erhalla betalning sakerstalits.

Not 2

Kritiska uppskattningar och bedémningar

Att uppritta bokslut och finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gér bedémningar, uppskattningar och antaganden som paverkar
tilampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkier och kostnader. Uppskattningar och bedomningar baseras
pa historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga under géllande omstandigheter. Forandrade
antaganden kan leda till justeringar av redavisade virden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Bedomningar vid tilldmpning av redovisningsprinciper

Inom ramen for IFRS kan i vissa fall val géras mellan olika redovisningsprinciper och hur dessa ska tillampas. Dessa val kraver att ledningen gor bedémningar av
vilken princip som ger den mest rativisande bilden av koncernens verksamhet.

Nedan framgar for vilka visentliga poster sarskild beddmning gjorts vid tllampning av koncernens redovisningsprinciper:

Beddmnlng
Andelar{ koncernforetag Bestimimande inflytande 6ver investering Se vidare not 14
Andelar}intresseféretag Kapitalandelsmetoden Sevidare not 8,13
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Molindo ABs innehav

Ande! kapital/
andel roster

2023

Andel kapital/
andel roster

2022

Kategori

Molindo Energy AB 10,9%/54,0% 11,5%/55,6% Dotterbolag

Molindo Energy ABs Innehav

QFS Ltd - 52,7%/52,7% Aktier och andelari
dotterfiretag

Delta Energy Asset Holding Lid - 70,0%/70,0% Aktier och andelar|
dotterforetag

Meva Energy AB 8,3%/8,3% 8,3%/8,3% Aktier och andelar
varderade till

verkligt varde

Exeger Sweden AB 1,8%/1,8% 2,1%/1,4% Aktier och andelar
viirderade till

verkligt virde

Altris AB 11,2%/11,2% 11,2%/11,2% Aktier och andelar
varderade till
verkligt varde

Apstec Sweden Helding AB 8,6%/8,6% 7,.5%7,5% Aktier och andelar
varderade till

verkligt viarde

1,8%/1,8% Aktier och andelar
virderade till
verkligt virde

Lignin Industries AB 1,6%4/1,6%

Ecohelix AB 12,3%/12,3% 12,3%/12,3% Aktier och andelar
virderade till

verkligt vdrde

10,4%/10,4% Aktier och andelar
virderade till
verkligt varde

Graphmatech AB 10,4%/10,4%

Cinis Fertilizer AB 3,4%/3,4% 3,6%/3,6% Aktier och andelar
varderade till

verkligt virde

Nanosized AB 6,7%/6,7% = Aktier och andelar
virderade till

verkligt varde

Viktiga kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan presenteras de mest vasentliga kallorna till osékerhet i de uppskattningar som gjorts vid upprdttande av koncernens redovisning, Férandrade
antaganden kan komma att ha betydande effekt pd de finansiella rapporterna i de perioder d antagandena dndras. Mer utforliga beskrivningar av

bedémningar och antaganden aterfinns i relaterade noter enligt hanvisning nedan.

Bedomning

Vardering av onoterade innehav Lamplig varderingsmetod, senast genomfdrda transaktioner i bolaget, DCF och multipelvardering.

Se vidare not 13

Not 3 Risker

Molindo exponeras genom sin verksamhet fér affarsmassiga, finansiella, politiska, legala och regulatoriska samt operativa risker. Den huvudsakliga risken
bedéms vara affirsmissig | respektive portféljbolag och Molindo vill genam diversifiering av antalet bolag i portfélien minska effekten av enskllda negativa

affarsmassiga utfall och darigenom minska Molindos risk.
Not 4 Viardeforandringar

Redovisningsprinciper
Virdeforandringar bestar av realiserade och orealiserade resultat fran Ing- och kortfristlga innehav i aktier och andelar virderade till verkligt varde. Ovrigt

bestar av transaktionskostnader, kostnader fér vinstdelning samt férvaltningsavgifter fér fondinvesteringar.

Fér aktier och andelar som avyttrats under perioden utgdrs vardeférandringen av skillnaden mellan erhéllen képeskilling och vardet vid ingangen av perioden.
Resultatet fran avyttring av ett innehav redovisas da de risker och férdelar som ar férknippade med dgandet av instrumentet dverforts till kdparen och

koncernen inte langre har kontroll 6ver instrumentet,

SEK 2023 2022
Realiserade resultat frdn lang- och kortfristipa innehav i aktier och andelar -8522 760 A8 484 888
Orealiserade resultat fran 1dng- och kortfristiga innehav | aktier och andelar -21 088 299 -43 188010
Totalt -29 611 059 5296 878
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Not 5 Rérelsekostnader

SEK 2023 2022
Ovriga externa kostnader -4 294 363 -2 230 283
Persanalkostnader -4 762 697 -2 496 894
Totalk -9 057 060 -4 727 177

Not 6 Anstallda och personalkostnader

Redovisningsprinciper

Nedan beskrivs principer fér redovisning av ersattningar till anstdllda i form av kortfristiga ersattningar, ersattningar vid uppsagning samt aktierelaterade

ersatthingar.

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls. En avsdttning redovisas for den
férvintade kostnaden for rorlig kontant |16n och vinstdelningsprogram nér koncernen har en gallande forpliktelse att goéra sadana betalningar, till féljd av att

tjianster erhallits fran anstéllda, och férpliktelsen kan berdknas tillforlitligt.

Ersatthingar vid uppségning

En kostnad for ersittningar i samband med uppsdgningar av personal redovisas om foretaget ar férpliktigat, utan realistisk méjlighet till tillbakadragande, av en
formell plan att avsluta en anstélining fére den normala tidpunkten.

Aktierelaterade ersittningar

Det finns inga avtal om aktierelaterade ersattningar i Molindo.

Malindokoncernen har tva (1) anstélida. Morgan Sadarangani dr verkstallande direktér i Molindo Energy AB. Den totala ersatiningen bestar av fasta kontanta
l6ner samt avsatining till pension. Semestertilligg foljer gdllande lag och avsidttningen till pension motsvara 20 procent av den fasta |6nen. Uppsdgningstid for
bade arbetsgivare och arbetstagare ar 3 manader.

Ersdattning till Morgan Sadarangani, VD

Ar Fast I8n Sociala kostnader Semestertilligg Pensionsavsatining Totalt
2022 -1 000 000 -376 285 -16 GO0 -151 268 -1 543 553
2023 -1 224 000 -384 581 -16 000 ~-151 274 -1 715 855

Morgan Sadarangani anstélldes 1 augusti 2017 som VD for Molindo Energy AB

Totala ersittningar, I6ner, styrelsearvoden samt sociala kostnader

. Ersdttningar i tabellen ovan utgar fran detta datum.

2023 Fast [Gn Pensionskostnader Sociala kostnader Styrelsearvoden Totalt
Moderbolag - - - - -
Dotterbolag -2 734 920 ~754 432 -591 495 -300 000 -4 080 847
Totak -2 734 920 -754 432 -591 485 -300 000 -4 080 847
2022 Fast lon Penslonskostnader Sociala kostnader Styrelsearvoden Totalt
Moderbolag - - - - -
Dotterbolag -1 210 000 -235 193 -536 527 -300 000 -2 281720
Totalt -1 210 000 -235 193 -536 527 -300 000 -2 281720
Styrelsearvoden

Det har inte utbetalats nagot styrelsearvode tili styrelsen i Molindo AB. | Molindo Energy AB har nedanstdende arvoden betalats ut.

SEK 2023 2022
Giovanni Fili -75 000 -75 000
Max Heger ~15 000 -75 000
Roger Lodén =75 000 -75 000
Morgan Sadarangani - -
Lars Jarbrand -75 000 -75000
Totalt -300 000 ~-300 000

& Signerat 2024-06-27 14:59:36 UTC
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Not 7 Arvode och kostnadsersdttning till revisor

SEK 2023 2022
Revisionsarvode till PWC -350 000 -637 500
Revislonsverksamhet utéver -198 000 .247 500
revisionsuppdraget

Totalt -548 000 -885 000

& Signerat 2024-06-27 14:59:36 UTC

Not 8 Aktier ach andelar | intressefiretag

Redovisningsprinciper
Intressefbretag ar foretag dar Molindo, direkt eller indirekt, har ett betydande inflytande vitket vanligen innebar 20-50 procent av rostetalet. Redovisning av

intressefbretag sker enlighet kapitalandelsmetoden i 1AS 28,

Onoterade intresseforetag inom koncernen styrs och foljs upp baserat pa verkligt virde och redovisas darfér som finansiella instrument till verkligt varde via
resultatrakningen i enfighet med IFRS 9 och |AS 28 p.18-18,

Not 9 Finansnetto

Redovisningsprinciper
- Finansiella intdkter och kostnader bestar i huvudsak av rintor. Rintekostnaderna under 2023 avser kortfristiga lan om 48 MSEK till en arsrénta om

7,5% +STIBOR samt ett langfristigt 13n till Morgan Sadarangani om 7,4 MSEK, dar rantan uppgar till statslanerantan + 3,5%.

Rantor redovisas i resultatrédkningen i den period de uppkommer.

SEK 2023 2022

Finansiella intakter 20083 564

Finansiella kostnader -6 875 173 -3 263 871

Finansnetto -6 855 090 ~ .3263308
Not 10 Skatt

Redovisningsprinciper
Skattekostnaden utgtrs av summan av aktuell skatt ach uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beriiknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i resultatriikningen da det har
justerats for &j skattepliktiga intikter och ej avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilia | andra perloder,

Aktuell skatteskuld beriknas enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporira skillnader mellan det redovisade viirdet pi tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemissiga
virdet som anvinds vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrdkningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for | princip alla skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporadra skillnader | den
omfattning det dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga Gverskott, Obeskattade reserver redovisas Inkiusive uppskjuten skatteskuld.

Det redovisade virdet pa uppskjutna skattefordringar omprévas varje balansdag och reduceras till den del det inte ldngre dr sannolikt att tillrickliga skattepliktiga
resultat kommer att finnas tiligéngliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Virderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur Bolaget per balansdagen, férvintar sig att dtervinna det redovisade virdet for motsvarande tillgdng eller reglera
det redovisade virdet for motsvarande skuld. Uppskjuten skatt beriiknas baserat pd de skattesatser och skatteregler som har beslutats fére balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt | resultatrakningen, utom nar skatten ar hanforlig till transaktloner som redovisats | dvrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt

som uppkommer vid redovisning av rorelseforviry, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.
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SEK 2023 2022
Redovisat resultat fére skatt -45 523 209 -16 875 115
Skatt enligt pallande skattesats 20,6% (21,4%) 9377731 3476 274
Rkl INYST ) Ry
Aktueil skattekostnad - 1529 650
Uppskjuten skatt 4917 045 -3 622 757
Total skatt enligt resultatrikningen 4917 045 -2 093 067

Samtliga historiska skattemissiga underskott som inte aktiverats har nyttjats for att minska arets aktuella skatt och inga ytterligare historiska underskott
féreligger pa balansdagen.

Not 11 Resultat per aktie

Redovisningsprinciper
Resultat per aktle beriaknas genom att dividera drets resultat i koncernen hinférligt till moderbolagets aktiedgare med ett genomsnittligt vagt antal utestaende

aktier under rapporteringsperioden. Vid berdkningen av resultat per aktle efter utspadning justeras det genomsnittliga antalet aktier for att ta hénsyn till
utspidningseffekten fran options- och aktieprogram utgivna till anstéllda.

SEK 2023 2022
Arets resultat héanforligt till moderbolagets -4 612 735 -2 154 727
aktiedgare
Vigt genomsnittligt antal utestidende aktier 500 500
under aret
Resultat per aktie fore och efter utspidning -9 225 -3 303

o Signerat 2024-06-27 14:59:36 UTC

Not 12 Immateriella och Materiella anldggningstillgangar

Redovisningsprinciper
Goodwill

Molindokoncernen tllliampar anskaffningsvirdemetoden vid redovisning av immateriella anldggningstillgdngar. Goodwill redovisas som en immateriell
anldggningstillgdng med obestambar nyttjandeperiod. For ej avskrivningsbara tillgangar sdsom goodwill sker, utdver vid indikation, en arlig prévning av ett
eventuellt nedskrivningshehov genom en berikning av tillgdngens tervinningsvirde, Om det berdknade atervinningsvérdet understiger det redovisade vardet
gors en nedskrivning till tilledngens atervinningsvirde. Nedskrivning av goodwill uppgick under 2021 till MSEK 46 till féljd av forseningar och Gkad risk for
utebliven affir i det tidigare dotterbolaget QFS. Nedskrivningen dr gjord till atervinningsvérdet vilket motsvaras av beddmt verkligt vérde. Under 2022 uppgick

nedskrivningen av goodwill till MSEK 14, Per 31 december 2023 finns inget aterstaende vérde av goodwill kvar i koncernen.

Materielia anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvirdet bestdr av inkdpspriset, utgifter som ar direkt hdnférbara till tillgangen foér att bringa den pﬁ plats och i skick att anvandas samt uppskattade
utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och terstdllande av plats dér den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast | tillgangen eller
redovisas som en separat tillgdng, nédr det dr sannolikt att framtida ekonomiska férmaner som kan hénféras till posten kommer Bolaget till godo och att
anskaffningsvirdet for densamma kan berdknas pa ett tillfarlitligt sitt. Alla Svriga kostnader fér reparationer och underh3l! samt tillkommande utgifter redovisas

i resultatriakningen i den period da de uppkommer.
D3 skillnaden i forbrukningen av en materiell anléggningstillgdngs betydande komponenter beddms vara vasentlig, delas tillgangen upp pd dessa komponenter.

Avskrivhingar pa materlella anliggningstillgdngar kostnadsfors s& att tillgdngens anskaffningsvirde, eventuellt minskat med berdknat restvarde vid
nyttjiandeperiodens slut, skrivs av linjért éver dess bedémda nyttjandeperiod. Om en tillgang har delats upp pd olika komponenter skrivs respektive komponent
av separat tver dess nyttjandeperiod. Avskrivning paborjas ndr den materieila anldggningstiligdngen kan tas i bruk, Materiella anldggningstillgangars

nyttjandeperioder uppskattas till:

Maskiner och tekniska anldggningar 10 &r
Inventarler S ar
Datorer 3ar

Nedlagda wgifter pd annans fastighet|3 resp. 5 &r

15

Oneflow ID 7887322 Sida 15/ 23




2025021902165

Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprovas om det finns indikationer p5 att forvéntad forbrukning har férandrats vasentligt jamfort med
uppskattningen vid féregdende balansdag. Da Bolaget &ndrar beddmning av nyttjandeperioder, omproévas dven tillgangens eventuella restvdarde. Effekten av

dessa dndringar redovisas framatriktat.
Borttagande fran balansrikningen

Det redovisade vardet fér en materiell anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring, eller nér inte nagra framtida ekonomiska
fordelar viantas frin anviandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen eller komponenten. Den vinst eller férlust som uppkommer nar en materiell
anldggningstillgdng eller en komponent tas bort frédn balansrdkningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag fér direkta
forsiljningskostnader, och tillgdngens redovisade virde, Den realisationsvinst eller realisationsfdrlust som uppkommer ndr en materiell anléggningstiligang eller
en komponent tas bort frén balansriakningen redovisas i resultatrakningen som en ovrig rorelseintakt eller dvrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar av materiella anldggningstiligangar och immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar Bolaget de redovisade vardena for materiella och immateriella tillgdngar for att faststalla om det finns nagon indikation pa att
dessa tiligdngar har minskat i virde. Om sa &r fallet, berdknas tillgdngens atervinningsvdrde for att kunna faststélla vardet av eventuell nedskrivning. Dar det
Inte dr mdjligt att berikna 3tervinningsvirdet fér en enskild tillgdng, berdknar Bolagets atervinningsvardet fér den kassagenererande enhet till vilken tillgangen
hér. Arligen utférs dven en nedskrivningsprévning pd balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som annu inte har fardigstalits.

Atervinningsvirdet dr det hogsta av verkligt virde med avdrag fér férsiljningskostnader och nyttjandevérdet, Verkligt vrde med avdrag for forsaljningskostnader
ir det pris som Bolaget berdknar kunna erhalla vid en forsilining mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har ett intresse av att transaktionen
genomférs, med avdrag fér sddana kostnader som dr direkt hanforliga till forsé@ljningen. Vid berdkning av nyttjandevérde diskonteras uppskattat framtida
kassafldde till nuvirde med en diskonteringsrinta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de risker som {orknippas

med tillgangen.

Om atervinningsvirdet fér en tiligang {eller kassagenererande enhet) faststalls till ett [agre varde an det redovisade vérdet, skrivs det redovisade vardet p§
tillgdngen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning har omedelbart kostnadsforas i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gér Bolaget en beddmning om den tidigare nedskrivningen inte {dngre dr motiverad, Om sa dr fallet aterfors nedskrivningen delvis eller helt.
D3 en nedskrivning aterférs, Skar tillgdngens (den kassagenererande enhetens) redovisade varde, Det redovisade vérdet efter aterforing av nedskrivning far inte
dverskrida det redovisade virde som skulle faststailts om ingen hedskrivning gjorts av tiligdngen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing
av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

SEK 2023 2022

Anskaffningsvirden Goodwill Materiella Goadwill Materiella
anldggningstillgangar anldggnlngstlligdngar

Arets ingdende anskaffpingsvirde 100 650 000 - 100 650 000 -

Arets Inkdp 5 . _

Okning genom rirelseférviirv - -

Utgdende anskaffningsvarde for aterstdende 100 650 000 - 100 650 000 -
anldggningstiligangar

Avskrivningar

Avskrivningar vid drets bérjan . - i "

Arets avskrivningar . - - -

Utgdende avskrivningar pa dterstaende - - - E
anldggningstillgangar

Nedskrivningar vid arets borjan =100 650 000 -86 384 477
Nedskrivningar - - -14 265 523 -
Utgaende nedskrivningar pa aterstdende -100 650 D00 -100 650 000

anldggningstillgangar

Utgdende restvirde for kvarvarande 0 - 0 .
anliggningstiligangar

Not 13 Finansiella instrument

Redovisningsprinciper
Finansiella instrument som redovisas | balansrakningen for koncernen omfattar pa tillgangssidan aktier och andelar varderade till verkligt vdrde, andra

finansiella placeringar, 13nefordringar, kundfordringar, kortfristiga placeringar, likvida medel samt derivat. Pa skuldsidan aterfinns laneskulder, aktielan,
leverantérsskulder samt derivat.

En finansiell tillgédng eller finansiell skuld redovisas i balansrdkningen nér koncernen blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar och
leverantorsskulder tas upp i balansrakningen nar fakturan skickas respektive erhalls.

En finansiell tillgdng eller del dérav, tas bort fran balansrikningen nar de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena upphor. En finansiell skuld eller det darav,
tas bort frén balansrikningen nar forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat sdtt utsiédcks,

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp | balansrikningen endast nar det féreligger en legal ratt att kvitta
beloppen samt att det féreligger avsikt att kvitta posterna.

Finansiella tillgdngar som ar avistainstrument redovisas pa afférsdagen, vilken dr den dag da koncernen forbinder sig att férvdrva eller avyttra instrumentet.
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Klassificering och virdering

Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier. Klassificeringen av finansiella tillgdngar gbrs pa grundval av foretagets affarsmodell f6r foérvaltningen av
de finansiella tillgdngarna och egenskaperna hos de avtalsenliga kassafiGdena fran den finansiella tillgangen.

Enligt IFRS 9 finns det tre olika affirsmodeller vilka baseras pad hur tillgdngarnas kassafléden realiseras:

+ Genom att inkassera de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tiligangen.

- Genom att bade inkassera de avtalsenliga kassaflddena fran den finansiella tillgangen och sélja finansielia tillgangar,
- Genom att sdlja finansiella tillgangar.

Cm den finansiella tillgangen innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal ar att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden
och dessa kassafloden endast ar betalningar av kapitalbelopp och rdnta pa det utestdende kapitalbeloppet, ska tillgdngen virderas till uppiupet

anskaffningsviarde.

Om den finansiella tillgdngen innehas inom ramen f&r en affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja
finansiella tlllgdngar och dessa kassafldden endast dr betalningar av kapitalbelopp och rdnta péd det utestadende kapitalbeloppet, ska tillgdngen varderas till

verkligt varde via dvrigt totalresultat.
| alla évriga fall ska finansiella tillgangar varderas till verkligt virde via resultatet.

Finansiella skulder klassificeras som varderade till upplupet anskaffningsvarde med undantag av:

- finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatet; sadana skulder, inklusive derivat som ar skulder, ska darefter varderas till verkligt varde; och
- villkorad kdpeskilling som erkanns av en férvarvare,  samband med ett rérelseférvary som omfattas av IFRS 3. Sadan villkorad képeskilling ska déarefter
varderas till verkligt virde med forandringar som redovisas i resultatet.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatet

Finansiella tillgdngar som innehas inom ramen f6r en affarsmodell som varderas till verkligt virde via resultatet delas upp i: "finansiella tillgangar férutom
derivat som anvinds i sdkringsredovishing" och "derivat som anvands i sdkringsredovisning”".

Finansiella tillgdngar férutom derivat som anvands i sdkringsredovisning inkluderar samtliga aktieinnehav inom koncernen.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt viirde via dvrigt totalresultat

Fér narvarande har Molindo inga finansiella tillgangar hanférda till en affarsmodell i denna kategori.

Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvarde

Denna kategori omfattar huvudsakligen kundfordringar, dvriga kortfristiga fordringar, samt likvida medel. Dessa tillgdngar &r till sin natur kortfristiga och
redovlsas darfor till nominellt belopp utan diskontering.

Denna kategori innehéller ocksa finansiella investeringar och langfristiga fordringar som férvaltas inom en affarsmodell som kan beskrivas som "halls till
farfall”, vilket innebér att inkassera de avtalsenliga kassafiodena fran de finansiella tillgadngarna.

De avtalsenliga kassaflédena fran alla fordringar inom kategorin finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde, anses vara endast betalningar
av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet.
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Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade tilt verkligt virde via resultatet

Finansiella skulder som innehas inom ramen for en affirsmodell som virderas till verkligt varde via restltatet delas upp i: "finansiella skulder férutom derivat
som anvands i sakringsredovisning"” och "derivat som anvands i sdkringsredovisning”.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvirde

Denna kategori omfattar alla andra finansiella skulder &n de som vérderas till verkligt virde via resultatet. Upplupet anskaffningsvarde bestdms utifran den
effektivranta som beridknades nar skulden togs upp. Det innebér att 6ver- och undervarden liksom direkia emissionskostnader periodiseras 6ver skuldens

|&ptid. Leverantdrsskulder har kort 16ptid och virderas utan diskontering till nominellt belopp.

Finansiella Finansiella
jnstrument Instrument
virderade till varderade till
verkligt varde via upplupet

resultatet anskaffningsvirde

2023-12-31 Finansiella
instrument
varderade tll| Summa
Finansiella upplupet redovisat
tillgdngar/skulder anskaffningsvirde virde Verkligt vdrde

Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar
virderade till verklipt
varde 416 635 215 - 416 635 215 416 635 215
Andra ldngfristiga
fordringar . 2833438 2 833438 2833438
Ovriga kortfristiga
fordringar/forutbetalda
kosthader - 15 005 0G0 15 005 000 15 005 000
Likvida medel - 5070939 5070939 5070939
Totalt finansiella
tillg':'lhgar 416 635 215 22909 377 439 544 592 439 544 592
Finanslella skulder
Konvertibelt 1an - 14 700 400 14 700 400 14 700 400
Leverantérsskulder - 1662 813 1662 813 1662 813
Skulder till
kreditinstitut - 48 000 000 48 000 000 48 000 000
Ovrlga skulder . 13 896 255 13 896 255 13 896 255
Upplupna kostnader
och frutbhetalda
intdkter - 1447 964 1 447 964 1447 964
Totalt finansiella
skulder - 79795 161 75 795 161 79 795 161

o Signerat 2024-06-27 14:59:36 UTC

18

Oneflow ID 7887322 Sida 18 / 23



2023021902168

Finansiella Finanslella
instrument instrument
varderade till varderade till
verkligt varde via upplupet

resultatet anskaffningsvirde

2022-12-31 Finansiella
instrument
varderade till Summa
Finansiella upplupet redovisat
tiligdngar/skulder anskaffningsvirde varde Verkligt virde

Finansiella -
tillgangar
Aktier och andelar
virderade till
verklipt virde 455515 135 - 455 515 135 455515 135
Likvida medel - 9424 923 3424 923 G424 923
Totalt finanslella
tillgdngar 455515 135 8424 823 464 940 058 464 940 0S8
Finansiella sku{der
Lingfristiga
skulder
Leverantédrsskulder - 1750542 1750 542 1750542
Ovriga skulder - 78 802 071 78 802071 78802071
Upplupna
kostnader och
foruthetalda
intdkter - 1115571 1115571 1115571
Totalt finansiella
skulder - 80 D03 256 80003 256 80 003 256

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfille bedéms behovet av nedskrivning av en finansiell tillgang eller grupp av tiligangar. Eftersom majoriteten av koncernens tillgangar ingar i
kategorin “finansiella instrument varderade till verkligt virde via resultatrakningen” paverkar negativa vardeféréandringar i de flesta fall resultatrakningen

l&pande.

Vardering av finansiella instrument till verkligt virde

Nedan beskrivs de metoder och antaganden som framst anvants for att faststlla verkligt varde p:!l de flnansiella tillgangar och skulder som redovisas i denna
arsredovisning, Férindrade forutsattningar vid faststédllande av verkligt varde for de finansiella instrumenten medfor for fiyttning mellan nedan beskrivna nivaer.

Virdering av finansiella instrument iniva 1
Noterade innehaqv

Noterade innehav virderas utifran Innehavens bérskurs (k&pkurs, dér sadan finns noterad) pa en aktiv marknad pﬁ balansdagen.
Vardering av finanslella instrument i niva 2

Aktier och andelar

Aktier och andelar i niva 2 utgdrs av innehav | noterade aktier for vilka omséttningen ar lag for det enskilda aktieslaget, Fér dessa aktier baseras varderingen pé
marknadspriset for det mest omsatta aktieslaget fér samma Innehav.

Vardering av finansiella instrument I niva 3
Onoterade innehav
Virderingen av onoterade innehav gérs med utgdngspunkt fran ”International Private Equity and Venture Capital Valuation Guldelines”,

Fér Molindos Investeringar sker en samlad beddmning for att faststélla vilken varderingsmetod som ar [amplig for det enskilda innehavet. | férsta hand beaktas
om det nyligen gjorts en finansieringsrunda eller transaktion pa “armlingds avstdnd”. | de fall detta e] finns gérs en virdering genom att applicera relevanta
multiplar pd det aktuella bolagets nyckeltal (till exempel EBITDA) fran en utvald grupp av jdmfiérbara bolag med avdrag for individueiit bestdmda justeringar tili
folid av till exempel skillnaden i storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av jamf&rbara bolag. | de fall det finns andra varderingsmetoder som béattre

aterspeglar det verkliga vdrdet foér ett enskilt innehav anvands dessa metoder.

Vid varderingarna tas hansyn till faktorer sa som marknadsvillkor, likviditet, finansiella férutsattningar, multiplar i transaktioner med jamférbara bolag och
marknadspris pé jamforbara bolag, samt rérelseresultat och annan finansiella data hénfarlig till portféljbolagen.

| nedanstaende tabell framgar vilka virderingstekniker anvints for att bestimma det redovisade virdet av finansiella instrument i niva 3.
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Bolag Inom aktier och andelar, SEK Varde, Virderingsmetod, 2023-12-31
2023-12-31
Meva Energy AB 97 297 892 Senaste transaktion,
finansteringsrunda
I Exeger Sweden AB 94 055610 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
I Nanosized 1920000 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
IF Altris 43 593 940 " Kassaflodesvirdering
i Apstec 40 833 034 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
i Lignin Industries 6661 572 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
i Ecohelix 28323430 Sepaste transaktion,
finansieringsrunda
Graphmatech 24 089 300 Sepaste transaktion,
finansieringsrunda
i Cinis Fertilizer 79 860 437 Borsnoterat, handelskurs per
31 december 2023
" Totalt 416 635 215
i Bolag inom aktier och andelar, SEK Vdrde, Varderingsmetod, 2022-12-31
2022-12-31
' Meva Energy AB 91 145 366 Kassaflodesvardering
- Exeger Sweden AB 1172 535 610 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
i Altris 43 593 940 Kassaflddesvardering
i Apstec 44 395 831 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
__ngnln Industries 11 179 344 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
i Ecohelix 28323 430 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
" Graphmatech 24 089 300 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
i Cinis Fertilizer 100 252 314 Borsnoterat, handelskurs per
31 december 2022
Totalt 455 515 135
Finansiella tillgdngar och skulder per niva
2023-12-31 Niva 1 Niva 2 Nivi 3 Ovrigt Totalt
) Finansiella tillgangar
) Aktier och andelar virderade till verkligt varde 79 860437 - 336774778 - 416 635 215
i Andra langfristiga fordringar . - - 2833438 2833438
) Ovriga kortfristiga fordringar - - - 15 005 000 15 005 000
Likvida medel - - - 5070939 5070935
Totalt 79 860 437 ; 336774 778 22909 377 439 544 592
i Finansiella skulder
" Konvertibelt I3n : : : 14 700 400 14 700 400
 Leverantarsskulder . : - 1750 542 1750 542
" skulder tili kreditinstitut A i ; 48 000 000 48 000 000
i Ovriga skulder - - . 13 896 255 12 896 255
i Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter - . - 1447 964 1447 964
" Totalt ; : : 79 795 161 79795 161
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2022-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt Totalt
Finanslella tillgangar
Aktier och andelar virderade till verkligt varde 100 252 314 - 355 262 821 - 455 515 135
Likvida medel - - - 9424 923 9424 923
Totalt 100 252 314 . 355 262821 9424923 464 940 058
Finansiella skulder
Leverantorsskulder - - . 85614 85614
Ovriga skulder - . - 78 802071 78802071
Upplupnakostnader och férutbetalda intkter . - - 1115571 1115571
Totalt - - - 80003 256 80003 256
Férdndring finansiella tiligdngar och skulder i niva 3
2023-12-31 Bolag inom aktier
och andelar
Vid drets bérfan 355 262821
Farflyttningar frin niva 3 .
Totalt redovisade vinster i &rets resultat -9 219 150
Forvary 74711380
Avyttringar -16 740 272
Redovisat varde vid drets slut 336774778
2022-12-31 Bolag inom aktler
och andelar
Vid arets bdrjan 342 503 260
Forflyttningar frdn nivd 3 -24 166 280
Totalt redovisade vinsteri arets resultat -20774 342
Forvary 113 745 457
Awyttringar -56 045 274
Redovisat virde vid drets slut 355 262 821
Nagra forflytthingar mellan nivder har ej skett under aret
Not 14 Andelar i koncernfiretag
Specifikation av Moderbolagets direkta innehav av andelar i koncernféretag.
Dotterfdretag, siite, organisatlonsnummer Antal andelar Agarandel i %, Rostandel i %, Redovisat virde,
2023-12-31 2023-12-31 2023-12-31
Molindo Energy AB, Stockholm, 559107-3092 175 175 10,9% 54,0% 30 120 283

Not 15 Konvertibelt lan

Per 31 december 2023 har bolaget utfardat tre konvertibelserier enligt nedanstdende belopp och villkor.

Serie 1 - 5 MSEK, I6per med en rinta om 5%, forfaller 2025-12-31 och har en konverteringskurs am 300 SEK per aktie,
Serie 2 - 5 MSEK, [Bper med en réanta om 8%, forfaller 2023-12-31 och har en konverteringskurs om 250 SEK per aktie.

Serie 3 — 4,7 MSEK, 16per med en rinta om 8%, férfaller 2024-01-31 och har en konverteringskurs om 250 SEK per aktie.

Far justering av villkor och konvertering, se hdndelser efter rapportperioden.

Not 16 Stallda sikerheter och eventualférpliktelser

Redovisningsprinciper
En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt atagande som harror fran intraffade handelser och vars férekomst bekrédftas endast av att en eller era

osdkra framtida hindelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intréffar eller uteblir, eller ndr det finns ett 3tagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av att det Inte &r troligt att ett ut éde av resurser kommer att krivas fér att reglera dtagandet.
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Det finns per 2023-12-31 inga stdllda sdkerheter eller eventualférpliktelser i Molindo, ef heller for jamférelseperioden.

Not 17 Transaktioner med nérstaende
| koncernen finns féljande nérstadendetransaktioner vilka beddms vara péd marknadsmdssiga villkor:

- | Molindo AB finns ett 1an fran Morgan Sadarangani om 7,4 MSEK. Lanet dr tillsvidare och rantan uppgar till Statslanerdntan + 3,5%
Morgan Sadarangani ar ensam agare av Molindo AB och dr dven anstilld i Molindo Energy AB. VD har for 2023 erhallit ersattning i form av lén och

pensionsavsattning uppgaende till 1 776 TSEK vilket framgar av not 6.
- Molindo AB erhaller aktiedgaravtalsenlig ersattning som baseras pa de underliggande investeringarnas vardeutveckling. Ingen utdelning till dgare

av A-aktier beslutades under 2023.

Not 18 Hindelser efter rapportperioden

Flnansiering:
® 9,2 MSEK i utestdende konvertibler har konverterats till aktier | Molindo Energy. Konverteringskursen uppgick till SEK 215 per aktie.

2 Bolaget har aven erhéllit 24 MSEK i nyemission under mars manad, fran bade befintliga och nya aktiedgare.
& Under 2024 har dven hela krediten hos Pareto om 4,2 MSEK &terbetalats, samt har dven hela depakredit hos Erik Penser om 2,8 MSEK

aterbetalats,

Investeringar:
Under 2024 har Molindo Energy hittills investerat sammanlagt 10,4 MSEK enligt féljande:

3 3 MSEK | Graphmatech
¢ 3 MSEK i Nanosized
e 4,4 MSEK | Apstec

Styrelsens forsdkran
Styrelsen och verkstédllande direkttren férsdkrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de

antagits av EU och ger en rittvisande biid av koncernens stélining och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enflighet med god redovisningssed i Sverige och
ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat. Férvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en riattvisande dversikt dver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingdr i koncernen star infor,
Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Morgan Sadarangani, VD och styrelseledamot

Var revisionsberattelse har iamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Johan Malmqvist

Auktoriserad revisor

PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsherattelse
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Deltagare

MOLINDO AB 559070-1743 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: MORGAN SADARANGANI

Morgan Sadarangani

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: JOHAN MALMQVIST

Johan Malmagvist

Ayktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Molindo AB, org.nr 558070-1743
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Molindo AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat fr aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansielia
stélining per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och koncernens kassaflGde fOr aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningsiagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande f{ill
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.,

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktbren som har ansvaret f6r att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen ach
verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa

beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for beddmningen av bolagets och koncernens fdrmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning for Molindo AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar tillrackliga och andamaisenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst elter forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn il
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiopande bedtma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett

betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréaffande revisionen av forvaliningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller
verkstédllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av siakerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller féorsummelser som kan foranieda
ersaftningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor
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202502190217

Deltagare

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB b55606/-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: JOHAN MALMQVIST

Johan Malmgvist

Auktoriserad revisor

o Signerat 2024-06-27 14:59:11 UTC

2024-06-27 14:59:11 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
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