=z
k¥

o 3 :"“--{‘-. r
FEULOULD

] -

d"n_:"q.d-;i-l:ﬂ-:ﬁi-rﬂﬂ o
FiiF g

= . . = [T i & + 3 o ¥ i RO T - Ve g R Mow om b ow oA w H 1 - — A - " - I'l - - - o 1T - -, A= . % b a o LR I L R |
' n Tow - 1 4
" s 1 ¢
'l - = = ik E m omma o " el - A & m +d wod . ' - 4 F e [ R YRE P FHTET M PR 4 oaqg oo P, TIPS o " ] = " - " ' 2 =W P L L = w e [ LRI i ' ] (| Lo =

1(7)

PIPO FOND I AB (Publ)

559329-3870)

Styrelsen och verkstallande direktoren f6r PIPO FOND I AB (Publ) far harmed lamna sin redogorelse for
bolagets utveckling under rakenskapsaret 2021-08-03 - 2022-12-31.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (sek).

INNEHALLSFORTECKNING
- FOorvaltningsberattelse 2-3
- Resultatrakning

4
- Balansrakning 5-6
- Noter = 7
- Underskrifter 7/

FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad styrelseledamot | PIPO FOND | AB (Publ) intygar att resultatrakningen och balansrakningen |
arsredovisningen har faststallts pa arsstamma 2023-06-30. Arsstdmman beslutade att godkanna styrelsens forslag till hur

vinsten ska fordelas.
Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stammer dverens med originalen.

Stockholm 2@1 -30

MarcusVelin, Styrelseledamot
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Styrelsen och verkstédllande direktoren f6r PIPO FOND I AB (Publ) far harmed lamna sin redogérelse for
bolagets utveckling under rdkenskapsaret 2021-08-03 - 2022-12-31.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (sek).
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PIPO FOND | AB (Publ) 2(7)
559329-3870

FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

Verksamhet

Bolaget och styrelsen sate registrerades i Stockholms kommun den 3 augusti 2021 och avslutade sitt forsta
verksamhetsar den 31 dec 2022,

| egenskap av en alternativ investeringsfond skall bolaget bedriva investeringar i finansiella instrument och onoterade
vardepapper som inte utgor finansiella instrument samt darmed {6renlig verksambhet.

Verksamhetsdret har praglats av att teckna avtal med olika partners och tillstand fér verksamheten. Bolaget erhéll
godkannande fran finansinspektionen for grundprospektet 31 Maj 2022.

Fonden har for Sverige en unik access till attraktiva amerikanska bolag innan de blir publika.

Planen var att 6ppna upp fonden i september 2022. Men i en svag och orolig marknad beslot styrelse att flytta fram
dppnandet av fonden.

Planen framat ar att starta upp fonden i september 2023 da styrelsen beddmer att intresset for att investera i bolagets
typ av fond kommer tillbaka. Det innebér att bolaget kommer behdva komplettera grundprospekt.

Sprinkie Group SA, Luxembourg dger 95 % av aktierna i bolaget. Sprinkle Group har under aret givet aktiedgartillskott
med SEK 360 000

Viasentliga handelser
Bolagets egna kapital &r forbrukat. Nadgon kontrollbalansrakning har inte uppréattats. Bolaget har i juni 2023 erhallit ett

comfort letter fran moderbolaget dar moderbolaget bekraftar att de kommer att tillhandahalla tillrdcklig finansiering
och stod till bolaget vid behov for en period om atminstone 12 manader fran faststallandet av arsred ovisningen.

FLERARSOVERSIKT

Beloppen i flerarsdversikten ar angivna i tusental kronor om inte annat anges.

2108-2212
Resultat efter finansiella poster -1 104
Soliditet % 30
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Aktiekapital Bunden &v- Fri 6ver- Balanserat Arets
erkursfond kursfond resultat resultat
Resultatdisposition enligt bolagsstimman:
Nybildning 25 000
Emission inkl. éverkursfond 4 425 470 575 275 000
Efterfoljande fondemission 470 575 -470 575
Aktiedgartiliskott 360 000
Arets resultat -1 104 433
Belopp vid arets utgang 500 000 0 275 000 360 000 -1 104 433

[ [V f HJ76s-1_3-Byl7aiWj03




PIPO FOND | AB (Publ)
559329-3870

RESULTATDISPOSITION

Medel att disponera:
Fri Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resuitat
Summa

Forslag till disposition:
Balanseras i ny rdakning
Summa

Bolagets resultat och stélining framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning med noter.

275 000
360 000
-1104 433
-469 433

-469 433
-469 433
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PIPO FOND { AB (Pubt)
559329-3870

RESULTATRAKNING

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga rinteintdkter och liknande resultatposter

Summa finansiella poster
Resultat efter finansiella pqster:
Resultat fore skatt

Arets resultat
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PIPO FOND | AB (Publ) 2(7)
559329-3870

BALANSRAKNING 1
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M TILLGANGAR
&
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 244

Summa kortfristiga fordringar 6 244

Kassa och bank Z
Kassa och bank 94 124

Summa kassa och bank 94 124
Summa omsattningstillgangar | S e e A e s 100-368

SUMMA TILLGANGAR 100 368
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PIPO FOND | AB (Publ)
559329-3870

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapttal
Fri overkursfond

Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skuider
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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PIPO FOND | AB (Pubt)
559329-3870

NOTER

Not 1 ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Valt regelverk

(/)

Arsredovisningen har upprittats enligt arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning

(K3).
Nyckeltalsdefinitioner
Nedan definieras nyckeltalen i forvaltningsberattelsens flerarsoversikt.

Soliditet = Justerat eqet kapital / Totalt kapital
Kommentar; Justerat eget kapital beréiknas som eget kapital plus 79,4 % av obeskattade reserver.

Not 2 Stélida gﬁkerheter
Bankgaranti
LUUNDERSKRIFTER

Stockholm, datum enligt elektronisk underskrift

Svante Palsson Horn af Aminne Anders Lindquist
Verkstallande direktor Styrelseordférande
Bjorn Harderup Marcus Velin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [Amnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

BDO Mailardalen AB

Malin Gustavsson
Huvudansvarig auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i PIPO FOND | AB
Org.nr. 559329-3870

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for PIPO
FOND | AB for rakenskapsaret 2021-08-03 -- 2022-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av PIPO FOND | AB:s
finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen.

Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfirt revisionen enligt International Standards on
Auditing (1ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Vi dr oberoende i férhallande till PIPO
FOND | AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden,

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktéren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt 1SA anvander vi
professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosidttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar [ampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar 1 redovisningen
och tillhorande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhatlanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberdttelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller férhallanden gora att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisiocnens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for PIPO FOND | AB for rakenskapsaret 2021-
08-03 -- 2022-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
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styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i forhatlande till PIPO
FOND | AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara

uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forstag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstallande direktoren ska skota den lopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i overensstammelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktGren i nagot vasentligt avseende:

« fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget titl
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i1 Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgadrder som utfors baseras pa
var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Anmadrkning

Arsredovisningen visar att bolagets egna kapital
understiger halften av det registrerade aktiekapitalet.
Styrelsen har inte fullgjort sin skyldighet entigt 25 kap.
13 § aktiebolagstagen att uppratta kontrollbalansrakning.

Stockholm, datum enligt elektronisk signatur

BDO Malardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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BDO Malardalen AB
Malin Gustavsson

Sveavagen 33
102 35 Stockholm

Ledningens uttalande till bolagets revisor i anslutning till revision av arsredovisningen

Detta uttalande lamnas i anslutning till Er revision av arsredovisningen for PIPO FOND | AB (publ)
det rakenskapsar som avslutas 2022-12-31 och syftar till att ge uttryck for var uppfattning om
huruvida arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och darmed ger en
rattvisande bild av bolagets ekonomiska stallning per 2022-12-31 samt resultatet av
verksamheten for det rakenskapsar som avslutats per detta datum enligt god redovisningssed i

Sverige.

Vi bekraftar att vi ar ansvariga for att arsredovisningen har upprattats enligt
arsredovisningslagen.

Vi bekraftar utifran var basta kunskap och dvertygelse, foljande:

Finansiella rapporter
e Vi har tagit vart ansvar for upprattandet av de finansiella rapporterna enligt villkoren for
revisionsuppdraget, sarskilt att de finansiella rapporterna ger en rattvisande bild enligt god
redovisningssed i Sverige.
o Betydelsefulla antaganden som vi har anvant for att gora uppskattningar i redovisningen,
daribland sadana som beraknas till verkligt varde, ar rimliga.
e Narstaenderelationer och narstaendetransaktioner har redovisats korrekt och upplysningar
har lamnats enligt god redovisningssed i Sverige.
¢ For alla handelser efter datumet for de finansiella rapporterna som enligt god
redovisningssed i Sverige kraver justeringar eller att upplysningar lamnas har justeringar
gjorts eller upplysningar lamnats.
e Det saknas felaktigheter som inte har rattats.

Ldamnad information
e Vi har forsett er med
— tillgang till all information som vi har kannedom om och som ar relevant for
upprattandet av de finansiella rapporterna, t.ex. bokforing, dokumentation och annat,
— ytterligare information som ni har begart av oss for revisionens syfte, och
— obegransad tillgang till personer inom foretaget som ni har bedomt att det ar
nodvandigt att inhamta revisionsbevis fran.
e Alla transaktioner har bokforts i rakenskapsmaterialet och avspeglas i de finansiella
rapporterna.
e Vi har upplyst er om resultaten av var bedomning av risken for att de finansiella rapporterna
kan innehalla vasentliga felaktigheter som beror pa oegentligheter.
e Vi har upplyst er om all information som ror oegentligheter eller misstankta oegentligheter
som vi kanner till och som paverkar foretaget och inbegriper
— foretagsledningen,
— anstallda som har viktiga roller inom den interna kontrollen, och
— andra personer, nar oegentligheterna kan ha en vasentlig inverkan pa de finansiella

rapporterna.
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¢ Vi har lamnat all information till er om pastadda oegentligheter, eller misstankta
oegentlisheter, med inverkan pa foretagets finansiella rapporter, som vi har fatt kdannedom
om genom anstallda, tidigare anstallda, analytiker, tillsynsmyndigheter eller andra.

e Vi har upplyst er om alla kanda fall av overtradelser eller misstankta overtradelser av lagar
och andra forfattningar vars effekter ska beaktas nar finansiella rapporter upprattas.

e Vi har upplyst er om vilka foretagets narstaende ar och om alla narstaenderelationer och
narstaendetransaktioner som vi kanner till.

e IT-system som hanterar finansiella transaktioner ar utan fel som skulle kunna ha paverkat
arsredovisningen vasentligt samt att inga IT-relaterade risker foreligger som kan aventyra
bolagets fortlevnad.

e« Baserat pa var bedomning om bolagets fortsatta verksamhet ar det var uppfattning att det
inte foreligger en vasentlig osakerhetsfaktor betraffande bolagets fortsatta drift samt
att det inte finns skal att uppratta de finansiella rapporterna utifran annan forutsattning an
fortsatt drift. Moderbolaget har lamnat en likviditetstackningsgaranti till bolaget.

e Vi har upplyst er om alla pagaende eller potentiella tvister som vi kanner till som kan ha
betydelse for foretagets finansielia rapporter

Svante Horn af Aminne

Tomas Wallin
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