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Styrelsen och verkstéllande direktéren fér AB Sequlah, organisationsnummer 556488-6736, med séte
| Stockholm, avger hdrmed arsredovisning for verksamhetsaret 2024.

Forvalthingsberattelse

Verksamheten

AB Segulahs strategi ar att investera i 1) fonder - Segulah Medical Acceleration AB och Amplios (fd
Segulah Advisor) private equity-fonder, 2) bygga en portfél] med venture capital-investeringar samt 3)
investera | mindre industrielila bolag. Verksamheten bedrivs, direkt och via dotterbolag, samt i note-
rade och onoterade bolag.

Investeringar inom medtech/diagnostics/life science tools genomférs via fonden Segulah Medical Ac-
celeration AB (SMA) med ett férvaltat kapital pa drygt 1,3 mdkr. SMA har hittills genomfért tio (tio)
Investeringar.

AB Segulah ager sedan tidigare andelar i private equity-fonderna Segulah V Equity AB och Amplio |
Equity AB (f.d. Segulah VI Equity AB). Fér information om &garandelar se vidare not 4. inga avyttring-
ar av portféljbolag har genomférts i fonderna under aret, och darmed har ingen utdelning erhallits fran
fonderna.

Bolagets investeringar i onoterade aktier har i viss man kant av det osdkra omvarldsldaget med mindre
negativa omvarderingar som f6ljd. Bolaget ser med tillférsikt fram emot en positiv utveckling da ett
fortsatt fortroende finns fér de underliggande affarerna.

De noterade innehaven paverkas av det volatila laget pa bérserna och har under aret haft en svag
utveckling med vikande aktiekurser.

Koncernens resultat uppstar, framst som en f6ljd av omvérderingar av fondernas innehav i portféljbo-
Iag, avyttrlngar och omfinansieringar av dessa portfoljbolag, ‘samt omvarderingar.av- ovriga ‘investe-
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Arets resultat uppgick-i koncernen till -17,5 mkr (-80,5), och det egna kapltalet minskade med 17,5 mkr
till 365,4 mkr. Ingen utdelning lamnades under aret. Stort fokus har lagts pa att frigéra kapital under
aret da inga avyttringar av portféljbolag genomférts i fondinnehaven. Tva av de onoterade innehaven
avyttrades under aret.

| tabellen nedan finns en Oversikt 6ver resultatet fér koncernen.

:Resultat - oversikt

2024 2023 2022 2021 202?):[

|Fondverksamheten 5,1 5,3 5 1 21,2 7,7
Noterade innehav -3.9 -17.6 46,7 2.6 5,1
Onoterade innehav -2,2 -38,7 60,3 14.8 28,1
Segulah Venture 4.7 -3,8 17,7 2.0 6,8
Summa mvestermgsverksamheten -5,7 -65,4 1,0 36,6 47,7|
Owriga intakter 0,5 0.8 16 0,5 0.5
Forvaltningskostnader ~7,6 -12,3 -13,2 -12,7 -13,9
[Rérelseresultat 128 769 10,6 244 34,3
Finansiella poster 4.7 -3,6 -1,4 -1.1 -0,8
Skatt 0,0 00 0,0 -0, 1 0,1
Arets resultat 17,6  -80,5 120 232 33,5
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Totalt resultat fran innehav i fonder uppgick till 5,1 mkr (-5,3) och bestod av avyttring av fondandel
m.m. om -1,4 mkr (3,9 mkr), utdelning fran fonder om 0,0 mkr (2,3 mkr), samt omvérderingar av inne-

hav | fonder och managementbolag om 6,5 mkr (-11,5 mkr)

Totalt resultat fran innehav i 6vriga innehav uppgick till -10,8 mkr (-60,1) och bestod av resultat fran
avyttringar samt utdelning om -4,3 mkr (-0,5) samt omvérderingar av innehav om -6,5 mkr (-59,6).

Kassaflodet uppgick under aret till totalt 0,0 mkr (-1,4), och fér den I6pande verksamheten och inve-
steringsverksamheten till totalt -23,1 mkr (-6,8). Lan upptogs under aret med 23,1 mkr (7,8).

Moderbolaget

Arets resultat i moderbolaget uppgick till -17,5 mkr (-80,5), och det egna kapitalet minskade med 17,5
mKr till 365,4 mkr. Ingen utdelning lamnades under aret.

Kassaflddet uppgick under aret till totalt 0,0 mkr (-1,0), och fér den |I6pande verksamheten och inve-
steringsverksamheten om totalt till -23,1 mkr (-6,2). Lan upptogs under aret med 23,1 mkr (7,6).

Koncernen och moderbolaget

AB Segulah har genomfért ett antal tillaggsinvesteringar till befintliga investeringar. Under aret gjordes
avyttringar och investeringar i fonder och noterade och onoterade bolag, vilket paverkade kassaflédet

enligt féljande:

e Investeringar i Segulah V Equity AB, Amplio | Equity AB och Segulah Medical Acceleration AB
samt avyttring av andel i Segulah Medical Acceleration AB genomférdes under aret med netto

totalt 30,6 mkr.

e Avyttring genomférdes av innehaven i Ménsteras Tradetaljer och Slatté och investering gjor-
des i Segulah Venture, Optolexia, Live Doors, Veat och Pigello med netto totalt 13,8 mkr.
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Finansiell stallning

Koncernens totala egna kapital minskade under aret med 17,5 mkr till 365,4 mkr (382,9). Eget kapital
hanforligt till moderféretagets aktiedgare minskade med 17,5 mkr till 365,4 mkr (382,9) vid arets ut-
gang, vilket motsvarar 383 kronor per aktie (401) rédknat pa antal aktier vid arets utgang som uppgick
till 954 150 st (954 150).

Soliditeten uppgick till 78,9% (82,7%). | moderbolaget var soliditeten 78,9% (82,7%).

Likvida medel uppgick till 0,0 mkr (0,0). | moderbolaget uppgick likvida medel till 0,0 mkr (0,0). | kon-
cernen och | moderbolaget fanns placeringar i noterade och onoterade bolag med ett marknadsvarde
av 266,0 mkr (304,6). Moderbolagets checkrakningskredit i SEB om totalt 70,0 mkr utnyttjades vid
arsskiftet med 58,2 mkr (67,6).

Femarsoversikt

Koncernen 2024 2023 2022 2021 2020

Arets totalresultat, mkr 17,5 -80,5| -12,0 23,2 33,5

Arets totalresultat hanforligt till 175 -80,5] -12,0] 14,0 25,1

moderforetagets &gare, mkr

Eget kapital hanforligt till moder-| 3654 | 3829 4658 4864 4401

féretagets aktieagare, mkr

Eget kapital per aktie, kr ! 383 401 488 510 503

Kassafldde, mkr 2 -23,1 -6,8 -69 4 41.0 -42 .6
| Inldsen av egna aktier, mkr 2 - - - -8, 1 -

Utdelning per aktie, kr 4 0,00 0,00 2,50 9,00 11,00

Extra utdelning per aktie, kr 4 = . - . -

Utdelning, mkr 4 0,0 0,0 2.4 | 8,6 9,6

1 Beraknat pa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

2 Kassaflode fran den [6pande verksamheten och investeringsverksamheten
3 Anges det ar da inlésen genomférdes

4 Innevarande ar: styrelsens férslag

Fonder och portféljbolag

Vid utgangen av aret hade respektive fond féljande innehav i portféljbolag:

Portféljbolag fonder

Segulah V Amplio l/Segulah VI Segulah Medical Acceleration

Hermes Medical Solutions Selatek CytaCoat

Pelly Co-native Quanta

Francks Kylindustri Ferla Signifier

IT-Total SAGA

Multisoft Allurion
Protembis
Nawvinci
Collective Minds
Senzime
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Investeringar i noterade och onoterade bolag

Vid utgangen av aret hade AB Segulah fdljande innehav i noterade och onoterade bolag:

Koncernen Sequlah Venture
Noterade bolag Noterade bolag
Advanced Oncotherapy Senzime
Senzime

Onoterade bolag Onoterade bolag
Bexa Fidesmo

Brocc Kreditz

Doors

Medoma

Optolexia

Pigello

Segulah Venture

Smalandsvist

Suturion

svenska Spol & Relininggruppen
Tabeo

Veat

Styrelsens arbete

Styrelsen i AB Segulah har faststéllt en arbetsordning som sammanfattningsvis omfattar:

Métesfrekvens och planeringscykel
Krav pa styrelsematerial och féredragningar

Arenden som maste forelaggas styrelsen for beslut
Rapporteringsrutiner

Styrelsen har hallit fyra styrelsemoéten under aret da fragor enligt ovanstaende har behandlats.

5 (31)
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans férfogande finns féljande vinstmedel (kronor):

Balanserad VINSt ..o e 291 627 470
Arets reSURAL ... -17 506 653
274 120 817

Styrelsen foreslar féljande disposition:

Balanseras i ny rakning ........ocooovvvniciiiincniineennen.. 274 120 817
274 120 817

6 (31)

s Transaction 09222115557546778576




ABSegulah

Koncernens resultatrakning

Rérelsens intékter

Resy
Res
Resu
Resu
Oreal

tat fran andelar | fonder och managementbolag
tat fran awttring av andelar i fonder och managementbolag

tat fran awttring av portféljbolag

tat fran awttring avinnehav i noterade/onoterade bolag

serad vardeférandring av andelar i fonder och managementbolag

Oreg|
Erhali

Owriga intakter

Rérelsens kostnader

Forval

Rorel

tningskostnader

seresultat

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intékter
Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatter

Arets

resultat

Rapport 6ver totalresultatet

Arets

Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen

Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen

Arets

resultat

totalresulitat

Hanforligt till:
Moderféretagets dgare
Minoritetsintresse
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iserad vardeférandring avinnehav i noterade/onoterade bolag
en utdelning fran noterade/onoterade bolag

Not

W

5,6

~N N R

8,9,12

10

11

Arsredovisning 2024

2024

-1 370

-8 224
6 482
-6 448
3 903

530

-5 127

-7 632

-12 759

164
-4 912

-4 7438

-17 507

17 507

-17 507

17 507

-17 507

Signed GU, MJ, JU, LA, AC, FR, MU, RS, MSH

2023

2 433
4 064
224

-2 305
-11 633
-59 554
1769
813

-64 637

-12 264

-76 901

-3 617

-3 613

-80 514

-80 514

-80 514

-80 514

-80 514

[
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Koncernens balansrakning

Tillgangar den 31 december
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Konst

Inventarier, verktyg och installationer
Forbattring annans fastighet
Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaagningstillgangar

Andelar i fonder och managementbolag

Aktier och andelar i portféljbolag

Aktier | noterade och onoterade bolag

Owriga langfristiga fordringar

Langfristig fordran hos portfolibolag/onoterade bolag

Summa anlaggningstiligangar
Omséattningstillgangar

Owriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Likvida medel
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not

12
12
12

@) B N

/7,8

13

14

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

2024 2023
581 581

452 0

4 061 0

5 094 581
179 534 144 015
0 0

265 993 304 645
1027 855

8 126 0
454 680 449 515
459 774 450 096
2 680 1191
642 11 769

3 322 12 960

8 8

3 330 12 968
463 104 463 064
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Koncernens balansrakning

Eget kapital och skulder den 31 december

Eget kapital

Inbetalt eget kapital (aktiekapital)
Resenfond och dverkursfond
Balanserade vinstmede!l m.m.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets
aktieagare

Minoritetsandel

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Kortfristiga rantebdrande skulder till kreditinstitut
Kortfristiga réntebarande skulder, éwiga

Owriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

9 (31)
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Not

15

16
17
18
19

Signed GU, MJ, JU, LA, AC, FR, MU, RS, MSH

2024 2023
15 547 15 547
75 684 75 684

274 120 291 627
365 351 382 858

0 0
365 351 382 858

2 496 9 311
58 180 68 729
33 639 0

2 345 (77

1093 1 389
97 753 80 206
463 104 463 064




--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Summa eget kapital

hanforligt till
Overkursfond/ Balanserad moderforetagets Minoritetss Summa Eget
Aktiekapital Reservfond vinst m.m. aktieagare intresse Kapital
Ingaende balans 15 647 75 684 291 627 382 858 0 382 858
2024-01-01
Utdelning 0 0
Nyemission 0 0
Fondemission 0 0
Inlésen av aktier 0 0
Aktiedgartiliskott 0 0
Justering av minoritet 0 0
Arets resultat -17 607 -17 607 0 -17 507
Utgaende balans 15 547 75 684 274 120 365 351 0 365 351
2024-12-31
10 (31)
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AB Segulah

Koncernens kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Aterforing av resultat fran andelar i fonder
Aterforing av resultat fran awttring av fondandel

Not

Aterforing av vardeforandring fran andelar i fonder och managementbolag

Aterforing av vardefdrandring frén aktier i noterade/onoterade bolag

Aterféring av utdelning fran noterade/onoterade bolag
Aterforing av resultat fran awttring av portfoljbolag

Aterforing resultat frAn awttring av aktier i noterade/onoterade bolag

Aterforing avskrivningar
Investering | materiella anlaggningstillgangar
Owvriga €] likviditetspaverkande poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Forandring av rérelsefordringar
Foérandring av rorelseskulder

Kassafiode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Utbetalning till fonder och managementbolag
Inbetalningar fran fonder och managementbolag
Forvan/awttring av portfdljbolag

Lamnat efterstallt [an till portféljpolag/onoterade bolag
Forvarnvawttring av aktier i noterade/onoterade bolag
Awttring av andel i fonder och managementbolag
Erhallen utdelning fran noterade/onoterade bolag
Awttring av dotterbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

L&mnad utdelning

Upptagna Ian

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets ingang
Likvida medel vid arets utgang

11 (31)
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12
12

17,18

2024

-17 507

1370
-6 482
6 448
-3 903

8 224
31
-3 697

-15 516

10 836
-5 543
5 293

-10 223

~-34 433

-8 126
21 942
3 847
3 €03

-12 867

23 090
23 090

Qo

Signed GU, MJ, JU, LA, AC, FR, MU, RS, MSH

_Arsredovisning 2024

2023

-80 514
9 543
-4 064

59 5564
-1 769
227

2 305

-915
-3

-16 007
-8 191

3 821
630

15 377

-39 647
4 575
208

17 666
20 000

1769
~15

8 556
-2 385
7 836

5 451

-1 370

1378
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Moderbolagets resultatrakning

Rérelsens intdkter

Resultat fran andelar i fonder
Resultat fran awttring av andelar i fonder och managementbolag
Resultat fran awttring av dotterbolag

Resultat fran awttring av portféljbolag

Resultat fran awttring av noterade/onoterade aktier

Orealiserad vardeforandring av aktier i dotterbolag

QOrealiserad vardeforandring av andelar i fonder och managementbolag
Orealiserad vardeférandring av aktier/optioner i noterade/onoterade bolag

Erhallen utdelning fran noterade/onoterade bolag
Owriga intdkter

Rérelsens kostnader

Forvaltningskostnader

Rorelseresultat

Finansie

la intékter och kostnader

Finansiel

Finansiella kostnader

la intdkter

Resultat efter finansiella poster

Skatter

Arets resultat

Rapport 6ver totalresultatet

Arets resultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrékningen

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Arets totalresultat
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11

Signed GU, MJ, JU, LA, AC, FR, MU, RS, MSH =~ ———

Arsredovisning 2024

2024 2023
0 2 433

-1 370 4 064
0 93

0 -209

-8 224 -2 305
4218 5 679
2 264 17 426
6 448 -59 554
3 903 1 769
530 813
5127 64 643
-7 632 -12 259
12 759 76 902
164 3

4 912 3615
4 748 3 612
17 507 -80 514
0 0
17507  -80 514
-17 507 -80 514
0 0

0 0

A7 507 -80 514
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Moderbolagets balansrakning

Tillgangar den 31 december
Anlaggningstillgangar

Materiella anl&ggningstillgangar

Konst

Inventarier, verktyg och installationer
Forbattringsutgifter annans fastighet

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier ocr

Aktier oct

andelar

andelar |

dotterbolag
fonder och managementbolag

Aktier | noterade och onoterade bolag
Lan till portféljbolag/onoterade bolag
Owriga langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstiligangar
Owriga Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank

Summa omsiattningstililgangar

Summa tillgangar
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Not 2024 2023
12 581 581
12 452 0
12 4 061 0
5094 581

5 58 533 50 517
4 121 006 a3 503
f 265 993 304 645
8 126 0

1027 855

454 685 449 520

459 779 450 101

13 2 680 1 191
B 642 11 769

3 322 12 960

14 3 3
3 325 12 963

463 104 463 064

Signed GU, MJ, JU, LA, AC, FR, MU, RS, MSH -
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Moderbolagets balansrakning

Eget kapital och skulder den 31 december Not 2024 2023
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 15 15 547 15 547
Resenvond och 6verkursfond 75 684 75 684
91 231 91 231
Fritt eget kapita
Balanserat resultat 291 627 372 141
Arets resultat 17507  -80514
274 120 291 627
Summa eget kapital 365 351 382 858
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 496 9 311
Kortfristiga rantebérande skulder till kreditinstitut 16 58 180 68 729
Korifristiga rantebarande skulder, éwiga 17 33 639 0
Owiga kortfristiga skulder 18 2 345 777
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 19 1 093 1 389
97 753 80 206
Summa eget kapital och skulder 463 104 463 064
14 (31)
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Summa

Overkursfond Balanserat Arets Eget

Aktiekapital /Reservfond resultat nettoresultat Kapital

Ingaende balans . 15 547 75 684 372 141 -80 514 382 858
2024-01-01

Vinstdisposition -80 514 80 514 O

Utdelning 0

Nyemission 0

Fondemission 0

Inldsen av aktier 0

Arets resultat -17 507 17 507

Utgaende balans 15 547 75 684 291 627 -17 507 365 351
2024-12-31
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Den I0pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Aterféring av resultat fran andelar i fonder

Not

Aterforing av resultat fran awttring av andelar i fonder och managementbolag

Aterféring av resultat fran awttring av dotterbolag
Aterféring av resultat fran awttring av portféljbolag

Aterféring resultat fran awttring av innehav i noterade/onoterade bolag

Aterf6ring av virdeférandring fran aktier i dotterbolag

Aterféring av virdeférandring fran andelar i fonder och managementbolag
Aterforing av vardeférandring fran aktier i noterade/onoterade aktier

Aterféring av erhallen utdelning fran noterade/onoterade bolag

Aterforing avskrivningar
Investering i materiella anldggningstillgangar
Owiga ej likviditetspaverkande poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Férandring av rérelsefordringar
Forandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Utbetalning till fonder och managementbolag
Inbetalningar fran fonder och managementibolag
Forvanvawttring av portidlibolag

Lamnat lan till portféljbolag/onoterade bolag
Investering | dotterbolag

Awttring av dotterbolag

Awttring av andelar i fonder och managementbolag
Investering i aktier i noterade/onoterade bolag
Utdelning fran noterade/onoterade bolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Lamnad utdelning

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets ingang
Likvida medel vid arets utgang
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2024

-17 607

1370

8 224
-4 218
-2 264

6 448
-3 903

31
-3 697

-15 516

10 836
-5 543

b 293

-10 223

-30 636

-8 126
-3 797

3 847

21 942
3 903

-12 867

23 090
23 090
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2023

-80 514
15 336
~4 064

209
2 305
-5 679

59 554
-1 769

-68
-846

15 972

-8 191
8 885

694

-15 278

-34 843
4 575
208

-500
179

20 0G0
17 666
1769

9 054

-2 385
7 592

5 207

-1 017

1 020
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Noter, gemensamma for koncernen och moderbolaget

Not 1 Redovisningsprinciper
Koncernen

AB Segulahs arsredovisning uppréttas i enlighet med de internationella redovisningsreglerha (IFRS)
sasom de antagits av EU samt RFR 1. AB Segulah klassificeras hadanefter som investmentféretag da

kraven i IFRS 10 om klassificering av bolaget som investmentforetag anses uppfylida enligt p 27-28:

e Bolaget har flera investerare (ca 30) och bedriver kapitalférvaltning
e Verksamheten bedrivs i syfte att skapa avkastning pa férvaltade tillgangar
e Bolaget utvarderar sina investeringar baserat pa vardeutvecklingen

Investmentféretag konsoliderar ] sina dotterbolag enligt IFRS 10, p 31 och tillampar IFRS 3 nar det
erhaller bestdmmande inflytande 6ver ett annat bolag. Istéllet ska investmentféretaget vardera inne-
hav i ett dotterféretag till dess verkliga varde via resultatet i enlighet med IFRS 9. Det dotterbolag som
har ett innehav i fonder, d.v.s. Segulah V Investment AB, kommer dock aven fortsattningsvis att kon-
solideras da de i enlighet med IFRS 10 p 32 tillhandahaller tjanster med koppling till AB Segulahs

investeringsverksamhet.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisas enligt RFR 2 och Arsredovisningslagen.

Forandring av redovisning | Resultatrakningen
Omvérderingar av innehav i fonder har flyttats i Resultatrékningen fran raden Resultat i fonder och

managementbolag till raden Orealiserad omvardering av innehav i fonder och managementbolag tor
innevarande ar och féregaende ar for att 6ka tydligheten i rapporteringen.

Nya och andrade standardér som tillampas av koncernen

Under rékenskapsaret har andringar inférts av /AS 1 Utformning av finansiella rapporter, IFRS 16
[easingavtal IAS 7 Rapport éver kassafléden och andring av IFRS 7 Finansiella instrument: Upplys-
ningar (leverantérsfinansiering). Andringen av IAS 1 innebar ett krav pa att ange kovenanter for lane-
skulder, upplysningar har lagts till i not 16. Ovriga &ndringar av standarder har inte paverkat koncer-

nens utformning av finansiella rapporter och inte heller haft nagon monetér effekt pa koncernens re-
dovisning.

Nya standarder och tolkningar som annu inte tillampats av koncernen

Inga nya standarder trader i kraft som beréaknas ha nagon monetér effekt pa koncernen.

Intakter

Vardeférandringar av innehav av aktier och andelar i fonder, dotterbolag och managementbolag, note-
rade och onoterade bolag, samt portféljbolag redovisas |6pande i resultatrdkningen under rubriken

"Orealiserad vardeférandring i innehav av aktier och andelar”.

Fordringar

Fordringar upptas till det belopp varmed de berdknas inflyta. Reservering fér framtida kundforluster
har ej gjorts, da faktureringen bestar av vidarefakturering av kostnader till bolag dar koncernen eller
fonderna har ett garintresse, och kreditrisken bedéms som mycket lag.
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Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till den funktionella valutan enligt balansdagens kurs.
Bolagets funktionella valuta ar SEK.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med IFRS 9, som tradde i kraft 1 januari 2018.
De finansiella tillgangarna och skulderna klassificeras enligt féljande: finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatet, samt finansiella fordringar och skulder varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde, déar nedskrvnlngar bokfors via resultatet. Se nedan beskrivning av respektive tillgang och
skuld fér narmare detaljer.

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre olika ni-
vaer. Klassificeringen baseras pa de indata som anvants vid varderingen av instrumenten.

Niva 1: tillgangen varderas till noterade priser fér ett identiskt instrument pa en aktiv marknad.
Niva 2: tillgangen modellvarderas med direkt eller indirekt observerbar marknadsdata.
Niva 3: tillgangen varderas med en varderingsteknik dar indata inte &r observerbar pa en marknad.

Vardering sker hos fonder i enlighet med internationellt vedertagna varderingsmetodiker.
Lanefordringar varderas till verkligt varde vilket sker hos fonderna, da endast lanefordringar hos port-
félibolag som aven &gs av fonderna omfattas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den fi-
nansiella posten férvarvades. Kop och forsaljining av finansiella instrument redovisas per affarsdagen.

Niva 1

Véardering av noterade aktier sker till balansdagens slutliga aktiekurs omraknad med balansdagens
valutakurs (ultimo enligt Riksbanken).

Niva 2

Niva 3
Véardering av aktier och andelar i fonder och managementbolag, samt aktier och lan i portféljbolag

Andelar i fonder redovisas till verkligt varde via resultatrékningen. Verkligt varde definieras som det
pris till vilket en dveriatelse kan ske mellan oberoende och kunniga parter som har ett intresse av att
transaktionen genomférs. Det verkliga vardet sammanfaller normalt med anskaffningsvardet vid an-
skaffningstillféllet men det verkliga vardet kan sedan férédndras med tiden och skilja sig fran anskaff-
ningsvardet.

Véardering av andelar i fonder baseras pa fondernas vardering av portféljbolag. Da ett pris for en iden-
tisk tillgang eller skuld noterat pa en marknad inte ar observerbart faststaller fonderna det verkliga
vardet genom en varderingsteknik som maximerar anvandningen av tillampliga observerbara indata
och minimerar anvandningen av icke observerbara indata. Eftersom verkligt varde ar en marknadsba-
serad vardering gors den med de antaganden som marknadsaktdrerna skulle anvanda vid prisséttning
av bolaget, inbegripet antaganden om risk. Fondernas varderingspolicy grundas pa International Pri-
vate Equity and Venture Capital Guidelines, s.k. IPEV Guidelines och utférs kvartalsvis.

Varderingarna genomférs med portféljbolagens rapporterade resultat- och balansrakningar som
grund, upprattade enligt svensk redovisningslagstiftning. En genomgripande analys gérs av portfoljbo-
lagets resultat, tillvaxtpotential, férandringar i finansiella nyckeltal och kassafléden, och andra obser-
verbara data. Aven ursprunglig investeringskostnad och aktuella kapltaltransaktloner tas | beaktande.
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Utgangspunkten ar portféljbolagens intjdning, vanligtvis fér de senaste 12 manaderna, om inte data
fran prognoser utgor ett mera relevant underlag. Resultatmultiplar anvands fér att faststalla totalt
vérde for varje bolag, s.k. enterprise value, vilket sedan férdelas pa de finansiella instrument som finns
| portféljbolaget, som eget kapital, aktiedgarian, externa ian etc. | varderingsprocessen gdérs jamférei-
ser och avstamningar med j@mférbara féretags finansiella nyckeltal, sasom EBITDA/EBIT-multiplar.
Jamfbrbara féretag ar ett urval av féretag som &r noterade pa en aktiv marknad som verkar inom lik-
nande bransch, har liknande storlek och affirsmodell. Anpassningar kan géras foér planer for avyttring

av portféljbolaget och andra féretagsspecifika faktorer.

Forandring av verkligt varde redovisas via resultatrakningen. Da varderingarna till verkligt varde inne-
haller os@kerhetsfaktorer ar det naturligt att varderingen varierar kraftigt mellan verksamhetsaren,
jamfért med om vardering skett enligt jAmfdrbara eller identiska instrument pa en aktiv marknad. Det
medfér ocksa en viss risk att investeringarna ar koncentrerade till en viss marknad, den nordiska fore-
tagssektorn. Varderingarna paverkas till hég grad av underliggande data, sasom portféljbolagens rap-
porterade resultat, intjadning, nettoskuld etc. och en férandring av dessa till ett hdgre eller lagre belopp
skulle kunna fa stor effekt vid faststallande av varde. Likasa skulle en féréndring av de multiplar som
anvands vid vardering kunna fa stor effekt vid faststallande av verkligt varde. Dessa osékerhetsfak-
torer minskas genom sakerstéllande av gedigna rapporteringsprocesser och faststallande av multiplar
| j]amforelse med jdmférbara bolag. En genomgripande analys gors |6pande av varderingarna over tid
for att ytterligare sakerstalla att riskerna i underliggande indata och rapporterade varden samt an-

vanda jamférelsemultiplar minimeras.

Andelar | managementbolag varderas till verkligt varde via resultatrakningen, via en substansvérdering
dar en berdkning gors av agarandel av bolagens eget kapital, vilket paverkats av fondernas verkliga
vardevardering av innehav i portféljbolag. Varderingen jamfors med nuvardesberakning av prognosti-

serade kassafléden.

Aktier I dotterbolag

Moderbolaget
Aktier | dotterbolag redovisas till verkligt varde genom en substansvardering av dotterbolagens eget
kapital. Dotterbolagens eget kapital har paverkats av fondernas vardering av portféljbolag till verkligt

varde.

Aktier och andelar i portfdljbolag

Vardering av portfoljbolag féljer fondernas vardering av portféljbolagen, i de fall dar dessa bolag &gs
av bade bolaget och fonderna. Vardering av évriga portféljbolag sker till senaste kapitaltransaktion
eller enligt en beddmning av framtida resultatintjaning och eget kapital. Innehavstiden f6r investeringar
| portfélibolag dverstiger ett ar, varfoér dessa redovisas som finansiella anlaggningstillgangar.

Aktier i onoterade bolag

Aktier | onoterade bolag redovisas till verkligt varde via resultatet. Verkligt varde kan baseras pa sen-
aste kapitaltransaktion i bolaget, eller enligt bedémning av framtida resultatintjaning och eget kapital
eller annan information sasom mottagna bud pa aktien. Innehavstiden fér investeringar i noterade och

onoterade bolag éverstiger ett ar, varfér dessa redovisas som finansiella anl&ggningstillgangar.
Omsattningstillgangar

Omséttningstillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Lanefordringar hos portféljbolag vard-
eras till upplupet anskaffningsvéarde.
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Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys uppréattas enligt IAS 7, indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som innebar in- eller utbetalningar.

Som likvida medel redovisas kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar i penning-
marknadsfonder med en |6ptid understigande tre manader.

Skatter

Vardering av samtliga skatteskulder och skattefordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de
skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sakerhet kommer
att faststallas.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrdkningsmetoden pa alla temporara skillnader som upp-
kommer mellan redovisade och skatteméssiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt har
beréknats fér den orealiserade vardetkning som redovisats fér noterade aktier. Den uppskjutna skat-
ten har kvittats mot underskottsavdrag.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas | den utstrdckning det ar sannolikt att avdraget kan utnyttjas mot éverskott vid framtida be-
skattning.

Koncernredovisning

Bolaget tilldmpar IFRS 10 Koncernredovisning som undantar s.k. Investment Entities fran att konsoli-
dera vissa dotterforetag. Darmed uppréttar AB Segulah en koncernredovisning dér konsolidering end-
ast sker av de dotterbolag som investerar i fonder da de enligt IFRS 10 p 32 tillhandahaller tjanster
med koppling till investeringsforetagets investeringsverksamhet.

Not2 Finansiell riskhantering

Allmant

De typer av finansiella risker som AB Segulah moter 1| sin verksamhet ar framfér allt | form av aktierisk
samt | begransad omfattning ovriga finansiella risker i form av till exempel rénterisk och valutarisk.

Aktierisk

Aktierisk omfattar risk fér vardeférandring av innehav | riskkapitalfonder, direkt och indirekt. Risken for
vardefbérandring av innehav | riskkapitalfonder utgér den dominerande risken i verksamheten, vilken i
sin tur grundas pa utvecklingen i de portféljbolag som fonderna investerar i och de onoterade bolag
AB Segulah investerar i. Vid en vardeférandring av fonder och managementbolag, portféljbolag och
onoterade bolag pa 15% berdknas AB Segulahs resultat paverkas med +/- 65,2 mkr. Sammanséatt-
ningen av olika bolag i portféljen minskar volatiliteten och bidrar till en stabilare avkastning.

Aktierisk omfattar dven aktiekursrisk i bérsnoterade aktier, avseende risk fér vdrdeminskning pa grund
av férandringar i kurser pa aktiemarknaden. Aktieportféljen forvaltas aktivt och bolagen fljs nara for
att undvika vardeminskningar. Vid en vardeférandring av aktiekurs pa 15% berdknas AB Segulahs
resultat paverkas med +/- 1,7 mkr. Investeringar i bérsnoterade aktier sker alltid efter beslut av styrel-
sen | AB Segulah.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk omfattar risk for bristande tillgang till likvida medel fér att méta ataganden i samband
med investeringar. | enlighet med AB Segulahs finanspolicy har bolaget en checkrakningskredit | SEB
om 70,0 mkr huvudsakligen som en likviditetsbuffert vid neddragning fran fonderna. Checkraknings-
krediten uthyttjades vid arsskiftet med 58,2 mkr. AB Segulah hade per arsskiftet 0,0 mkr i likvida me-
del och vtterligare ca 11,1 mkr i noterade aktier. AB Segulah har under aret upptagit lan om 32,2 mkr
fran aktiedagarkretsen. Likviditetsrisken bedéms vara mattlig. -

Valutarisk

Valutarisk utgor risk for att variation i vardet pa tillgangar och skulder pa grund av férandringar | kurser
pa utlandska valutor. Bolagets investeringar gérs huvudsakligen | svenska kronor, viss exponering

finns indirekt genom Segulahs fonder nar investeringar sker | portfdljbolag utanfér Sverige. En del av
det noterade innehavet investeras i brittiska pund. Detta innehav var dock nedskrivet till O kr per ars-

skiftet. Sammantaget beddms valutarisken vara lag.

Motpartsrisk

Motpartsrisk omfattar risk for att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fuligéra
sina ataganden och darmed orsakar motparten en forlust. Denna risk bedéms vara lag. Dock beddms
risken att portféljbolag ej férmar aterbetala lan och kapitaliserad rénta som hogre. Aterstaende lanebe-

lopp &r dock ej sa betydande, sa risken bedéms som relativt sett lag.

Operationella risker

Operationella risker utgor risker for forlust pa grund av bristande interna rutiner och system. Styrelsen
ansvarar enligt aktiebolagslagen fér intern kontroll i bolaget. Detta sker genom den av styrelsen fast-
stallda finanspolicyn samt interna kontroller, Segulahs 6vriga interna regelverk och faststallda riktlinjer

samt samrad med revisorer.
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Not 3

Avyttringar av portféljbolag
Erhallen utdelning

Ovrigt fondresultat

Arvoden och 6vriga kostnader

Not 4

Belopp vid arets ingang
Férvarv/avyttring av fondandel/ mana-
gementbolag

Arets investeringar

Resultatandelar fonder och manage-
mentbolag

Omvérderingar av fonder och mana-
gementbolag

Utbetalningar fran fonder

Belopp vid arets utgang

Koncernen

Segulah V Equity AB

Amplio | Equity AB (fd Segulah VI Eg-
uity AB)

Segulah Medical Acceleration AB
Segulah LP 1V Limited

Moderbolaget

Sequlah V Equity AB

Amplio | Equity AB (fd Segulah VI Eqg-
uity AB)

segulah Medical Acceleration AB
Segulah LP IV Limited
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Aktier och andelar i fonder och managementbolag

Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023
- 2 345 - 2 345
- 88 - 88
- 2433 ~ 2433
Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 023
144 015 138 647 93 503 94 731
-5 397 -11 350 -5 397 -11 350
34 433 30 494 30 636 29 691
- 2 344 - 2 344
6 482 -11 633 2 264 -17 426
- -4 487 ~ 4 487
179 534 144 015 121 006 93 503

Kapitalandel, % Antal aktier Verkligt varde

12,66 4 418 743 60 167
3,79 1823 633 29 000
16,38 8 189 654 86 090
14,90 3 255 814 4277
| 179 534

0,34 120 355 1639
3,75 1923 633 29 000
16,38 8 189 654 86 090
14,90 3 255 814 4277
121 006

Signed GU, MJ, JU, LA, AC, FR, MU, RS, MSH
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Not5  Aktier och andelar i dotterbolag

Moderbolaget
3
& 2024 2023
0
s Belopp vid arets ingang 50 517 44 423
o Arets investeringar 3797 500
o Arets avyttringar 0 -85
& Vardeforandringar 4218 5679
Belopp vid arets utgang 58.533 50 517
Org.nr. Kapital- Antal Kvot- Verkligt
andel,% aktier varde varde
Segulah V Investment AB 556973-0921 100 1 000 000 0,05 58 533

Dotterbolaget har sitt sate | Stockholm.

Not 6  Aktier och andelar i portfoljbolag

Koncernen och moderbolaget 2024 2023
Belopp vid arets ingang - 417
Arets investeringar - -
Fodrsaljningar - -417
Vardeférandringar - -

Belopp vid arets utgang .. -

Tillgangen avsag escrow fran Gunnebo Industrier Holding AB, betalning erhélls 2023.

Not 7  Aktier i noterade och onoterade bolag

Koncernen Moderbolaget

2024 2023 2024 2023
Belopp vid arets ingang 304 645 384 168 304 645 384 168
Arets investeringar 3 014 9630 3014 9 630
Arets avyttringar -35 217 -29 599 -35 217 -29 599
Omvarderingar -6 448 -59 554 -6 448 -59 554
Belopp vid arets utgang 265 993 304 645 265 993 304 645
Koncernen och moderbolaget Verkligt varde Anskaffningsvarde

2024 2023 2024 2023
Aktier i noterade bolag 11 150 - 15063 55 611 55 611
Aktier i onoterade bolag’ 254 843 289 582 206 677 239 357

265 993 304 645 262 288 294 968

Noterade bolag Antal aktier
Advanced Oncotherapy PLC 6 488 789
Senzime AB 2027 271

1Utdelning om 3 903 tkr (1 769) har erhallits under aret.
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Onoterade bolag
Segulah Venture
Optolexia

Brocc
Smalandsvist
Live Doors

Bexa

Suturion

Veat

Tabeo

Medoma

Pigelio

svenska Spol & Relininggruppen

Not 8 Personal

Koncernen och moderbolaget

Antal aktier

50 000
1 880 376
61 220
100
1692
30 000
11 500
984

4 333
159 641
25 099
23 833

Loner och erséattningar till styrelse och ledande befatt-

ningshavare

Pensionsavséattningar till ledande befattningshavare

Sociala avgifter enligt lag och avial

Medelantalet anstéallda
varav man

Not9  Ersattning till revisorerna

------------------------------------------------------------------------------------------

2024

4 298

959
1455
6 712

Erséttning har utgatt till PricewaterhouseCoopers AB for revision och skatteradgivning.

Revisionsuppdraget
Radgivning revisorer
Skatteradgivning

Not 10 Rantekostnader

Réntor bankkrediter
Ovriga rantekostnader
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Koncernen

2024
312

]

312

Koncernen

2024

3472
1440
4 912

2023
278

368
646

2023

Moderbolaget

N QD

3610
—
3617

2024
312

Tl

S ————

312

Moderbolaget

2023

5 456

1151
1534

8 141

2023

2178

368

2024

3472
1440
4 912

646

&5

02

3 61

o O

3615

Ny W
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Not 11 Skatter

| koncernen uppgar ackumulerade underskottsavdrag till 169,5 mkr (162,8). | moderbolaget uppgar
ackumulerade underskottsavdrag till 135,7 mkr (128,9). Nagon uppskjuten skattefordran pa dessa
underskott ar inte redovisad da det inte beddéms sannolikt att underskottsavdragen kommer att utnytt-

jas vid framtida beskattning.

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt beraknad enligt gallande skattesats 20,6%
Skatteeffekt av e) skattepliktigt realisationsresultat
Skatteeffekt av e] avdragsgilla omvarderingar
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt fran forandring av underskottsavdrag
Redovisad skatt

Not 12 Materiella anldaggningstillgangar

Koncernen och moderbolaget

Ingaende anskaffnhingsvarden
Arets férandringar

InkOp

Férsaliningar och utrangeringar

Anskaffningsvarde vid arets utgang

Ingaende avskrivningar

Arets forandringar
Avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan

Not 13 Ovriga kortfristiga fordringar

Kundfordran

Skattefordran

Fordran fran avyttring
Ovriga kortfristiga fordringar
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Koncernen Moderbolaget

2024 2023 2024 2023

-17 507 -80 514 -17 507 -80 514

-3 606 -16 586 -3 606 -16 586

1172 -1 185 1172 -1 204

- 14 664 7 14 688

1 064 834 1 064 829

1 377 2273 1377 2273

0 0 0 0

2024 2023

1105 1 037

4 603 68

-59 -

5 649 1105

-524 -524

31 -

-555 -524

5094 581

Koncernen Moderbolaget

2024 2023 2024 2023
259 129 259 129
354 361 354 361
1019 0 1019 0
1 048 701 1048 701
2 680 1191 2 680 1191

Signed GU, MJ, JU, LA, AC, FR, MU, RS, MSH




AB Segulah

Not 14 Kassa och bank

| kassa och bank ingar endast bankmedel, bade i moderbolaget och koncernen.

Not 15 Aktiekapitalet

Gt LE Lt P r Py B LRy L L L LR R R Lo B L b P L L L L L L 1 | 2

Aktiekapitalet ar foérdelat pa 954 150 aktier (954 150), varav 720 983 (720 983) aktier av serie A, samt
233 167 (233 167) aktier av serie B. Kvotvarde fér serie A uppgar till 16,41 kr (16,41) for serie B {ill

15,92 kr (15,92).

Not 16 Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut

Koncernen
2024

Belopp vid arets ingang

Kassaflddespaverkande forandringar
Upptagna fan under aret

Aterbetalda lan under aret

Omféring av langfristig réntebarande

skuld till kortfristig
Qvriga férandringar
Omvarderingar

Belopp vid arets utgang

Kortfristiga réantebarande skulder avser:
e Checkkredit i SEB med aktier i aktier i Svenska Spol & Relininggruppen AB, inklusive dess

Not 17

dotterbolag, samt innehav av aktier | Senzime AB

68 729

-10 549

L ]
—

58 180

2023

57 592
10 037

1100

i
P,

68 729

Moderbolaget

2024

68 729

-10 549

58 180

2023

bf 6Y2
10 037

1100

68 729

Kovenanter: Checkkrediten |6per med tre kovenanter som rapporteras manads-
vis: krav pa minimimarknadsvérde for investeringar, diversifiering med minimi-

marknadsvarde per investering, krav pa minimivarde for likviditetsreserv.

e | an i Haradssparbanken i Ménsteras aterbetalades i sin helhet i juni 2024

Kortfristiga rantebarande skulder, évriga

Koncernen

Belopp vid arets ingang

Kassaflédespaverkande férandringar

Upptagna lan under aret
Aterbetalda |&n under aret

Ackumulerad ranta
Omvaérderingar

Belopp vid arets utgang
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2024

35 200
-3 000
1439

2023

33 639

Signed GU, MJ, JU,

Moderbolaget

2024

35 200
-3 000
1439

LA, AC, FR, MU, RS, M5H

33 639

2023
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Not 18 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023
Skatteskuld - - ~ -
Momsskuld - 178 - 178
Ovriga kortfristiga skulder 2 345 599 2345 599
2 345 777 2 345 777
Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023
Upplupna semesterléner 269 449 269 449
Upplupna sociala avgifter 84 367 84 367
Upplupen l6neskatt 189 225 189 225
Ovriga upplupha kostnader bb1 348 551 348
1 093 1 389 1 093 1 389
Not 20 Styrelseledamoter
2024 2023
Antal vid Varav Antal vid Varav
arets utgang man,%  arets utgang man, %
Koncernen och moderbolaget
Styrelseledamoter 6 83 6 83
Not 21 Stillda sakerheter och eventualférpliktelser

Koncernen och moderbolaget

Stéllda sdkerheter

Stalld sékerhet for checkrédkningskredit till SEB om 70,0 mkr utgors av pantsattning av aktier | Svenska
Spol & Relininggruppen AB, inklusive dess dotterbolag, samt innehav av aktier | Senzime AB.

Not 22 Transaktioner med narstaende

Koncernen och moderbolaget

Ett kortfristigt I&n pa 25 mkr har upptagits fran aktiedgaren Svangremmen AB.
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Signed GU, MJ, JU, LA, AC, FR, MU, RS, MSH




AB Segulah

Not 23

Koncernen

2024

Tillgangar

Finansiella instrument per kategori

Andelar | fonder och managementbolag
Aktier i noterade och onoterade bolag

Owriga langfristiga fordringar
Langfristig fordran hos portféljbolag/onoterade bolag
Owriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa finansiella omséattningstillgangar

Summa finansiella tillgangar

Skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder till kreditinstitut
Kortfristiga rantebarande skulder éwiga
Leverantdrsskulder

Owriga kortfristiga skulder

28 (31)
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Klassificering enl IFRS 9

Tillgangar Tillgangar
virderade till varderade till
verkligt varde upplupet

via resultat- anskaffnings-

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

rakningen vdrde Totalt

179 634 179 5634

265 993 265 993

445 527 0 445 527

1027 1 027

8 126 8 126

2 680 2 680

8 8

0 11 841 11 841

445 527 11 841 457 368
Skulder Skulder
varderade till varderade till
verkligt varde upplupet

via resultat- anskaffnings- Derivat-

rakningen varde instrument Totalt

58 180 58 180

33 639 33 639

2 496 2 496

2345 2 345

0 96 660 0 96 660




varderade till varderade ftill
verkligt varde upplupet
via resultat- anskaffhings-

ABSegulah Arsredovisning 2024
2023 Klassificering enl IFRS 9
Tillgangar Tillgangar Tillgangar

rakningen varde Totalt
Andelar i fonder och managementbolag 144 015 144 015
Aktier i noterade och onoterade bolag 304 645 304 645
448 660 0 448 660
Owriga kortfristiga fordringar 1 191 1 191
Likvida medel 8 L 8
Summa finansiella omséattningstillgangar 0 1199 1199
Summa finansiella tillgangar 448 660 1199 449 859

Skulder Skulder Skulder

varderade till varderade till

verkligt varde upplupet

via resultat- anskaffnings- Derivat-

rakningen varde instrument Totalt
Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 1 100 1100
Kortfristiga réntebarande skulder till kreditinstitut 67 629 67 629
Leverantrsskulder 9 311 9 311
Owiga kortfristiga skulder _ 777 777
0 78 817 0 78 817

29 (31)
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Not 24 Bedomning av verkligt varde

Koncernen
2024
Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Aktier och andelar | fonder och
managementbolag 179 534
Aktier i noterade bolag 11 150
Aktier i onoterade bolag 254 843

11 150 0 434 377
2023
Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Aktier och andelar i fonder och
managementbolag 144 015
Aktier | noterade bolag 15 063
Aktier | onoterade bolag 289 582

15 063 0 433 597

Summa

179 534

11 150
254 843
445 527

Summa

144 015

15 063
289 582
448 660
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Andel av
tillgangar

40, 3%
2.5%
57,2%
100,0%

Andel av
tillgangar

32,1%
3,4%
64,5%
100,0%

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre olika ni-
vaer. Klassificeringen baseras pa de indata som anvénts vid varderingen av instrumenten.

Niva 1: tillgangen varderas till noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv marknad.
Niva 2: tillgangen modellvarderas med direkt eller indirekt observerbara marknadsdata.
Niva 3: tillgangen varderas med en varderingsteknik dar indata inte &ar observerbar pa en marknad. |
enlighet med beskrivningen av varderingsmetoder i redovisningsprinciperna pa sid 18-19 utgdrs indata
av portféljbolagens rapporterade finansiella rapporter, vilka tillsammans med prognoser och bedédmd
framtida intjdningspotential utgdr grunden i varderingarna och vags mot finansiella nyckeltal fran jam-
férbara féretag noterade pa en aktiv marknad. En férandring av indata skulle paverka varderingen av
tillgangarna, vilket minimeras av en gedigen varderingsprocess och granskning av finansiella data
som utgor grunden f6r varderingarna. En éversyn av jamforbara foretag sker ocksa ldpande.
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Signed GU, MJ, JU, LA, AC, FR, MU, RS, MSH
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~Stockholytyd ag som framgar av var elektroniska underskrift.
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Fredrik Rapp

Joel Urwiitz Moll}m hff’.\

Lars AxXelson 7

!
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har [dmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Pri aterho ers AB

Magnus Svensson Henryson Reita Seseri
Auktoriserad revisor, huvudansvarig Auktariserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman | AB Segulah, org.nr 556488-6736
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér AB Segulah fér ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rittvisande bild av

. koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Farvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatradkningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige och har | évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen och
kancernredovisningen uppréattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven fér den interna kontroll som de beddmer ar ndédvandig fér
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktdren for bedédmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sd ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt aliernativ till att
gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

VVara mal ar att uppné en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt 1ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att
upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av arsredavisningen och kencernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsbheréattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktérens férvaltning fér AB Segqulah fér ar 2024 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller foriust.
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Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet tor rékenskapsaret.

A Grund fér uttalanden

peAs]

oy Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
e Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |

‘% Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Y

fﬁ Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamaisenliga som grund fér vara uttalanden.
¢

('::::) EE N mE

¢~ Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stéallning 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter, Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
dvrigt kontrolieras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den 18pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga fér att bolagets
hokforing ska fullgéras | 6verensstdmmelse med lag och for att medelsférvaitningen ska skétas pa ett

betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhadmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstéllande direktéren i nagot vdsentligt avseende:

« fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddéma om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgéarder eller fdrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller fériust inte &r

férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson Reita Seser
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

2av?2
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankID o 2025-05-15 07:53:46 UTC

Undertecknare | - . Datum
- Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Bo Magnus Svensson

Henryson

Magnus Svensson Henryson

. Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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Undertecknare ' - | Datum

Namn returnerat frdn Svenskt BanklD: Reita Seser

Reita Seseri |

Auktoriserad revisor
1 | Leveranskanal: E-post

v Signherat 2025-05-15 07:55:18 UTC Oneflow ID 10768353 Page 3/3




