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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 2023-01-01 - 2023-06-30

Styrelsen och verkstillande direktoren for Proventus Capital Partners III AB (publ) avger
harmed delarsrapport for verksamheten 1 bolaget for pertoden 1 januart 2023 - 30 juni 2023.
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P Capital Partners III AB (publ) Deléarsrapport junt 2023
556926-3021

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

P Capital Partners III AB (publ), som 4r ett helagt dottetbolag till P Capital Partners AB (org.nt. 556930-7027),
bedriver lanerdrelse genom utlining till f6retag. Bolaget ér en alternattv mvesteringsfond 1 enlighet med lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder och forvaltas av moderbolaget P Capital Partners AB som sedan 18
juni 2014 har tillstand fran Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om

alternativa investeringsfonder.

Vetksambhetsinriktningen ér direktlan till f6retag samt forvirv av noterade obligationer och andra rintebarande

viardepapper. Bolagets huvudvaluta dr svenska kronor. I de fall placeringar gors 1 andra valutor sker normalt

valutasakring ull kronor.

Investeringarna sker tillsammans med Proventus Capital Partners 111 KB (org.nr. 969736-8125) och de tva

bolagen benimns tillsammans f6r PCP III fonden. Bolagen investerar 1 samma tillgangar utifrin en fast pro-rata
andel baserat pa deras totala finansieringsataganden 1 relation till totala finansieringsatagandet 1 PCP IIL. De ethiller
sin andel av intikter, vinster och forluster baserat pa samma pro-rata fordelning.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinst- och kapitalandelslan frin 1
huvudsak institutionella investerare. De totala finansieringsiatagandena gentemot bolaget uppgir till 10 840 MSEK.
Frin och med 4 december 2018 stingdes P Capital Partners III AB for nyinvesteringar da P Capital koncernen
startat sin nya fond P Capital Partners IV. Samma manad gjordes det sista pakallandet av kapitaltillskott och 1nga
fler tillskott kommer goras. Totalt 10 298 MSEK har tillskjutits till bolaget vilket motsvarar 95% av totalt

finansieringsatagande.

Vinstdelning till f6rman {6r innehavare av vinst- och kapitalandelslan 1 bolaget kommer att ske 1 svenska kronot.

Delarsrapporten upprittas 1 svenska kronor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

Investeringsverksamheten paborjades under sommaren 2014 och bestod vid utgingen av rapportperioden av
tretton (sexton) engagemang. Ca 96% (99%) av portfoljen ir investerad 1 direktutlaning till foretag. Virdet pa
bolagets del av totala PCP III lineportfoljen (inklusive PCP III KB) uppgick till 2 135 (2 521) MSEK. Bolagets
andel av portfoljen av marknadsnoterade obligationer och aktier inklusive upplupna rintor uppgick vid pertodens
stut till 79 (48) MSEK.

Ovetlag har kreditportfoljen i ar utvecklats vil och situationen har inte forsamrats i de problemkrediter som finns.

RESULTAT OCH STALLNING
Nettoresultatet under perioden uppgar till 0 (0) MSEK och det egna kapitalet vid periodens utgang uppgick till

158 (21) MSEK. Bolagets andel av totala portfoljens ackumulerade avkastning sedan start uppgar il 2 101 (1 903)
MSEK. *
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556926-8021

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser har skett eftet rapportperiodens utgang.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som mal att uppna 10 procent arlig nettoavkastning till innehavarna av vinst- och
kapitalandelslanen. Pa grund av portfoljens sammansittning, utveckling sedan start, det laga rinteliget
som varit bedoms avkastningen bli klart lagre.

OVRIGT
Bolagets vinst- och kapitalandelslan 4r noterade pa Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under

Main Regulated vid NGM i Stockholm.

Resultatet av verksamheten under perioden och stillningen vid periodens utgang framgar av efterfoljande
resultat- och balansrikning med noter.
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P Capital Partners IIT AB (publ) Delarsrappott junt 2023
556926-8021

RESULTATRAKNING
2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01-
Not 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Rorelsens intikter
Rinteintakter enligt effektivrintemetoden 3 88 660 110 371 162 579
Rinteintikter och liknande resultatposter 3 152 281 183 207 286 198
240 941 293 578 448 777
Rorelsens kostnader
Rantekostnader och liknande resultatposter 3 223 377 -217 621 -406 257
Kreditforluster netto 5 -6 218 -60 533 -17 946
Administrattonskostnader 2 -11 347 -15 424 -23 468
-240 941 -293 578 -447 6’71
Rorelseresultat 0 0 1106
Erhiéllna koncernbidrag 0 0 139 394
Resultat fore skatt 0 0 140 500
Skatt 4 0 0 0
Periodens resultat tillika periodens totalresultat 0 0 140 500
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P Capital Partners II1 AB (publ)
556926-8021

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstilloangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristipga fordringar

Kortfristiga lanefordsingar

Fordringar hos koncerntoretag
Skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Forutbetalda kosthader och upplupna intakter

Kassa och Bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

Delarsrapport junt 2023

2023-06-30

22 389
22 389

2112 321
140 3831
0

2 07
79 355
107

2 335 191

105 604
2 440 795

2 463 184

2022-12-31

639 566
639 566

1693 578
286 519
0

2473

82 193
104

2 064 867

172 981
2 237 848

2 877 414

2022-06-30

1270 184
1270 184

1 250 596
2 345
170

2 386

47 755
54

1303 303

372 337
1675 639

2 945 823
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P Capital Partners III AB (publ)
556926-8021

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5000 aktier med kvotvirde 100)

Fritt eget kapital

Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga lingfristiga skulder 8

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Delarsrapport juni 2023

2023-06-30

500
500

157 734
0

157 734
158 234

2173745
2173 745

38 844
91 211
1150

131 205
2463184

2022-12-31

500
500

18 659
140 500

159 159
159 659

2 687 388
2 687 388

0
29 304
1 063

30 367
2 877 414

2022-06-30

500
500

20 084

20 084
20 584

2 865 777
2 865 777

0
58 501
961

59 461
2 945 823
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P Capital Partners IIT AB (publ)
556926-8021

Delarsrapport junt 2023

RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Aktie- Balanserat Periodens S:a eget
kapital resultat resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2022 500 21 452 170 000 191 952
Omforing av foregiende ars resultat 170 000 ~170 000 0
Periodens resultat tillika pertodens totalresultat 140 500 140 500
Summa periodens totalresultat 170 000 -29 500 140 500
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -170 000 -170 000
Aterbetalt aktierigartillskott *) -2 793 -2 793
Summa transaktioner med aktiedgare -172 793 0 -172 793
Utgaende balans per 31 december 2022 500 18 659 140 500 159 659
Omforing av foregiaende ars resultat 140 500 -140 500 0
Pertodens resultat tillika periodens totalresultat 0 0
Summa petiodens totalresultat 140 500 -140 500 0
Transaktioner med aktieidgare
Atetbetalt aktierigartillskott *) -1 425 -1 425
Summa transaktioner med aktiedgare -1 425 0 -1 425
Utgaende balans per 30 juni 2023 500 157 734 0 158 234

*) Verksambheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott fran dgarna. Villkoren for aterbetalning av

tillskotten ar att det har skett amorteringar av fondens portfol;.
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P Capatal Partners 1II AB (publ)
556926-8021

KASSAFLODESANALYS

Utbetald ranta

Erhallen ranta

Netto av finansiella transaktioner

Betalda administrationskostnader
Kassaflode fran rorelsen

Forindring av kortfristiga fordringar

Forindring av kortfristiga skulder

Forindring av koncernmellanhavanden

Forvirv av kortfristiga placeringar

Avyttring av kortfristiga placeringar

Férvirv / 6kning av finansiella anliggningstilloangar
Avyttring / minskning av finansiella

anlaggningstillgangar
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Aterbetalt aktieagartillskott
Minskning av langfristiga skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bétjan
Kursdifferens 1 ikvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Delarsrapport junt 2023

2023-01-01-
2023-06-30

-140
82 729
-55 588
-11 563
15 438

1392
-5 595
183 936
0

1 054
-6 302
358 563

533 048

-1 425
-614 460

-615 885

-67 399
172 981

22
105 604

2022-01-01-
2022-06-30

74
117 021
-59 593
-15 149

42 205

796

5 466
23 716
0

-1 960
-79 861
310 352

258 509

1368

-245 784
-247 151

53 562
318 625
150

372 337

2022-01-01-
2022-12-31

-78

167 454
-166 126
-24 146
-22 896

390

5 687
-107 367
-735

0

-11 479
495 931

382 927

-2 793
-501 809

-504 602

-144 571
318 625
-1 073
172 981

Assently ScadeBd4620b34168568 1eaddB34eR3deaf1c251dR2des222 1d0b2e M1cO5dd01biae34 0955510582 7 26254/ bbO5adSndtb0Y 7 8 6467 tha%25fd1 5d4e8990/

8 (12)



- T o
P -l"i"‘l.\g:

‘LE-' -

e S et BTt L LN LY

3 i

S i TETE TR TS
~% badi 3ot 3

J.E EF‘;, F

P Capittal Partners III AB (publ) Deldrsrapport junu 2023
556926-8021

BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delirsrapport 4r upprittad 1 enlighet med IAS 34 Delarsrapportering med beaktande av de undantag

frin och tillige till IFRS som anges 1 RFR 2 Redovisning for juridisk person.
Samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som 1 senast drsredovisning har anviants.

Fordringar och skulder i annan valuta dn redovisningsvalutan

Virdering av fordringar och skulder 1 utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs och valutavinster redovisas som del

av rinteintikter och liknande resultatposter och valutaforluster som del av rintekostnader och liknande resultatposter. Vid

omvirdering av tillgingar och skulder har f6ljande kurser anvints:
EUR 11,7917 (10,6801), USD 10,8509 (10,2194); GBP 13,7202 (12,4127)

Not 2 Administrationskostnader

Inkop och forsiljning mellan koncernforetag:

I administrationskostnader ingar kostnader f6r administrerade tjanster och kontor med 6,4 (8,2) MSEK fakturerat fran

P Capital Partners AB under det forsta halvaret 2023.

Medelantal anstillda: Bolaget har liksom foregiende ar inte hatt nagra anstillda.

Not 3 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

2023-01-01
2023-06-30

Rinteintikter enligt effektivrintemetoden
Rinteintikter enligt effektivrintemetoden 88 660
Summa | 88 660

Ranteintikter och leknande resultatposter
Rinteintdkter frin obligationer 2 704
Ovriga ranteintikter 234
Virdeforindrng obligationer och aktier 16 263
Utdelning 20 902
Valutaresultat 112 178
Ovriga finansiella intikter - - 0
Summa 152 281

Rantekostnader och liknande resuliatposter .

Ranta vinst- och kapitalandelslan -100 818
Ovriga rintekostnader . -140
Valutaresultat -122 419
Summa =223 377
Rinteintikter frin tillgdngar redovisade till verkligt virde 2 938
Rinteintdkter frin tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvirde 88 660
91 598
Rintekostnader frin skulder redovisade till verkligt varde -140
Rintekostnader fran skulder redovisade till upplupet anskatfningsvirde -100 818
-100 958

2022-01-01
2022-06-30

110 371
110 371

2 224

0

17 586
27 504
134 715
1177

183 207

-105 416

74
112131
217 622

19 811
110 371
130 182

74
-105 416
-105 490

Assenily 5cadebd620b34fh55601eedd834e63deal 16251d82dea2221d0b2¢7i1c05dd0 bfas84085551b382 7 2685deiThb05ad9b3{pC7 7876407 IbaB25fd1 5d4eG9907

9 (12)



P Capital Partners 111 AB (publ)
556926-8021

Not 4 Skatt

Redovisat resultat fore skatt
Skatt beriknad enhigt gillande skattesats (20,6%0)

Skatteeffekt av limnade koncernbidrag till moderbolaget
Redovisad skattekostnad

Delirsrapport juni 2023

2023-06-30

0

0
0
0

Eventuellt skattemissiga resultatet regleras mot moderbolaget genom koncernbidrag vid drets slut. Ndagon skatt har dirfor inte

berdknats pa resultatet dd koncernbidraget faststills vid rikenskapsarets utging.

Not 5 Finansiella anlaggningstillgangar

Lianefordringar

Summa

Forindring IFRS 9 reserv
Ingiende reserv
Periodens forindring

Utgdende reserv

2023-01-01
2023-06-30
-408 132
-19 178
-487 310

2023-06-30

22 389
22 389

2022-01-01
2022-06-30

-304 454
440 281
135 827

2022-12-31

639 566
639 566

2022-01-01
2022-12-31

-304 454
-103 678
-408 132

Periodens forindring av IFRS 9 redovisas delvis 1 resultatrikningen tillsammans med konstaterade kredittorluster. For krediter 1 stage 3
tas forlusten direkt 6ver balansrikningen. Under perioden har det inte varit nigra konstaterade kreditférluster. Utgdende reserv {61
framtida kreditforluster har i balansrikningen redovisats mot finansiella anlaggningstiligingar. Under perioden okade avsattningarna for
befarade kreditforluster. Detta ar hinfort tll lintagare 1 Stage 3 som far sin rinta kapitaliserad men dir betalning av den ir osannolik.

Lanefordringar avser investeringar 1 form av direktldn till foretag. Portfoljen omfattade vid utgingen av perioden av elva

lineengagemang och investeringar 1 en preferensaktie. Loptiden kommer att variera och uppskattas frin under ett ar upp tili tvé ar.
Linefordringar som forvintas dterbetalas inom 12 manader redovisas under omsattningstillgidngar.

Not 6 Kortfristiga placeringar

2023-06-30

Anskaffnings-

varde

Derivat -
Aktier -
Obligationer 40 531
Upplupna rantor -
40 531

Verkligt
virde
53

31 449
47 520
333

79 355

Derivat dr valutaterminer avsedda for valutasiikring av line- och obligationsportfoljerna.

Portfoljens sammansdttning

2023-06-30 Nominellt
virde lokal

valuta/antal

Aktier (NOK) 13 844

Obligationer (USD) 4 424
2022-12-31 Nominellt
varde lokal
valuta

Aktier (NOK) 13 844

Obligationer (USD) 4 524
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Snitt-
pris

2.25
99,0%

Snitt-
pI1s

1,30
90,9%

Verkligt
varde lokal

valuta

31 148
4 379

Verklipt
virde lokal
valuta
17 996
4110

2022-12-31

Anskattnings-

varde

41 187

41 187

Valuta-
kurs

1,009648
10,8509

Valuta-
kurs

1,057179
10,4371

Verkligt
viarde
20 253
19 026
42 899

16
82 194

Verkligt

varde sek

31 449
47 520
78 968

Verkligt

viarde sek

19 026
42 899
61 925



P Capital Partners 111 AB (publ)
556926-8021

Deldrsrapport junt 2023

Not 7 Skulder till kreditinstitut

Bolaget har en checkkredit uppgiende till 50 MSEK som inte var utnyttjad vid periodens utging.

Not 8 Ovriga langfristiga skulder

Vinst- och kapitalandelsin
Vinst- och kapitalandelslinsigarna har férbundit sig att tillhandahalla finanisering upp till 10 780 MSEK. Agarnas insats enligt samma

avtal uppgir till 60 MSEK. D4 investeringsperioden avslutats tilhandahdlls ingen ytterligare finanstering.

Utvecklingen av det redovisade upplupna anskaffningsvirdet pi bolagets utstillda vinst- och kapitalandelslin ir beroende av den
underliggande-avkastningen pa bolagets tillgingar. Ingen del av avkastningen pé vinst- och kapitalandelslinen ar garanterad av bolaget
och vinst- och kapitalandelslinsigarna stir samma risk som bolagets dgare gillande investerat kapital men aktiedigarna har dock ett mer
lingtgdende ansvar fOr verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till vinst- och kapitalandelsldnsagarna enligt de
kontraktuella villkoren. Samtliga investerare erhiller om forutsdttning finns en lagsta avkastning uppgiende till stibor + 2 procent, dock
ligst 5 procent per ir, innan vinstdelning mellan aktiedgarna och investerarna sker. Eventuell nettovinst éverstigande denna troskelrianta
delas 80/20 mellan investerarna och aktiefigarna. Rinta betalas ut kvartalsvis till vinst- och kapitalandelslinsigarna enligt fondvillkoren
dir rintans storlek dr beroende pa de under kvartalet realiserade vinsterna med avdrag {or periodens kostnader.

Avkastning vinst- och kapitalandelslin

2023-06-30 2022-12-31
Nominellt Redovisat Nominelit Redovisat
SEK Loptid virde varde virde virde
Vinst- och kapitalandelsldn 2014-2024 2794 311 2173 745 3408 771 2 687 388
Orealiserat resultat -620 566 -721 383
Realiserat resultat 2 208 8_9_8_ 2 208 898
Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslin 1 588 332 1487 515

Vinst- och kapitalandelslinen 4dr noterade pd Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid NGM 1 Stockholm.

Not 9 Stidllda panter

Limnade kontantsikerheter for valutakontrakt 2023-06-30 2022-12-31

87837 11374

- 87 837 11 374
Not 10 Eventualforpliktelser

2023-06-30 2022-12-31

Ansvarsférbindelse i egenskap av komplementir 1 Proventus Capttal Partners 111 KB _ 10 726 3 803

10 726 3 803

Not 11 Transaktioner med nirstaende

P Capital Partners III AB (publ) ags av P Capital Partners AB (556930-7027).

Moderbolaget utfor tjdnster it bolaget mot ett forvaltningsarvode baserat pé totalt kapital, avgiften har fakturerats
kvartalsvis. Avgiften ingir 1 administrativa kostnader och under {6rsta halvdret 2023 uppgir avgiften till 6,4 (8,2) MSEK.
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P Capital Partners III AB (publ) Deldrsrapport juni 2023
556926-8021

Stockholm den dag som framgir av vir elektroniska underskrift

Anders Thelin Dantel Sachs
Ordfoérande Verkstallande direktor
Christian Reiner Asa Hansdotter
Ledamot Ledamot

Denna delarsrapport hat varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.
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Revisorns granskningsrapport

P Capital Partners III AB (publ), org. nr 556926-8021

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen 1 sammandrag
(delarsrapport) for P Capital Partners III AB (publ) per 30 juni 2023 och den sexmanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstiallande direktoren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation 1 enlighet med International Financial
Reporting Standard (IFRS). Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inrikining och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, 1 forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en
annan inrikining och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt IFRS och god revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss

anledning att anse att delarsrapporten inte, 1 allt vasentligt, ar upprattad 1 enlighet med IAS 34
Delarsrapportering med beaktande av de undantag fran och tillagg till IFRS som anges 1 RFR 2
Redovisning for juridisk person.

Stockholm det datum som framgar av var digitala signering

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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