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MVI Fund 11 AB I (28)
Org.nr 559223-1533

Styrelsen for MV1 Fund [1 AB avger f6ljande arsredovisning och finansiell rapport {Or

investmentforetaget {Or rilkenskapsaret 2024,

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat s#rskilt anges, redovisas alla be
1 tusentals kronor (Tkr). Uppgifter ino foregaende ar.

Verksamhetens art och inrikining

MV] Fund II AB ("MVI Fund 11"} investerar 1 l6nsamma tillviixtbolag. MVI skﬁpm nésta generations
ende potential. MVI

maéﬂﬁmm bolag i det svenska néaringslivet genom forverkligande av deras inneboer
Fund 11 ﬁE ar MW s andra fond och investeringsverksamheten Smﬁad% méw 2@2@ Pﬂﬂﬁi}hh@l gen |

Fund 11 f6ljer MVIs investeringsteman om cirkuléritet, sociala och demograt

digitalisering. MV1 Fund 11 AB foérvaltas av MVI Advisors AB och hm' mga mlma - i

MVI Fund 11 iir en alternativ investeringsfond (AlF) och registrerad hos Finansinspektionen.

MVI Fund 1l AB

har under 2024 dvergatt till redovisning enligt IFRS.
Foretaget har sitt sédte 1 Stockholm.

Investmentioretagets verksamhet

Beskrivning av p@ﬂj@& bolagen och dess utveckling under 2024

oen omsatte totalt ca 1 733 MSEK under 2024. Nedan foljer en beskrivning av respektive

Portf6libola
porttélibolag och dess utveckling under 2024.

Treeco Group dr Nordens ledande plantskolegrupp med fokus pd premiumvixtmaterial (t.ex. trd och
buskar) for grén infrastruktur som skapar firdiga landskap. Koncernen har ver ksamhet i Sverige och

Danmark genom Stdngby Plantskola, Kortegaard Planteskole, HPJ Garden, Rogle Plantskola och
GardenR. Gruppen omsatte ca 266 MSEK under 2024. .

Nm dfﬁ ﬂﬁwx Gmw ﬁ? wrkmm% ms&m %ﬁ%mmrmadw av elmotorer och ﬁ&é&mﬁﬁmmﬁkma och bestar av

de utfor service, underhall och pr odukt{érsdljning till svensk
W:egglm ugm framst sag- .. ap%m%mk Stﬁl energl och gruvnéring. Unéw 2022 forvarvades
Fabrika AS wékﬂ Sﬁi@ er ﬁgm‘i ﬂrmmmf till OEM-tillverkare internationellt. Under 2024 viixte gruppen
med forvirv i Danmark. Gruppen omsatte ca 3 87 MSEK.

Fwwgm Gmw} ww&mf mdmmmwﬁj dnster till smé och medelstora foretag. Gruppen startades med
ot att digitalisera bokféringstjénster och att bygga ett sysiem sa
%ﬁ%@itm ﬁﬁ wdwwnmgskmmﬂ%'.' 1a kunde frigora tid att hjélpa sina kunder att viixa genom

affirsrelevant stod. Gruppen omsatte ca 393 MSEK.

SMP Parts 4 en tillverkare av redskap till g
tiltrotatorer. SMP utvecklar, ﬁﬂwrkm och ydu
sker framst 1 llsbo, Sverige. SMP omsatte ca QSS S_EK

Ascenco Group, med dotterforetaget Nordic Lift Tech, utfor installation, modernisering, reparation och
service av hissar, portar och relaterade maskiner inom samhiéllskritisk infrastruktur. Gruppen har vixt

med forvirv inom hisservice under 2024, Nordic Lift Tech omsatte ca 128 MSEK.
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Nestit Gﬁ'ﬁp orundades 1 april 2024 genom {6rviirvet av plattformsbolagen DS
det & MV Fund 11:s 4ttonde plattformsinvestering. Nestit Group strévar efter alt %ll en lﬁdﬁal’l{iﬁ mm—
nordisk partner inom kontors-I'T-infrastruktur f6r sma och medelstora foretag. Koncernens omsittning

uppgick till 270 MSEK under 2024.

Investeringar och avyttringar

I respektive portfoljbolag
Nestit Group

Um!er april 2024 forvirvades DSolution och Easy Partner vilket blev grunden f6r Nestit Group. Under

024 forvirvades Eﬂgymrtneg Orebro AB.
Nordic L

| april 2024 genomidrde Nordic Drives Group f6rvdrvet av Aalestrup E
forvirvet av Nielsen & Rénne.

Drives Group

lektro och i oktober genomf{trd

Freedom Group

Under &ret genomftrdes 13 f6rvéry.,
IMVI Fund I AB
Biototal

Den 1 november 2024 avyttrade MVI Fund II Agrostar Topco

AB och dess dotterbolag ("Biototal").

Finansiering

MVI Fund 11 AB har under 2024
Bolaget har dértill en outnyttjad kreditfactlitet om 70

fatt tva villkorade ﬁmmgm"tﬂlgkm vilka tillfort bolaget 258 MSEK.
MSEK..

Viisentliga hiindelser under rilkenskapsaret

- Den 1 november 2024 avyttrade MVI Fund Il Agrostar Topco AB «

- Under édret har f6rviirv skett enligt rubriken Investeringar ovan.

- Portféljbolagen har haft begrinsad paverkan av kriget 1 Ukraina under 2024,

Forviintad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetstfakforer

En central risk inom MVI Fund Il AB och dess verksamhet dr den finansiella risken, och da framst
virdeutvecklingen hos de finansiella tillgangarna. Vir '%uW@ﬂklmgm dar dven kopplad till den
affdrsméssiga risken 1 respektive portf6ljbolag. Den affdrsmissiga risken bestar exempelvis av bolagets

f.manm &gm_;unkmwﬂ

mwnwlﬁg mot Sp&mﬁkﬁ hmmﬁ%m mh gmgmﬁsm lﬂaﬂimém samt de%n

&mk@:mﬁfakmr&r ﬁ;}r Ver %mmh&ieﬂ

¢y | HIK 7GEpTe-rgt QzNTTe |




MV Fund I AB
Org.nr 559223-1533

Flerarsoversikt* (Tkr)
Investmentioretaget
Nettoomséttning

REELﬂm‘i efter finansiella poster

':..-ﬁ@mslumg ng

Moderbolaget
Nettoomséitining

Rwﬂm %ﬁw ﬂmméﬁlw poster

Eirhﬁﬂm %é{magamﬂsﬁ

Aterbetalning
aktiedgartillskott

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Moderbolaget

Belopp vid arets ingang
enligt faststilld
balansrikning

Balanseras 1 ny rdkning
Erhallna ﬂ%"‘tiﬁﬁgm"‘tsﬂgks;jtt
Aterbetaln;
ﬁmlmgam]lﬁkmﬁ

Arets resultat

Eﬁmpp vid drets utging

For ytterligare information Kring effekterna pa eget kapite

Fi erarsdversikten dr omriknad

2024 2023
178 568 2y &R
994 085

89 4

2024 2023

0 0

178 568 32 508
594 085 THT 365
89.4 82,5

31 2595911
237674

-139 877

51 413 708

Aktie- Fri dverkurs-
kapital fond

51 295911

257674
-139 877

] | 413 708

(= | HIK_7GEpie-rigt QzhTie |

Aktie- Ovrigt tillskjutet
kapital kapital

2022
‘}53 322

67272

339 596

13,2

29 972
284 679
56,7

Annat ezet kapital
inkl. arets resultat

Balanserat
resultat

235 327

69 974
-29 440

295 861

1l vid dvergangen till RFRZ

178 568
474 429

.3.:‘ PEs
vesuitat

-29 440

29 440

178 568

178 368

2, se not 14.

3 (28)

2020

-13 492
95 108
21,8

princip frdn K3 till IFRS och moderbolaget har
| frdn 2023 och framét.

Tﬁ}m.
501 823
257 674

-139 877
178 568
888 188

Totalt

521 849

69 974
(
257 674




MVIFund 1 AB 4 (28)
Org.nr 559223-1533

o till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel (kronor):

{r1 6verkurstond 413 708 213
balanserad vinst 295 861 393
arets vinst 178 567 630

388 137 236

disponeras sa att
i ny rdkning dvertdres

888 137 236
888 137 236

Investmentforetaget och moderbolagets resultat och stéllning i dvrigt
och balansriikningar samt kassaflodesanalyser med noter.

framgdr av efterfdljande resultat-

K 7GEp e igt Qe e )

P T T e TP R T T T Sy TP 1




MVI Fund [T AB 5 (28)
Org.nr 559223-1533 * '

Investmentforetagets Not 2024-01-01 2023-01-01
: . an W i ”22%‘”% 2“‘*3 1 “2023“12"*} E
Resultatriknine

ka

Rirelsens kostnader
Owvriga externa kostnader
Resultat fran finansiella tillging
Resultat fran avyttring av portféljbolag

21 325

llgdngar virderade till verkligt 4 194 495
5 13 099

186 269

Rirelseresultat 186 269

Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt 178 568

Skatt pa drets resultat 7 0 0

Arets resultat 178 568 52 508

Rapport éver resultat och 6vrigt t

Arets resultat 178 568

Ovrigt totalresultat 0 0

Arets totalresultat 178 568 52 508

RS L ALY L Y e

— .. K TeErTeTIel GaNTie )




MVI Fund 11 AB
Org.nr 559223-1533

Investmentforetag

Tkr

TILLGANGAR

Anligegningstillgdngar

Finansiella anligeningstillgangar

Andelar i
resultatrdkningen

Summa anliggningstillzangar

Omsiittningstillgiangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar pa koncernforetag
Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

portfsljbolag viirderade till verklig

Not

virde Gver

O

2024-12-31

939 599
939 599
939 599

1 297
6
1 303

23 183
54 486

994 085

6 (28)

2023-12-31

713 401
713 401
713 401

117 365



MVI Fund 11 AB
Org.nr 559223-1533

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive drets resultat

Summa eget kapital

skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Not

Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter

A AR R AL 1 00 T T TR

2024-12-31

1
413 708
474 429

888 188

105 012
35
169

7 (28)

2023-12-31

5]
295911
295 861

591 823

119 906
4 700

0

936
125 342

717 365
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port dver forindringar 1 eget

Investmentforetagets rap

kapital

Balanserad
vinst inkl
arets resultat

Ovrigt
tillskjutet
kapital

Summa
eget kapital

Aktie-

_ﬁﬂl‘lﬂ ﬁkﬂﬁﬁg "_l_llﬁk@ﬂ
Forskjutning i eget kapital
Arets resultat

Utgiende ege

Ingiende eget kapital 2024-01-01

Erhallna aktiedgartillskott
Aterbetalning aktiedgartillskott
Arets resultat

Utgiende eget kapital 2024-12-31

kapital

31

nl|

51

| Fay | HIK 7GEpTe-rigt_QzNTTe |

149 832

295911

295911

257674

-139 877

413 708

244 833

-11974

4

10 470
52 508

295 861

8 568

474 429

394 736

-11 974
156 549
O

32 508

591 823

591 823

257674
-139 877

178 568
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Investmentforetagets

Kassaflodesanalys
Tkr

Den lipande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar fOr poster som inte ingdr 1 kassaflédet m.m
Kassafliide fran den lopande verksamheten fore
fordindringar av rirelsekapital

Kassaflide fran foriindringar i rorelsekapital
Foriindring av kortfristiga fordringar
Fordndring leverantGrsskulder

Foridndring av kortfristiga skulder

Kassaflide fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Forsidlining av finansiella anldggningstillgangar
Kassafliode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhallna aktiedgartillskott
Upptagna lan

Amortering av lan
Aterbetalda aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid érets bérjan
Likvida medel vid drets slut

Not

17

2024-01-01
-2024-12-31

178 568
-207 594

-29 026

18

-4 605
-86

-33 759

-158 481
139 877
8 604

257 674
242 780
-257 674
-139 877
102 903

50 541

2 642
53 183

9 (28)

2023-01-01
-2023-12-31

-8 1 948

~29 439

-1 297
745
222

-31 259

-105 450
0
-103 450

156 549
135 424
137 758

1 048
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AN adoer » (5O Not 2024-01-01 2023-01-01
b erhmagets -2024-12-31 -2023-12-31

& Resultatrikning
c

Rirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 21 325 21202
Personalkostnader 3 0 0
Resultat fran finansiella tillgdngar viirderade till verkligt
viirde via resultatriikningen

Resultat fran andelar 1 koncernidretag

L

194 495

13099 ()
186 269 64 747
Risrelseresultat 6 186 269 60 747

¥ g

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rédnteintikter och liknande resultatposter 0 1297

Riintekostnader och liknande resultatposter -7 702 _ -9536
-7 702 -8 238

Resultat efter finansiella poster 178 568 52 508

Resultat fore skatt 178 568 52 508

Skatt pé drets resultat .
Arets resultat

otalresultat

Ra)

Arets resultat 178 568 52 508

yport over resultat oc

Arets totalresultat 178 568 52 508

[y | HIK_7GEpTe-rdgt QzNTle |




MVI Fund 11 AB # 1T (28)
Org.nr 559223-1533

2024-12-31 2023-12-31

Moderbolagets

Balansrakning
Tkr

Anliggningstillgangar

Finansiella anliiggningstiligangar
Andelar 1 koncernféretag
Andra langfristiga vardepappersinnehay

47 674 646
48 752 38 755
713 401

-
Lad
o
ol

Samma ankiisgningstillgangar

Omsitiningstilleangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

1 297
25
1322

Kassa ocl bank 53 183 2642
Summa omsiittningstillgangar 54 486 3 964

994 085 717 365
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Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond
Balansera
Arets resultat

[ ets
Balansriikning

\L. OCH SKULDE

d vinst eller f6rlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

LeverantOrsskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

13,14, 15

och fGrutbetalda intdkter

[y | H1K_76EpTe-rJgt QzNTTe |

2024-12-31

51
a1

413 708
295 861
178 568
888 137
888 188

105 012
38

169

681

105 897

994 085

12 (28)

2023-12-31

51
51

295 911
243 353

52 508
321 772
591 823

119 906
4 700

0

936
125 542

717 365
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Moderbolagets raj gar 1 eget kapital

port over forindrin:

Summa
eget Kapital

Balanserat Arets
resultat resultat

kﬁ P§t3§ fﬁﬁd

Belopp 2023-01-01 enligt faststilld
balansrikning 51

Justering vid dvergang till RFR2
Justering av ingiende balans
Disposition enligt arsstdimma
Erhallna aktiedgartillskott
Forskjutning 1 eget kapital

Arets resuliat

Utgidende eget kapital 2023-12-31 51

Ingiende eget kapital 2024-01-01 51

Disposition enligt arsstimma
Erhilllna akueiigartiliskott
Aterbetalning aktiedgartillskott

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2024-12-31 51

149 832

156 549
-0 470

295911

295 911

237 674
-139 877

413 708

177 585

-11 974

07 208

243 353

243 353

32 508

295 861

67 268

-67 268

52 508

52 508

52 508

-52 508

178 568

178 568

s galan B oAl Ba s guha e i e e hh R Al f i &k e s

394 736

-11974
4
0

156 549
)

52 508

591 823
591 813
0

257 674
-139 8§77

178 368
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MVI Fund 11 AB
Ore.nr 55Y223-1533

Moderbolagets

Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore
foridndring av riorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Fordndring av andra kortfristiga fordringar
Forandring av leverantorsskulder

Fordndring av andra kortfristiga skulder
Kassaflide fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvirv av finansiella anldggningst
Forsdljning av finansiella
Kassaflide frian investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Amortering
Erhallna aktiefigartillskott
Aterbetalda aktiedgartillskott

gsverksamheten

Likvida medel vid arets birjan
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

2024
-2024-12-31

01-01

|78 568
-207 594

-29 027

19

-4 665
-86

-33 758

-158 481
139 877
-18 604

242 T80
-257 674
-139 877

102 903

14 (28)

2023-01-01
-2023-12-31

32 508
-81 948

-29 440

-1 297
~745
221

-31 261

-105 450
t
~105 450

0
-18 791
156 549
0
137 758

1048

1 595
2 642
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allminna upplysningar och redovisningsprinciper
Moderfiretaget idr ett aktiebolag registrerat 1 Sverige med séite 1 Stockholm, och med adress
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.

Grunder for rapportens upprittande
Foretaget dr ett investmentbolag enligt
ett dotterforetag eller tilliimpa IFRS 3 Roérelsef6rvirv nér det erhaller bestimmande inflytar
annat bolag, med undantag f6r dotterbolag som tillhandahaller jéinster med koppling till
investmentsbolagets investeringsverksamhet. Ett investmentforetag vérderar istéllet innehav i
dotterftretag som 4r portfoljbolag till dess verkliga viirde via resultatrikningen i enlighet med IFRS 9
Finansiella mstrument.

definitionen i IFRS 10. Ett investmentbolag ska inte konsolidera
de tver ett

Moderbolaget

Arsredovisningen i moderbolaget dr upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och RI
anger att moderbolaget i sin drsredovisning ska tillimpa IFRS sadana de antagits av EU, 1 den mdn det dr
mé&jlig inom ramen f6r drsredovisningslagen, samt med hinsyn till sambandet mellan redovisning och

beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som krivs 1 forhéllande till IFRS.

FR2. RFR2

*

laget 1

MVI1 Fund H ABs drsredovisning uppritias i enlighet med RFR2 med hénvisning till att moderb
koncernen uppréttar koncernredovisning i enlighet med 1FRS. Bolaget klassificeras som ett
investmentforetag och med stdd av IAS 27 redovisas andelar i dotterforetag till verkligt véirde dver

resultatrikningen. MVI Fund Il AB har inga dotterforetag som agerar stddfunktion till moderbolaget och
ddarmed sker ingen konsolidering enligt forvirvsmetoden.

Investmentforetaget
De finansiella rapporterna for investmentforetaget MVI Fund 11 har uppriittats 1 enlighet med IFRS
(International Financial Reporting Standards) och tolkningsuttalanden fran IFRIC sadana som de antagits

av EU, RFR1 Kompletterande redovisningsregler {or koncerner.

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvardemetoden f6rutom vad betriffar finansiella
cangar varderade till verkligt viirde enligt resultatrdkningen. Virdeftrandrningen redovisas under
en har uppdaterats.

finansiella poster och jimftrelseta

Byte av redovisningsprincip
Koncernen har bytt redovisningsregelverk fran K3 till [FRS. Moderbolaget har by
frén K3 till RFR2.

it redovisningsregelverk

Effekten av byte av redovisningsregelverk redovisas Gver eget kapital.

Moderbolaget dr ett investmentftretag. | samband med Gvergangen till IFRS innebiir det en édndrad
redovisningsprincip dd moderbolaget valt att, med stéd av RFR2, redovisa innehav 1 dotterféretag till

verkligt viirde via resultatet enligt IAS 27.

IFRS10s undantag for investmentbolag tilldmpas av koncernen och finansiella instrument virderas till

verkligt viirde. Finansiella tillgdngar utgdrs av andelar i dotterftretag och andra langfristiga
virdepappersinnehav.

— Fik ToEsTeTIgiaTie
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% Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av investmentfiretaget
= Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som énnu inte har trétt i kraft, vintas ha nagon vésentlig inverkan
B, na investmentforetaget.

Uppskattningar och beddémningar utvirderas lépande av v

Viktiga uppskattningar och bedomningar
{VI Fund ll-koncernen och baseras pa

rimliga under radande forhallanden.

MVI Fund II:s bedémning &r att bolaget motsvarar kriterierna 16r ett investmentioretag. Ett

a) erhiller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsforvaltningstjanster,

b) forbinder sig gentemot sina investerare att verksamhetens syfte ér att investera medel 10r att
uppna avkastning uteslutande genom kapitaltillviixt och/eller investeringsintéikter, och

c¢) méter och utvirderar avkastningen pa 1 stort sett alla sina investeringar baserat pa verkligt

varde.

investment{oretag:
a) Det har mer @n en investering.

b) Det har mer én en investerare (58).

@

¢) Det har investerare som inte dr nirstiende till |

d) Det h

aget.

ssen 1 form av aktier eller liknande innehav.

ar dgarintre

Verkligt virde tas, i tilldgg till tilldimpningen av IFRS 13, fram enligt den principiella
virderingsmetodiken baserad pa International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines ("IPEV Guidelines"). Verkligt virde definieras i IFRS 13 som det pris som vid
virderingstidpunkten skulle erha

llas vid forséljning av en tillgang eller betalas vid en Gverlatelse

av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer.

Finansiella risker

Investment{tretaget dr genom sin verksamhet exponerad {6r olika slag av finansie
marknadsrisk (valutarisk, rdnterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk.
Investmentitretagets Hvergri s 2
finansiella marknaderna och efterstriavar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
investmentforetagets finansiella resultat.

lla risker;

Valutarisk

ag dr utldndska bolag. Férandringar i

Yarutdver finns ingen vésentlig

_____ valutarisk bestar i att vissa portfoljbo
valutakursen kan dérfor paverka vérdet pa dessa investeringar. |

Investmenttoretaget

exponering for utldndska valutor. Valutarisken inom gruppen dr dérfor hogst begriinsad.

("~ | HTK_7GEpTe-rJgi_QzNT1e |
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Rénterisk

__ att fordndringar 1 marknadsrintor paverkar kassaflodet eller det verkliga
virdet pa ﬁmmmﬂa tilleangar eller skulder.

Prisrisk

Emmﬁmmﬁém‘mgﬂ dr exponerat for aktieprisrisk pa investment{oretagets innehav i
portftljbolag som virderas till verkligt viarde. 1 6vrigt dr investmentfGretaget inte exponerat for
mﬁgm prisrisk.

Kreditrisk &r risken for att MVI Fund 1I:s motparter inte fullgér sina finansiella forpliktelser
gentemot bolaget.

Lik

K.assaflodesprognoser upprittas ay investmentforetaget och en uppfolining sker av prognoser {or
investmentforetagets likviditetsreserv for att sdkerstilla att investmentforetaget har tillrdckligt
med kassamedel {6r att mota behovet i den 16pande verksamheten samtidigt som de l6pande
bibehaller tillrdckligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som inte nyttjats s att
investmentforetaget inte bryter mot lanelimiter eller lanevillkor (dér tillampligt) pa nagra ay
investmentfGretagets lanefaciliteter. Sadana prognoser beaktar investmentforetagets mpfy else

av lanevillkor, samt uppfylielse av interna balansrikningsbaserade resultatmatt.

dcditetsrisk

Finansiella instrument
Finansiella tillgangar virderade till verkligt viirde dver resultatrakningen

Klassificering

Finansiella tillgdngar i denna kategori virderas till verkligt
eventuella vinster ellm forluster till verkligt virde redovisade i resultatrdkningen. Verk
faststélls enligt nedan:

virde vid varje rapporteringsperiod, med
ligt vérde

viirde dr noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader f6r identiska
ang till vid vérderingstidpunkten.

- Nivé 1 varderingar till verkligt
tillgangar eller skulder som fretaget har tillg

- Niva 2 virderingar till verkligt virde &r de som hérrdr fran andra indata dn noterade priser som ingar |
niva | som ar @bsewwar for tillgdngen eller skulden, antingen direkt (dvs som pr‘m&r} eller indirekt

(dvs hiirledda fran priser).

- Niva 3 vérderingar till verkligt virde for tillgangen och skulden dr de som hérror fran
virderingstekniker som inkluderar indata som inte dr baserade pa observerbara marknadsdata (icke
observerbara indata)

Samtliga andelar i MV1 Fund Il virderas 1 enlighet med Niva 3.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsittningstillgéngar till det belopp som
forviintas bl inb or individuellt bedomda osikra fordringar.

etalt efter avdrag f

SR R R R R R R L IR T T R e R T R T T T e e o

s | HiK 7GEpte-rJat DzNTie |
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Laneskulder och leverantirsskulder

Laneskulder och leveranttrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rintekostnad Gver lanets lGptid med hjilp av

instrumentets effektivrinta. Harigenom Overensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld
En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 balansridkningen
endast da legal kvittningsritt f6religger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en

samtida avytiring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Inkomstskatter
Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt, Skatter redovisas i resultatrikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeftekter redovisas i

. eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats, Aktuell skatt beriiknas utifran den skattesats som giller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida ridkenskapsar till foljd av tidigare héndelser.

ot

g eller underskott.

oar och skulder samt for 6vriga skattemaéssiga avdr:

i i

skatteméssiga vdrden 10r tillgan;

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran géllande skattesats pa balansdagen. Eftekter av
forandringar 1 géllande skattesatser resultatfors 1 den period f6rindringen |

skattefordran redovisas som finansiell anliggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsitining.

en lagstadgats. Uppskjuten

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfatining det &r sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida skatteméssiga
Gverskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sdrredovisas inte den uppskjutna

skatteskulden som &r hinforlig till obeskattade reserver.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. D

transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som #&r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 16ptid dn tre ménader fran anskaffningstidpunkten. Forindringar 1 spirrade medel redovisas |

investeringsverksamheten.




MVI Fund Il AB.
Org.nr 559223-1533

19 (28)

Nyckeltalsdefinition
Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r u;
balansomslutning.

cr

pskjuten skatt) 1 procent av

Not 2 Arvode till revisorer
Moderbolaget

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens férvaltning,
Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfGra samt raddgivning eller annat
bitridde som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomftrandet av sidana Gvriga
arbetsuppgifter.

2024 2023

Grant Thornton Sweden AB

Revistonsuppdrag 183 247

Revistonsverksamhet utdver revisionsuppdraget 127 32

Skatteridgivning 162 66
472 346

ader

Not 3 Anstillda och personalkost
Moderbolaget

Bolaget har inte haft nag

etalats.

ra anstillda och nagra I6ner har ej utb

2024 2023

194 495 21 948
194 495 81 948

2024

194 495
194 495

ey | HIK 7GEpTe-rigt 0zNTie |
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Not 5 Resultat fran andelar i port
M Investmentforetaget

olj- och koncernforetag
2024 2023

13 099
13 099

Resultat vid avyttring

Moderbolaget
2024 2023

Resultat vid avytiringar 13 099
, 13 099

Not 6 Transaktioner med niirstaende foretag
Moderbolaget

MVI Fund Il AB ir dotterforetag t1ll MVI Advisors AB, org nr 559094-8864 med site 1 Stockholm.
Moderbolag 1 den minsta och stirsta koncern som MVI Fund Il AB ingar 1 som upprittar
koncernarsredovisning ér Omnitenens Investment AB, org nr 556665-1690 med site 1 Stockholm. Inkdp
fran koncernbolag uppgér till 20,8 msek (20,8 msek fg ar) och avser férvaltningstjinster. MVI Fund 11
AB har ingen forséljning till koncernbolag varken for aret eller féregaende ar. MVI Fund 11 AB har

o (1,3 msek {g ar) och skulder till koncernbolag

uppgar till 0 msek (0 msek fg ar).

Not 7 Aktuell och uppskjuten skatt
Investmentfiretaget
2024 1023

Skatt pé arets resultat
Aktuell skatt |
Totalt redovisad skatt

-
G OO

| Avstimning av effektiv skatt
2024 2023

Procent Procent

Redovisat resultat fore skati

Skatt enligt géllande skattesats 20,6 -36 785 20,6 -10 817
E) skattepliktiga intdkter hdnforlig ull

omvirderin jbolag -22.,4 40 066 -32,2 16 881
Ej skattepliktiga intdkter fran avyttring av

portf6ljbolag 1.5 2 698 0.0 .1. Y,
Ej balanserade forlustavdrag 3.4 -5 979 11,6 -6 064
Redovisad effektiv skatt 0,0 0 0,0 0
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Moderbolaget
2024 2023

Skaft pa arets resultat
Aktuell skatt
Totalt redovisad skatt 0

Avstimning av effektiv skatt
2024 2023

Procent Belopp

52 508

Redovisat resultat {ore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 20,6 -36 785
Ej skattepliktiga intdkter -24.,0 42 764
Ej balanserade fGrlustavdrag 3.4 -5 979

Redovisad effektiv skatt 0,0 0

10 817
16 881
-6 064

Not 8 Finansiella tillgangar och skulder
InvestmentfGretaget

Verkligt viirde via
2024-12-31 resultatrikningen anskaffningsvirds
M@dﬁ ar i p@ﬁﬁﬂﬁjb@l ag 939 599 0

Summa  Verkligt virde
redovisat viirde
939 599 939 599
vriga fordringar 0 G 6 6
Mkwé:a me%d@] 0 53 183 53 183 53 183
Summa finansiella
tillgangar 939 599 53 189 992 788 992 788

Skulder till kreditinstitut 0 105012 105012 105012
Leverantorsskulder 0 33 33 33
Summa finansiella skulder 0 105 047 105 047 105 047

Mmﬁlw %m]agﬂg och investmentforetagets tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde per 31

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3
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Not 9 Andelar i portfoljbolag
Investmentforetaget

Portféljbolagen viirderas med utgingspunkt i [FRS 13 och IPE

onoterade. Initialt efter férvdrvet viirderas portfoljbolag till anskaffningsvirde (entry price) och
till bedomit verkligt virde (exit price). MVI Fund II anviinder marknadsansats och multipelvirdering f6r
samtliga innehav. Visentlig indata 1 véirderingarna bestar av portfoljbolagens justerade EBITDA
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¥

ot niva 3 da innehaven ér
didrefter

observerbara multiplar for jamforbara noterade bolag och jamftrbara transaktioner, samt multipelrabatt 1

forhallande till jamforelseb

(foregdende ars utfall, LTM och prognos), multipeljamforelse med noterade bolag
ifran entry multipel och kan minska/ 6ka 1 férhillande till portféljbolagens bedémda utveckling i

forhallande till jaimf6relsebolag, jam{

Ingaende redovisat virde
Inkop

Forsdljningar
Virdering t1ll verkligt

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat viirde

Not 10 Andelar i koncernforetag
Vioderbolaget

Ingdende anskafiningsviirden
Tillskott

Forsdljningar

Virdering till verkligt virde

Utgaende ackumulerade anskafiningsvirden

Utgdende redovisat viirde

| ik ToEpTe-rigi_GaiiTie |

Orbara transaktioner och eventuellt erhallna bud. Fér MY

ligger anviinda multiplar inom spannet 8x-12x EBITDA med ett snitt pa 10x.

2024-12-31

713 401
158 481
~126 778
194 495
939 599

939 599

2024-12-31

674 646
158 396
-126 778
184 582
890 847

890 847

lag, Virderingarna baseras pa ett 3 ars genomsnitt av justerat EBITDA

¢ och en rabatt som utgar

2023-12-31

526 002
105 450
0

81 948
713 401

713 401

2023-12-31

496 919
105 450
0

12 277
674 646

674 646
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Not 11 Specifikation andelar i koncernforeta;

Moderbolaget
2024-12-31

Namn/siite

Treeco Tﬁspm AB
Treeco HoldCo AB

Stangby Plantskola Holding AB
Stangby Akademi AB
Stingby Plantskola AB
Stangby Forvaltnings AB

HPJ Garden AB, Jonk&ping

(ardenr AB, Lund

Ragle Plantskola AB, Angelholm

Odar Forvaltnings AB

dem Dn_mg Gmw: Hﬂlélﬁg ﬁB
Krylbo Elektra AB
Falun Borldnge Elektra AB
Jo-Wic Elteknik AB
.E{}Wiﬂ* Elmknm i fms AB Kmmﬁ}m

n F-waitmng HE Lsékﬂwn

SMP Parts AB, Hudiksvall
SMP Parts GmbH, Tyskland
SMP Parts Norge AS, Honefoss, Norge

Freedom Topco AB

Freedom Group AB, Stockholm
Bfree Advisor AB, Stockholm
Bilow Systems AB, Stockholm

Value & Friends AB, Skelleftea

Value & Friends Hedensbyn AB, Skellefted

Value & Friends Umea Al
Decerto AB, Skelleftea

3, Umea

r— TKTCErieTioL el TTe

55932&8?02
359323-5848
356960-03 14

556197-5714
356500-3109
356439-4756
559201-9987
55649 I mEf:SZS

559340-8809
559340-8791
556084-8854
556195-1657
356659-8230
556738-4978
556421-1000
34903581
15217847
49101414
16855871

559374-0532
5569719221
556971-6672
916453-7301
556242-5610

11502410341

929361784

559351-7807
559482-4970
556981-0939
556547-7201
556862-1725
556852-3228
559221-3408
556683-8180
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Rostriitts-  Bol

andel

92.6%

90,9%

57.4%

94.6%

1’?1 111

134 890

118 229

330 680




Dillon MTV AB, Malmé

Cutsource 1 Malmé AB, Malma

Resultera i Redovisning Malmé AB, Malmo
Rﬁmlmm i Redovisning Skine AB, Malmd

Xbﬁm B.1
Rﬁdwimm gﬁhﬂén i Fryksdalen AB, Torsby
G. Wasberg Redovisning AB S‘i—gckhﬁlm

Q4 Ekonomi AB -mgmmgwk

Gml

Lidhed & Partners Redovisning AB, J6
Markekonomerna 1 Kinna AB, Mark
Wennberg & Blenna AB, ngkwﬁll
Ekerd Rﬁdﬁﬂﬁﬂifl-b}’?ﬁ AB, Ekerd

Gringstjéinst 1 Monsterds Aktiebolag, Monsteras
Nya Ekonomikompetens Karlstad AB, Karlstad
Avize Ekonomi AB, Burlév

Decide Ekonomiservice AB, Trollthéttan
JSF Redovisning AB, Skellefted .

Bright Accounting Sweden AB, Stockholm
Sifferkontoret AB, Stockholm

Kansliet i Sverige AB, Tiby

Framat Aftirsstdd 1 Norden AB, Stockholm
AB Orby Redovisning, Stockholm

Ascenco Group AB, Stockholm

Nordic Lift Tech AB, Stockholm

Rise Hisservice AB, Stockholm

Topbird AB, Stockholm

NestlT Group AB, Stockholm
DSolution Group AB, Stockholm
DSolution Ostergétland AB, Link&ping
Easypartner Fimﬁg? Kdping
Eﬁsypaﬁmf Inkép AB, Koping
G@mm‘gﬁ Goteborg
Eazypaﬂﬁw Orebro AB, Orebro
Easypartner Kdping, Kping

Easypaﬂnw Eskilstuna AB, Eskilstuna

Advago AB, Kiping

Summa

556791-1291
356858-9435
556975-4509
559250-1372
556834-9061
556691-6788
3536743-2335
556413-2586
556564-0199
556072-0418

556665-1856
559111-1371
559391-1489
556251-2664
559031-0917
55 éﬁgga&ﬁ?é

559@39@?3?
559326-0770
559497-7190
559499-7115
359233-8587
556930-9601
356763-2608
356729-8046
556524-3440

559449-4345
339439-0287
559468-2741

559471-7539
559471-7547
556664-6971

359167-7942
559437-2723
559364-2746
559263-6376
559022-1072
559291-6398

~ 539145-3591
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98.6% 61 830

©2.6% 74 107

[ pyr | WK 76EpTe-rigt 0zNTie |

890 847
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2023-12-31
Bokfort
Namn viarde
Agrostar Topco AB 126 778
Treeco Topco A 136 858
Nordic Drives Group TopCo AB 99 141
BMQ Holding AB 86 538
Freedom Group AB 172 299
53 032
674 646

: 3
S

Ascenco Group AB

Moderbolaget

2024-12-31 2023-12-31 ¢

Ingaende anskaffningsvirden 38 755
E ﬁ#.ﬁ:? 35
Virdering tll verkligt virde 9913

Utgaende ackum ulerade anskaf fningsvirden 48 752 38 755

Utgaende redovisat viirde 48 757

Innehavet avser aktier i PS Pooling Invest AB, org.nr 559374-5093.

Not 13 Antal aktier och kvotviirde
Moderbolaget

Antal 20

Namn aktier virde

Stam A2 1 000 000

Pref Bl 21 341 10

Pref B2 666 859 1
101 688 200

Samtliga aktiers kvotvirde uppgar till 0,0005 kr.

Enligt bolagsordningen har Pref B B

kapital fran tiden fréan tillskottet till tiden for utbetalning
avkastning motsvarande 20% av pref B1 och |
80% till stam A2 och 20% till stam Al.

. Direfter har stam Al f6retradesratt till
B2s foretridesriitt. Slutligen ska aterstaende medel allokeras
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Hﬁdemmaget
Aktie-

oet kapital, foregaende ar

kapital Overkursfond

Belopp enhigt faststilld

balansrikning 2023-01-01 51

Fordandring verkligt vérde
Belopp 2023-01-01 efter
justeringar vid dverging

till RFR2 il |

Disposition enligt beslut av
arsstimman:

Balanseras 1 ny rdkning
Justering av ingéende
balans
Forskjutning 1 eget kapital
Erhéllna aktiefigartillskott
Arets resultat

149 832

149 832

=10 470
156 549

Belopp 2023-12-31 51 295911

Not 15 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel
(kronor):

fr1 6verkursfond
balanserad vinst

drets vinst

disponeras sa aft
i ny rikning Gverfores

Balanserat
resultat

177 585
-11 974
165 611

67 268

4
10 470

243 333

2024-12-31

413708 213
295 861 393
178 567 630
888 137 236

388 137 236

Arets
resultat

67 208

67 268

-07 268

52 508

32 508
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Not 16 Skulder till kreditinstitut
Investmentfiretaget

2024-12-31 2023-12-31

Beviljad kredit uppgar til] 175 000 175 000
Utnyttjad kredit uppgér tili 105 012 119 906

33 183 2 642

2024-12-31 2023-12-31

Beviljad kredit uppgér till 175 000 175 000
Utnyttjad kredit uppgar till | 105 012 119 906

Likvida medel 53 183 2 642
53 183 7 642

Not 17 Justering for poster som inte ingéir i kassaflodet
Investmentforetaget
2024-12-31

Virdering till verkligt virde _194 495
Vinst vid avyttring av portfljbolag -13 099
207 594

Moderbolaget
2024-12-31

Virdering ti
Vinst vid

t verkligt viirde 194 495
torsdlymng av anldgeningstillgangar -13 099
207 594

Not 18 Overgang till [FRS

Investmentforetaget

S 1, "Forsta gangen IFRS tilldmpas”. De
redovisningsprinciper som dterfinns i not 1 har tillimpats néir koncernredovisningen har upprittats for
perioden 2024-01-01-2024-12-31 och for den jamférande informationen {or perioden 2023-01-01-2023-
12-31. Den stirsta effekten av 8vergangen dr att istillet {6r konsolidering 1 koncernen sa redovisas
orealiserad virdefOrandring enligt verkligt vérde 1 resultatriikningen istédllet for att koncernkonsolidering
gors.

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFR

| nedanstdende sammanstilining visas effekterna pd investmentitretagets balansrikning per 2023-01-01.
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Balansrikning 2023-01-01
TSEK

Andelar i portfoljbolag
Summa tillgangar

Enligt
tidigare
principer
337977
537 977

Justeringar
for

1IFRS

-11 974
-11974

Annat eget kapital inklusive arets

resultat

Summa eget kapital och skulder

e

Moderbolaget

Ytterligare f6rvirv ha
Ascenco.

Portféljbolagen har varit begransat paverka

Forvaltningsherittelsen.

244 833

Not 19 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Enligt IFRS

526 003
526 003

232 879
232 879

p, NestlT Group samt

28 (28)

de av omvirldsfaktorer i enlighet med vad som har beskrivits i

Portféljbolagens paverkan av Rysslands invasion av Ukraina har varit lag da bolagens direkta exponering
mot Ryssland, Belarus och Ukraina dr begrdnsad.

| Gvrigt har inga hiindelser intriffat

Underskriven den dag som fram

Stefan Karlsson
Ordférande

som Krdver justering e

gar av min elektroniska underskrift

ller upplysning.

Var revisionsberiittelse har limnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Grant Thornton Sweden AB

Daniel Forsgren
Auktoriserad revisor




COMPLETED BY ALL: . - BOCUMENT MAME:

28.03.2025 18:43 o  Arsredovisning 2024 MVI Fund Il pdf
SENT BY OWNER: ' 29 pages

Emil Svahn« 28.03.202513:17

COOCUMENT 1LY
rdgt QzNT1e

. ENVELOPE [D: -
- HIK_7GEpTe-rgt.QzNT1e

O Activity log

A L A R N o B L R LB B R B L b B B s A AT S snpuom an e y Sotptn oottt grgr 1y g, i mntae st ot metimargh o ot k. K 24 ki . Kl WP ; * LT, R it ko SRS R KR N R SO A, B AT 1 Bt s o g nm e sashoimp o e m g, e i ittt Wipan, 00 DO S MR Oy T CA A S A, b it o e e s s . s s 7 o - et

EE W Sl ACTION  THALZ1TAMP {OF 1] AR TROD DRIAILE

o ooy et b O SO AL Gt : oo, o i ’ : it Pl L 0 A P P e T, A Sk R s R e BB T O TR TR e B B S AT, IR AN R T, s SRR A faam T R ol s L Lo A o M 1206 bt b ol M o Sk A s R g i de sl P AR K . o 300 QR0 a0 Pttt T 2 T B S R 2 b T R R RO O SRR RS A R A M WSS M e A A

1. Henrik Tomas Daniel Milsson _ 28.03.202516:49 ¢lD Swedish BankiD {DOB. 1976/03/17)
danielnilsson@myvi.se Authenticated 28.03.202516:49 Low IP: 1865.90.56.168

b - M BTN 10 LA AT LA L R A - s G aa ] Ly s aarsa i i ar i A " R

IR 1 L AT MR, A A M 0 0 0, Tl AT T 1 e 17108 1 VA MO SRyt om0 et iy S Fkims e it Lol e A s e AL, ke e ok SN Tt 0 S 080 PN 0, S G S0 0 TR TROOMEN N ETN | CIVESAALAY: s e 4 A A0 T WGt g avainguarvni g s

2. Stefan Lennart Karlsson ¢r Signed 28.03.202517:09 el Swedish BankiD (DOB: 1970/0
Authenticated 280320251708  Low 1P 165.90.56.168

4/02)

stefan karlsson@muyi.

3. John Daniel Forsgren [r Signed 28.03.202518:43 elD Swedish BanklD {(DOB: 1972/06/18)
daniel.forsgren@se.gl.com Authenticated 2B8.03.202517842  Low P 1949 4,.78.10

o ol I TR S e L S T R L L R T A T e 0 T T T T T A T T e TS IS T A T T x LT R T T e e b v il T i Wt A e T v e e ey e i wd e, R T TR s 2 e e w e e i s A e T T R TR T R AR ¥ Lt

wr . s T 4 w iy oy - P g s e RN LI S SR T SN T TR BE [T TS AT e rii e e

* fetion desoribes both the signing gnd suthentication performesd by sach meeipient. Authentication referg o the 1D method bsed 10 actess e documendt.

@3 Custom events ®

f o B TR M ; ; T T D T TR T N T T T e i o i e T i e i P i e | R e o or ke Vet e R ot e v e iy B e e e e e . W P W R e T SR R AR SRR T RO T T R R AT ST TR T I T IR AR r 7 E i e ey e g i e o e el i e e N R e p i (0 I T T L T SRS B T S e m e w Frrs rrreey we  nl me rire prm i R e R el i e o R P S R R AR W 1 TR R

Mo custom events related to this document

Verified ensures that the document has h&aﬁ mgm@ aceording 1o the method mm above. | |
Copies of signed docurents are %mr&!y stored by Verified. | ﬁ

To review the signature validity, please open this PDF using Adobe Reader. & wﬁ %m




