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Adelis Advisory 1T AB dr kommigsonirsforetag och Adelis Eqm._-; v Partners Fund ITAB. mkﬁmﬁmtmtfﬁmmg iett
kommissiondrsforhillande som bedrivs under varumiirket Adelis Eg juity Partners.

kholm med mélet att bli det ledande hﬂl&g&t med fokus pd

Adelis Eqmty Partners gmn{lﬂdes 20121 Sto
investeringari meade]stﬂra bolag i Nﬁr&m

Vasent! ﬂ,h n lﬂﬂl‘

hellar 2022 é*m remﬁ:ﬁi kﬂmmﬁr atl: pﬁverkaﬁ

Moderforetag
Adelis Advisory II AB ér dotterbolag till Adelis Holding T AB, 559102-5514, med siite i Stockholm.

Resultatdisposition
'Stﬁ'mts.ﬁfﬁ!ﬁ}ciﬁ: wverkstillande direkitren foreslar att den ansamlade fadusten
{kronary.

Balanserad vinst 2259
Arﬂts resuiiat -7 943
Total forlust -5 684

behandlas s att

| ny rikning balanseras. =5684
Totalt: -9 684

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Adelis Advisory Il AB intygar, dels att denna kﬂpia av arsredovisningen stémmer dverens
med originalet, dals att resultatrikningen och balansrékningen har fasistéilis pa arsst8mma 2022-04-19 Arsstimman
beslutade aff gndkéma styraismﬁ f@jmlﬁg 4ill hur resultatet ska disponeras. .

Stockholm 2022-05-09
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Adelis Advisory 1L AB

2022051703513

Adelis Equity Partners Fund I AR dr kommitientiGretag i eft

-Adeha Aﬂwmry I AB
elis Equity Partners.

3 ar kﬂmmlss&namf@mwg och . q
komrmissionarsforhallande som bedrivs ﬁm@r varumarket Aq
Adehs Equl_'fr-j-z' )

tockholm med mélet att bli det ledande bolaget med fokus pi
investeringari mdﬂgmm b@lag i dem
Adelis Equity Partners forvaltar | __rtﬁﬁ} bolagen aktivt.

melz hmd rra enghk ,m

Den ;}agﬁende pand&mm harinte pﬁvﬁrkat bolagets resultat under 2021 och bolagets beddmning #r att inte
heller 2022 irs resultat kommer att pavzerkas

Moderforetag
Adelis Advisory 11 AB &r

Resultatdisposition

{kmmr}

Balanserad vinst 2259
Arets resultat -7 944
Total forlust -3684

behandlas sa att

i ny rakning balanseras »-56%4
Totalt - 5 684

Faststéllelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Advisory Il AB intygar hdrmed deis att denna kopia
_mﬁlﬁ av. ﬁfﬁf@ﬁm’iﬁﬁmﬁﬁﬂ ﬁwrﬁnﬁgtﬁmmm med originalet, dels att resuliat- och balansrékningen:
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_ ) _ 2021-01-01 2020-01-01
Resultatrakning Not =2021-12-31 «2020-12-31

Rérelseintikter _

Kommissionarsresultat " 5
Summa rorelseintdkter
Rérelsekostnader

Kommissiondrsresultat 3 -3.042 1 740
Resultat fore bokslutsdispositioner -3 942 A 740
-'Eﬁ’lﬁgsi&tsdi;paﬁitmlmr'

Erhallet koncembidrag 3950 1 740
Resultat fore skatt n- -8 0

Skatter
Skatt pa arets resultat | “

Arets resultat -8 0
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TILLGANGAR

Omsitiningstiligdngar

Kortfristiga fordringar
Skattefordran

Kortfristiga fordringar koncernforetag
Summa kartfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

Egetkapltal
Aktiekapital (50,000 stamaktier)

Summa bundet eget kapital

Halanserat resultat
Arets resuitat
Summa fritt eget kapltal

Sumima eget kapital

SKULDER:

Kortfristiga skulder

Ouwriga kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa kortfristiga skuider

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Mot

2021-12-31

984

985

50
50

9249
929

985

2020-12:31

278
304
782

793

a5




5591%“55@6

riindring i eget kapital

"":ﬂ..‘:. i 3

Bundeteget
kapital Fritt eget kapital

Balanserad vinst Sumima E‘W’t
Aktiekapital Inkl drets resultat kapital

Ingaende balans per 1 mars 2020 50 2 48
Arets resultat 0 b

Utgaende balans per 31 december 2020 50 ~2 48

Ingdende balans per 1 januari 2021 50 «2 48
Arets resultat 8 ¢
Utgaende balans per 31 december 2021 50 6 56

Noter

Not1

._A%I-E‘:I’Edm’lSMﬁg@ﬂ har upprattats enligt a.r&mamwsmngs},agm ool

 Bokfringsniimndens allminna réd BFNAR
2012:1 ﬁrsred@msnmg ﬂeh kmmmmé@wmmg (K3). "

.ﬂdehﬂ Eqmty Partners Fﬂlld I AR &y mmnﬁttmtf@mmg och systerbolaget Adelis Advisory IL AR 4r
_kﬁmmsmnamfﬁmmg i et& k@ g

'%mﬂamfﬂrhéﬂmdﬁ s@m hedmm i.mder mmmarket Adehs Eqmty Parmam.,

{f-*'.f___ﬁﬂmtam:tlllggmgﬁw och skuldposter i utlindsk valuta virderas till balansdagens kurs,

Intikter

allas for utforda tidnster i den.
;&mkﬂas pﬁ ett tzﬂfﬁrhﬂlgt satt

Intdkter innefattar det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erh

li}?ﬁﬁéﬁ verks amhﬁtﬁﬁ Iﬂtakmma rﬁé@wgas mr dﬂt elmﬁﬁmmf{ﬁ uﬁfﬂl&t km

foreta g&t

Aktuella skatter véirderas utifran de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nir det finns en legal rétt till kvittning.

Aktuell skatt redovisas i resultatriikningen om inte skatten ar hanforlig till en handelse eller transaktion som
mdﬁwmg direkt i eget kapmal ‘Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget

ka'mtal
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Finanstelta fordringar

Finansiella fordringar redovisas inledningsvis till anskaffningsvarde, Finansiella fordringar som #r anskaffade.
med avsikt att innehas 1ingsiktigt redovisas direfter till upplupet anskaffningsvirde med tHampning av
effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning.

-L&ﬁﬁskuidw :

E},ﬂm efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
ska émrbe’sa}m vid fmfallmldpﬁnktm panmilsems me]laﬂskﬂ]mdm

Fordringar

fallodag mer in 12 manader efter ba.imsdagm redovisas a@m.ml&- _ﬂmgstﬂlg,angar dvriga

Fordringar med for
300 t}ms:itmmgsm}gangm Fordringar upptas till det belopp som efter individuell privning berdknas bli betalt.
Fordringar som ir rantet ;;fﬁ’;ﬁﬂﬁf som I6per med rinta som avviker frén marknadsrintan och har en 16ptid
W&rstxg&ndﬁ 12 ménader redovisas till et diskonterat nuvarde och tidsvird efﬂrandnﬁgaa redovisas som
ranteintikt i resultatrikningen.

Notz

Ade&hs gm uppskaimmgar cmh bedfmmmgar om fmmtiém De ﬂppskatmmgar for mdzmsmngsandamal sont
OIIMET, definitionsmissigt, sillan att motsvara det v&rkhga resultatet, Inga

1tac az:;dgl som mﬁﬂhar en beﬁyéaﬁi% rmk ﬁar V&Sﬁm‘h}& justeringar i redovisade virden

'Kﬁmmlssmnarma sultaten avser resultatet av verksamheten med k{:ammlttaﬁthmaget Adelis Equity Partners
Fund IT AB.

Resultat- och balansrikningar kommer att forelaggas arsstamman 2022-04-19 {0r fasistéllelse.

Stockholm det datum som fram gir av vér digitala underskrift

= DocuSigned by: ~—locudigned by:

b B

GustavBard Jan Akesson
Styrelsens ordférande Verkstillande direktér

Docudignad by:

Steffen Thomsen

Vir revisionsberittelse har lamnats det datum som framgar av vir digitala underskrift
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e " Sent 41212022 53001 AM.

| Gustonn Wi Viewed: 4/12/2022 6:01:05 AM

~ S758I53E1B4C1.. Signed: 4/12/2022 6:01:18 AM

Signature Adoption; Pre-selec
es‘--g:gnm:m&-:rmvs&@m@m

_Mmzmimmn Qetazls

Wﬂrkﬂgw ID bbaﬁﬂt}fb~&$i4~44b%—a 001-52c4103c443a
'kaflﬁw Mam&* lﬂ{:ﬁ%lgﬁ ia V&rsfmatmn
Workflow Description: need to identify themselves with a valid government 1D,

'-Gﬂuntry of IEﬁ SE

Result; Passed

Performed: 4/12/2022 6:00:42 AM
Electronic Record and Signature Disclosure:

Accepted: 4/12/2022 6:01:05 AM.
ID: 884af7ip-8ca-4bb9-078d-25affe20ab5f

Jan Akesson ! Bt Sent: 4/12/2022 5:30:00 AM
jan, aﬁassm@adahg&qmty cam | Jai, %mm r\;.«.;-gwm»__4;1:-2;2&22;4;@45;-@9 Afiﬂi
Security Level: Email, Account Authentication TEEGRCOARMCE.-  Signedidl

Stg nature Adoption: Pre-selected Style:
Signed by link sent to
jan.akesson@adelisequity.com
Uﬁ‘lr@ IP Address: 78.79.254.150

Authentication Details
identity Verification Details:
‘Workflow 1D bbaB00fb-e614-4406-a001-52c41030443a
Workflow Name: DocuSign 10 Verification
Workflow Description: The signer will need 10 ;ﬂﬂntﬁy themselves with & valid gwemmmt 1B,
Identification Method: Electronic 1D
Type of Electronic ID: SE_BANKID
Transaction Unique i[:‘r"mz:nﬁﬁr?ﬁudgez-ﬁsaw%s h64e550add6a
Country of 1D 8E
Result: Passed
Performed: 41212022 7:45:50 AM

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 4/12/2022 7:46:00 AM
1D 3d0ef117-Bbad-4567-84bf-bdh459d22154
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£ Using 1P Address: 84.17.219.58
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Authentication Dsilalls

identity Verification Details: o
Waorkflow 10 bba800fb-e614-44b8-a001-52c4103¢443a
| Wﬁ?kﬁﬂw Ma{ﬂe mcuﬁign ED V@ﬂfi&ﬁi‘iﬁ?‘i

| ltﬁ@ﬂtlﬂcaﬂm Mathﬁd Eiﬁ&tmﬁ ic ID
'_Typae i:af E&emmmﬁ iED SE EANK!D

:'Cﬂ-ur&try of lD SE
Result: Faas&d
Performed: 4/13/2022 6:03:29 AM

{dentity Verfication Details:
Workflow 1D bbaB00b-e814-44b6-a001-52¢4103¢4438
‘Workflow Name; DocuSign 1D Verification
Waorkftow Description: The signer will need to identity themselves with a valid government ID.
{dentification Method: Elecironic 1D
Type of Electronic ID: SE_BANKID
Transaction Unique 1D; {d00BB25-9/8a-597h-a100-187715
Courtry of ID: SE
Fiasn.:}it‘“F’assed

‘ 5 13& |

Identity Verification Details:
‘Warkflow 1D bba800fb-e614-44bB8-a001-52c4103c443a.
Workflow Name: DocuSign 1D Veritication
Workflow D&ﬁwpﬁm The signer will need to i
._;ifieﬁtifmatzw Methﬁd Elec:tmma ID

identify themselves with a valid government 1D.

'Trar;smtfﬁﬂ Uﬂiquﬂ iEi 5?{:?@!‘@46-@!‘&1‘-5246—MBB-ﬁfﬂﬁﬁﬁm@ﬁm

Country of ID: SE
‘Resuilt: Passed
Performed: 415/2002 12:12:31 PM

Efectronic Record and Signature Disclosure:
A{:mptm 4;‘1 51’2522 H 4? ‘35 AM |

Steffen Thomsen oent 4/12/2022 5:30:01 AM
steffen thomsen@adelisequity.com B ankl Viewed: 4/12/2022 7:26:42 AM
Smuﬂty Level: Email, Account Authentication CTTRERAREAR Signed: 4/12/2022 7:27.08 AM

‘Signature Adoption: Pre-selected Style
Signed by link sent to-
steffen.thomsen®@adelisequity.com
Using IP Address: 62.198.143.5

Authentication Details

Identity Verification Detalls;.
Workflow 1D bbaB00fb-e614-44b6-a001-52¢4103c443a
Workflow Name: DocuSign 1D Vetification

Workflow Description: The signer wilt need to identify themselves with a valid government 1D,
Identification Method: Electronic 1D

Type of Electronic 1o NEMID

Transaction Unique 1C iD: 5352530a-d162-5888-8b17-708b31a2dale

Country of ID; DK

:Hafsult Pasaeﬁ

Am%piﬁd 3.’3;'2821 ‘12 32 {iﬁ .twa
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Adelis Advisory I AB fér ar 2021.

Enligt var uppfatining har arsredovi snmg&n ummﬁ:at& enésghet med arsredovisningsiagen och geren i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild a

dvisory Il ABs finansiella stalining per den 31 december 2021
och av dess finansiella resultat for aret mhgﬁ émémsmnsl;ﬁgm F émaltnmgsbmﬁtt&isan ar férenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststalier resultatrakningen och balansrakningen for Adelis Advisory Il AB.

Grund foér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt international Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enhgt dessa staniarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi &r oberoende i forhallande titl

Adelis Advisory Il AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligh dessa
krav. |

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret {6r att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
iérsredwsnmgs agen Styre sen ansvarar mren m ﬁen mtema mmun sﬂm de bedﬁmer ér nhdvéndlg for att

gma né.t aw deﬁa

Revisorns *afn-war

Vara mél ar att uppna er ._;-..rfmhg grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa ﬁ%%ﬁﬁﬁﬁghﬁtﬁf eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehdller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti for atten
revisicn som utftrs enligt ISA och god revisionssed | Svmg& alltid kommer att upptacka en vasentlig faiaktighet

f.'::m en sée:ian f inns. Feﬁaktigheter k:m n sta? m gmm av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
rantas paverka de ekonomiska besiut som anvéndare fattar med

Sam del av en revision en]&gt ISA anvander vi professionelit omdéme och har en professionelit skeptisk instélining
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna "Em mgemﬁlgﬁ fﬁllﬁ gﬁﬁw éﬁ‘ﬁf‘%ﬁ"v’iﬁmﬁ.]

oegentligheter eller misstag, u skni
inh&mtar revisionsbevis som ér m mcm g& @m éndamél%nuga f.:;r'_-aﬁ.‘t utgma en gmnd fﬁ-.-r véra ul:ta!an::!@n

stk@n fér att mte upptmka en ‘&’é&%ﬁﬁtg ﬁelakﬁsgh%t m ml d av @egentlag heter ar hiigre an for en vasent‘lig

innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
a utelﬁmnanden f@!aktlg mmmﬁatsm ell er ésgdm%ﬁand& av intern kontroll.

s‘sfﬁikﬂ
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-%mgt fu%égwrt vart y

il utde

lalse for var revision f&r att
E.étmrma gmn:skmnggétgérﬁer sam ér lémphga med haﬂ:syﬁ m‘l ﬂmsténdsghet@ma men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

heten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens uppskattningar

reﬁwimmg&ﬂ och tilthdrande u;ap!ys;mngar

ﬁnm négr:m vésenthg asékerhatsfakmr sam avser sédana hansﬂa ser a!lar fﬁ;’héilamm sﬁm lmn l@da tlH
betye:ﬁmd@ tvivei om bolagets f@rméga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finhs en
visentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fista uppmarksamheten p& upalysmﬁgama i
émmdwmn ﬂgen om den v&mnﬂlga @%ﬁk@fhmsfakmm aiiar om &édaﬁa upplysmﬁgw 33* Miilm_ckla

:;":_;an mr’tséfm verksam het%n
'-Ea r‘ld

* ulvarderar viden @Vﬂfﬁﬂﬁamﬂ@ pmmntatmnem strukmren e:mh mﬁ%haltet i émmdﬁwsn ﬁgﬁﬁ ﬁén
ipp ysnmgama och om:  drsredk

yrfatthingar

rt om andra kravenhgt lagar och andra fo

Uttalanden

Utsver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens férvaltning for Adelis Advisory

Il AB fér ar 2021 samt av forslaget till d&spammner betraffande bﬁlagetﬁ vinst eller forlust.

Vi mlgtf,rrkm' att mlag%témman behandlar f&riusten en hgt f@rstaget | fﬁwaltnaﬁgsmwﬁemn och bw ljar
styreisens ledambter ansvarsfrinet for rékanskapsamt

Grund f6r uttalanden

Vi har utf6rt revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende | férhallande till Adelis Advisory 1l AB enligt god revisorssed i Sverige och har |
gsetliska ansvar eﬁhgt dessa kra%f

Srelsens ansvar

Det &r styreisen som har ansvaret for férslage

_ t till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag
elning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen 4r férsvartig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pé storleken av b@tagets egna kap ital,

kmmkdmngatmhw likviditet och sté'llmng { ﬁiwngt

anﬁai att f@ﬂlfﬁ;}amﬂ% b% éma bﬁaiﬁg%ts emﬁﬁmlska m’mamﬁ @r::ﬁ att tsilse aﬁ: bm "aﬁs mgan satmn ér utf@rmad
34 att :.kfmngen med@lsfamaltﬂmgen ach bol agats ekonomiska ange!égmh@t%m ﬁmm kontrolleras pa ett

betryggande satt.

Rev-iﬁsmnssammr
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Vart mal betraffande revisionen av farslaget till dispositioner av bolagets vinst eller foriust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt god
revisionssed | Sverige alitid kommer att uppmcka atgarder eller frsummelser som kan foranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forsiag till dispositioner av bolagets vinst eller foriust m'ta ar fmenhgt
med aktiebolagslagen.

_Sam @n d@i m’ en r@v m@n eniigt gm mwamnssed l S%fﬂﬁg@ anmndw w pmfesamnﬁift om d&ma mh har en

-vase nt‘liga f{:r verksamhetm cmh dér m’st-

:g_'._mh wartrmeiser skul‘ & ha samm d betydeisa fm bmagets sttuatmn
Vi gar igenom och provar fattade besiut, besﬁa%sundemg dtagﬁa atgarderoch andra férhallanden som 4r
relevanta f&r vart uttalande om ansvarsfrihet. Som: unmmg fér vart uttalande om styrelsens férslag til

_drspﬁzsmmer betréffaﬁde mtagetg vinst eller farlust har vi granskat om fémfaget ar famn!zgt med

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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