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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 Ziirich South America Invest AB intygar att resultatrikningen och
balansriikningen i arsredovisningen har faststillts pd arsstimma den 23-05-2024. Arsstimman beslutade

att godkdnna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehdllet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer 6verens med
originalen.
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Org.nr 556607-1089

Styrelsen 10r Ziirich South America Invest AB avger foljande arsredovisning for rikenskapsaret 2023.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
1 tusentals kronor (tkr).

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Ziirich South America Invest AB (Bolaget) registrerades den 14 februari 2001. Denna arsredovisning
omfattar perioden 2023-01-01 till 2023-12-31. Bolagets verksamhet bestar 1 att dga och forvalta aktier
samt andelar 1 andra bolag, 1 nuldget aktier 1 dotterforetag, samt idka ddrmed férenlig verksamhet.

Bolaget dger 72% av det bolivianska bolaget Futuro de Bolivia S.A Administradora de Fondos de
Pensiones (Futuro).

Bolagets registrerade site 4dr 1 Stockholm.

Viisentliga hindelser under rikenskapsaret

Enligt beslut fattat pa arsstdmma 1 Bolivia den 21 juli 2023, beslutade Futuro om utdelning till Bolaget

uppgdende till BOB 22,993,210.27 brutto och BOB 20,119,058.99 netto (SEK 33,338,545 brutto och

SEK 29,610,001 netto per den 21 juli 2023). Utbetalning av utdelningen verkstélldes den 15 augusti
2023.

Till f6ljd av ny pensionslagstiftning i Bolivia som trddde ikraft 2010 med syfte att forstatliga
penstonssystemet, vidtog den bolivianska staten under de f6ljande aren atgérder for ett statligt
Overtagande av verksamheten 1 Bolagets dotterforetag, Futuro de Bolivia AFP S.A. Detta féranledde en
nedskrivning av virdet pa aktierna i Futuro med 164 205 676 kronor under 2012. Under 2013 justerades
vérdet pa aktierna 1 Futuro och skrevs ned med 969 080 kronor for att illustrera hianforlig dgarandel till
Futuro. Ett bolivianskt statligt organ tog over forvaltningen av pensionsfonderna fran Futuro med effekt
frdn den 15 maj 2023. Futuro har ddrmed inte ldngre nagot forvaltningsansvar eller ndgra inkomster. Med
anledning av detta har vérdet av aktierna 1 Futuro skrivits ned till noll, motsvarande 2,491,920 kronor, per
den 15 maj 2023. Futuro &r fortsatt verksamt under 2024 och utfor vissa aktiviteter kopplade till
verksamhetsdvergangen till det bolivianska statliga organet sasom bokforing, 6verforing av fysiska och
elektroniska filer samt andra aktiviteter.
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Flerarsoversikt (Tkr) 2023 2022 2021
Resultat efter finansiella poster 23 906 76 770 90 730
Balansomslutning 105 786 82 041 90 963
Soliditet (%) 222 99 99

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Forandringar i eget kapital (Tkr)

Aktie- Reserv- Balanserat Arets Totalt
kapital fond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 100 20 4 880 76 770 81770
Disposition enligt beslut
av arsstdmman: 76 770 -76 770 0
Arets resultat 23 906 23 906
Belopp vid arets utgang 100 20 81 650 23 906 105 676

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst | 81 650 002
arets vinst 23 905 621
105 555 623

disponeras sa att

Utdelning till aktiedgare 0
1 ny rikning dverfores 105 555 623
105 555 623

Foretagets resultat och stidllning 1 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikning med noter.

Penneo dokumentnyckel: FB414-HOLGG-NQ4KE-XGS05-CXV8F-FO1SE



Zirich South America Invest AB
Org.nr 556607-1089

Resultatrakning Not
Tkr

Rérelsens intikter
Ovriga rérelseintikter
Nettoomsittning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 koncernforetag 2
Ovriga rinteintidkter och liknande resultatposter 3
Réntekostnader och liknande resultatposter 4

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets resultat

2023-01-01
-2023-12-31

-1 343
-1 343
-1 343

27118
7298
-9 168

25 248
23 906
23 906

23 906
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2022-01-01
-2022-12-31

-

-673
-673
-673

57 644
24 927
-5 128
77 442
76 770

76 770

76 770
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Ziirich South America Invest AB
Org.nr 556607-1089

Balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar 1 koncernféretag

Summa anldggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

5,6

2023-12-31

e

112
112

105 673
105 785

105 785

5 (10)

2022-12-31

2492
2 492
2 492

82
82

79 467
79 549

82 041
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Balansrikning Not 2023-12-31 2022-12-31
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 7

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 100

Reserviond 20 20

120 120

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 81 650 4 880

Arets resultat 23 906 76 770
105 556 81 650

Summa eget kapital 105 676 81 770

Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder 0 165

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 8 109 106

Summa kortfristiga skulder 109 271

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 105 785 82 041

Fenneo dokumentnyckel: FBA4I4-HOLGG-NQ4KE-XGS05-CXVRF-FOTSE
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allminna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférindrade jimfort med {oregaende ar.

Klassificeringar

Anldggningstillgangar, langfristiga skulder och avséttningar bestar 1 allt vdsentligt av belopp som
forvintas atervinnas eller betalas efter mer én tolv manader rdknat {ran balansdagen.
Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder bestar 1 allt vdsentligt enbart av belopp som f6érvéntas
atervinnas eller betalas inom tolv ménader.

Yirderingsprinciper mm
Tillgangar, avsittningar och skulder har vérderats till anskaffningsvirde justerat f6r nedskrivningar om
annat ej anges.

Utdelningar |
Utdelningar redovisas 1 resultatrdkningen nér aktiedgarnas rétt att erhalla utbetalningen faststills.

Finansiella instrument och viardepappersinnehav

Samtliga placeringar virderas till anskafiningsvirde forsta gangen de redovisas 1 balansrdkningen.
Anskaffningsviardet motsvarar det verkliga virdet av den erséttning som ldmnats inklusive kostnader som
dr hanforliga till forvarvet. Darefter redovisas placeringarna till det lagsta av anskaffningsviérde och
verkliget vdrde vid varje rapportering.

Likvida medel
Likvida medel omfattar kassa och tillgodohavanden hos bank samt kortfristiga placeringar med en
ursprunglig 16ptid pa hogst tre manader.

Koncernférhallanden
Med hénvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 2§ upprittas ingen egen
koncernredovisning. Det éverordnade moderforetaget, Ziirich Insurance Group Ltd, med séte i Schweiz,

upprittar koncernredovisning. For att erhdlla koncernredovisningen kontakta Investor Relations , P.O
Box 8022, Ziirich, Schweiz.

Inkop och forsidljning mellan koncernfiretag
Under aret har inga koncerninterna ink6p eller forséljningar dgt rum.

Ersittningar till anstillda
Bolaget har inga anstéllda varmed inga l6ner eller andra ersédttningar har utbetalats.

Penneo dokumentnyckel: FB414-HOLGG-NQ4KE-XGS05-CXVEF-FOISE




Ziirich South America Invest AB
Org.nr 556607-1089

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutning.

Not 2 Resultat fran andelar i koncernforetag

Erhallna utdelningar
Nedskrivningar

Not 3 Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter

Ovriga rinteintikter
Kursdifferenser

Not 4 Riantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rintekostnader
Kursdifferenser

2023

29 610
-2 492
27118

2023
2 844

4 4355
7 298

2023

-9 168
-9 168
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2022

57 644

57 644

2022
688

24 238
24 927

2022

-5 125
-5 128
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Not 5 Andelar 1 koncernforetag

Penneo dokumentnyckel: FB4[4-HOLGG-NQ4KE-XGSO5-CXVEF-FOTSE

2023-12-31 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 167 666 167 666
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 167 666 167 666
Ingdende nedskrivningar -165 174 -165 174
Arets nedskrivningar -2 492
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -167 666 -165 174
Utgaende redovisat viirde 0 2 492
Not 6 Specifikation andelar i koncerntoretag
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort  Marknads-
Namn andel andel andelar virde virde
Futuro de Bolivia S.A 72 72 251711 0 0
0 0
Site Eget kapital Resultat
Futuro de Bolivia S.A La Paz, Bolivia 71 649 -26 653
Not 7 Antal aktier och kvotvirde
Antal Kvot-
Namn aktier varde
Antal aktier 1 000 100
1 000
Not 8 Upplupna kostnader och forutbetalda intiakter
2023-12-31 2022-12-31
Upplupna revisionsarvoden | 50 50
Ovriga poster 60 - 57
110 107
Not 9 Eventualforpliktelser
2023-12-31 2022-12-31
Eventualforpliktelser 0 0
0 0
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Not 10 Stallda sdkerheter
2023-12-31 2022-12-31

Stillda sdkerheter

- O
- O

Not 11 Viisentliga hiindelser efter riikenskapsarets slut

Det bolivianska statliga organet tog dver forvaltningen av pensionsfonderna fran Futuro med effekt fran
den 15 maj 2023. Futuro har ddrmed inte lingre nagot forvaltningsansvar eller nigra inkomster. Sedan

dess avslutar Futuro vissa transaktioner kopplade till 6vertagande, vilket genererar ytterligare kostnader
for avvecklingen av Futuros verksamhet. Efter bedémning av dessa kostnader, anses det att Bolaget har

betydande tillgangar som f6r ndrvarande finns tillgdngliga for att tdcka kostnaderna.

Not 12 Uppgifter om moderioretag

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till Ziirich Insurance Company Ltd (CHE-105.883.114), en reglerad
schweizisk forsakringsgivare med adress Mythenquai 2, Z{irich, Schweiz Toppbolag 1 den koncern dér

Bolaget édr dotterforetag och som uppréttar koncernredovisning dr Ziirich Insurance Group Ltd (CHE
101.236.480), ett noterat schweiziskt bolag, hemmahodrande pa Mythenquai 2, Ziirich, Schweiz.

Stockholm

Jessica Thornestad

Var revisionsberittelse har lamnats

Ernst & Young Aktiebolag

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor

FPenneo dokumerntayckel: FB414-HOLGG-NQAKE-XGSAS-CXVEF-FGTSE
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Revisionsberattelse

Tilt bolagsstamman i Zdrich South America Invest AB, org.nr 556607-1089

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Zlrich South
America Invest AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av Zurich South America Invest ABs
finansiella stailning per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen.
Farvaltningsberéattelsen &r forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att bolagsstdmman faststdller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for utialanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i foérhallande till Ziirich South America
Invest AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprattas och att den ger en réttvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll
som den beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
beddmningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.
Den upplyser, nar sa &r tilldmpligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Anfagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e jdentifierar och beddomer viriskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utféor gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdacka en vdsentlig felaktighet till féljd av oegent-
ligheter ar hdgre @n for en vdsentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom' oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosdttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten | den interna kontrollen.

e utvdrderar vi [ampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningariredo-
visningen och tillhdrande upplysningar.

¢ drar vien slutsats om lampligheteni att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredo-
visningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inh&m-
tade revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sadana hdndelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revi-
sionsberdttelsen fasta uppmadarksamheten pa upplys-
ningarnai arsredovisningen om den vasentliga osdkerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrdckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet f6r revisionsberattelsen. Dock kan framtida héan-
delser eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan
fortsdatta verksamheten.

e utvdrderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och hédndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten t6r den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Penneo dokumentnyckel: 03L70-JY6B5-34DQO-EWSID-KZUUS-3VCY



Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens forvaitning av Zudrich South America
Invest AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tilistyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget 1 forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamot ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avshittet Revisorns
ansvar. Vi ér oberoende i forhallande till Zirich South America
Invest AB enligt god revisorssed i Sverige och har 1 dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdeining innefattar detta bland annat en beddm-
ning av om utdelningen ar forsvarlig med hdnsyn tili de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter

i dvrigt kontrotleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vVart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedbma om
styrelseledamoten i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsiagen,
arsredovisningslagen eller bolagsoerdningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alitid kommer att upptédcka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eiler forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som éen del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professioneilt ommddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rdken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfdrs
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt |
risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och ddr avsteg och dvertradelser
skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra forhallanden som &r relevanta fér vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens férslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller fériust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagsiagen.

Stockholm det datum som framgar av elektronisk signatur

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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