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Faststiallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Vallviks Bruk AB intygar att resultatrikningen och balansrdkningen 1
arsredovisningen har faststéllts pa arsstimma den 30 juni 2023. Arsstimman beslutade att godkénna

styrelsens 1orslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 drsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer dverens med
originalen.

Vallvik den 30 juni 2023

L QU

Christofter Darland
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Vallviks Bruk AB 1 (19)
Org.nr 556445-8163

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Vallviks Bruk AB avger f6ljande arsredovisning for
rdkenskapsaret 2022.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
i tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Vallviks Bruk AB ér heldgt dotterbolag till Rottneros AB, org nr 556013-5872 och med séte 1 Sunne
kommun. Verksamheten bedrivs i Vallvik, S6derhamns kommun, och omfattar utveckling, produktion
och forsidljning av flingtorkad oblekt och blekt sulfatmassa.

Ovriga dgarforhallanden se Tilldggsupplysningar - Uppgift om moderforetag.

Foretaget har sitt sdte 1 S6éderhamn.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Listpriset f6r marknadsmassan NBSK som snitt, 6kade med 17% under januari-december 2022 jam{6rt
med samma period 2021. Samtidigt som USD stirktes mot SEK med 18% 16r samma period.
Marknadspriset for langfibrig massa, NBSK, har varit pa uppgang under 2022, fran 1 260 USD per ton
vid arets borjan till 1 429 USD per ton vid arets slut.

Bruket har en tillverkningskapacitet med nuvarande produktmix om cirka 240 000 ton per ar.
Under 2022 producerade Vallviks Bruk 225 500 ton, vilket &dr en 6kning med ca 3 000 ton fran

toregdende ar. Fakturerade volym var 219 700 ton.

Styrelsen i Rottneros AB godkénde den 14 december en investering i ett nytt hartskokeri om 93 MSEK,
projektet berdknas paga under 2023 och 2024.

Forviantad framtida utveckling samt viasentliga risker och osikerhetstaktorer

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Omvérldsfaktorer med stark resultatpaverkan dr massapriset, valutor, ved och elpriser. S&kring sker av

massapris samt elpris for att f& en mer stabil intiktsstrom och tillverkningskostnad relaterat till elkostnad.
Sakring sker via massaprissékringar och elderivat dér moderbolaget &r motpart 1 sékringarna {6r Vallviks
Bruks riakning. Resultatet av elsédkringarna fordelas till bruket och resultatet av massaprissékringarna
ligger kvar pd moderbolagsniva, dirav paverkas inte resultatet 1 Vallviks Bruk AB av

massaprissikringarna.

Framtida utveckling
Fokus kommer fortsatt att vara pa marknads- och kundbearbetning inklusive dversyn av produktmix.

Parallellt med detta sker arbete for okad sdkerhet och produktivitet, samt fOr att sdkerstélla en stabil
produktion med hégt kvalitetsutfall.
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Vallviks Bruk AB 2(19)
Org.nr 556445-8163

Anvandande av finansiella instrument

Moderbolaget Rottneros AB hanterar den sékring av valutor, elpriser och massapriser som anses
erforderlig for Rottneroskoncernen och anvinder vid behov sidkringsinstrument. Dessa
sdakringsinstrument innehaller valuta-, massapris~ och elprisderivat {or att sikra framtida kassatldden.

Hallbarhetsrapport
I enlighet med ARL 6 kap 10§ andra stycket uppriittas ingen hallbarhetsrapport av Vallviks Bruk AB.

Hallbarhetsrapport som omfattar Vallviks Bruk AB upprittas av Rottneros AB, org nr 556013-5872
med séte 1 Sunne.

Tillstands- eller anmilningspliktig verksamhet enligt miljobalken

Vallviks Bruk bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken. Bolaget har ett
produktionstillstind for tillverkning av blekt och oblekt sulfatmassa med en maximal arlig tillverkning av
hogst 255 000 ton samt tillstand att deponera processavfall 1 form av icke-farligt avfall fran bolagets
massafabrik 1 Vallvik till en total midngd om 200 000 ton pa den nya deponin 1 Vallvik. I tillstandet
regleras bland annat utslépp till luft och vatten samt buller. Den tillstandspliktiga verksamheten
motsvarar 100% av bolagets nettoomséttning. Domen &r frdn 2016-01-12 och giller tills vidare.

Vallviks Bruk &r certifierat enligt milj6ledningssystemet ISO 14001:2015.

Under 2021 genomférde Vallviks Bruk ett stort miljoprojekt for att sédnka brukets utslapp till vatten och
na de villkorsnivéder som géller frdn bérjan av dr 2023. Ett flertal atgérder genomidrdes pa tlera av
fabrikens processavdelningar och den utrustning som installerades har under 2022 optimerats f0r att

uppna bésta mojliga miljonytta.

2022 ars utsldpp till vatten har, for flertalet utslippsparametrar, natt ned till ligre nivaer &n under ndgot
tidigare dr. Utsldppsminskning har skett bade vid produktion av blekt och oblekt massa. Som 16ljd av att
storre andel oblekt massa med storre utbyte fran ved till fardig produkt har producerats, har ocksa
verksamhetens belastning pa recipienten Vallviksfjdrden minskat. Undantag till den positiva
utsldppsutvecklingen har funnits da verksamhetens kloratutsldpp dkat jigmiort med féregaende ar att
minska utsldppet av klorat &r en utmaning som kommer att finnas kvar dven under 2023.

Aven utslépp till luft har minskat jimfort med tidigare r, exempelvis har totalt utsléppta méngder av
kviveoxider, processvavel och koldioxid fran fossila insatsbridnslen minskat.

Nagot som ar prioriterat 1 verksamheten ar att minska brukets utsldpp av vixthusgaser genom att minska
den egna anvindningen av fossil eldningsolja samt genom att minska méngden inkdpt elektricitet. Att
kunna anvinda storre andel elektricitet producerad i1 egen turbin minskar brukets klimatpéverkan da den
inkopta elektriciteten i betydligt hogre grad produceras vid tillforsel av fossila branslen. Vallviks Bruk
har 2022 minskat den fossila oljeanvindningen i fabriken till den nést ldgsta nagonsin, men da turbinen
varit pa service under hésten har méngden el som kopts in dkat jamf{ort med ar 2021 och ddrmed har
verksamhetens fossila CO2-aviryck dkat jamfort med tidigare ar.
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Vallviks Bruk AB
Org.nr 556445-8163

Flerarsoversikt (Tkr)
Nettoomsétining

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Nettomarginal (%)

Produktion

Antal anstéllda

Forandringar i eget kapital

Aktie-
kapital
Belopp vid arets ingang 41 500 000
Disposition enligt besiut av
arsstamman;
Arets resultat
Belopp vid arets utgang 41 500 000

Forslag till vinstdisposition

2022
1790 074
526 161

1 432 853
37,5

29,4

225 500
177

Uppskriv-
ningsfond
8 000 000

8 000 000

2021
1428 727
251 352
1222014
40,3

17,6

222 300
173

Reserv-
fond
& 550 000

8 550 000

Styrelsen foreslar att till f6rfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
1 ny rdkning dvertores

Foretagets resultat och stdllning 1 6vrigt framgéar av efterféljande resultat- och balansrikning samt

kassaflodesanalys med noter.

2020

1 243 947
-7 5352

1 137056
36,3

-0,6
232813
174

Balanserat

resultat
70 627 082

9107 477

79 734 559

79 734 560
12712 614
92 4477 174

92 447

e TeamEnginE E_S|gmng et e

2019
1491 553
191 606
1217 870
38,8

12,8

2277 600
176

Arets
resultat

9 107 477

-9 107 477
12712 614
12 712 614

3 (19)

2018
1472172
154 217

1 332 274
A

10,5

219 600
180

Totalt

137 784 559

0
12 712 614
150 497 173
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Vallviks Bruk AB
Org.nr 556445-8163

Resultatrikning Not
Tkr

Nettoomsitining 2
Forandring av férdigvarulager

Ovriga rérelseintikter

Rorelsens kostnader

Ravaror och f6rnddenheter

Ovriga externa kostnader 3,4
Personalkostnader 5
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat 6
Resultat fran finansiella poster

Resultat frdn 6vriga virdepapper och fordringar som ar
anldggningstillgangar 7

Rintekostnader och liknande resultatposter 8
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner 9
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat 10

Arets resultat
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2022-01-01
-2022-12-31

1 790 075
49 493
127 609
1967 177

-784 637
-407 076
-169 227

-67 332
0

-1 428 272
538 905

0
-12 743
-12 743
526 162

-510 000
16 162

-3 449
12 713

4 (19)

2021-01-01
~2021-12-31

1 428 726
65 694
64 792

1559 212

-748 648
-333 496
-148 514

-05 508
~2677

-1 296 433
262 779

1 302
-12 730
-11 428
251 351

-242 000
9 351

244
9 107
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Vallviks Bruk AB
Org.nr 556445-8163

Balansrikning Not
Tkr

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Mjukvara 11

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark 12
Maskiner och andra tekniska anldggningar 13
Inventarier, verktyg och installationer 14
Pagiende nyanldggningar och f6rskott avseende

materiella anldaggningstiligangar 15

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar 1 intressef6retag och gemensamt styrda féretag 16
Uppskjuten skattefordran

Summa anléiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Varulager m m 17
Ravaror och f6rnddenheter
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernftretag

Alktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Eorutbetalda kostnader och upplupna intikter 16

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2022-12-31

1 858
1 858

98 899
567 974
5 606

14 706
687 186

8 000
1 829
9 829
698 872

102 115
207 588
309 703

363 505
199

0

53 126
1 266
418 096

6 1382
733 981

1432 853

5(19)

2021-12-31

2 630
2 630

31 323
373 019
3719

36 499
694 561

8 000

3 402
11 402
708 392

38 133
135 826
223 958

243 576
0

368

39 577
2 536
286 057

3 406
513 422

1222 014
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Vallviks Bruk AB
Org.nr 556445-8163

Balansrakning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Uppskrivningsfond
Reserviond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Kortiristiga skulder
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2022-12-31

41 500
8 000
3 550

58 050

197735
12713
92 447
150 497

487 063

> 215
174 969
421 051

1924

53 067
139 067
795 293

1432 853

6 (19)

2021-12-31

41 500
3 000
8 550

58 050

70 627
9107
79 735
137 785

447 063

5 048
139 105
349 619

1 505

42 553
9% 339
637 166

1222 014
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Vallviks Bruk AB
Org.nr 556445-8163

Kassatlodesanalys
Tkr

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar f6r poster som inte ingar 1 kassaflédet

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet

Férandring av varulager och pagaende arbete
Fordndring av kundfordringar

Férandring av kortfristiga fordringar
Foréndring av leverantorsskulder

Fordandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar 1 materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Minskning/6kning av uppldning inom koncernen
Frhallna (1dmnade) koncernbidrag

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut
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2022-01-01
-2022-12-31

526 161
67 332
-1 090

592 403

-85 744
-119 929
-12 479
36 031
50 245
460 527

-39 185
-59 185

71 434
-470 000
-398 566

2776

3 400
6 182

7 (19)

2021-01-01
-2021-12-31

251 352
65 775
=

317 123

3791
-85 800
-15 514

4 036
62 640

286 276

-32 737
-52 737

-80 837
-156 000
~236 837

-3 298

6 704
3 406
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Vallviks Bruk AB 8 (19)
Org.nr 556445-8163

Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméanna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).

Utlandsk valuta
Fordringar och skulder 1 utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och

kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas 1 rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pé finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna dr ofdridndrade jAmfort med {6regaende ar.

Intiktsredovisning
Intdkter har tagits upp till verkligt viarde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och redovisas 1
den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och

intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Vid férsdljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt nér de vésentliga férmaner och risker
som dr forknippade med dgandet av varan har dverforts fréan foretaget till kdparen.

Uppgift om moderforetag

Moderforetag 1 den minsta koncern dir Vallviks Bruk AB &r dotterforetag och koncernredovisning
uppréttas dr Rottneros AB (org nr 556013-5872) med séte 1 Sunne, som 1 sin tur dgs till 51% av det pa
Warsawa-borsen noterade bolaget Arctic Paper S.A. (org nr KRS0000306944) med séte 1 Poznan, Polen.
Moderforetag 1 den stdrsta koncern dédr Vallviks Bruk AB ar dotterforetag och

koncernredovisning uppréttas 4r Nemus Holding AB (org nr 556618-9766) med site 1 Gdteborg, som
direkt eller via bolag dger 59,15% av aktierna 1 Arctic Paper S.A.

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebir att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anldggningstillgang aktiveras och skrivs av under tillgangens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsittningarna att kriterierna 1t BENAR 2012:1 dr upptyllda.

Anldggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjdrt 6ver den forvéntade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvéirde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:
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Vallviks Bruk AB 9 (19)
Org.nr 556445-8163

Immateriella anliggningstillgangar

Mjukvara 5 ar
Materiella anliggningstillgangar

Byggnader 20-50 ar

Markanldggningar 20-50 ar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 10-20 ar

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas 1 balansrdkningen nér
bolaget blir part 1 instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen
ndr ritten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller dvertérts och bolaget har Gverfort 1
stort sett alla risker och férmaner som ar f6rknippade med dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran
balansriakningen nér torpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Andra langfristiga viirdepappersinnehay
Placeringar 1 virdepapper som dr anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt har redovisats till sina
anskaffningsvirden. Varje balansdag gors bedéomning om eventuellt nedskrivningsbehov.

Derivatinstrument

Moderbolaget Rottneros AB hanterar den sdkring av valutor, elpriser och massapriser som anses
erforderlig for Rottneroskoncernen och anvénder vid behov sédkringsinstrument. Dessa
sdkringsinstrument innehaller valuta-, massapris- och elprisderivat for att sdkra framtida
kassafloden, Vallviks Bruk AB har inga prissidkringsderivat per balansdagen.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
fOrvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantiorsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskafiningsvérde efter avdrag 161
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad 6ver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivrdnta. Harigenom dverensstdmmer vid t6rfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i1 balansridkningen
endast da legal kvittningsrétt f6religger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprovning ay finansiella anliggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen beddms vara bestdaende och provas
individuellt.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savél finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjért Gver leasingperioden.
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Vallviks Bruk AB 10 (19)
Org.nr 556445-8163

Varulager

Varulagret har virderats till det 14gsta av dess anskaffningsvérde och dess nettoforséljningsvérde pa
balansdagen. Med nettoforsdljningsvérde avses varornas berdknade forséljningspris minskat med
forsdljningskostnader. Den valda véarderingsmetoden innebér att inkurans 1 varulagret har beaktats.

Inkomstskatter
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas 1 resultatrikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhoérande skatteeftekter redovisas 1

eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt f6r innevarande rdkenskapséar samt den del av tidigare rdkenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per

balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rdkenskapsar till f61jd av tidigare hiandelser.
Redovisning sker enligt balansrékningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skattemaissiga viarden for tillgangar och skulder samt {0r 6vriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran géllande skattesats pa balansdagen. Effekter av
fordandringar 1 géllande skattesatser resultatférs 1 den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas 1 den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skattemassiga
dverskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sdrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som &r hinforlig till obeskattade reserver.

Exsiattningar till anstillda

Ersédttningar till anstéllda avser alla former av erséttningar som foretaget limnar tiil de anstéllda.
Kortfristiga ersdttningar utgérs av bland annat 1oner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersittningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till 161jd av en tidigare

hiandelse och en tillf6rlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Inom bolaget finns utéver I'TP-planen endast avgiftsbestdmda planer. Bolagets utbetalningar
avseende avgiftsbestimda planer redovisas som kostnad under den period nér de anstédllda utfort de

tjdnster avgiften avser.

Ataganden for de anstillda tjinsteminnens alders- och familjepensioner tryggas genom en forsédkring i
Alecta, en ITP-plan som enligt uttalande frdn Radet f6r finansiell rapportering, UFR 3, dr en
formansbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare. ITP-planen redovisas 1 enlighet med K3 punkten
28.11 som en avgiftsbestamd plan, eftersom férsdkringsgivaren inte kan ldmna de uppgifter som skulle
beho6vis for att redovisa planen som férménsbestdmd.
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Vallviks Bruk AB 11 (19)
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Koncernbidrag
Frhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Kassaflodesanalys
Kassaflédesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast

transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pd en marknadsplats och har
en kortare 16ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten. Fordandringar 1 spérrade medel redovisas 1
investeringsverksamheten.

Utslappsriitter

Erhéllna utsldppsrétter redovisas enligt reglerna om statliga stéd. Vid tilldelning redovisas
utsldppsritterna som en kortfristig fordran, samtidigt redovisas en motsvarande t6rutbetald mtédkt.
Utsldppsritterna varderas till aktuellt marknadsvirde per balansdagen. Den f6rutbetalda intékten
resultatfors som Ovrig rérelseintéikt 1 takt med att uppbokad fordran minskar och utslédppen kostnadstors
som ravaror och foérnédenheter. Intdktsredovisningen sker av utsldppsritter {6r gjorda utslépp till det
virde som de redovisas vid tilldelningen. Kvarvarande utsldppsrétter (som inte behdvs for att ticka egna

utsldpp) intdktsfors vid forsdljning.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointidkter samt intédktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men f6re bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag {6r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Nettomarginal (%)
Nettoresultat 1 procent av nettoomséttning.

Antal anstéllda
Medelantal anstdllda under rikenskapsaret.
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Vallviks Bruk AB 12 (19)
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Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tilldimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen
gors. Uppskattningar och bedémningar dr baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under rddande omstidndigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds fOr att bedoma de
redovisade virdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses Over regelbundet.

De omraden som f6r bolagets del innefattar en hég grad av beddmning och dér antaganden och
uppskattningar dr av vésentlig betydelse for bokslutet, dr virdering av materielia anldggningstiligangar
och vardering av fardigvarulager.

Visentliga antaganden och uppskattningar f6rknippade med materiella anldggningstillgangar innehaller
bl.a. bedomning om vad som ska kostnadsfoéras som underhall och aktiveras som investering, bedémning
av forvintade nyttjandeperioder, atervinningsvirdet {Or tillgdngarna, kalkylrintan som anvénds 1
nuvirdesberdkningarna, samt bedémning om det finns indikationer pa att en tillgang kan ha minskat 1
vérde eller att en tidigare nedskrivning inte ldngre dr motiverad.

Varulager vérderas till det ldgsta av anskaffningsvirdet och nettoforsdljningsvirdet. For fardiga varor
inkluderar anskaffningsvirdet en rimlig andel av indirekta kostnader baserad pa en normal

produktionskapacitet. Felaktiga antaganden 1 bolagets lagerredovisningsmodell skulle ge en felaktig
kostnadsallokering som skulle paverka det bokférda vérdet av varulager och den redovisade kostnaden

for salda varor.

Enligt ledningens bedémning fanns det per sista december 2022 inga sadana uppskattningar och
antaganden som innebir en betydande risk for vasentliga justeringar 1 redovisade virden for
tillgangar och skulder under nidstkommande rikenskapsar.

Not 2 Nettoomsittningens férdelning

2022 2021

Nettoomsiittningen fordelad pa geografiska marknader
Sverige 379 962 268 563
Norge 148 365 134 699
Ovriga Norden 118 988 93 608
Tyskland 332 469 261 940
Italien 145 581 125 987
Ovriga Buropa 149 075 119 662
USA 239 530 215 336
Kina 83 734 T2 Bl
Ovrig export 192 370 136 707
1790 074 1428 727
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Vallviks Bruk AB 13 (19)
Org.nr 556445-8163

Not 3 Leasingavtal
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 681 (756) tusen kronor.

Framtida leasingavgiiter, for icke uppsigningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt f6ljande:

2022 2021

Inom ett ar 218 376
Senare dn ett ar men mnom fem ar 4 218
218 594

Not 4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av 1akttagelser vid sddan granskning eller

genomidrandet av sadana dvriga arbetsuppgifter.

2022 2021
KPMG
Revisionsuppdrag 250 220
250 220
Not 5 Anstillda och personalkostnader
2022 2021
Medelantalet anstéillda
Kvinnor 28 27
Min 149 146
177 173
Loner och andra ersittningar
Ovriga anstéllda 117 805 105 297
117 805 105 297
Sociala kostnader
Pensionskostnader for 6vriga anstédllda 10 697 10 477
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 35711 29475
46 408 39 952
Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 164 213 145 249

Bolagets VD &r formellt anstédlld av moderbolaget Rottneros AB, vilka fakturerar de administrativa
kostnaderna fran moderbolaget. Detta innebér att denna kostnad redovisas som Ovriga externa kostnader.
Bolagets styrelseledamdter dr inte heller anstdllda av bolaget. Inga styrelsarvoden utgar.
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Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor 1 styrelsen

Andel mén 1 styrelsen

Andel kvinnor bland dvriga ledande befattningshavare
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare

Not 6 Inkop och forsidljning mellan koncernforetag

33 %
66 %
40 %
60 %

14 (19)

33 %
66 %
33 %
66 %

0 % (5 %) av nettoomsittningen hérror sig fran férsdljning till andra bolag 1 koncernen inkl Arctic
Paper-koncernen. 5 % (7 %) av kostnaderna f6r ravaror och f6rndédenheter hirror sig fran inkop fran
andra bolag 1 koncernen. Vid férsiljning och inkdp inom koncernen tillimpas samma principer {6r

prissidttning som vid transaktioner med externa parter.

Andel av arets totala ink6ép som skett fran andra foretag 1
koncernen

Andel av arets totala fo6rséljningar som skett till andra foretag 1

koncernen

2022

5,00 %

0,00 %

2021

7,00 %

5,00 %

Not 7 Resultat fran ovriga virdepapper och fordringar som ar anliggningstiligangar

Erhalina utdelningar

Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader till koncernforetag
Ovriga rantekostnader
Ovriga finansiella kostnader

Not 9 Bokslutsdispositioner

LLdmnade koncernbidrag
Forandring av Overavskrivningar

2022

0
0

2022

12 600
129

14

12 743

2022

-4770 000
-40 000

-510 000
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12 600
103

26

12 730
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Not 10 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Justering avseende tidigare ar

Foréndring av uppskjuten skatt avseende temporira skillnader
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt .

Procent
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats 20,60
Ej avdragsgilla kostnader

Justering avseende skatter f6r f6regdende

ar

Investeringbidrag 2021

Forlustavdrag {g ar

Redovisad effektiv skatt 21,34

Not 11 Mjukvara
Ingaende anskaffningsvirden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2022

-1 876

-1 573

-3 449

2022

Belopp Procent

16 161

-3 329
-120

-3 449

2022-12-31

277 879
27 879

-25 249

~172
-26 021

1 858

20,60

2,61

15 (19)

2021

-3 734
39
3402

-244

2021

Belopp
9352

-1 926
-76

39

1 373
97
-244

2021-12-31

27 879
27 879

-23 624

-1 625

25 249

2 630
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Vallviks Bruk AB
Org.nr 556445-8163

Not 12 Byggnader och mark

Ingaende anskafiningsvérden

Ink6p

Forséljningar/utrangeringar

Ombklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgiaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 13 Maskiner och andra tekniska anlidggningar

Ingdende anskafiningsvirden

Inkop

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden
Ink&p
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdaende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde
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2022-12-31

153 545
16 144

0
7210

176 899

=72 222
0

-5 778
-78 000

98 899

2022-12-31

1 667 706
23 864
29 199

1720769

-1 094 687

-38 109
-1 152 796

567 974

2022-12-31

40 361
4 561
44 922

-36 642

-2 674
-39 315

5 606

16 (19)

2021-12-31

153 129
756
-340

153 545

-07 076
73

-5 219
~72 222

81 323

2021-12-31

1 641 328
26 378

0

1 667 706

-1 038 054

-56 633
-1 094 687

573 019

2021-12-31

40 179
182
40 361

-34 611

-2 031
-36 642

3719
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Not 15 Pagaende nyanlidggningar och forskott avseende materiella anlaggningar

2022-12-31 2021-12-31
Ingiende anskaffningsvéirden 36 499 11 078
Under aret nedlagda utgiiter 14 616 25421
Omklassificeringar -36 409 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 14 706 36 499
Utgaende redovisat virde 14 706 36 499

Not 16 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Bolaget dger ca 16,27 % av aktier i S6derhamns Stuveri & Hamn AB, org. nr. 556025-7809, med séte

1 S6derhamn.

Ingiende anskaffningsvérden
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat virde

Not 17 Varulager

Ravaror och fornddenheter

Fardigvarulager

Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda forsdkringskostnader
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Not 19 Antal aktier och kvotvarde

Namn
Antal aktier

A w oyl SR i ey

2022-12-31

8 000
8 000

8 000

2022-12-31

102 115
207 588
309 703

2022-12-31

343
923
1266

Antal
aktier
415 000
415 000
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2021-12-31

3 000
8 000

8 000

2021-12-31

38 133
135 826

223 958

2021-12-31

1 009
1 527
2 536

Kvot-

viarde
100
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Not 20 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
1 ny rdkning Overfores

Not 21 Uppskrivningsfond

Belopp vid arets ingang
Belopp vid arets utgang

Not 22 Obeskattade reserver

Ackumulerade dveravskrivningar

Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

Upplupna l6ner

Upplupna semesterloner

Upplupna sociala avgiiter

Upplupna kostnader 16r ved och ¢vriga insatsvaror
Ovriga upplupna kostnader

Forutbetalda intdkter

Volymrabatter och kommisioner

Frakter
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2022-12-31

79 735
12 713

92 447

02 447

2022-12-31

8 000
8 000

2022-12-31

487 063
487 063

2022-12-31

47751
13 598
12 483
92312

5 998

0

7370

2 333

139 067
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2021-12-31

s 000
8 000

2021-12-31

447 063
447 063

2021-12-31

5081
13 493
12 182
50 303

7 696

0

8121

2 459
99 335
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Not 24 Stallda siakerheter

2022-12-31 2021-12-31
For egna ansvarsforbindelser
Bankgaranti 250 250
250 250
For moderbolaget
Foretagsinteckningar 125 200 125 200
125 200 125 200

Not 25 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Den 12 april 2023 varslades totalt 24 personer pa Vallviks Bruk vilket dr en anpassing pa grund av

dkande kostnader och sjunkande massapriser. I 6vrigt foreligger inga vésentliga héndelser efter
balansdagen som paverkar bolagets stéllning och resultat per 31 december 2022.

Vallvik den 26 juni 2023
Lennart Eberleh Monica Pasanen
Styrelsens ordférande och VD Styrelseledamot

Christoffer Darland
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har 1amnats den 26 juni 2023
KPMG AB

Mattias Eriksson
Auktoriserad revisor
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Revisionsherattelse

Till bolagsstdamman i Vallviks Bruk AB, org. nr 556445-8163

Rapport om arsredovisningen

.Uttalanden

TeamEngine E-Signing

Vi har utfdrt en revision av arsredovisningen {or Vallviks Bruk AB for ar 2022,

Enligt var uppfatining har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av Vallviks Bruk ABs finansiella stélining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vilillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Vallviks Bruk AB enligt god revisorssed i Sverige och har i

ovrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund 6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktbren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer &r nddvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for beddmningen av bolagets férmaga att

Ravisorns ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att l&mna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hiig grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vdsentlig felaktighet om en sadan
finns, Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdome
och har en professionelit skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— |dentifierar och beddmer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och @ndamalsenliga for att utgtra en grund fér vara
uttalanden. Risken fér att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till 16ljd av oegentligheter ar htgre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— gkaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroil som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar [dmpliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrolien,
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fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsédtta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direkitren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om l&mpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvdnder antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfakior som avser sadana
hdndelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsadtta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn elier,
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovishingen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida h&ndelser eller férhallanden gdra att ett bolag infe
langre kan fortsédtta verksamheten.

— utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa eft sétt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister | den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Styreisens och verkstallande direktérens ansvar

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning {6r Vallviks Bruk
AB for ar 2022 samt av forsiaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt fOrslaget i férvaliningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande

direktGren ansvarsfrinet for rdkenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i forhallande till Vallviks Bruk AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forsiag till utdelning
iInnefattar detta bland annat en beddtmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfatining och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning 1 Gvrigt.

Styrelsen ansvarar {or bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inh&mta revisionsbevis f6r att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedtma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vésentligt avseende:

— foéretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pad nagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller foérlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av s&kerhet bedtma om forslaget ar férentigt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hég grad av sakerhet, men ingen garanti f6r att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder elier férsummelser som kan féranleda

Karistad den 26 juni 2023

KPMG AB

Mattias Eriksson
Auktoriserad revisor
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organisation &r utformad sa att bokfringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt.

Verkstéllande direktdren ska skéta den 10pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgbras i
bverensstémmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvdnder
vi professionellt omddme och har en professionelit skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgdrder, omraden och
forhallanden som ar védsentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och privar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om i¢rslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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